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BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S. A.

Relatério n.° 13-P/2007
Sede social: Rua de Alvares Cabral, 108, 4.°, 4050-040 Porto.
Capital social: 300 000 000 de euros.
Pessoa colectiva n.° 503159093.
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto

(1. Secgdo), sob o n.° 2243,

A ajudante da Conservatoria do Registo Comercial do Porto
(1.* Secc¢do), certifica que foram depositados na pasta respectiva, os
documentos de prestagdo de contas do ano de 2004, da sociedade em
epigrafe.

Esta conforme o original.

6 de Setembro de 2005. — A Ajudante, (4ssinatura ilegivel.)

Relatério e contas de 2004
Relatoério do conselho de administracgio
Enquadramento macroeconémico
A economia internacional
O crescimento econémico mundial em 2004 foi de 5,1%, acele-

rando de 4% em 2003, em resultado de uma acelerag@o da actividade
distribuida por quase todo o globo.
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Crescimento economico

Previsdes
2003 2004
2005 2006
Economia mundial ..........ccccevevvnnnne.. 4,0 5.1 4,3 4.4
EUA ..o 3,0 4.4 3.6 3.6
Zona euro . 0.5 2,0 1,6 2,3
JaAPEAO i 1.4 2,6 0.8 1.9
Outras economias desenvolvidas ......... 2.5 4.4 3.4 3.9
Economias emergentes................c....... 6.4 7.2 6.3 6.0

Fonte.— FMI.

O ano de 2004 podera ter marcado o ponto mais alto deste ciclo
econémico mundial, uma vez que, segundo as previsdes do FMI, o
ritmo devera moderar em 2005.

Apesar do abrandamento verificado no 2.° trimestre de 2004, o
crescimento econémico mundial continuou a ser liderado pelos EUA
cujo PIB aumentou 4,4%. A economia global teve ainda um impulso
forte proveniente de toda a regido da Asia, onde para além da China
(9%) e da india (6,4%), se destacou o surpreendente desempenho do
Japdo (2,6%). E de realgar também a evolug@o favoravel das princi-
pais economias da América Latina (México, Brasil e Argentina), onde
quer a procura interna, quer as exportagdes contribuiram para um bom
desempenho.

O PIB da zona euro cresceu 2% em 2004, depois dos valores dimi-
nutos de 0,9% em 2002 e de 0,6% em 2003. Apesar desta estagna-
¢do, a zona euro sO registou dois trimestres, ndo consecutivos, de
crescimento negativo durante todo este periodo.

Zona euro
Previsdes
2001 2002 2003 2004

2005 2006
1,6 0.9 0,6 2,0 1,6 2.1
. 1.9 0,7 1.1 1.3 1.6 1.8
Formagao bruta de capital fiX0 .......ceccevererieriieieereseeeeeeee —0,1 —2.4 —0,5 2,1 2.8 3,7
Taxa de deSemMPIEgO .......cccueevieeiieiiieiieie ettt eeee 7.8 8.2 8.7 8.8 8.8 8.5
INflagHO .voevveeiieiieieeeeeeeeeeee 2.4 2.3 2,1 2,1 1.9 1,5
Défice publico (percentagem do GDP) .... R— —24 —2.8 —2.7 —2.6 —27
Divida publica (percentagem do GDP) ......cccoceeveiiiviiiniineiieinene 69,6 69,5 70,8 71,3 71,7 71,9
Défice corrente (percentagem do GDP) .......ccceceiiiiiiiiiiiiiiniiinies 0,5 1,2 0,6 0,6 0,6 0.6

Fonte. — Comissdo Europeia.

Ao mesmo tempo, a consolidagdo da Unido Europeia continuou.
Em Maio de 2004 deu-se a entrada de 10 novos paises, numa adesdo
que marcou o seu alargamento em direc¢do ao Leste europeu.

Segundo o FMI, o volume do comércio mundial cresceu 9,9% em
2004. A globalizagéo das correntes do comércio mundial conheceu
em 2004 um novo impulso, num movimento que teve a sua origem
mais proxima na entrada da China na Organizagdo Mundial do Comér-
cio, em Dezembro de 2001, mas que € uma tendéncia de fundo desde
o Uruguai Round de 1994.

A cotacgdo do cabaz de petréleo dos paises da OPEP atingiu os
46,7 dolares, apesar do antincio de aumento de quotas de produgéo
ocorrido em Maio. O aumento do consumo e a tentativa de consti-
tuicdo de stocks influenciaram a subida de pregos.
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A economia portuguesa

O PIB portugués em 2004 cresceu uma taxa de 1,1%, depois de,
em 2003, ter diminuido 1,3%. As previsdes do Banco de Portugal
apontam para um crescimento do PIB na ordem dos 1,6% para 2005
e 2% para o ano de 2006.

Portugal
Previsdes
2003 2004
2005 2006
Consumo privado ........cccceceeeeeeenene —0,7 2,2 1,5 2,2
Consumo publico 0.5 0.6 — —0.1
Formacgéo bruta de capital fixo...... —9,6 1,8 1,7 3.3
Procura interna 1.9 1.2 2.0
Exportagoes ....... 6.8 7.5 8,6
Procura global . 3.0 2,6 3.6
Importagdes .... 8.2 5.2 7.5
PIB......... 1.1 1.6 2,0
INflagio ...ccveeveeiieieeieeeee e, 2.5 2.1 2,0

Fonte. — Banco de Portugal.

A procura interna privada em Portugal devera ter expandido 1,9%
em 2004, apos ter retraido 2,5% em 2003. As vendas de veiculos
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ligeiros de passageiros aumentaram de 4,1% em 2004, depois de, no
ano anterior, terem apresentado uma redugdo de 16,1%.

Pela primeira vez desde 2001 o investimento total, publico e pri-
vado, medido pela formagdo bruta de capital fixo (FBCF), teve uma
variagdo positiva de 1,8% em 2004.

1906 1997 1998

EPIB O FBCF

O ano de 2004 confirmou ainda a tendéncia de crescimento das
exportagdes que vem sendo registada desae 2001. Menos positiva foi
a evolugdo das importagdes ao longo do ano as quais, apds terem
retraido 0,5% em 2003, registaram um crescimento de 8,2% em 2004,
0 mais elevado dos altimos cinco anos.
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B Exportagdes O Importagdes

Ao longo do ano de 2004, as necessidades de financiamento externo
da economia portuguesa (que se traduzem no défice conjunto das balan-
cas correntes e de capital), aumentaram de 3,6% do PIB em 2003,
para cerca de 6% do PIB em 2004.

H Procura Interna.

D Balangas Corrente + Capital

O aumento das necessidades de financiamento da economia portu-
guesa em 2004 resultou, por um lado, do crescimento elevado que as
importagdes registaram e, pelo outro, do aumento que o preco do
petroleo teve ao longo do ano.

Financas publicas

O défice das finangas publicas portuguesas em 2004 ficou pelos 2,9%
do PIB, apesar de so ter sido atingido a custa de receitas ndo recor-
rentes. Sem a transferéncia dos fundos de pensdes de empresas na
orbita do Estado, o défice situar-se-ia nos 4,8% do PIB, segundo os
dados actualmente disponiveis.

Apesar da flexibilizagdo acordada no inicio de 2005, das regras do
Pacto de Estabilidade e Crescimento, € certo que sera crescentemente
dificil encontrar receitas orgamentais extraordinarias. Deste modo, urge
consolidar as finangas publicas portuguesas, ndo s6 pelos compromis-
sos externos assumidas por via da nossa participagdo numa unidio mone-
taria, mas também porque o actual saldo or¢gamental decorre de um
défice agregado de poupanga do pais que tem como reflexo o défice das
nossas contas externas.
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Inflacdo e emprego

A inflacdo média em Portugal foi de 2,5% em 2004, o que repre-
senta um crescimento inferior ao de 2003, em que a inflagdo foi 3,3%.
A desaceleracdo do preco dos bens industriais ndo energéticos e dos
bens alimentares ndo processados, acompanhada da valorizagdo do
euro, permitiu uma taxa de inflagdo inferior a do ano de 2003, contra-
riando factores adversos como a subida dos pregos do petroleo (em
ddlares) e a dindmica da procura interna.

Apo6s um ano de 2003, em que o abrandamento econdmico levou a
contrac¢do de 0,4% no volume de emprego da economia portuguesa, o
ano de 2004 teve um crescimento de 0,1% no emprego, insuficiente
para compensar o aumento da populagdo activa. Desta forma, a taxa
de desemprego aumentou para 6,7% em 2004, contra 6,3% em 2003.
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Evolu¢iao monetaria e do sector bancario

O crédito ao sector privado ndo monetario registou um crescimento
de 6,5% em 2004.

As sociedades ndo financeiras apresentaram um aumento muito
moderado (variagdo de 2,5% em 2004). Ja a taxa de variagdo dos
empréstimos a particulares foi de 9,2% em 2004, sendo o crescimento
anual no crédito ao consumo e para outros fins de 4,5% e o aumento
do crédito para a aquisi¢do de habitagdo de 10,5%.

O nivel de endividamento das familias portuguesas representava
118% do rendimento disponivel no final de 2004. Apesar disto, um
estudo recente do Banco de Portugal aponta o aumento do niimero
de familias com endividamento (e ndo o aumento do endividamento
dos agregados familiares), como a causa do valor mencionado. Assim,
a capacidade dos particulares fazerem face ao servigo das suas dividas
(salvo situagdes de desemprego e ruptura dos agregados familiares),
permanecia aceitavel.
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Taxas de juro

Na zona euro, o crescimento econdmico permaneceu moderado e
sem pressdes inflacionistas, pelo terceiro ano consecutivo. O Banco
Central Europeu ndo fez qualquer mexida nas suas taxas directoras
durante 2004, existindo expectativas que o mesmo ndo venha tam-
bém a acontecer durante o 1.° semestre de 2005. Em resultado, as
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Euribor de seis meses e 12 meses permaneceram em valores inferio-
res a 2,5%, o que acontece desde o inicio de 2003.
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As taxas de mercado das obrigagdes alemds a 10 anos, na Alemanha,
situaram-se, no final de 2004, em valores entre 3,68%, muito proxi-
mo dos valores minimos registados em 2003 e de 1999. Ainda assim,
as condi¢des monetarias na zona euro ndo sdo acomodaticias, em con-
sequéncia da valorizagdo do euro face ao ddlar. Depois de uma desva-
lorizag@o face ao ddlar de 23,7%, desde a sua introdugdo até ao final de
2001, o euro apreciou-se, sucessivamente, 18% em 2002, 19,6% em
2003 e 7,9% em 2004, atingindo os 1356 no final deste ano.
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O ano de 2004 marcou o inicio da normalizagao de taxas directo-
ras pela Reserva Federal dos EUA, que atingiram os 1% em Junho
de 2003. O FED comecou, na sua reunido de 30 de Junho de 2004,
um processo de subida por incrementos de 0,25% que trouxe os fed
Jfunds de 1% para 2,25% no final de 2004. Em 2005, é previsivel a
continuagdo deste processo, sendo apenas uma incognita o valor em
que o FED parara os aumentos.
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Mercados financeiros

O ano de 2004 registou uma evolugdo positiva nos mercados bol-
sistas mundiais, dando sequéncia ao verificado no ano transacto.
O indice global FT world, medido em moeda local, subiu 10% em 2004,
face a uma subida de 23% em 2003. Continuou assim, a tendéncia de
recuperag@o dos mercados, apos o periodo negativo ocorrido entre os
anos de 2000 e 2002.
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Todas as classes de activos financeiros de risco registaram evolu-
¢des positivas em 2004. Para além dos mercados accionistas na que
registar a evolucdo das obrigacdes de taxa fixa (com uma rendibilidade
de 7,6% na zona euro e 3,5% nos EUA), das obrigagdes de empresas
com ratings de investimento e das obrigagdes com rating especulativo.

O Conselho de Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente —
Antonio Coelho Marinho, vogal — José Manuel Fragoso de Sousa,
vogal — Armando José Fonseca Pinto, vogal — José Luis Pinto da
Silva, vogal — Abdool Magid Abdool Karim Vakil, vogal.

Balanco individual em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2004
Notas Activo Amortizagdes Activo 2003
bruto e provisdes liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ................ 51 287 384 - 287 384 592 464
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .... 52 99 332 - 99 332 121 777
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ............... 14 611527 - 611527 614 378
4 — Créditos sobre clientes ..........cccoeeeeerueeerenreenueneeennenes 14 3102118 26 512 3075 606 2691173
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo .......... 7e 10 - - - -
a) De emissores publiCos .........ceecueevieeiieeieniieeie e 28 572 - 28 572 28 003
b) De OULrOS CMISSOTES .....ccvveevreererrereeneeeereenieesseesseesaeenees 7249 — 7 249 47 705
(Dos quais: obrigagdes proprias) ..........ceeceeeeveeveesveesueenne - — - —
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .......... 10 43 099 76 43 023 84 237
7 — ParticipagOes ......c.ecvevverereerereeeeeeeeeeseenee e 6661 275 6 386 6273
8 — Parles de capital em empresas coligadas . . 18 135 - 18 135 10 635
9 — Imobilizagdes INCOrPOreas .........cceeveeeereereerereeernenen 15 221 10 209 5012 6 844
10 — Imobilizagdes cOrporeas ...........coeouevvereerrieeeeeeeeieeneenn 11e16 45019 21 632 23 387 28 171
(Dos qUAis: IMOVEIS) .....cveuereeirierieirienieieiee et (23 686) (6 833) (16 853) (17 302)
11 — Capital subscrito ndo realizado ...........cccccceevieveeneeenen. 25000 - 25 000 -
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(Em milhares de euros)

2004
Notas Activo Amortizagdes Activo 2003
bruto e provisdes liquido
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprios ............ — — - -
13 — Outros activos ........... 31 177 891 - 177 891 209 020
15 — Contas de regularizagio 27 34 346 - 34 346 24 937
16 — Prejuizo do eXerciCio .......ccceeveeeieenieesieesiieieeieeieeeene - - - -
Total do activo ..............cccceeeeeeenne. 4501 554 58 704 4 442 850 4465 617
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
Notas 2004 2003
1 — Débitos para com instituigdes de Crédito .........coerirrieriiinienieiieeieeece e 18 - -

Q) A VISEA oot 322915 700 523

D) A Prazo OU COM PIE=AVISO ..cccueertieruieruierieentientienteeatestesteessesteeseeseenseesseesseesseanseesseesseassees 485 704 140 870
2 — DEDbitos para COM CHENLES ........oueeirieieriirieeietieterte ettt ettt et eeste s s eseeneeneeneas 18 — —

@) DepOSItoS dE POUPANGA .....c.eeviruieeiriieietenteeteetteeetest et e ettt et e et estesseeseentensesessesaeeneeneeneenes 119 905 60 657

D) OULIOS dEDILOS .....oeevieeiieiiieiietieie ettt ettt eteeteeteeteeste e se e seesseesseesseesseesseesseesseesseenseanseens - -

ba) A vista ... 897 746 968 783
DD) A PIAZO ...ttt ettt 2073 626 2130 878
3 — Débitos representados POr tItUIOS ........c.eevierieriiiiiiieie e - -

@) Obrigagdes €M CITCUIAGAO .....c..evueeueriieieierteeteet et te sttt ettt te st e et e et enee e s sesseeneeneeeensensene 20 000 -

D) OULIOS ...ttt ettt ettt ettt ettt e bt et e e be e bt e bt e bt e bt e bt e bee bt e bt ebee bt enbeenbeenseenbeenbeens - -

4 — Outros passivos ............ 31 9315 14 368
5 — Contas de regularizagio .............. 27 42 625 34 050
6 — ProviSao para riSCOS € ENCATZOS ....ccveverrerreererrietereersessesseeseentesessessesseeseesensessessessesneeneenses 24 — —

a) Provisdes para pensdes e encargos similares... - -

5) OULTAS PIOVISOES .evevvenveeuienieteiertesterteestentetessessesseeseeneentensessessesseeseentensensessesseesesneensensensensens 32753 27 289
6-A — Fundo para riSCoS DanCArios ZETalS ..........cceerueeruieriierieniienieniientesteseesetesteseteeeeeeeeneeas 14 281 15500
8 — Passivos SUDOIAINAAOS ........c.ceuirieruireririiieieteseec ettt sb et nae s 22 100 000 100 000
9 — Capital subscrito ........... 29 300 000 230 000

10 — Prémios de emissdo 29 6790 6 790
TT — RESEIVAS ...ttt et saesne s 29 7 821 6513
12 — Reservas de reavali@gao .........c.eeeuievieiiieriieieeeie et eete e este et see e e e sreesse e seesaeessaesseesreensneneas 15e 29 3 3
13 — Resultados transitados 29 (2 962) (3 686)
14 — LUCTO dO EXEICICIO ..ottt ettt ettt be sttt sae st ees 12 328 13 079
Total do passivo ...............ccccccoeeiiveiiieiiiiieiieieeeee 4 442 850 4465617
Rubricas extrapatrimoniais
Notas 2004 2003
1 —— PaSSIVOS EVENIUALS ...c..eeueeueeiietentinieeieeiteteterteet ettt ettt sttt et et aesbesbeebe et et eaenentennes 394 908 385 144

Dos quais:

Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados - -
Caugdes e activos dados €m Zarantian ............ceceeververierererieieieriese e ens 28 560 25550

2 — Compromissos:
Dos quais:

Compromissos resultantes de operacdes de venda com opg¢do de recompra...........c.cuee.....

O Conselho de Administragio: José de Oliveira Costa, presidente — Antonio Coelho Marinho, vogal — José Manuel Fragoso de Sousa,
vogal — Armando José Fonseca Pinto, vogal — José Luis Pinto da Silva, vogal — Abdool Magid Abdool Karim Vakil, vogal. — O Técnico

Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio dos resultados individuais em 31 de Dezembro de 2004

CUSTOS
(Em milhares de euros)
Notas 2004 2003
1 — Juros e custos equiparados 53 97 042 102 272
2 — COMUSSOLS ..everveeneenrenrevenienieeeeneeens 54 4939 1483
3 — Prejuizos em operagdes financeiras .. 55 28 486 23 191
4 — Gastos gerais adMINISIIALIVOS ......cc.eeruierierieriieiiertesteeteete et et e et e ete et e ebeebe e bt ebeenbeesaeeseenaeas - -
@) CUSLOS COM O PESSOAL ..nuiiiiiiiiiiieeie ettt ettt e et e st e et e s atesaee s et e eatasatesabesabessbesabesseanneans 34 39 388 32 891
Dos quais:
(— SAlArIOS € VENCIMENTOS) ...uveivieiieiiiesiieitieetieseeesteesteesteesseesseesseesseesseesseeseesseeseesseesseeseesseenses (30 187) (25 553)
(— CNCALZOS SOCIAIS) «.uveeuveentieiieniienttentiestteateesttesttesteesttasstesteesseasstasseesatesstasseesstesstasseesseesnsanseennes (9 045) (7 299)
Dos quais:
(— COMI PEIISTES ) «.vveuvenvenveeueeneeneentertessesseestententessesseeseeneensensesseeseeseeneensensesseaseeneeneensensensessesneasenns (3657) (2 594)
b) Outros gastos adMINISIIALIVOS ......eeuevueeuirieierierierteeeecetee et ene e e eeste st e st eseeseeneesesseesesseenes 55 664 42 535
5 — AmOTrtizagdes dO EXEICICIO ..ccuviiuriiiieiieiieiiete et eteete et et e e e e teesseeseesaeesseesseesseesseenseessensneas 11 7360 7 498
6 — Outros custos de eXPlOTAGAOD ......ccueiiieiieeieiieete ettt ettt 39 245 598
7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos 24 17 660 21952
8 — Provisdes para imobilizagdes fINANCEITAS ..........cecverriieriieiiieitieiieiteie ettt e 50 12 23
11 — Perdas extraordindrias ..........c.ccoceeveevennene 39 3068 2312
13 — Impostos sobre os lucros 41 5020 4004
14 —— OULIOS TMPOSLOS ..vvvevienienieienterteeteeieteste st eeteettesee st entetessessessesseessensesensesseeseenteneensesensensensensenss 555 401
15— LUCIO dO EXEICICIO ..ttt ettt ettt b ettt a e b b sae et e saesaebesaeennen 12 328 13 079
TOLAL ... 271 767 252239
PROVEITOS
Notas 2004 2003
1 — Juros € proveitos eqUIPArAAOS .........cccuieueerieeriieiiieieeie ettt ettt et et et e st et eesatesatesabesabesabeennas 53 185 867 179 120
Dos quais:
(De titulos de rendimento fiX0) .....cceeoieerierieriieeiereere ettt ettt et seeeereeeesassaeeeneeeneesneas (1812) (3470)
2 — Rendimento de tIEUI0S ......ccceuerieiiuiiiiniiieiitcre ettt 53 —
a) Rendimento de ac¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel 156 447
b) Rendimento de partiCiPaCOEs ........ccueeveerieeieeieeieeieeieete e eeeete e e eeesbe e e enee 168 70
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ..........ccoceeeeeriererenenienieeeereseeeeee —
3 COMUSSTCS ..ottt ettt ettt ettt sttt a et et e bt eatsa et bbbt et be e e bt sa et ebeaesenne 54 34 301 23594
4 — Lucros em operagdes financeiras 55 33281 35 855
5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correc¢des de valor relativas a créditos e provisdes
para passivos eventuais € Para COMPIOMUSSOS .......cc.terueerrterreerreerseerseesseenseesseesseasseessesssessseessesssesne 24 5182 2323
6 — Reposicdo e anulagdes respeitantes a correc¢des de valor relativas a valores mobilidrios que
tenham carécter de imobilizac¢des financeiras, a participagdes e a partes de capital em empresas
COLIBAAAS ...ttt ettt ettt et e et et e e e st e st e e ae e st et e s e st e st eseentent et enteeaeeneeeeeaeeneen — —
7 — Outros proveitos de exploraco . 39 10 557 9526
9 — Ganhos extraordindrios .............. 39 2255 1304
11 — Prejuizo d0 @XEICICIO ...eeuieiieiietieiieeite ettt ettt ettt et et e s at et e et ee bt e bt e ae e s st e sseesseenbeenseenes - -
TOLAL ... 271 767 252239

O Conselho de Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente — Antonio Coelho Marinho, vogal — José Manuel Fragoso de Sousa,
vogal — Armando José Fonseca Pinto, vogal — José Luis Pinto da Silva, vogal — Abdool Magid Abdool Karim Vakil, vogal. — O Técnico

Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstrac¢des financeiras individuais
e consolidades em 31 de Dezembro de 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

Introdugéo:

O BPN — Banco Portugués de Negocios, S. A. (BPN ou Banco), é
uma instituicdo de crédito com sede no Porto, que iniciou a activi-
dade bancaria em 1 de Julho de 1993 apos a conclusdo do processo
de fusdo de duas sociedades de investimento que lhe deram origem.

O Banco esta autorizado a operar de acordo com as directrizes
reguladoras da actividade bancaria, vigentes em Portugal, tendo por
objecto a obtengdo de recursos de terceiros, sob a forma de depdsitos
ou outros, os quais aplica, conjuntamente com 0s seus recursos pro-
prios, na concessdo de crédito ou em outros activos, prestando ainda
outros servigos bancarios no pais e no estrangeiro. A sua actividade
esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal.

Para o efeito, o Banco dispde de uma rede nacional de 193 agén-
cias (2003 — 187 agéncias), de uma sucursal financeira exterior na
Zona Franca da Madeira, e de uma sucursal financeira internacional
de Franga, com duas agéncias.
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As notas as contas a seguir apresentadas contém as indicagdes € o
ordenamento estabelecido pelo Plano de Contas para o Sistema Ban-
cario (PCSB). As notas cuja numeragdo ndo figuram neste anexo, ndo
sdo aplicaveis.

1 — Valores comparativos:

Nio se verificaram alteracdes das politicas contabilisticas e crité-
rios valorimétricos, pelo que os valores de 2004 sdo comparaveis,
em todos os aspectos relevantes, aos do exercicio de 2003.

3 — Bases de apresentagdo, politicas contabilisticas e critérios valo-
rimétricos:

3.1 — Bases de apresentacio:

As demonstragdes financeiras individuais do Banco, das suas subsidié-
rias e associadas, utilizadas na elaboragdo das demonstragdes financei-
ras consolidadas, foram preparadas com base nos seus registos conta-
bilisticos, que sdo processados em conformidade com os principios
contabilisticos estabelecidos nos Planos de Contas emitidos pelas res-
pectivas autoridades de supervisdo.

As demonstrac¢oes financeiras das sucursais financeiras sdo agrupa-
das ao nivel do Banco. Todos os saldos e transacgdes, entre a sede e
as sucursais, foram eliminados no dmbito do processo de agregagio
das respectivas demonstracdes financeiras.

As demonstragdes financeiras do Banco, referentes a 31 de Dezem-
bro de 2004, estdo pendentes de aprovagdo pelos correspondentes
orgdos sociais. No entanto é convic¢do do conselho de administracdo
do Banco que estas demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas
sem alteragdes significativas.

3.2 — Principios de consolidagao:

As demonstragdes financeiras consolidadas, que incluem as contas do
BPN, das suas subsidiérias e associadas, foram preparadas em conformi-
dade com as disposi¢des do Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Margo, e
respeitam aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003.

Neste contexto, procedeu-se a uniformizagdo dos critérios conta-
bilisticos de base, observada pelas entidades consolidantes, sempre que
tal foi julgado necessario, aplicavel ou materialmente relevante.

A consolidag@o das empresas subsidiarias foi efectuada segundo o
método de integracdo global nas situagdes em que se verifique uma
relagdo de dominio e que possam ser consideradas, conjuntamente com
o Banco, uma unidade de decisdo (v. nota n.° 6), excepto no que se
refere a Real Seguros de Vida, S. A., BPN Creditas Brasil — Promotora
de Vendas, Ltda. e Real Re, Ltd., que ndo foram consolidadas pelo
método de integragdo global mas sim valorizadas segundo o método de
equivaléncia patrimonial, dado que as suas actividades sdo consideradas
incompativeis com a natureza da actividade do BPN, conforme defi-
nido no artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 36/92 de 28 de Margo.

Os saldos e as transacgdes de maior significado existentes entre as
empresas objecto de consolidagdo, incluindo os correspondentes cus-
tos e proveitos, foram eliminados no processo de consolidagdo.
O valor correspondente a participagdo de terceiros nas empresas subsi-
diarias ¢ apresentado na rubrica de interesses minoritarios.

Nas contas consolidadas, as participacdes do Banco em empresas asso-
ciadas encontram-se valorizadas segundo o método da equivaléncia
patrimonial, correspondendo o seu valor a uma percentagem do capital,
reservas e resultados, equivalente a participagdo do BPN nessas empresas.

A inclusdo de demonstragdes financeiras expressas em moeda estran-
geira ¢ precedida da sua conversdo para euros com base no cambio da
divisa, divulgado pelo Banco de Portugal. Os activos e passivos em
moeda estrangeira foram convertidos ao cambio do final de ano e os
proveitos e custos ao cambio médio do ano, sendo o efeito cambial
originado na conversdo reconhecido em outras reservas.

As diferencas entre o custo de aquisi¢do e o valor patrimonial equi-
valente das empresas subsididrias e associadas (diferencas de consoli-
dag@o, positivas e negativas, e de reavaliagdo — goodwill) apuradas a
data da primeira consolidagdo (exercicio de 1993), ou a data de aqui-
si¢do, se posterior, foram anuladas directamente por contrapartida da
rubrica de outras reservas.

As participagdes que ndo foram objecto de consolidagdo, pelo
método da integragdo global ou pelo método de equivaléncia patri-
monial, encontram-se registadas no balango consolidado pelo seu custo
de aquisi¢do, na rubrica de outras participagdes financeiras.

3.3 — Resumo das principais politicas contabilistieas:

As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis as demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas em 31 de Dezembro
de 2004 e 2003.

a) Especializag¢do de exercicios. — O BPN e as suas subsidiarias
seguem o principio contabilistico da especializac¢do de exercicios em
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relagdo a generalidade das rubricas das demonstragdes financeiras,
nomeadamente no que se refere aos juros das operagdes activas e pas-
sivas que sdo registados a medida que sdo gerados, independentemente
do momento do seu pagamento ou cobranga. Porém, nos casos em
que as operagdes se encontrem vencidas ha mais de 90 dias (excepto
no caso de terem garantias reais em que ndo héa suspensdo de juros)
ou, embora ndo vencidas, existam davidas razoaveis relativamente a
sua cobrabilidade, o BPN e as suas subsidiarias suspendem a contagem
dos juros correspondentes, os quais apenas sdo reconhecidos em pro-
veitos se e quando recebidos.

b) Provisdes:
Provisdes para riscos de crédito:

As provisdes para riscos de crédito foram apuradas nos termos do
aviso n.° 3/95, de 30 de Junho do Banco de Portugal com as altera-
¢oes introduzidas pelo aviso n.° 8/2003, de 8 de Fevereiro, e incluem:

i) Uma provisdo especifica para crédito e juros vencidos destinada
a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada no activo como
deduc@o a rubrica de créditos sobre clientes, calculada mediante a apli-
cagdo de taxas que variam entre 0,5% e 100% sobre os saldos de cré-
dito e juros vencidos, em fung¢do da classe de risco, da natureza do
crédito e do tipo da garantia, caso exista;

ii) Uma provisdo especifica para créditos de cobranca duvidosa
destinada a fazer face aos riscos de cobranga do capital vincendo rela-
tivo a créditos concedidos a clientes que apresentem prestagdes ven-
cidas e ndo pagas de capital ou juros, sendo consideradas como tais:

a) As prestagdes vincendas de uma mesma operagéo de crédito em
que se verifique, relativamente as respectivas prestagdes em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condigdes:

a.l) Excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros ven-
cidos;
a.2) Estarem em incumprimento ha mais de:

Seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;

12 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
e inferior a 10 anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

A parte vincenda dos créditos referidos na presente alinea deve ser
reclassificada — apenas para efeitos de provisionamento — como
crédito vencido;

b) Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo
com a reclassifica¢do prevista na alinea anterior, o crédito e juros
vencidos de todas as operacdes, relativamente a esse cliente, excede-
rem 25 % do crédito total, acrescido dos juros vencidos.

Esta provisdo ¢ apresentada no activo a deduzir a rubrica de crédi-
tos sobre clientes, correspondendo esta a uma percentagem nio infe-
rior a 50% da percentagem média de cobertura por provisdes para
crédito vencido, aplicada as presta¢des vincendas do crédito conce-
dido a um mesmo cliente em que se verifique a aplicagdo desta situa-
¢do. Os créditos e juros vencidos abatidos ao activo foram considera-
dos como provisionados a 100% para efeitos de determinacdo desta
provisao;

iii) Uma provisdo genérica para riscos gerais de crédito destinada a
cobrir riscos potenciais existentes, sendo apresentada no passivo na
rubrica de provisdes para riscos e encargos — outras provisoes, corres-
pondente a um minimo de:

0,5% no crédito ndo vencido a habitagéo;

1,5% no crédito nao vencido, considerado ao consumo;

1% no restante crédito ndo vencido concedido pelo Banco e pelas
suas subsidiarias financeiras.

O crédito inclui o representado por aceites, garantias e avaies prestados.

Provisdes para titulos:

As provisdes para menos-valias em titulos apresentadas no activo
a deduzir a rubrica de Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo,
incluem:

i) Uma provisdo especifica para titulos e juros vencidos, calculada
mediante a aplicagdo de taxas que variam entre 0,5% e 100% sobre
os saldos de titulos e juros vencidos, em fung¢do da classe de risco, da
natureza dos titulos e do tipo de garantia dada, caso exista;

i/) Uma provisdo especifica destinada a cobrir o total das menos-valias
latentes, a data do encerramento das contas, verificadas nas respectivas
contas dos titulos de negociacdo e de investimento, nos termos do n.° 10
do mencionado aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal.
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Provisdes para imobiliza¢des financeiras:

As provisdes para imobilizagdes financeiras destinam-se a fazer face
ao risco imputado aos activos imobilizados financeiros, sendo consti-
tuidas de acordo com os avisos n.°s 3/95, de 30 de Junho, e 4/2002,
de 11 de Junho, do Banco de Portugal.

Até 30 de Junho de 2002 (exclusive), a constitui¢do de provisdes para
participagdes financeiras foi efectuada nos termos do aviso n.° 3/95 que
ndo obrigava a constitui¢do daquelas provisdes salvo se, relativamente
a entidade participada, se verificar alguma das circunstancias seguintes:

Ter apresentado resultados negativos em trés exercicios seguidos
ou interpolados, nos ultimos cinco anos;

Encontrar-se em situac¢do de insolvéncia, ter cessado a actividade,
ter sido objecto de alguma providéncia de recuperagdo de empresas
ou ter sido declarada em estado de faléncia.

A partir de 30 de Junho de 2002 (inclusive), o Banco de Portugal,
através do seu aviso n.° 4/2002, de 11 de Junho, tornou também obri-
gatoria a constituicdo de provisdes para menos-valias latentes nas
demais participacdes financeiras. Assim, quando o montante da
menos-valia latente numa participagdo financeira — calculada com
base na média das cotagdes diarias dos ultimos seis meses, no caso de
titulos cotados, ou, calculada pelo produto da parte correspondente a
situac@o liquida da sociedade participada pelo factor 1,5, no caso dos
titulos ndo cotados — exceder 15% do valor de inscri¢do no balango,
hé lugar a constituicdo de uma provisdo correspondente a, pelo
menos, 40% daquele excesso, sendo o montante ndo provisionado
daquele excesso deduzido aos fundos préprios.

O aviso n.° 4/2002 estabeleceu ainda um regime transitorio para as
participagdes que ja se encontravam em carteira em 31 de Dezembro
de 2001. Assim a constitui¢do de provisdes para as menos-valias
latentes apuradas naquele conjunto de participacdes podem ser diferidas
ao longo de 10 anos (até 2011) para empresas ndo sujeitas a super-
visdo do Banco de Portugal ou do Instituto de Seguros de Portugal ou
cinco anos (até 2006) para empresas sujeitas a supervisdo daquelas
entidades. Ao abrigo deste regime, as provisdes constituidas em 2003
e 2004 podem ser registadas por contrapartida de reservas.

Provisdes para risco-pais:

As provisdes para risco-pais destinam-se a fazer face ao risco imputado
aos activos financeiros e elementos extrapatrimoniais sobre residentes de
paises e territorios classificados de risco, sendo constituida de acordo com
0 aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal e com a instrugio
n.°94/96, de 17 de Junho, incluindo as alteragdes ao disposto no n.° 4 (lis-
tagem revista anualmente dos paises e territdrios classificados segundo os
seus graus de risco) da mesma instrug@o.

Provisdes para outros riscos e encargos:

Estas provisdes destinam-se a fazer face a outros riscos e encar-
gos, mas afectas a finalidades especificas.

¢) Obrigagdes, acgdes e outros titulos de rendimento fixo ou varid-
vel. — As compras e vendas de titulos sdo registadas na data da tran-
sacgdo, salvo se decorrer de expressa estipulagdo contratual ou de
regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e obriga¢des
inerentes aos valores transaccionados se transferem em data diferen-
te, casos em que sera esta ultima a data relevante.

Os titulos transaccionados s@o objecto de esquemas de contabilizagdo
diferenciados em fung@o das suas caracteristicas e da prévia expli-
citagdo sobre a inten¢do de aquisi¢do.

Titulos de negociagao:

Consideram-se titulos de negociagdo aqueles que sdo adquiridos com
o objectivo de serem transaccionados num prazo que ndo pode exceder
seis meses, € em que a sua natureza e principais caracteristicas ndo
oferecem quaisquer duvidas quanto a sua negociabilidade (v. nota n.° 10).

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo sdo registados
pelo valor de aquisicéo e reavaliados com base no valor de mercado,
acrescido dos juros corridos e ndo cobrados. Nao existindo valor de
mercado, estes titulos sdo valorizados ao custo de aquisi¢do ou ao valor
estimado de realizac@o, dos dois 0 menor, acrescido dos juros corridos
desde a data do ultimo vencimento. As diferencas apuradas entre o
valor de aquisi¢do e o valor de valorizacdo sdo registadas como cus-
tos ou proveitos.

Titulos de investimento:

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja detengo assume
um caracter duradouro (ou adquiridos ha mais de seis meses), e que ndo
sejam considerados como imobilizag¢des financeiras (v. nota n.° 10).
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As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo emitidos com
base no valor nominal sdo registados ao custo de aquisi¢do, sendo os
juros corridos, apurados com base no valor nominal e na taxa de juro
aplicavel ao periodo, contabilizados nas respectivas contas de regula-
rizagdo do activo. A diferenca entre o custo de aquisi¢do e o valor de
reembolso, que constitui o prémio ou desconto verificado no momento
da compra, ¢ amortizada de modo escalonado pelo periodo que decorre
até a data de vencimento dos titulos, por contrapartida de resultados.

A diferenga, quando positiva, entre o custo de aquisi¢do (corrigido
dos montantes dos prémios ou dos descontos reconhecidos nos resul-
tados) e o valor de mercado, ou na sua auséncia, o valor estimado de
realizacdo, ¢ provisionada por contrapartida de resultados.

Os titulos emitidos a valor descontado sdo registados pelo valor de reem-
bolso (nominal). A diferenga entre o valor nominal e o valor de aquisi¢do
é relevado nas respectivas contas de regularizagio do passivo. Mensalmente
os juros corridos sdo registados nas respectivas contas de proveitos.

As Acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados
ao custo de aquisi¢do, sendo a diferenga quando positiva, entre este
custo e o valor de mercado, ou na sua auséncia, o valor estimado de
realizagdo, totalmente provisionada por contrapartida de resultados.

d) Operagdes em moeda estrangeira. — As operagdes em moeda
estrangeira sdo registadas segundo o sistema multi-currency, isto &,
nas respectivas moedas de denominagdo. Este método prevé que
todos os saldos expressos em moeda estrangeira sejam convertidos
para euros com base no cambio indicativo do dia para operagdes a
vista, divulgado pelo Banco de Portugal. Relativamente aos provei-
tos e custos apurados nas diferentes moedas, esta conversdo ¢é efec-
tuada mensalmente, com base no cambio indicativo divulgado pelo
Banco de Portugal para o tltimo dia ttil do més.

As compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo sdo
registadas na posi¢do cambial. Sempre que estas operacdes conduzam
a variagdes nos saldos liquidos das diferentes moedas, hé lugar a movi-
mentagdo das contas de posi¢do cambial, a vista ou a prazo, cujo con-
teudo e critério de reavaliagdo sdo como segue:

Posic¢do cambial a vista:

A posig¢do cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido
dos activos e dos passivos nessa moeda, acrescidos dos montantes das
operacdes a vista a aguardar liquidagdo e das operagdes a prazo que se
vengam nos dois dias tteis subsequentes. A posi¢do cambial a vista é
reavaliada mensalmente com base nos cdmbios oficiais de divisas do
dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, dando ori-
gem a movimentagdo da conta de posi¢do cambial (moeda nacional)
por contrapartida de contas de custos ou proveitos.

Posi¢do cambial a prazo:

A posi¢do cambial a prazo em cada moeda ¢ dada pelo saldo liquido
das operagdes a prazo aguardando liquidagdo com exclusdo das que se
vengam dentro dos dois dias uteis subsequentes. Todos os contratos
relativos a estas operagdes (currency forwards) sdo reavaliados as
taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do
seu célculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual de
cada operagdo. As diferencgas para os respectivos contravalores as
taxas contratadas representam o proveito ou o custo da reavaliagdo da
posicdo a prazo, sendo registadas numa conta de reavaliagdo da posi-
¢do cambial por contrapartida de custos ou proveitos.

e) Instrumentos derivados. — Os instrumentos financeiros deriva-
dos s@o classificados em fungdo da sua inten¢do de negociagdo ou para
outros fins que ndo de negociagdo (cobertura). Os instrumentos deri-
vados utilizados para efeitos de cobertura do risco inerente a opera-
¢des de negociacdo sdo classificados como operagdes de negociacdo.

Contratos de trocas de taxas de juro (swaps de taxas de juro):

Os contratos de troca de taxas de juro que tém a natureza de cober-
tura sdo registados em contas extrapatrimomais pelo seu valor nocio-
nal. Os juros pagos ou recebidos sdo registados em contas de Despesas
com custo diferido de acordo com o principio contabilistico da espe-
cializagdo de exercicios até ao vencimento das operagdes.

Os contratos de troca de taxas de juro que tém a natureza de nego-
ciagdo sdo também registados em contas extrapatrimoniais pelo seu
valor nocional, sendo valorizados ao valor de mercado.

Contratos de trocas de divisas (swaps de moedas):

Os contratos de troca de moeda (currency swaps) e as operagdes
da posi¢do cambial a vista cobertas por operagdes a prazo, destinadas
a eliminagdo ou redugdo substancial do risco inerente aos activos é
passivos (operagdes de cobertura), ndo sdo consideradas na reavaliagdo
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das posigdes a vista e a prazo. Os prémios ou descontos destas ope-
racdes sdo amortizados até a data do seu vencimento por contrapartida
de custos ou proveitos.

Futuros:

As posig¢des de negociagdo em contratos de futuros transaccionados
em mercados organizados sdo registadas nas rubricas extrapatrimoniais
pelo seu valor nocional e sdo valorizadas com base nas cotagdes de
mercado, sendo que as perdas e os ganhos, realizados e ndo realizados
(proveito ou cusiu necessario ao encerramento das posigdes), sdo
relevados em resultados do exercicio.

J) Partes de capital em empresas associadas, partes de capital em
empresas coligadas e em empresas filiais excluidas de consolidagdo
e outras participagdes financeiras. — A rubrica de partes de capital
em empresas associadas inclui as participagdes em empresas associa-
das, as quais sdo registadas ao custo de aquisi¢do, deduzido de uma
provisdo especifica sempre que sejam estimadas perdas no respectivo
valor de realizagdo, no balango individual, e pelo método de equiva-
léncia patrimonial no balango consolidado.

A rubrica de partes de capital em empresas coligadas e empresas
filiais excluidas da consolidagdo inclui as partes de capital em empre-
sas subsidiarias, as quais sdo registadas ao custo de aquisi¢do, deduzido
de uma provisdo especifica sempre que sejam estimadas perdas no
respectivo valor de realizagdo, no balango individual, e pelo método
de equivaléncia patrimonial no balango consolidado.

A rubrica de outras participagdes financeiras regista as participacoes
com caracter de estabilidade, mas cuja percentagem do capital detido é
inferior a 20%, as quais ndo sdo objecto de consolidagdo, sendo registadas
ao custo de aquisicdo, deduzido de uma provisdo especifica sempre que
sejam estimadas perdas no respectivo valor de realizag@o.

Os dividendos sdo reconhecidos como proveitos no ano em que
sdo gerados, numa base de acréscimo, desde que a atribuicdo e recebi-
mento ocorra antes da data efectiva do fecho de contas.

g) Imobilizagdes incorporeas. — O imobilizado incorporeo do BPN
e das suas subsidiarias ¢ composto essencialmente por custos capitaliza-
dos relativos a despesas notariais e de registo com aumentos de capital,
despesas com estudos de desenvolvimento, despesas no periodo de for-
magdo do pessoal admitido para expansdo da rede de balcdes, € com a
aquisicdo de sistemas de tratamento automatico de dados, cujo impacto
se repercute para além do exercicio em que sdo gerados.

A semelhanga de anos anteriores, os custos com formagdo e adap-
tacdo aos procedimentos técnicos do Banco, que correspondem, em
média a pouco mais de trés meses de actividade ndo produtiva dos
novos empregados, foi imobilizado apenas na componente salarial, a
fim de serem amortizados em trés anos a contar da data de admisséo.
O valor desta imobilizag¢do equivalente aos trés primeiros meses de
actividade elevaram-se no decurso do ano a 486 milhares de euros
(valor liquido de amortizagdes — 324 milhares de euros).

Estas imobiliza¢des sdo amortizadas no periodo de trés anos pelo
método das quotas constantes, de acordo com o critério fiscal aplicavel.

h) Imobilizagdes corporeas. — O imobilizado corporeo das subsidia-
rias do BPN encontra-se registado pelo seu custo de aquisi¢do, com
excepedo dos bens transferidos da Soserfin — Sociedade de Investimentos
e Servicos Financeiros, S. A., para o BPN, os quais foram objecto
de reavaliacdo de acordo com o disposto no Decreto-Lei n.° 41/91, de
25 de Janeiro, € no Decreto-Lei n.° 264/92, de 24 de Novembro.
A reserva de reavaliagdo entdo gerada, no montante liquido de 407
milhares de euros, foi integrada nos capitais proprios do Banco, aquando
do processo de fusdo que lhe deu origem.

As amortizagdes sdo calculadas segundo o método das quotas constan-
tes, por duodécimos, tendo por base as taxas maximas, permitidas para
efeitos fiscais, pelo Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro, que
se considera ndo diferirem significativamente da vida util estimada dos
bens. O periodo de amortizacdo, utilizado para os diversos grupos de
activos, € o seguinte:

Anos
TMOVEIS ..t 50
Obras em imdveis arrendados 10
Equipamento ...........ccccceeee.e. 4al0
Outras imobilizagdes . 10

Nos termos das disposigdes legais em vigor, uma parcela corres-
pondente a 40% do aumentcrdas amortizagdes que resulta das reava-
liagdes registadas ndo é considerada como custo para efeitos fiscais.

i) Pensdes de reforma. — Até 31 de Dezembro de 1997 o Banco
ainda ndo tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o sector
bancario. Por essa razdo, e até essa data, os seus empregados estavam
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enquadrados no esquema de reformas da seguranga social. Durante o
ano de 1998, o Banco celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do
Norte, Centro ¢ Sul e Ilhas ¢ com o Sindicato dos Quadros e Técnicos
Bancarios, acordos de adesdo ao acordo colectivo de trabalho. Esses
acordos prevéem que o Banco assegure as responsabilidades com pen-
soes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente
a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de traba-
lho a partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir
as responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi
constituido o Fundo de Pensdes do grupo BPN gerido pela Real —
Seguros de Vida, S. A.

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez
e sobrevivéncia assumidas pelas subsidiarias do sector financeiro,
estdo igualmente cobertas pelo fundo de pensdes acima referido.

As. responsabilidades por servigos passados em 31 de Dezembro
de 2002 foram avaliadas respeitando os pressupostos correspondentes
ao aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal. Esse aviso veio introduzir
um conjunto de alteragdes ao regime de calculo, registo e financiamento
das responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia. As alte-
racdes e 0s aspectos mais significativos deste novo regime sdo:

i) O custo do exercicio com pensdes de reforma inclui o custo dos
servicos correntes e o custo dos juros deduzido do rendimento esperado;

i) Os desvios actuariais e financeiros podem ndo afectar o resulta-
do do exercicio, sendo registados numa rubrica de flutuagdo de valo-
res, desde que o respectivo montante ndo exceda o maior dos seguin-
tes montantes:

10% do valor actual das responsabilidades por pensdes em paga-
mento e das responsabilidades por servigos passados de pessoal no
activo, reportado ao final do exercicio que serve de referencia para o
calculo dos desvios;

10% do valor dos activos do fundo de pensdes, reportado ao final
do exercicio que serve de referencial para o calculo dos desvios.
O Banco utilizou esta faculdade de diferimento, tendo registado em
flutuacdo de valores o montante de 3255 milhares de euros.

iii) Nao utilizacdo, no calculo do valor actual por servigos passa-
dos do pessoal no activo, dos decrementos de invalidez, a ndo ser que
naquele valor esteja incluido o valor actual das responsabilidades por
servigos passados relativo a garantia das pensdes de invalidez ou que
o risco de invalidez se encontre total e integralmente transferido para
uma companhia de seguros.

Nos termos do aviso do Banco de Portugal n.° 12/2001, os ganhos
e perdas actuariais resultantes de alteragdes nos pressupostos actuariais
e financeiros e de altera¢des nas condi¢des gerais dos respectivos
planos de pensdes bem como a parcela ndo enquadravel no corredor
dos ganhos e perdas actuarias resultantes de diferengas entre os pres-
supostos actuarias e financeiros utilizados e os valores efectivamente
realizados devem ser amortizados no prazo méaximo de 10 anos.

O financiamento das responsabilidades com pensdes de reforma dos
empregados no activo ¢ efectuado pelo Banco e suas subsidiarias do
sector financeiro da seguinte forma:

i) As responsabilidades por servigos passados dos activos admitidos
na banca antes de 1995, sdo financiadas integralmente através de um
plano de amortizagdes de prestagdes uniformes anuais até 2014;

ii) O acréscimo de responsabilidades por pensdes de reforma e so-
brevivéncia, calculado de acordo com o referido aviso n.° 12/2001,
resultante do somatorio das componentes, custo do servigo corrente,
custo dos juros, rendimento esperado dos activos do Fundo e ganhos
e perdas actuariais, sdo financiadas integralmente através de contri-
buicoes efectuadas pelo Banco;

iii) O acréscimo de responsabilidades resultante de programas de
reforma antecipada é também integralmente financiado pelo BPN e
suas subsididrias.

) Fiscalidade. — O Banco e as subsidiarias com sede em Portugal
estdo syjeitos ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas (TRC). Porém, a SLN Ma-
deira— SGPS, S. A., a BPN Madeira— SGPS, S. A., e a sucursal finan-
ceira exterior sediadas na Zona Franca da Madeira beneficiam de isen-
¢do de IRC até 31 de Dezembro de 2011, ao abrigo do artigo 33.° do
Estatuto dos Beneficios Fiscais, com a redac¢do que lhe foi dada pelo
Decreto-Lei n.° 198/2001, de 3 de Julho.

Adicionalmente, foram ainda considerados como impostos diferi-
dos, e registados na rubrica de provisdes para riscos e encargos, a
estimativa de imposto a pagar sobre os resultados de operacdes cujos
proveitos ou custos serdo imputaveis ao exercicio da liquidacdo das
correspondentes operagdes, designadamente, com as operacdes de
fixag¢do de cambios a prazo.

Nao foram registados impostos diferidos passivos relacionados com
a reavalia¢do do imobilizado por se tratarem de valores imateriais.
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k) Locagdo financeira. — Locagdo financeira ¢ uma locag@o na qual,
em substancia, o locador transfere para o locatario todos os riscos e
vantagens inerentes a detengdo de um activo, independentemente de
o titulo de propriedade poder, ou ndo, vir a ser transferido.

Como locatério:

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu
inicio, no activo, na rubrica Imobilizagdes corpdreas por contrapartida
da rubrica de outros passivos, pelo custo de aquisi¢do da propriedade
locada, que ¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagdo
vincendas. O imobilizado corporeo ¢ amortizado conforme descrito
na nota n.° 3.3, alinea h).

As rendas sdo constituidas (7) pelo encargo financeiro que ¢ debi-
tado em custos do exercicio e (i) pela amortizagdo financeira do capi-
tal que ¢ deduzido a rubrica de outros passivos. Os encargos financei-
ros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo de locagdo, a
fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo
remanescente do passivo para cada periodo.

Como locador:

Os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango
como créditos concedidos pelo valor equivalente ao investimento
liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados
em proveitos, enquanto que as amortizagdes de capital também inclui-
das nas rendas, sdo deduzidas ao valor global do crédito inicialmente
concedido. O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma
taxa de retorno periodica constante sobre o investimento liquido rema-
nescente do locador.

) Locagdio operacional. — Locagdo operacional ¢ uma locagdo que
ndo se enquadra nas condi¢des descritas no paragrafo inicial da ali-
nea k) Locagdo financeira.

Como locatério:

As rendas dos contratos sdo contabilizadas na rubrica de credores
diversos por contrapartida de custos do exercicio.

Como locador:

Os activos que tenham sido adquiridos para a realizagdo de opera-
¢des de locagdo operacional sdo registados na conta de imobilizado
corporeo — imobilizado em locag@o operacional pelo custo de aqui-
sicdo da propriedade locada, que ¢ equivalente ao valor actual das
rendas de locacdo vincendas. O imobilizado corpdreo é amortizado
conforme descrito na nota n.° 3.3, alinea /).

As rendas dos contratos sdo contabilizadas na rubrica de devedo-
res — clientes de locagdo operacional por contrapartida de proveitos
do exercicio. O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma
taxa de retorno periodica constante sobre o investimento do locador.

m) Factoring. — As operagdes de factoring com recurso sdo rele-
vadas como crédito concedido pelos valores dos adiantamentos efec-
tuados por conta dos contratos respectivos.

Caso as operagdes de factoring sejam contratadas sem recurso, estas
sdo igualmente relevadas como crédito concedido mas por contra-
partida da rubrica de credores por operagdes de factoring. Esta ultima
conta ¢ debitada pelas entregas efectuadas aos aderentes, por conta
do contrato.

O valor das facturas tomadas com recurso, ao abrigo de contratos
de factoring, que ndo foram objecto de adiantamento ao aderente sdo
registadas na rubrica extrapatrimonial de contratos com recurso —
facturas ndo financiadas. A regularizagfio do seu saldo ocorrera a medida
que essas facturas forem sendo liquidadas.
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Os compromissos resultantes das linhas de crédito negociadas com
os aderentes e ainda ndo utilizadas seguem o regime geral de conta-
bilizagdo previsto nas contas extrapatrimoniais.

n) Fundo de Garantia de Depdsitos. — Conforme previsto no De-
creto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, foi criado em 1994 o Fundo
de Garantia de Depositos e definidas as contribuigdes iniciais a efectuar
pelo conjunto das instituigdes financeiras participantes, do qual o BPN
e o0 Banco EFISA fazem parte integrante.

As contribuigdes iniciais efectuadas no final de 1994 foram amorti-
zadas em cinco anos, com inicio no exercicio de 1995, por contra-
partida de resultados e de acordo com o método das quotas constantes.

Relativamente aos anos de 1995 e seguintes, é fixado anualmente
o coeficiente da contribuicdo a aplicar sobre o valor médio dos saldos
mensais do ano anterior dos depositos elegiveis nos termos definidos
no aviso n.° 9/95, de 15 de Setembro, do Banco de Portugal. As con-
tribui¢des anuais sdo divididas em duas componentes: uma primeira,
efectivamente paga e reconhecida como custo do exercicio a que diz
respeito (em 2004 esta componente foi de 50%), e o restante rele-
vado em contas extrapatrimoniais como compromissos irrevogaveis.

0) Sistema de indemnizagdo aos investidores. — Conforme previsto
no Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de Junho foi criado o sistema de inde-
mnizagdo aos investidores destinado a garantir a cobertura dos créditos
de que seja sujeito passivo a institui¢do, como entidade participante no
sistema, em consequéncia de incapacidade financeira para reembolsar ou
restituir aos investidores os fundos que lhes sejam devidos e que se encon-
trem especialmente afectos a operagdes de investimento ou que sejam
detidos, administrados ou geridos por sua conta pela instituigao.

Durante o exercicio de 2004, por decisdo da respectiva entidade,
ndo houve qualquer contribuig¢o para o sistema de indemnizacdo aos
investidores.

p) Valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito. —
Os valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito encontram-se
registados ao valor de cotagdo, ou na sua falta ao valor nominal.

q) Fundo para riscos bancdrios gerais.— O BPN tem um fundo cons-
tituido para riscos bancérios gerais, que se destina a cobrir riscos contigentes
de natureza ndo especifica, relacionados com a sua actividade.

4 — Derrogagdes a critérios valorimétricos:

Nao se verificaramderrogagdes dos critérios valorimétricos defini-
dos no Plano de Contas para o Sistema Bancario.

5 — Activos com valor de balango diferente do valor de mercado:

As menos-valias referentes aos titulos de negociagdo e de investi-
mento decorrentes de diferencas entre o custo de aquisi¢do e o valor
de mercado (flutuagdo) sdo provisionados de acordo com a politica
referida na nota n.° 3.3, alinea c), sendo o valor das provisdes apre-
sentado como dedug@o aos respectivos activos.

6 — Participacdes financeiras superiores ou iguais a 20%:

O Banco detém participagdes em empresas subsidiarias (coligadas ou
filiais) e associadas, cujas aquisi¢des foram efectuadas com intengdo de in-
tervengdo na gestdo das empresas, quer pela existéncia de ligagdes quer
por complementaridade com a sua actividade. Sdo consideradas empresas
subsidiarias, as participagdes de capital superiores a 50%, em que seja exer-
cido controlo pelo Banco. As empresas associadas sdo investimentos de
caracter duradouro, cuja participagdo do Banco no seu capital se situa en-
tre 20% e 50% e em relagdo as quais ndo existe uma relagdo de dominio.

A estrutura do grupo de empresas nas quais o Banco detém em
31 de Dezembro de 2004 uma participagdo, directa ou indirecta, supe-
rior ou igual a 20% ¢ como segue:

Real Vida
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BEN Servicos

. ACE
& B10%.

Crédito, IFIG
. 100,0%:: ¢

BPN!Gestao = BPN
Activos - Imofunda
4100,0%: 6

BPN Creditus

'Real R.e 3 =
5 = Brasil:

B0,0% -

- 100,0%
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A informag@o mais relevante relativa as participagdes detidas pelo Banco resume-se como segue:
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Canon’s Court, 22, Victoria Street, Hamilton, HM 12,
Bermuda ...

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1306, 7.°, Sdo Paulo, Brasil

Avenida da Franca, 316, Porto................cccooeeeeeenn.

BPN Creditais Brasil — Promotora de Vendas, Ltda.

Real Vida Seguros, S. A. ..o
Real Re, Ltd. ..o

294 137 16 947 180 593 413

18 813

Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidagdo .....

Nota. — Os valores reportam-se a 31 de Dezembro de 2004 (saldos contabilisticos antes de ajustamentos de consolidago).
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De referir que durante o exercicio de 2004 procedeu-se a fusdo por
incorporacdo da sociedade BPN — Gestdo de Activos, S. A., na BPN
Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilia-
rios, S. A. A sociedade incorporante alterou, por sua vez, a respec-
tiva denominacdo social, que passou a ser a seguinte BPN Gestao de
Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilia-
rio, S. A.

Igualmente durante este exercicio, a subsidiaria SLN Madeira —
SGPS, S. A., procedeu a alienagdo de 30% do capital social do BPN
Creditas Brasil — Promotora de Vendas, Ltda.

Ver inventario consolidado de titulos e participagdes financeiras,
detalhe sobre as participac¢des financeiras detidas pelo Banco.

7 — Vencimento de obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo:

Em 31 de Dezembro de 2004 o montante dos titulos de rendimento
fixo resume-se como segue:

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Obrigagdes e outros
titulos de rendi-
mento fixo:
De emissores publi-
COS vveerreerereernnens 46 306 28 572 35269 28 003
De outros emissores 60 485 7249 101 411 47 705
106 791 35821 136 680 75 708
Provisdo para me-
nos-valias............. (924) - (954) -
105 867 35821 135726 75 708

Os titulos que compdem o saldo do balango consolidado em
31 de Dezembro de 2004 e que tém vencimento dnrante o exercicio
de 2005 ascendem a 27 919 milhares de euros (no balango individual
1447 milhares de euros), tendo os restantes titulos o seu encimento
em exercicios posteriores.

8 — Créditos sobre empresas participadas:

Em 31 de Dezembro de 2004, o montante dos créditos concedidos
pelo consolidado BPN, S. A., a empresas participadas ascende a 1099
milhares de euros (em 2003 eram 17 406 milhares de euros). O deta-
lhe deste saldo, por empresa, consta do mapa seguinte. Individual-
mente ndo existiam créditos concedidos pelo BPN, S. A., a empresas
participadas (em 2003 eram 1963 milhares de euros).

Débitos e créditos com empresas participadas e coligadas

Débitos Créditos
Empresas Partici-  Coli-  Partici-  Coli-
padas gadas padas gadas
Banco da Africa Ocidental .... 1160 — — -
Planfm, S. A......ccooovvee 6 - 25 -
Real Vida Seguros, S. A. ........ - 68 948 - 86
BPN Servigos, ACE .............. — 294 - 12 129
Soserfm, S. A....oooovvvieienne. — 56 — -
Banco de Desenvolvimento e
Comércio de Mogambique - - 1052 -
Cimpofm, S. A. .... - - 22 -
Totais ................. 1166 69298 1099 12215

9 — Créditos sobre empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro de 2004, o montante dos créditos concedidos
pelo consolidado BPN, S. A., a empresas coligadas ascende a 12 215
milhares de euros (em 2003 eram 12 100 milhares de euros). O deta-
lhe deste saldo, por empresa, consta do mapa anterior. Individual-
mente o montante dos créditos concedidos pelo BPN, S. A. a empre-
sas coligadas ascende a 12 110 milhares de euros (em 2003 eram
12 020 milhares de euros).
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10 — Inventario da carteira de titulos:

O inventario da carteira de titulos do BPN elaborado de acordo com o Plano de Contas para o Sistema Bancario, consta do mapa seguinte,
ndo existindo outros titulos nas outras sociedades.

Inventério consolidado de titulos e de participagdes financeiras em 31 de Dezembro de 2004

Valias
Valor Valor Cotacio V:;Lor Tithlos Provi-
Quan- nominal médio de unit:ria balanco de rendi- sdes
Natureza e espécie de titulos tidade unitario  aquisi¢do ¢ mento
variavel
Euros

Milhares

de euros
A) Titulos — NEZOCIAGAO ..eevveneeeereeeeeenieieierie e - - — - 54 369 104 -
De rendimento fixo — emitidos por residentes .......... - - - - 8 041 - -
De outros residentes ........co.ceceeveevereneneenienenenene - - - - 8 041 - -
A CUIO PraZo ....ooveevviiinieiiieniciciecceccne - - - - 8041 - -
CONLAULT ..ottt 3143 196 - 100,00 100,00 3174 - -
Parkland, SN — 15-9-11 .. 3150 000 - 100,00 100,00 3156 - -
Banif 0 — 11-21-06 ......... 1050 000 - 100,13 99,82 1051 - -
BPIN 0 — 8-29-49......... 469 974 - 102,31 101,15 497 - -
Megafo 8 — 12-10-09 .. 223182 - 73,21 72,77 163 - -
De rendimento fixo — emitidos por néo residentes ... - - - - 41322 - -
De emissores piblicos estrangeiros ...............cc........ - - - - 10273 — -
A CUItO PraZO ...couveueenriieniinieeieienieneenenieeeereeens - - - 1044 - -
Bubill 0 — 1-12-05 .....coooveiriiiiiniiiineieeene 1 044 300 — 99,59 99.96 1 044 - -
A médio e a longo Prazos ..........ccccceeeueiienuennne. - - - - 9229 - -
BKO 2 1/2 —3-18-05 ....ccorieiiiiiiiniereinne 2 600 000 — 100,10 100,08 2653 — —
SPGB 3 1/4 —1-05.......... 1 600 000 - 100,10 100,08 1650 - -
FHLMC 4 5/8 — 5-15-05 1 500 000 - 100,86 100,85 1557 — —
FRTR 7 1/2 —4-25-05 ....... 1 000 000 - 101,71 101,61 1067 - -
POLGB 6%.........c.cccc.... 4 000 000 — 0,24 0,24 1010 — -
C0—27-5-05 ........... 838 020 - 95,40 99,81 838 - -
Brazil 8§ —2-26-07 .... 504 706 - 53,63 55,26 226 — —
Whnight 0 — 12-7-05 .... 147 020 - 73,42 73,42 108 - -
Citmos 10,95 —4-06 ......ccccoecerevvninccncnnnne. 42 458 - 111,85 109,28 50 - -
De outros ndo residentes ..........occeeveveereereneneeeenne. - - - - 31 049 - -
A CUIO PraZO ..eoeeeeeeeeeiieiieieeieeieeie e - - - - 1969 - -
VTB 0—4-28-2005 .....ccoeovevieienineneneeneene 1200 000 - 73,54 73,60 890 - -
MDM Float — Abril de 2005 ...........ccoevneee. 588 527 — 95,50 97.98 579 — —
Banfin 0 — 12-31-05 ..o 504 298 - 99,12 99,14 500 - -
A médio e a longo prazos ........ccccceeeeeveerueeseeennen. - - - - 29 080 - -
EURHYP 3 1/4 — 1-18-05 ..c.ooveiiieee. 1 804 850 - 100,13 100,04 1861 - -
LLE Float — 22 de Agosto de 2007 .............. 1768 147 - 100,00 101,15 1788 - -
Eucre FRN — 20 de Maio de 2009.................. 1517 575 - 100,00 100,50 1525 — —
NATGRE 0 — 6-25-12 .....cccceenneuee 1429 973 - 100,44 100,93 1444 - -
SBERRU 0 10-24-2006 ........... 1 687 948 — 73,29 74,15 1260 - —
HYPESS 3 1/4 — 1-28-2005 .. 1205 604 - 100,20 100,07 1243 - -
ABE 0 —4-18-07—D .......... 1100 000 - 100,00 100,83 1109 — —
ITAUEU 0 — 7-24-06 ..... 1 062 000 - 100,20 100,34 1070 - -
CFC 0 —11-24-08......... 1 050 000 - 100,14 100,02 1053 - —
BAVB 0—12-29-49 ....... 843 197 - 101,26 103,50 873 - -
HBCY 0 — 11-14-2006 ... 800 000 — 100,07 100,04 803 — —
White Pine — 12-31-13 .. 1041 659 - 73,42 73,42 765 - -
C0—3-8-06 ................ 750 000 — 92,75 97,99 740 — —
Banif 0 — 8-5-09 ... 700 000 - 99,70 99,78 701 - -
VTB 0 —7-30-07 ......... 899 062 — 74,34 75,99 689 — —
ARTBV 0—10-16-05 .. 600 000 - 95,28 99,13 597 - -
Banif 0 — 12-29-49 ...... 534 617 - 100,00 101,40 543 - —
NGGLN 0 —8-11-05 ....... 540 000 - 99,94 100,15 543 - -
Santan 8 1/4 — 11-7-05 ... 1 000 000 — 53.81 53.30 539 — —
Best 0 — 14-1-2005 ......... 510 861 - 99,99 99,87 510 - -
Arena 2004 —IT A oo 500 000 — 100,05 100,15 504 — —

Herme 8 A ..o 500 000 - 100,07 100,23 503 - -
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Valias
Valor Valor < Valor Titulos Provi-
. p Cotagdo de . N
. . Quan- nominal médio de unitaria balango de rendi-  sdes
Natureza e espécie de titulos tidade unitario aquisig¢do mento
variavel
Euros

Milhares

de euros
Herme 8 B .o 500 000 - 100,00 100,24 503 - -
MMKFIN 10 — 2-18-05 .. 454 000 — 101,75 100,79 497 — -
FO—3-21-06 ..oocovrrrereieieeeeeeeeeeeeeens 500 000 - 99,76 9,25 496 - -
BOCCY 0—6-20-11 .cceeereeieeeeeeene 491 704 - 100,63 100,70 496 — -
INTNED 0 —9-28-09 ......ccevvvvreerrnenne. 472 007 - 100,00 101,20 482 — -
Blue Flag FM — 13 de Julho de 2006 ... 457 758 - 94,26 98,40 453 — -
VTB 0 —6-22-06 ......oovvevererererennne 584 745 - 73,42 73,56 431 — -
EDNIM 0 — 7-19-11 .o 422 282 — 101,6 101,25 430 — -
AULSEE 0 — 6-9-11 ..oooieiiiiieieeeeee e 418 545 - 100,64 99,90 419 - -
EARLS 0 —6-6-07 .......... 391 905 - 100,00 100,06 393 — -
Mobtel 9 3/4 — 1-30-08 .. 440 156 - 78,91 78,19 357 - -
ESF 0 — 7-30-06 .......ccceneee 289 270 - 99,75 100,00 293 - -
Allegro — 30 de Abril de 2010 ... 292 126 - 100,00 98,02 286 — -
SNSBNK 0 — 5-14-13 ............ 239 784 — 100,90 101,25 244 - -
Mosnar 0 — 1-7-08........ 241 947 - 90,85 100,10 242 — -
PRTP 0 — 10-22-07 . 239 235 - 99,92 100,22 241 - -
MER 0 —7-22-14 ........ 239 235 - 99,78 99,44 239 - -
SBRY 0 — 6-29-07 .... 239 169 - 100,07 100,08 239 — -
KPN 0 — 7-21-09....... 218 302 - 100,56 100,57 221 - -
DT 0 —11-23-09 ............ 217 549 — 99.91 99,87 218 - -
ESPSAN 0 — 12-30-06......... 199 520 - 98,75 100,00 200 - -
MDMBK 10 3/4 — 12-16-05 .. 250 000 - 77,75 75,07 188 — -
KKB 7 —11-3-09....... 223 336 - 72,66 74,78 169 - -
MQB 0 —6-20-13 ........ 159 456 — 100,72 101,43 162 - -
BOOT 0 — 10-19-07 .... 150 228 - 100,15 100,22 151 — -
Capim 0 — 10-21-16 .... 139 017 - 99,33 99,33 139 - -
VW 0 —3-24-09 ...ooverereeeeeieeeieieeie e 119 584 - 99,90 99,78 119 - -
Renaul 0 — 9-22-09 ....ccooiviviiieeeeeee 108 403 - 100,19 100,11 109 — -
Valores de rendimento variavel ..........ccccccoeeveveennrennen. - - — - 5006 104 -
Emitido por no residentes ...........ccoeceeveeneeneeniennne - - - - 5006 104 -
ACGOECS .neeeniieeeieeiteete et ettt ettt - - - - 7 - -
Taib Bank E.C. ...cccocveiiiiiiieeeececeee 11 000 1,00 0,99 0,65 7 - -
Unidades de participagfio ..........ccceceeeervereerernennen. - - - - 4068 104 -
Pangaea Defensive Series ........ccccoceeveverennenne. 2493 155 — 116,18 120,34 2897 104 —
Advisory Lever European EM Neutral Fund ..... 909 - 1100,11 1112,44 1011 - -
Fairfield Sentry, Ltd. ......ccooeveniniiieiienee. 213 - 743,48 752,83 160 - -
OULIOS VAlOTES ....eovveneeiieiieiieieieese e - - - 931 - -
Bear Stearns-Distressed Securities .................... 2 73416,05 159817,00 83 942,50 168 — -
Bear Stearns-Event Driven............. 2 73416,05 151699,00 80 959,00 162 — -
Bear Stearns-Relative Value Arbitrage ... 2 73416,05 149 288,00 75775,50 152 — -
Bear Stearns-Merger Arbitrage .............. 2 73416,05 146 398,00 75676,50 151 - -
Bear Stearns-Equity Edge ........ 2 73416,50 146 847,00 75197,00 150 - -
Bear Stearns-Macro ........ccccceeeeevveeeeeecineeeeeenns 2 73416,50 140 719,00 73 857,50 148 — -

B) Titulos — investimento ..........ccceeveeeenieniesieeeeennnn. — - — — 143 568 — 4722

De rendimento fixo — de emissores publicos ............. - - — — 36 033 — —
De divida ptiblica portuguesa ............ccceceeveeevieenieenne - - - - 31791 - -
A CUItO PraZo ..eeeveeeieiieiieiieiie ettt - - - - 3051 - -
OT Outubro — 2000-2005 ......ccceveeveeereenenne 300 000 000 - 106,24 102,00 3051 — —
A médio e a longo prazos .........cccceeeeveeevereenneneene - - — - 28 740 - -
OT Julho — 2003-2006 (a) ... 27 800 000 - 100,03 100,60 27 806 - -
OT Agosto — 2002-2007 (b) . 870 000 - 101,55 105,35 881 - -
OT Fevereiro — 1997-2007 ......cccecevvevverenene 5000 000 - 113,23 107,80 53 — -
De emissores publicos estrangeiros ............ccce.eeeee... - - - - 4242 - —
A CUIO PrazZo ...eoveeveeieeiieieeieeneeniteie et - - - - 4164 - -

Letra financeira do Tesouro brasileiro 3404 276,65 545,91 597,66 2035 — -
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Valias
Valor Valor Cotaci Vglor Tit;os Provi-
Quan- nominal médio de un?i?éi?g balai o de rendi-  sdes
Natureza e espécie de titulos tidade unitario aquisigdo ¢ mento
variavel
Euros
Milhares
de euros
Turkey 7,75% — 14-4-2005 — EUR ............. 2 000 000 1,00 1,03 1,01 2 020 - -
US Treasury Bils ....cooeoeeierieninieceieeeeeene 150 000 0,81 0,80 0,73 109 - -
A médio e a longo prazos .........ccceeeeeeveeceenuenenne — — — — 78 — —
Letra financeira do Tesouro brasileiro ............ 133 276,65 418,24 581,29 78 - —
De rendimento fixo — de outros emissores................ - - - - 21 395 - 924
Emitidos por residentes .........cccccoeceeveienieniienieneennes - - - — 2 097 - -
A CUIO PraZO ..cooveeriieeieeieeieeieeieeeeete e - - - — 2097 - -
Sociedade Agricola de Oliveira do Bairro —
7.2 €MISSAO (@) vevverveereeeeererienieereeeeeeniesseneens 1446 514 1,00 1,00 — 1447 - -
Papel comercial — Inapa .........ccoceveveeenennen. 650 000 1,00 1,00 — 650 — —
Emitidos por ndo residentes ...........cccceverereeeennne. - - - - 19 298 - 924
Por outros ndo residentes.........ccccceeeerienieniennen. - - - - 19 298 - 924
A longo e a médio prazos ..........cccceeeenuenne - - - - 19 298 - 924
K2 Corporation (@) .......ceccevereereeerseeneeneeneennes 7903 628 500,00 80,59 73,42 5802 - -
Caitrin Investments ...........ccceeveeeieeiveeeeceinnens 2200 000 1.46 1,46 1,42 3120 - -
Banco Nacional de Desenvolvimento Econd-
INHCO 1vevviveteereettetetesteeeeetee e eseenaensessesseeseeseas 2 000 000 1,00 1,04 1,01 2015 - -
BNP Paribas — série 2782 .......ccccevvvevevenenee. 3500 000 0,73 0,52 0,54 1836 - -
K2 Capital Notes.................. 2 000 000 0,81 0,81 0,81 1468 - -
Eclipse Income Notes (F1) .. 2 000 000 0,81 0,81 0,73 1468 - -
Promise PLC — 2000-2010. 1 000 000 1,00 1,00 1,00 1000 - -
Amstel Secur .........ccoceeeeneeen. 1 000 000 1,00 1,00 1,00 1000 - -
SAIR Group ..... 1 000 000 1,00 0,95 — 924 - 924
ABN AMRO ..ottt 665 984 1,00 1,00 1,00 665 - -
Valores de rendimento variavel ...........ccceceveeereennnne. - - - - 86 140 - 3798
Emitidos por residentes ..........cccoceeveveenenenencnennen. - - - — 55615 — 76
ACCEOLS .ttt ettt ettt - - - - 5 - -
Real Seguros, S. A. ..o, 944 5,00 4,99 — 5 — —
Unidades de participaco ...........cceceeveeerueesieenienne - - - - 55 608 - 76
Fundo de Investimento BPN Imoreal (a) 246 633 100,00 105,78 107,10 26 089 — —
Fundo de Investimento Imosocial (@) ............. 1749 276 5,00 6,13 — 10 723 - 76
Fundo de Investimento Imodesenvolvimento 976 349 4,99 8,00 8,00 7817 - -
Fundo de Investimento BPN Imonegocio (a) 864 143 4,99 5,83 6,06 5040 - -
Fundo de Capital de Risco para Investidores
Qualificados do Banco Efisa ........................ 187 25 000,00 25 000,00 — 4675 — —
Fundo de Investimento BPN Accoes Global (a) 250 000 4,99 4,99 5,35 1246 - -
Excellence Assets Funds ..........ccccooeeeveeeineennnns 28 012 100,00 100,40 100,40 18 — —
OULroS ValOIES ....oovueevieiieeiieniieeie ettt - - - - 2 - -
Pirites Alentejanas, S. A. .....ccooceeiienieneenieennen. 2329 1,00 1,00 — 2 — —
Emitidos por ndo residentes ...........ccccoeceerierieneennes - - - - 30 525 - 3722
OULrOs ValOTeS .....ccveveriereerieieieierieseeeeeeeeeenee - - - - 30525 - 3722
Chaves Funding N.° 3 e N.° 4 Residual Certifi-
CALES ..veeeeteiieeiieeteeite et et e ettt et be e - - - - 22 325 - 3722
Floating Rates Notes (Class BB) ..................... - — — — 8200 - -
D) Imobilizagdes financeiras ...........cccceeeeeveereereeneennnnn. — — - - 30289 - 547
Partes de capital em empresas associadas ................... - - - - 1743 - -
Em outras empresas no Pais .........cc.ccoeoeeviiiiinnns - - - - 937 - -

Centro de Estudos e Linguas do Fogueteiro —
SGPS, S. A e 847 900 1,00 1,00 - 848 - -
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Valias
Valor Valor Cotaci Vglor Titulos  Provi-
Q nominal médio de ,o.[a,ggo bal © de rendi- sdes
Natureza e espécie de titulos ti;:gé unitario aquisigdo unitaria alango mento
variavel
Euros
Milhares
de euros
Nea Rent, S. A coooiieiiieineeeceneeceeee 1 000 4,99 17,51 - 60 - -
BYPass ...coveveuirieiiineieeeencc e 4500 5,00 5,00 - 23 - -
Schoolgest, S. A. .. 1000 10,00 10,00 - 7 - -
Ergorent, S. A. ..... 1 000 4,99 4,99 — - — -
Sensorent, S. A. ...ooooooiiiiieeeeeeeee e 1000 4,99 4,99 — - — -
Em outras empresas no estrangeiro ....................... - - - - 806 - -
ERGI — Empreendimentos, S. A. .........c......... 3000 000 - - - 670 - -
Nea Rent Ibérica, S. A. .ccooevveininiiiciicnenne 1 000 6,01 6,01 - 114 - -
Locagest, SAR.L. ..ccoooiiiiiiiiieeeeee, 5000 - 4,35 - 22 - -
CGM — Compras em Grupo de Mogambique 212 - 38,83 - - - -
Partes de capital em empresas filiais excluidas da con-
SOHAAGAD ..ot - - - - 16 889 - -
Em outras empresas no Pais ..........cccoeceeviininenne - - - - 16 028 - -
Real Vida Seguros, S. A. (@) .ccveveveeereneeeneenne 3000 000 5,00 6,03 - 15923 - -
BNP Servigos — Servicos Administrativos, Ope-
e Informaticos, ACE (d) ..cccccvevevivenenennnne. 80 300 1,00 1,00 - 80 - -
Soserfin — Servigos Financeiros, S. A. ............ 10 000 5,00 2,49 — 25 - -
Em outras empresas no estrangeiro ...........c..cecee.... - - - - 861 - -
Real RE, Ltd. ...ccccvviiniiiinciniccniciecenenne 120 000 0,73 5,82 - 698 - -
BPN Creditus (Brasil) — Promotora de Ven-
das, L8 e 1354 003 0,27 0,25 - 163 - -
Outras participagdes financeiras .........c..cocceeeevveeeeneenee. - - - - 11 626 - 547
Em institui¢des de crédito no estrangeiro................ - - - - 915 - -
Banco de Desenvolvimento e Comércio de Mo-
cambique, SARL. ..o 190 000 10,00 3,88 - 737 - -
Banco da Africa Ocidental .............coevveeennnn. 23373 5,00 7,62 - 178 — -
Em outras empresas no Pais ..........ccccoeeeeiiniininns - - - - 9550 - 547
Casa da Sorte, S. A. (@) weovevevveereeniccricnnes 195 000 5,00 13,72 - 2675 - 197
SIBS — Soc. Interbancéria de Servigos, S. A. (a) 20 000 4,99 117,12 - 2343 - -
Calzeus — Calgado e Acessorios de Moda, S. A. 63 428 5,00 22.02 — 1398 — 164
Efisacar — Aluguer e Comércio de Bens Mo-
VEIS, S. Al it 60 000 5,00 14,67 - 880 - 108
Cimpofin — Projectos Técnicos e Financei-
10S, St AL (@) covevereeienieeenceeeteeeeee 129 687 4,99 5,00 - 649 - -
Avipronto — Sociedade Transf. de Produtos
Alimentares, S. A. ...c.ocecevenieinenneneineenne 597 000 1,00 1,00 - 597 - -
Unicre — Cartdo Inter. de Crédito, S. A. (a) 5000 4,99 110,89 - 555 - 44
AMB — SGPS, S. A. (@) cveeeveeeeieiccene 33300 4,99 4,99 - 166 - 34
Sociedade Desenv. e Exploragdo da Marina da
Barra, S. A. (@) coeeeeeneiiccce 125 000 1,00 1,00 - 125 - -
Coimbravita — Agéncia de Desenvolvimento
Regional, S. A. (@) eeoeveeeeeeeereeeeeeene 1 - 74 819,69 — 75 — —
Quartenaire Portugal, S. A. (a) ... 4920 4,99 8,17 - 40 - -
Adrave — Agéncia de Desenvolvimento d
Vale do Ave, S. A. (@) «oveeveverenieieeree 5000 4,99 4,99 - 25 - -
PME Investimentos, S. A. (€) .cceevvevvereenerenen. 2000 4,99 4,77 — 10 — -
PME Capital — Soc. Port. de Risco, S. A. (¢) 2 000 4,99 4,77 - 10 - -
Em outras empresas no estrangeiro ...........c..cecee.... - - - - 1161 - -
Cervejas de Nampula, SARL. .....ccooceninnen. 14214 - - — 1099 - -
Mogambique — Companhia de Seguros, S.A.R.L. 1 080 000 - 0,04 - 42 - —
Velmax, L% .o 1 - 19,52 - 20 - -
Outras imobilizagdes financeiras ..........cccceveereeneeennee. - - - - 31 - -
SUPFIMENLOS «..eevvereneeeeeeieeeeceteiesee ettt — — — — — — —
CGM — Compras em Grupo de Mogambique - - - - 31 - -
TOtal ... 228 227 104 5268

(a) Titulos da carteira individual do BPN.

(b) Dos quais 760 000 titulos pertencentes a carteira individual do BPN.
(c) Dos quais 1000 titulos pertencentes a carteira individual do BPN.
(d) Dos quais 51 000 titulos pertencentes a carteira individual do BPN.
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11 — Activo imobilizado:
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Os movimentos e saldos do activo imobilizado constam dos dois mapas seguintes, elaborados de acordo com o Plano de Contas para o

Sistema Bancario.

ImobilizagBes corporeas e incorpdreas consolidadas

Saldo do exercicio

. Aumentos Valor
anterior Amorti- Reeuls  Abat liquido
Contas Amorti- Aqui- l_{eaya- T]:ans_fe- zacée§ do riza%l(”)Zs (liql?igz) em 31 de
Valor ~ S liagdes réncias exercicio Dezembro
bruto amﬁiﬁ)}:ﬁias sigoes (liquido) de 2004
Imobilizagdes incorpdreas ..................... 22 804 14 443 2878 - 393 3814 (104) 4 7710
Trespasses .......ccceeeevueenieerieeneenieeneens 2077 - 350 - — - - - 2427
Despesas de estabelecimento .. 6373 4378 589 — 60 1360 61) — 1223
Custos plurianuais ...........ccccecereereeuenne. 1619 1461 — - (60) 93 - 4 1
Despesas de investigacdo e desenvol-
VIMENLO .eovenieniviieiirieieieeieeeieeienean 1122 1010 1628 - (83) 75 - - 1582
Sistemas de tratamento automatico de
dados (software) ..........cccceceeeeeneee. 11 033 7 099 295 - 476 2245 - - 2 460
OULLAS ..o 580 495 16 - - 41 (43) — 17
Imobilizagdes corporeas ............coeenee.... 77 422 28 139 6 599 - 144 9417 (1304) 7313 37992
Imoveis de servigo proprio ............... 5304 514 9 - 68 97 1 - 4771
Obras em imoveis arrendados ........... 18 500 5074 1316 - 131 1998 (17) - 12 858
Outros iMOVEIS ......ceeeveeeveeveeveennennen. 1742 501 — — (64) 11 (1113) — 53
Equipamento .........cccoceveenenencnennnne. 23 744 15267 784 - 9 2779 (96) 111 6284
Patrimonio artistico .......c.cecvevvereenene 2618 - 188 - - - - 1904 902
Imoveis em locagdo financeira ......... 20 088 3325 4236 - - 3657 (81) 5290 11971
Equipamento em locagdo financeira 5283 3366 66 - - 846 2 8 1131
Outras imobilizagdes corporeas ......... 143 92 - - - 29 - - 22
Imobilizagdes em curso ...........ceeeeveeenes 801 - 454 - (537) - (275) 8 435
Imobilizagdes incorporeas ................. 272 - 250 - (344) - - 178
IMOVEIS ... 138 - 103 - (135) - - - 106
Equipamento .........ccccoeveeviiiienniienenne 39 - 1 - 39) - - - 1
Patrimonio artistico .......c..cecveveeruennen. — — — — — — — — —
Outras imobilizagdes corporeas ......... - - - - - - - - -
Adiantamentos por conta de imobili-
ZAGOCS ...nvvenienieiineentsieie et 352 - 100 - (19) - (275) 8 150
Totais ... 101 027 42 582 9931 - - 13 231 (1683) 7325 46 137
Imobilizagbes corporeas e incorporeas individuais
Saldo do e)fercicio Aumentos Valor
anterior Amorti- Regula- Abates liquido
Contas Amorti- Aqui.  Rewa-  Tmnsfe- zagses do LG ARAC) em 31 de
Valor ~ e liagdes réncias exercicio Dezembro
bruto acjre:ﬁﬁ:ias sigoes (liquido) de 2004
Imobilizagdes incorporeas ..............c..... 14 101 7510 870 - 284 2784 43) — 4918
TIEeSpasses .....cccccevverveerveersuerieerieeeenne 2077 — 350 - - - - — 2427
Despesas de estabelecimento ............. 4467 3040 486 - - 2212 - - 701
Custos plurianuais ...........cceeceeeereereene 469 373 - - — 66 — — 30
Despesas de investigagdo e desenvol-
VIMENLO .eovviieieieeieeeeeeeeeee e 173 173 - - - - - — -
Sistemas de tratamento automatico de
dados (sofiware) ... 6373 3463 18 - 284 1468 - - 1744
OULLAS .t 542 461 16 - - 38 (43) - 16
Imobilizagdes corpdreas ..........cccceevueenen 44 749 17 080 1803 - 144 4576 - 1 909 23131
Imdveis de servigo proprio ............... 5218 505 9 - 68 88 - - 4702
Obras em imoéveis arrendados ........... 16 803 4352 1269 - 67 1742 - - 12 045
Outros iMOVEIS .....c..cevveevieerveeieeiannen. - - - - - - - — -
Equipamento .........cccoocevererienieniennne 16 790 10 482 366 - 9 1942 - 4 4737
Patrimonio artistico ..........ccceeveeeneeee 2439 - 159 - - - - 1904 694
Imoveis em locagdo financeira ......... 146 146 - — - — - - —
Equipamento em locagdo financeira 3345 1157 - - — 804 - 1 953
Outras imobilizagdes corporeas ......... 8 8 — — — — — — —
Imobilizagdes em curso ...........cccveeueenes 755 — 298 — (428) — (275) — 350
Imobilizagdes incorporeas 253 - 95 - (254) - - - 94
IMOVEIS ... 138 - 103 - (135) - — — 106
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Saldo do exercicio

. Aumentos Valor
anterior Amorti- Reaul Abat liquido
Contas Amorti- Adui- Reava- Transfe- zagdes do rizefuf)g; ai Sig(s)) em 31 de
Valor acdes siq()es liagdes réncias exercicio ¢ 1 Dezembro
bruto acjm‘?ula o ¢ (liquido) de 2004
Equipamento ...........ccocevieiiiiniiinens 39 - - - 39) - - - -
Patrimonio artistico .........ccceveveenene - — - - - - - - -
Outras imobilizagdes corporeas ......... - - - - - - - - -
Adiantamentos por conta de imobili-
ZAGDES .veuveveeerenreresieseereaenaesseesaens 325 — 100 - - - (275) - 150
Totais ..........ccoueueen.. 59 605 24 590 2791 - - 7 360 (318) 1909 28 399
14 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito e créditos sobre clientes:
Outros créditos sobre institui¢des de crédito:
Quanto a sua natureza, os créditos sobre institui¢des de crédito analisam-se como segue:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Aplicagdes em institui¢cdes de crédito no Pais:
Mercado monetario interbancario ............ceceevueevieesieeieenieiieeeeeeee, - - 426 -
Depdsitos com pré-aviso e a prazo . 1743 35000 5516 12 500
Aplicagdes a muito curto prazo....... — - - 44 246
OULLas APIICAGTIES -...veuverreeeeenieieiertieteeitete et see e eteeeseeseeeseeneeneeeenseneeas - 534 400 4246 505 239
1743 569 400 10 188 561 985
Aplicagdes em institui¢des de crédito no estrangeiro:
Depdsitos com pré-aviSo € @ PrazZo ........cceeeeeeeeieseesiesieeesieeeeseeeeneeenne 17 497 16 689 4997 4997
Aplicagdes a muito curto prazo - - 15 835 15 835
OULTAS APLICAGTCS ....uveeneieniieiieiieiieteeiee st e st e st e et e ete st esatesbeenbesbeeneeenne 61710 25438 16 651 31 561
79 207 42 127 37 483 52 393
80 950 611527 47 671 614 378

Em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003, o escalonamento dos outros créditos sobre institui¢des de crédito, desdobrados em fung¢éo da sua

durag@o residual, era o seguinte:

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
ALE LIS TNIESES ...vveveneeeeeeeiieiteieste et et et et et e ettt eae et e e enaesaeeaeeneeneesensenaes 62 448 441 295 32736 540 873
De trés meses a um ano.. . 18 316 170 232 2375 23 505
De Um ano @ CINCO @NOS .....eeveeeerieieieieseeeecetesee et eee et sse e eseeneens — - 4959 50 000
Mais d€ CINCO ANOS ....veeueieueieiieiieiieieeieet e et et e stee st et e sateseeeseeesaeesaeesaeas 186 - 7601 -
80 950 611527 47 671 614 378
Créditos sobre clientes:
Quanto a sua natureza, os créditos sobre clientes analisam-se como segue:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Crédito interno:
DIESCONLO ..ttt sttt ae e enens 189 586 189 586 180 568 180 568
Outros créditos titulados por efeitos .. 149 797 149 797 144 386 144 386
Créditos em conta corrente ............ 1478 958 1467257 1265 145 1227982
Descobertos em depositos a ordem . 104 353 101 403 203 029 199919
Créditos tomados — factoring........................ 86522 21 57 724 -
Créditos de operagdes de locagdo financeira . 242 640 - 242 133 7318
OULTOS CIEAILOS ..vvivienieieteeteeiiete ettt ettt ettt eee e enes 1264 045 997 885 1120016 781 731
3515901 2905 949 3213001 2 541 904
Crédito @0 EXLETIOT ...overvireeeeieiieieterieeteecete et ete e et eeeseeste st eneeneeneeneeees 322 145 163 197 313 889 143 344
3 838 046 3069 146 3526 890 2 685 248
Crédito € JUroS VENCIAOS .....eeverueeuieieieeeeiieeeee ettt 98 837 32972 99 187 31259
3936 883 3102118 3626077 2716 507
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2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Provisdo para créditos de cobranga duvidosa ..........cccceecueeiiieniieieesieenieenen. (19 488) (6 887) (18 078) (5970)
Provisdo para crédito Vencido .........ccecvevererieieieeeeeeeeeee e (67 248) (19 209) (64 261) (19 114)
Provisao para riSCO=PaiS .......ccueeueriierriieiieieesieeie ettt et e (864) (416) (1319) (250)
TOAL A PPOVISDES ...t (87 600) (26 512) (83 658) (25 334)
3 849 283 3075 606 3542 419 2691 173

Para além da provisdo para créditos e juros venciaos e para risco-pais, o0 Banco e o consolidado t€ém outras provisdes apresentadas no
passivo (v. nota n.° 24) no valor de 31 428 milhares de euros (2003 — 27 233 milhares de euros) e 38 974 milhares de euros (2003 — 34 981
milhares de euros), respectivamente, que também se destinam a cobrir riscos de crédito (provisdes para riscos gerais de crédito).

O escalonamento dos créditos sobre clientes por prazos de vencimento € o seguinte:

2004 2003

Consolidado Banco Consolidado Banco
AL TTES TNESES .uvveeeirerireeeiieeeireeereeesereeesreesseesssseeessaeesseessssesessseessseeenses 1183793 1040 980 1205 845 1 007 332
De trés meses a um ano.. 1106 586 915 468 903 923 772 239
De um a cinco anos ..... 829 323 604 723 960 141 575 496
Mais de cinco anos ... 717 827 507 975 457 934 330 181
Duracdo indeterminada .............ccueevueeiieiieienierieeeece e 99 354 32 972 98 234 31259

3936 883 3102118 3626 077 2716 507

A carteira de crédito (valores consolidados), no final de 2004, encontrava-se distribuida pelas seguintes institui¢des:

Variagido Percen-
Empresa 2004 (a) 2003 (b) ( ;:rgg; n:)agteo‘al
tagem) do crédito
BPN, S. A ettt ettt a b aeereese et entenaens 3083 945 2 698 973 14,3 73,5
Banco EfISA ...c.eouiiuiiieieeeeee et 202 139 257 928 — 21,6 4.8
BPN CAYMAN ...ceviviiieiieieieeieeeeeeteie ettt e stessesteeseesse s essessesseeseessensesansens 132 898 121 305 9,6 3,2
BPN Crédito, IFIC .....ccoooiieieeeeeeeeee ettt 766 835 736 240 4,2 18,3
BPN Creditas Brasil (5) ......cooueeiieiiieiieieeeeeee ettt - 91 - -
BPN Brasil ...ocoeeuiiiieieieeeeeeee ettt 12 646 3210 294.,0 0,3
TOUAL ... 4 198 463 3 817 747 10,0 100,0
(a) Inclui o crédito securitizado no montante de 261 580 milhares de euros em 2004 e de 191 669 milhares de euros em 2003.
(b) Em 2004 a empresa consolida pelo Método de Equivaléncia Patrimonial.
Por sectores de actividade, o crédito apresenta a seguinte distribui¢do:
Variagdo Percen-
Sector de actividade 2004 (a) 2003 (a) (;;1;2;_ n?gg:;l
tagem) do crédito
Agricultura, silvicultura, Caga € PESCAS ......ceeeeeerierreriieteieteee e eeeeeeesae e 53389 77 699 —31,3 1,27
Industrias extractivas 42297 32 484 30.2 1,01
Alimentagdo, bebidas € tabacos ..........ccceeveeeiiriiiiieiieie e 59 998 32 845 82,7 1,43
TEXEEIS 1vveuvereitietieieeiesiestesteeteestetestesteeseeseeseessesessesseeseessessansessessaessessensasassansans 85244 77 659 9,8 2,03
MaAdEITA € COTTIGA ..veuvieeiieiiieiiieiieie et et et ettt te e beeteesaeesteesseesseesseessnannas 36 843 33050 11,5 0,88
Papel, artes graficas € €ditoras ...........ccceeveerieeiierieiieiceee et 33061 17 715 86,6 0,79
Quimicas € actividades CONEXAS .......c.eeeerveeerrereeieeeeireeeeeeeeeeeeereeeereeeeeeeeeseeeenneas 19 566 13 541 44,5 0,47
Produtos minerais NA0 MELAIICOS ......cccueeecuieeiuiieeiiieeeiie et eeree et e vee e 62 580 42 135 48.5 1,49
Magquinas, equipamento e metalirgicas de base ..........ccoceevvereererererienienerenen. 57121 29 838 91,4 1,36
Fabrico de mobiliario e outras industrias transformadoras ..........ccc.ccccoeeuveeeen. 76 177 61208 24.5 1,81
Electricidade, AZUa € ZAS ......eovervieieieieeieeieieese et 20 087 16 707 20,2 0,48
CONSITUGHOD ..vevvevieeierieiestesteeteetaetetestessesseeseessessessassessaesesssessessessassesseeseessesassanes 489 598 384 258 27,4 11,66
Actividades TIMODIHATIAS .........ooovuviiiiiiiiee ettt eaee e e e s eaaeeeeennnes 619 026 525008 17.9 14,74
Comércio a retalho (excepto de veiculos) ........cceveeiienieniieiienieeeeeceeeene 120 090 83517 43,8 2,86
Comércio por grosso € agentes de COMEICIO .....cverververeerieierienenenceeerieneneene 296 776 283 735 4,6 7,07
Comércio, manutengdo e reparacdo de veiculos ..........cccecueeviieiieiiieeiienienieeee 79 750 60 381 32,1 1,90
Restaurantes € NOtEIS .......ccueeeeveiieeieiiiieeeteeeeee et e eeee e e eeeeeens 73 896 56 596 30,6 1,76
Transporte, armazenagem € COMUNICAGOES .....evueerueerurerueerieenieereeenseenieeseseesneens 96 034 64 385 49,2 2,29
Outras actividades de servigos prestados ...........eceeereerierierenenieeeeiereeseseeeene 287 358 297 407 — 34 6.84
Intermediag@o fINANCEITA ........ocouieiuieiiieiieiieee ettt 288 099 246 842 16,7 6,86
OULTOS .ttt ettt ettt ettt e st et e e et e e aees e e st e st e s e e sesaeeseeneene et ensensesseeneeneenes 245 425 452 804 — 458 5,85
PartiCUIAIES ......vevieeieeieieieeie ettt ettt et e sttt s et e sbesseeaeesaensensessenseas 1056 048 927932 13,8 25,15
TOUAL ... 4198 463 3817 747 10,0 100,00

(a) Inclui o crédito securitizado no montante de 261 580 milhares de euros em 2004 e de 191 669 milhares de euros em 2003.
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15 — Reavaliagdes de imobiliza¢des corporeas e financeiras:
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Nio foi efectuada qualquer reavaliagdo de imobilizado durante o exercicio de 2004.

O saldo apresentado na rubrica de reservas de reavaliagdo em 31 de Dez

embro de 2004, no montante de 3 milhares de euros, ¢ pela atribuicdo

de novas acgdes de uma participagdo do Banco (reavaliagdo de imobilizagdes financeiras), ocorrida em anteriores;
As imobilizagdes corporeas e financeiras reavaliadas erri exercicios anteriores do Banco resumem-se como segue:

Imobilizagdes:
Corporeas
Corporeas (ndo reavaliadas)

Financeiras

Reavaliagdes . Saldo
Custo d s Amorti- em 31 de
histérico € exerciclos zagdes Dezembro
anteriores ¢ de 2004
................... 1386 437 (606) 1217
................... 42939 - (21 025) 21914
44 325 437 (21 631) 23131
.................... 24793 3 - 24 796

16 — Trespasses, despesas de estabelecimento e de investigacdo e
desenvolvimennto:

Conforme o mapa de movimentos e saldos do activo imobilizado
apresentado na nota n.° 11, encontram-se reflectidos na rubrica de
imobilizagdes incorporeas os seguintes montantes:

Trespasses — 2427 milhares de euros relativos a aquisi¢do dos direi-
tos de arrendamento para instalacdo de agéncias do BPN;

Despesas de estabelecimento — 6961 milhares de euros (BPN indi-
vidual — 4953 milhares de euros) referentes essencialmente a despe-
sas de constitui¢do e abertura de agéncias;

Custos plurianuais — 1555 milhares de euros (BPN individual —
469 milhares de euros) respeitantes a despesas com aumentos de capital
e publicidade institucional;

Despesas de investigac@o e desenvolvimento — 2667 milhares de
euros (BPN individual — 173 milhares de euros) relativos, na sua
maioria, a custos com desenvolvimento interno de sofiware e com
estudos de mercado;

Sistemas de tratamento automatico de dados — 11 804 milhares
de euros (BPN individual — 6675 milhares de euros) relativos, essen-
cialmente, & aquisi¢do e desenvolvimentos de programas informaticos.

18 — Débitos para com institui¢des de crédito, para com clientes
e outros débitos representados por titulos:

Débitos para com institui¢des de crédito:

O saldo desta rubrica, a vista e a prazo ou compré-aviso, quanto a
sua natureza ¢ composto como segue:

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
A vista:
INO PaIS 1ttt ettt ettt sbeenean 3555 17 286 5301 7956
NO ESIANZEITO ...ttt ettt see st s e e saesaeseeens 21 024 305 629 16 239 692 567
24 579 322915 21 540 700 523
A prazo ou com pré-aviso:
No Pais:
Mercado monetario interbanCario ...........cceceeeeecieeecieecciieeeiee e 4 000 4000 14 000 —
DEPOSILOS @ PIAZO .oeveveeeeenieieiieieeeecetete ettt eneeneens 52 682 52 682 38 651 38 652
OULFOS TECUISOS ....vvveeueveeeerreeeaeeeetteeeesseeeseeessseesssseesseeessssessssesnseesssees 32 745 23108 13 609 —
89 427 79 790 66 260 38 652
No estrangeiro:
DEPOSILOS @ PIAZO .o.veeveeuieneeieeeieiieteieie ettt ee e nee e 66 396 267 852 129 454 81 898
OULFOS TECUISOS ....vvveeuereeeerieeeaeeeetteeeeseeesseeesseeeessseessseeesseessssessseesnsees 205937 138 062 30 106 20 320
272 333 405 914 159 560 102 218
386 339 808 619 247 360 841 393
Quanto a sua duracdo residual, os débitos para com institui¢des de crédito decompdem-se como segue:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
EXIIVE] @ VISEA 1.vevieeieiiiieiieiieieiesiesie ettt ste st ae e s ese s e 24 579 322915 21 540 700 523
Exigivel a prazo:
AL TES INESES ..vveveeerenveiesreeteeseetesiessestesseeseessesessessesseessessesessassesseessenes 212270 278 927 66 547 26 442
De trés mMeSESs @ UM ANO0 ......eeevieerieeeiieeeieeeieeeereeeeeeesaeesenreessaeesssseesnes 29 879 96 777 15 426 12 695
De um ano a cinco anos .... 110 000 110 000 134 233 101 733
Duracdo indeterminada ...........c.cccveeevieeiieiiieniieiieeeeseese et 9611 - 9614 —
361 760 485 704 225 820 140 870
386 339 808 619 247 360 841 393
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Débitos para com clientes:

O saldo desta rubrica ¢ composto quanto a sua natureza como segue:
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2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
A vista:
Depositos @ Ordem .........cceeieierieriieeeieeee e 956 123 897 746 1089 058 988 783
A prazo:
DEepPOSItOS @ PrAZO ..ceveevieiieiieiieieeiieieetteiee sttt ettt ettt e 2 622 766 2061 372 2 833 832 2118 294
Cheques e ordens a pagar ... 6701 6 644 7720 7720
OULTOS ..o eeieeeeteeeeteeeette e e vt e eeteeeetaeesereseeasaeesseesnsseesnseeensseeesseesnsesenanes 21236 5610 22 303 4 864
2650703 2073 626 2 863 855 2130878
Depositos de poupanca:
Reformados .......cccuvieeiieiiiieeie e e et 41 767 41767 38 437 38 437
OULLOS .. eeteeeeteeeeteeeetteeeeteeeeteeeetaeeseseeeeaseeesseesasssesssesensseeesseesnsesenaees 78 138 78 138 22220 22220
119 905 119 905 60 657 60 657
3 726 731 3091277 4013570 3180318
Quanto a sua duragdo residual, estes débitos decompdem-se como segue:
2004 2003
Prazos Consolidado Banco Consolidado Banco
Depositos Outros Total Depositos Outros Total Tgal T;al
de poupanga depdsitos de poupanga depdsitos
Exigivel a vista ........ccccee... — 956 123 956 123 — 897 746 897 746 1089 058 988 783
Exigivel a prazo:
Até trés meses ................. 32 949 1 866 387 1899 336 32949 1555 827 1588 776 2 050 858 1 660 460
De trés meses a um ano .. 83167 712 972 796 139 83167 473 038 556 205 807 238 487 226
De um a cinco anos ......... 3789 71193 74 982 3789 44 761 48 550 65 695 43 849
Mais de cinco anos ... - 151 151 - - — 168 —
Indeterminado .................. — - — - — — 553 -
119 905 2650 703 2 770 608 119 905 2073626 2193 511 2924 512 2 191 515
119 905 3606 826 3726731 119 905 2971372 3091 277 4013570 3180318
Débitos representados por titulos — outros:
Esta rubrica relativamente a sua duracdo residual, decompde-se como segue:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Exigivel a prazo:
ALE tIES IMESES ...vvvvieiiicecitet et 72 - 12 984 -
De tré€S MESES @ UM QN0 .....vvreeeieieiieeeiieeeieeeeteeeteeesteeeseeeseeesseesssseensseesssseensseesns 27 144 — 21 344 —
De UM QN0 & CINCO ANOS ....ccviieeerieeiieeeiieeeteeeeiee e et e eeteeeeeaeeeteeesaaeeeseeesseeensseeanns 9 — 27 484 —
27225 — 61 812 —

20 — D¢ébitos sobre empresas participadas:

Em 31 de Dezembro de 2004, o montante dos débitos do consoli-
dado BPN, S. A. relativos a empresas participadas ascende a 1166
milhares de euros (2003 — 4560 milhares de euros). Individualmente
ndo existem débitos do BPN, S. A., perante empresas participadas
(2003 — 158 milhares de euros). O detalhe deste saldo, por empresa,
consta do mapa do mapa de débitos e créditos com empresas partici-
padas e coligadas (v. nota n.° 8).

21 — Débitos perante empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro de 2004, o montante dos débitos do consoli-
dado BPN, S. A., relativos a empresas coligadas ascende a 69 298
milhares de euros (2003 — 32 835 milhares de euros). Este montante
¢é na sua totalidade de débitos do BPN, S. A., perante empresas coli-
gadas (2003 — 32 835 milhares de euros). O detalhe deste saldo, por
empresa, consta do mapa de débitos e créditos com empresas partici-
padas e coligadas (v. nota n.° 8).
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22 — Passivos subordinados:

A rubrica de passivos subordinados compde-se como segue:

- Dat Dat T
Denominagao Montante de el?lieslséo de ree?nell)olso de ?izo
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN (SFE) .......cccoooeviiinininineenne. 25000 Maio de 2003 Maio de 2013 (a)
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN ...........ccccccoeiiiiiniiniinienieen, 50 000 Junho de 2003 Junho de 2013 (a)
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN ..........ccocoviviiniiniiiniece, 25000 Junho de 2003 Junho de 2013 (a)

(a) A taxa de juro do 1.° cupdo foi de 4,75% sendo a dos restantes cupdes correspondente a Euribor a seis meses em vigor no segundo dia util imediatamente anterior
a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 2%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste ultimo caso por redugdo do valor nominal, a partir do quinto ano de vida do empréstimo, e em
cada data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.

Nao existem quaisquer condigdes de subordinagdo que permitam a conversdo do passivo subordinado em capital ou em outra forma de passivo.

23 — Rubricas extrapatrimoniais:

Os compromissos assumidos perante terceiros encontram-se relevados nas contas extrapatrimoniais, tendo a seguinte discriminago:

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Garantias prestadas e outros passivos eventuais:
Garantias € avales prestados .........cooceeeeeeierierierenineeeee e 353240 347 679 296 620 297 589
Cartas de crédito stand-by — papel comercial . 4439 4439 20 689 50 689
Créditos documentarios abertos ............c.cceue. 14 837 14 230 11559 11315
Transac¢des com recurso .......... - - - -
377516 366 348 328 868 359593
Activos dados em arantia ...........ceceeeeeereeeeienieneneseeeeeeeee e 31 647 28 560 28 874 25 550
Compromissos perante terceiros:
COMPromMiSSOS IITEVOZAVEIS ......eeuveeuiieniieieeiieiiesieeseeeteesseenteesaeesseensaeaas 119219 117 791 116 088 93 658
COMProMiSSOS TEVOZAVEIS ....cuveverrireeenienierienserseeseetenteneessessesseeseeneensensens 585 448 503 337 622 856 505 064
704 667 621 128 738 944 598 722
Responsabilidades por prestagdes de servigos:
Por deposito e guarda de valores ...........ccoeceeeieiiieeiieeiieeiieeieeeee e, 6138 927 5602 855 3076 779 3067 105
Por cobranga de valores ............cceeeveeiieiieieeiecieeeeeee e 74 549 72 376 3 746 —
6213476 5675131 3080 525 3067 105

24 — Movimento de provisdes:

Os movimentos ocorridos nas vérias rubricas de provisdes decompdem-se como segue:

Banco
i?l?gii:;l Reforgos Reposigdes Utilizagdes Ié;]éii‘: Sglllgf
Provisdes para créditos de cobranca duvidosa ............cccceeveeneennnen. 5970 2724 (1.807) - - 6 887
Provisdes para crédito Vencido .........ceeeveeereeierieneeeneeeeeieene 19114 9039 (480) (8 464) — 19 209
Provisdes para depreciacdo de titulos de investimento .................. 231 873 (1018) - (10) 76
Provisdes para riSCO-PAIS ......ceeeeeeeereerierieneereeeeeieiesieseeseeseeeeeens 250 393 (227) - - 416
Provisdes para imobilizagdes financeiras ............occeeeeeeveeneeneenieens 263 12 - - - 275
Provisdes para riscos gerais de crédito ........oceevvevvererenenceneeniennens 27233 4399 (204) - — 31428
Provisdes para outros riSCOS € €NCaArg0S ........ccevveerueereeerueerueeseeneeans 56 1269 227) 227 - 1325

53117 18 709 (3963) (8237) (10) 59 616

Consolidado
ii?l?;)l Reforcos Reposigdes Utilizag¢des Ig?:?iies_ Sfi?rllg;]
Provisdes para créditos de cobranga duvidosa ............cceceevveveeruennen. 18 079 8941 (7 532) — — 19 488
Provisdes para crédito vencido ..........coeceevieerieeiiieniiesieeieeeeee 64 260 38 024 (11 733) (23 303) - 67 248
Provisdes para depreciagdo de titulos de investimento .................. 3196 3716 (2 180) - (10) 4722
Provisdes para riSCO-PAIS .......cccueevueriierieriierienieseeseenee e seesieenee 1319 1213 (1 668) - - 864
Provisdes para imobilizagdes financeiras ...........occecveveereeneenerenenne 726 131 (310) - - 547
Provisdes para riscos gerais de crédito ..........coeceeeuerieeniieiieenieenienne 34 981 6 785 (2792) - - 38974
Provisdes para outros riscos e encargos . 1303 2310 957) (269) (239) 2 148
Provisdes para outras aplicagoes ...........ceeceeveereeneeneeneenieenieenieenns 87 1157 23) - - 1221

123951 62277  (27195)  (23572)  (249) 135212
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Na subsidiaria BPN, S. A., foi calculado um montante de 1264 milhares de euros sobre os resultados do exercicio, como impostos diferidos,
que foram registados na rubrica de provisdo para outros riscos e encargos tendo como contrapartida a rubrica de impostos sobre os lucros.
Na mesma subsidiaria, foi registado, durante o exercicio de 2004, na rubrica de provisdes para outros riscos e encargos o montante de
227 milhares de euros que foram anulados pela rubrica de provisdes para outros riscos e encargos.

25 — Critérios de distingdo entre titulos de negociacgio e de investimento:

Os critérios utilizados para distinguir os titulos de negociag@o constantes das rubricas de obrigagdes e os outros titulos de rendimento fixo e
accdes e outros titulos de rendimento varidvel do activo dos que constituem titulos de investimento estdo referidos na nota n.° 3.3, alinea c).

27 — Contas de regularizagio:

Contas de regularizago do activo:

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Proveitos a receber:
De disponibilidades .........cccceveeierierirenieeeee e 5 5 20 20
D APIICAGTES ..nvevereneenirieieiieietei sttt 26 341 19113 21054 14 844
De IMODIlIZACTES ......veevveerierieiieiieieeeie ettt ae b eae s ens 179 — 229 —
De outros proveitos a receber ..... 1472 — 512 41
De operagdes extrapatrimonais 41 - - -
28 038 19118 21 815 14 905
Despesas com custo diferido:
De 1recursos alheios .........ccceeeveirenieinienieinieieeneeeeneeeeeee e 173 - 474 -
Outras despesas ...... 10 794 9133 7 748 5237
ComiSSOES PAZAS ...evvenververeerrerneennns 2251 410 3095 -
De operagdes extrapatrimoniais ..........ccccceeveeriesieneeneeneenieenieeseenieenne 466 466 8 9
13 684 10 009 11325 5246
Flutuag@o de valores:
EM @PlICAGOES ..vovveeeiieiieiieieieeeeeteee ettt — — — —
Ganhos actuariais ... 4138 4080 3301 3255
Em imobilizacdes .. 11972 - 8 825 -
OULTAS .ttt ettt ettt sttt b et ettt st e b et e ebeeene 214 - 107 -
16 324 4 080 12 233 3255
Outras contas de regularizagdo:
Proveitos € Custos €m SUSPENSO ......ccueeuueeuierieeienienieniiesieenieesieeseeeneeeane 3527 - 7012 -
Operagdes activas a regularizar ... 2061 1109 3173 1 446
Operagdes de bolsa a regularizar .. - — — -
Economato .........ccccceeivieiicinens - - 36 35
OULTAS .ttt ettt ettt ettt ettt et st et ettt e bt e e ebeeene - 30 3783 50
5588 3139 14 004 1531
63 634 34 346 59377 24937
Contas de regularizacdo do passivo:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Custos a pagar:
De recursos alNI0S .....c..coerieieiieriineniriecieeee et 28 645 22022 20930 13 448
De capitais proprios e equiparados .. 259 259 265 265
De custos administrativos ................ 6 785 5104 6132 4781
De outros custos a pagar ........... 693 105 655 84
De operagdes extrapatrimoniais ...........ccceereeereiereerieeneeseenieenieeseenieenne 52 - - -
36 434 27 490 27 982 18 578
Receitas com proveito diferido:
D APLICAGOES ...vevenieeeiieteeietete ettt 3030 2 846 4171 4161
De rendas de locagdo operacional .... 165 - 50 -
Outras receitas ........coeeveeeeveeerervenenes 2172 1518 2 487 1708
De operagdes extrapatrimoniais ...........ccceeveereeereerieenieesieesieeieeseeenieenne 622 606 499 496
5989 4970 7207 6 365
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Flutuagao de valores:
EM QPIICAGOES ...ouveveeiriieiieieienie ettt ettt ettt
Outras contas de regularizagdo:

Proveitos € CuStoS €M SUSPENSO ......ceeverveuerreirerueierrentesenieseeseeesesseneenens
Valores cobrados a regularizar ..........
Operagdes sobre valores mobiliarios
OULTAS <.ttt

Outras CONtaS INEIMAS ........ccveeviecieereeieeieeteeeeeteeeeseeeseeseeesseesseesseesseenns

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
104 - 394 389
1176 896 3421 3100
326 240 307 307
- 6509 — 1874
11139 2336 5686 1035
12 641 9981 9414 6316
181 184 2 402
55349 42 625 44 997 34 050

28 — Valorizacdo da carteira de titulos:
a) O montante ainda ndo imputado a resultados respeitante:

A titulos emitidos pelo Banco e pelas suas subsidiarias — néo foram
emitidos quaisquer titulos por valor inferior ao seu valor de reembolso;

A diferenca nos titulos de investimento que tenham sido adquiridos
por valor superior ao seu valor de reembolso ascende ao montante de
101 milhares de euros — prémio — (Banco individual — 12 milhares
de euros), sendo repartido igualmente de forma escalonada até ao
vencimento dos mesmos;

A diferenca nos titulos de investimento que tenham sido adquiridos
por valor inferior ao seu valor de reembolso ascende ao montante de
735 milhares de euros — desconto — (Banco individual sem valores),
sendo repartido igualmente de forma escalonada até ao vencimento
dos mesmos;

A movimentos de titulos a vencimento — ndo existem movimentos.

b) A diferenga entre o valor de mercado e o montante por que
estdo contabilizados os titulos de investimento € positiva em 1620
milhares de euros (Banco individual — 826 milhares de euros), tendo

sido constituidas provisdes para menos-valias potenciais existentes,
no montante de 76 milhares de euros (Banco individual — 76 milha-
res de euros).

¢) Existem titulos de negocia¢do nos activos a data de 31 de Dezem-
bro de 2004 nos quais o valor de mercado é:

Superior ao valor de aquisicdo no montante de 467 milhares de
euros (Banco individual sem valores);

Inferior ao valor de aquisi¢do no montante de 45 milhares de euros
(Banco individual sem valores).

d) Nao existem lucros e prejuizos ndo realizados, e imputados aos
resultados do exercicio, com origem na avaliacdo a precos de mer-
cado dos titulos da carteira de negociagdo constante do balango a data
de 31 de Dezembro de 2004.

29 — Movimento das contas de capitais proprios:

O movimento ocorrido nas contas de capitais proprios foi como
segue:

Banco
Capital SUDSCIILO .....cveeveeeieieerieieeeeeietee et 230 000 70 000 - - 300 000
Prémios de emiSSAO0 .......ceevueerueirieeieeieeieeee e 6 790 — - - 6 790
Reservas:
Reserva legal ........coccooiiiiiiiinieieeee e 5484 - - 1308 6 792
Reservas de reavaliag@o . 3 - — — 3
OULIAS TESEIVAS ...uvveeereeerreeerreeereeeireeeeiseeeeseeeeseeeeseeesseeanns 1029 — — — 1029
6516 — - 1308 7 824
Resultados transitados ..........c.cceeceereenienieniienieeieeie e (3 686) - — 724 (2 962)
Resultados do exercicio:
2003 et e aaeenes 13079 - (11 047) (2 032) -
2004 ..ot nee e - 12 328 — — 12 328
252 699 82 328 (11 047) - 323 980
Consolidado
o 2003 Aumentos Redugdes v e 2004
Capital SUDSCIILO .....cveeeveieieerieiieeeeieteie et eeae 230 000 70 000 - - 300 000
Prémios de emissdo 6 790 - - — 6 790
Reservas:
Reserva legal ........coccoeviiiiiiiiiieieeeeeee e 5484 - - 1308 6792
Reservas de reavaliago ..........ccccveeveeieeiieiieieereceeienne 3 - — - 3
OULTAS TESEIVAS ....eeuveiieeiieeieeieeieeteeteeeeeteebeeteeaseeeeennas (4 943) - - 13170 8227
544 - - 14 478 15022
Resultados transitados ..........cccceeeerieerieneeniieeieeieeie e (3 686) — — 724 (2 962)
Interesses MINOIItArIOS .....cccveeeevvieeiuieeeieeecteeeereeesiaeeereeeeaeens 1828 - - 681 2509
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Consolidado
S Amens  Rees  Towb sl
Resultados do exercicio:
2003 oottt e e era e naenaas 27579 - (11 696) (15 883) -
2004 <.ttt es - 34 457 — - 34 457
263 055 104 457 (11 696) - 355816
Capital subscrito e prémios de emissdo:
Montante
O Capital social esta representado por 60 milhdes de ac¢des de
valor nominal de 5 euros e encontrando-se realizado no montante de Distribui¢do aos colaboradores ..............cceeeveeireieeeeennnne (1 046)
275 000 milhares de euros. Dividendos distribuidos de 2003 ..........cccceeveeiieneenienenn. (10 000)
8227

Reserva legal:

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumula-
dos ou para aumentar o capital. A legislagdo portuguesa aplicavel ao
sector bancario (artigo 97.° do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezem-
bro) exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos
10% do lucro liquido anual, até & concorréncia do capital social. Con-
forme deliberagdo da assembleia geral realizada em 9 de Margo de 2004,

Resultado consolidado:

O Resultado consolidado do BPN, S. A. foi determinado da seguinte
forma:

foi transferido para reserva legal como aplicagdo do resultado de 2003, Montante
o valor de 1308 milhares de euros.
BPN — Banco Portugués de Negocios, S. A. ......ccceeeeeee 12 328
Resultados transitados: BPN Participacdes Financeiras — SGPS, L. .. 5136
BPN Crédito — Institui¢do Financeira de Crédito, S. A. 8290
Os resultados transitados incluem, para além de resultados de exer- Banco Efisa, S. A. ..o 1729
cicios anteriores, uma variagdo positiva de 724 milhares de euros, =~ BPN Imofundos — Sociedade Gestora Fundos Investi-
distribuido no exercicio de 2004 como ap]icaqé() do resultado de 2003, mento Imobilidrio, S. A. ...cccoeeeiiieieeeeee e, 4554
conforme deliberagiio da assembleia geral realizada em 9 de Margo BPN Gestdo de Activos — Sociedade Gestora Fundos
de 2004. Investimento Mobiliario, S. A......cccccoeiiniiiniiiiieieee. 2138
SLN Madeira— SGPS, S. A. oo 5168
Outras reservas: BPN Cayman, Ltd. .........ccooooviiiiiiiicc, 6670
BPN Brasil, S. A. oo (175)
A variag@o ocorrida na rubrica de reservas do balanco consolidado, BPN Créditus Brasil, 1.9 ........cccooiiiiiiiiiiieieieee (482)
durante o exercicio de 2004, teve a seguinte decomposigio: Real Vida Seguros, S. A. ..o 597
BPN Madeira, SGPS, S. A. ..ccooiiiirieieietneeeeeeenen )
Montante Ajustamentos de consolidagfo .........cccceeeeveererieeeneennee. (11 487)
34 457
Reservas em 31 de Dezembro de 2003 .. (4 943)
Lucro consolidado de 2003 .............ccccoceiiinnnnne 27579 31 — Outros activos € passivos:
Dividendos distribuidos de 2004 (BPN Cayman) .. (6 000) P :
OUtros ajuStamMENLoS .......cceerveerueerierieeniienieeneesieeseeseeennes 2637 Outros activos:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica e outras dispo-
NIDIHAAAES ...t 4 - 4 -
Devedores:
TVA @ TECUPLTAT ..ottt 565 274 4539 218
Por IRC a recuperar . 761 375 779 -
DIVErSOS ...cvenvveieieieieercceeeceeee 17 384 10 471 26 056 7075
Aplicagoes por recuperacdo de créditos .. 26 622 17 361 18 617 13 447
Aplicagdes — conta CauGao ........cecveveereereeeeeeennens 2 2 — —
Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes 903 517 643 509
Outras aplicagies ........coceeereeeereerereeeeiereereeneenne 42 852 42 852 81732 81732
Prestagdes suplementares de capital ... - - - -
SUPTIMENLOS ..oveveenienieeerieeteeteeet et te ettt et et testesae e e ene et e eensesaeseeenes 31 106 039 1761 106 039
89 124 177 891 134 131 209 020
Outros passivos:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
CLEAOIES ...ttt ettt ettt et e et e e et e e abe et e et e eabeenbeenbeebeenneens - - - -
Fornecedores 6572 4218 10579 5600
Credores por contratos de factoring ..............cccoeceeeceeeceeiieseeniaieeeeeene 2928 - 2 540 -
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CIEAOIES ...vviviiiiieeieeiie et et et et eteete e vt esbeebe e seesaeesseesse e seenseesseassnasnans

Credores por operagdes sobre valores mobilidrios ..

Credores diVEISOS .......ecvieeueeeiieiieieesieeteesreesteesreesaeesseesreesseesssesseesssassseas

Sector ptblico administrativo:

TRC @ PAZAT ...ttt ettt

Outros impostos a entregar ao Estado

OULTAS .veieevieeiieeeieeecte e et e e eteeeetteeeveeeeaeeebeeeesseeesesesssaeensseesssseensseeanes

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
27 868 160 23 094 1481
2 689 15 3015 2307
5566 4307 5094 4310
1 097 615 2 171 670
46 720 9315 46 493 14 368

Na rubrica supra de outros activos — outras aplica¢des estdo inclui-
dos os montantes de 42 852 milhares de euros adquiridos pelo Banco
no exercicio, e respeitantes a aquisi¢do da componente de juros nos
contratos cedidos no dmbito de operagdes de securitizagio.

O detalhe do saldo de suprimentos concedidos, em termos conso-
lidados, consta do inventario consolidado de titulos e participacdes

Na rubrica de credores diversos, estdo incluidos suprimentos da
BPN — SGPS, S. A., a sociedade BPN Participagdes Financeiras —
SGPS, L.%, no valor de 5956 milhares de euros.

32 — Fundos administrativos em nome proprio mas por conta de
outrém:

financeiras (v. nota n.° 10).

Na rubrica supra de outros activos — suprimentos, do Banco indi-
vidual, estdo incluidos 105 988 milhares de euros, referentes a supri-
mentos a sociedade BPN Participa¢des Financeiras — SGPS, L.%

O Banco ndo tem fundos de conta de outrém administrados em
nome proprio. Contudo as subsididrias administram os fundos a seguir
indicados:

2004 2003
Administragdo em nome proprio mas por CONta de OULIEIM .......cecueeiuieruieriieriieniiertteieerieerteesieesaeesseesseesaeesseeneeas 191 109 167 719
Administragdo por Procuragao ...........ceeeeeeeeeeeereereererennes 294 894 217 703
FUNdoS de INVESHIMENTO .....oouiriiriiriieieiinteetenieett ettt sttt ettt b ettt et e saesbeeb e et et et et et e sbesaeeneeaeeneenees 1580772 1031 605

De referir ainda que a subsidiaria BPN Crédito IFIC, S. A., de acordo com os receivables servicing agreement celebrado no momento da concretizagdo
de titularizacdo de créditos, recebe valores de rendas (capital e juros) dos contratos titularizados por conta das entidades adquirentes daquelas,
valores que entrega até dia 10 do més seguinte a que dizem respeito.

A 31 de Dezembro de 2004 encontram-se registados na rubrica de outros passivos 3831 milhares de euros (3596 milhares de euros a
31 de Dezembro de 2003) entregues em Janeiro de 2005.

33 — Operagdes a prazo:

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, existiam os seguintes montantes respeitantes a operagdes a prazo, realizadas pelo Banco e pelo
consolidado, e ainda ndo vencidas:

Banco
Valor Valor Valor Risco
de contrato de mercado de balango de crédito
Operagdes cambiais:
Forward.
194 023 191 816 191 816
61431 59978 59978 191816
66 896 466 466 466
INEZOCTAGAOD ..evviutieiiieiieeie ettt et et et et e bt et e bt e bt e bt e bt e beesbee st enseesseenseanseas 630 820 307 307 -
Forward rate agreement:
Negociagio:
VONAA ...ttt ettt et ettt e snenaeene 250 000 17 17 17
Consolidado
Valor Valor Valor Risco
de contrato de mercado de balango de crédito
Operagdes cambiais:
Forward:
269 857 254 351 254 351
189 652 171 586 171 586 254351
4235 - - -

630 820 307 307
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Forward rate agreement:

Negociagdo:

Futuros de taxa de juro:

Negociagdo:

Futuros de moeda:

Negociagdo:

Consolidado
Valor Valor Valor Risco
de contrato de mercado de balango de crédito
25(1 000 717 717 17
4_349 5 ZZ3 5 ZZ3 5723
5193 5 279 5 979 5079

A 31 de Dezembro de 2004, encontram-se registados em inferest rate swaps de negociagdo, 480 819 milhares de euros, respeitantes as

titularizacdes efectuadas (v. nota n.° 48).

O montante registado em forward rate agreements e o montante de 150 000 milhares de euros constante na rubrica de interest rate swap

de negociagdo, respeitam a operagdes de cobertura de taxa de juro de balango (macrocobertura).

A decomposicdo do valor nocional, em 31 de Dezembro de 2004, dos contratos por maturidade ¢ como segue:

Até De trés De seis De um .
¢ Mais
trés meses meses ano de cinco Total
meses a se1s aum a cico anos
meses ano anos
Forward:
[70)531) ISR 161173 20 664 12 186 — — 194 023
Venda ......ooooeeeeeiieiieeeeeeceee 49 193 11283 955 - - 61431
Interest rate SWaps ............ccccccceceeeeen. — 150 000 104 496 148 080 295 140 697716
Forward rate agreement:
Venda......coeeevieeiieciieieieeeeeee 250 000 — — - - 250 000
Consolidado
Até De trés De seis De um Mais
trés meses meses ano de cinco Total
meses a sei1s aum a cimco anos
meses ano anos
Forward.
COMPIA..eeieieiieieniesieeeeieienaeseeeenens 237 002 20 664 12 191 - 269 857
Venda......oooeevieeiieciieiieieeeeeeeeae 129 136 31947 13 146 15423 — 189 652
Interest rate SWaps ..............cccoceeu... — 150 000 70 825 119 090 295 140 635 055
Forward rate agreement:
Venda......oooeeveeeiieciieieieceeeeeee 250 000 — — — - 250 000
Futuros de taxa de juro:
COMPLA ...eeeeieiieeieeieeie e 4349 - — - - 4439
Futuros de moeda:
Negociagdo:
COMPIa ....eeveieienienieeiereeieee - 5193 — - - 5193
34 — Efectivo médio anual de colaboradores:
O efectivo médio anual dos colaboradores ao servigo do consolidado BPN, S. A., resume-se como segue:
2004 2003
Colaboradores dO BPN ........ooiiiiiiiiiieee ettt et e e te e et e e etaeeeae e e taeeetaeeasbeeabaeeerbaeataeeenbaeetaeeeraeennraes 1304 1216
Colaboradores das subsidiarias financeiras do consolidado 317 334
Total colaboradores em empresas financeiras do consOldado ...........cocceeiiiiiiriiiiinieeee e 1621 1550
Colaboradores das subsidiarias ndo financeiras do consolidado ............c.cecieiiiiriiiiiiiiiiiecieceeeeeee e 67 60
1 688 1610
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Consolidado Banco

2004 2003 2004 2003
Fungdes de adminiStragaio ...........cecueevueeiieiiieiieeiieieeieeie et 21 21 7 7
Fungdes de quadros superiores .... 137 142 89 86
OULEAS TUNGBES ...ttt ettt ettt ettt e e 1530 1 447 1208 1123
1688 1610 1304 1216

Os custos com o pessoal ascendem aos montantes constantes do quadro anexo:

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Remuneragdes dos orgdos de gestdo e fiscalizagfo ........ccecvevveveeveeeercenenns 2371 1177 2314 1171
Remuneracdes de empregados ..........ccueeeeeiierieeiiieiieeieeie et 37267 29010 32757 24 381
Encargos sociais:

ODBTIZALOTIOS ....oveevnirenreiiereteitrtct ettt ettt ettt se et saene e enene 11299 8979 9351 7 160
FaCUItAtiVOS .....cveuiiiiiiirieieiee et 186 66 366 140
Outros Custos COM 0 PESSOAL ...cc.veuveiereeriirieeieieiene ettt 1381 156 568 39
52 506 39388 45 356 32 891

35 — Remuneracdo dos érgdos sociais:

As remuneragdes pagas pelo BPN e pelas suas subsididrias financeiras aos membros dos diversos conselhos de administragdo, durante o
exercicio de 2004, ascenderam a 2371 milhares de euros.
Aos fiscais Unicos e revisores oficiais de contas do BPN e das mesmas subsidiarias foram pagos no exercicio de 2004, a titulo de honorarios,

130 milhares de euros.

Nao foram assumidos ou contratados quaisquer compromissos em matéria de pensdes de reforma para os antigos membros daqueles drgaos.

37 — Montante global dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira:

O contravalor em euros em 31 de Dezembro de 2004 das rubricas do activo, passivo e extrapatrimoniais, do Banco e do consolidado,
expressas em moeda estrangeira, bem como o seu peso relativo face ao activo liquido e ao passivo total ¢ como segue:

Banco
2004
Dolares I Libras Francos Coroas Outras
. enes B p Total
americanos esterlinas suigos norueguesas moedas
ACHVO .ot 101 000 1178 8 088 1085 600 372 112 323
PaSSIVO ..o 212970 1 059 8476 571 1 684 4775 229 535
Activo/(passivo) liquido ................. (111 970) 119 (388) 514 (1 084) (4 403) (117 212)
Operagdes cambiais a prazo ........... 123 145 76 1773 - 1153 5691 131 838
Posicdo cambial global ................... 11175 195 1385 514 69 1288 14 626
Representado por:
Posigdo estrutural ....................... - - - - - - -
Posigdo operacional ................... 11175 195 1385 514 69 1288 14 626
Consolidado
2004
Dolares I Libras Francos Coroas Outras Total
americanos enes esterlinas suigos norueguesas moedas ota
Activo 300 261 1447 13 605 1422 12 876 8075 337 686
Passivo 310118 1315 14115 904 - 12 561 339013
Activo/(passivo) liquido ................. 9 857) 132 (510) 518 12 876 (4 486) (1327)
Operagdes cambiais a prazo ........... 42 550 76 1973 - - 6 840 51439
Posicdo cambial global ................... 32693 208 1463 518 12 876 2354 50112
Representado por:
Posicdo estrutural ....................... - - - - 12 876 1172 14 048
Posi¢do operacional ................... 32693 208 1463 518 - 1182 36 064
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38 — Distribuig¢do dos proveitos por mercados geograficos:
O detalhe dos proveitos gerados no exercicio de 2004 por linhas de negdcio e por mercados geograficos constam dos trés mapas seguintes.

Modelo de segmentagdo por linhas de negocio em 31 de Dezembro de 2004:

Coporate Trading Corretagem Banca Banca
finance and sales (retalho) de retalho comercial
Juros e proveitos equIPArados ..........cceeeueerieeriierieeneenieeneeree et 3706 6 809 - 63 375 143 272
Juros e custos equiparados ...... 3576 1225 - 45 474 53 411
Comissdes (proveito) .......... 195 23 2 085 8475 31072
Comissdes (custo) ........ 5 53 370 7131 1091
Rendimento de titulos ................... - 328 - - -
Lucros em operagdes fiNanCeiras ...........ccecueerueerieesieesieenieerieenieeeeeseeeaens - 78 432 - 3832 2 400
Prejuizos em operagdes finanCeiras ...........cecvevveeereeerceienieneneneseenes - 72213 - 2 674
Reposi¢des e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a
créditos e provisdes para passivos eventuais € para compromissos 21 1777 - 15029 9986
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para
OULTOS TISCOS .uevtuvinrenerienrenintentetensetesesentetessentesessesesresentssensesesseneesenne — 1639 - 36171 22 365
Outros proveitos de exploragéo . 3 859 43 - 8 868 14 376
Resultado liquido do eXerciCio .........cooueevueerieeiiieiieeiieieeeeeeee e 4200 12 282 1715 10 801 123 565
Crédito SODIE CHENLES ...c..eoveruereeriieiieieienieereee ettt 8743 924 - 899 907 3025853
D¢ébitos para com clientes .. 894 3397 — 1836174 1 886 224
Activo Hquido total ........coueeeeiiiiiiieeee e 51858 131 136 - 862 622 2 359 533
Paga-
mentos Custodia Gest.io Outros Total
e liqui- de activos
dagdo
Juros e proveitos eqUIPArados ..........cceecveeeieerieerieesieesieeeeie et - - - 21 877 239 039
Juros € custos eqUIPArados .........cceveeeerieierierereee e - - - 8 860 112 546
Comissdes (proveito) .. 458 141 11413 3145 57 007
Comissdes (custo) ........ - — 2 1 005 9 657
Rendimento de titulos ........cocuevvererireninieieicicereer e - - - 178 506
Lucros em operagdes fINanceiras ...........occeeerereeerreerieneneneseeeeeeneenes - - - 4 84 668
Prejuizos em operagdes financeiras ...........ccecevveeereeerceneenieneneneneenes - - — — 72 889
Reposi¢des e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a
créditos e provisdes para passivos eventuais € para compromissos - - 53 1548 28 414
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para
OULTOS TISCOS ..evievinreutrienrenintentetensetestsentetessestesessesessesentssensesesseneesenne - - 133 801 61109
Outros proveitos de eXploragaio ...........ceeeceereerieriieniieeieeieeie e - - - 4 366 31512
Resultado liquido do eXerciCio .........ceoueeueerieeiieiiieiieieeiee et 458 141 11331 20 452 184 945
Crédito SODIEe CHENLES ......ccvevueriiriiriieiieicteienieee ettt - - - 1456 3936 883
D¢ébitos para com clientes .. - - - 42 3726731
Activo Hquido total ........co.eeeeiiieiiiieeee e - - 2959 1365475 4773 583

Modelo de segmentag@o por mercados geograficos em 31 de Dezembro de 2004:

ReSt9~ América . Resto
Portugal da Unido Latina Africa do mundo Total
Europeia

Juros e proveitos equiparados .........c.ccoeceeeeieeiieeiieeiieere e 208 416 17 952 12 671 - — 239 039
Juros e custos equiparados ... 84 237 7136 21173 — - 112 546
Comissdes (proveito) .......... 52 326 1261 3420 - - 57 007
Comissdes (custo) ........ 9043 88 526 - - 9 657
Rendimento de titulos ......c.cevevverierierenieeeee e 506 — — — — 506
Lucros em operagdes financeiras ...........coeceeeeeeeerieniieeieseeneennnn. 34 391 5771 44 506 - - 84 668
Prejuizos em operagdes financeiras ...........cecevveeevenereeceneenenses 29 983 2 42 904 — — 72 889
Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor rela-

tivas a créditos e provisdes para passivos eventuais e para

COMPIOMIISSOS ...covenveneenreeueeneeneenterserseeseeneessensessessesseensensessessesnens 27 283 463 668 - - 28 414
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e

PAra OULTOS TISCOS ...uveuveneieerueeneenteneenteeeesneeseetensessessesseeseeeensenees 58 846 641 1622 — - 61 109
Outros proveitos de exploracdo.... 31120 29 363 - - 31512
Resultado liquido do eXercicio .........cccueeeerieeieeieiieeieeieeieeeeeene 171933 17 609 (4 598) - - 184 945
Crédito SObre CIentes .........coevveeuereeereenierieneneecee et 3771580 19 759 145 544 - - 3936 883
Débitos para com ClIentes .........cceeceeeerierierereneeieeeereeeeeeenes 3092430 42634 591 667 3726 731

Activo liquido total ...........ccooviiiiiiiiiii 4402979 77383 247791 1149 44281 4773 583
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39 — Custos e proveitos residuais e extrapatrimoniais:

Outros proveitos e custos de exploracdo:
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2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Outros proveitos de exploragdo:
Rendimento de iMOVEIS ........c.ceueveuirieiiinieinenieeneeeenreeercree e 4511 288 2914 124
Remuneragdo pelo exercicio de cargos SOCIalS .........ceceereerieriesieniennns - - - -
Prestacdo de servigos diversos 8968 4 469 19 435 5292
Reembolso de despesas .........eeveeuerieeiiieiiiieeie et 5405 2 345 5966 1949
Lucros na alienagdo de bens adquiridos para cobranga de créditos ........ 420 420 - —
Mais-valias em bens de [0CaGAD ........ccueeruieriieiiinienieieeieee e 5017 — 563 -
OULTOS .ttt ettt ettt a et b ettt ettt be e sae e enenene 7191 3035 7038 2161
31512 10 557 35916 9526
Outros custos de exploracdo:
QuOtIZacOES € dONALIVOS .....eecevieevieerieiiieieeieeee et eeeeseeesneesaeennas 313 195 755 568
Contribuigdes para sistema indemnizagdo a investidores .. - - - -
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt b ettt n et st ne e snene 2 471 50 3097 30
2784 245 3852 598
Ganhos e perdas extraordinarios:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Ganhos extraordinarios:
Mais-valias na realizagdo de valores imobilizados ...........cccceeceerieennnns 2262 1178 1057 81
Indemnizagdes por incumprimento contratual ............cccceveverenereeenne 469 45 733 9
Recuperacdo de créditos iNCODIAVEIS ........ccceerueenieniienieniieniiesiieeeeeeeas 1 - 39 -
Recuperacdo de juros e despesas de crédito vencido .........cceeeveeereenene 1 — 1 —
Outros ganhos relativos a eXercicios anteriores ..........c..ceceeeeeeceeeeennee. 1144 628 1692 985
OULTOS .ttt ettt ettt sttt et s et sbe et sne e ene 1137 404 1418 229
5014 2255 4940 1304
Perdas extraordindrias:
Menos-valias na realizagdo de valores imobilizados ............ccccceeueeeeene. 7 - 366 -
Outras perdas em valores imobilizados ...........cccceeeeeveerienenenineeieneene — — — —
Multas e outras penalidades legais ...........cccceeveeiieeiieeninens 177 67 72 48
Prejuizos por extravio, roubo ou falsifica¢do de valores.. 27 27 41 41
Indemnizagdes por incumprimento contratual ............ccocceeveeriienieeniennne 4 4 - -
Perdas relativas a eXercicios anteriores ...........oceeveeveeeereeneereerenenenenne 5113 2208 8906 2 069
Outras perdas extraordinarias ..........coccveeeeeeierieiiienienie et 955 762 180 154
6 283 3068 9 565 2312
40 — Encargos no exercicio relativos a passivos subordinados:
Os encargos no exercicio relativos a passivos subordinados foram os seguintes:
2004
Encargos imputados com passivos subordinados 4267
Encargos pagos com passivos subordinados ...... 4273

41 — Imposto sobre o rendimento:

O Banco e as subsidiarias com sede em Portugal, estdo sujeitos,
individualmente, a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente derrama.

As declaragdes de autoliquidagdo, do Banco e das subsidiarias com
sede em Portugal, relativas aos exercicios de 2001 e posteriores ficam

sujeitas a inspeccdo durante um periodo de quatro anos. Assim, pode-
rdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido
essencialmente a diferentes interpretagdes da legislag@o fiscal. Contado,
¢é conviccdo das administragdes do BPN e das subsidiérias que ndo ocor-
rerdo liquidagdes adicionais de valor significativo no contexto das
demonstragdes financeiras.

A carga fiscal e os impostos pagos resume-se como segue:

Estimativa para impostos
Pagamentos por conta de IRC efectuados no exercicio

2004 2003 2002
Consolidado Banco Consolidado Banco  Consolidado Banco
...... 9151 5020 6517 4004 5257 3253
...... 5458 4102 4011 2591 1918 1009
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Impostos diferidos
Entrega adicional/(reembolso) a efectuar no exercicio seguinte

2004 2003 2002
Consolidado Banco Consolidado Banco  Consolidado Banco
(1265)  (1265) (609) (609) 665 665
4958 2183 3115 2022 2674 1579

De acordo com o artigo 68.°-B do Codigo do IRC, os resultados das
operagdes sobre instrumentos financeiros derivados (resultados com
os contratos a prazo sobre divisas) sdo imputaveis ao exercicio da
liquidacdo das correspondentes operagdes, estando o imposto diferido
no montante de 1321 milhares de euros sobre estes resultados, regis-
tado na rubrica de provisdes para riscos e encargos.

No presente exercicio, 0 BPN Crédito IFIC, ndo tem registado no
seu activo qualquer valor correspondente a impostos diferidos acti-
vos. No entanto, o seu valor calculado a data de 31 de Dezembro de
2004 ascende a 7000 milhares de euros, resultando de diferencas tem-
porais entre os resultados contabilisticos e fiscais, sendo convicgao
da administrag@o da sociedade que os mesmos sdo integralmente rea-
lizaveis.

42 — Incidéncia do imposto sobre o rendimento:

A estimativa do imposto sobre os lucros do exercicio, numa base
consolidada, ascende a 9151 milhares de euros, incidindo, essencial-
mente, sobre os resultados correntes e extraordinarios, havendo
lucros isentos no montante de 375 milhares de euros reportados a
sucursal financeira exterior da Madeira do BPN e de 5168 milhares
de euros da SLN Madeira— SGPS, S. A.

43 — Inclusdo das contas do Banco noutra instituigdo:

As contas do BPN, S. A., serdo consolidadas nas contas das socie-
dade BPN —SGPS, S. A., e SLN — Sociedade LLusa de Negdcios, S. A.,
ambas com sede na Avenida Antonio Augusto de Aguiar, 132, Lis-
boa.

Em 31 de Dezembro de 2004 a sociedade BPN — SGPS, S. A.,
detém a totalidade do capital social do Banco.

44 — Empresas filiais noutros Estados-membros da Unido Europeia:

O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados-mem-
bros da Unido Europeia, tendo instalada em Franga uma sucursal.

45 — Montantes das operac¢des de locagdo financeira e locacdo
operacional:

Em 31 de Dezembro de 2004, o montante das operagdes de loca-
¢do financeira, como locador, ascende a 242 639 milhares de euros
(2003 — 242 133 milhares de euros), o qual se encontra registado na
rubrica de créditos sobre clientes. O saldo referente a 31 de Dezem-
bro de 2004 ¢ repartido pelo BPN Crédito IFIC (228 771 milhares de
euros) e pelo Banco EFISA (13 868 milhares de euros).

Em relag@o as operagdes de locagdo operacional, as rendas futuras
relativas a contratos deste tipo de locagdo ascendem a 4706 milhares
de euros. Este saldo ¢ na sua totalidade do BPN Crédito IFIC.

47 — Resultados provenientes de transac¢des com subsididrias:

Os resultados individuais do Banco incluem 16 302 milhares de euros
de custos e 13 156 milhares de euros de proveitos provenientes de
transacgdes realizadas com empresas subsidiarias.

Os custos suportados pelo Banco dizem respeito essencialmente a
juros e custos equiparados dentro da actividade corrente do Banco.

Em relagéo aos proveitos, 12 346 milhares de euros referem-se a
juros e proveitos equiparados debitados as empresas subsidiarias den-
tro da actividade corrente do Banco (no ano anterior ascenderam a
13 576 milhares de euros), 425 milhares de euros proveniente do débito
de comissdes por servigos prestados pelo Banco, 209 milhares de euros
relacionados com lucros em operagdes financeiras e 176 milhares de
euros a titulo de comparticipagdo no reembolso de despesas suporta-
das pelo Banco.

48 — Operagdes de titularizagio:

No dia 16 de Junho de 2004, a subsidiaria BPN Crédito IFIC, con-
cretizou uma operacdo de titularizagdo de créditos no valor total de
185 622 milhares de euros, a entidade Chaves Funding N.° 4, Plc, a
qual foi responsével pela emissdo dos titulos (notes) para o mercado,
com as seguintes caracteristicas:

Rati .

Denominagio Valor Vencimento ams Taxa de juro

S&P Moody's (percentagem)
Class A secured floating rate notes .. 150 300 Maio de 2015 AAA Aaa Euribor 3M + 0,18
Class B secured floating rate notes .. 11 100 Maio de 2015 AA Aa2 Euribor 3M + 0,35
Class C secured floating rate notes .. 9300 Maio de 2015 A A2 Euribor 3M + 0,50
Class D secured floating rate notes 14 900 Maio de 2015 BBB Baa2 Euribor 3M + 0,95

185 600

A entidade Chaves Funding N.° 4, Plc, emitiu adicionalmente resi-
dual certificates (class E secured floating rate notes) no valor total
de 15 000 000 de euros.

A sociedade subsidiaria BPN Crédito IFIC adquiriu a totalidade dos
titulos acima referidos (residual certificates), conforme apresentado
na nota n.° 10 deste relatorio.

Os contratos cedidos desta forma deixaram de ser reconhecidos nas
contas da subsidiaria BPN Crédito IFIC, dada a transferéncia da sua
posse a titulo definitivo a entidade Chaves Funding N.° 4 Plc, mencio-
nada anteriormente. No entanto, e em virtude da subsidiaria BPN Cré-
dito IFIC ter os titulos acima referidos (residual certificates) no seu
balango, os contratos cedidos continuam a ser objecto de provi-
sionamento de acordo com os avisos n.>s 3/95, 2/99 e 8/2003 e pela
instrugdo n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

As entidades envolvidas na operagdo e respectivas fungdes foram
as seguintes:

Entidade cedente/originator:
BPN Crédito DFIC, S. A.
Entidade compradora e emitente dos titulos/issuer:

Chaves Funding N.° 4, Plc.

Gestores/managers:

HSBC Bank, Plc;
Banco EFISA, S. A.

Principal agente pagador:

HSBC Bank, Plc.

Agente pagador:

Dexia Banque Internationale a Luxembourg, S. A.

Agente depositario/trustee:

HSBC Trustee (C. 1), Ltd.

Conselheiros legais:

Matheson Orsmby Prentice;
Norton Rose;

Rebelo de Sousa & Associados;
Vieira de Almeida & Associados.
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Auditores da entidade emitente/issuer:

BDO Simpson Xavier.

Listing agent:

Dexia Banque Internationale a Luxembourg, S. A.

A sociedade subsidiaria BPN Crédito IFIC exerceu ainda a call-
-option da operagdo de titularizago de créditos de Chaves I, que ter-
minou assim antecipadamente em 2004.

Deste modo, estdo a decorrer trés operagdes de titularizacdo de
créditos, Chaves II, Chaves III e Chaves IV, sendo que, o saldo total
sob gestdo das referidas operagdes na subsidiaria BPN Crédito IFIC
era a 31 de Dezembro de 2004 de 261 580 439 euros.

49 — Pensdes de reforma e de sobrevivéncia:
a) Descrigdo do plano de pensdes:

O plano de pensdes reflecte as responsabilidades decorrentes do
cumprimento do acordo colectivo de trabalho da actividade bancéria
para com os empregados do BPN e das suas subsidiarias financeiras
BPN Crédito IFIC, BPN Imofundos ¢ BPN Gestéo de Activos.

Estas responsabilidades estdo cobertas por um fundo de pensdes, e
de acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, com as
alteragdes que lhe foram introduzidas pelo aviso n.° 7/2002.

Em 31 de Dezembro de 2004, a populagio abrangida ¢ constituida por:

Numero de empregados ........cecevveeeeeerierenereneeeeeeeeneen 1467
Numero de reformados e pensionistas .............ccceeeeeeeeenne 4
b) Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes:
O fundo ¢ gerido pela companhia Real Seguros Vida, S. A.
¢) Valor actual das responsabilidades:
1 — Reformados e pensionistas:
2004
Consolidado Banco
Pensao de viuvez e 0rfaos ........c.......... 584 191
Reforma antecipada ........cccceovevveeuennenne. 442 442
1026 633

Didrio da Repiiblica, 2." série — N.° 219 — 14 de Novembro de 2007

2 — Activos:
2004
Consolidado Banco
2.1 — Responsabilidades com reformas
(invalidez e velhice):
Responsabilidades com servigos pas-
SAOS ..o 36 365 33703
Responsabilidades com servigos futu-
TOS oottt 131114 113 742
167 479 147 445
2.2 — Responsabilidades com sobrevi-
véncia imediata:
Responsabilidades com servigos pas-
SAAOS ... 4 861 4 437
Responsabilidades com servicos futu-
TOS weeuveveneeneeenretensensenaeeaeeeentenaenaens 8922 7484
13 783 11921

d) Valor do fundo de pensoes:

O valor do Fundo de Pensées a data de 31 de Dezembro de 2004
ascende a 38 715 milhares de euros.

e) Responsabilidades por servigos passados ainda ndo reconhecidas
como custo:

O montante das responsabilidades passadas ainda ndo reconhecidas
como custo, com origem nos empregados admitidos na banca antes
de 1 de Janeiro de 1995, ascende a 3258 milhares de euros (BPN —
3142 milhares de euros).

/) Activos do fundo utilizados por sociedades em relagdo de Grupo:

Nao existe qualquer activo do fundo utilizado pelas sociedades em
relacdo de grupo.

g) Reconhecimento de custos:

Relevacdo contabilistica dos custos anuais

2004

Consolidado Banco
1 — Custos com o pessoal:
1.1 — CUSLO dO SEIVIGO COITEIMLE .....eeutieiieiieiietientierteesttetteteesteesteebeesbeebe e see bt eseebeenseeseeseentesatessseenseenseanseanne 4027 3384
1.2 — CuStoS dOS JUIOS .....ceveeeeieieiieteieieseeie e 2016 1813
1.3 — Rendimento esperado dos activos do fundo de PenSOES ...........eecuieriirriieniieiiieiieeie ettt et (1711 (1 540)

2 — Resultados extraordinarios — perdas relativas a exercicios anteriores:

2.1 — Custo anual das responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo em 31 de Dezembro
de 1994, com idade presumivel de reforma depois de 31 de Dezembro de 1997 .........ccceeiiiiiiiiiieiiiiie. 320 314
2.2 — Amortizagd@o anual de despesas com custo diferido relativas a reformas antecipadas ...........ccecceevereeeennene - -

3 — Resultados extraordinarios — outras perdas:

3.1 — Amortizac¢do anual de despesas com custo diferido relativas a perdas actuariais resultantes de diferen-

¢as entre os pressupostos e os valores realizados ............cccceeueeneee.

4 — Resultados extraordinarios — outros ganhos:

4.1 — Amortizacdo anual de receitas com proveito diferido relativas a ganhos actuariais resultantes de altera-

¢des dos pressupostos ou das condigdes dos planos .........ccceceeneee.

5 — Reconhecimento como custos do eXerciCio ........ccoveeevueeecreeeerveeennes

.................................................................. 621 430
.................................................................. (765) (190)
.................................................................. 4508 4211

h) Contribuicdes entregues ao fundo no exercicio:

No exercicio de 2004 foram efectuadas entregas para o fundo de pensdes no montante de 9991 milhares de euros (BPN — 9431 milhares

de euros).
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i) Montante das pensdes pagas pelo fundo durante o exercicio:

Durante este exercicio o fundo de pensdes efectuou o pagamento
de 45 milhares de euros (BPN — 39 milhares de euros).

J) Principais pressupostos actuariais e financeiros:

TV 73/77
EVK 80

Tabua de mortalidade .........c..ccccoevenininenenene
Tébua de invalidez ............cccoeeeeenccincnecncnnne.
Taxa de rendimento para os pensionistas (em
PErCeNtageIM) ...cevriniiiiieiieniieniteeieenieeneeneeeae 5
Taxa de rendimento para os activos (em per-
CONLAZEIMN) .eeeeneeneenieieeeeeneenteee e eeeseeeneeeeneenes
Taxa de crescimento salarial (em percentagem)
Taxa de crescimento para as pensdes (em per-
CENMEAZEIM) ..eoneieniieiieiieiienieesitesiee e seeeeeeeeas 1,5

N w

k) Movimentos verificados no exercicio de 2004:

A taxa de rendibilidade do valor do fundo de pensdes foi de 4,22%;

A taxa de crescimento dos salarios foi aproxidamente de 7%, resul-
tante, entre outros efeitos, do crescimento da tabela salarial do ACTV
e das promogdes obrigatdrias;

As pensdes em pagamento cresceram de acordo com o crescimento
das tabelas salariais do ACTV;

Nao se registou qualquer situago de reforma;

Nao se registou qualquer situacdo de invalidez;
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Nao se registou qualquer 6bito;

Tratando-se de um grupo bancario em forte expansdo ndo foi con-
siderado qualquer turnover em termos estatisticos;

Foram considerados dois tipos de decrementos: invalidez e morte.

/) Método de valorizag@o actuarial utilizado:

Nas avaliagdes das responsabilidades com pensionistas € utilizado o
método de calculo dos capitais de cobertura correspondentes aos
prémios tinicos das rendas vitalicias imediatas, em curso de pagamento.
Nas avaliagdes das responsabilidades com os colaboradores no activo
¢é utilizado o método do unit credit projectado [nota n.° 3, alinea 7)].

m) Contratos de seguro:

Nao existe qualquer contrato de seguro tendo em vista a cobertura
das responsabilidades mencionadas no aviso n.° 12/2001 do Banco de
Portugal.

50 — Participagdes financeiras:

Na nota n.° 6 deste anexo sdo ja referenciadas algumas informa-
¢des sobre as participagdes directas e indirectas detidas pelas institui-
¢oes de crédito e sociedades financeiras do consolidado BPN, S. A.
No quadro abaixo estdo descritas outras informagdes detalhadas, de
natureza qualitativa e quantitativa, sobre estas participag¢des finan-
ceiras, nomeadamente sobre aquelas para as quais foram apuradas
menos-valias latentes.

Valor de Mais/
Participadas Val.mf dﬁ mercado menos- Provisdo Fqndps
P aquisigdo -valias proprios

(VM) latentes
Casa da SOrte, S. A et ettt et e e teeeaaes 2676 1782 (894) (197) (295)
Calzeus, S. A. .............. . 1397 648 (749) (164) (243)
EfISACAL, S. A. oottt et eaa e e te e eaaeeeaes 880 396 (484) (108) (158)
UNICIE, S. A oottt ettt e ae e ae e se e b e esbeesseesseesseeseensaenss 554 103 451) (44) (66)
AMB —SGPS, S. A. ..., 166 94 (72) (34) 21
Cervejas de Nampula, S. A. R. L. . 1099 905 (194) - (13)
CGM, L2 ettt et e e e e e ae e e taeeeba e e areeesseesnseeesenas 8 - 8) - 3)
Ergorent, S. A. ..ot 5 - 5) - 2)
SENSOTENL, S. A .ottt ettt ettt ettt et e e bt e bt et e nbeebe et e 5 - ) - 2)

O critério utilizado para a determinacdo do valor de mercado das participa¢des ndo cotadas foi o que estd definido no aviso n.° 4/2002 do

Banco de Portugal.

51 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:

CAIXA ©oeeuviieeirieeeieeeeeieeeeteeceteeeeteeesaeeeetaeeesaeessseeesesesasseensseesseaessseaesseenns

Depésitos a ordem em bancos centrais

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
72 378 72 328 35064 35004
215 829 215 056 557 919 557 460
288 207 287 384 592 983 592 464

A rubrica de depdsitos a ordem em bancos centrais inclui depdsitos de caracter obrigatorio no Banco de Portugal e no Banco de Franga que
tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constitui¢do de disponibilidades minimas de caixa. O BPN e o Banco EFISA estdo
sujeitos ao Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), sendo-lhes aplicavel sobre esta matéria o disposto no
regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu. De acordo com este regulamento, as disponibilidades minimas obrigatdrias em depd-
sitos a ordem em Bancos Centrais, sdo remuneradas e correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo
destes os depdsitos e os titulos de divida de institui¢des sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

Estes depositos sdo remunerados a média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do SEBC.

52 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

O saldo desta rubrica ¢ composto como segue:

Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no Pais:

DepoOsitos @ Ordem .........cceveeuirieieieiereeeeeee e
CheqUES @ CODIAL .....coouiiiieiieiieeiie ettt ettt et

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
2 404 239 - 901
79 440 79 370 101 583 101 363
81 844 79 609 101 583 102 264




33 132-(52) Didrio da Repiiblica, 2." série — N.° 219 — 14 de Novembro de 2007

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no estrangeiro:
DepOsitos @ OFAEIM .......ccouiiiuieiiieiieieeieeeee ettt et 21 088 14 550 24 717 13 413
CheqUES @ CODIAT .....oeiiiiieiieieie sttt 5173 5173 6 100 6 100
Organismos financeiros internacionais .............cceeeeeeeeeeceeeseeeeeeeeeseeenes 35 - 47 -
Outras disponibilidades ...........coccevirieiriierierereeeee e 78 — — —
26 374 19 723 30 864 19 513
108 218 99 332 132 447 121 777

Os cheques a cobrar sobre instituigdes de crédito no pais foram enviados para cobranga no primeiro dia ttil subsequente a data em referéncia.

53 — Margem financeira:

2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Juros e proveitos equiparados:
Juros de disponibilidades ..........ccceveeerieiieienee e 1 850 1539 2551 2 450
Juros de aplicagdes:
Instituigdes de Crédito ........coeveireniiirieriiireieeeeeeee e 10 098 20334 16 232 26 664
CIEAIO ..ttt 203 428 155221 193 405 139916
THEULOS ettt 14593 1812 14 379 3470
Devedores e outras aplicagdes .. 3499 3486 2580 2576
Crédito VENCIdO ..c..e.eeverieierieieieieieeieeere et 3812 2 551 3152 2981
Juros de imobilizagdes financeiras ............cceevveeceeriieeiieeiieeieeieeeeeeiens 158 — 183 -
Outros juros € proveitos equiparados ...........ecververererereereereerereneeenns 1601 924 1186 1063
239 039 185 867 233 668 179 120
Rendimentos de titulos .....cc.eeeeeeieiinienenininetcctesen e 506 324 2 165 517
Juros e custos equiparados:
Juros de recursos alheios:
Instituicdes de Crédito ........oovvirviiiiieiieiecieeeeeeeeee e 13 586 21 817 13 924 24 032
DEPOSIO ..cevieenieiiieiieiete e 89 647 69 255 99 360 73 735
Responsabilidades representados por titulos .. 2 600 235 3928 700
D& CrEdOrES ..ottt 71 14 53 48
Juros de capitais proprios € equiparados ...........coeceereerienienienienieneenne 4267 4267 2 680 2 680
Outros juros € custos eqUIPArados ...........eceeereeeeriereereerieneneeeeeeeneeneens 2375 1454 1321 1077
112 546 97 042 121 266 102 272
126 999 89 149 114 567 77 365
54 — Comissdes:
A rubrica de comissdes, tem a seguinte composi¢do:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Comissoes recebidas:
Por garantias prestadas ..........ocevererereeieseee e 5146 4638 4109 3855
Por compromissos perante terceiros ........co.ecevevererereenennen 355 355 570 570
Por operacdes cambiais, de taxas de juro e sobre cotagdes .... 17 2 4 4
Por servigos prestados .........ooceeveerierienienienieee e 34 439 16910 22 764 10 446
Por operagdes de factoring ..................... 1787 - 1307 -
Por operagdes realizadas por terceiros .. 4 669 4585 3522 3513
OULTAS ..cevireieietetrtet ettt ettt ettt ettt be e s sa e enenene 10 593 7 811 7316 5195
57 007 34301 39592 23 594
Comissdes pagas:
Por garantias recebidas ..........cecererieieiienieneeee e — — — —
Por compromissos assumidos por terceiros .........c..cceeeereeneen. - - - -

Por operacdes cambiais, de taxas de juro e sobre cotagdes
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2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Por servigos bancarios de terceiros .........coevveevievieecieeiieecieeieeee e 1347 840 1521 412
Por operagdes realizadas por terceiros 4345 4 080 1283 1071
OULTAS COMUSSTES ...cuvenrvenrenerrenrenenreneerentestetestestesetesessestesessesessesenenseneene 3965 19 4 667 -
9 657 7471 1483 47 350
47350 29362 32121 22 111
55 — Lucros e prejuizos em operagdes financeiras:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2004 2003
Consolidado Banco Consolidado Banco
Lucros em operagdes financeiras:
Lucros e diferengas de reavaliagdo da posi¢do cambial .............cccoc..e.. 67 835 29 647 82 261 29 733
Lucros em operacdes sobre disponibilidades ........ 1 1 - -
Lucros e diferengas de reavaliagdo de aplicagdes .......... 5294 3605 8531 6072
Lucros e diferencas de reavaliagdo em recursos alheios — — — -
Lucros em operagdes extrapatrimoniais ...............cecuee... 5970 28 1 806 50
OUutros [UCTOS € PrOVEILOS .....ceuvevereeriereeriieeeeteie e 5568 - 2277 -
84 668 33281 94 875 35855
Prejuizos em operagdes financeiras:
Prejuizos e diferengas de reavaliagdo da posi¢do cambial.................. 63 966 27076 74 262 22 962
Prejuizos e diferengas de reavaliacdo de aplicagdes 2174 771 1437 176
Custos em operagdes extrapatrimoniais ..........ceceereeerueereeenieesveeneeennes 6359 639 1293 53
OULIOS PIEJUIZOS ..veuvevernieneeierieeieeieeeseenseseeeseeeeseessesaeeseeneensessesseeseenes 390 — 178 -
72 889 28 486 77 170 23 191
11779 4795 17 705 12 664

O Conselho de Administragio: José de Oliveira Costa, presidente — Anténio Coelho Marinho, vogal — José Manuel Fragoso de Sousa,
vogal — Armando José Fonseca Pinto, vogal — José Luis Pinto da Silva, vogal — Abdool Magid Abdool Karim Vakil, vogal. — O Técnico

Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Proposta de aplicacio de resultados

Nos termos da alinea f) do n.° 2 do artigo 66.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais, propde-se que o resultado do exercicio, no mon-
tante de 12 328 162,65 euros, tenha a seguinte aplicagdo: para re-
serva legal 1 232 816,27 euros, para resultados transitados
3009 093,38 euros, para distribui¢do de dividendos 7 100 000 euros
e para distribuicdo pelos colaboradores 986 253 euros. O resultado
consolidado foi de 34 457 milhares de euros.

1 de Margo de 2005. — O Conselho de Administragdo: José de
Oliveira Costa, presidente — Anténio Coelho Marinho, vogal — José
Manuel Fragoso de Sousa, vogal — Armando José Fonseca Pinto,
vogal — José Luis Pinto da Silva, vogal — Abdool Magid Abdool Karim
Vakil, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

2008927660

COMPTA — EQUIPAMENTOS
E SERVIGOS DE INFORMATICA, S. A.

Relatério n.° 13-Q/2007

Sede social: Avenida José Gomes Ferreira, 13, Algés.

Capital social: 15 000 000 de euros.

Pessoa colectiva n.° 500069891.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Cascais, sob o
n.° 15 482.

Candida Maria Coelho Borralho Reis, segunda-ajudante da Con-
servatoria do Registo Comercial de Cascais, certifica que foram depo-
sitados os documentos de prestag@o de contas consolidadas do ano de
2003, em relagdo a sociedade em epigrafe.

Esta conforme o original.

14 de Abril de 2005. — A Segunda-Ajudante, Cdndida Maria
Coelho Borralho Reis.

Relatorio e contas consolidadas de 2003

Relatorio do conselho de administraciao

Informagao geral sobre a actividade da empresa
e restantes empresas englobadas na consolidagao

No cumprimento do normativo em vigor, o conselho de adminis-
tragdo da Compta — Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A.,
vem prestar informagao sobre a actividade da empresa, bem como
das restantes sodedades englobadas na consolidacdo de contas, em
relagdo ao exercido de 2003.

Em relag@o ao grupo de empresas objecto da consolidagdo de con-
tas, os factos mais relevantes ocorridos no exercicio em aprego podem
sintetizar-se nos seguintes numeros (em euros):

Investimentos e desinvestimentos:

Imobilizado incorporeo (481 882)

Imobilizado corporeo ....... . 1110500

Imobilizado financeiro...........cecceceevvececnvenenenenne 195 354
Operagdes financeiras (acréscimo liquido no periodo):

De curto prazo ........cocceeveeveenienenneeneeneeeeeee. (4 650 324)
Volume de negdcios 27 686 276
Custos mais significativos:

Custos com o pessoal 7942 154

AMOTITIZAGOES ....vveeveeieeeiieereeieeie e eaeeveeveeaeas 3759 565
Resultados financeiros ..........coceeceereieeiieeieeiieenieene (1093 548)

Outros elementos:
Valor global das provisdes para créditos de co-
branga duvidosa ...........ceeceerieeieriieeieeieeieeeeenn 2 142 986

230 pessoas ao servi¢o no final do periodo.





