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MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 68/92
de 27 de Abril

O Decreto-Lei n.° 411/89, de 23 de Novembro, pu-
blicado no dominio da Lei n.° 84/88, de 20 de Julho,
procedeu a transformagao da COSEC — Companhia
de Seguro de Créditos, E. P., de empresa piiblica em
sociedade andnima de capitais maioritariamente publi-
cos, estabelecendo que a maioria do seu capital social,
representado por acgdes do tipo A, teria obrigatoria-
mente de pertencer ao Estado, a pessoas colectivas de
direito publico ou a outras entidades do sector publico.

O Estado veio, efectivamente, a transmitir a totali-
dade das acgOes daquele tipo a diversas instituigdes pu-
blicas, mantendo, porém, na sua titularidade, 49 % do
capital da sociedade, representado por acg¢des do
tipo B, que, de acordo com a lei, poderiam pertencer
tanto a entidades publicas comg a entidades privadas.

Em face do actual quadro constitucional e legisla-
tivo, todavia, mostra-se conveniente alterar o estatuto
juridico da sociedade, deixando de exigir-se a presenca
da maioria de capitais publicos, tanto mais que foram,
entretanto, ja reprivatizadas algumas entidades deten-
toras das referidas acgbes do tipo A.

Quer as caracteristicas especificas e riscos envolvidos
no mercado de seguros de crédito quer as exigéncias
derivadas do acréscimo da concorréncia internacional
aconselham na presente privatizagdo a opgao pelo mé-
todo da venda directa previsto na Lei n.° 11/90, de 5
de Abril, especialmente orientada para empresas do sis-
tema financeiro.

Neste sentido tem o Governo em vista abrir a partici-
pagao no capital da COSEC a um nimero alargado de
empresas dos sectores bancdrio e segurador nacionais,
como meio de proporcionar uma adequada concertagdo
de interesses com vista a manutencdo e desenvolvimento
de uma seguradora de créditos especializada.

De par com este objectivo estratégico, procura, tam-
bém, o Governo assegurar a presenga no capital da em-
presa das suas resseguradoras «lideres», bem como de
algumas outras congéneres estrangeiras, por forma que
aquela possa passar a dispor de uma maior estabilidade
no apoio de resseguro de que necessita, bem como de
perspectivas mais diversificadas de cooperagdo no con-
texto do mercado unico europeu.

Assim:

No desenvolvimento do regime juridico estabelecido
pela Lei n.° 11/90, de 5 de Abril, e nos termos das
alineas a) e ¢) do n.° 1 do artigo 201.° da Constitui-
¢do, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.° E aprovada a alienagdo de 735 000 das
ac¢oes do capital social da COSEC — Companhia de
Seguro de Créditos, S. A., de que o Estado ¢ titular,
correspondentes a 49% do respectivo capital social.

Art. 2.° — 1 — Na operagdo de alienacao das acgdes
a que se refere o artigo 1.° observar-se-a o seguinte:

a) Sera reservado para aquisi¢do por trabalhado-
res, pequenos subscritores € emigrantes um lote
de acg¢des correspondente a 4% do capital da
sociedade;

b) Serd reservado para aquisi¢do pelas empresas
que lideram os tratados de resseguro de segu-
ros de crédito e de seguros-caucdo da sociedade
para vigorar em 1992 um lote de acgbes cor-
respondente a 9% do capital social;

¢) Sera reservado para empresas congéneres da so-
ciedade que no ano de 1992 sejam ressegura-
doras ou resseguradas desta, com excepgdo das
empresas referidas na alinea anterior, um lote
de ac¢des correspondente a 11 % do capital so-
cial;

d) Sera reservado para institui¢des financeiras com
sede em Portugal que satisfacam as condigdes
definidas no n.° 4 deste artigo e que ndo se-
jam ja accionistas da sociedade um lote de ac-
¢Oes correspondente a 25% do capital social;

e) As ac¢des que ndo hajam sido colocadas por
efeito das reservas referidas nas alineas anterio-
res serdo objecto de venda directa aos actuais
accionistas da sociedade que nisso mostrem in-
teresse, desde que detenham participagdes in-
feriores a 2% do capital social e as ac¢fes ad-
quiridas ao abrigo da presente alinea, somadas
as que ja possuam, ndo excedam aquela per-
centagem;

D As acgOes eventualmente remanescentes serdo
objecto de venda directa ao accionista maiori-
tario, Banco de Fomento e Exterior, S. A.

2 — A alienagdo das acg¢bes a que se referem as ali-
neas b) a f) do numero anterior sera efectuada mediante
venda directa, atenta a estratégia definida para a ma-
nuteng¢do e desenvolvimento da sociedade, que, desig-
nadamente, aconselha uma escolha criteriosa dos ad-
quirentes.

3 — As tomadas de participagdo efectuadas por
efeito das reservas estabelecidas nas alineas b) e ¢) do
n.° 1 nd3o poderdo exceder, por cada entidade, o limite
de 4,5% do capital social.

4 — As tomadas de participacdo efectuadas por
efeito da reserva estabelecida na alinea d) do n.° 1 ndo
poderdo exceder, por cada entidade, o limite de 2%
do capital social.

5 — Para efeitos do disposto na alinea d) do n.° 1,
consideram-se institui¢des financeiras os bancos e ins-
tituigdes especiais de crédito com sede em Portugal e
as seguradoras nao vida com estatuto de sociedade ano-
nima e com sede em Portugal.

Art. 3.° O preco de venda das acgdes a que se re-
fere o artigo anterior sera fixado por resolugao do Con-
selho de Ministros, podendo o Governo estabelecer pre-
¢0s especiais para as aquisi¢des por trabalhadores,
pequenos subscritores e emigrantes.

Art, 4.° — 1 — O pagamento das ac¢des adquiridas
por trabalhadores podera ser fraccionado ao longo do
periodo de intransmissibilidade estabelecido neste di-
ploma, em condi¢des a fixar por resolugdo do Conse-
lho de Ministros.

2 — A mesma resolugdo fixara, ainda, as quantida-
des individuais mdximas a que terd de obedecer a aqui-
sicdo por trabalhadores e as quantidades minimas e ma-
ximas, bem como as condi¢cdes de rateio, quando
necessdrio, respeitantes a aquisicdo por pequenos subs-
critores € emigrantes.

Art. 5.° Para efeitos do presente diploma,
consideram-se como trabalhadores as pessoas que se en-
contrem nas condi¢des previstas no artigo 12.° da Lei
n.° 11/90, de 5 de Abril.

Art. 6.° — 1 — As acgbes adquiridas ao abrigo da
alinea a) do n.° 1 do artigo 2.° nao podem ser onera-
das nem objecto de negdcio juridico que transmita ou
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tenda a transmitir a sua titularidade, ainda que com
eficacia futura, durante o periodo de um ano a contar
da data da respectiva aquisi¢do, sob pena de nulidade
do referido negdcio.

2 — As acgdes adquiridas por trabalhadores ao
abrigo do presente diploma nao conferem aos respec-
tivos titulares o direito de votar na assembleia geral por
interposta pessoa durante o periodo de indisponibili-
dade previsto no numero anterior.

3 — Sdo nulos os acordos pelos quais os trabalha-
dores que tenham adquirido acgdes ao abrigo do pre-
sente diploma se obriguem a votar em determinado sen-
tido nas assembleias gerais que se realizem dentro do
periodo de indisponibilidade referido no n.° 1.

4 — As acgdes adquiridas por pequenos subscritores
ou emigrantes, ao abrigo do presente diploma, nio con-
ferem aos respectivos titulares direito de voto na as-
sembleia geral da sociedade durante o periodo de in-
disponibilidade previsto no n.° 1.

Art. 7.° — 1 — As acgdes adquiridas ao abrigo das
reservas constantes das alineas b) a ¢) do n.° 1 do ar-
tigo 2.° ndo podem, nos trés anos subsequentes & data
da respectiva aquisigdo, ser alienadas ou oneradas, sob
pena de nulidade dos actos praticados, salvo nos ca-
sOs previstos nos n.”* 3 e 4.

2 — As acgdes que venham a ser atribuidas ou subs-
critas por efeito da titularidade das que tenham sido
adquiridas ao abrigo das reservas referidas no numero
anterior serdo também indisponiveis até ao termo do
periodo de indisponibilidade destas ultimas, salvo nos
casos previstos nos n.>* 3 e 4.

3 — Durante o periodo de trés anos referido nos nu-
meros anteriores serdo, todavia, possiveis as transmis-
soes de acgdes entre os accionistas, desde que exista o
consentimento da sociedade.

4 — Durante o periodo de indisponibilidade a que
se refere o n.° 1, e no caso de cisdo, fusdo ou liquida-
¢do de qualquer adquirente, as ac¢des s poderdo ser
transmitidas com autoriza¢do do Ministro das Finan-
cas e consentimento da sociedade, nos termos ¢ condi-
¢oes a definir no caderno de encargos que ird reger as
operagdes de venda directa das acgdes.

Art. 8.° S3o nulos os contratos-promessa, contratos
de opgdo ou outros, celebrados depois da entrada em
vigor do presente diploma e antes de terminado o pe-
riodo de indisponibilidade fixado no artigo anterior, pe-
los quais os titulares das agcdes fiquem obrigados a sua
alienacdo futura.

Art. 9.° — 1 — Na opera¢do de reprivatizagdo
observar-se-a o seguinte:

a) Ndo podem ser inscritas ou averbadas a enti-
dades estrangeiras ac¢des representativas de
mais de 35% do capital social;

b) Sio nulos os acordos parassociais pelos quais
a emissdo ou sentido de voto de acg¢des perten-
centes a entidades portuguesas fiquem de al-
guma forma dependentes da vontade de enti-
dades estrangeiras;

¢) Nas sociedades ordindrias ou gestoras de par-
ticipagdes sociais, titulares de acgdes da socie-
dade reprivatizada, em que participem entida-
des estrangeiras, ndo produzem efeitos
relativamente a estas ac¢des as clausulas dos
respectivos pactos sociais que subordinem a
emissdo ou o sentido do voto a qualquer re-

quisito que ndo seja a maijoria legalmente exi-
givel para a tomada de deliberagdo do Orgédo
interveniente.

2 — Para os efeitos do niimero anterior, o conselho
de administracdo podera solicitar ao requerente da ins-
cri¢do ou do averbamento das ac¢des as informagdes
e provas que considerar necessarias.

Art. 10.° Para efeitos deste diploma, consideram-se,
nomeadamente, entidades estrangeiras:

a) As pessoas singulares de nacionalidade estran-
geira;

b) As pessoas colectivas com sede principal ou
efectiva fora de Portugal;

¢) As sociedades ou entidades equipardveis cons-
tituidas ao abrigo da lei estrangeira;

d) As sociedades com sede em Portugal que, nos
termos do artigo 486.° do Codigo das Socie-
dades Comerciais, sejam dominadas, directa ou
indirectamente, por entidades referidas nas ali-
neas anteriores.

Art. 11.° Cabe ao Conselho de Ministros aprovar,
mediante resolugdo, as condi¢des finais e concretas das
operagdes a realizar para execugdo deste diploma, in-
cluindo o ou os cadernos de encargos respeitantes as
previstas operagdes de venda directa ¢ a lista de po-
tenciais compradores, bem como a escolha final dos ad-
quirentes.

Art. 12.° Para a realizagdo das operagdes de repri-
vatizacdo previstas e reguladas no presente diploma, sdo
delegados no Ministro das Finangas, com autorizagdo
para subdelegar no Secretdrio de Estado das Financas,
os poderes bastantes para contratar, por ajuste directo
entre as entidades a que se refere o artigo 5.° da Lei
n.° 11/90, de S de Abril, a montagem das operagdes
de alienagdo de accdes, a garantia de colocagdo, se tal
for conveniente, e, bem assim, para determinar as de-
mais condigdes que se afigurarem convenientes.

Art. 13.° Nos 90 dias seguintes a conclusdo da ope-
ragdo prevista no presente diploma, a sociedade devera
proceder as adaptacGes estatutdrias que se afigurarem
necessarias, de acordo com o previsto na lei comercial
e demais legislagdo aplicdvel.

Art. 14.° As ac¢des da COSEC que, a data da en-
trada em vigor do presente decreto-lei, pertencam a en-
tidades que ndo tenham sido reprivatizadas sé pode-
rdo ser alienadas com obediéncia do disposto na Lei
n.° 11/90, de 5 de Abril.

Art. 15.° Ficam revogadas as disposigées do
Decreto-Lei n.° 411/89, de 23 de Novembro, que con-
trariem o disposto no presente diploma.

Art. 16.° O presente diploma entra em vigor no dia
imediato ao da sua publicagdo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 27
de Fevereiro de 1992. — Anibal Antonio Cavaco
Silva — Jorge Braga de Macedo.

Promulgado em 9 de Abril de 1992.

Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 11 de Abril de 1992.

O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.



