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MINISTERIO DAS FINANGAS
E DA ADMINISTRAGAO PUBLICA

Portaria n.° 493-A/2009
de 8 de Maio

A presente portaria vem regulamentar os procedimentos
necessarios a execucdo da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
Novembro, nomeadamente no que respeita a definigdo
do nivel de fundos proprios a atingir com a operagao de
capitalizagdo publica, dos termos de remuneragdo do in-
vestimento publico e dos elementos que devem instruir o
processo de candidatura.

A Lein.® 63-A/2008, de 24 de Novembro, foi aprovada
no contexto de um esfor¢o concertado no seio da Unido
Europeia para fortalecer os sistemas financeiros nacionais
face a situagdo de crise financeira internacional, estabele-
cendo um regime aplicavel a intervengao publica no refor¢o
da solidez financeira das instituigdes de crédito com sede
em Portugal, tendo em vista permitir-lhes manter o apoio
ao financiamento da economia.

E nesta linha que a presente Portaria vem estabelecer
os termos em que deve ser instruido o processo de can-
didatura ao investimento publico, determinando, nomea-
damente, que o pedido de acesso ao investimento ptiblico
seja acompanhado da descrigao da estratégia de utilizagao
do investimento publico, em particular no que se refere ao
contributo da institui¢do de crédito para o financiamento
da economia, especialmente das familias e das pequenas
e médias empresas.

A presente portaria vem ainda estabelecer que as insti-
tui¢des de crédito que pretendam recorrer ao investimento
publico para refor¢o do respectivo racio de adequagéo de
fundos proprios de base (racio tier 1) devem concretizar
esse reforco, até 31 de Dezembro de 2009, de acordo
com um limite definido pelo Banco de Portugal, que
ndo deve ser inferior a 8 %. Este limite ndo prejudica a
possibilidade de, em casos devidamente justificados, o
Banco de Portugal propor um prazo ou um racio distintos
daqueles.

Neste ambito, a participacdo do Estado no capital das
institui¢des de crédito beneficidrias serd, sem prejuizo
do disposto no artigo 4.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24
de Novembro, realizada preferencialmente através da
subscrigdo de acgdes ordinarias ou de acg¢des preferen-
ciais.

No ambito da presente portaria encontra-se, igualmente,
abrangida a defini¢do dos termos em que deve ser fixada
a remuneracdo dos capitais publicos aplicados no refor¢o
da solidez financeira das instituicdes de crédito. Para este
efeito, o Conselho de Governadores do Banco Central
Europeu, na nota The pricing of recapitalizations, de 20
de Novembro de 2008, apresentou uma metodologia que
devera enquadrar, em principios comuns, as diferentes
intervencdes dos Estados membros nos programas de re-
capitalizagdo dos respectivos sistemas financeiros nacio-
nais. A presente portaria vem definir as regras aplicaveis
a remuneragdo do investimento publico realizado neste
ambito, em linha com a metodologia proposta pelo Banco
Central Europeu.

Em paralelo com a regulamentagdo destas matérias, a
presente portaria vem ainda definir as regras a que ficam
sujeitas as institui¢des de crédito que beneficiem de in-
vestimento publico para refor¢co de fundos préprios, em
matéria de distribui¢do de dividendos e de remuneragéo
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dos titulares dos respectivos o6rgdos de administragdo e
fiscalizagdo.

Finalmente, ¢ colocada particular énfase na den-
sificagdo dos deveres a que se encontram sujeitas as
institui¢des de crédito capitalizadas ao abrigo da Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, sujeitando-se essas
institui¢des, nomeadamente, a observancia de principios
de bom governo societario, através do refor¢o da pre-
senca de administradores independentes, a deveres de
transparéncia ao nivel das remuneragdes dos titulares
dos 6rgaos de administracao e fiscalizagdo, a assungdo
de compromissos de manuten¢do de emprego e crédito
a economia e de criagdo ou participagdo em mecanismos
de apoio as familias e as empresas que enfrentem difi-
culdades no actual contexto econémico e a adopcao de
praticas reforgadas de pedagogia financeira na relagdo
das institui¢des de crédito em causa com os seus clientes.
A violagdo destes deveres por parte das instituigdes de
crédito beneficiarias € susceptivel de ser sancionada,
nos termos da presente portaria, com o agravamento
das condigdes de remuneragdo do investimento publico
ou com o refor¢o do numero de administradores inde-
pendentes.

No que respeita as instituigdes de crédito integralmente
detidas pelo Estado, a este equiparadas nos termos do
artigo 22.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro,
vem a presente portaria clarificar que um aumento de
capital para efeitos de refor¢o de fundos proprios pode
ser realizado com recurso a dotagdo or¢gamental prevista
para a Iniciativa para o Refor¢o da Estabilidade Finan-
ceira, ndo ficando aquelas, pela sua natureza, sujeitas
ao procedimento e as demais obrigagdes previstas na
presente portaria, sem prejuizo da observancia do ar-
tigo 6.°, quando aplicavel, dos deveres decorrentes do
seu artigo 10.°

Foi ouvido o Banco de Portugal.

Assim:

Manda o Governo, pelo Ministro de Estado e das Fi-
nangas, em cumprimento do disposto no artigo 23.° da Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, o seguinte:

Artigo 1.°
Objecto

A presente portaria procede, nos termos do disposto no
artigo 23.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, a
defini¢do dos procedimentos necessarios a sua execugao,
em matéria de operacdes de capitalizagdo de instituigdes
de crédito com recurso a investimento publico.

Artigo 2.°
Pedido de acesso ao investimento publico

1 — Sem prejuizo da apresentag@o da informacao pre-
vistano n.° 2 do artigo 12.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
Novembro, o pedido de acesso ao investimento publico,
efectuado junto do Banco de Portugal, deve conter os
seguintes elementos:

a) Demonstragdo da necessidade de refor¢o de fundos
proprios com a descricdo actualizada da situag@o financeira
da institui¢do da qual conste, nomeadamente, a avaliacao
dos riscos de curto e médio prazo associados a essa si-
tuagao;

b) Apresentacdo de proposta concreta e devidamente
fundamentada sobre o modo de capitalizagdo a realizar
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em conformidade com o artigo 4.° da Lei n.° 63-A/2008,
de 24 de Novembro, sobre as condi¢des de realizagdo da
operacao de capitalizagdo nos termos do artigo 7.° e sobre o
montante necessario de fundos a disponibilizar pelo Estado
face & disponibilidade de accionistas privados;

¢) Descrigdo das caracteristicas dos instrumentos a emi-
tir no ambito da operagdo de capitalizagdo que permitam
verificar os critérios de elegibilidade para fundos proprios
de base (tier 1), aprovados, no ambito do regime prudencial
em vigor, pelo Banco de Portugal;

d) Descricao da estratégia de utilizagdo dos meios
facultados ao abrigo da Lein.® 63-A/2008, de 24 de No-
vembro, em particular no que se refere ao contributo da
instituicdo de crédito para o financiamento da economia,
nomeadamente das familias e das pequenas e médias
empresas;

e) Descri¢do das medidas adoptadas ou a adoptar, neste
ultimo caso mediante apresentacdo do calendario de imple-
mentagdo, tendo em vista o refor¢o do sistema de governo
societario, em particular através da designagao de admi-
nistradores independentes, e dos mecanismos de gestdo e
controlo de riscos;

f) Descricao da politica de distribui¢do de dividendos e
de remunerag@o dos titulares dos 6rgdos de administragdo e
fiscalizacdo e das pessoas que exergam cargos de direcgdo,
geréncia, chefia ou similares para o periodo previsivel do
investimento publico, identificando as eventuais alteragdes
face a pratica em vigor;

g) Apresentacdo da duragdo estimada para o investi-
mento publico, de dados demonstrativos do seu reequi-
librio financeiro futuro e de plano para a concretizagdo
do desinvestimento que preveja a sua substitui¢cdo por
instrumentos elegiveis para o calculo de fundos proprios
de base de qualidade igual ou superior;

h) Identificagdo do contributo de outras entidades, de-
signadamente dos accionistas, para o refor¢o dos fundos
proprios de base, incluindo uma descri¢do do modo e mon-
tante desse contributo;

i) Declaragdo da entidade requerente que autorize o
Banco de Portugal a proceder ao envio ao membro do
Governo responsavel pela area das financas de todos os
elementos, que tenham sido apresentados pela mesma ou
que se encontrem na posse do Banco de Portugal, que se
afigurem necessarios a apreciagdo do pedido ou a elabo-
racdo dos relatorios de acompanhamento e fiscalizagao,
previstos no artigo 18.° da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
Novembro;

j) Copia das actas com as deliberagdes previstas no
n.° 1 e, quando aplicavel, no n.° 2 do artigo 9.° da Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro.

2 — O Banco de Portugal pode solicitar as entidades
requerentes os elementos e informa¢des complementares
que se revelem necessarios a apreciagdo do pedido.

Artigo 3.°
Apreciacio do pedido

Cabe ao Banco de Portugal, sem prejuizo das competén-
cias de outras autoridades, efectuar a apreciagao do pedido,
tendo em consideracdo, nomeadamente, o contributo da
instituicdo de crédito beneficiaria para o financiamento
da economia, incluindo o financiamento as familias e as
pequenas ¢ médias empresas, ¢ a necessidade de refor¢o
de fundos proprios.
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Artigo 4.°
Proposta de decisao

No prazo maximo de 10 dias Gteis apos a apresentagéo
do pedido devidamente instruido com os elementos pre-
vistos na lei e no artigo 2.° da presente portaria, o Banco
de Portugal remete ao membro do Governo responsavel
pela area das finangas a respectiva proposta de decisdo
devidamente fundamentada, na qual sejam analisados,
designadamente, os elementos elencados no artigo 2.°,
sem prejuizo da possibilidade de prorrogagdo do prazo
por igual periodo se a complexidade da operagdo o jus-
tificar.

Artigo 5.°
Decisao

A decisdo prevista no artigo anterior deve ser tomada,
no prazo de cinco dias tuteis, pelo membro do Governo
responsavel pela area das finangas, sem prejuizo:

a) Da faculdade de devolug¢do do processo ao Banco
de Portugal em caso de necessidade de clarificaciao ou
obtenc¢do de informagdes complementares; ou

b) Da necessidade de desenvolver outros procedimen-
tos destinados a assegurar que o investimento publico é
efectuado em termos que permitam assegurar a protecgao
dos interesses patrimoniais do Estado.

Artigo 6.°
Raicio de fundos proprios

1 — As institui¢des de crédito beneficiarias das opera-
¢des de capitalizacdo objecto da presente portaria devem
reforgar, até 31 de Dezembro de 2009, os respectivos racios
de adequagdo de fundos proprios de base (racio tier 1),
para um valor ndo inferior ao para o efeito estabelecido
pelo Banco de Portugal.

2 — O racio de adequagao de fundos proprios de
base (racio tier 1) a estabelecer pelo Banco de Portugal,
nos termos do numero anterior, ndo deve ser inferior
a 8%.

3 — Nao obstante o disposto nos niimeros anteriores, em
casos devidamente justificados, pode, mediante proposta
do Banco de Portugal, ser estabelecido um prazo superior
para a operacdo de capitalizagdo ou um récio distinto.

Artigo 7.°
Remuneracio do investimento piblico

1 — No caso de a operacao de capitalizacdo ser efec-
tuada ao abrigo da alinea a) do n.° 1 do artigo 2.° da Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, o investimento publico
para refor¢o dos fundos proprios deve ter lugar em condi-
¢des normais de mercado, que se consideram verificadas
se a operagdo contar com a participagdo, nos mesmos
termos, de investimento privado em percentagem nao in-
ferior a 30 %.

2 — No caso de a operagdo de capitalizagdo ser efec-
tuada ao abrigo da alinea a) do n.° 1 do artigo 2.° da
Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, e ter lugar,
fora do caso previsto no numero anterior, através da
emissdo de quaisquer instrumentos ou meios financei-
ros que confiram a possibilidade de uma remuneragdo
anual, sob a forma de dividendo prioritario, cupdes,
juros ou outra, esta é fixada pelo membro do Governo
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responsavel pela area das financgas, sob proposta devi-
damente fundamentada do Banco de Portugal, tendo
em atencdo as caracteristicas especificas da operagdo
de capitalizacdo e da institui¢ao beneficiaria, com base
nos seguintes limites, conforme o disposto nos anexos 1
e 11 da presente portaria:

a) Para os instrumentos ou meios financeiros com
grau de subordinacdo de capital proximo ao da divida
subordinada mas inferior ao das acgdes preferenciais, a
remuneracdo ndo pode ser inferior a taxa de rendibilidade
da divida publica a cinco anos, acrescida da mediana do
spread do credit default swap para a divida subordinada
da institui¢ao beneficiaria e de uma comissdo adicional de
200 pontos base por ano, e tem de ser superior ao limite
minimo estabelecido no artigo 341.°, n.° 2, do Codigo das
Sociedades Comerciais;

b) Para os instrumentos ou meios financeiros com
grau de subordinagdo de capital proximo ao das acgdes
preferenciais mas inferior ao das acgdes ordinarias, a re-
muneragdo ndo pode ser inferior a taxa de rendibilidade
da divida publica a cinco anos, acrescida da mediana do
spread do credit default swap para a divida subordinada
da institui¢do beneficiaria e de uma comissao adicional de
300 pontos base por ano, e tem de ser superior ao limite
minimo estabelecido no artigo 341.°, n.° 2, do Codigo das
Sociedades Comerciais;

¢) Para os instrumentos ou meios financeiros referidos
na alinea a), a remuneragdo nao pode ser superior ao limite
referido na alinea b);

d) Para os instrumentos ou meios financeiros referidos
na alinea b), a remuneracdo nao pode ser superior a taxa
de rendibilidade da divida publica a cinco anos, acres-
cida de um prémio de risco para o mercado accionista de
500 pontos base por ano e de uma comissdo adicional de
100 pontos base por ano;

e) O limite definido na alinea d) ¢ considerado como
referencial para estabelecer uma remuneragdo anualizada
minima para as operagdes de capitalizagdo a realizar atra-
vés de acgoes ordinarias.

3 — Nos anos subsequentes ao primeiro ano de vi-
géncia do investimento publico, a taxa de remuneragdo
fixada nos termos do nimero anterior é acrescida em 50
pontos base por cada ano em que esse investimento se
mantenha.

4 — Caso a instituicdo de crédito proceda a distri-
buicdo de dividendos, em conformidade com o disposto
no artigo seguinte, a taxa de remuneragdo anual do in-
vestimento publico definida nos termos dosn.*2 e 3 do
presente artigo € acrescida adicionalmente em 50 pontos
base.

5 — Ataxa de rendibilidade da divida publica referida
no nimero anterior ¢ determinada com base na média
do benchmark para a area do euro a cinco anos nos
20 dias anteriores a data de finalizagdo pelo Banco de
Portugal do pedido da institui¢do beneficiaria, conforme
disposto no artigo 4.°, adicionada do diferencial entre
0 benchmark dos cinco anos da divida publica emitida
pelo Estado Portugués e o benchmark dos cinco anos
da area do euro, no periodo compreendido entre Janeiro
de 2007 e Agosto de 2008.

6 — A mediana do spread do credit default swap para
a divida subordinada da institui¢do beneficidria a que se
refere o n.° 1 ¢ calculada de acordo com a tabela constante
do anexo 11 & presente portaria.
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7 — A remuneragdo anual das operagdes de capitali-
zag¢do ¢ definida no contrato e, sendo efectuada ao abrigo
da alinea b) do n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 63-A/2008,
consta dos planos de reestruturacdo e saneamento da ins-
tituicdo beneficidria e tem como referencial o descrito nos
numeros anteriores.

8 — Nas operagdes de capitalizagdo plblica realizadas
através da aquisicdo, pelo Estado, de ac¢des ordinarias
ou de ac¢des preferenciais, o preco de alienagdo ou re-
micao dessas acg¢des ndo pode ser inferior ao seu valor
de aquisigdo.

9 — Se o desinvestimento publico ocorrer a partir do
terceiro ano de investimento, o preco minimo a que se
refere o numero anterior ¢ acrescido de 5% por cada ano
em que esse investimento se mantenha.

Artigo 8.°
Distribuicio de dividendos

1 — As instituicoes de crédito beneficidrias do in-
vestimento publico efectuado nos termos dosn.”2 a
6 do artigo 7.° ndo podem distribuir dividendos aos
detentores das respectivas ac¢des ordinarias durante
o periodo desse investimento, salvo se o Estado for
remunerado nos termos do n.° 4 do artigo anterior e se
encontrar assegurado o cumprimento do racio de ade-
quacdo de fundos proprios de base definido nos termos
do artigo 6.°

2 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, du-
rante o periodo do investimento publico que tenha sido
efectuado nos termos dosn.”?2 a 6 do artigo 7.° encontram-
-se vedadas quaisquer formas de remuneragdo dos accio-
nistas da institui¢do beneficidria que resultem numa dimi-
nuicao dos seus fundos proprios, nomeadamente através
da compra de acgdes proprias.

3 — As institui¢des de crédito beneficiarias ndo podem,
durante o periodo de duragdo do investimento publico
efectuado nos termos do n.° 1 do artigo 7.°, remunerar
os detentores das respectivas acgdes ordinarias com uma
taxa superior a fixada, nos termos do artigo 7.°, para a
remuneracao do investimento publico.

Artigo 9.°
Remuneracées dos membros dos 6rgaos sociais

1 — Durante o periodo de duracdo do investimento
publico, as institui¢des de crédito beneficidrias das
operagdes de capitalizagdo devem fixar para o con-
junto dos membros dos 6rgdos de administragdo e
fiscalizagcdo uma remuneracdo que, no computo da
sua componente fixa e variavel, ndo seja superior a
50 % da respectiva remuneragdo média dos anos 2007
e 2008, salvo se esse valor for inferior a remuneracdo
em vigor em institui¢cdes de crédito cujo capital seja
detido na totalidade, directa ou indirectamente, pelo
Estado, caso em que pode ser este o valor da remune-
racdo a fixar.

2 — O orgdo de administragdo ou a comissio de re-
munerag¢ao, caso exista, das institui¢cdes de crédito, de-
vem submeter, anualmente, a aprovacdo da assembleia
geral uma declaragdo sobre politica de remuneragdo dos
membros dos respectivos 6rgdos de administragdo e de
fiscalizagdo.

3 — Aremunerac¢ao fixada pelas institui¢des de crédito
beneficiarias, nos termos dos nimeros anteriores, tem em
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conta o cumprimento pela institui¢do dos deveres previs-
tos no artigo 10.° e deve ser estruturada de forma a nao
incentivar a adop¢do de praticas incompativeis com uma
gestdo sa e prudente da institui¢do de crédito, nomeada-
mente por via da assuncdo de niveis excessivos de risco
ou da maximizagdo de lucros de curto prazo, devendo um
montante ndo inferior a 50 % da componente variavel da
remuneracao ser apenas distribuido mediante deliberagao
favoravel dos accionistas apds o decurso de um prazo mi-
nimo de um ano sobre o termo do mandato dos membros
dos 6rgdos de administracao ou de fiscalizacao.

4 — A politica de remuneragdo das pessoas que exer-
cam cargos de direcgdo, geréncia, chefia ou similares na
instituigdo de crédito beneficiaria tem em consideracao os
principios constantes do nimero anterior no que respeita
a componente variavel dessa remuneragao.

Artigo 10.°
Deveres das instituicdes de crédito beneficiarias

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 14.° da Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, enquanto a institui-
¢do de crédito se encontrar abrangida pelo investimento
publico para reforco de fundos proprios, fica sujeita aos
seguintes deveres:

a) Observancia de principios de bom governo societario,
nomeadamente através da nomeacdo de um nimero ade-
quado de administradores independentes, que ndo podera
ser inferior ao recomendado pela Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios para as sociedades emitentes de
valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado;

b) Divulgagdo da remuneragdo individual, na sua
componente fixa e variavel, dos membros dos 6rgdos de
administragdo e de fiscalizagdo da instituigdo de crédito
beneficiaria;

¢) Compromisso de manutengdo, em termos compativeis
com a procura e a gestdo sa e prudente da institui¢do, do
volume de emprego e de um stock de crédito a economia,
nomeadamente as pequenas e médias empresas, equiva-
lente, pelo menos, ao registado no final de 2008, devendo
garantir que o mesmo ¢ disponibilizado em condigdes de
mercado competitivas;

d) Compromisso de instituir ou participar em meca-
nismos de apoio as familias e as empresas que enfrentem
dificuldades na regulariza¢do dos seus encargos com o
crédito;

e) Adoptar praticas adequadas de pedagogia financeira
na relag@o com os respectivos clientes, devendo adoptar
padrdes de elevada transparéncia e adequacao no contetido
das mensagens publicitarias;

f) Adoptar praticas compativeis com uma gestdo si e
prudente destinadas a assegurar, durante o periodo do
investimento publico, o nivel de fundos proprios de base
estabelecido no artigo 6.°

2 — Nos casos em que o investimento publico seja
efectuado através da subscricdo de ac¢des ordinarias, é
aplicavel a participacdo do Estado, independentemente
de disposicdo estatutaria, o disposto no artigo 392.° do
Codigo das Sociedades Comerciais.
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Artigo 11.°
Administrador designado pelo Banco de Portugal

O Banco de Portugal, enquanto a institui¢do de crédito
se encontrar abrangida pelo investimento publico para re-
forg¢o de fundos proprios, pode designar um administrador
ndo executivo ou membro de 6rgdo com responsabilidade
equivalente em funcéo da estrutura de administragdo adop-
tada, ao qual compete, para além das fun¢des proprias
de um administrador ndo executivo, nomeadamente, o
seguinte:

a) Assegurar a verificagdo do cumprimento das obriga-
¢oes das institui¢des de crédito beneficiarias estabelecidas
ao abrigo do presente regime;

b) Elaborar e enviar ao Banco de Portugal, com uma
periodicidade maxima mensal, um relatorio com as con-
clusdes da avaliagdo realizada nos termos da alinea an-
terior;

¢) Informar o Banco de Portugal de qualquer facto re-
levante no ambito das respectivas fungoes.

Artigo 12.°
Dever de informacio

As institui¢des de crédito beneficiarias do investimento
publico comunicam imediatamente ao Banco de Portu-
gal qualquer modificagdo das condigdes que constituiram
pressuposto do investimento publico.

Artigo 13.°
Desinvestimento publico

1 — De modo a assegurar o adequado cumprimento
do disposto nos artigos 8.° ¢ 24.° da Lei n.° 63-A/2008, de
24 de Novembro, as institui¢des de crédito beneficiarias
devem apresentar ao Banco de Portugal, anualmente e
sempre que lhes seja solicitado, um plano concreto com
vista a substituicdo do investimento publico com recurso
a instrumentos elegiveis para o calculo de fundos proprios
de base de qualidade igual ou superior.

2 — Para efeitos do desinvestimento publico, as insti-
tuigdes de crédito devem ainda demonstrar que se encontra
assegurado, apds o mesmo, o nivel minimo exigivel de
fundos proprios de base.

Artigo 14.°
Violacio dos deveres

A violagdo por parte das institui¢des de crédito benefi-
ciarias do previsto na presente portaria determina, ouvidos
o Banco de Portugal e a institui¢ao de crédito beneficiaria,
o agravamento da remunerac¢do do investimento publico
até 100 pontos base e a possibilidade de o Estado impor
o refor¢co do nimero de administradores designados pelo
Banco de Portugal.

Artigo 15.°
Fiscalizacio e regulamentacgio

1 — Compete ao Banco de Portugal assegurar o acom-
panhamento e fiscalizagdo do cumprimento das obrigagdes
das institui¢des de crédito beneficiarias estabelecidas ao
abrigo do presente regime, devendo remeter ao membro
do Governo responsavel pela area das finangas o relatorio
de avaliagdo previsto na alinea b) do artigo 11.°, e infor-
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mar dos factos relevantes de que tenha conhecimento nos
termos da alinea ¢) do mesmo artigo.

2 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, o
Banco de Portugal regulamenta, por instru¢do, o ambito,
natureza, conteudo e periodicidade da informagao a remeter
pelas instituicdes de crédito candidatas ou beneficirias das
operagoes de capitalizagdo, nomeadamente a respeito da
sua situacdo patrimonial e racios e indicadores prudenciais
relativos a liquidez, qualidade dos activos e cobertura de
riscos, nos termos da alinea b) do n.° 2 do artigo 12.° da
Lein.° 63-A/2008, de 24 de Novembro.

Artigo 16.°
Institui¢ées de crédito detidas pelo Estado

O aumento de capital para efeitos de refor¢o de fundos
proprios de instituigdes de crédito integralmente detidas
pelo Estado, pode ser realizado com recurso a dotacao
orcamental prevista para a Iniciativa de Refor¢o da Estabi-
lidade Financeira, nao ficando, pela sua natureza, sujeitas
ao procedimento e as demais obrigagdes previstas na pre-
sente portaria, sem prejuizo da observancia do artigo 6.° e,
quando aplicavel, dos deveres decorrentes do artigo 10.°

Artigo 17.°

Entrada em vigor

A presente Portaria entra em vigor no dia seguinte ao
da sua publicacao.

O Ministro de Estado e das Finangas, Fernando Teixeira
dos Santos, em 6 de Maio de 2009.

ANEXO I

Referencial da taxa de remuneragao

Tipo de instrumento do investimento publico

i) Acgdes ordinarias . . . .. ... (Taxa de rendibilidade da divida
publica a cinco anos + 500 pon-
tos base/ano de prémio de risco +
+ 100 pontos base/ano de comis-
s30)

> (taxa de rendibilidade da divida
publica a cinco anos + mediana do
spread do credit default swap para
a divida subordinada da instituicdo
beneficiaria + 300 pontos base/ano
de comissao)

e

> (limite minimo do artigo 341.°,n.° 2,
do CSC)

(Taxa de rendibilidade da divida pu-
blica a cinco anos + mediana do
spread do credit default swap para
a divida subordinada da institui¢ao
beneficiaria + 300 pontos base/ano
de comissao)

e

> (limite minimo do artigo 341.°,n.° 2,
do CSC)

> (taxa de rendibilidade da divida
publica a cinco anos + mediana do
spread do credit default swap para
a divida subordinada da instituicdo
beneficiaria + 200 pontos base/ano
de comissao)

e

> (limite minimo do artigo 341.°,n.° 2,

do CSC)

ii) Instrumentos com grau de
subordinag@o proximo das
acgdes preferencias, mas
inferior ao das acgdes ordi-
narias.

iii) Acgdes preferenciais. . . . .

iv) Instrumentos com grau de
subordinagdo proximo da
divida subordinada, mas
inferior ao das acgdes pre-
ferenciais.
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Referencial da taxa de remuneragao

Tipo de instrumento do investimento publico

v) Divida subordinada . . .. .. (Taxa de rendibilidade da divida pu-
blica a cinco anos + mediana do
spread do credit default swap para
a divida subordinada da institui¢ao
beneficiaria + 200 pontos base/ano
de comissdo)

e

> (limite minimo do artigo 341.°,n.° 2,

do CSC)

Nota. — Taxa de remuneracgdo de i) > taxa de remuneracdo de
i) > taxa de remuneracao de iii) > taxa de remuneracao de iv) > taxa
de remuneragao de v).

ANEXO II

1 — A mediana do spread do credit default swap para a
divida subordinada ¢é calculada do seguinte modo:

Formula de calculo do spread do credit default

Entidade beneficidria swap para a divida subordinada

a) Institui¢do de crédito com
informacao de credit default
swap para a divida subordi-
nada.

Minimo dos dois valores seguintes:

i) Mediana do spread de credit default
swap a cinco anos da instituicdo de
crédito em questdo, para o periodo
entre 1 de Janeiro de 2007 e 31 de
Agosto de 2008;

ii) Mediana do spread de credit default
swap a cinco anos de uma amostra
representativa de instituicdes de
crédito com a mesma notacdo de
risco que a institui¢do de crédito em
questao, definida pelo eurossistema,
para o periodo entre 1 de Janeiro de
2007 e 31 de Agosto de 2008.

b) Instituicdes de crédito sem
informagao de credit default
swap para a divida subordi-
nada ou sem informagao de
credit default swap para a
divida subordinada repre-
sentativa:

i) Institui¢des de crédito com
notagao de risco «A» ou su-
perior;

Mediana do spread de credit default
swap a cinco anos de uma amostra
representativa de instituicdes de
crédito com a mesma notacao de
risco da institui¢do de crédito em
questdo, definida pelo eurossistema,
para o periodo entre 1 de Janeiro de
2007 e 31 de Agosto de 2008.

Mediana do spread de credit default

notagdo de risco ou com swap a cinco anos de uma amostra

notag@o de risco inferior a representativa de instituicdes de

«A». crédito com notag@o de risco «Ay,

definida pelo eurossistema, para o

periodo entre 1 de Janeiro de 2007

e 31 de Agosto de 2008.

ii) Instituigdes de crédito sem

2 — Para efeitos do calculo do spread do credit default
swap para a divida subordinada a que se refere a alinea @)
do numero anterior, cabe ao Banco de Portugal determinar
se a instituigdo de crédito em questio dispoe de informagdo
de credit default swap representativa.

3 — Para efeitos do calculo do spread do credit default
swap para a divida subordinada a que se refere a alinea b)
do n.° 1, pode o Banco de Portugal, apos avaliagdo fun-
damentada e se necessario, adaptar o valor do spread do
credit default swap relevante.





