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3. Diversos

RELATORIOS

BANCO BAi EUROPA, S. A.

Sede social: Avenida Antonio Augusto Aguiar, 130, Lisboa.

Capital social: 17 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 505274922.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 11 262.

Relatorio e contas de 2005
Relatorio de gestao
Apreciagao geral
O ano em retrospectiva

Ao longo de 2005 tornaram-se mais evidentes os beneficios da es-
tratégia implementada no decorrer do ano de 2004 a qual envolveu
uma importante reestruturagdo do Banco BAI Europa (Banco ou
BAIE) com mudangas significativas promovidas logo a partir desse
ano.

Os objectivos, de redugio de custos, de redireccionamento da acti-
vidade do Banco, de consolidagdo do ambiente de controlo interno e
de gestio criteriosa de riscos, foram alcangados conforme se verifica
pelos resultados de 2005, que, embora ainda negativos, evidenciam
uma melhoria significativa em relagéo aos apurados no ano transacto.
A actual estrutura do Banco esta alinhada com o plano estratégico
definido.

Os resultados atingidos demonstram, assim, e de forma clara, o efeito
positivo das decisdes tomadas a propdsito do plano de reestruturacdo.

Contudo, uma analise mais atenta da evolucdo das operagdes do
Banco no ano findo ndo pode dispensar a consideragdo do enqua-
dramento econdomico em que sua actividade se desenvolveu bem como
o impacto desse enquadramento na sua actuagdo. Sendo o seu mer-
cado alvo o sector empresarial portugués com relagdes comerciais exis-
tentes ou potenciais com Angola, a conjuntura econdémica nestes dois
paises torna-se relevante.

O desempenho da economia portuguesa durante o ano de 2005 fi-
cou bastante aquém das expectativas que existiam no inicio desse pe-
riodo. E conveniente recordar, por exemplo, que o proprio Banco de
Portugal, no seu Boletim Econémico de Dezembro de 2004 previa
um crescimento do PIB de 1,6% e que, de acordo com as estimativas
mais recentes, esse crescimento terd sido apenas de 0,3%. Em tal con-
texto o impacto negativo da quebra acentuada do investimento
(— 3,6%) e do abrandamento do consumo privado e publico na acti-
vidade das empresas foi bastante notorio. Mantiveram-se ou agrava-
ram-se os niveis elevados de endividamento, os prazos de recebimento
muito alargados e um escasso crescimento do volume de negocios.
Estas situagdes, de um modo geral, contribuiram para aumentar o ris-
co de crédito as empresas. Neste contexto, o Banco sentiu a necessi-
dade de moderar a actividade de concessdo de crédito, sendo evidente
o impacto dessa orientagdo no comportamento da sua carteira de cré-
dito.

Num contexto mais favoravel, a economia angolana, desde o ini-
cio do processo de paz e reconciliagdo nacional em 2002, tem sofri-
do uma répida transformagio, particularmente nos ultimos dois anos.
Sao notdrios os resultados dos esforgos do governo para relancar a
economia e criar um ambiente propicio ao crescimento da actividade
economica. Essa transformacdo é muito evidente, por exemplo, na
reducdo da taxa de inflagdo (estimada em 17% para 2005, comparada
com 105,6% registada em 2002), no desenvolvimento do sistema fi-
nanceiro, com destaque para o aumento do numero de bancos a ope-
rar no sector e para o aumento na complexidade organizativa do sis-
tema, e, ainda, no crescimento do produto interno bruto, que em 2005
se estima em 15,5%.

Estes desenvolvimentos e perspectivas positivas na economia
angolana conjugados com a situagdo negativa que se vive actualmente
na economia portuguesa, t€m vindo a estimular um crescente nimero
de empresas portuguesas a estabelecer ou a intensificar as relagdes
comercias e as representacdes em Angola. A evidencia-lo, estdo as
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exportagdes portuguesas para aquele Pais que no ano de 2005 atingi-
ram 800 milhdes de euros, representando um aumento de 129 mi-
lhdes de euros em relagdo a 2004, tendo as exportacdes de Angola
para Portugal aumentado 23 milhdes de euros em 2004 para um total
de 25 milhdes de euros em 2005. No final do ano de 2005 o Banco
comegou a sentir o impacto positivo do aumento das relagdes comer-
ciais entre Portugal e Angola, pelo que se perspectivam melhores
resultados nesta area de negbcio, ao longo de 2006.

Do que antecede, decorre que os anos de 2004 e 2005 foram,
assim, um periodo de reestruturagdo e consolidacdo. Encerramos o
ano de 2005 com uma estrutura preparada para enfrentar com su-
cesso os desafios que certamente se nos vdo deparar no futuro, de
forma a atingir um crescimento sustentado. Todavia, mais uma vez,
importa salientar que a nossa performance se encontra igualmente
sujeita a envolvente externa da nossa actividade, ndo se podendo
desprezar que existem factores que ndo controlamos e cuja ocorrén-
cia ¢ imprevisivel, como por exemplo o desempenho da economia.

Demonstracdes financeiras: alguns destaques

Os desenvolvimentos mais significativos reflectidos nas demons-
tragdes financeiras do ano findo em 31 de Dezembro de 2005 séo os
seguintes:

Resultado do exercicio de 2005 — o BAIE registou, no final do
ano, um prejuizo de 188 394 euros (prejuizo de 4,5 milhdes de euros
em 2004). Esta melhoria significativa nos resultados é devida, sobre-
tudo, a dois factores, a saber: (i) reducdo dos custos operacionais do
banco e (ii) ndo ter havido necessidade de constituir provisdes para a
cobertura de créditos vencidos ou em situagdo de cobranga duvidosa;

Provisdes para crédito vencido — verificou-se uma redugdo signi-
ficativa na constitui¢do de provisdes para créditos em situacdo de
cobranga duvidosa, sendo que em 20035, esta rubrica registou um pro-
veito, como resultado da redugdo em 331 640 euros das provisdes
necessarias para cobertura de credito vencido. As provisdes liquidas
constituidas em 2004 ascenderam a 2 721 957 euros.

No decorrer de 2005, assinale-se a venda a titulo definitivo a uma
entidade com a qual mantemos uma relag¢do de grupo de 3,9 milhdes
de euros de crédito vencido totalmente provisionado nessa data, que
possibilitou a realocacdo dessas provisdes para cobertura de créditos
que ainda ndo se encontram em condi¢do de crédito vencido, mas
para os quais as perspectivas de recuperagdo sdo duvidosas.

Esta situagdo, aliada a uma politica prudente e criteriosa gestdo de
risco, originou por um lado a redug@o de provisdes em balanga (345 149
euros), e por outro um excedente de provisdes no final do ano face
ao crédito vencido em cerca de 2 milhdes de euros;

Custos com pessoal — verificou-se uma diminui¢do de 47% nestes
custos em relacdo ao ano anterior, consequéncia do plano de
reestruturagdo implementado, com uma reduc@o significativa do qua-
dro de pessoal do Banco;

Passivo — débitos com instituigdes de crédito e débitos para com
clientes — verificou-se um aumento de 75 milhdes de euros nestas
duas rubricas, que perfaziam um total de 134 milhdes de euros a 31 de
Dezembro de 2005, resultado do esforgo de intensificacdo e de arti-
culacdo de relagdes do Banco com o BAI Angola e com outras enti-
dades relacionadas.

Perspectivas futuras

Tendo reorganizado e consolidado a estrutura do Banco, a atengdo
do conselho de administragdo esta agora concentrada no desenvolvi-
mento da actividade, com o objectivo de promover o crescimento
das receitas através de iniciativas comerciais de diversa ordem, entre
as quais a diversificagdo dos produtos e servigos do Banco e o alar-
gamento da carteira de clientes, sempre num contexto de gestdo de
risco adequada e prudente.

Contudo, a defini¢@o da estratégia ndo pode dispensar a conside-
ragdo do enquadramento macroeconémico em que a actividade do
Banco de desenvolve e o impacto que esse enquadramento tera na sua
actividade.

Para o ano de 2006 prevé-se a continuacdo do fraco desempenho
da economia portuguesa, considerando os varios problemas estrutu-
rais com que se defronta e cuja resolugdo nio se afigura nem rapida
nem fAcil.

Esta situacdo continuara, previsivelmente, a representar um factor
negativo para o crescimento da nossa actividade.
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Pelo contrério, para a economia angolana abrem-se perspectivas
de um crescimento historico do PIB acima de 25%, influenciado fun-
damentalmente pelo crescimento do sector petrolifero (sendo que a
producdo de petrdleo esta prevista aumentar de aproximadamente
1,5 mbd para 2,0 mbd entre 2006 e 2008). Prevemos que esta situa-
¢do venha a exercer um efeito positivo na actividade do Banco.
Todavia, ndo deixamos de ter consciéncia da existéncia de outros
factores moderadores como, por exemplo, o aumento significativo
da concorréncia no sector bancario em Angola induzido pelas boas
perspectivas econdmicas. i

A intensificagdo do nosso relacionamento com o BAI Angola, o
qual detém uma posicdo de relevo no mercado financeiro daquele pais,
continua a ser um factor decisivo na estratégia do Banco, sendo tam-
bém nossa inten¢do obter um melhor aproveitamento das relagdes
que tém vindo a ser desenvolvidas com os accionistas do grupo, bem
como com outras entidades residentes em Angola e que desenvolvem
ou pretendem vir a desenvolver actividades em ambos os mercados.

A politica de contencdo de custos continua a ser um factor chave
na gestdo do Banco. Neste ambito, ndo se pode deixar de anotar que
tendo os trabalhadores abrangidos pelo despedimento colectivo
impugnado em tribunal a decisdo do Banco, este serd obrigado, no
decorrer de 2006, a continuar a suportar custos adicionais com a defesa
da sua posigdo.

A experiéncia destes tltimos dois anos justifica plena confianga na
capacidade de o Banco alcangar os objectivos tragcados. No entanto,
estamos conscientes de que vamos enfrentar, no préximo ano, um
cenario macroeconomico caracterizado por riscos consideraveis no
que diz respeito ao desempenho da economia portuguesa, € que, ape-
sar de muito positivas as perspectivas da economia angolana, exis-
tem também outros desafios associados a este mercado como o
aumento na concorréncia no sector bancario conforme acima men-
cionado.

Sendo certo que as perspectivas para 2006 sdo animadoras, ndo se
deixa de ter consciéncia do muito esfor¢o necessério para atingir os
objectivos tragados. Em qualquer caso, o conselho de administragdo
ird prosseguir a tarefa de recuperagdo econdémica e financeira do
Banco, cujos efeitos se fizeram sentir claramente no ultimo ano, de
forma a transformar o Banco numa instituicao de crédito de referén-
cia, orientada por padrdes de integridade e competéncia.

Agradecimentos

E 0 nosso capital humano que faz a diferenca. O Banco tem uma
equipa de pessoas com talento e profissionalismo, cuja energia,
empenhamento e apoio tornaram possivel o sucesso alcangado no
cumprimento dos objectivos propostos.

Assim agradece-se a todos os empregados o seu valioso contributo
e a sua forte determinagdo, que constituiram um elemento deter-
minante para ultrapassar as condi¢des dificeis que o Banco teve de
enfrentar

Agradece-se aos clientes a confianga depositada no Banco, espe-
rando este poder continuar a apoia-los, em especial nos negdcios e
investimentos que possam envolver Portugal e Angola.

Enquadramento macroecondmico em 2005

1 — A economia mundial manteve em 2005 um ritmo de expan-
sdo bastante satisfatorio, proximo de 4,5%, embora em ligeira desa-
celeragdo em relacdo ao verificado em 2004, que tinha sido superior
a 5%, beneficiando de um crescimento do comércio internacional da
ordem de 7%.

Para este desempenho global contribuiram especialmente o com-
portamento bastante dindmico das economias asiaticas, com relevo
para as economias de mercado emergente, nalguns casos com taxas
de crescimento proximas dos dois digitos, bem como a continuagdo
do forte ritmo de expansdo da economia americana, cujo PIB tera
registado uma expansédo de cerca de 3,5%.

2 — Caracteristica muito marcante deste periodo foi a subida dos
precos das matérias-primas, com particular destaque para o petroleo,
que voltou a atingir novos maximos historicos.

O aumento do prego do petroleo foi o reflexo de um conjunto de
factores, sobressaindo a manuten¢do de uma procura bastante susten-
tada, a nivel mundial, a rigidez da capacidade de produgdo disponivel,
ao nivel da refinagdo, e ainda as incertezas resultantes de perturba-
¢des, de natureza politica sobretudo, do lado de alguns paises produ-
tores.

Essa evolug@o dos precos das matérias-primas, ndo tendo afectado
significativamente o ritmo de crescimento, contribuiu, no entanto,
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para uma alteragdo das expectativas inflacionistas e para uma mu-
danga de politicas por parte das autoridades monetarias.

3 — A combinagdo de um crescimento econdmico robusto com um
agravamento dos precos das matérias primas, em especial do petro-
leo, levou a uma alteragdo das expectativas inflacionistas e a uma
mudanga de atitude dos responsaveis pela conducdo das politicas
monetarias, embora ndo se tivessem confirmado os piores receios de
propagacao dos fortes aumentos dos custos das matérias primas aos
pregos dos produtos finais.

De uma forma geral, reduziu-se o caracter acomodaticio e estimu-
lante destas politicas, que havia caracterizado o periodo que se seguiu
aos atentados de 11 de Setembro de 2001 em Nova lorque.

Especialmente marcante desta nova linha de politica foi a conti-
nuacgdo da estratégia de gradual subida da taxa de juros (fed funds)
pelo Banco de Reserva Federal nos Estados Unidos da América, ini-
ciada em meados de 2004, quando essa taxa se situava ainda em 1%,
tendo sido aumentada até 2% em 2004, atingindo 4,25% em Dezem-
bro de 2005 apo6s sucessivos aumentos de 0,25 p.p. Ja no ano 2006
ocorreram dois novos aumentos de 0,25 p.p., situando-se nesta altura
a taxa fed funds em 4,75%.

Esta politica do Banco de Reserva Federal tera sido um dos facto-
res que explicam o fortalecimento do délar americano em relacdo a
outras divisas, em especial contra o euro, ao longo de 2005, parti-
cularmente no segundo semestre do ano. Foram, assim, contrariadas
as previsdes da generalidade dos analistas econdmicos que no inicio
do ano prognosticavam o enfraquecimento do dolar como elemento
indispensavel de correcgdo dos desequilibrios da economia americana.

Também o Banco Central Europeu (BCE) decidiu aumentar em
0,25% a sua taxa de intervengdo em Dezembro de 2005, para 2,25%,
depois de mais de dois anos em que essa taxa se manteve em 2%.
O BCE entendeu que ndo se justificava manter uma politica que na
sua prépria apreciagdo se mostrava acomodaticia, face as perspec-
tivas de evolugdo dos precos no consumidor, a sinais de sobre-
aquecimento no mercado da construg@o imobiliaria em alguns paises
da zona e a emergéncia de um clima econémico com expectativas
mais favoraveis para a generalidade da unido europeia.

Ao rever a sua politica, o BCE deixou assim entender que novas
subidas poderiam vir a verificar-se em 2006 (nova subida, também de
0,25 p.p., foi, entretanto, decidida no final de Fevereiro, existindo
nos mercados a expectativa que a taxa do BCE possa chegar até aos
3% nesta fase de ajustamento).

4 — Neste contexto, a economia portuguesa apresentou um desem-
penho bastante modesto em 2005, com uma taxa de variacdo do PIB
de 0,3%, desacelerando em relagdo a 2004, quando o PIB havia cres-
cido 1,1%, e agravando o diferencial negativo (de 0,6 para 0,9 p.p.)
relativamente ao crescimento da area do euro.

Apesar desta desacelerag@o da actividade econdmica, assistiu-se a
um agravamento do desequilibrio das contas externas, em parte devi-
do ao aumento da factura das importacdes de petroleo, tendo o défice
conjunto da balanga corrente e da balanca de capital subido para
cerca de 8,3% do PIB, contra 5,9% em 2004, constituindo um dos
défices mais elevados da area da OCDE.

No quadro desta evolugdo pouco favoravel, salienta-se o compor-
tamento negativo do investimento em capital fixo, que devera ter
apresentado uma quebra proxima de 3,5%.

O consumo privado e publico terdo continuado a crescer (1,9% e
1,1%, respectivamente), embora a um ritmo algo inferior ao obser-
vado no ano anterior.

Para este desempenho pouco eficiente da economia portuguesa
continua a pesar a evolucdo desfavoravel da produtividade, o que
explica que as exportagdes portuguesas, de uma forma geral, tenham
continuado a perder quotas de mercado, acentuando uma tendéncia
que vem ja de meados da década de 90, como assinala o Banco de
Portugal.

O desempenho da economia portuguesa continua e devera conti-
nuar, ao longo dos préximos anos, a ser afectado por uma excessiva
afectagdo de recursos a actividades ndo produtivas ou muito pouco
produtivas, em resultado da grande expansdo das despesas do sector
publico administrativo, que se registou em particular nos ultimos
10 anos.

Assim, a economia portuguesa, por forg¢a da deterioragdo da sua
capacidade competitiva, ndo tem sido capaz de tirar partido do cres-
cimento da procura externa nos mercados de destino das suas expor-
tagdes. Acresce que, nos Ultimos anos, se acentuou a concorréncia de
outros paises nesses mesmos mercados, tornando ainda mais dificil a
posi¢do das exportagdes portuguesas.

Como tem sido assinalado pelas autoridades, torna-se indispensavel
e ¢ mesmo prioritaria a prossecucdo de um grande esfor¢o de racio
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nalizagdo do sector publico administrativo e de contengdo da despesa
publica, como condi¢do para um melhor desempenho da economia.
Tais objectivos continuavam, por isso, inscritos no ultimo Pro-
grama de Estabilidade enviado para a comissdo europeia, na sequéncia
do qual o conselho ECOFIN decidiu, em Setembro de 2005, que a
politica de redugdo do défice orgamental portugués devera ter como
objectivo atingir um valor inferior a 3% do PIB em 2008.

5 — Entre as principais economias avancadas, os Estados Unidos
da América continuaram a apresentar o ritmo de crescimento mais
elevado, sustentado pelo dinamismo do consumo e do investimento
privados e beneficiando de um crescimento acentuado da produtivi-
dade e de uma melhoria das condi¢des no mercado do trabalho.

Esta evolugdo verificou-se apesar da manutencdo de elevados
desequilibrios econdmicos, tanto ao nivel do or¢gamento federal, com
um défice da ordem de 4,5% do PIB, como das contas externas, que
registaram um défice de cerca de 6% do PIB.

O défice externo, em grande parte resultante de um desequilibrio
na balanc¢a de mercadorias, continuou a ser financiado sem grandes
problemas pelo afluxo de capitais do exterior, sob a forma de inves-
timento directo e de aquisicdo de titulos de divida, designadamente,
de titulos emitidos pelo tesouro americano. Os grandes financiadores
continuam a ser os paises que registam maiores superavits nas suas
contas externas, nomeadamente, paises da Asia e também paises
exportadores de petroleo.

A economia japonesa manteve a trajectoria de recuperagdo dos
ultimos anos, tendo apresentado um crescimento semelhante ao do
ano anterior, podendo estimar-se uma varia¢do do PIB proxima de
2,5%., beneficiando desta vez de alguma recuperagdo do consumo
privado depois de anos sucessivos de estagnagdo. Com efeito, a con-
fianga dos consumidores japoneses evidenciou sinais claros de melhoria,
tendo o respectivo indicador atingido em Dezembro o valor mais
elevado da ultima década.

Parece igualmente ultrapassada a longa fase de deflagdo, tendo os
precos no consumidor apresentado variagdes marginalmente positi-
vas nos ultimos meses do ano.

A economia europeia, por sua vez, continuou a apresentar o cres-
cimento mais lento entre as principais economias avangadas, deven-
do ter sido pouco superior a 1% no caso da area do euro em 2005.

Realce-se, todavia, o facto de no 2.° semestre se ter verificado um
maior dinamismo, com destaque para a evolugdo francamente posi-
tiva do investimento, nas suas diferentes componentes, o que tem
sido interpretado como sinal de alguma retoma em 2006.

Este comportamento menos dindmico da economia europeia ¢é
consequéncia da prolongada frouxiddo da procura interna, em espe-
cial do consumo privado, a qual por sua vez reflecte os problemas
inerentes a um mercado de trabalho rigido e com reduzidas perspec-
tivas de melhoria, bem como um ambiente mais ou menos generali-
zado de pouca confianga dos consumidores e dos empresarios.

6 — Noutras regides do globo, merece natural referéncia a conti-
nuag¢do de um ritmo muito forte de crescimento das economias da
China e da india, no primeiro caso muito préximo de 10% e no caso
da india acima de 7%.

Estas economias tém beneficiado de um forte influxo de investi-
mento estrangeiro bem como de uma oferta de mao-de-obra em larga
escala e a custos muito baixos. A combinagdo destes factores e de
uma réapida absor¢@o de novas tecnologias na industria transformadora,
tem permitido que o desempenho econdmico desses paises aproveite
largamente da expansdo das exportagdes, com ganhos significativos
de quota de mercado para muitos produtos manufacturados.

Cite-se, como exemplo, o aumento de 11% para 22% da quota
de mercado dos téxteis e do vestuario de origem chinesa na Unido
Europeia, que se verificou de 2004 para 2005.

Este fenémeno tem vindo, alids, a motivar reacgdes de tipo pro-
teccionista da parte de paises importadores, tanto na unido europeia
como nos Estados Unidos da América, com destaque para a reac¢do
a concorréncia dos téxteis, do vestuario e do calgado de proveniéncia
especialmente chinesa, tendo suscitado a aplicacdo de quotas de
importag@o ou o agravamento de direitos alfandegérios.

7 — Num contexto mais favoravel, a economia angolana, desde o
inicio do processo de paz e reconciliagdo nacional em 2002, tem
sofrido uma rapida transformagao, particularmente nos tltimos dois
anos, sendo evidentes os resultados dos esfor¢os do governo para
relangar a economia e criar um ambiente propicio ao crescimento da
actividade econdmica. Essa transformacdo é muito evidente por exem-
plo na reducdo da taxa de inflagdo (estimada em 17% para 2005,
compara com 105,6% registada em 2002), no desenvolvimento do
sistema financeiro, com destaque para o aumento do niimero de ban-
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cos a operar no sector e para o aumento na complexidade organizativa
do sistema, e ainda no crescimento do produto interno bruto, que em
2005 se estima em 15,5%.

Merece particular realce a melhoria das contas com o exterior, tendo
Angola apurado em 2005 um superavit da balanga de pagamentos, de
cerca de 3,2 mil milhdes de dolares, equivalente a 4,7% do PIB, bene-
ficiando sobretudo da notavel expansdo das exportagdes, que cresce-
ram de 13,5 mil milhdes de ddlares em 2004 para 20 mil milhdes
em 2005.

Esta melhoria das contas externas permitiu um significativo refor-
¢o das reservas cambiais do Pais, que no final de 2005 ascendiam ja
a 3 mil milhdes de dolares, o que ndo s6 permite reduzir os riscos de
insuficiéncia de liquidez para satisfacdo de compromissos externos
como ainda tem um efeito muito positivo na atracgdo de capitais e
na negociagdo de financiamentos externos que sdo necessarios para
apoiar o grande esfor¢o de investimento que o Pais enfrenta.

Também digna de nota é a evolugdo muito favoravel que se regis-
tou em diferentes sectores da economia, além do sector petrolifero,
designadamente na construgdo civil (+ 16%), nas outras industrias
extractivas (+ 15,8%), na agricultura e pescas (+ 15,8%), na produ-
¢do de electricidade (+ 13%) e na industria transformadora em geral
(+ 15%).

A evolucdo favoravel destes sectores permite perspectivar, a mé-
dio prazo, uma menor dependéncia das importagdes de bens de con-
sumo e intermédios, o que se afigura de grande importancia para o
equilibrio sustentado das contas com o exterior e para o financia-
mento do esforco de investimento nomeadamente em infra-estruturas.

Enquadramento da actividade do Banco BAI Europa
Actividades operacionais
Departamento Banca de Investimento (DBI):

No ambito da reestruturacdo implementada, que incluiu também o
redireccionamento dos negocios e actividade do Banco, esta area
concentrou-se mais na aplicag@o dos fundos excedentarios do Banco
em activos, maioritariamente de curto prazo, através de uma politica
de maior diversificagdo da carteira de activos, tal como participagdes
em operagdes de financiamento estruturadas por outros bancos, nacio-
nais e internacionais.

N3o obstante esta alteragdo, este departamento teve também opor-
tunidade de efectuar varios trabalhos nas areas de structured finance
e corporate finance.

Departamento de Mercados e Negocios (DMN):

Nota-se um aumento no risco de negdcio no sector empresarial
portugués pelas razdes ja mencionadas, relacionadas com o fraco de-
sempenho da economia portuguesa. Esta situacdo traduz-se no aumento
do risco de crédito na maioria das empresas com as quais o Banco
tem relagdes comerciais.

Considerando a politica de crédito conservadora do Banco, tem-se
vindo a reduzir a exposi¢do a clientes e sectores de actividade que
consideramos de maior risco, tendo a carteira de crédito deste depar-
tamento sofrido um decréscimo assinalavel, embora esta redugéo te-
nha sido, em grande parte, substituida pelo aumento das operagdes de
investimento no DBI, conforme acima referido.

2005 2004  Vaviagdo
percent.
14,5 21,7 —33
12,7 6.3 102
3.9 8 — 51
— 58 —6,2 — 6
Total da carteira de crédito
liquida .................cco...... 25,3 29.8 — 15

Durante o ano de 2005, tivemos oportunidade de vender a titulo
definitivo créditos vencidos no montante de 3,9 milhdes de euros a
uma entidade relacionada, facto que também contribuiu para a redu-
¢do da carteira de crédito.

O enquadramento econémico desfavoravel em Portugal, conjugado
com as perspectivas muito positivas para o mercado angolano tem
incentivado muitas empresas a iniciar relagdes comerciais com
Angola. Como consequéncia desta situacdo, o Banco tem vindo a
registar um aumento da procura dos seus servigos por entidades por-
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tuguesas com interesse no mercado angolano. Perspectivamos um
aumento futuro da actividade nesta area.

Verificou-se um acréscimo significativo nos depositos de clientes
durante o ano, tendo esta rubrica fechado com o saldo de 39,7 mi-
Ihdes de euros (18,6 milhdes de euros no ano transacto). Assinale-
-se, no entanto, que a carteira de depositos do Banco continua a ser
composta por poucos clientes com depositos de elevados montan-
tes, 0 que caracteriza este recurso financeiro de uma natureza mais
volatil.

Entretanto, e apesar de se encontrarem constituidas provisdes para
o efeito, continuam a existir alguns créditos considerados de cobran-
¢a dificil e que tém merecido a maior aten¢do da gestdo do Banco,
no sentido de encontrar solugdes para a sua regularizacdo e recupe-
racdo.

Departamento de Mercados Financeiros (DMF):

O Departamento de Mercados Financeiros, na sequéncia da rees-
truturagdo acima referida, alterou a sua estratégia de actuag@o, tendo
cessado as actividades de negociagdo e investimento em titulos emi-
tidos por residentes em paises emergentes, durante o ano de 2004.
Assim, em 2005, este departamento concentrou-se no apoio a acti-
vidade do Banco, com vista a uma gestdo mais eficiente da liquidez
actuando, principalmente, no mercado interbancario, designadamente
através do aumento da diversificagdo dos canais institucionais de colo-
cacdo. Paralelamente, foram prestados servigos relacionados com
operagdes cambiais aos nossos clientes.

Actividades de suporte
Recursos humanos:

Em 31 de Dezembro de 2005 o Banco contava com um total de
16 colaboradores (19 em 2004). O pessoal do Banco ¢ o seu activo
mais valioso e a chave para o seu sucesso.

O Banco possui uma equipa de jovens profissionais com muito
talento e com um leque de experiéncia variada, centrada na prestagio
de servigos aos nossos clientes e no assegurar que a actividade do banco
¢ conduzida dentro das normas e da legislag@o aplicavel.

Nestes dois ultimos anos foi criada uma cultura propria € um am-
biente de trabalho estimulante, que permitiu alcangar os objectivos
estabelecidos para o desenvolvimento da nossa actividade.

Sistemas de informacao:

Este departamento prosseguiu a actividade que vinha desenvolvendo,
tendo sido responsavel pela implementagdo de vérios programas de
suporte necessarios para um mais eficiente tratamento de dados e
obtengdo de informacdo de gestdo.

Durante o ano foi, também, implementado a nova release do sis-
tema operacional do Banco e concluida a redefini¢do do desenho da
rede interna, da estrutura de comunica¢des e dos niveis de acesso
aplicacionais.

A adopgdo obrigatdria das normas internacionais de contabilidade
a partir de 1 de Janeiro de 2006 determinou a alteragdo significativa
das actuais praticas de contabilidade, o que, por sua vez, implicou
alteragdes expressivas nos sistemas informaticos de contabilidade do
banco, que tiveram que ser implementadas ao longo de 2005.

Departamento de Auditoria Interna:

O Departamento de Auditoria Interna (DAI) ¢ responsavel por
assegurar que os processos operacionais do Banco sdo os adequados
para identificar, monitorizar e controlar os riscos a que este esta
exposto, numa perspectiva custo/beneficio.

Ao longo de 2004, foi efectuado um trabalho rigoroso de adequa-
¢do do sistema e procedimentos de controlo interno (SPCI) a reali-
dade do Banco, tendo sido implementados, para o efeito varios
novos procedimentos. Durante o ano de 2005, o departamento tra-
balhou no sentido de garantir que o sistema de controlo interno
continue adequado face ao desenvolvimento da actividade do Banco.

Adicionalmente, o DAI tem a responsabilidade de acompanhar todas
as actualizagdes das normas e instrugdes emitidas pelo Banco de
Portugal e assegurar, em conjunto com a administragdo, o seu cum-
primento efectivo. Durante o ano de 2005 as altera¢des mais signi-
ficativas nesta matéria, derivaram da transi¢éo para as normas inter-
nacionais de contabilidade (IAS) a 1 de Janeiro de 2006. Esta mudanga
do referencial contabilistico no sistema financeiro portugués acarre-
tou implicagdes significativas, que necessitaram de ser devidamente
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identificadas e acauteladas, designadamente ao nivel do tratamento
prudencial, dos impactos da transi¢do e do reporte de informacdo
financeira a entidade de supervisdo bancéria.

O controlo e prevengdo do branqueamento de capitais continua a
ser uma area de importancia, requerendo um acompanhamento cons-
tante devido as actualizagdes regulares constantes das normas emiti-
das pelo Banco de Portugal.

Nesse sentido, destacam-se as alteragdes levadas a cabo nas regras
de abertura de contas, na sequéncia das novas normas emitidas pelo
Banco de Portugal.

Avaliagdo e gestdo de riscos

O conselho de administragdo reconhece que a gestdo de riscos do
Banco ¢ essencial para o seu sucesso e, por isso, continuara a desen-
volver esfor¢os no sentido de assegurar a melhoria da identificacéo,
compreensdo e gestdo dos riscos inerentes a sua actividade.

O objectivo do Banco € o de assegurar que apenas assume niveis de
risco adequados a sua dimensdo e estrutura, bem como as exigéncias e
aos requisitos legais da sua actividade.

Desta forma, procura o conselho de administrag@o gerar, de forma
sustentada, uma rentabilidade proporcional ao risco assumido.

Risco de crédito

O risco de crédito representado pelo risco de perda potencial
incorrida pelo Banco no evento de uma contraparte ndo cumprir
as obrigacdes contratadas junto do banco, é um dos riscos mais rele-
vantes da nossa actividade.

A concessdo de crédito esté sujeita a procedimentos rigorosos que
asseguram o cumprimento da estratégia definida e, também, das nor-
mas prudenciais estabelecidas pela entidade de supervisdo bancaria.

A melhoria dos indicadores de risco da carteira de crédito, ¢ fruto
dos novos procedimentos implementados durante o ano de 2004, ndo
sO ao nivel da monitorizagdo e avaliagdo da exposicdo dos riscos,
mas como também no accionamento de mecanismos adequados de
intervencdo e de detecgdo de situacdes de alerta.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro equivale ao impacto na margem financeira
de altera¢des nas taxas de juro, que se da quando existem mismatches
nos prazos dos activos e passivos.

Sao feitas avaliagdes periodicas dos mismatches das taxas de juro
nos activos e passivos e das tendéncias dos movimentos das taxas de
juro do euro e ddlar, de forma a monitorizar e gerir a possivel expo-
si¢do do Banco a situagdes de risco.

Risco de mercado

Durante o ano de 2005 a actividade de negociag@o e investimento
em mercados financeiros ndo teve grande expressdo na actuagdo do
Banco.

Em consequéncia, o risco de mercado ndo ¢ considerado como sendo
um risco de muita relevancia na sua actividade.

Risco cambial

O Banco actua principalmente com activos/passivos em dolares e
euros. A politica adoptada vai no sentido de ndo manter posi¢des
cambiais abertas de montantes significativos e, consequentemente,
posicdes resultantes de operagdes em dolares sdo cobertas com os
instrumentos adequados de acordo com os limites definidos.

A monitorizagdo deste risco ¢ feita numa base diaria através da
andlise da posigdo cambial global, bem como na analise periodica do
comportamento da posi¢do em aberto face ao comportamento da
divisa.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste no risco de o Banco ndo dispor de fun-
dos suficientes para dar satisfagdo as suas responsabilidades, especial-
mente a curto prazo.

O Banco tem assumido uma posig¢do conservadora na gestdo de
liquidez, mantendo sempre uma posi¢do muito liquida a curto prazo,
de forma a poder satisfazer as suas necessidades de tesouraria em qual-
quer situagdo de stress.
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Risco operacional

O risco operacional ¢ o risco de prejuizo resultante de processos,
pessoas e ou sistemas inadequados ou insuficientes, ou eventos externos.

O Banco tem vindo e continuaré a prosseguir todos os esforgos,
tendo em vista melhorar o seu funcionamento e mitigar, o mais possi-
vel, o risco operacional inerente na sua actividade.

Andlise financeira

De seguida apresenta-se uma breve andlise das demonstragdes fi-
nanceiras e da actividade do BAIE em 2005.

Demonstracao dos resultados

O BAIE registou um prejuizo de 188 394 euros na conta de resul-
tado do exercicio para o ano de 2005 (4,5 milhdes de euros em 2004).
O produto bancério manteve-se basicamente inalterado em relagéo
ao ano transacto, sendo que uma grande parte da atengdo da gestdo
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do Banco durante o ano de 2005 foi, ainda, para a consolidagdo da
estrutura e a redugdo de custos.

Os custos de funcionamento sofreram uma reducgéo de 36% relati-
vamente ao valor observado em 2004, resultado da reestruturagdo
levada a cabo em 2004.

O ratio de eficiéncia cost to income veriticou uma melhoria signi-
ficativa:

Percentagem
2005 2004
Custos de funcionamento/produto bancario ...... 111,2 164.6

Adicionalmente, as provisdes para crédito vencido, para riscos gerais
de crédito e para outros riscos e encargos, beneficiaram de uma redu-
¢do liquida no valor de 331 648 euros, ao invés do que sucedeu em
2004, quando foram constituidas provisdes num montante total de
2,7 milhdes de euros.

Margem financeira (MF) ........cccooiiiiiiiiiiieeeeeeeee e

Juros e proveitos equiparados ..........ccceeeveecieeiieeieeiie e
Juros e custos eqUIPArados ..........ceceeverierereeieeee s

Margem complementar (MC) .......ooeeereeieienieienieeeeeeeee e

COMUSSOES .nvvveeeerieetreeereeeeseeeeteeeeseeessseassseesssseessseesssseessssessseessseesnns

Resultado com operagdes financeiras..........
Outros servigos e proveitos operacionais

Produto bancario (MF + MC) .....cccoiiiiiiniiiiieiee e

Custos de funcionamento ............cccueeeeueeeeieeeiieeenieeecieeeereeeereeeereeeaeeeans

CUStOS COM PESSOAL ....eeeiiiiiiiiieiiieie ettt ettt

Outros gastos administrativos ...

OULTOS ...evvieeteeeeiee et eeieeeetteeeeteeeeteeeetseeeseeeessseesssesssesensseessseansseeenns

AMOItIZACOES € PIOVISOES ...veeuvienrienrieieeieeieeieenteenteeseenseesseeseenseeseennes

AMOTTIZAGIES ..veenvieniieiieiietienieesitesttesttesetestte et e steesbeesseesseesseesbeeseenne
Provisoes HQUIdas .........cevererieirieiereeeeee s

Resultados eXtraordinarios ..............ccceeeveeereerieeneeneesieesieeseesieesreesseesseenne

2005 2004 Variagéo

percent.

............................ 1242 763 1109 364 12
............................ 4011778 2337262 72
............................ (2769 015) (1227 898) 126
............................ 722 318 954 389 — 24
............................ 502 088 580 964 — 14
155177 269 699 — 42

65 053 103 726 — 37

............................ 1965 081 2063 753 - 5
............................ (2 185 030) (3 397 025) ~ 36
............................ (1019792) (1918 808) — 47
(1067 991) (1474 333) Y

............................ (97 247) (3 884) 2 404
............................ 113816 (2 952 205) — 104
............................ (217 824) (230 248) - 5
............................ 331 640 (2721 957) 12
........................... (77 394) (167 351) 54

Balanco
Passivo e capitais proprios:

Os débitos para com institui¢des de crédito no estrangeiro repre-
sentam depdsitos do nosso accionista maioritario e de outra entidade
relacionada do grupo, os quais evidenciam o aumento de relagdes
comercias com essas institui¢des durante o ano de 2005.

Nos débitos para com clientes nota-se um aumento significativo
de 21 milhdes de euros de 2004 para 2005. Mais uma vez, este
aumento ¢ o resultado de uma melhoria das relagdes comerciais com
os nossos clientes, através de um esforgo de captagdo de recursos
financeiros complementares. No entanto, a carteira de depdsitos a
clientes do Banco continua a ser caracterizada por uma elevada
concentragdo, o que implica necessariamente uma certa volatilidade
deste recurso.

Passivos financeiros:

Débitos para com institui¢des de crédito no estrangeiro...................
DEDitos COM CHENLES ......coveeruerreiiriiieiirieieicieceeteesreeereseee e
Passivos Subordinados ...........c.ceeveeerieienienineneteeeee e

Total dos passivos financeiros.............................

Provisdes para riSCOS € €NCATZOS ....eeruveruierierueriienieeieeieeieeseeeeennes

Outros passivos .........cecereevereeenns
Resultados do exercicio
Reserva legal ...................
Resultado transitado .

Capital ATECLO .eeuveeeeeeeieeieieeie et

2005 2004 Variagéo
percent.
............................ 94 376 276 40 408 483 134
........................... 39 663 489 18 619 680 113
............................ 4500 000 4500 000 n. a.
........................... 138 539 765 63 528163 118
........................... 367 264 665 459 — 45
1355768 1232 885 10
(188 394) (4 461519) Y

257 379 257 379 —
(3 825 191) 635 036 — 1702

........................... 17 500 000 17 500 000 —
........................... 15 466 826 15 829 240 — 2
........................... 154 006 591 79 357 403 94
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A 31 de Dezembro de 2005, o ratio de solvabilidade apurado de
acordo com as regras definidas pelo Banco de Portugal para efeitos
de adequac@o de fundos préprios ascendia a 30,6 % para um limite
minimo de 8%, o que traduz num significativo potencial de cresci-
mento da actividade.
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Activos:

Crédito sobre clientes registou uma redugio de 4,4 milhdes de euros,
sobretudo como consequéncia da venda de 3,9 euros de crédito ven-
cido a uma entidade relacionada do grupo. Considerando o enqua-

dramento econdmico do pais e a politica de crédito conservadora do
Banco, foi seguida uma estratégia de manter a carteira de crédito vivo

Fundos proprios elegiveis (Banco de Portugal)....... 18 445 976 a niveis de 2004, ao mesmo tempo diversificando o risco, reduzindo
a exposi¢do a empresas no mercado nacional e aumentando a expo-
Fundos proprios de base — Tier I.........ccccceueeee 13 590 831 si¢do a empresas no mercado internacional. A rubrica de titulos de
Fundos préprios complementares — Tier 11 ....... 4 855 145 rendimento fixo apresenta um saldo de 2,5 milhdes de euros no final
do ano de 2005, enquanto que no final de 2004 esse saldo foi de 9 mi-
Requisitos fundos propri 4818235 Ihdes de euros. A actividade de aplicagdes em titulos de rendimento
CquIsttos OS PIOPHIOS covovvsvmsemsemisenienienienees fixo manteve-se ao longo do ano a niveis entre os 7 milhdes de euros
. e 10 milhdes de euros, sendo que a grande parte destes activos se
Activos ponderados .........ccccoeeereeennienienienenenne 60 227 943 venceram em Dezembro de 2005. Esta actividade esta ainda numa
fase inicial, sendo propdsito do Banco aumentar a sua posi¢do neste

Fundos proprios diSponiveis ...........ccceceeeeeeieeeeeenen. 13 627 740 tipo de investimentos.

2005 2004 Variagdo
percent.
Activos financeiros:

DiSPONIDIIAAAES ....e.veveeieeieieieeee et 2255951 4399 663 —49
Aplicagdes financeiras . 121529 317 34016 318 257
CLEAILO ..ottt e et e et e et e et e et e eate et e eaeeeateeateeateeateenteenteeaaeeaeeas 25388223 29 776 482 — 15
Titulos de rendimento fIX0 .......ccceeeieiiiiieiieeieeieeeee et ae e 2552194 9002 937 —72
Participagdes fINANCEITAS .......c.eeveruireieieierieriereeeetet ettt ettt te e saeesesneeneeneeneenees 707 754 612 978 15
Total de activos financeiros ..................cccocceeecieveicnecnanane. 152 433 439 77 808 378 96

Activos ndo financeiros:
Imobilizado NAO0 fINANCEITO .......cccvieeiieiieieeiecie ettt eeeseeeees 696 666 853 757 — 18
OULTOS ACLIVOS ...vvieieriieeiieeeiiieeetieeeteeeiteeesreeeteeeesseeessseaesseseasssessssessseeensssessssessseesseeenses 876 486 696 560 26
Total de activos nd@o financeiros ...............cccceeevvevenennnne. 1573152 1550317 1
Total de ACLIVOS ...........ccooeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 154 006 591 79 358 695 94

Proposta de aplicagao de resultados

Nos termos das disposigdes legais e estatutarias, o conselho de administragdo propde que o resultado liquido negativo de 188 394 euros, seja
transferido para resultados transitados.

Lisboa, 17 de Margo. — O Conselho de Administragdo: Mdrio Palhares, presidente — Paula Gray, vice-presidente — José Paiva, vice-
-presidente — Antoénio Pinto Duarte, administrador — Manuel Vicente, administrador.

Balancos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais ...... 51.1 592 498 - 592 499 974 011
Disponibilidades a vista sobre instit. de crédito .... 1663 452 - 1663 452 3425652
Outros créditos sobre institui¢oes de crédito ....... 14 121 529 317 - 121 529 317 34016 318
Créditos sobre dentes ..........cccoeeeereerrenrecruennenes 14 ¢ 24 31209 668 (5 821 445) 25 388 223 29 776 482
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo .... 2 560 525 (8331) 2552194 9002 937
a) Emissores pablicos ..........ccccveererecenecrcnuenne. 7,10 ¢ 24 (560 025) (8331) (552 194) (661 181)
b) OULroS EMISSOTES .....cceeeveeereereeieenreeveeaeenns 7¢10 (2 000 000) - (2 000 000) (8 441 756)
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .... - - - -
Participagdes .......ccceevueeriieriieiiieieeeee e 50 707 754 - 707 754 612 978
Partes de capital em empresas coligadas - - - -
Imobilizagdes incorpdreas ..........cceeueeene. 11 841 892 (668 929) 152 963 201 417
Imobilizagdes corporeas ..........coceeveeneeneeneenunene 11 1203 721 (660 018) 543703 652 340
Das quais: (imOVeis) .......cccceeeerreereruecrennenennes 11 (363 759) (110 495) (253 264) (287 661)

Capital ndo realizado .........cccoeveeviieninniieeenen. - - - -
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(Em euros)

2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Accdes e partes de capital proprias ..................... - - - -
OULIOS ACLIVOS ....venvvirinrenirieieieerceeenreeeeeeeeaene 31 173 674 - 173 674 163 933
Contas de regularizag@o ..........ccceecveeveeenieeneeeniennne. 27 702 812 - 702 812 532 627
Prejuizo do eXercicio ........cooceveeeveeceierienieneeene 29 188 394 — 188 394 4460 227
Total do activo ........................ 161 373 706 (7 187 054) 154 194 935 83 818923
PASSIVO
Notas 2005 2004
Débitos para com instituigdes de Crédito .........oovirririieniinienieieie et 94 376 276 40 408 483

@) A VASEA oottt 51.2 (5477 326) (4 805 196)

b) A Prazo OU COM PIé-aAVISO .....ccceeruieriieruieniieniientienieenieerteeteenteesseeseenseenseeseeeaennes 18 ¢ 51.2 (88 898 950) (35 603 287)
DEDitos para Cem CHIENLES .........cceririeieieierereeteeete ettt see e saeeneene 39 663 489 18 619 680

a) DepOsitos de POUPANGA .......ccveeuireeeieieierieeieee ettt ettt e seesreeneeneeneenees — —

D) OULIOS dEDILOS ......euviuevirieiiiiteiirtetetetet ettt ettt ee (39 663 489) (18 619 680)

DAY A VISEA oo (9300 605) (6 878 282)
DB) A PIAZO ..ottt 18 (30 362 884) (11 741 398)
Débitos representados POr tHEUIOS .......c.ceveriereririeieierere e — —

a) Obrigagdes em CIFCUIAGAD ........evuieruiiiiiiiieeiteeee ettt ettt e - -

D) OULTOS ...ttt ettt ettt et et e ste e te e seesse e seeseesseesseesseenseesseensaenseesseenseesseenses — -
OULIOS PASSIVOS -..etineeenteeiieeieeteeteeteeteeteeteeabeeteesbeesbeeabeenteenseenbeenseenseeseenseenseenseanses 31 303 864 752 079
Certas de regUIATIZAGAO .......eeueeueeieriereeeeeiete ettt ettt ettt et e eeenae e ne 27 1051904 480 655
Provisdes para riSCOS € ENCAIZOS ...ccueeuveruerrueriueeiteeieeteeteeteeseeteeseeseesseeseeseeseenss 367 264 665 460

a) Provisdes para pensdes € CNCATZOS ....cceverrerrerrereeeeeereensersenseseeeensessessesseseenees 24 - -

D) OULTAS PIOVISOES ...uveeuvientieiietieteeteeteetteteenteeseeteeteenseebeeseenseenbeensesnseeseenseanne 24 (367 264) (665 460)
Fundo para riscas banCarios SErais ............eceereeruerierereeeeieeeerieseseeeeeeeeeesseseessesaeens 24 - 151
Passivos SUDOIAINAAOS ......c..eouerueeuieiiriirienireeeeetete ettt 22 ¢ 40 4500 000 4500 000
CaAPILAl SUDSCIIO .. .veueeeeiieeteieiete ettt ettt et st e e st se et e eestesseeneeneens 29 17 500 000 17 500 000
Prémios de @MISSAO .......cc.eeruirieuirieiiiiieinteteeeteteiest ettt — —
RESEIVAS ...ttt ettt ettt ettt et ettt be et ae e sae e 29 257379 257379
Resultados transSitados ..........c..cceeeieriiiiieiieie ettt eae et re e nee e 29 (3825 191) 635 036
LUcro dO @XEICIAO ....ccueiiuirieuiriiieiinieieirtcteete ettt 29 — —

Total do passivo e dos capitais proprios .....................c.co...... 154 194 965 83 818 923
Rubricas extrapatrimoniais
Notas 2005 2004
Garantias prestadas outros passivos EVENTUALS ...........cecveerveerieerueerieerieesieenieereeesseeeeennes 23 9 959 762 11102917

Dos quais:

(Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados) ..........cceevenneee. — —
(Caugdes e activos dados em garantia) ........cecceeceeeeeeeeeeieniieeieeieesieeieseesee s 23 (2735 599) (6901 794)
COIMPIOIMISSOS ..vvnveneeaeerueententeteneeeseeseetessessesseeseentensessessesseeneensensessesseeseeneensensessesseeneens 23 5974 731 3874 561

Dos quais:

(Compromissos resultantes de operastes de venda com opgdes de recompra)..... - -

O Conselho de Administragdo: Mdrio Palhares, presidente — Paula Gray, vice-presidente — José Paiva, vice-presidente — Antonio Pinto
Duarte, administrador — Manuel Vicente, administrador. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracdes dos resultados por naturezas para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

CUSTOS

(Em euros)

Notas 2005 2004
JUros € CUStOS EQUIPATAAOS .......ceeueeruierieiieeieeie ettt e ettt te ettt e te e bt e st e beesaeesaeesaeens 2769 015 1227 898
COIMUSSOES ..ceveverrenrnitentetententesttenteset et sse st et st et ebe s st st et st s st ebe st ese s st ssensentsseneesennen 34 891 63 545
Prejuizos em operagdes fINANCEITaAS .........cccveeierierieeieeie ettt 5118959 1686 370
Gastos gerais adMINISITALIVOS .......eeveeeeterierierereeeeeeeteseseeeeeeeeeestessessessesneeneeseessessenns 2087 783 3393 141
@) CUSLOS COM O PESSOAL ..c.uvieuiieiieiieiieiieit ettt ettt ettt et et e bt et e bt e beesseenaeeas 35 1019 792 1918 808
Dos quais:
(Salarios € VENCIMENTOS) .....ceveruieeuieiiieriieniieeitenitentee et ebeeteebeebeeteenteeaaesanesaeas (855 656) (1258 669)
(ENCArZO0S SOCIAIS) .veuvveueeieeiriieeieiieietestesee et et etetesaesae et e eensessessesneeneennensenes (157 400) (214 484)
Do0S qUAIS: (COM PENSDES) ..evveeureenrieiieiierieeniientesitesieestesseesseeseeseeseeseennes 49 (1713) (144)
b) Outros gastos adMINISLIAIVOS ........eevirieriieeiieeieeieeie et eteeee et ebe e e b ebeeee e 1067991 1474 333
AMOrtizagoes dO EXEICICIO ...ecuueruierieriieeiieeieeite et et e st et et e st et e st e st e beesaeesseeseans 11 217 824 230 248
Outros custos de EXPlOTACAD .......cecverieruereieieieieere ettt ens 39 5347 3685
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa, crédito vencido e para outros riscos ... 24 8771 884 18 151 105
Resultado da actividade COITENtE .........cc.eevueiruerieuiriciiinieieetceretee e 14 233 4285278
Perdas extraordinarias ................... 39 93 737 295 781
Impostos sobre os lucros 41 4867 7398
OULLOS TIMPOSTOS ...evteueieiieiieiieetteeit et e st e st e setesttesatesteesatesseesaeesatasstesseesatasssesssesasesssannns 91 900 200
Lucro dO @XEICIAO ..c..uvuiiiiiiiieiictcerce ettt — —
TOAL ... 191 96 207 25059 371
PROVEITOS
Notas 2005 2004
Juros € proveitos equIPArados ........c..cccoeeeeirieirienietnenieeneeteet et 4011778 2337262
Dos quais:
De titulos de rendimento fiX0 ........cooeeriierienienieiieeee et (313318) (523 821)
Rendimento de titulos .........coeeieiieriineniiieiccreeeeeet et - -
a) Rendimento de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel .... - -
b) Rendimento de partiCipagies .........ceceeververuerieruerieeeieeeneeneeseeeeeeeeneeeeseeseeseesneens — —
¢) Rendimentos de partes de capital em empresa coligadas ............cccceevieveeiieenenne - -
COMUSSOES -.c.eeveneenrententenieeuteutetenteste et et et e tes st sbeeseeae et ensesbeebesatent et ebesbesseeaeensensenaesbenne 536 979 644 509
Lucros em operagdes financeiras 5274 136 1956 070
Reposicdes e anulagdes de provisdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a
créditos e previsdes para passivos eventuais € para COMPromissos ...........e.ceceeeens 24 9103 524 15 429 147
Reposicdes e anulacdes de provisdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a
valores mobiliarios que tenham o caracter de imobilizagdes financeiras, participa-
¢oes e partes de capital de empresas coligadas ...........coceeeeriieniieniieniienienieeeeees - -
Outros proveitos de eXPlOraCaO .......coeeuerieiereriereecetete ettt seeeneas 39 65 053 103 726
Resultado da actividade COITENte ............coeeereeierienininenieteceseeeee et - -
GanhoS eXtraOTdiNATIOS ........ccevverieruirieteietere ettt ettt ettt see et ene et eeeneenee 39 16 343 128 430
Prejuizo do eXercido ....o.iiuieiiiiieiiee et 29 188 394 4460 227
TOLAL ..o 19 196 257 25059 371

O Conselho de Administragdo: Mdrio Palhares, presidente — Paula Gray, vice-presidente — José Paiva, vice-presidente — Antonio Pinto
Duarte, administrador — Manuel Vicente, administrador. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados por funcdes para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em euros)

Juros e proveitos equiparados:

De diSPOnIDIlIAAAES .......ocouiiiiiiieiieeee ettt ettt et ettt b e bttt b e sae b es

De aplicagdes em instituigdes de crédito ...

De crédito INtErNO € A0 EXLEIIOT ..ccuviieiviieeiieeeiieeeieeeeteeeetteeeeteeeetteeeseeeeseeeeseeeesseeeesseesseeesssseenseennnnes

2005 2004

41 607 44 436
2051063 532026
1498 350 1178 123
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(Em euros)
2005 2004
De titulos de negociacdo e investimento 313318 523 821
De crédito e juros vencidos...........ccceueee.... 9211 49 127
Outros juros € Proveitos SqUIPATAAOS ..........ceouieruieriieriierieriiertestesteesttesiteseeesttesateseeesaeesaeesseesaeesaseneeas 98 229 9729
4011778 2 337262
Juros e custos equiparados:
De recursos de instittigGes de CrEAIt .......cviviieiieiiiiicie ettt esseeeeas (2293 562) (841 077)
DIE AEPOSILOS ...ttt ettt ettt ettt et e st e e et e a e e st et et et e e a e e et ent et et e se et e eneeneentetentenenn (317 013) (161 482)
Titulos de divida emitidos .. (142 801) (87 046)
OULTAS ..ottt ettt ettt et ettt b et ettt et b et ea e et b et e st s et bt sent et et eutebeseebesbeneenentesessennenenens (15 639) (138 292)
(2769 015) (1227 898)
MArgem fINANCEITA ...co.eeuieeireieeeetieeeeeteste ettt ettt ettt e et s e st et et et e st e eae e st eneeneensesessesseeseeneensensensensas 1242 763 1109 364
Outros proveitos:
COMISSOES TECEDIAAS .......eeeutieiiiitieiiettett ettt et et e st e bt e satesat e s bt e sateeatessteesbeeabaessesnbeeabeenbeenseenseennes 536 979 644 509
Lucros em operagdes financeiras 5274 136 1956 070
OULIOS ..ttt ettt et ettt b et eb et b et e st e b et e st e st e b et e st b et eb et en e e b et es e et et ebeebenteb et e st ebenesbebeneebesent 65053 103 726
5876 168 2704 304
Outros custos:
COIMISSOES PAZAS -.uveuveeureeueeeteeteeteeteeteeateeaseeseeseasseaseaseanseanseaseenstenseanseenstanseanseestanseanseesseenssansean (34 891) (63 545)
Prejuizos em operagdes financeiras .... (5118 959) (1 686 370)
(5 153 850) (1749 915)
Margem COMPIEIMEINTAL ..........ccuiiiiieiieiieie ettt ettt ettt et e e bt ebe e bt e bt e bt ebee bt ebeebeesseesstenseensesnseenseans 722318 954 389
Produto DANCATIO «...c.eiiuiieiieii ettt ettt et et e bt e bt et e e be et e e be e bt ebeenbeenbeeseaseans 1965 081 2 063 753
Custos de funcionamento:
CUSEOS COIM PESSO@ ..nvenvienrientienitenitesttentteeatesateeutesatesateeateeaeeeatesateeabesaseeateeabesaseeateeabeeabesateeseebeeseenneas (1019 792) (1918 808)
Outros gastos AdMINISIIAAOS ......eeveeueemeeierierieetiettetet ettt ettt e ste st e st e sae et etesestesaesseeneensensensesseeneens (1067 991) (1474 333)
OULTOS <.ttt ettt ettt ettt ettt b et et b et bttt b e sttt s s et et e s e st e b et eb et entenentesessenneneenens (97 247) (3 884)
(2 185 030) (3397 026)
Cash-Flow d@ EXPIOTAGAO ......eeuveieeereietieteetetest ettt ettt et et et e sae st e st et e s e st e st e eseene et et e sestessesatensenseneesens (219 949) (1333273)
Ganhos e perdas extraordinarios:
Ganhos extraordinarios ... 16 343 128 430
Perdas eXtraordiNATIaS ........c.eeoiieiiiieeieeie ettt ettt et e et e eat e sate st e e et e eatesabesaeesate s st e eneesaeesnteennas (93 737) (295 781)
(77 394) (167 351)
CASHAFIOW TOTAL <.ttt ettt ettt bttt et et s bt e bt st et e b et esenseneebebene (297 343) (1500 624)
AINOTTIZAGDES ...vevervenveuitentetertetettetest et et et et st et e et et eb e et esteb et eaeeb et eseebentebe et e st eb e be st et et e st ebe et et ebebentenesbenee (217 824) (230 248)
Provisdes:
Provis0es CONSLILUIAAS ......ceviiiiiiiiiieie ettt ettt et e st e st eeate s st e saeesatesseesaeesaeenseanaeas (8771 884) (18 151 105)
Reposigao € anulacio de PrOVISOES .......ecueeruieruieriieriieiieieeteeteeteeteeteeteeetesatessteseeesatesseesseesaeenseeeeas 9103 524 15429 147
331 640 (2721 957)
Resultado antes de IMPOSLOS ......cecueeuieiieiiieiieit ettt ettt ettt et e bt e be e bt e bt et e et e e bt ebeebeenbeebeenseans (183 527) (4 452 829)
DOtaCAO PAra IMPOSLOS ....uveeuiieniieiieiieti et et et et e bt e bt e st e st e bt e st esseesseesseasseesseesseasseesstesstasseenseeseanseans (4 867) (7 398)
Resultado liquido dO EXEICICIO ....ce.vteiieiieiieiieiiet ettt ettt ettt ettt et e bt e sbe e s bt e bt e sbee bt enseenseans (188 394) (4 460 227)

O Conselho de Administragdo: Mdrio Palhares, presidente — Paula Gray, vice-presidente — José Paiva, vice-presidente — Antonio Pinto
Duarte, administrador — Manuel Vicente, administrador. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005

Introducio:

O Banco BAI Europa, S. A. (BAIE ou Banco), tem sede em Lis-
boa, foi constituido em 26 de Agosto de 2002, ao abrigo da autoriza-
¢do concedida por Portaria da Ministra de Estado e das Finangas, de
10 de Maio de 2002, sucedendo a sucursal do Banco Africano de
Investimentos, S. A. R. L. (BAI S. A. R. L.), em Portugal, e tem como
objecto o exercicio da actividade bancaria.

A actividade do BAIE esta sujeita a supervisdo do Banco de Portu-
gal, sendo considerado uma instituicdo financeira de acordo com o
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

As notas que se seguem respeitam a numeracgdo sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB). As notas cuja
numeragdo se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ao
Banco, ou a sua apresentacdo ndo ¢ relevante para a leitura das
demonstragdes financeiras anexas.

2 — Saldos de rubricas de balango que poderiam ser incluidas nou-
tras rubricas:

A rubrica de balango de outros créditos sobre institui¢des de cré-
dito — depositos com pré-aviso, expressa na nota n.° 14, contém
468 656 euros que deveriam estar registados na rubrica de acgdes e
outros titulos de rendimento variavel.

3 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:
Bases de apresentacéo:

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas com base
nos registos contabilisticos do BAIE e processadas de acordo com o
PCSB, estabelecido pelo Banco de Portugal na sequéncia da compe-
téncia que lhe foi atribuida pelo n.° 1 do artigo 115.° do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

Politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis as demons-
tragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004.

a) Especializagdo de exercicios. — Os juros das operagdes activas
e das operagdes passivas sdo reconhecidos de acordo com o principio
contabilistico da especializagdo de exercicios, isto €, sdo registados a
medida que sdo gerados, independentemente do momento em que sdo
cobrados ou pagos. Porém, os juros vencidos e ndo cobrados sdo
contabilizados como juros vencidos a regularizar na data em que a
cobranga se deveria ter efectivado, ficando a aguardar, pelo periodo
maximo de 90 dias, a respectiva regularizacgdo.

Decorrido este prazo, é suspensa a contabiliza¢do dos juros em
contas de proveitos relativamente ao capital registado em crédito
vencido e sdo anulados os juros contados a partir da ultima prestagio
de juros paga, com excepgdo das operagdes de crédito com garantia
das entidades indicadas no aviso n.° 3/95 que continuardo a ser
contabilizados como proveitos, com contrapartida nas respectivas
subcontas da conta «28 — Crédito e juros vencidos», durante todo o
tempo em que os créditos se mantenham nesta situagdo.

Igual tratamento sera dado aos juros de créditos com garantias
reais até que seja atingido o limite de cobertura, prudentemente ava-
liado.

Os outros proveitos e os outros custos sdo também reconhecidos
de acordo com o principio da especializacdo de exercicios, excepto
no caso das responsabilidades com pensdes de reforma e de sobrevi-
véncia que sdo registados segundo o descrito na politica contabilistica
da alinea /).

b) Imobilizagdes corporeas. — As imobiliza¢des corporeas sdo
contabilisticamente relevadas pelo custo de aquisi¢do. As amortiza-
¢oes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com
o numero de anos de vida util esperada, os quais se situam dentro dos
limites permitidos pela legislagdo fiscal portuguesa, como a seguir se
indica:

Anos
Imobilizagdes em edificios arrendados .............cccceeeneee 10
Equipamento 4as
Outras imobiliza¢des corporeas 4al2
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¢) Imobilizacdes incorporeas. — O BAIE tem por politica registar
nesta rubrica as despesas notariais e de registo, bem como as despesas
com estudos e projectos elaborados por terceiros cujo impacto se
repercuta para além do exercicio em que sdo realizados.

As imobilizag¢des incorpdreas sdo amortizadas pelo método das
quotas constantes, as taxas maximas aceites fiscalmente como custo,
as quais, tém subjacente um periodo de amortizacdo de trés anos.

d) Participagdes financeiras. — As participagdes financeiras sdo
registadas ao custo de aquisi¢do.

A constituicdo de provisdes para menos valias potenciais em par-
ticipagdes financeiras ¢ efectuada nos termos do aviso n.° 3/95, de
30 de Junho, que ndo obriga a constitui¢do daquelas provisdes salvo
se, relativamente a sociedade participada, se verificar alguma das
circunstancias seguintes:

Ter apresentado resultados negativos em trés exercicios seguidos
ou interpolados, nos ultimos cinco anos;

Encontrar-se em situagdo de insolvéncia, ter sido declarado o esta-
do de faléncia, ter sido objecto de alguma providéncia de recuperagdo
de empresas ou ter cessado actividade.

e) Obrigagdes, acgdes e outros titulos de rendimento fixo ou varid-
vel. — As compras e vendas de titulos sdo registadas na data de tran-
sacgdo, salvo se decorrer de expressa estipulagdo contratual ou de
regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e obrigagdes
inerentes aos valores transaccionados se transferem em data diferente,
casos em que sera esta ultima a data relevante.

Os titulos transaccionados s@o objecto de esquemas de contabilizagdo
diferenciados em fungdo das suas caracteristicas e da prévia expli-
citagdo sobre a intenc¢do de aquisicdo.

7) Titulos de negociag@o:

Sdo considerados titulos de negociagdo aqueles que sdo adquiridos
com o objectivo de venda até um prazo que ndo pode exceder seis
meses, visando a obtencdo de uma mais valia e em que a natureza e
o volume dos titulos a transaccionar ndo oferecem quaisquer duvidas
quanto a sua negociabilidade tendo em conta as condigdes concretas
do mercado.

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo sdo relevadas ao
valor de aquisicdo e reavaliados diariamente com base no valor de
mercado, acrescido do montante dos juros corridos e ndo cobrados.
Na auséncia de valor de mercado, tais titulos sdo valorizados ao custo
de aquisicdo acrescido dos juros corridos desde a data do ultimo ven-
cimento de juros. As diferencas negativas ou positivas que resultam
da aplicacdo dos critérios anteriores sdo registadas como custos ou
proveitos.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados ao
custo de aquisi¢do. Sempre que o valor de mercado foi inferior ao
custo de aquisi¢d@o, tem lugar a constituicdo de uma provisdo.

i) Titulos de investimento:

Sdo considerados titulos de investimento, aqueles que sdo adquiri-
dos com a finalidade de os conservar até a maturidade ou por um
prazo superior a seis meses.

Os titulos emitidos a valor descontado sdo registados pelo valor de
reembolso (valor nominal). A diferenga entre o valor nominal e o
valor de aquisico ¢ considerada como receita com proveito diferido.
Mensalmente os juros corridos sdo registados nas respectivas contas
de proveitos de acordo com a taxa de juro implicita em regime de
juro composto.

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo emitidos com
base no valor nominal sdo registados ao custo de aquisi¢do. Os juros
corridos sdo contabilizados como proveitos a receber. A diferenga entre
o custo de aquisi¢do e o valor de reembolso dos titulos — que consti-
tui o prémio ou desconto verificado por ocasido da compra — ¢é re-
percutida nos resultados de modo escalonado ao longo do periodo que
decorrera até a amortizagdo.

A diferenga entre o custo de aquisicdo (corrigido das parcelas do
prémio ou do desconto reconhecidas nos resultados) e o valor de
mercado das obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo, se for
positiva, da origem a constitui¢do de uma provisdo (notas n.> 7 e 10).

O valor dos titulos com capitaliza¢do de juros incorpora a
periodificagio desses juros.

/) Operagdes em moeda estrangeira. — As operagdes em moeda
estrangeira sdo registadas segundo o sistema multi-currency, isto &,
nas respectivas moedas de denominagéo.
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Os procedimentos contabilisticos diferem em fungéo do efeito que
as operagdes tém sobre a posi¢do cambial. As operagdes que impli-
cam variagdes do saldo liquido de uma moeda estrangeira (compras,
vendas, entre outras operagdes) tém por contrapartida a posi¢do cam-
bial, enquanto que a constitui¢@o ou a aceitagdo de depdsitos e a con-
cessdo ou a obtengdo de crédito ndo tém qualquer efeito na posigéo
cambial.

i) Posi¢do cambial e operagdes com derivados:

O contetdo e critério de reavaliagdo da posi¢do cambial de notas e
moedas estrangeiras ¢ da posi¢do cambial de divisas, a vista e a prazo,
sd0 como segue:

Posigdo cambial de notas e moedas estrangeiras:

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cambios indicativos divulgados pelo Banco de Portugal. As
diferengas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou proveitos
do exercicio.

Posigdo de divisas a vista:

A posigdo de divisas a vista numa moeda ¢ dada pelo saldo liquido
dos activos e passivos nessa moeda (excepto activos representados
por notas e moedas estrangeiras), acrescido dos montantes das opera-
¢Oes a vista a aguardar liquidag@o e das operagdes a prazo que se ven-
¢am nos dois dias uteis subsequentes. A posi¢do cambial a vista é
reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas do dia, divulgados
a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, dando origem 4 movi-
mentacdo da conta de posi¢do cambial (moeda nacional) por con-
trapartida de custos ou proveitos.

Posigdo de divisas a prazo:

A posigdo a prazo numa moeda ¢ dada pelo saldo liquido das ope-
ragdes a prazo a aguardar liquidagdo, com exclusdo das que se vengam
nos dois dias tteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas
operagdes sdo reavaliados as taxas de cdmbio a prazo do mercado ou,
na auséncia destas, através do seu célculo com base nas taxas de juro
das respectivas moedas para o prazo residual de cada operagdo. As
diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo a
prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas
representam o custo ou o proveito da reavaliagdo da posi¢do cambial
a prazo, sendo registadas numa conta de reavaliagdo da posi¢do cam-
bial por contrapartida de custos ou proveitos.

Operagdes de permuta de divisas swaps:

As operacdes de permuta de divisas e outras operagdes de fixagdo
de cambio ndo sdo consideradas na reavaliagdo das posi¢des a vista e
a prazo. Os prémios ou descontos destas operagdes sdo amortizados
linearmente durante o seu periodo de vida, sendo reconhecido o res-
pectivo custo ou proveito.

Opgodes:

Os contratos de opg¢des sdo registados em contas extrapatrimoniais
pelo seu valor tedrico distinguindo-se consoante a sua natureza de
cobertura ou de negociacdo. Os prémios pagos pelas opgdes compra-
das bem como os prémios recebidos pelas opg¢des vendidas sdo
registados como despesas com custo diferido e receitas com proveito
diferido e reconhecidos em resultados no momento de exercicio ou
no final do contrato, caso ndo se verifique exercicio da op¢do.

ii) Conversdo em euros de saldos em balango em moeda estran-
geira:

A conversdo para euros dos activos e passivos expressos em
moeda estrangeira ¢ efectuada com base no cambio oficial de divisas,
divulgado diariamente a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

iii) Conversdo em euros de resultados em moeda estrangeira:

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo conver-
tidos para euros no final de cada més ao respectivo cambio oficial de
divisas, divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

g) Provisdes para risco especifico de crédito. — As provisdes para
risco especifico de crédito s@o constituidas para crédito, titulos e
juros vencidos e para outros créditos de cobranca duvidosa, nos ter-
mos do aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de Junho.
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As provisdes para crédito, titulos e juros vencidos destinam-se a
fazer face aos riscos de ndo cobranga de créditos com prestagdes de
capital ou juros vencidos ndo regularizados (notas n.” 14 e 24),
dependendo de eventuais garantias existentes e sendo o seu montante
crescente em funcgdo do tempo decorrido desde a entrada em incum-
primento (escalonamento temporal).

A prorrogacdo ou renovagdo dos créditos vencidos relativamente
aos quais ndo foram integralmente pagos 0s juros ou encargos venci-
dos ndo interrompe o escalonamento temporal referido no paragrafo
anterior, nem determina a isen¢do de constitui¢do das respectivas
provisdes para crédito e juros vencidos.

As provisdes para outros créditos de cobranca duvidosa destinam-
se a fazer face aos riscos de ndo cobranga das prestagdes vincendas,
designadamente:

i) As prestagdes vincendas de uma mesma operacdo de crédito em
que se verifique, relativamente as respectivas prestagdes em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condigdes:

1) Excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros ven-
cidos;
2) Estarem em incumprimento ha mais de:

Seis meses, nas opera¢des com prazo inferior a cinco anos;

12 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco e
inferior a 10 anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

ii) Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo
com a reclassificagdo prevista na alinea anterior, o crédito e juros
vencidos de todas as operagdes, relativamente a esse cliente, excede-
rem 25% do crédito total, acrescido dos juros vencidos (notas n.’ 14
e 24).

h) Provisdes para depreciagdo de titulos e outros activos. — As
provisdes para depreciacdo de titulos e outros activos sdo constitui-
das para fazer face a totalidade das perdas potenciais apuradas nos
termos dos critérios valorimétricos adoptados para as obrigagdes,
accdes, outros titulos de rendimento fixo ou variavel e outros activos
(notas n.* 7, 10 e 24).

i) Provisbes para risco-pais. — As provisdes para risco-pais sdo
constituidas para fazer face ao risco imputado aos activos financeiros
e elementos extrapatrimoniais sobre residentes de paises considera-
dos de risco (notas n.>* 7, 10, 14 ¢ 24).

O regime de constitui¢do destas provisdes € o que esta previsto no
aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de Junho, na instrugio do
Banco de Portugal n.° 94/96, publicada no Boletim de Normas e In-
formagdes n.° 1, de 17 de Junho de 1996, e em carta do Banco de
Portugal sob a referéncia 137/05/DSBDR, de 29 de Novembro de 2005.

J) Provisées para riscos e encargos:
i) Riscos gerais de crédito:

Estas provisdes sdo constituidas para fazer face a riscos gerais de
crédito, nos termos do aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de
Junho. De acordo com o regime disposto no aviso supra, estas provi-
soes deverdo corresponder a 1,5% do crédito ao consumo e do cré-
dito a particulares de finalidade ndo determinada e a um minimo de 1%
do restante crédito concedido, incluindo o representado por aceites,
garantias e outros instrumentos de natureza idéntica (nota n.° 24).

i) Outros riscos e encargos:

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a ou-
tros riscos especificos (nota n.° 24).

k) Fundos para riscos bancdrios gerais. — Destina-se a fazer face
a riscos ndo especificos da actividade do BAIE (nota n.° 24).

1) Pensdes de reforma e de sobrevivéncia. — De acordo com o plano
de pensdes anexo ao contrato de adesdo ao fundo de pensdes da
Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A., o BAIE
assume o compromisso de atribuir aos seus colaboradores ou as suas
familias prestagdes pecunidrias a titulo de reforma por velhice ou
invalidez, de reforma antecipada ou de sobrevivéncia. Presentemente,
estas prestagdes consistem numa percentagem crescente do numero
de anos de servico do colaborador na banca, aplicada aos seus salarios.

O regime de calculo, reconhecimento contabilistico, financiamento
e imputagdo a conta de resultados das responsabilidades por pensdes
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de reforma e de sobrevivéncia € o que esta previsto no aviso do Banco
de Portugal n.° 12/2001, de 23 de Novembro. Este regime entrou em
vigor em 31 de Dezembro de 2001 e introduziu alteragdes importan-
tes em relagdo ao regime anteriormente vigente:

Obrigatoriedade de financiamento integral das responsabilidades por
pensdes em pagamento ¢ de um nivel minimo de financiamento de 95%
das responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo;

Estabelecimento de um intervalo (corredor) de 10%, fixado em
fung@o do maior dos valores actuais das responsabilidades por servi-
¢os passados ou do fundo de pensdes, por forma que os ganhos e perdas
actuariais resultantes de diferencas entre os pressupostos actuariais e
financeiros utilizados e os valores efectivamente observados ndo
sejam relevados na conta de resultados, desde que o valor liquido
acumulado desses ganhos e perdas se situe dentro daquele intervalo;

Nao utilizagdo, no célculo do valor actual das responsabilidades por
servicos passados do pessoal no activo, dos decrementos de invalidez,
a ndo ser que naquele valor esteja incluido o valor actual das respon-
sabilidades por servigos passados relativo a garantia das pensdes de
invalidez ou que o risco de invalidez se encontre total e integralmente
transferido para uma companhia de seguros.

A cobertura das responsabilidades com servigos passados (incluindo
o0 acréscimo de responsabilidades originado pelas reformas antecipa-
das) ¢ assegurada pelo fundo de pensdes acima referido.

Nos termos do aviso do Banco de Portugal n.° 12/2001, com as
alteragdes que lhe foram introduzidas pelos avisos do Banco de Por-
tugal n.° 7/2002, de 31 de Dezembro, n.° 4/2005, de 28 de Fevereiro,
e n.° 12/2005, de 30 de Dezembro, o valor acumulado liquido dos
ganhos e perdas actuariais resultantes de alteragdes nos pressupostos
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actuariais e financeiros e de alteracdes nas condi¢des gerais dos res-
pectivos planos de pensdes bem como da parcela ndo enquadravel no
corredor dos ganhos e perdas actuariais resultantes de diferencas en-
tre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efec-
tivamente verificados pode ser relevado em custos ou proveitos dife-
ridos devendo ser amortizado, no minimo, em 10% ao ano a partir
do exercicio seguinte ao do apuramento respectivo.

m) Impostos sobre lucros. — O BAIE esta sujeito ao regime fiscal
consignado no Codigo sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC).

4 — Derrogacdo aos critérios valorimétricos:

N3o se verificou a existéncia de derrogagdes aos critérios valori-
métricos definidos no Plano de Contas do Sistema Bancario.

5 — Valores de balango diferentes do valor de mercado:

O Banco ndo detém activos, nomeadamente titulos de investimento,
que difiram por um montante importante de uma avaliag@o na base
do 1ltimo prego de mercado, conhecido antes da data de encerramento
de balanco, e o respectivo valor de balanco.

7 — Vencimento de obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo:

Em 31 de Dezembro de 2005, os titulos de rendimento fixo sdo
como segue:

De emissores publicos:
Titulos cotados:

De investimento:

Obrigacdes do Tesouro (Nota n.°23) ..oceeevieeeienieieneesceenen.
Provisdes para depreciagdo de titulos (nota n.° 24) ...................

Titulos ndo cotados:

De investimento:

Obrigagdes de outros emissores estrangeiros ..............ceeeeereeeneeen.
Papel comercial de outros emissores nacionais ...............cee.e......

2005 2004

...................................................... 560 525 561 181

...................................................... (8 331) -
552194 561 181
...................................................... - 441756
...................................................... 2 000 000 8 000 000
2 000 000 8 441 756
2552 194 9002 937

Em 31 de Dezembro de 2005, o montante de titulos com vencimento durante o exercicio de 2006 ascende a 2 000 000 euros.

8 — Créditos detidos sobre empresas participadas:

Em 31 de Dezembro de 2005, o Banco detinha créditos sobre a sua participada Founton, Ltd., no montante de 4 412 887 euros.

10 — Inventario da carteira de titulos:

Em 31 de Dezembro de 2005, o inventario da carteira de titulos apresenta a seguinte composi¢ao:

Naturea ¢ spéie dos o Qumidade Voo Ylormédo  Valorde yalorde - provisgey
Titulos — investimento:
Titulos de rendimento fixo — de emissores publicos:
De divida publica portuguesa:
A médio e a longo prazos:
OT 5,85 —05/2010 (nota n.°23) ..ccceoveueerenenenee 50 000 000 100,0000 112,71 111,11 550 068 (8 100)
OT 4,875 — 08/2007 (nota n.°23)...cccceeueeuenene 1 000 000 100,0000 105,45 103,15 10 457 (231)
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Nawrea ¢ spici dos il Qumidage vr - yalemedo valrde  lorde oo
Titulos de rendimento fixo — de outros emissores:
Emitidos por residentes:
GPS 01 e 1 000 000 1,0000 95,83 n. a. 1 000 000 -
SAG 10 et 1 000 000 1,0000 99,74 n. a. 1 000 000 —
2 560 525 (8 331)

Os titulos OT 5,85 — 05/2010 e OT 4,875 — 08/2007 encontram-se penhorados a favor do Banco de Portugal e do Fundo de Garantia de
Depdsitos, respectivamente (nota n.° 23) para efeitos de garantia da participagdo do BAIE no SPGT — Sistema de Pagamentos de Grandes
Transacgdes e de substitui¢do de parte do pagamento da contribuigdo anual ao FGD através de prestagdo de compromisso irrevogavel.

11 — Movimentos do activo imobilizado:

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, os movimentos ocorridos no valor das imobilizagdes incorporeas e corpdreas, bem

como nas respectivas amortizagdes acumuladas, foram os seguintes:

Saldo do exercicio anterior

Aumentos

Rubricas Amorti- Transfe- Zﬁrggsngo Regula- Abates Saldo
Valor ~ Aqui- Reava- réncias §0es ¢ rizagdes (liquido) final
bruto zacoles sigdes liagdes exereicio
acumuladas
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de estabelecimento .... 286 997 271 361 - - - 15 636 - - -
Sistema de tratamento automa-
tico de dados .........cceeveeuennene 478 768 301 034 32418 — 77277 - 132 875
Outras imobilizagdes ................ 23 621 23 621 — - = — = = —
789 386 596 016 32418 - = 92913 — — 132 875
Imobilizagdes em curso ............ 8 047 — 12 041 - = — — = 20 088
797 433 596 016 44 459 - - 92913 — - 152 983
Imobiliza¢des corporeas:
Imdveis em uso:
Obras em imoveis arrendados 363 759 76 098 — — - 34 397 - - 253264
Equipamento:
Mobiliario e material ............ 178 910 93293 - — - 21482 — — 64 135
Magquinas e ferramentas ....... 21725 15706 - - - 2 006 — — 4013
Equipamento informatico .... 334 337 222 661 16 273 - - 44 063 - - 83 886
InstalagGes interiores............ 184 468 78 470 — — - 18 408 — — 87 590
Equipamento de seguranga ... 70 383 44 726 - - - 4555 - - 21102
Outros equipamentos ............ 4153 4153 - - - — — — -
Outras imobilizagdes:
Patrimonio artistico ............. 29 713 — — - = = — 29 713
1 187 443 535107 16 273 - - 124 911 - - 543 703

14 — Créditos sobre institui¢des de crédito e clientes:

Em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004, os outros créditos sobre
instituigdes de crédito apresentam a seguinte estrutura, de acordo com
o0s prazos residuais de vencimento:

ridvel, as quais se incluem no depdsito caugdo referido anterior-
mente.

Em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004, os créditos sobre clientes
apresentam a seguinte estrutura, de acordo com os prazos residuais de
vencimento:

2005 2004
Até tréS MEeSES ....ccovvevveerreereenrennes 107 020 409 32 490 362
De trés meses a um ano............... 14 508 908 1525956
121 529 317 34016 318

O valor correspondente a 2 186 311 euros constitui um conjunto
de depdsitos caugdo (nota n.° 23).

Conforme referido na nota n.° 2, a rubrica de outros créditos sobre
institui¢cdes de crédito contém 468 656 euros que deveriam estar
registados na rubrica de ac¢des e outros titulos de rendimento va-

2005 2004
At tréS MeSeS ....oevvvveeeveeereveennnnn. 6 635 523 10 045 190
De trés meses a um ano. 227139 5368 418
De um a cinco anos ....... 15015712 9379 546
Superior a cinco anos..... 3379 520 3109 386
Duragéo indeterminada................. 3907519 8 040 536
31209 668 35943 075

Os montantes correspondentes a provisdes para fazer face ao risco
de crédito sobre clientes encontram-se apresentados na nota n.° 24.
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O valor correspondente a 3 621 941 euros registado na rubrica de
créditos sobre clientes, encontra-se garantido por depositos de insti-
tuigdes de crédito em igual montante (nota n.° 18). Estes depositos
foram constituidos pelo BAI, S. A. R. L. (nota n.° 51.2).

18 — Débitos para com institui¢des de crédito para com clientes:

Em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004, os débitos para com ins-
tituigdes de crédito a prazo ou com pré-aviso apresentam a seguinte
estrutura, de acordo com os prazos residuais de vencimento:

2005 2004
Até tréS mMESES...occvveeereeevreennennn, 42 023 275 10 764 564
De trés meses a um ano............... 46 875 675 24 838 723
88 898 950 35603 287

O montante correspondente a 8 932 374 euros do valor total da
rubrica de débitos para com institui¢des de crédito — a prazo ou com
pré-aviso, encontra-se a contra-garantir responsabilidades com ope-
racdes de crédito sobre clientes, garantias e avales, créditos documen-
tarios e activos dados em garantia (notas n.> 14 e 23) e a cobrir a
exposi¢do de riscos em participagdes financeiras (notas n.” 20 e 50).
Destes depositos, o montante equivalente a 8 224 620 euros foi cons-
tituido pelo BAL S. A. R. L., e o montante remanescente foi consti-
tuido pelo BSA, IFI (nota n.° 51.2).

Em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004, os débitos para com clien-
tes a prazo apresentam a seguinte estrutura, de acordo com os prazos
residuais de vencimento:

2005 2004
Até tré€S MESES ...evvvrerereeeeeeennrenns 30241 454 11052 155
De trés meses a um ano 121 430 689 243
30 362 884 11741 398

20 — Débitos para com empresas participadas:

Em 31 de Dezembro de 2005, o BAIE dispde de débitos no mon-
tante de 832 081 euros para com a sua participada Founton, Ltd.

22 — Passivos subordinados:

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de passivos subordinados
consiste na emissdo de obrigacdes de caixa subordinadas, apresentando
as seguintes caracteristicas técnicas (notas n.” 40 e 51.2):

Emitente: Banco BAIT Europa, S. A.;

Subscritor: Banco Sul Atlantico, IFI;

Modalidade: emissdo de obrigagdes de caixa subordinadas;

Data de emissdo: 30 de Junho de 2004;

Data de vencimento: seis anos, a contas da data de emissao;

Subordinacdo do empréstimo: em caso de faléncia ou liquidacgdo do
emitente, o reembolso das obrigagdes, bem como o pagamento de
juros, ficam subordinados ao prévio reembolso de todos os demais
créditos ndo subordinados sobre o emitente, tendo, todavia, os
respectivos detentores prioridade sobre os accionistas da sociedade
emitente;

Fundos proprios: considerado para efeitos de fundos proprios com-
plementares (lower tier 2), dentro dos limites estabelecidos no aviso
n.° 12/92, de 22 de Dezembro, de acordo com autorizacdo expressa
do Banco de Portugal.

23 — Contas extrapatrimoniais:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2005 2004

Garantias prestadas e outros passi-
vos eventuais:

Garantias € avales...................... 1477 151 1540 898
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2005 2004
Créditos documentarios abertos 5746 511 2 659 726
Fiangas e indemnizagdes .......... 500 500
7224 162 4201 124

Os valores registados nas rubricas de garantias e avales e de crédi-
tos documentérios abertos, encontram-se garantidos por depdsitos de
institui¢des de crédito no montante de 1 300 000 euros e de 2 730 443
euros, respectivamente (nota n.° 18).

Estes depositos foram constituidos pelo BAI, S. A. R. L. (nota
n.°51.2).

2005 2004

Activos dados em garantia ........... 2 735599 6901 794

Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo da rubrica de activos dados
em garantia inclui a cedéncia de depdsitos caugdo junto de outras
institui¢des financeiras e penhor de titulos de investimento (notas
n.s7 e 10).

Nessa mesma data, o montante correspondente a 572 236 euros
da rubrica de activos dados em garantia encontra-se contra-garantido
através de depdsitos de instituigdes de créditos em igual montante
(nota n.° 18). Estes depdsitos foram constituidos pelo BAI, S. A.R. L.
(nota n.° 51.2).

2005 2004
Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis...... 5974731 3874 561
Compromissos revogavesis ........ - -
5974 731 3 874 561

A rubrica correspondente a compromissos irrevogaveis diz respei-
to linhas de crédito concedidas irrevogavelmente a clientes que nao
se encontram a ser utilizadas.

2005 2004
Responsabilidades por prestagdo
de servigos:
Por deposito e guarda de valores 58 420 266 56 667 841
Por cobranca de valores............ 34 706 42 725
58 454972 56 710 566

O valor apresentado na rubrica de por depdsito e guarda de valores
diz respeito a titulos representativos de capital de sociedades.

O BAIE realiza operagdes derivadas no ambito da sua actividade.
Em 31 de Dezembro de 2005, a actividade desenvolvida pelo BAIE
em operagdes derivadas traduz-se pelos seguintes valores conta-
bilisticos:

2005 2004
Contratos de taxa de cambio:
Operagdes cambiais a vista ...... 2303 620 2401 468
Operagdes cambiais a prazo (no-
taNn.°33) e 1244759 1143 893
Swaps cambiais (nota n.° 33) ... 33203 569 37 970 083
36 751 947 41 515 444
Contratos sobre opgoes:
Opgodes vendidas (nota n.° 33) 1412789 1223 601
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24 — Provisdes para crédito, titulos e outros riscos e encargos:

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 os movimentos ocorridos na rubrica de provisdes, foram os seguintes:

i Reforgos Reposigbes sages  eambims final

Provisdes para créditos de cobranca duvidosa:

Para crédito (nota n.° 14) .......cccccvvevrevierennen. — 352 056 (166 765) — - 185 291
Provisdes para crédito e juros vencidos:

Para crédito (nota n.° 14) ......coccvvvviencncnnne. 6126788 1819297 (2347 973) - - 5598112
Provisdes para risco-pais:

Para crédito (nota n.° 14) .....ccoccoeevvviniecnennnne. 39 805 477 845 (479 608) - - 38 042
Provisdes para obrigagdes e outros titulos de ren-

dimento fixo (nota n.°7) ..ccccoeviriiieniiniieeenen. - 5799 695 (5795 721) - 4 357 8331
Provisdes para riscos gerais de crédito ................ 345459 307 556 (297 871) - - 355144
Provisdes para riscos bancarios gerais .... 151 15435 (15 586) - - -
Provisdes para outros riscos € encargos .............. 320 000 - - (307 880) - 12 120

6 832 203 8771 884 (9 103 524) (307 880) 4357 6 197 040
O montante apresentado no saldo inicial (31 de Dezembro de 2004) Em 31 de Dezembro de 2005, as contas de acréscimos e deferi-

de provisdes para outros riscos e encargos destina-se a fazer face a mentos passivas tém o seguinte detalhe:
liquidagdes oficiosas de impostos. O valor apresentado resultou do
relatorio emitido pelos servigos de inspec¢do fiscal em resultado de 2005 2004
inspecc¢do efectuada no final de 2004 aos exercicios econdmicos de
2001 e 2002. As utilizagdes efectuadas em 2005 resultam do paga-

mento das respectivas notas de liquidagdo. Custos a pagar:
25 — Critério de classificagdo dos titulos e dos investimentos ge gecu,rsf)s de instituides de crédito 642‘; 41;5451 1?(5) 38?
financeiros: S epoans ................ [REETERPR PN
De empréstimos subordinados .......... 386 797
De custos administrativos 118 116 144 982

Os critérios de classificacdo dos investimentos financeiros ¢ da
carteira de titulos encontram-se definidos nas alineas d) e ¢) da nota
n.° 3, respectivamente.

OULTOS . 115756 96 603

901 867 438 756

27 — Contas de acréscimos e deferimentos: . T
Receitas com proveito diferido:

Em 31 de Dezembro de.200§, a?hc?ntas de acréscimos e deferi- De Crédito .....oovvvveiicicceceenennes 2 065 -
mentos activas (ém o seguinte detathe: D HHUL0S vrrvvverrrerroeeereercne 43 868 5060
005 2004 De operacgdes extrapatrimoniais ...... 32 837 36 840
OULTOS .o 6181 -
Proveitos a receber: 84 951 41 900
De aplicagdes em institui¢des de cré-
GO oo 361 999 25 160 86818 480656
De Crédito .....ooovvvvvreveeerirerecne 206 302 150 074
Ouros o T GRiag poosy 28 Valorisagio da catira de s
615 146 276 133 No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o montante
ainda ndo imputado a resultados referente a titulos de investimento
Despesas com custo diferido: adquiridos por valor superior ao seu valor de reembolso ascende a
55 154 euros.
SELUIOS «..vovvverereverereveverereneieneieienraeaes 18 499 16 844
OULLOS ..o 26 439 52 680
29 — Movimentos nas rubricas de capital proprio:
44938 69 523

Os movimentos ocorridos nas rubricas de capital proprio durante o

660 084 345 656 exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, foram como segue:

Saldo Dimi- Aplicagdo Saldo

inicial nuigdes do resultado final
Capital SUDSCIILO .....coveeiieiieiieeiieeite ettt 17 500 000 - - 17 500 000
Reserva legal . 257 379 - - 257379
Resultados transitados ...........ccoeceeeeierieniiiniieeiieeieeeeeeeeeeeane 635 036 - (4 460 227) (3825 191)
Lucro/(prejuizo) do eXerciCio ........cevererereereerenieeesceeeeeeeens (4 460 227) (188 394) 4 460 227 (188 394)

13932 188 (188 394) - 13743 794
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Capital subscrito: o capital, totalmente subscrito e realizado, en-
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contra-se representado por 3 500 000 acg¢des, escriturais e nomina- 2005 2004
tivas, com o valor nominal de 5 euros cada. Em 31 de Dezembro
de 2005, o BAI S. A. R. L., instituicdo de crédito residente em Outras exigibilidades:
Angola, detém 99,99% do capital do Banco. g ’
31 — Out i . Sector publico administrativo:
— Outros activos e passivos:
Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outros activos tinha a IVA a PAGAL oot 3166 -
seguinte composi¢ao: Retencdo de impostos na fonte ... 31 840 44 786
Contribuigdes para a seguranga
2005 2004 SOCIAL e 6022 7 089
OULIOS ..o — —
Devedores: .
Responsabilidades com pensdes de
IVA a TECUPCIAL oot 173 674 150 769 reforma (nota n.° 49) ................... 53 841 630 598
Devedores diversos .......c..cceeceereeenee. — 13 164 Responsabilidades com cuidados mé-
dicos SAMS .....cccveneinicencnnes 44 261 -
173 674 163 933 Responsabilidades com prémio de an-
tiguidade ACTV ...ccooevveininecene. 103 835 -
Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outros passivos ha a — OUiras ... 1183 4219
seguinte composigao:
2005 2004 247 148 686 692
303 864 752 079
Credores:
l(::(r)ggzizg(:iriise R 56_7 16 65_387 33 — Operagdes a prazo:
56716 65 387 Em 31 de Dezembro de 2005, a reparticdo do valor contabilistico
das operagdes a prazo por maturidades residuais é:
Até trés De trés meses Superior Total
meses a 12 meses a 12 meses ota
Contratos de taxa de cdmbio:
Contratos a prazo de taxa de cambio (nota n.° 23) ............... 1244 759 - - 1244 759
Swaps cambiais (nota N.° 23) .....cceevveirinrerinenieineeeeneeenens 4012 037 20 034 755 9156 777 33203 569
Contratos sobre acgdes:
Opgdes vendidas (nota 1.°23) ...ooeveeirieriereneeeeceeeesesene — — 1412 789 1412 789
5256 796 20 034 755 10 569 566 35861117
A negociagdo de contratos a prazo de taxa de cambio ¢ efectuada Banco Banco nio
com clientes, sendo que cada operacdo é coberta em simultineo atra- residente residente
vés de operagdo inversa negociada junto do mercado cambial.
A rubrica de contratos a prazo de taxa de cambio (contratos Segmento a prazo:
Jforward) diz respeito a contratagdo de oito operagdes forward:
USD 14211600 EUR 4500 000
Contratos EUR 12 000 000 USD 5493 600
Sforward
Os prémios e descontos das operagdes swap contratadas encontram-se
registados nas contas de regularizag@o activas na rubrica de contas de
COMPIA ..ottt FJ[SJS 32(9) ?)(1)3 regularizagdo. A negociagio de operagdes de swap & efectuada com o
—_— objectivo de gestdo da liquidez do Banco por moeda. A rubrica de op-
¢des vendidas diz respeito a venda pelo Banco de uma opgdo de com-
SUDLOLAL ... EUR _ 623 051 pra de um crédito de uma institui¢do de crédito a uma entidade que é
cliente do Banco. A maturidade deste produto financeiro coincide com
Verlda ............................................................ IEleJg gz)(g) 828 a maturidade desse Crédito (16 de Agosto de 2012)’ e 0 ValOI‘ relevado
EEEALR A na rubrica extrapatrimonial corresponde ao valor total do crédito em
aberto dessa entidade junto da outra instituicdo de crédito. O prémio
SUDOLGL e EUR _ 621708 respeitante a opgdo vendida é no valor 12 500 dolares. A totalidade do
Total EUR 1244 759 valor encontra-se registada no balango como proveito diferido na

As reavaliagdes das operagdes forward contratadas encontram-se
registadas nas contas de regularizacdo activas na rubrica de contas de
regularizaco. A rubrica de swaps cambiais diz respeito a contratagio
de trés swaps, um contrato com um banco ndo residente e dois con-
tratos com um banco residente, com as seguintes caracteristicas:

Banco Banco nao

residente residente
Segmento a vista:
Compra........cceee.... EUR 12000 000 USD 5493600
Venda .......ccccoeueenee. USD 14 106 600 EUR 4 500 000

rubrica de contas de regularizagdo no passivo (nota n.° 27).

34 — Efectivos:

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o nimero de
efectivos ao servigo do BAIE, em média e no final do periodo, eram
0s seguintes:

Média do Final do

periodo periodo
Administradores ........c..cceveeveereeenennecnennnes 2 2
Quadros superiores ................. 4 3
Outros quadros e colaboradores...................... 14 13
20 18
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35 — Remuneragdes dos membros dos 6rgdos de administragdo e
fiscalizagdo:

O Banco ndo assume quaisquer compromissos em matéria de pen-
sdes de reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou
sobrevivéncia, adiantamentos, créditos ou garantias de qualquer espé-
O total das remuneragdes atribuidas aos membros dos orgdos de cie para com 0s membros dos referidos 6rgos.
administracdo e fiscalizagdo durante o exercicio findo em 31 de De-

zembro de 2005 ascenderam a:

37 — Activos e passivos em moeda estrangeira:
2005 2004

Os elementos patrimoniais, expressos em moeda estrangeira e con-
vertidos para euros com base no cambio oficial de divisas, totalizavam

317000 globalmente os seguintes valores:

Remuneragdes totais ...........cceeeveennnnnen. 340 188

2005 2004

119 627 393
(123 338 420)

37543 161
(47 751 929)

Activos €M MOEAA ESIIANZEITA .....c.veevieiieiieieetiett ettt et et ete e bt ebeetee bt ebeebeebeebeeseenbeebeeeasnseas
Passivo em moeda ESrANZEITa ...........eeeruieieierieriereeeeteeete ettt e et e e s st et eeete st esaesseeseeneeneenee

Mismatch sem posigdo cambial FX SWAP .......ccoiiiiiiie e (3711027) (10 208 768)
Posicao cambial FX SWAP ..ottt ettt ettt ettt ettt e be e aeas 3371027 10403 715
MISIAICH TINAL ...ttt ettt ettt ettt ettt b ettt (340 000) 194 947

38 — Segmentacdo dos principais elementos da demonstragdo de resultados e do balango por linhas de negdcio e por mercados geograficos:

A informagdo relativa aos elementos da demonstrago de resultados e do balanco findo a 31 de Dezembro de 2005 ndo se encontra dispo-
nivel em formato que possibilite a ventilagdo por mercados geograficos, encontrando-se apenas disponivel informagdo referentes a activos e

a passivos por linhas de negdcio:

Trading

Pagamentos Banca Corporate

and sales e liquidagao comercial finance Total
Balanco:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais .................. 409 408 - 183 091 - 592 499
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .... 1508 322 - 155 130 - 1663 452
Outros créditos sobre institui¢oes de crédito ................. 121 529 317 — — — 121 529 317
Créditos sobre Clientes ...........cceceevieeiieeieniieeieeeeieeee. 402 555 - 18 075 172 12 731 941 31209 668
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo............. 2560 525 - - - 2560 525
Participages ......c.evveeuerueeerieieienese et 707 754 = — — 707 754
Activo liquido total ........c..coeevieininieinieecceee 127 117 881 - 18 413 393 12 731 941 158 263 215
Deébitos para com institui¢des de crédito ..........ceueun...... 94376 276 - - - 94376 276
Débitos para com clientes ...........cceeeereerienienienieniens 663 192 - 38 141 399 858 898 39 663 489
Passivos subordinados ............ccceeeeerieiiieniieeiieeeeeeee 4500 000 = — — 4500 000
Passivo 1iquido total .........cceeverieerieieirieeneeeeeeee 99 539 467 - 38 141 399 858 898 138 539 764
Posicao liquida total .........ccecevenieerieieirieeneeereeeeaeas 27578 414 - (19 728 006) 11 873 043 19 723 451

39 — Demonstragdo dos outros proveitos e custos de exploracdo
e resultados extraordinarios:

Os resultados extraordinarios nos exercicios findos em 31 de De-
zembro de 2005 e 2004, t€ém a seguinte composi¢ao:

Os outros proveitos e custos de exploracdo nos exercicios findos 2005 2004
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, t€ém a seguinte composi¢do:
Ganhos extraordinarios:
2005 2004
Ganhos relat. a exercicios anteriores 12 029 117 006
. Outros ganhos extraordindrios ......... 4314 11 424
Outros proveitos e lucros:
Prestacdo de servigos diversos ......... 1405 12 926 16 343 128 430
Reembolso de despesas 40 509 23 490 Perdas extraordinérias:
OULTOS «..overvnriereneeieteeeieeeceeeneaene 23139 67 310
Perdas relat. a exercicios anteriores 24 851 288 177
65 053 103 726 Outras perdas extraordinarias ........... 68 886 7 604
Outros custos e prejuizos: 93 737 295 781
8u0tizagées ¢ donativos ; ggg % 3?1‘ No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de ou-
UAIOS woooeveeerseeers s tras perdas extraordinarias inclui perdas no valor de 30 000 euros
5347 3 685 respeitantes a falhas operacionais e eventos que ndo se encontravam

cobertos por contrato segurado.
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40 — Encargos com passivos subordinados:

Em 31 Dezembro de 2005, os montantes dos encargos imputados
e dos encargos pagos no exercicio relativos a passivos subordinados é
197 613 euros e 196 815 euros, respectivamente (notas n.*s 22 e
51.2).

Do valor total dos encargos imputados em resultados do exercicio,
o montante correspondente a 142 802 euros encontra-se registado
na margem financeira e o montante remanescente encontra-se regis-
tado na margem complementar.

41 — Carga fiscal a imputar paga e a pagar:

2005 2004
Impostos imputados a resultados .................. 4 867 7 398
Impostos pagos .......cccceeveeeueenne. . - -
ImpoStos a recuperar ..........ccceeeeeverereeneeuenne. - -
Impostos a pagar .......ccceeeevervieeicniicnienen. 4867 7503

Insuficiéncia de estimativa de imposto (a)... - 105
Impostos a recuperar ajustado ...................... — —

(a) Imputado nos resultados de 2005 — outras perdas extraordinarias (nota
n.° 39)

Da estimativa de imposto efectuada para o exercicio de 2005 nio
se verificam situagdes de diferengas temporais reversiveis entre resul-
tados contabilisticos e resultados tributaveis que originem pagamen-
tos de impostos sobre o rendimento em exercicios futuros.

47 — Transacgdes realizadas com entidades em relacdo de domi-
nio ou de controlo conjunto:

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, as tran-
sacgdes efectuadas com entidades com relagdo de dominio ou de con-
trolo conjunto foram as seguintes:

Founton, Ltd. BAI, S. A R. L.
Juros e proveitos equiparados 291 086 5258
Juros e custos equiparados .................... 6 800 1364 000
Margem financeira ..........cccceeeeeeeennnne 284 285 (1358 742)
Comissoes liquidas ........cccoeeeeevereereennnne. 30 132 106 330
Produto bancario ..........ccceeeeeveecveenennn. 314 418 (1252412)

49 — Pensdes de reforma e de sobrevivéncia e outros beneficios
de empregados pds-emprego e de longo prazo:

Tal como descrito na alinea /) da nota n.° 3, o Banco assume o
compromisso de atribuir aos seus colaboradores ou as suas familias,
prestacdes pecunidrias a titulo de reforma por velhice ou invalidez,
de reforma antecipada ou de sobrevivéncia, nos termos acordados no
ambito do ACTV anexo ao contrato de adesd@o ao fundo de pensdes
da PensdesGere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A. As
responsabilidades do BAIE s@o reconhecidas em conformidade com o
estabelecido no aviso do Banco de Portugal n.° 12/2001, de 23 de
Novembro, com as alteragdes que lhe foram introduzidas pelos avisos
do Banco de Portugal n.° 7/2002, de 31 de Dezembro, n.° 4/2005, de
28 de Fevereiro, e n.° 12/2005, de 30 de Dezembro.
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A PensoesGere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S. A.,
¢é a entidade a quem compete a responsabilidade de elaborar as avalia-
¢oes actuariais necessarias ao calculo das responsabilidades por pen-
soes de reforma e sobrevivéncia, bem como a de gerir o fundo de
pensoes.

O método de valorizagdo actuarial utilizado € o projected unit
credit.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os colaboradores e pensio-
nistas beneficiarios de plano de pensdes financiados pelo fundo de
pensdes sdo em nimero de:

2005 2004
Colaboradores ...........ceeeveeeveecreecieenieesreeneeennenn 17 19
Pensionistas........ 1 1
Ex-participantes 14 12

No decorrer de 2005 verificaram-se um conjunto de alteragdes de
pressupostos actuariais e financeiros utilizados no calculo das respon-
sabilidades por pensdes:

Pressupostos 2005 Pressupostos 2004

TV —73/77
SuisseRe

TV —73/77
SuisseRe

Tabua de mortalidade
Tabua de invalidez ................
Taxa de rendimento dos acti-
vos do fundo de pensdes
(percentagem) ................... 5,50 4,0
Taxa de rendimento dos salé-
rios pensionaveis (percen-
(22122571 1) RS 2,75 2.5
Taxa de crescimento das pen-

soes (percentagem)............ 1,75 -
Taxa de desconto (percenta-
225701 [ 4,25 4,0

Para além do Plano de Pensdes do ACTV, o BAIE concedeu aos
seus trabalhadores uma pensdo complementar até 30 de Junho de 2005,
prevista no plano complementar ao ACTV. No ambito deste plano,
os trabalhadores vinculados nessa data tém direito a uma pensdo com-
plementar de reforma e sobrevivéncia, calculada em fungao do tempo
de servigo prestado no BAIE e o salério auferido até essa mesma data.

No ambito do Plano de Pensdes do ACTV, o estudo actuarial que
serviu de base aos registos a 31 de Dezembro de 2005 contempla o
periodo de servigo total na banca de todos os colaboradores ao ser-
vigo do BAIE nessa data. Relativamente a populagdo composta pelos
ex-participantes no fundo, o periodo considerado para efeito de cal-
culo de responsabilidades foi o tempo de servigo no BAIE.

Adicionalmente, e nos termos previstos no aviso n.° 12/2001, com
redac¢do introduzida pelo aviso n.° 12/2005, de 30 de Dezembro, o
Banco antecipou algumas alteracdes contabilisticas decorrentes da
transi¢do para Normas Contabilisticas Ajustadas (NCA), designada-
mente o reconhecimento de responsabilidades com cuidados médicos
pds-emprego (SAMS) e com beneficios de empregados de longo prazo
(prémio de antiguidade ACTV) previsto na Norma Internacional de
Contabilidades n.° 19 (IAS 19). O montante de responsabilidades com
o SAMS e prémios de antiguidades ascende nessa data 44 261 euros e
103 835 euros, respectivamente encontrando-se integralmente reco-
nhecidas nas através da constituicdo de uma provisdo na rubrica de
responsabilidades com pensdes de reforma (nota n.° 31).

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o valor actual das responsa-
bilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia ¢ como segue:

Responsabilidades por servigos passados:

Responsabilidades por pensdes em pagamento (al) ........ccceeeueeneenee.
Responsabilidades por servigos passados (a1) de colaboradores no activo ...........cecvevvevverenereeceneennens

Plano ACTV (A2) cccoeeeeeeiieieeeeeeeeeeeeeee e
Plano complementar ao ACTV (a2)

Responsabilidades por servigos futuros (b)

Responsabilidades por servigos totais (@ + ) ..ccceeeeeveenienieenienieeienee.

2005 2004
.................................................... 180 517 155310
911 112 995 549
1091 629 1150 859
1 004 920 1 006 714
86 709 144 145
.................................................... 1091 629 1150 859
934 843 1547213
.................................................... 2026 472 2698 072
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A cobertura das responsabilidades com invalidez e sobrevivéncia imediata de todos os colaboradores é efectuada, de forma irrevogavel,
através de um contrato de seguro de vida risco que apresenta a seguintes condi¢des:

Seguradora: Ocidental — Companhia de Portuguesa de Seguros de Vida, S. A.;

Tomador do seguro: Banco BAI Europa, S. A.;

Durag@o do contrato: contrato anual, sendo automaticamente renovado por periodos sucessivos de um ano no dia 1 de Janeiro de cada ano;

Grupo seguravel: trabalhadores permanentes do tomador do seguro, que tenham idade actuarial inferior a 65 anos, que ndo se encontrem em
baixa clinica a data de aceitagdo do risco pela seguradora, e que sejam aceites as respectivas propostas de adesdo;

Beneficiarios: Fundo de Pensdes Horizonte Valorizagao.

A cobertura financeira das responsabilidades por servigos passados é:

2005 2004

Responsabilidade de pensdes em pagamento (@) .......cec.eeeveerueerieeriieniieniienieenieenieesieesieesieeseeessee st eseeeneeas 180517 155310

Responsabilidades por servigos passados de pessoal N0 activo (5) ......cecvevvereereeeeeienienenenieieeeseneene 911 112 995 549

Responsabilidades totaiS (€ = @ & B) cueeveeueeierierierieeieeieeee ettt ettt ettt neene 1091 629 1 150 859

Situagdo patrimonial do fundo de pensdes:

SALAO INICIAL ...c.veuiieeiiieict ettt ettt 526 548 515 395
Rendimento do fundo de pensdes (lIUIdO) .....eeueeierieriiriireeeeee e 79 530 22 452
Contribuigdes para 0 fundo de PENSTES ......cccueruierieriierieeieeieeie ettt e ete st seee st e steeetesaeesareseeas 437 352 —
Pensdes pagas pelo fundo de PENSOES ........c.eecuieiieiiiiiiieieeie ettt ettt ettt et ae e eaee (11 581) (11 299)
() et 1031 849 526 548

Grau de cobertura (d/ €) (PErCENLAZEIM) ......c.eerveruereireieieieiereeeteetetetesee st eseesteeesessesaessesneensesessessenns 94,5 45,8

Nivel minimo de responsabilidades a cobrir (e =a + 5 X 95%0) ..ceouieiiriieiiiiiieieeeeeeeeee 1046 074 1101 082

Valor necessario a transferir para o fundo de pensoes (€ — d) ......cooueerueereeniienieiieniieeeeeeeeee e 14 225 574 534
Da andlise da informagéo apresentada no quadro acima, salienta-se Os valores do exercicio apresentados ndo foram registados de uma

0 grau de cobertura de responsabilidades pelo fundo de pensdes ¢ pra- forma desdobrada, embora ndo tenha qualquer impacto ao nivel dos

ticamente idéntico ao nivel minimo legalmente exigido. . resultados, de acordo com o referido estudo actuarial:
Em 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras regis-

tam os seguintes registos relacionados com a cobertura de responsa-

bilidades por pensoes: Custo do Servigo COITENtE .........cecverveeeeeeeneereenenanns 66 713

Total de responsabilidades por pensdes em pagamento 180517 Custo dos juros - - 45811

Total de responsabilidades por servigos passados ....... 911112 Rendimento esperado dos activos do fundo de pensdes (20 689)

(@) oo 1091 629 (@) oo 91 834

Situagdo patrimonial do fundo de pensoes (b) ........... 1031 849

Respons. com pensdes de reforma (nota n.° 31) (¢) ... 54 853 Ganhos actuariais (B) ...........cceeevevevemreverereeeenererenennns (219 013)

. Total de responsabilidades com cuidados médicos —

Corredor (menor dos dois Valores ... _ 109163 SAMS ..ot 44 261
10% total de responsabilidades servigos passados ... 109 163 Totaliecawe\s/ponsablhdades com prémio de antiguidade 103 835
lo%valordos actiVOSdOFuIldOde Pensées .......... 103 185 N N L L L L L R L L L T T

Flutuagdo de valores (contas de regular. no passivo) (d) (1012) (€) e 148 096

Responsabilidade ndo reconhecida (a—b—c—d) ...... 5939 Impacto final (custo) (a) + (b) + (C) eeveverererecnnnee 20918

50 — Participagdes financeiras e saldos em aberto:

A informagdo mais relevante relativa & participacdo financeira detida pelo BAIE, com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, é apresentada
em seguida:

Percen-

i . Result.
t Act Capital P Valor d
pagéo o exerc.
Founton ........ccoceeveiienncnnne Gibraltar USD 17,0 43 582 501 18 153 578 162 280 707 754

Taxa de conversdo EUR/USD 1,1797 aplicada directamente as rubricas apresentadas.

A exposicdo para efeitos de concentragio de riscos da parte correspondente a participagdo financeira encontra-se coberta através de um
depdsito-caugdo do BSA, IFI (v. notas n.> 18 e 51.2).
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A 31 de Dezembro de 2005 os saldos em aberto nas demonstra-
¢des financeiras do Banco com a empresa participada Founton s3o os
seguintes:

Saldos em
balango e
rubricas extra-
patrimoniais
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A rubrica de depdsitos a ordem no Banco de Portugal inclui os
depositos constituidos para satisfazer as exigéncias do Sistema de
Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC).
Estes depositos sdo remunerados e correspondem a 2% dos depositos
e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo destes os depd-
sitos e os titulos de divida de institui¢des sujeitas ao regime de reser-
vas minimas do SEBC.

51.2 — Débitos e créditos para com outras instituigdes de crédito

Financiamentos ...........cccceeeevienieenieenieesieeee e 4412 887 do o
Depositos a ordem ou @ prazo ........cccceeeeveeeneeeneennne. (832 081) grupo:
Responsabilidades por assinatura ............cccceceeeeevenene — Em 31 de Dezembro de 2005, o Banco dispunha de débitos para
com o BAI, S. A.R. L., e para com o BSA, IFI, no montante de
51.1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais: 51209 167 euros (nota n.° 18) e 46 779 492 euros (nota n.° 18),
respectivamente.
Esta rubrica tem a seguinte composicéo: Do montante total de débitos referidos no paragrafo anterior, e
conforme referido nas notas n.” 14, 18, 23 e 50, o valor correspon-
2005 2004 dente a 8 932 374 euros, encontram-se a contra-garantir responsabi-
lidades com operagdes de crédito sobre clientes, de garantias e avales,
. de créditos documentérios, de activos dados em garantia pelo Banco
Calxz} s e 184 032 155439 e de cobertura de exposi(;ﬁo de concentragio de riscos com participa-
Depositos a ordem no Banco de Portugal 408 467 818 572 ¢des financeiras.
O resumo das posigdes em aberto com institui¢des de crédito do grupo
592 499 974011 no balango e nas rubricas extrapatrimoniais do Banco ¢ a seguinte:
Balango Rubricas extrapatrimoniais
Tor:ada Activos
Entidades de fundos Créditos G " recebidos
e depositos documentarios ar.aljdlas em garantia/
a ordem em aberto emitidas caugdes
ou a prazo recebidas
BSA,TFL ..o (a) 46 779 492 - - 707 754
BAL SCA R L. s 51209 167 5220280 1300 000 8224 620
97 988 659 5220280 1300 000 8932374

(a) Inclui divida subordinada no montante de 4 500 000 euros (notas n.” 22 e 40).

51.3 — Processos judiciais e outras responsabilidades contingenciais:

Em 2004, o conselho de administragdo aprovou um plano de
reestruturacdo do Banco com o objectivo de reduzir custos e redi-
reccionar o negocio do Banco, visando o seu crescimento. A sua
implementacdo teve inicio em Abril de 2004 tendo da mesma resul-
tado a redugdo de nove postos de trabalho. O Banco chegou a acordo
com trés dos trabalhadores abrangidos pela reestruturagio para a res-
cisdo dos respectivos contratos de trabalho, tendo desencadeado um
processo de despedimento colectivo relativamente aos restantes cola-
boradores.

Tendo os trabalhadores abrangidos pelo despedimento colectivo
impugnado a decisdo do Banco em tribunal, este serd obrigado, no
decorrer de 2006, a continuar a suportar custos adicionais com a defesa
da sua posi¢do, ndo se conhecendo a esta data o seu desfecho final e
consequentes impactos nas demonstragdes financeira.

Por deliberacdo do conselho de administragdo do Banco de Por-
tugal, de 27 de Fevereiro de 2006 foi aplicada ao Banco BAI Eu-
ropa, S. A., uma coima tnica de 100 000,00 euros, cuja execugdo, nos
termos da mesma deliberag@o, ficou totalmente suspensa pelo periodo
de trés anos. A coima aplicada ao Banco refere-se a pratica de quatro
contra-ordenagdes por factos ocorridos no dmbito da gestdo corrente
atribuida em especial ao ex-administrador José Manuel Serrdo.

O Conselho de Administragdo: Mdrio Palhares, presidente — Paula
Gray, vice-presidente — José Paiva, vice-presidente — Antonio Pinto
Duarte, administrador — Manuel Vicente, administrador. — O Téc-
nico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas de Banco BAI Europa, S. A., as quais compreendem o balango
em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um total de 154 006 571
euros e um total de capital proprio de 13 743 794 euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 188 394 euros), as demonstragdes
dos resultados por naturezas e por fungdes do exercicio findo naquela
data, e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
Banco e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mes-
mo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isen-
tas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido
exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacoes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
Iho de administracdo, utilizadas na sua preparagdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificag¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informagéo financeira constante do relatdrio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira de Banco BAI
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Europa, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, e o resultado das suas
operagdes no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites para o sector bancario
em Portugal.

8 — Enfase. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo ante-
rior, chamamos a atengdo para a seguinte situago:

8.1 — Conforme referido na nota n.° 51.3 do anexo as demons-
tragdes financeiras, o conselho de administragdo aprovou, no decurso
do exercicio de 2004, um plano de reestruturagdo do Banco, com o
objectivo de reduzir custos e redireccionar o seu negdcio visando a
sua consolidagdo e rentabilidade.

Da implementacdo deste plano resultou um processo de despe-
dimento colectivo de seis colaboradores, tendo este sido impugnado
em tribunal pelos colaboradores afectados. O Banco tem vindo a
apresentar a defesa da sua posig¢@o nos processos judiciais em curso,
ndo se conhecendo a esta data o desfecho final e consequentes
impactos nas demonstragdes financeiras.

Lisboa, 17 de Marco de 2006. — Ernst & Young Audit & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., represen-
tada por Jodo Carlos Miguel Alves, revisor oficial de contas — Ana
Salcedas.

Relatério e parecer do fiscal iinico

Srs. Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislacdo vigente
o fiscal tGnico apresenta o seu relatdrio e parecer sobre as contas e
o relatério de gestdo, apresentados pelo conselho de administragdo
do Banco BAI Europa, S. A., relativamente ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2005.

Didrio da Republica, 2. série — N.° 143 — 26 de Julho de 2006 (Parte Especial)

Ao longo do exercicio, acompanhamos os negdcios e a gestdo do
Banco, inteiramo-nos dos actos do conselho de administracdo, do
qual sempre recebemos todos os elementos e esclarecimentos solici-
tados.

Analisamos também o relatorio de gestdo do conselho de adminis-
tracdo e as contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005,
compreendendo o balango, as demonstragdes de resultados por natu-
rezas e por fungdes e o respectivo anexo.

Nesta mesma data emitimos a certificacdo legal das contas e o
relatorio anual sobre a fiscalizag@o efectuada, os quais enderegamos
ao conselho de administrag@o.

Nesta conformidade entendemos que os documentos acima referi-
dos permitem, quando lidos em conjunto, uma boa compreensao da
situag@o financeira do Banco BAI Europa, S. A., em 31 de Dezembro
de 2005, satisfazendo também as disposicdes legais e estatutarias.
Como nos compete damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios
valorimétricos utilizados pelo Banco, que constam das notas as
demonstragdes financeiras.

Nestes termos o fiscal tnico é de parecer:

1.° Que sejam aprovados o relatorio de gestdo do conselho de admi-
nistracdo, o balango, as demonstracdes dos resultados por naturezas
e por fungdes e o respectivo anexo, relativos ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2005;

2.° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apre-
sentada pelo conselho de administrag@o.

Finalmente desejamos agradecer ao conselho de administragio e a
todo o pessoal ao servico do Banco com quem contactamos, toda a
colaboragdo recebida no desempenho das nossas fungdes.

Lisboa, 17 de Marco de 2006. — O Fiscal Unico: Ernst & Young
Audit & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A.,
representada por Jodo Carlos Miguel Alves, revisor oficial de contas.
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