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Teda a correspondéncia, quer oficial, quer rela~

tiva a aniincios e & assinatura do Didrio do Govirno, ﬁsl?“s:;li'ie: e Afo 2382
deve ser dirigida & Direc¢io Geral da Imprensa A22 série . . . » 703
Nacional, As publicagbes literirias de que se re- AB3fsério . .. » 70§

cebam 2 exemplares anunciam-se gratuitamente,
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Avulso: Nimero de duas piginas £20; )
de mais de duas piginas $20 por cada duas piginas

Semestra . . . . . . 1108 O prego dos antincies (pngamento ediantado) &
... 428 de 2§ a linha, acroscido de §03 de sdlo por cada
L J 378 um. Exceptuam-se os casos previstos no § tnico

do artigo 3.° do decreto n.° 9:120, publicado no
Diario do Govérno n.° 197, 1.2 série, de 13-1x-1923.
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Ministéric das Finangas:

DecretoA n.° 9:761 — Regula a forma de pagamento dos juros e
amortizagGes de vérios titulos de dividas portuguesas.
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MINISTERIO DAS FINANCAS
Direcg¢ao Geral da Fazenda Puablica

Decreto n.° 9:761

Nestes ultimos anos, na organizagiio da proposta do
Orcamento Geral do Estado, um factor importante tem.
dificultado consideravelmente toda a possibilidade de es-
tabelecer previsdes seguras: a sucessiva depreciagio do
escudo nas relagdes internacionais de troca e as conse-
qiientes variages progressivas do dgio do ouro.

Os Governos, no momento em que formulam a pro-
posta orgamental tornando-a conhecida do pafs pelas
vias competentes constitucionais, tomam para célculo
das previsdes das despesas liquidaveis em moeda estran-
geira um determinado agio do ouro.

Tem sucedido que a proposta orgamental desde a sua
apresentagio na Camara dos Deputados até a data em
que é convertida em lei, ndo corresponde A realidade na
parte referente ds previsdes sobre despesas pagéveis no
estrangeiro, porquanto as variagdes do curso do eaimbio
acusadas nesse periodo de tempo modificam os calculos
efectuados, resultando que as verbas inscritas para es-
tas despesas so depois refor¢adas por créditos na pro-
porg#io das constantes diferencas cambiais.

Um dos remédios para esta espécie de instabilidade
das previsdes orcamentais consistiria numa estabilizagio
cambial durével, problema econémico complexo, até
hoje de dificil solugio na Europa. Mas se as mdltiplas
causas econémicas que provocam as freqiientes flutuagdes
no curso dos cimbios europeus e o seu peribdico agra-
vamento nfo podem ser debeladas de pronto, todavia
os seus efeitos perturbadores sobre as finangas dos Es-
tados niio sio insusceptiveis de atenuagio.

A influéncia da instabilidade cambial e do sucessivo
aumento do 4gio do ouro s6bre as financas piiblicas,

. pode, com efeito, ser corrigida por vérios processos,

como por exemplo o de deminuir. ou fixar os encargos
do Tesouro que sfio dependentes do curso do cambio. O
Goveérno j4 usou déste processo quando limitou o paga-
mento dos juros do empréstimo consolidado de 6 /2 por
cento, ouro, transformando os seus encargos em despesa
certa, pelo menos emquanto a cotacio do cambio Lis-
boa sobre Londres se mantiver abaixo de 2 3/5. Déste
modo ficou assegurada a estabilizagiio das provisdes no
tocante aos encargos déste pmpréstimo.

Nos termos da legislagiio respectiva, os encargos do
espréstimo de 6 !/> por cento foram calculados no orca-
mento vigente de 1923-1924, para o capital nominal de
£ 4 milhdes, ao 4gio do ouro de 1:500 por cento, em
18:720.0008. Mas, como actualmente o 4gio do ouro &
aproximadamente de 3:244 por cento, 8sses encargos
.seriam hoje de 39:130.0003. Ora a medida que o Go-.
vérno tomou pelo decreto n.° 9:416, de 11 de Fevereiro
do corrente ano, tem a vantagem de poder fixar uma
previsio de despesa anual com os encargos dagquele em-
préstimo em 26:273.5204.

Preparando a consecugiio de um fim idéntico, o Go-
vérno modificou as bases das previsdes dos encargos dos
empréstimos chamados dos tabacos, de 1891 e 1896.
Como se sabe o decreto n.° 9:506, de 17 de Marco do
corrente ano, determinon que os juros e as amortizacdes
das respectivas dividas fossem pagos numa sé praca es-
trangeira, a de Paris. ‘

Déste modo os encargos déstes empréstimos, que, cal-
culados, segundo o costume lltimamente seguido, ao
cambio Lisboa s6bre Londres, deviam importar em
93:002.9804, passario, por virtade désse decreto, a ser
previstos ao cambio Lisboa s8bre Paris, sendo o
encargo total de 26:263.3005. Esta despesa poders ser
em parte ainda limitada aplicando-se aos titulos dos em-
préstimos dos tabacos na posse de portugueses o prin-
cipio estabelecido para o pagamento dos titulos do em-
préstimo de 6 4/2 por cento. .

Se se examinar agora a situagio da divida externa de
3 por cento e da divida de 4'/2 por cento contraida em
1912 quanto aos encargos previstos mo org¢amento de
1923-1924 e a0s encargos actaais segundo o curso docim-
bio da iltima semana, por exemplo, verifica-se o seguinte:
os encargos da divida de 4'/2 por cento 'de 1912 es-

.
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Ttio computados, no referido orgamento, em 2:287.958488.
Esta soma elevar-se h4 a 4:781.834405 com a rectifica-
¢do do prémio do ouro para 3:244 por cento, que foi o
do fecho do dia 31 de Maio préximo findo.

Quanto & divida de 3 por cento — conversdo de 1902 —

os encargos efectivos orgamentais em 1923-1924 foram .

avaliados em 69:969.405860, emquanto que, tomando-se

para base o prémio do ouro actmal, 8sses encargos ele--

var-se hio a 146:236.057470.

Estes niimeros, como se v8, aconselham a necessidade
inadifivel de se adoptar também para os encargos des-
sas dfvidas o critério de limitagio, semelhantemente ao
posto em pritica em relagio aos encargos da divida
contrafda em 1923, de 6.4/3 por cento.

*

O Governo havia concebido, em matéria de’encargos
da divida ptiblica, um plano de conjunto que tem vindo
executando gradualmente com a devida oportunidade e
com a necessiria prudéncia, evitando desta maneira os
riscos que acompanham os actos precipitados e acaute-
lando as possiveis dificuldades de execucio.

Inspirando-se o Govérno nos sentimentos das. conve-
niéncias gerais e fundando-se no principio de que os in-
terésses nacionais devem sobrepor-se aos interésses indi-
viduais para a consecugdio do bem comum, 16gico era que
o sacrificio exigido aos portadores dos titulos do em-
préstimo de 6 4/ por cento so estendesse aos portadores
dos titnlos dos empréstimos dos tabacos e aos dos titu-
los da divida externa de 3 por cento de 1902, e da d-

- vida contraida em 1912, de 4 4/ por cento.

Ora, considerando que convém submeter toda a divida
portuguesa, cujos encargos dependiam ou dependem ainda
das flutuagdes cambiais, a0 mesmo regime juridico, muito
embora sejam salvaguardados os direitos dos portadores
estrangeiros dos respectivos titulos, mas exigindo aos por-
tadores portugueses um sacrificio provisério que, asse-
gurando a .estabilizagio das previsdes or¢amentais, con-
correrd para tornar possivel, dum modo iniludivel, o
proximo equilibrio do Or¢amento Geral do Estado, inf-
cio fecundo e irrefragavel da restauragio das nossas fi-
nancas, base essencial do restabelecimento do crédito
nacional ;

Considerando que o ndmero de titulos da nossa divida _

publica na posse de estrangeiros poder4 ser determinado
pela adopgiio do processo da sua carimbagem em condi-
¢des de seguro éxito, o que facilitard o conhecimento do
nfimero de titulos na.posse de portugueses a fim de a
estes se limitar o pagamento dos juros e das amortiza-
gdes em escudos a um cfimbio fixo diverso da cotaclio
actual, facto éste que decerto contribuird para que os
portadores portugueses nfo sejam interessados no agra-
vamento cambial, mas, bem pelo contrario, desejem, quer
por patriotismo quer por inter8sse préprio, a sua melho-
ria;

Considerando que em vérias épocas da histéria euro-
peia certas nagdes, em circunstincias idénticas s nossas,
puseram em prética o sistema de carimbagem dos tftulos
da divida piublica na posse de estrangeiros, sendo dignos
de nota dois exemplos tipicos: o de Espanha, que em
1898 decidin que os juros da sua divida externa f6ssem
pagos em pesetas, excepto aos possuidores estrangeiros,
e o de Italia, que em 1922 procedeu dum modo seme-
lhante, mandando pagar aos seus nacionais os encargos
dos titulos-ouro da sua divida, em liras, ao par, tendo
sido satisfatorios os resultados para os dois paises cita-
dos; _

Considerando que o Govérno desde que concebeu o
seu plano procurou logo, pelos meios ao seu alcance,

certificar-se das possibilidades de aplicar & divida portu- -

guesa, cujos encargos sdo liquiddveis em moeda estran-
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geira, o sistema de carimbagem dos titulos na posse de
individuos e entidades estrangeiros a fim de s6 a estes
ser mantido o pagamento nessa moeda; :

Considerando que as informagdes colhidas ddo ao Go-
vérno a seguranga de atingir o fim que tem em vista:

Hei por bem, usando da faculdade concedida ao Po-
der Executivo pela lei n.® 1:545, de 7 de Fevereiro de
1924, decretar o seguinte:

Artigo 1.° Os juros da divida portuguesa contraida em
1923 e representada por titulos de 6 ‘/z por cento, con-
tinnardo a ser pagos, nos termos do decreto n.° 9:416,
de 11 de Fevereiro do corrente ano, em escudos ao cam-
bio Lisboa s6bre Londres de 2 %s.

§ unico. Exceptua-se do disposto neste artigo o paga-
mento dos juros déstes titulos na posse de individuos e
entidades de nacionalidade estrangeira e no domicilia-
dos em Portugal o qual serd pago em Londres.

Art. 2.° Os juros das dividas portuguesas, resultantes
dos empréstimos dos tabacos -de 1891 e 1896, represen-
tadas por titulos de 41%/; por cento, serio pagos de fu-
turo, e a comecar no proximo vencimento, em escudos
ao cAmbio Lisboa s6bre Paris do dia 17 de Margo do
corrente ano. .

§ 1.° Exceptua-se do disposto neste artigo o paga-
mento dos juros déstes titulos na posse de individuos ou
entidades de nacionalidade estrangeira e nio domicilia-
dos em Portugal, o qual continuari a fazer-se sdmente
em Paris, como foi determinado por decreto n.°.9:506,
de 17 de Marco do corrente ano. )

§ 2. Os possuidores désses titulos, que sejam sabdi-
tos ingleses, domiciliados em Inglaterra, poderdo, po-
rém, ser pagos em Londres.

Art. 3.° Os juros da divida externa portuguesa, con-
vertida em amortizdvel em 1902 e representada por titu-
los de 3 por cento, e bem assim os juros da divida con-
traida em 1912 e representada por titulos do empréstimo
de 41!/ por cento (caminhos de ferro do tistado) se-
rdo pagos de futuro, e a comegar nos préximos venci-
.mentos, em escudos ao cimbio Lisboa sobre Londres
de 2 3/8- .

§ tnico. Exceptua-se do disposto neste artigo o paga-
mento dos juros désses titulos na posse de individuos ou
entidades de nacionalidade estrangeira e nfSio domicilia-
dos em Portugal, o qual continuaré a fazer-se sbmente
nas pracas de Londres e de Paris, como foi determinado
pelo decreto n.° 2:293, de 22 de Margo de 1916.

Art. 4.° As amortizagdes das dividas citadas nos arti-
gos 2.Y e 3.° e seus pardgrafos serio reguladas segundo
os principios estabelecidos nos mesmos artigos e paré-
grafos para o pagamento dos juros. )

Art. 5.° Os individuos ou as entidades de nacionali-
dade estrangeira, nio domiciliados em Portugal, que n#o
desejem, nos termos dos artigos anteriores, receber os
juros e as amortizacdes em escudos, deverdo, até 30 de
Julho do corrente anno, apresentar os titulos nas dele-
gagdes do Tesouro Portugués em Londres e em Paris
a que &ste decreto se refere mais adiante, e fazer pe-
rante elas a prova da propriedade e a prova de que esta
foi adquirida: quanto aos titulos de 6 /2 por cento de
1923, antes de 11 de Fevereiro do corrente ano; quanto
aos titulos dos empréstimos dos tabacos, antes de 17 de
Margo, também do corrente ano; e quanto aos titulos de
3 por cento de 1902 e 4 t/a por cento de 1912, antes da
data do presente decreto.

§ 1.° O prazo estabelecido neste artigo poderi ser
prorrogado pelo Ministro das Financas se os delega.do‘s
do Tesouro Portugués assim o propuserem e for consi-
derado conveniente. )

§ 2.° Os titulos apresentados perante os delegados do
Tesouro Portugués, depois de feita a prova da proprie-
dade e a prova da sua aquisi¢fio anteriormente s datas
acima referidas, serfio carimbados por meio dum carim-
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bo, segundo um modeélo a fixar, devidamente autenticado
com a assinatura do respectivo delegado do Tesouro.

§ 3.° Aos banqueiros estrangeiros que, por delegaciio
da Junta do Crédito Publico, costumam ser encarregados
de pagar os juros e as amortizagbes dos titulos da di-
vida publica portuguesa referidos nos artigos 1.° e 3.°

déste decreto, serio dadas pela mesma Junta instrugdes -

para ndo efectuar o pagamento seniio dqueles que apre-

sentarem titulos carimbados nos termos do parigrafo

anterior e para divolgar imediatamente esta medida pelos
meios de publicidade em uso.

§ 4.° A Direceio Geral da Fazenda Péblica transmi-
tird semelhantes instrugdes quanto.ao pagamento dos
juros e amortizagdes dos empréstimos dos tabacos de
1891 e 1896.

Art. 6.° S#o criadas em Londres e Paris delegagdes
especiais do Tesouro Portuguss, ds quais incumbirs a
execugdo déste decreto em Inglaterra e em Franca, ex-
cepto na parte referente ao pagamento dos juros e amor-
tizagbes, a cargo de entidades competentes.

§ 1.° Os delegados do Tesouro Portugués em Londres
o em Paris serfo dalivre nomeaclio do Govérno, ficario
directamente subordinados ao Ministro das Financas,
cujas instrucgdes serdo transmitidas pelo director geral
da Fazenda Puiblica.

§ 2.° Os delegados do Tesouro Portugués receberfo
uma gratificagdo mensal que ser4 fixada por despacho
do Ministro das Finangas e ser-lhes h4 mandada abonar
pelo mesmo Ministra a verba que for considerada ne-
cessdria para despesas do expediente, correspondéncia
postal e telegrifica.

§ 3.° Um funciondrio diplomético ou consular com re-
sidéncia -oficial em Londres ou Paris, poderd ser esco-
lhido para o desempenho da fungfo de delegado do Te-
souro Portugués; neste caso acumulari o seu cargo e
0s seus vencimentos com a eomissio de delegado do Te-
souro e a gratificacio que a esta for fixada.

§ 4.° O funcionério diplomético ou consular que nos
termos do § 3.° for nomeado delegado do Tesouro Por-
tuguds ficar4, porém, directamente snbordinado ao Mi-
nistro das Finangas exclusivamente sobre matéria rela-
tiva 4 execucéio do presente -decreto.

§ 5.° Tanto na hipétese do § 1.° como na do § 4.° do
presente artigo as delegagdes do Tesouro Portugués fun-
cionardo junto da embaixada de Portugal em Londres e
da legagio de Portugal em Paris, as quais prestarfio
aos delegados do Tesouro Portuguds toda a assisténcia e
0 concurso que forem necessérios para o cabal desem-
penho da sua missfo, independentemente de instrugdes
especiais do Ministério dos Negoécios Estrangeiros.

Art. 7.° Os titulos dos empréstimos referidos nos ar-
tigos 1.°, 2.° e 3.° deste decreto, actualmente na posse
da fazenda nacional e 0s que venham a estar, serfo acei-
tos pelos delegados do tesouro em Londres e em Paris
" para os efeitos de serem carimbados; e desde que &ste

acto se efectue gozarfio estes titulos, para todos os efei-

.tos, do privilégio assegurado por &ste decreto aos titu-

los na posse de individuos e entidades estrangeiras.

§ tnico. A Direcgio Geral da Fazenda Ptblica provi-
denciara o necessirio para a execugio déste artigo. ‘

Art. 8.° Os titulos da divida externa portuguesa de 3
por cento e os titulos de4 !/2 por cento do empréstimo de
1912 que fagam parte, & data déste decreto, do «fundo de
amortiza¢gio e reserva», criado no Banco de Portugal
pela lei n.° 404, de 9 de Setembro de 1915, e bem as-
sim idénticos titulos que também & data déste decreto
fagcam parte do «fundo de reserva» da Caixa Geral de
Depésitos, serdio aceitos pelo delegado do Tesouro Por-
tugués em Londres, para os efeitos de serem carimba-
dos; e desde que &éste acto se efectue gozario estes ti-
tulos, para todos os efeitos, do privilégio assegurado por
8ste decreto aos titulos na posse de individuos e enti-
dades estrangeiros.

Art. 9.° Os titnlos da divida pablica portuguesa que
vier a provar-se que s#o propriedade de estrangeiros
e, por isso, forem devidamente carimbados pelos dele-
gados do Tesouro, quando déem lugar a transaccdes
passando para a posse de portugueses, perderfio o pri-
vilégio que lhes & assegurado emquanto estiverem na
posse de estrangeiros. .

Art. 10.° Restabelecido o equilibrio entre as receitas
e as despesas do Estado, uma parte dos primeiros sal-
dos orgamentais seri destinada para se dar uma com-
peusagiio equitativa aos portadores dos titulos da divida
publica referidos neste decreto, na proporcdo dos saeri-
ficios exigidos.

Art. 11.° O Govérno tomara as providéncias que vi-
gem a resolver todas as davidas que se suscitem e a so-
lucionar todos os casos omissos. -

Art. 12.° ¥ autorizada a abertura de créditos a favor
do Ministério das Finangas para o pagamento de qual-
quer despesa a que der lugar em Portugal e no estran-
geiro a execuc¢o déste decreto. ,

Art. 13.° Sio mantidos os decretos: n.® 2:293, de 22
de Margo de 1916, e n.% 9:416 e 9:506, respectivamente
de 11 de Fevereiro e 17 de Marco de 1924, na parte
ndo modificada pelo presente decreto, que entra imedia-
tamente em vigor e revoga a legislacio em contrério.

O Presidente do Ministério e Ministro das Finangas e
08 Ministros- das demais Reparti¢des assim o tenham
entendido e fagam executdir. Pagos do Govérno da Re-
pablica, 3 de Junho de 1924.— MaNUEL TEIXEIRA GoO-
MES — Alvaro Xavier de Castro— Alfredo Ernesto de Sé
Cardoso — José Domingues dos Santos— Américo Olavo
Correia de Azevedo— Fernando Augusto Pereira da Sil-
va— Domingos Leite Pereira— Nuno Simdes — Mariano
Martins — Helder Armando dos Santos Ribeiro— Julio
Ernesto de Lima Duque— Joaquim Anténio de Melo e
Castro Ribeiro.
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