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na sua maior parte, de regularizagdes levadas a efeito; no ano anterior
registaram um valor positivo de 5,5 milhSes de euros, em conse-
guéncia, principalmente, de mais valias apuradas na venda de uma
participagdo financeira

Por esta razdo, o resultado liquido do Banco registou uma reducéo
de 13,4% situando-se em 22,4 milhdes de euros, o que traduz uma
rentabilidade dos capitais proprios de 8,8%.

A rede de bacBes atingiu, no final do ano, 126 agéncias em funcio-
namento, nimero este que inclui oito da sucursal em Portugal do Banco
Popular.

O ratio de eficiéncia cost to income, que relaciona os custos de
transformagao (custos de funcionamento+amortizages) com o pro-
duto bancério registou uma melhoria consideravel, tendo baixado de
56,7%, em 2002, para 53,6%, em 2003. Considerando apenas 0s
custos de funcionamento, este ratio fixa-se em 46,9%.

No fina do ano, as provisdes para riscos de crédito representavam
240% do crédito vencido ha mais de 90 dias e 192% do crédito ven-
cido total, o que demonstra uma apreciavel cobertura dos riscos de
crédito.

O peso do crédito vencido hamais de 90 dias no crédito totd registou
uma reducdo de 1,27%, em 2002, para 0,60%, em 2003.

Por sua vez, a relagdo entre o crédito vencido total e o crédito
total passou de 1,44% em 2002, para 0,75%, em 2003.

Finamente, o crédito em incumprimento (crédito vencido + crédito
de cobranca duvidosa) representava, no final de 2003, 1,07% do cré-
dito total, apresentando uma cobertura por provisoes para riscos de
crédito de 135%.

A significativa melhoria destes indicadores deveu-se, em boa parte,
auma de créditos vencidos concretizada em Setembro.

N&o havendo outras intervengdes sobre este ponto da ordem de
trabalhos, foram submetidos a votagdo o relatério de gestdo e as contas
individuais e consolidada do exercicio de 2003, tendo sido gprovados
com o voto favoravel do accionista Unico.

O presidente da mesa deu ent&o por encerrado o 1.° ponto e por
aberto 0 2.° ponto da ordem de trabalhos:

«Déliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados relativos ao
MEesmo exercicio.»

Sobre este ponto, foi apresentada a discussdo a seguinte proposta
do conselho de administragéo relativa a aplicaco dos resultados do
BNC — Banco Nacional de Crédito, S. A., referentes ao exercicio
de 2003:

«Em conformidade com o artigo 24.° dos Estatutos e tendo em
consideracdo conveniéncia de maximizar o autofinanciamento dos
capitais proprios, o conselho de administragdo prop&e que o resul-
tado liquido do exercicio de 2003 do BNC — Banco Nacional de
Crédito, S. A., no montante de 18 973 447 euros, tenha a seguinte
aplicaceo:

Para reserva legal— 1 898 000 euros,

Para outras reservas —17 075 447 euros.»

Pediu e usou da palavra o presidente do conselho de administracdo
para referir que a aplicacdo de resultados proposta tem como objec-
tivo garantir um cert nivel de autocapitalizagdo que contribua para o
aumento dos fundos préprios do Banco de modo a permitir manter o
ritmo de crescimento da sua actividade nomeadamente do crédito conce-
dido, sem comprometer o cumprimento do ratio de solvabilidade, e
prosseguir os investimentos na modernizagdo da area informatica na
expansdo de rede de agéncias.

N&o havendo mais intervencOes, foi esta proposta submetida a
votacdo, tendo sido aprovada pelo accionista Unico.

O presidente da mesa, considerou, assm, encerrado o0 segundo ponto,
colocando de seguida, a discussio da assembleia o 3.° ponto da ordem
de trabalhos:

«Proceder & apreciagdo geral da administragéo e fiscalizagdo da
sociedade durante o exercicio em causa»

Sobre este ponto foi apresentada, pelo representante do accionista,
a seguinte proposta:

«Considerando a gestéo eficiente e prudente seguida pelo conselho
de administragao, reflectida nos resultados a cangados pelo BNC no
exercicio de 2003, num quadro macroecondémico desfavoravel e de
forte concorréncia no sector bancério;

Considerando a forma atenta e interessada como o fiscal Unico
acompanhou evolugdo da actividade do BNC;
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Propbe-se, de acordo com o artigo 455.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, um voto de louvor e expressa confianga no conselho de
administragdo e respectivos membros e no fiscal Unico.»

Posta esta proposta a votagdo, foi a mesma aprovada com o voto
favorével do accionista Unico.

Antes de encerrar este ponto da ordem de trabalhos, pediram a
palavra o presidente do conselho de administragdo e o fiscal Unico
para agradecerem confianga manifestada pelo accionista.

O presidente da mesa deu por encerrado o 3.° ponto e por iniciado
0 quarto ponto da ordem de trabalhos «deliberar sobre aquisicdo e
alienacdo de obrigagtes proprias».

Sobre este ponto da ordem de trabalhos, o conselho de adminis-
trac80 apresentou seguinte proposta:

«O consalho de administracdo prople a assembleia geral que ddli-
bere conferir-lhe poderes para adquirir e aienar obrigagBes proprias
de qualquer natureza no nimero maximo permitido nos termos do
Cadigo das Sociedades Comerciai's e demais legidacéo gplicavel, quando
e se entender necessario, NOS seguintes termos:

1 — Que 0 prazo de aquisicdo €/ou aienagdo ndo exceda 18 meses
a contar da data da deliberacdo da assembleia geral;

2 — Que as ohrigagies s5am sempre adquiiridas e/ou dienadas aravés
daBolsade Vaores,

3 — Que 0 prego de aquisicdo €/ou dienagdo sgjaigual ao valor da
cotacdo oficial no momento da operagéo.»

Posta esta proposta a discusséo e ndo havendo intervengdes, o
presidente da mesa submeteu a mesma a votagdo, tendo sido gprovada
com o voto favoravel do accionista Unico.

O presidente da mesa deu entéo como encerrado o quarto e Ultimo
ponto da ordem de trabalhos.

Esgotada a ordem de trabalhos, o presidente da mesa, depois de
agradecer a colaboragdo do accionista, deu por encerrada a assembleia,
tendo-se lavrada a presente acta para constar.

A Mesada Assembleia Gerd: Jorge Manue Bonito Pratas e Sousa,
presidente — Fernando José Domingues Gongalves, secretério.
2003582061

NORVALOR — INVESTIMENTOS
E GESTAO DE VALORES, S. A.

Relatério n.° 10-C/2007

Conservatdria do Registo Comercia do Porto (2.2 Secgdo). Matricula
n.° 16 838/661215; identificacdo de colectiva n.° 500028079;
data da apresentagéo: 27 de Junho de 2003; pasta n.° 3945.

Certifico, que foram depositados na pasta respectiva, os documentos
relativos a prestacéo de contas do ano 2002, referentes a sociedade
em epigrafe.

Porto, 27 de Julho de 2003. — O Ajudante, (Assinatura ilegivel.)

Relatério e contas de 2002

Relatério do conselho de administracao

S's. Accionistas:

Em cumprimento do estabelecido nos artigos 65.° e 66.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, vimos submeter & apreciacdo de VV. Ex.®
o relatdrio de gestdo, as contas e 0s demais documentos de prestacéo
de contas previstos na lei, relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2002.

1 — Informacéo geral

Em acgdo proposta pela empresa contra dois bancos, foi proferida
sentenca pelo Supremo Tribunal de Justica, que condenou os bancos
réus no pagamento de 546 000 euros de capital, acrescido de juros
legais, 0 que totaliza a quantia aproximada de 1 360 000 euros, valor
que foi recebido em Novembro de 2002.

Em uma outra acgdo proposta pela empresa, existem fortes possi-
bilidades de um entendimento entre as partes, 0 que se traduziria no
recebimento de uma quantia de cerca de 330 000 euros.
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1.1 — Sociedades interligadas

1.1.1 — Sector téxtil:

Conforme previsto, a Fitrofa— Fiagdo da Trofa, S. A., foi dissol-
vida no exercicio de 2002.

Considerando os resultados da empresa, bem como as perspectivas
pessimistas do sector téxtil foi deliberado, no inicio de 2003, encerrar
a actividade industrial da Arborfil — Comércio Téxtil, S. A.

Assim, foram relevadas contabilisticamente, nas demonstragdes
financeiras de 2002, todos os movimentos previsivels decorrentes
daguela decisdo, tais como indemnizagdes ao pessod e venda de pro-
dutos, matérias-primas e equipamentos industriais, 0 que se traduziu
em prejuizos significativos.

1.1.2 — Sector imobiliario:

A NVL — Sociedade Imobiliéria, S. A., registou uma melhoria no
seu resultado liquido devido, fundamentalmente, a dois factores:

Por um lado, foi efectuada a venda de um imével, com uma mais-
-valia significativa;

Por outro, a préxima libertagdo do edificio na Trofa arrendado a
Arborfil — Comércio Téxtil, S. A., originou uma reavaiacéo livre desse
edificio de modo a gproximar o seu valor contabilistico ao seu valor
de mercado.

Na é&rea do arrendamento, a situag8o geral da economia nacional
tem dificultado o aparecimento de novos negécios.

1.2 — Sector hoteleiro

Os resultados da Sociedade Hoteleirado Arez, S. A., proprietaria
do Hotel da Cartuxa, em Evora, continuam plenamente satisfatorios.

Quanto a empresa Belamarim — Empreendimentos Turigticos, S. A.,
a situagdo permanece inalterada.

2 — Investimentos

No momento em que se concluir o processo de desinvestimento
no sector téxtil, serd avaliada a Situagdo da empresa e reequacionadas
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as perspectivas futuras, nomeadamente as possibilidades de investi-
mento.

3 — Proveitos e custos

O mapa de demonstracdo de resultados e respectivo anexo parecem-
-nos elucidativos para uma avaliag8o dos proveitos e dos custos o
exercicio de 2002.

Cumpre redlcar que as perdas e ganhos financeiros em empresas do
grupo no montante de 902 234 euros e 184 286 euros, respectiva-
mente, se devem aos resultados das sociedades interligadas durante o
exercicio findo.

4 — Evolugdo previsivel da sociedade

Conforme referido no ano anterior, e com excepgdo do sector
téxtil, temos vindo a verificar uma evolugdo muito positiva nos negé-
cios da nossa empresa. Encerrado o processo de desinvestimento no
sector téxtil, bem como a questéo das acgdes judiciais, analisaremos
as perspectivas futuras do desenvolvimento da empresa.

5 — AccOes proprias

Em 31 de Dezembro de 2002, a empresa detinha 55 000 acgdes
préprias com o valor nominal de cinco euros cada.

6 — Proposta de aplicagdo de resultados

Propomos que o resultado liquido expresso no balanco e demons-
tracdo de resultados, no vaor negativo de 1 265 239 euros sgja levado
a resultados transitados.

7 — Inexisténcia de dividas a seguranca social

Em cumprimento do preceituado no artigo 20.°, do Decreto-Le n.° 103/
80, informamos que n&o temos dividas para com a seguranca social.

Porto, 24 de Abril de 2003. — O Conselho de Administrac&o: Luis
de Oliveira Fontoura, presidente — Jo&o Nuno Branddo de Aimeida
Ribeiro — Anténio Miguel Teles da Slva.

Balanco em 2002

ACTIVO
(Em euros)
2002 2001
Activo Amortizagdes Activo A(;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
ImobilizagBes incorporeas:
Despesas de INSA@CA0 ......cc.eeveeeeereeeeeee e — — — —
Imobilizagbes corporess.
Equipamento de tranSporte ...........cooveveerreeieereereeerese e 7707 5101 2607 4988
Equipamento administrativo ....... 234 234 - -
Outras imobilizagBes corporess ... - - - -
IMODIliZECBES EM CUISD ...t 19 204 - 19 204 19 204
27 145 5334 21810 24192
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas interligadas..........ccocvveinvecccinecenens 5694 742 - 5694 742 4 330 650
Partes de capital em empresas participadas 109 736 - 109 736 109 736
Empréstimos a empresas participadas.............. 149 593 - 149 593 165 181
Titulos e outras aplicagdes fiNANCEITaS .........cccveveeirreenineseeee e 664 298 55281 609 017 614 198
6 618 370 55281 6 563 089 5219 765
Circulante:
Dividas de terceiros — médio e longo prazos:
Empresas interligatas .......coocevevereieneeeeeesese e — — — 222913
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(Em euros)
2002 2001
Activo Amortizagdes Activo Act_ivo
bruto e provisdes liquido liquido
Dividas de terceiros — curto prazo:
ClIENEES, C/C ..ttt 14 315 - 14 315 15 008
Clientes de cobranca duvidosa. 56 310 56 310 - -
Empresas interligadas .................. 710811 - 710811 174579
Adiantamentos a fornecedores.... 1950 - 1950 1739
Estado e outros entes publicos..... 75 232 - 75 232 20538
OULIOS AEVEHOIES ...ttt 667 — 667 1291
859 286 56 310 802 976 213156
Titulos negociaveis:
Outras aplicagies de tESOUMBIA .......c.eeveeeereerereereeeeeeee e - - - -
Depdsitos bancérios e caixa:
DEPOSIOS DANCANIOS ... et 856 905 856 905 33955
(07 ) SO U SRRSO 564 564 296
857 470 857 470 34 252
Acréscimos e diferimentos:
ACIréSCIMOS 0 PrOVEITOS ...ttt a4 44 219
CUSLOS AIfEITOS ... 222 222 48
266 266 267
Total de amortizagdes ..........cccccevreeeeerenrcccenenen 60 615
Total de ProviSOES .....ccceeeeeeeererereseseeeeeeeens 56 310
Total dO 8CtIVO .....coveeeeeeeerieeeeereeeeeee 8 362 535 116 926 8 245610 5714 544
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2002 2001
Capital proprio:
(@ = TSP 2750 000 2 750 000
AccOes proprias:
RV o 074011 o= OO OTPRUR — 275000 — 275000
PrEMIOS © AESCONMTOS.......civieierieieeteste ettt b ettt b ettt bt b et bt b et be e e st st e b e bt sa et sbesneneenens — 314017 — 314017
Prémios de eMiSSA0 08 GCCOES .......vevveruirierieriieieereste st st et e e neesse s e ssesaeeseeseesaestessesseeneeneensensesaeeseeneeneenees 1006 948 1 006 948
Ajustamentos de partes de capital 2514752 1370520
RS Ve Y0 SN = 7 T = o S 505 463 505 463
Reserves:
LR e = V= Y < o = 1S 548 678 548 678
OULIES FESEIVES .....eeueeeuteeteete et et e e bt e et e bt e be e st e he et e e st e be et e e bt e s e e b e e st e ebe e b e e nbeeabeebeenneenseenbeenneenneeannean 3886 360 3886 360
RESUITAOS trANSITAOOS .....eeueeeieeiiriee ettt ettt b bt et e b e st eb e e b e s b e e eb e b e sesee e enennene — 3653672 — 937318

Resultado liquido do exercicio — 1265239 — 450 346

5704 274 5091 288

Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:

Outras provisOes Para lSCOS € ENCAITGOS «...eeveeueereereereeruerserseeseeneessessessesseaseeseessessessessessessesssensessessessesees 1337805 141 063

Dividas a terceiros — curto prazo:

Dividas ainStituiGOES de CrEAIT0........c.cerierereereeeeee ettt ee s sae e ene e eeneesnesreeneen 496 000 311 749
Fornecedores, C/C.....ccccocvvvrueneene. 13877 6019
Empréstimos obtidos . - -
Outros acCionistas .........coovenen. - -
Estado e outros entes publicos 60 289 4840
OULTOS CIEODIES ......etieietesieteete ettt et se et e b e bt s b et ehe e e st s b e e eae e £ e se e b e sb e Rt e b e e e bt sbeneeb et ebesb e e e beabenenbenean 610 181 137 897

1180 347 460 505




Diério da Repiblica, 2.2 série — N.° 130 — 9 de Julho de 2007

19 642-(59)

(Em euros)
2002 2001
Acréscimos e diferimentos:
ACTESTIMOS 0B CUSLOS ......cviueeuiteierieteieete st te et see s b e et eebe b e e ebe s b e seshe s e he s b e e eaesbe e ebenb e st ebe e ebesbe e nnennene 23184 21688
Proveitos diferidos — -
23184 21688
Total do capital proprio € PasSIVO .........cceeeeerreeererineerieneeeeeseeieeens 8245610 5714 544

O Conselho de Administraggo: Luis de Oliveira Fontoura, presidente — Jo&o Nuno Branddo de Almeida Ribeiro — Anténio Miguel Teles

da Slva.

Demonstracao dos resultados em 2002

CUSTOS E PERDAS
2002 2001
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:
Fornecimentos € SErViGOS EXLEINOS ........ccvvereeveueririnieeerereeeese e 338 243 79 679
Custos com o pessoal:
REMUNEIACOES ... 58 880 57 447
Encargos sociais:
OULTOS ..ttt b et b et b e bt b et s b et e b e ebenee e eneas 39916 98 796 38753 96 199
Amortizagdes do imobilizado corpdreo € iNCorporeo ........coocevervreeereenene 2 607 2494
PrOVISOES ....cuiuiitiieerie ettt sttt st eae s - 2 607 - 2494
IMPOSLOS ..o 6 759 3577
OULros Custos € Perdas OPEraCIONAIS ........ccveeereerererereeeeeeeeseesseseesseseeeens 2629 9389 2484 6 060
A ....... 449 034 184 433
Perdas em empresas do grupo e associadas 902 234 329 728
AmortizacBes e provisdes de aplicacdes e investimentos financeiros .......... 5180 5180
Juros e custos similares:
Relativos a empresas interligadas ..........oceevvreienerieeceecesereeeeeeene - -
OULIOS ...ttt bttt s ettt bbbt e enenan 20941 928 355 19716 354 624
(C) et 1377 389 539 056
Custos € perdas eXtraordiNAIioS ..........ccoceeereeeereereeseesesesesseeeeneeneeseeseeseeene 945 157 -
(E) woveeeeeeereee e 2322547 539 056
246 172
2322793 539 228
— 1265239 — 450 346
1057 554 88 882
PROVEITOS E GANHOS
2002 2001
Vendes

MEICAOONIES ...ttt bbbt - -

PrOQUEOS ...ttt - - - -
PrestaCies 08 SErVIGOS......cuii ettt seeenes 56 263 57573
AV F=0= o X0 = o0 o 1= o LSS - -

Proveitos SUPIEMENTArES ..........ccoiueeiririeiereeeee et - - - -
() IS 56 263 57 573
Ganhos em empresas do grupo e associadas 184 286 -
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(Em euros)
2002 2001
Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplicagdes financeiras:
OULTOS.....eeeeeete e n e s nenrenreene e - -
Outros juros e proveitos similares:
OULIOS ...ttt ettt ettt e te b e e be et e et e e beeteenbe e st e enteenbeenbeenteennes 34 262 218 547 1125 1125
[() IS 274811 58 698
Proveitos e ganhos extraordiNArios ..........cceceeeeeeerereneneseneeeeee e 782 743 30184
[ ISR 1057 554 88 882
Resumo:
Resultados operaCionais (B)—(A) = .....cceerereeririeietrerre e — 392771 — 126 860
Resultados financeiros (D-B)—(C-A) =............... — 709808 — 353498
Resultados correntes (D)—(C) = — 1102579 — 480358
Resultados antes de impostos (F)—(E) = — 1264993 — 450174
Resultado liquido do exercicio (F)—(G) = — 1265239 — 450 346

O Conselho de Administragéo: Luis de Oliveira Fontoura, presidente — Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro — Anténio Miguel Teles
da Slva.

Demonstracao resultados por funcdes em 2002

2002 2001
Vendas € PrestaCies A SEVIGOS .......cou ettt ettt e b ettt e b e et e ee 56 263 57573
Custo das vendas € das Pretagies 08 SENVIGOS .....evuveiereriererereeeeeereeseesteseesaeeseeseeseeseessesseeseeeensensessessessens — 41387 — 40428
RESUITAOOS DIULOS ...ttt b et b et e b st b et b e s b et e b e se e bt s b et e be s b e e nbenean 14877 17 145
Outros proveitos e ganhos operacionas.... 2069 30184
Custos de distribuiGao .........ccovvveeeririceenes - -

Custos administrativos ...........ccceeeeeeneee — 358458 — 99473
OULrOS CUSLOS € PErdas OPErACIONAIS ........cueuervrueieiirereereese sttt ettt et se st s b e n b e nenas — 41303 — 39296
RESUIA00S OPErBCIONAIS. ... ettt n ettt e st n e — 382815 — 91440
(OIS (o] [oT1To o ]e SR 107= (o=t 1= o110 J SRS — 23512 — 21076
Ganhos (perdas) em filiais e associadas ..... — 1663 106 — 329728
Ganhos (perdas) em outros investimentos — 10021 — 7931
Resultados ndo usuais e/ou ndo frequentes 814 462 -

RESUITAO0S COMENTES ...ttt r b st st b e e et s e bt b et e bt et e b e s st an e nnennen — 1264993 — 450174
IMPOStOS SOLre 0S reSUTAt0S COMTENEES ........coiriiireeeeeie et eee e e see e ste s s e e e ee e seesreeseeneeneensesneseeenes — 246 — 172
Resultados COorrentes apOS IMPOSIOS .......c.coviveuiiririeieirerieiiese ettt se e se st se e e e nese e — 1265239 — 450 346
RESUILA00S EXITBONTINAITOS ... .eveueeiiteeriesi ettt b et b et e et et bt b e st b e e enenn e nrennen - -

Impostos sobre os resultados extraordinarios - -

RESUIBOOS TIQUITOS ...ttt se e — 1265239 — 450 346
LR TC S 1720 015 o0 "o o= o SRS - -

O Conselho de Administragéo: Luis de Oliveira Fontoura, presidente — Joao Nuno Brandéo de Almeida Ribeiro — Anténio Miguel Teles
da Slva.

Demonstracao dos fluxos de caixa em 2002

2002 2001
Actividades operacionais:
RECEDIMENIOS A ClIENES ...t b et b et b e bbb b e e ne b 56 957 46 304
PagamentOS @ fOMNECEUOIES. ........ceieieierese sttt et e s st st e e eneesaestesaeeneeneensensensesaennenn — 67918 — 97244
PgaMENTOS @0 PESSOE ......ecuieereiiririe ettt ettt ettt sttt a e — 104 218 — 95211
Fluxo gerado pelas OPEraGles ..........coeeerreeieerireeeeseres et — 115180 — 146 151
Pagamento/recebimentos do imposto sobre 0 rendimento ..........ccoveveriviccereree e 4642 — 9887
Outros recebimentos/pagamentos relativos & actividagde operacional ............ccoveeeeeneeenneceseneseeeeens — 270494 126 617

Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias..........cccceeevererenenenennns — 390 316 — 9647
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(Em euros)
2002 2001
Recebimentos relacionados com rubricas eXtranrdiNarias ..........cccoeeeeerenerieiene e 1328927 1
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordiNArias ........c.vecveverereneseeeee e - -
Fluxos das actividades OperaCionais .........cecceovereerereneseneeeeeeseeneeseseeseseenns 938 611 — 9646
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
INVESLIMENLOS FINBNCEITOS ...ttt r e n et nr e eneenae 15587 163 419
ImobilizagBes corporess ....... - -
ImobilizagBes incorporess ... - -
Subsidios de investimento ..... - -
JUFOS € PrOVEITOS SIMITBIES ......coceiieeeiiieieiee sttt ettt n e 34 437 900
DIVIOENOOS ...ttt ettt et b et b et he b et E e e e ae e b et e b e s b e seeh e e e bt s b e st ebeaae st nbe e enennene - -
50 024 164 318
Pagamentos respeitantes a:
INVESLIMENLOS FINBNCEITOS ...ttt r st e eneenne - -
ImobilizacBes corpéress ... — 225 -
ImobilizagBes incorporess ... - -
L 0= T O S-S 0 = = = S - — 98712
— 225 — 98712
Fluxos das actividades de inVeStMENtO .........cccvveererneneeneeeeeeneseee 49 799 65 606
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPréstimos OBLIAOS ........ceueeieieiirisieeceee ettt e et e s aeseesne e e e e eeeneennenn - -
Aumento de capital, prestaces suplementares € prémios de eMISSA0 ........coveerereriereienereeiereseenine - -
SUDSIIOS € AOBGOES ...ttt ettt et n et - -
Venda de acgdes (quotas) proprias . et ee e eeteEeaeeeaeere e —etenteateateeaeeae et e tenteatenaeereeneeneetenreneennn - -
CODEIUIrA 0B PIEJUIZOS ..ottt ettt ettt - -
Pagamentos respeitantes a:
EMPréstimos OBtIOOS .......ccvoueuiieriiieseiccr ettt et — 184 251 — 99760
Amortizagdo de contratos de locagdo financeira.... - -
JUros € CUStOS SIMIlArES .......ccvveieeriecreeeeeee 19 659 — 19475
Dividendos .........c.ccceeee. - -
Reducdo de capital e prestacfes suplementares ...... - -
AQUISICED de aCCOES (QUOLES) PIOPIIBS ........covvereeerereeteeeeeietee sttt se st e et ssesee s rene e - -
— 165192 — 119234
Fluxos das actividades de finanCiamento .........c.ccceeveereneeneneneneeseeneee — 165192 — 119234
Variagao de Caixa € S2US EQUIVBIENTES ........cceeueeiieierieseeeeece e ste s te e st enaeneesaessesneeseeeenaensenns 823218 — 63274
Efeito das diferencas de cAmbio...........cccccceeeneeee - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ... 34 252 97 526
Caixa e seus equivalentes NO fim dO PEMTOTO ....cocevverireeieiere et nee s 857 470 24 252

O Conselho de Administragdo: Luis de Oliveira Fontoura, presidente — Jodo Nuno Brand&o de Aimeida Ribeiro — Antonio Miguel Teles

da Slva.

Anexo a demonstracdo dos fluxos de caixa para o exercicio de 2002

As notas que se seguem respeitam a numeraco definida na Directriz Contabilistica n.° 14. Algumas das notas ndo foram incluidas, em virtude

de ndo serem aplicaveis.

2 — Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivaentes:

2002 2001
INUIMIEIEIO .ottt a et b b st b e b s h e e e Rt e s e b e e e Rt R et e b e s ene e b e e st s b e e enennesenrennen 564 296
Depdsitos bancérios imediatamente mobiliZAVEIS ........coeeveveveriecereiee 856 905 33 956
Depdsitos & ordem (SAAOS CrEAOIES) ........cccouiueuiririeieerereeiee ettt ettt a e - -
CalX@ € SUS BOUIVAIEIEES ......c.ooviiiieicieete ettt ettt et en s 857 470 34 252
Depdsitos & ordem (SAIAOS CrEHOMES) .......cvereririeieeieeee ettt e eeseessesreene e e eneeneenresseens - —
CalX@ € SUS BOUIVAIEITEES ......c.oviiiieiceee ettt ettt et e et 857 470 34 252

O Conselho de Administrag&o: Luis de Oliveira Fontoura, presidente — Jo&o Nuno Branddo de Almeida Ribeiro — Anténio Miguel Teles

da Slva.
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Anexo ao balanco e a demonstracédo
dos resultados para o exercicio de 2002

(Montantes expressos em euros)

A Norvaor — Investimentos e Gestdo de Vaores S A., é umasocie-
dade anénima constituida em 19 de Novembro de 1966, que, desde
Fevereiro de 1993, tem como actividade principa o exercicio da activi-
dade imobilidria e a aquisicéo e dienagdo de vaores mobili&ios, bem como
a gestéo da carteira dos valores mobiliérios pertencentes a empresa.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
Oficid de Contabilidade (POC). Algumas das notas prescritas pelo POC
ndo foram incluidas, em virtude de ndo serem aplicaveis ou a sua
inclusdo néo ser relevante para a leitura das demonstragOes financeiras.

3 — Principais critérios valorimétricos utilizados:

As demonstragOes financeiras anexas foram preparadas a partir dos
livros e registos contabilisticos da empresa, mantidos de acordo com
principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Os principais critérios vaorimétricos utilizados na preparacdo das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Imobilizagdes corpdreas. — O equipamento administrativo esta
registado ao custo de aquisi¢éo, encontrando-se totalmente amortizado.

A viaturaligeira, usada, adquirida em 2001, foi atribuida umavida
Gtil de trés anos.

b) Investimentos financeiros. — Os investimentos financeiros em
empresas do grupo encontram-se registados pelo método da equiva-
|éncia patrimonial.

Os investimentos em iméveis foram reavdiados a data de 31 de De-
zembro de 1997, a0 abrigo do Decreto-Le n.231/98, de 11 de Fevereiro.

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao
custo de aguisicao.

As amortizagdes dos investimentos em imdéveis s3o calculadas pelo
método de quotas constantes, sendo as taxas aplicadas, calculadas de
acordo com as seguintes vidas Uteis:
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¢) Acréscimos e diferimentos:
1) Estimativa para férias e subsidio de férias:

Considerando que o montante de férias e subsidio de férias pagave
aos trabalhadores em determinado exercicio, € um direito por eles
adquirido através do seu trabalho no ano imediatamente anterior, a
empresa releva contabilisticamente, no final de cada exercicio, o vaor
das férias e subsidio de férias e respectivos encargos sociais pagavels
no ano seguinte.

2) Periodizacdo de custos e proveitos:

A empresa reconhece 0s proveitos e os custos de acordo com o
principio da especiaizac@o do exercicio.

d) Impostos diferidos:

A empresa reconhece os impostos diferidos nos termos definidos
na Norma Internacional de Contabilidade n.° 12 e na Directriz
Contabilistica n.° 28, aplicando o método do balanco.

6 — Situagbes que afectam impostos futuros:

A empresa ndo relevou impostos diferidos activos no montante de
1 061 416 euros, relativos aos reportes fiscais e provises ndo aceites
fiscalmente, existentes a data de 31 de Dezembro de 2002, devido a
incerteza da sua recuperagdo durante 0s préximos exercicios.

7 — NUmero médio de pessoal:

N&o h& pessoa ao servigo da empresa, aém dos seus trés adminis-
tradores.

10 — Movimento do activo imobilizado:

Durante o exercicio, 0 movimento ocorrido nas rubricas do activo
imobilizado bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas e pro-

Anos de L~ X .
vida dtil visOes foi o seguinte:
Edificios e outras construgBes...........ccoveeeeereerecnennnn. 41 e42 Activo bruto:
. Sald R Ali Transf. Sald
Rubricas ol Aumentos liagho nagdes o abates finel
ImobilizagBes incorporeas:
Despesas de inSalatao ........cccovvveeeeereneeieceneneeenn - — - - - -
ImobilizagGes corporeas:
Equipamento de transporte.............cocoeeeererecerennn 7 482 225 - - - 7707
Equipamento administrativo ....... 234 - - - - 234
Ouitras imobilizagBes corporess... - - - - - -
IMOobilizagBes em CUrso ..o 19 204 — — — — 19 204
26 920 225 - - - 27 145
Investimentos financeiros:
Partes capital em empresas interligadas ................ 4 330 650 750 000 - - 614 092 5694 742
Partes capital em empresas participadas ............... 109 736 - - - - 109 736
Empréstimos a empresas participadas.................... 165 181 - - - — 15587 149 593
Titulos e outras aplicagdes financeiras .................. 370 607 - - - - 370 607
Investimentos em iMOVES .........cccceeeverrcnnceneene 293 692 - — — — 293 692
5269 865 750 000 - - 598 505 6 618 370

A transferéncia de 614 092 euros nas partes de capital em empresas interligadas diz respeito aos gjustamentos feitos utilizando o método de

equivaléncia patrimonial.

AmortizagOes e provisdes:

Rubricas

Saldo
inicial

Regula- Saldo

Reforco Reavaliagdo rizacio final

ImobilizagOes incorporess.

Despesas de iNSAACAD ..ot




Diério da Repiblica, 2.2 série — N.° 130 — 9 de Julho de 2007

19 642-(63)

Rubricas Sado Reforco Reavaliagio 'ﬁigag'; Sado
ImobilizagBes corporeas:
Equipamento de tranSporte .........c.veeveeeereneneneseeeeee e 2494 2 607 - - 5101
Equipamento adminiStrativo ............coecerreeeeoenneeenneereseeeeeeens 234 — — — 234
2728 2607 - - 5334
Investimentos financeiros:
INVeStimentos M IMOVES ..o 50 101 5180 - - 55281

12 — Reavaliagdo de imobilizaches:

Os investimentos em iméveis foram reavaiados a data de 31 de De-
zembro de 1997, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de Feve-
reiro.

13 — Quadro discriminativo das reavaliagdes:

Os custos histéricos de aquisicao dos investimentos em imoveis e
correspondentes reavaliagdes sdo, em 31 de Dezembro de 2002, os
seguintes:

Valor
. Custo Reava- s
Rubricas histérico liagdo cg;tg?: gdsé
Investimentos financeiros:
Investim. em iméveis ........... 205 559 32852 238411

O acrécimo nas amortizagdes do exercicio resultante da reavaiacdo
ascende a 714 euros.

16 — Firma e sede das empresas participadas:
NVL — Sociedade Imohiliaria, S. A

Sede: Rua Rainha D. Estefania, 246, sala 38, Porto.
Participagéo: 91,58%.

Capital proprio: 6 218 321 euros.

Resultado do exercicio: 201 229 euros.

Arborfil — Comércio Téxtil, S. A.:

Sede: Rua das IndUstrias, Trofa.
Participagdo: 100%.

Capital proprio: — 1 478 869 euros.
Resultado do exercicio: — 2 240 039 euros.

Belamarim — Empreendimentos Turigticos, S. A. (a):

Sede: Ruas Janelas Verdes, 47, Lisboa.
Participacéo: 20%.

Capital préprio: 575 992 euros.
Resultado do exercicio: — 31 euros.

(a) Valores referentes ao exercicio de 2000.

A empresa ndo procede a consolidagdo das demonstracdes finan-
ceiras por estar dispensada ao abrigo do artigo 3.° do Decreto-L el
n.° 238/91, de 2 de Julho.

23 — Dividas de cobranga duvidosa:

Em 31 de Dezembro de 2002, existiam dividas de clientes de co-
branca duvidosa no montante de 56 310 euros, as quais se encontram
totalmente provisionadas.

32 — Responsabilidade por garantias prestadas:

Existe uma garantia prestada pelo Banco BPI, cujo beneficidrio é a
Direcggo-Geral das Contribuigdes e Impostos, no vaor de 7647 euros.

34 — Movimentos nas contas de provisdes:

O movimento ocorrido nas rubricas de provisdes foi 0 seguinte:

Provisdes para apliCaga0 tESOUraria........covruerreeeeneereeneeseseeseeeeeeeeneeneenes

Provisdes para cobranca duvidosa...
Provisdes para ORE ........cccccocevveeveenenennnens
Provisies para depreciacdo de existéncias
ProvisBes para investimentos financeiros

Saldo inicial Aumento Diminuigao Saldo final
56 310 - - 56 310
141 063 1196 742 - 1337 805
197 373 1196 742 - 1394115

A provisdo para outros riscos e encargos resulta das perdas na Arborfil — Comércio Téxtil, S. A., cujo vaor contabilistico da participagéo é nulo.

36 — Composi¢éo do capital social:

Em 31 de Dezembro de 2002, o capital da empresa esta representado por 550 000 acgdes de valor nominal cinco euros, encontrando-se

55 000 na sua posse.

40 — Movimento nas rubricas de capitais proprios:

O movimento ocorrido nas rubricas de capitais proprios foi 0 seguinte:

Saldo inicia Aumento Diminuigado Saldo final
CAPITAl ... e 2 750 000 - - 2 750 000
Acgdes proprias:
Vaor NOMING ....coooieicece e — 275 000 - - — 275000
Prémios e descontos — 314 017 - - — 314017
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Saldo inicial Aumento Diminuicdo Saldo final
Prémios de emissBes de aCGOES ........covvrveeeerereereennie e 1 006 948 - - 1006 948
Ajustamentos de partes de capital ........ccceevererenennneceeees 1370520 1332041 187 809 2514752
Reservas de reavaliaCa0 .......ccovvvvveeeeeeeeere e 505 463 - - 505 463
Resarvas:
RESENVES IEJAIS ... 548 678 - - 548 678
OULTBS FTESEIVES .....c.eeieeieeeeri e 3886 360 - - 3886 360
Resultados transitados ..........coeveeiireienienecceeee e — 3937318 — 450 346 — 733992 — 3653672
Resultados liquidos exercicio 450 346 — 1265239 — 450 346 — 1265239
5091 288 — 383544 — 996 530 5704 274

43 — Remuneragdo dos membros dos 6rgaos sociais:

As remuneragBes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais no exer-
cicio de 2002 foram as seguintes:

Conselho de administragdo — 58 380 euros.
Fiscal unico — 5650 euros.
Mesa da assembleia geral — 500 euros.

44 — Reparticdo das prestagles de servigos por mercados geogré
ficos:

A totalidade das prestacdes de servigos ocorreram no mercado
interno.

45 — Demonstracdo dos resultados financeiros:

S30 apresentados os resultados financeiros para o exercicio de 2002,
bem como sua comparag@o com o exercicio de 2001:

CUSTOS E PERDAS
2002 2001
681 — Juros suportados ...........ceeeereeees 20371 19 227
682 — Perdas em empresas do grupo....... 902 234 329728
683 — Amortizagdo de investimentos em
IMOVELS ..o 5180 5180
685 — Diferengas de cdmbio desfavoraveis - 14
686 — Descontos de pronto-pagamento
CONCEAIADS ....cveveeeeieeriee e - -
688 — Outros custos e perdas financeiros 570 475
Resultados financeiros.................... (709 808) (353 498)
218 547 1125

O valor das perdas em empresas do grupo resulta da aplicacdo do
método de equiva éncia patrimonial asfiliais e associadas.

PROVEITOS E GANHOS
2002 2001
781 — Juros ObtidoS......ccoceveereerencrieeine 474 1125
782 — Ganhos em empresas do grupo e
BE0CIATES ... 184 286 -
786 — Descontos de pronto-pagamento
OBHAOS ... 2 -
788 — Outros proveitos e ganhos finan-
CEIMOS ..t 33785 —
218 547 1125

O vdor dos ganhos em empresas do grupo resulta da aplicagéo do
método de equiva éncia patrimonial asfiliais e associadas.

46 — Demonstracdo dos resultados extraordinarios:

S0 apresentados os resultados extraordinérios para o exercicio
de 2002, bem como sua comparagdo com o exercicio de 2001:

CUSTOS E PERDAS
2002 2001
696 — Aumentos de amortiz. e provisdes 945 157 -
Resultados extraordinarios............. (162 414) 30184
782 743 30184
PROVEITOS E GANHOS
2002 2001
794 — Ganhos em imobilizagBes. .............. 1995 30184
797 — Correcgdes relativas a exercicios
BNLENIONES ..o 15 1
798 — Ouitros proveitos e ganhos extraor-
AINAOS ... 780 733 -
782 743 30184

48 — Investimentos financeiros:
a) O deta he da rubrica de investimentos financeiros é o seguinte:

Partes de capita em empresas interligadas:

NVL — Sociedade Imobilidria, S. A. .....cccoceveneeee 5694 742
Arborfil — Comércio Téxtil, S. A. .occovvereinnee -
5694 742
Partes de capital em empresas participadas:
Bdamarim — Empreendim. Turigticos, S. A. ....... 109 736
Empréstimos a empresas participadas:
Bdamarim — Empreendim. Turigticos, S. A. ....... 9307
Quinta da Foz — Empreendim. Imohilidrios, S. A. 140 287
149 593
Titulos e outras aplicagdes financeiras:
Sociedade Hoteleirado Arez, S. A. ....coeveveeeene. 308 257
Quinta da Foz — Empr. Imobiliérios, S. A. ....... 62 350
Investimentos em iMOVES ..........c.ccvevrencennne 293 692
664 298

Os montantes descritos acima como empréstimos de financiamento
dizem respeito, na sua totdidade, a suprimentos efectuados as referidas
sociedades.
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b) A diferenca encontrada no valor dos resultados operacionais na demonstracéo de resultados por natureza e por funcdes, deve-se aos

ajustamentos efectuados, conforme mapa que a seguir se apresenta:

Demonstragéo Demonstragéo
Contas de resultados Ajustamentos de resultados
por funcdes por natureza
RESUIA00S OPErBCIONAIS........cveeeeeieecie ettt — 382815 - -
6313 — IMPOSLO A SEIO ... - — 3046 -
6222302 — SEgUIOS (IMOVEIS) ...eevveeeeenieieriesiesieeeeeeseesieseeseesseeseeeeseeseessesseeneeneensessessessenns - — 240 -
62232 — Conservagdo € reparagao ..........ccoeeeeeeieeeennas - — 4600 -
786 — Descontos de pronto pagamento obtidos - — 2 -
7889 — Outros proveitos e ganhos financeiros .......... - — 57 -
794 — Ganhos em imobilizagles .........cccecvevereresereenene - — 1995 -
797 — Correcgles relativas a exercicios anteriores - — 15 -
RESUItA00S OPErECIONAIS...... vttt — - — 392771
— 382815 — 9955 — 392771

¢) Numa acgdo proposta pela empresa contra dois Bancos, foi
proferida sentenga pelo Supremo Tribunal de Justica, que condenou
0s Bancos Réus no pagamento de 546 184 euros de capitdl, acrescido
dejuros legais, 0 que totaliza a quantia de 1 360 646 euros, valor que
foi recebido em Novembro de 2002.

O vaor do capitd foi reconhecido na rubrica de resultados transi-
tados, os juros referentes aos exercicios anteriores, no montante de
780 733 euros, estdo reconhecidos nos proveitos e ganhos extraordi-
nérios (rubrica de outros proveitos e ganhos extraordinérios), e os
juros referentes ao exercicio de 2002, no valor de 33 729 euros estéo
reconhecidos nos proveitos financeiros (rubrica de outros proveitos e
ganhos financeiros).

Em uma outra ac¢do proposta pela empresa, existem fortes possi-
bilidades de entendimento entre as partes, o qual se poderé traduzir
no recebimento, em 2003, de cerca de 330 000 euros.

d) O aumento das amortizagbes e provisdes extraordinarias
relaciona-se com a estimativa de perda no encerramento da actividade
da Arborfil — Comércio Téxtil, S. A., a ocorrer em 2003.

O Conselho de Administragdo: Luis de Oliveira Fontoura, presi-
dente — Jo&o Nuno Branddo de Almeida Ribeiro — Anténio Miguel
Teles da Slva.

Certificacéo legal das contas

1 — Introdugéo. — Examinamos as demonstracdes financeiras da
Norvaor — Investimentos e Gestéo de Vaores, S. A., as quais com-
preendem o balango em 31 de Dezembro de 2000 (que evidencia um
total de 8 245 610 euros e um total de capita préprio de 5704 274
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 1 265 239 euros),
as demonstragdes dos resultados, por naturezas e por funcdes, e a
demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data e
0s correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administrag@o a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira da
empresa e o resultado das suas operacoes e os fluxos de caixa, bem
como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opini&o
profissond e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragOes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisao/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quai's exigem que 0 mesmo
sgja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranca aceitével sobre se as demonstrages financeiras néo contém
distor¢Bes materia mente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

i) A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagéo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administraco, utilizadas na sua preparagéo;

ii) A apreciacdo sobre se sdo adequadas as paliticas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagéo, tendo em conta as circunstancias;

iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

iv) A apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitvel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Reserva. — Conforme referido na nota n.° 48 do anexo ao
balanco e a demonstragdo dos resultados, a empresa registou em resul-
tados transitados o valor de 546 184 euros relativo a uma indemni-
zagdo recebida no exercicio referente a perdas registadas em exer-
cicios anteriores, a qua em nossa opinido deveria afectar os resultados
do exercicio.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos da
situagdo referida no paragrafo anterior, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira apropriada, em todos os
agpectos materid mente relevantes, a posicéo financeira da Norvaor —
Investimentos e Gestéo de Veores, S. A., em 31 de Dezembro de 2002
e o resultado das suas operacOes e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Porto, 24 de Abril de 2003. — Bernardes, Sismeiro & Associados—
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por
Herminio Anténio Paulos Afonso, revisor oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal Unico

1 — Nostermos dalel e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatério de gestdo e as demonstragdes financeiras
apresentados pelo conselho de administracdo da Norvalor — Investi-
mentos e Gestdo de Vaores, S. A., relativamente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2002.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade
e aextensdo que consgderdmos adequada, a actividade da empresa. Veri-
ficAmos a regularidade da escrituragéo contabilistica e da respectiva
documentagdo. Vigidmos também pela observanciadalel e dos esta
tutos, tendo as respectivas excepgdes sido comunicadas ao conselho
de administragéo.

3 — Como consequéncia do trabaho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificagdo legal das contas, em anexo, bem
como o relatdrio sobre a fiscalizag8o enderecado ao conselho de admi-
nistracdo nos termos do artigo 451.° do Codigo das Sociedades Comer-
cias.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balango, as demonstragdes dos resultados por naturezas e por
funcdes, a demonstracdo dos fluxos de caixa e os correspondentes
anexos, excepto no aspecto mencionado na certificag@o legal das
contas, permitem uma adegquada compreensdo da situagdo financeira
da empresa e dos seus resultados,
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ii) As politicas contabilisticas e os critérios va orimétricos adoptados
s80 adequados, excepto no aspecto mencionado na certificacdo legal
das contas,

iii) O relatdrio de gestéo é suficientemente esclarecedor da evolugéo
dos negdcios e da Stuagdo da sociedade evidenciando 0s agpectos mais
significativos;

iv) A proposta de aplicagao de resultados se encontra em confor-
midade com as disposicles legais e estatutéarias.

5 — Nestes termos, tendo em consideracgo as informagdes recebidas
do conselho de administragdo e servicos e as conclusdes constantes
da certificago legal das contas, somos do parecer que:

i) Sgja aprovado o relatdrio de gestéo;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados.

Porto, 24 de Abril de 2003. — O Fiscal Unico, Bernardes, Sismeiro
& Associados — Sociedade de Revisores Oficias de Contas, L., repre-
sentada por Herminio Antonio Paulos Afonso, revisor oficid de contas.

Acta n.° 58 da assembleia geral

Pelas 11 horas do dia 29 de Maio de 2003, no Hotel Ipanema, sito
na Rua do Campo Alegre, 156, no Porto, teve lugar a assembleia gera
da Norvaor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A., conforme
avisos convocatorios publicados no Diédrio da Republica, n.° 116,
3.2série, do dia 20 de Maio, jornal O Primeiro de Janeiro, do dia
9 de Maio, Boletim de CotagBes da Euronext Lisboa, do dia 8 de
Maio, com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Discussao, aprovacdo ou modificago do relatdrio, balanco e
contas apresentados pelo conselho de administragdo e do parecer do
fiscal Unico, relativos ao exercicio de 2002;

2 — Deliberar sobre a proposta de aplicacéo de resultados;

3 — Proceder & apreciacdo geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade, nos termos previstos na alinea c) do n.° 1 do artigo 376.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais.

A reunido foi presidida pelo Dr. Paulo Miguel Matos Vallada, e
secretariada pelo Dr. Luis Filipe Oliveira da Costa

Estiveram presentes nesta assembleia geral todos os restantes
membros dos corpos sociais em funcbes, com excepgdo do fiscal

Diério da Republica, 2.2 série —N.° 130 — 9 de Julho de 2007

Unico Dr. Herminio Anténio Paulos Afonso que, devido a auséncia
temporéria no estrangeiro, se fez representar pelo Dr. Luis Filipe
de S4 Ferreira

Comegando por verificar alista dos accionistas presentes ou repre-
sentados, assm como a quantidade das respectivas acgdes e votos, no
livro de presengas que esta sociedade dispde para o efeito, e consta
tando que as 388 729 accles que 0s accionistas presentes ou repre-
sentados comprovaram possuir, representavam 3886 votos e cerca
de 78,5% do capita socia votante, o presidente da mesa saudou 0s
presentes, declarou aberta a sessfo e procedeu a leitura da ordem do
dia

A todos os presentes foram distribuidas copias dos documentos que
irlam ser objecto de deliberagdo nos pontos um e dois da ordem do
dia, pelo que foi proposta a dispensa da leitura desses extensos do-
cumentos.

Passou-se entéo a apreciagdo do ponto um da ordem do dia, tendo
0 presidente da mesa convidado os presentes a pronunciarem-se sobre
a matéria nele constante.

O presidente do conselho de administrago, Dr. Luis de Oliveira
Fontoura, fez um breve resumo dos factos mais marcantes do exer-
cicio em apreciacdo, nomeadamente os referentes aos processos judi-
ciais que se tém vindo a resolver de forma satisfatéria. N&o tendo
mais nenhum dos presentes manifestado a inten¢do de intervir, passou-
-se de imediato a votagdo deste ponto da ordem do dia, o qua foi
aprovado por unanimidade dos accionistas presentes ou represen-
tados.

Entrando no ponto dois da ordem do dia, na auséncia de quem
desgjasse usar da palavra, o presidente da mesa pds o ponto dois a
votaggo, tendo a proposta de que o resultado liquido de 2002, de menos
1265 239 euros, sgja levado a resultados transitados, sido aprovada
por unanimidade dos accionistas presentes ou representados.

Passando ao ponto trés da ordem do dia, o presidente da mesa
propds uma deliberagdo de confianga nos érgdos de administragéo e
fiscalizac8o, deliberacdo esta aprovada por unanimidade dos accionistas
presentes ou representados.

E nada mais havendo a tratar, o presidente da mesa agradeceu a
presenca e participacao de todos os presentes, deu por finda a reu-
nido e, para constar, lavrou-se a presente acta que vai ser assinada
pelos membros da mesa da assembleia geral.

A Mesada Assembleia Gerd: Paulo Miguel Matos Vallada, presi-
dente — Luis Filipe Oliveira da Costa, secretério. 2002586497
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