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4. Empresas — Registo comercial

LISBOA
LISBOA — 1A SECCAO
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 1060; identificagdo colectiva n.° 502261722; data da inscrigdo:
14 de Abril de 2005.

Maria Jodo Ruano, segunda-ajudante da Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa (1.* Sec¢o):

Certifica, que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestagdo de
contas da sociedade em epigrafe do ano de 2004.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgdo), 29 de Julho
de 2005. — A Segunda-Ajudante, Maria Jodo Ruano.

Relatorio e contas de 2005
()rgﬁos sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Joaquim Filipe Marques dos Santos.
Secretarios:

José Anténio Vinhas Mouquinho.
Carlos Manuel Graga Ramos Oliveira.

Conselho de administragéo:

Presidente: Horécio da Silva Roque.
Vice-presidentes:

Carlos David Duarte de Almeida.
Artur Manuel da Silva Fernandes.

Vogais:

Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida.
Nuno José Roquette Teixeira.

Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho.
José Paulo Baptista Fontes.

Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques.
Pedro Nuno Munhéo Pinto Coelho.

Comissdo executiva:

Presidente: Artur Manuel da Silva Fernandes.
Vogais:

Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida.
Nuno José Roquette Teixeira.

Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho.
Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques.

Conselho fiscal:

Presidente: Fernando Mario Teixeira de Almeida.
Vogais:

Ernst & Young Audit & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S. A., representada pelo Dr. Alfredo Guilherme da
Silva Gandara.

Rui Manuel Braga de Almeida.

Suplente: Sérgio Anténio do Rosario Vaz Monteiro.

Secretaria da sociedade suplente: Olga Maria Miranda Menici
Malheiro Valente de Oliveira.

Conselho consultivo:

Presidente: Jaime Roque de Pinho de Almeida.
Anténio do Pranto Nogueira Leite.

Jodo Vieira de Almeida.

Fernando José Inverno da Piedade.
Jorge Armindo de Carvalho Teixeira.
José Almeida Guerra.

Miguel Maria Sa Paes do Amaral.
Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa.

Comissdo de remuneragdes:

José Marques de Almeida, em representagdo da Rentipar Finan-
ceira— SGPS, S. A.

Fernando José Inverno da Piedade, em representacido da Fundagio
Horécio Roque.

Vitor Hugo Simmons, em representagio da Renticapital — SGPS, S. A.

Auditores:

Ernst &Young Audit & Associados — Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, S. A.

Mensagem do presidente do conselho
de administracio e do presidente
da comissio executiva

Findos os quatro primeiros exercicios completos de actividade do
Banco de Investimento, os resultados alcancgados, a consisténcia da
performance registada, o dinamismo e o rigor que continuam a carac-
terizar a nossa actividade, aliados a rapida integracdo conseguida no
ambito do Grupo Banif e a plena afirmagdo no mercado, atestam ine-
quivocamente a importancia deste projecto e confirmam a certeza
no seu sucesso e da sua oportunidade.

O modelo de negdcio integra diversos segmentos de actividade e
areas complementares de receitas ciclicas e recorrentes, poténcia
sinergias e efeitos de escala entre diferentes areas de negocio e pro-
move o cross-selling com as redes comercias de todas as empresas do
Grupo Banif.

Em 2004 alteramos a nossa estrutura organizacional, adequando-a
as caracteristicas dos mercados em que operamos, optimizando
sinergias, reposicionando actividades e realocando recursos, sem per-
der de vista uma optica de negdcio integrado com a banca de inves-
timento no Brasil e nos Estados Unidos, sob um comando estratégico
unico suportado por uma equipa motivada e coesa, orientada para o
negdcio e para o alcance de objectivos bem definidos.

O Banco consolidou, definitivamente, a sua imagem no mercado,
ndo sé pela qualidade e recorréncia dos resultados, pelo refor¢o da sua
quota de mercado nas diferentes areas de actuag@o e pelo posiciona-
mento consistente dos seus produtos no top dos rankings, como pela
procura activa da exceléncia na inovacao e na afirmagdo pela dife-
renga, demarcando-se pela originalidade das solugdes e pela qualidade
do servigo.

A estratégia de expansdo internacional, considerada decisiva na
procura de uma resposta cada vez mais global, levou o Banco a con-
solidar a sua presenga nos mercados americano e brasileiro sob a
umbrella brand (Banif Investment Banking) que construiu em 2004.

Dos resultados alcangados neste exercicio, destaca-se a diversificaggo,
a qualidade e o crescimento do produto bancario (13%) — para o
qual contribuiu o forte crescimento das comissdes liquidas (48%) — e
dos activos sob gestdo (55%), os quais incluem a gestdo de patrimo-
nios, os fundos de pensdes e os de investimento mobilidrio e imobi-
liario. O perfil do activo do Banif Investimento apresenta um baixo
nivel de risco, dado que ¢ maioritariamente constituido por disponi-
bilidades e titulos com rating e liquidez (72%) e a baixa componente
de crédito concedido (14%) tem subjacente — na sua quase totalidade
(83,1%) — garantias reais dadas em colateral.

A performance operacional foi responsavel pelo crescimento do
resultado liquido para 3,4 milhdes de euros (10,6%), permitindo assim
um ROE de 14%.

Crescimento e consolidagdo sdo os vectores fundamentais que con-
tinuam a presidir a defini¢do das prioridades e das metas a alcancar.
O sucesso recorrente estimula o nosso empenho e convicgdo. A todos
aqueles que nos acompanham e o tornam possivel, pelo seu empenho
e dedicacdo, o nosso reconhecimento.

O Presidente da Comissdo Executiva, Artur Silva Fernandes. — O Pre-
sidente do Conselho de Administracdo, Hordcio da Silva Roque.
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Relatorio de gestio
1 — Enquadramento macroeconémico
1.1 — Conjuntura internacional

O ano de 2004 tera apresentado um dos maiores ritmos de cresci-
mento das ultimas décadas — o Banco Mundial estima que a econo-
mia global tenha crescido cerca de 4% — devido essencialmente ao
estimulo das economias chinesa, americana e japonesa € a uma con-
juntura de liquidez muito favoravel, ja que as taxas de juro permane-
ceram a niveis historicamente baixos. No entanto, o ano ficou tam-
bém marcado por uma série de factores que s@o normalmente
associados a um cendrio de abrandamento: os precos do petrdleo
(WTI) atingiram o seu maximo histdrico a 54,26 ddlares e a Reserva
Federal americana iniciou um novo ciclo de subida de taxas de juro
depois de dois anos de estabilidade. 2004 assistiu ainda ao alargamento
historico da Unido Europeia para 25 membros, num movimento que
acolheu dez paises da Europa de Leste, e a reelei¢do do presidente
George W. Bush, num cendrio de instabilidade politica continuada no
Iraque e na Palestina.

Do ponto de vista estritamente econémico, o ano saldou-se por
alguns factos dignos de nota: ao contrario de choques petroliferos
anteriores, a subida repentina dos pregos do petroleo a partir do 2.° tri-
mestre afectou apenas moderadamente o ritmo de crescimento e teve
um impacto inflacionista transitério; o ritmo de crescimento da eco-
nomia chinesa manteve-se bastante elevado, em torno de 9%, contra-
riando expectativas que apontavam para um abrandamento abrupto;
o agravamento dos défices publico e externo americanos — comum-
mente designados por défices gémeos — e a necessidade de ajusta-
mento que dai decorre continuou a merecer grande atencgdo; o Japdo
apresentou o maior ritmo de crescimento dos tltimos 13 anos e parece
estar a beira de vencer o problema da deflagdo; finalmente, o bloco
europeu caracterizou-se por um crescimento quase anémico, num
cenario de apreciagdo acentuada do euro e de estagnacdo do emprego.

A economia americana tera crescido cerca de 4,3% em 2004 mas
esse vigor esconde uma evolugdo diferenciada ao longo do ano. A um
primeiro trimestre fulgurante — o PIB cresceu 4.5% entre Janeiro e
Margo face ao trimestre anterior —, sucedeu-se uma fase mais ambi-
gua, com a generalidade dos indicadores de confianga, quer dos indivi-
duos quer empresariais, a mostrar uma tendéncia descendente. Para
isso tera contribuido a coincidéncia de vérios factores como» o esgo-
tamento dos estimulos fiscais as familias, a perspectiva de subida pro-
xima das taxas de juro da Reserva Federal, o fraco ritmo de criacdo
de emprego e a tendéncia altista dos precos do petroleo. Em particular,
e apesar de ter crescido cerca de 4,3%, a economia americana gerou
um volume de emprego abaixo do normal em fases semelhantes do
ciclo, o que constituiu fonte de preocupagio para analistas e investi-
dores ao longo de grande parte do ano.

Ja no final de 2004, com a estabilizag@o dos precos do petroleo e
a recuperacgdo notoria da componente empresarial (a que ndo sera
alheio um pacote de incentivos fiscais ao investimento) e dos mer-
cados de capitais, a generalidade dos indicadores mostrou sinais mais
positivos, que terdo permitido & economia americana fechar o tltimo
trimestre com um crescimento estimado de 4%. No que diz respeito
a inflagdo, 2004 permitiu por de parte os riscos de deflacdo que tanto
haviam preocupado as autoridades monetarias em 2003. No entanto,
enquanto a subida do petrdleo afectou naturalmente a taxa de inflagdo
corrente, as taxas subjacentes, que excluem os pregos dos bens ali-
mentares e energéticos, sofreram bastante menos, tendo oscilado
dentro do intervalo de 1,1% a 2,2%, um patamar mais confortavel
do ponto de vista dos bancos centrais no geral e da Reserva Federal
em particular.

A zona euro terd apresentado um ritmo de recuperacdo bastante
inferior ao de outros blocos regionais, com o produto a crescer cerca
de 1,8%. Apesar de um inicio de ano relativamente encorajador, a
subida dos pregos do petroleo, por um lado, e a forte apreciagdo do
euro, por outro, afectaram o andamento da economia europeia, que
constitui 0 maior bloco exportador a nivel mundial e é por isso par-
ticularmente sensivel a alteragdes subitas no cambio e na procura
externa — de resto, o abrandamento notado a partir do Verdo encon-
trara a sua principal explica¢@o nos sinais menos positivos emitidos
pela economia americana nos meses anteriores. De um modo geral, o
problema actual da economia europeia assenta no fraco dinamismo
da sua procura doméstica, para o qual contribui significativamente a
estagnacdo do mercado de emprego (a taxa de desemprego estabilizou
no intervalo 8,9%-9% desde Margo de 2003).

O Japao tera apresentado em 2004 o ritmo de crescimento mais
forte desde o inicio da década de 90, com o produto a subir cerca de
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4,3%, estimulado essencialmente pela procura externa e, em particular,
pela China. Efectivamente, o padrdo de crescimento japonés apre-
senta algumas semelhangas com o europeu, dada a importancia da
procura externa como motor de crescimento em detrimento da pro-
cura doméstica. Curiosamente, apesar de o mercado de trabalho ter
apresentado alguma recuperagdo ao longo do ano, com a taxa de
desemprego a cair de 5% para 4,5%, em consondncia com uma
melhoria generalizada dos indicadores de confian¢a empresarial, os
indices de confianga dos consumidores oscilaram substancialmente ao
longo do ano, tendo inclusive Dezembro registado o valor mais baixo
do ano. Apesar disso, 2004 pode ser considerado um periodo bastante
positivo para o Japdo, ndo apenas pelo forte crescimento economico
mas também pelo facto de terem surgido sinais encorajadores quanto
ao fim do processo de deflagdo: a inflagdo homoéloga de Novembro
situou-se em 0,8% e o ano observou vérios meses com variacdes de
pregos nulas (em vez de negativas).

Crescimento do PIB

(Taxa de variagéo real)

50

BEU EUA @ Japio

As principais economias asidticas mantiveram um ritmo de cresci-
mento em linha com o observado em 2003 mas, ainda assim, bastante
elevado — cerca de 7,8% — em resultado do forte dinamismo das
respectivas procuras internas, que tem por sua vez ajudado a incre-
mentar significativamente o volume de trocas comerciais a nivel global.
A importancia da China neste contexto continua a aumentar, na se-
quéncia da sua adesdo recente a Organiza¢do Mundial de Comércio.
Assim, e apesar de as expectativas generalizadas no inicio de 2004
apontarem para um forte abrandamento da economia chinesa, o pais
teréa registado uma taxa de crescimento de 8,8% no periodo.

O ano de 2004 ser historico para a Europa de Leste: em 1 de Maio
10 novos paises aderiram a Unido Europeia (UE), no que constituiu
o maior alargamento numérico de uma vez s6 para a EU em toda a
sua histdria, mas também o mais desafiante, dado o estagio de desen-
volvimento da maioria das economias. No grupo de novos membros
da UE incluem-se o Chipre, a Republica Checa, a Estonia, a Hungria,
a Letonia, a Lituania, Malta, a Poldnia, a Eslovaquia e a Eslovénia.
De um modo geral, este grupo tem apresentado taxas de crescimento
bastante sélidas, em torno de 5% na média, reflectindo fluxos de investi-
mento estrangeiro associados a integragdo, embora continue a enfrentar
desafios em termos de consolidagdo da politica orcamental. No seu
conjunto, a Europa de Leste, incluindo paises ndo-membros, nomeada-
mente a Russia, tera crescido cerca de 7% em 2004, face a 5,9% no
ano transacto.

A América Latina beneficiou em 2004 de um conjunto de factores
positivos, que lhe permitiram alcancar uma taxa de crescimento na
casa dos 4,7%, bastante acima do nivel de 2003. Por um lado, a manu-
ten¢do de taxas de juro baixas nos EUA — grande parte da divida
externa destes paises estd indexada ao ddlar — favoreceu um ambiente
de estabilidade financeira que permitiu realcar os beneficios de politicas
econdmicas ortodoxas e, por outro, o sector exportador foi favore-
cido simultaneamente pelo estimulo de procura externa da China mas
também pelo comportamento favoravel dos precos das matérias primas.

O Brasil merece particular destaque neste contexto, tendo atingido
uma taxa de crescimento de 4,5% num contexto de redugdo da inflagdo
e de consolidagdo orgamental: a inflagdo homologa tera fechado o ano
em 7,3% face a 9,3% no ano anterior, enquanto o défice or¢amental
caiu de 5,2% para 3% do PIB. Efectivamente, a opgao pela ortodoxia
macroeconémica — o governo brasileiro auto-impds-se atingir um
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superavite primario de 4,5% e o banco central foi particularmente
cuidadoso na gestdo dos riscos inflacionistas, tendo subido a sua taxa
em 1,25% ao longo do ano — acabou por se reflectir numa apreciagdo
do real face ao dolar de 8% no ano e num estreitamento do principal
referencial de risco Brasil (o spread do indice EMBI+) para 383 bps,
um nivel absolutamente histdrico para o pais.

A normalizagdo da politica monetaria, sobretudo no bloco anglo-
-saxonico, constituiu outro dos grandes temas de 2004, com a Reserva
Federal americana a subir a sua taxa de referéncia em 125 pontos
base, de 1% para 2,25%, no espago de seis meses, depois de quase
dois anos de estabilidade.

A subida das taxas ficou mais a dever-se a necessidade de reduzir o
grau acomodaticio da politica monetaria — a taxa de juro real per-
maneceu negativa durante grande parte do ano — do que a qualquer
tipo de pressdo inflacionista, ja que a taxa de inflagdo se manteve
dentro de um intervalo relativamente confortavel. Apesar da subida
do petréleo — entre Dezembro de 2003 e o pico em Outubro de 2004,
o indice WTI subiu 92% —, os indices de inflacdo subjacente, que
tentam medir a evolug@o dos pregos excluindo factores mais volateis
e que as autoridades monetarias seguem com mais atengdo, reagiram
muito moderadamente.

De facto, excluindo a variavel petroleo, os factores que mais contri-
buem para criar pressoes inflacionistas — taxas de utilizagdo de capa-
cidade industrial elevadas e um mercado de trabalho sobreaquecido —
mantiveram-se ausentes, quer nos EUA, quer na Europa, o que explica
a op¢do do Banco Central Europeu em manter a sua taxa de referéncia
em 2% ao longo de todo o ano.
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1.2 — Conjuntura nacional

A economia portuguesa evoluiu de forma bastante diferenciada ao
longo de 2004, devido a factores internos e externos. Assim, e apesar
do clima de confianga dos consumidores se ter mantido bastante nega-
tivo ao longo de todo o ano, o 1.° semestre saldou-se por uma acele-
ragdo do ritmo de crescimento, com o PIB a crescer cerca de 1,4%
no 1.° trimestre e 2,1% no 2.°, essencialmente estimulado pela pro-
cura externa e pelo investimento.

No entanto, os meses de Verdo denotaram uma inversdo abrupta,
estimando-se que o ritmo de crescimento tenha abrandado para cerca
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de 0,8% devido sobretudo a um contributo negativo da procura externa
liquida, reflectindo simultaneamente uma aceleragdo das importagdes
e uma desaceleracdo das exportagdes, que voltou a fazer agravar o
saldo das contas externas portuguesas.

No conjunto do ano, a economia portuguesa tera crescido cerca de
1,1%, ainda assim uma recuperac@o significativa face a queda de 1,3%
registada em 2003.

Em qualquer dos casos, o desempenho foi inferior ao da média comu-
nitaria, implicando um novo atraso no processo de convergéncia real
da economia portuguesa no quadro da zona euro.

Crescimento do PIB

(Taxa de variagéo real)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004E
B Portugal ®EU

No que diz respeito as componentes do PIB, o maior contributo
para o desempenho da economia face ao ano transacto tera vindo do
sector exportador, com um crescimento na ordem dos 6,8%, embora
o consumo privado tenha apresentado uma recuperagdo notavel (2,2%
face a — 0,7% em 2003) tendo em conta o cenario de deterioragdo
do mercado de emprego — a taxa de desemprego agravou-se de 6,5%
para 6,8% no 3.° trimestre — e de estagnacdo dos salérios reais. No
que diz respeito ao investimento, o estimulo da procura externa tera
sido critico: apds uma queda de 9,6% em 2003, esta variavel tera apre-
sentado um crescimento em torno de 1,9%. Finalmente, no capitulo
das finangas publicas, o quadro restritivo implicado pelo Pacto de
Estabilidade e Crescimento manteve-se, com o consumo publico a
evidenciar um ritmo de crescimento modesto, em linha com o obser-
vado em 2003 (0,6% contra 0,5%).

Confianga dos consumidores
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Apesar da recuperagdo econdmica, o indice Harmonizado de Precos
no Consumidor (IHPC) desacelerou face a 2003, de 3,3% para cerca
de 2,5%, embora essa redugdo volatilidade intra-anual motivada pela
tendéncia altista dos pregos do petroleo.
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No que diz respeito as contas externas, e ao contrario das expec-
tativas iniciais, o ano de 2004 ter-se-a saldado por um agravamento
da balanga de transacgdes correntes que, em conjunto com a balanga
de capital, tera atingido — 5,4% do PIB face a — 3,6% em 2003. Para
esse agravamento tera contribuido sobretudo a deterioracdo da Balanga
comercial na segunda metade do ano, conforme ja referido.

1.3 — Sistema financeiro

1.3.1 — Situacdo global:

Apesar da melhoria do enquadramento macroeconémico doméstico,
o sector bancério portugués continuou a deparar-se com um cenario
desafiante, nomeadamente ao nivel da margem de intermediagdo,
devido a permanéncia de baixas taxas de juro, para além de nio ter
podido beneficiar de uma conjuntura de mercado de capitais tdo favo-
ravel como a de 2003.

Neste contexto, o enfoque estratégico continuou a apontar para a
melhoria dos niveis de eficiéncia, ao nivel das receitas através do
aumento do cross-selling de produtos e, ao nivel dos custos, através
da redugdo de pessoal e encerramento de balcdes. Apesar das pressdes
conjunturais, comegaram, no entanto, a emergir algumas estratégias
orientadas para o aproveitamento da retoma, ainda que incipiente, da
economia portuguesa.

Com efeito, apesar de 2004 ter apresentado ja um andamento
positivo do PEB, o volume de crédito global reduziu-se face a 2003
(dados até Outubro de 2004), quer no segmento empresarial, quer no
de particulares.

Assim, o crédito global a particulares caiu cerca de 5,7% entre
Dezembro de 2003 e Outubro de 2004, com a queda de 11,5% do
segmento de habitagdo a contribuir significativamente para esse desem-
penho, ja que o crédito ao consumo se contraiu cerca de 2,4% e o
crédito para outros fins chegou a aumentar 11%.

1.3.2 — Mercados monetario ¢ cambial:

O agravamento dos défices publico e externo dos EUA constituiu
grande tema de debate ao longo de todo o ano, reforcando a pers-
pectiva generalizada da necessidade de depreciagdo do dolar para
repor algum equilibrio na balanga externa e fazer abrandar a procura
interna.

Assim, o dolar viria a depreciar cerca de 7% face ao euro, embora
esse movimento se tenha acentuado especialmente na parte final de
2004, sobretudo no periodo que se seguiu as elei¢des presidenciais
americanas, tendo fechado o ano a 1,3554/euro contra 1,2595 no
fim de 2003.

A pressdo de depreciagdo conseguiu até contrariar o facto dos dife-
renciais entre as curvas de mercado monetario se terem reduzido a
favor do lado americano, por via das subidas de taxas da Reserva
Federal, face a estabilidade do BCE. Face ao iene, as perdas do dolar
seriam parcialmente mitigadas pela pratica de intervencdo cambial
do Banco do Japdo, que tem procurado proteger o sector exportador
japonés, mas também evitar novos riscos de deflagdo através da gestdo
da moeda. Assim, o dolar fechou 2004 a 102,63 ienes/dolar, que com-
para com 107,22 no fim de 2003.
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No que diz respeito a evolugdo das taxas Euribor, a curva de rendi-
mentos manteve-se positivamente inclinada durante quase todo o ano,
embora o reforgo da aprecia¢do do euro no ultimo trimestre tivesse
contribuido para reduzir o grau de inclinagdo, incorporando expecta-
tivas de um adiamento da subida de taxas por parte do BCE ou até de
uma descida, caso o ritmo de apreciagdo se tivesse mantido. De um
modo geral, as taxas mantiveram-se praticamente ao nivel do ano
anterior, apresentando oscilagdes minimas: os trés meses fecharam a
2,16% (+ 3 pontos base), os seis meses a 2,22% (+ 5 pb) e os 12 meses
a2,36% (+ 5 pb). O 1.° trimestre constituiu uma excep¢ao ao padrdo
do ano pelas davidas que se acumulavam na altura a proposito do vigor
da economia americana, entretanto desfeitas.

Taxas Euribor
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1.3.3 — Mercado de obrigagdes:

O mercado de obrigagdes teve um ano de 2004 bastante atipico:
se, no inicio do ano, as expectativas de forte crescimento economico,
com o inevitavel impacto inflacionista que dai decorre, apontavam
para quedas significativas dos precos das obrigacdes, (i) os receios de
abrandamento das economias em resultado da subida dos precos do
petroleo, (if) o fraco andamento do mercado de trabalho e (¢if) a manu-
tencdo da inflagdo dentro de um intervalo perfeitamente confortavel
do ponto de vista dos bancos centrais acabou por levar a que os pregos
se mantivessem estaveis ou chegassem até a registar ganhos. Assim,
a rendibilidade da obrigagdo americana para a maturidade a 10 anos
manteve-se em torno do intervalo de 4% a 4,2% durante grande parte
do ano, embora tenha descido pontualmente abaixo de 4% — um nivel
que normalmente se interpreta como indiciando expectativas de
recessdo; nalguns casos, a subida de taxas por parte da Reserva Federal,
num contexto de forte subida dos pregos do petrdleo, chegou a acen-
tuar esse fenomeno de descida, tendo levado a uma redugéo do grau
de inclinagdo da curva de rendimentos ao longo do ano.

Adicionalmente, houve outro factor importante a influenciar a
manutenc¢do dos pregos das obrigacdes americanas para 14 dos res-
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pectivos fundamentais, mas cujo impacto ¢ bastante dificil de
mensurar: a compra massiva de titulos do Tesouro americano por parte
de bancos centrais asiaticos, nomeadamente da China e do Japao, que
para ai canalizam a aplicacdo de dolares adquiridos no d&mbito das suas
politicas cambiais. Esta politica tem sido, de resto, regularmente re-
ferida como o principal factor que explica a manutencdo dos niveis
de rendibilidade das obrigagdes americanas num patamar relativamen-
te baixo e ndo justificado pelo desequilibrio das contas publicas e
externas americanas.

O cendrio na Europa ndo foi significativamente diferente, embora,
neste caso, ndo tenha havido subida de taxas por parte do Banco
Central Europeu e os receios de abrandamento econémico tenham
sido sobretudo gerados pelo movimento de apreciagdo do euro face
ao ddlar, que constitui por si s6 um sinal de restrigdo monetaria. Neste
contexto, e a medida que, do lado dos EUA, se mitigavam as davidas
relativamente ao andamento da economia, observou-se um alargamen-
to quase inédito do diferencial entre as taxas de juro a 10 anos dos
dois blocos: se, no fim de 2003, a diferenca era de 5 pontos base,
favoravel aos EUA, em Dezembro de 2004, o diferencial tinha-se
invertido para 54 pontos base, denotando uma redugdo da correlagdo
entre as duas curvas invulgar mas bastante em consondncia com os
fundamentais das respectivas economias.

Obrigagdes do Tesouro aleméo

(Curva de rendimento)

5 anos 10 anos

2 anos

= 31-12-2003 = 31-03-2004 30-06-2004 = 30-09-2004 = 31-12-2004

A curva de rendimentos portuguesa acompanhou os movimentos
do bloco euro, nomeadamente a queda observada no fim do 1.° tri-
mestre e a forte tendéncia de baixa registada durante o ultimo trimestre
do ano, que levou o yield da obrigagdo do Tesouro a fechar o ano no
seu minimo histdrico, 3,68%. O diferencial relativamente ao titulo
alemdo equivalente oscilou entre 10 e 15 pontos base durante o ano.

1.3.4 — Mercado de acgdes:

Os mercados accionistas repetiram em 2004 o padrdo de ganhos
observado em 2003, embora em menor escala e sobretudo com alguma
volatilidade intra-anual. Em termos genéricos, ¢ possivel identificar
varios factores de suporte para este desempenho, os quais beneficiaram
os mercados de acg¢des: por um lado, as condigdes de liquidez favora-
veis, devido as baixas taxas de juro em termos historicos, favoreceram
a preferéncia dos investidores pelo segmento accionista; por outro, o
solido crescimento econdémico e os altos niveis de produtividade bene-
ficiaram a rendibilidade das empresas; finalmente, a aposta em poli-
ticas de remuneragdo do accionista, como o pagamento de dividendos
extraordindrios e os programas de recompra de acgdes, continuou a
ser bem recebida pela comunidade de investidores.

Apesar disso, a evolu¢do dos mercados ao longo do ano foi algo
irregular, identificando-se trés grandes periodos: i) o 1.° trimestre
apresentou um comportamento bastante positivo, em resultado das
expectativas de forte crescimento da economia americana (o produto
tinha crescido 7,4% no terceiro trimestre de 2003) e que gerou pers-
pectivas optimistas em relag@o a evolugdo de negocio das empresas;
ii) a partir de Abril, a subida dos precos do petrdleo e uma inversdo
em baixa totalmente inesperada do mercado de trabalho americano
geraram receios de abrandamento econdémico, que a descida dos yields
das obrigacdes do Tesouro corroborou e que levaria os mercados a
tocar os minimos do ano, ja em Agosto; 7ii) na medida em que dessa
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correcgdo resultaram valorizagdes mais atractivas e, entretanto, parte
das duvidas relativamente ao andamento macroeconomico se desfez,
os mercados recuperaram algum terreno, mas apenas entraram susten-
tadamente em territdrio positivo apds as elei¢des americanas em
Novembro.

Mercados accionistas

120 —— —
14

105
100
95
90— —e —
31-12-2003 29-03-2004 24-06-2004 20-09-2004 14-12-200
S&P = Eurostoxx50 ===PSI120

Assim, a maioria dos mercados fechou o ano de 2004 com rendi-
bilidades entre 5% e 10%: o Standard & Poors subiu cerca de 8,9%, o
Eurostoxx50 ganhou 6,9% e o Nikkei 7,6%. Ao nivel da Europa,
merecem destaque os mercados espanhol (17,4%), italiano (15,0%) e
portugués (12,6%), que se manteve, de resto, como um dos mais renta-
veis da zona euro durante grande parte do ano.

Um sinal da maior estabiliza¢cdo dos mercados accionistas apds a
depressao de 2000-2002 foi o numero de ofertas publicas iniciais
ocorridas, destacando-se, nos EUA, a entrada em bolsa do Google, o
maior motor de busca de Internet a nivel mundial. O mercado portu-
gués assistiu também, pela primeira vez desde 2000, a entrada de uma
nova empresa no mercado, a Media Capital, que detém a cadeia de
televisdo TVI, para além de varias estagdes de radio e negocios de
publicidade. A operagdo, avaliada em 217 milhdes de euros, abrangeu
os segmentos de clientes institucionais e de retalho, tendo gerado grande
interesse por parte de investidores institucionais estrangeiros.

Num contexto relativamente mais favoravel, o mercado viu os
volumes transaccionados aumentarem em cerca de 37%, de 21,7 mil
milhdes de euros para 29,8 mil milhdes, embora parte significativa
desse acréscimo tenha estado associada a transac¢des especificas e
passagem de blocos estratégicos de grande dimensdo de alguns dos
principais titulos do mercado.

1.3.5 — Mercado de retalho:

O mercado de retalho apresentou um padrdo diferenciado, no que
diz respeito as taxas de juro, com alguns segmentos a sofrerem uma
subida das taxas activas enquanto outros beneficiaram de descidas,
embora as varia¢des tenham sido praticamente marginais. No caso
das empresas financeiras, as taxas de juro em operacdes activas até
um ano mantiveram-se praticamente estaveis em torno de 3,5% entre
Dezembro de 2003 e Outubro de 2004, apresentando oscilagdes entre
os 5 e os 10 pontos base, dependendo dos segmentos.

O mesmo cendrio aplicou-se também as taxas de juro activas para
crédito a particulares com prazos superiores a cinco anos (essencial-
mente crédito a habitagdo), que se mantiveram em torno de 3,4%
entre Dezembro de 2003 e Outubro de 2004. No que diz respeito as
operagdes passivas dos bancos para o mesmo periodo, as taxas de
juro médias nos depositos a prazo até um ano e superiores mantiveram-se
em 1,8% para os particulares e 2,1% para o segmento empresarial.

2 — A actividade desenvolvida pelo Banif — Banco
de Investimento, S. A. e empresas subsidiarias em 2004

O Banif — Banco de Investimento, S. A. (Banif Investimento) ¢ a
institui¢do do Grupo Banif que actualmente centraliza e coordena toda
a actividade nacional e internacional do Grupo Banif na area da banca
de investimento, nomeadamente a actividade da Banif Securities, Inc.
(nos Estados Unidos da América) e da Banif Primus C. V. C., S. A.
(no Brasil).
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As actividades de gestdo de fundos (mobiliarios e imobiliarios e de
pensdes) e de capital de risco sdo desenvolvidas pelas sociedades partici-
padas do Banif Investimento, enquanto que todas as restantes activi-
dades sdo desenvolvidas no &mbito do proprio Banco de Investimento.

Ao nivel das sociedades participadas, no inicio do ano de 2004 con-
cretizou-se a fusdo por incorporagdo da Banif Imo — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A. na Banifundos —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., tendo
esta sociedade alterado a sua denominag@o social para Banif Gestdo
de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobi-
lidrio, S. A. Esta fusdo permitiu, a partir do inicio do corrente ano,
desenvolver numa tnica sociedade, toda a actividade de gestdo de fundos
de investimento mobiliario e imobiliario, tendo sido a primeira socie-
dade, no mercado portugués, a efectuar essa gestdo simultanea.

Em 31 de Dezembro de 2004 o diagrama de participagdes do Banif
Investimento era, assim, o seguinte:

Grupo Banif — Banco de Investimento, S. A.
Diagrama de participagoes a data de 31 de Dezembro de 2004

+ Soc. Gestora de Fundos de 1 100%] Banif Gestao de Activos
[ Investimento Mabiligrio
' '
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NewCapital
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| Banif International
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100%  Asset Management

C.Social: USD 50,000
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| Soc. Gestora de Fundos de |
' Investimento l
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)

Banif Multifund, Ltd.

C.Social: USD 50,000
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Na actividade de trading da carteira propria de acc¢des, a deterio-
racdo das condigdes dos principais mercados de acc¢des, observadas no
segundo trimestre do ano, obrigou a uma redefini¢do da politica de
investimentos. A carteira, que era inicialmente composta por posi-
¢des direccionais, foi objecto de uma alteracdo profunda, de modo a
poder gerar valor num cenario adverso de mercado. As apostas de inves-
timento passaram, assim, a ter como objectivo a reduco da exposi¢do
ao risco direccional do mercado, o que permitiu encerrar o ano com
um valor ligeiramente positivo em termos de resultados.

Em termos de politica de funding, manteve-se a estrutura ja exis-
tente, baseada em alguns recursos de médio prazo, no capital disponivel
do Banco, nas linhas de repo concedidas pelos principais bancos inter-
nacionais e na emissdo de certificados de depdsito.

No que se refere a operagdes de derivativos e cambiais, o Banif
Investimento realizou diversas operagdes cujo valor nominal total
ascendeu a cerca de 172,5 milhdes de euros, sempre associadas a ope-
racdes de mercado de capitais, ndo tendo envolvido por isso qualquer
risco financeiro para o balanco do Banco.

A necessidade de desenvolvimento da actividade de Banca de Investi-
mentos do Grupo Banif a nivel internacional, com a consequente frag-
mentagdo das receitas, e o acréscimo verificado na estrutura de recursos
humanos e materiais do Banif Investimento, associados ao facto de o
ano de 2003 ter proporcionado condigdes excepcionais de mercado, quer
para a concretizagdo de mais valias substanciais na carteira de obriga-
¢des, quer para a estruturagdo e colocagdo de operagdes de dimensdo
significativa, explicam que os resultados liquidos obtidos pelo Banco no
ano de 2004 fossem inferiores aos obtidos em 2003 em cerca de 21%.

No entanto este decréscimo verificado no Banco mais do que foi
compensado pelo acréscimo de resultados liquidos obtidos pelas socie-
dades participadas, com particular destaque para a Banif Gestdo de
Activos, que duplicou o seu resultado em relagdo a 2003. De notar
que esta alteragdo estrutural da composi¢@o dos resultados do Banif
Investimento enquadra-se na estratégia definida de desenvolvimento
das areas de negdcio mais estaveis e com resultados recorrentes, em
complemento de outras cujos resultados tém um caracter mais ciclico,
em fungdo do comportamento dos mercados.

A operagdo de fusdo por incorporagio na Banifundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario da totalidade do patri-
monio da Banif Imo — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobiliario, S. A., embora efectuada em 30 de Dezembro de 2003,
teve os seus efeitos contabilisticos reportados a data de 1 de Janeiro
de 2003, pelo que os valores das demonstracdes financeiras de 2003
e 2004, quer ao nivel das contas individuais, quer ao nivel das contas
consolidadas, sdo directamente comparaveis entre si.

O Banif Investimento gerou, no periodo, um produto bancério de
11,5 milhdes de euros, que se traduziu num cash-flow de 3,5 milhdes
de euros e num resultado liquido individual de 1,8 milhdes de euros.

Contas individuais:
(Em milhares de euros)

No decurso do ano de 2004 procedeu-se a uma alteragio da estrutura
organizacional do Banco, tendo em vista, por um lado, a sua adequagio
as caracteristicas dos mercados em que opera e, por outro, potenciar
sinergias e a continua especializa¢do dos seus recursos humanos.

Nesse contexto, procedeu-se a cisdo da direc¢do de gestdo de investi-
mentos, em direc¢do de gestdo de investimentos mobilidrios e em
direcgdo de gestdo de investimentos imobiliarios (especializag¢do por
produto), e a cisdo da direc¢do comercial em direcgdo de cross-selling
e em direccdo de produtos de gestdo de activos (especializa¢do por
actividade).

Simultaneamente procedeu-se ao reposicionamento de algumas
actividades no ambito da estrutura existente, pelo que, em Abril, a
Direccdo de Corporate Finance e M&A passou a designar-se por
Direcgdo de Project e Corporate Finance, quando passou a ser res-
ponsével pelas actividades de project finance, e, posteriormente, ja
no final do ano, por Direc¢do de Financial Advisory, quando passou,
igualmente, a ser responsavel pelas actividades de Securitizacdo.

Ainda neste dmbito, a Direc¢do de Private Banking passou a designar-
-se por Direcgdo de Corporate e Private Banking, tendo como objec-
tivo principal facilitar o processo de captagdo de novos clientes (par-
ticulares e empresas), potenciando as sinergias ao nivel do cross-selling
de produtos e servigcos do Banco entre aqueles dois tipos de clientes.

O principal activo do Banif Investimento, a carteira propria de
obrigagdes, atingiu um valor global de cerca de 211 milhdes de euros
em 31 de Dezembro de 2004. Dentro desta carteira a alteragdo mais
relevante verificada durante o ano de 2004 traduziu-se no aumento do
peso relativo dos titulos de structured finance, em particular de RMBS
e CMBS, dados os objectivos de diversificacdo para classes de activos
mais estaveis e com uma relagdo rendibilidade/risco mais interessante.

N Variagdo

2004 2003 (percein.)

Activo liquido...... 403 564,00 274 895,50 46,80

Capitais proprios .... 23 586,00 23 298,40 1,20

Produto bancario .... 11 494,70 12012,10 — 4,30

Cash-flow ............ 3 476,80 478780 —27,40

Resultado do exercicio . 1 787,60 2271,30 —21,30
ROA (percent.) ............ 0,53 1,01 -
ROE (percent.) ......cccceevueenee 7,88 10,25 -
Cost-to-income (percent.) ... 79,27 71,31 -
Ratio de solvabil. (percent.) 9,50 12,60 -

A nivel consolidado os resultados liquidos do Banif Investimento
cresceram 10,6% de 2003 para 2004, atingindo 3,44 milhdes de euros,
tendo gerado no ano de 2004 um produto bancario de 15,6 milhdes
de euros e um cash-flow de 5,7 milhdes de euros:

Contas consolidadas:
(Em milhares de euros)

N Variagdo

2004 2003 (percein.)

Activo liquido...........ccue....... 402 132,50 273 382,40 47,10

Capitais proprios .... . 26 341,00 24 399,90 8,00

Produto bancario .... 15 627,20 14 315,30 9,20

Cash-flow ..................... . 5692,80 6 042,90 — 5,80

Resultado do exercicio ........ 3442,40 3 113,00 10,60
ROA (percent.) .....cccceeueneenee 1,020 1,400 —
ROE (percent.) ......cccceeuenen 13,98 13,62 -
Cost-to-income (percent.) ... 70,87 67,78 —
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Os principais elementos caracterizadores do desempenho do Banif —
Banco de Investimento, S.A. no ano de 2004, por actividade, foram
os seguintes:

1 — Financial advisory:

Em 2004 a direc¢@o de financial advisory prosseguiu a consolidagdo
da sua actividade no ambito da prestagdo de servicos de assessoria
financeira e de apoio a montagem de operagdes estruturadas, conti-
nuando a privilegiar a qualidade do trabalho executado e o acompa-
nhamento permanente dos seus clientes.

No que concerne ao ambito de actuacdo da direc¢do de financial
advisory na area de consultoria financeira ¢ de realcar o papel activo
da direcc@o (7) no servigo de consultoria prestado ao Governo Regional
dos Acores no d&mbito do processo de privatizagdo da EDA — Elec-
tricidade dos Acgores, S. A.; (ii) na assessoria financeira prestada a
Céamara Municipal de Lisboa no d&mbito do processo de privatizagdo
da EMEL — Empresa Ptiblica Municipal de Estacionamento de Lis-
boa e respectiva avaliagdo da empresa; (iii) na assessoria financeira
desenvolvida no dambito do projecto de constitui¢do de um banco
especializado no retalho a particulares e pequenas empresas (Banco
Postal) resultante de uma parceria entre o Banif — Banco Interna-
cional do Funchal, S. A. e os CTT — Correios de Portugal e (iv) na
avaliagdo econdmico-financeira de algumas empresas do grupo da Web-
-Lab — SGPS, S. A.

Merecem igualmente referéncia os trabalhos de assessoria efectuados
para diversas entidades do sector imobiliario, quer ao nivel de avalia-
¢des economico-financeiras de empresas e projectos, quer de estudos
e analises dos mercados.

O ano de 2004 foi ainda pautado pela organizagdo e montagem de
programas de emissdes de papel comercial para a MTO — SGPS, S. A.
(holding do Grupo Martifer) e para a Inapa — Investimentos e
Participagdes, S. A. e pela participagdo numa operagdo de financia-
mento sindicada a TI GEST — SGPS, S. A., no dmbito da aquisi¢do
da Transinsular — Transportes Maritimos Insulares, S. A.

A direcgdo de financial advisory continuou a desempenhar um papel
activo na intermediagdo e colocag@o de ofertas publicas destacando-se
a participagdo na Initial Public Offering da Media Capital — SGPS, S. A.
e 0 envolvimento na oferta publica de aquisi¢do potestativa lancada
pela Banif Comercial — SGPS, S. A., sobre as ac¢des representativas
do capital social do Banco Comercial dos Agores, S. A.

2 — Mercado de capitais — divida:

Ao longo do ano o Banif Investimento esteve envolvido num total
de 22 operagdes, entre liderangas e participagdes em sindicatos de colo-
cacgdes de diversas emissdes para entidades internacionais e locais.

Na lideranga de emissdes de obrigagdes destaca-se a estruturacdo de
uma emissdo de notas a cinco anos para a Brasturinvest — Investi-
mentos Turisticos, S. A. (Grupo Pestana) com um montante global
de 18 milhdes de euros em parceria com o Banco Itau Europa, S. A.
No segmento de produtos estruturados para clientes de retalho, o Banco
envolveu-se na montagem de trés operagdes para emitentes do Grupo
Banif, designadamente uma emissdo de obrigacdes indexadas a taxa
de cambio EUR/USD para o Banif — Banco Internacional do Funchal
(Cayman), Ltd., no valor de 12,5 milhdes de euros e duas emissdes de
obrigacdes de caixa para a sucursal financeira exterior do Banif —
Banco Internacional do Funchal, S. A., no montante total de 33 mi-
Ihdes de ddlares americanos, com remuneracdo indexada a performance
da Taxa Libor do délar americano. Adicionalmente, o Banif Investi-
mento liderou uma emissdo de notas para a Trade Invest, particular-
mente inovadora, com um montante global de 60 milhdes de euros.
O capital e juros desta emissdo ficaram indexados ao risco de crédito
de um conjunto de activos criteriosamente seleccionados incluindo:
portfolios de risco de crédito de empresas europeias e americanas, risco
soberano da Republica do Brasil e de operagdes de trade finance de
empresas brasileiras.

A experiéncia do Banif Investimento na area de mercado de capi-
tais acumulada ao longo dos ultimos quatro anos, permitiu que esta
institui¢do fosse convidada para participar no sindicato de tomada
firme de diversas emissdes de emitentes europeus, incluindo a emis-
sdo de floating rate notes (FRN) da EBS Building Society no valor
total de 500 milhdes de euros, a emissdo de FRN da Modelo Conti-
nente — SGPS, S. A., no valor total de 100 milhdes de euros, a emissdo
de notas da Sagres STC Explorer 2004 Series 1 no valor total de 1610
milhdes de euros (titularizagdo dos créditos fiscais do Estado Portugués)
e ainda a emissdo de notas da ANAM — Aeroportos ¢ Navegagdo
Aérea da Madeira, S. A., no valor total de 50 milhdes de euros, com
garantia da ANA — Aeroportos de Portugal, S. A.

No Brasil, mercado onde o Banif Investimento mantém uma posigdo
de destaque, o ano de 2004 foi marcado por uma estreita colaboracdo

25311

com o Banco Banif Primus, S. A. Neste contexto, foram estruturadas
diversas emissdes, das quais destacam: duas emissdes de certificados
de depdsito no montante global de 25 milhdes de euros, uma emissdo
de notas promissorias no montante global de 17,5 milhdes de euros e
uma emissdo de notas subordinadas no montante global de 8 milhdes
de dolares americanos. O Banco esteve igualmente envolvido no sin-
dicato de tomada firme de algumas emissdes de notas de entidades de
renome internacional, assumindo o estatuto de co-lead manager na
emissdo de fixed rate notes do BNP Paribas Brasil, S. A., no valor total
de 60 milhdes de ddlares americanos e o estatuto de manager na
emissdo de fixed rate notes do Banco Nossa Caixa no valor total de
100 milhdes de dolares americanos. No seguimento do sucesso do
Multi-Currency Commercial Paper Programme da Brazcomp 1, Ltd.,
(Grupo Votorantim) no ano de 2003, o Banif Investimento foi nova-
mente convidado a participar no sindicato de tomada firme, assumindo
o estatuto de dealer na renovagdo deste programa. Refira-se igual-
mente a participa¢do do banco no sindicato bancario do financiamento
do IDB B — Syndicated Loan Facility Americanos para a Bandeirante
Energia, S. A., no valor total de 61,1 milhdes de ddlares.

No segmento de derivativos, o Banif Investimento estruturou e
concretizou uma operagdo de cobertura de risco de taxa de juro para
a ANAM — Aeroportos e Navegacdo Aérea da Madeira, S. A., no
montante de cerca de 25 milhdes de euros.

De salientar, pelo seu caracter inovador, duas operagdes de finan-
ciamento (empréstimos Schuldschein) concretizadas no mercado de
capitais internacional para o Servico Regional de Saude, EPE e
APRAM — Administragdo dos Portos da Regido Auténoma da
Madeira, S. A., em conjunto com o0 ABN Amro Bank (SRS) e Barclays
Capital (APRAM), no montante de 75 milhdes e 28 milhdes de euros,
respectivamente.

Ao longo de 2004 os principais mercados secundérios de renda fixa
internacional tiveram um comportamento muito positivo, destacando-
-se em particular a evolugdo dos spreads de crédito dos Asset-Backed-
-Securities (ABS), dos corporate bonds dos sectores automovel e tele-
comunicagdes e dos mercados emergentes. Este enquadramento
permitiu ao Banif Investimento atingir um valor recorde em transac-
¢des no mercado secundario correspondente a mais de trés bilides de euros.
Adicionalmente, para esta excelente performance contribuiram o langa-
mento do servigo de market making, através de uma plataforma elec-
tronica da Bloomberg e o alargamento das actividades de renda fixa
aos Estados Unidos (Miami) através da Banif Securities Inc.

3 — Mercado de capitais — acgdes:

Seguindo a tendéncia de anos anteriores, o exercicio ficou marcado
pelo aumento da competitividade no negdcio de corretagem de acgdes.
Esta situagdo, aliada a performance modesta dos principais indices
europeus e americanos, condicionou a receita de corretagem do Banif
Investimento. As comissdes de corretagem brutas ascenderam a 1,93 mi-
1hoes de euros em 2004, contra um valor de 2,17 milhdes em 2003.
Refira-se que, apesar da excelente performance do mercado de acc¢oes
portugués (agora integrado no nucleo da Euronext), o peso de cerca
de 42% na receita do Banco, associado a este mercado, ndo foi sufi-
ciente para compensar a performance menos favoravel dos negocios
realizados nos restantes mercados.

O ano de 2004 ficou igualmente marcado pela conclusdo, bem suce-
dida, do processo de concentracdo das actividades de vendas e recepgio
de ordens em Lisboa (com encerramento dos nucleos do Porto, Madeira
e Acores). A implementacdo do servigo de vendas a investidores institu-
cionais e o alargamento do ambito das actividades de research surgem
como os pilares da estratégia de diversificagdo da base de receitas desta
area de negocio. Relativamente ao research, a organizagdo em trés
polos de cobertura, incluindo o Brasil (Banif Primus CVC), o resto da
América Latina (Banif Securities) e a Peninsula Ibérica (Banif Inves-
timento), esta a potenciar a matéria-prima para desenvolver um con-
ceito inovador e integrado de trading ideas. Esta abordagem ira asse-
gurar a diferenciacéo do servigo de vendas a investidores institucionais
do Banif Investimento e potenciar as sinergias necessarias a utilizagdo
das plataformas locais de corretagem da Banif Securities (Estados
Unidos da América) e da Banif Primus CVC (Brasil).

Por ultimo, e confirmando o reconhecimento do mercado face a
reorganizacio e reorientagdo implementada na 4rea de corretagem
do Banif Investimento, o Banco foi convidado a assumir uma posi¢do
de destaque (co-manager) no IPO da Media Capital (num valor total
de cerca de 217,4 milhdes de euros), uma das principais operacgdes do
ano.

Em consequéncia do esforgo de diversificagdo das fontes de receita
por mercado, o volume transaccionado nas bolsas estrangeiras no ano
de 2004 representou ja 45% do volume total, quando em 2003 tinha
representado 40%.
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4 — Gestdo de activos:

A actividade de gestdo de activos foi desenvolvida pelo Banif Inves-
timento, na gestdo de patrimoénios de clientes particulares e institu-
cionais, pela Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S. A., nos fundos de investimento mobi-
lidrio e imobiliario e pela Banif Ac¢or Pensdes — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, S. A., nos fundos de pensdes.

A estratégia da area de gestdo de activos, no ano de 2004, assentou
nos seguintes vectores prioritarios:

Prosseguir o refor¢o do relacionamento com o Grupo Banif, poten-
ciando os actuais niveis de cross-selling e as taxas de penetragdo deste
tipo de produtos junto dos clientes do Grupo;

Aumentar o caracter recorrente da comercializacdo de fundos de
investimento junto desses clientes;

Desenvolver o relacionamento com empresas e investidores institu-
cionais exteriores ao Grupo Banif, de modo a potenciar as aplicagdes
desses investidores em fundos de investimento e em servigos de gestdo
de patrimonios;

Manter a énfase numa atitude de inovagdo, expressa na constitui¢do
de novos fundos de investimento.

Em 31 de Dezembro de 2004 a 4rea de gestdo de activos adminis-
trava um volume total de activos de 951,6 milhdes de euros, que
compara com 604,9 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2003,
ou seja, um crescimento de 57%.

4.1 — Banif Gestao de Activos (Fundos de Investimento Mobiliario
¢ Imobiliario):

Atendendo aos vectores estratégicos tragados para a area de gestdo
de activos, a sociedade colocou o acento tonico no posicionamento
regular dos seus fundos acima da média de rendibilidades das respectivas
classes, na promogdo de um leque de fundos adequado ao interesse
comercial por eles suscitado e no refor¢o do relacionamento com as
redes de colocagdo dos seus fundos.

Assim, depois de em 2002 ter colocado mais de metade dos seus
fundos no Top 3 das suas classes, e de em 2003 ter posicionado nove
dos 11 fundos geridos no Top 5 dessas classes, em 2004 a Banif Gestdo
de Activos posicionou sete dos 12 fundos geridos no Top 5 de rendi-
bilidades das respectivas classes, confirmando a consisténcia da ges-
tdo implementada. Em consequéncia, a Banif Gestido de Activos con-
tinua a apresentar-se como uma das sociedades gestoras de fundos de
investimento com o melhor ranking médio dos respectivos fundos
geridos.

E ainda de registar o facto de a Banif Gestdo de Activos ter sido galar-
doada com quatro prestigiados prémios de 1.° lugar na 1.* edigdo dos
prémios Didrio Econémico/Standard & Poor’s, destinados a salientar
os melhores fundos comercializados em Portugal.

Em 31 de Dezembro de 2004 o volume de activos sob gestdo
cifrava-se em 603,5 milhdes de euros, o que representou um acréscimo
de 81% relativamente ao valor gerido no final de 2003. Neste con-
texto, a quota de mercado da Banif Gestao de Activos, que se situava
nos 1,2 % em Dezembro de 2003 aumentou para cerca de 1,9% no
final do exercicio.

No que diz respeito aos fundos mobiliarios e especiais de investi-
mento, os activos geridos passaram de 189 milhdes de euros no final
de 2003 para 228,2 milhdes de euros no final de 2004 (21% de cres-
cimento), ao passo que os fundos imobilidrios mantiveram o elevado
ritmo de crescimento, evoluindo de 144,9 para 375,3 milhdes de euros,
no mesmo periodo, o que representou uma subida de 159%.

A atitude de inovagdo da sociedade materializou-se no langamento
e colocagdo do Art Invest — FEI, que foi o 1.° fundo especial de
investimento e, simultaneamente, o 1.° fundo de arte existente em
Portugal. Em Abril a Banif Gestdo de Activos constituiu um novo
fundo especial de investimento, o Banif Gestdo Patrimonial — FEI,
que investe em activos tradicionais (mercados monetarios, obrigagdes
e acgdes), e ainda em imobiliario, hedge funds, arte, private equity,
commodities ou outros investimentos alternativos, directamente ou
mediante a utilizagdo de fundos de investimento.

A sociedade constituiu, em Margo, um fundo imobiliario fechado
de subscrig¢do particular, o Citation, concretizou, ainda, no segundo
trimestre, um novo aumento de capital de 40 milhdes de euros do
fundo imobiliario fechado Imogest e constituiu em Julho um novo
fundo imobiliario fechado de subscrigdo particular, o fundo Lusiadas.

Estas operagdes permitiram reforgar muito significativamente o
peso de investidores institucionais e empresas exteriores ao Grupo
Banif, nos participantes dos fundos geridos, tendéncia que se preten-
de reforgar ao longo dos proximos anos.
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Este acréscimo significativo do nivel de actividade da Sociedade
traduziu-se num resultado liquido de 1.528,7 milhares de euros, mais
que duplicando, assim, o valor obtido em 2003.

(Em milhares de euros)

Vatiac

2004 2003 (p;‘:‘cf‘eiz’t‘?)
Activo liquido .......ccveeveeveriereneee. 3903,3 + 653
Capitais proprios .......... . 31483 + 48,6
Resultado do exercicio 7589 +101.4

4.2 — BanifAgor Pensdes (Fundos de Pensdes):

A sociedade tem vindo a desenvolver uma actividade comercial
extremamente intensa e que se traduziu no estabelecimento de con-
tactos com mais de 100 empresas, com o intuito de obter novos
mandatos de gestdo de fundos de pensdes. Este empenho comercial
permitiu a obtengdo, no final do ano, de mais um mandato, para a
constitui¢do e gestdo de um fundo para a ordem dos revisores oficiais
de contas e permitiu que a sociedade se tenha posicionado na short
list final para a obtencdo de diversos mandatos.

A estratégia de investimento prosseguida nos fundos sob gestio
manteve-se com uma tonica conservadora no periodo, continuando a
componente accionista dos investimentos totais a ser relativamente
reduzida, representando valores entre 10% ¢ 15%. A rendibilidade
média atingida no periodo cifrou-se em 6,3%, acima da mediana do
sector, que foi de 5,7%.

O volume de activos sob gestdo passou de 125,4 milhdes de euros
no final de 2003 para 151,9 milhdes no final deste ano, o que repre-
sentou um aumento de 21%.

O resultado liquido obtido pela sociedade no ano de 2004 cifrou-se
em 181,7 milhares de euros, contra 139,6 milhares de euros em 2003,

um crescimento de 30%.
(Em milhares de euros)

” Variagio

2004 2003 (percent)

Activo 1iquido......cooveveeeieeenee. 3161,0 2873,8 + 10,0
Capitais proprios . 27714 25897 + 7.0
Resultado do exercicio ................ 181,7 139,6 + 30,1

4.3 — Banif Investimento (Gestdo de Patrimodnios):

A actividade de Gestao de Patrimonios foi afectada pelo clima de
incerteza geopolitica e macroecondémica, que condicionou os mercados
financeiros ao longo de 2004, situagdo que funcionou como uma travao
ao crescimento dos activos geridos no periodo.

O Banif Banco de Investimento detinha, em 31 de Dezembro, um
total de activos sob gestdo de 167,6 milhdes de euros, contra os cerca
de 135.5 milhdes de euros em 2003, evidenciando, ainda assim, um
crescimento de 24%.

5 — Cross-selling:

Depois do enorme crescimento registado em 2003 nos indicadores
de cross-selling de produtos de investimento nas redes de comer-
cializagdo do Grupo Banif; os principais eixos estratégicos da direccéo
de cross-selling do Banif Investimento centram-se em:

Reforcar o caracter recorrente da comercializagdo de fundos de
investimento e produtos estruturados junto dos clientes do Grupo;

Promover a comercializagdo de produtos destinados a segmentos
distintos de clientes, fortalecendo ainda a imagem de inovagdo do
Grupo (exemplos: Fundos Especiais de Investimento Art Invest e Banif
Gestdo Patrimonial);

Desenvolver a qualidade da venda de produtos de investimento nas
redes do Grupo, mediante a execucdo de adequados planos de formagdo
levados a cabo por esta direc¢do.

Em 2004 foram colocados 326 milhdes de euros de fundos de inves-
timento e produtos estruturados, o que se situa cerca de 5% acima dos
311 milhdes comercializados no exercicio de 2003.

Apesar de terem sido colocados apenas 149 milhdes de euros de
produtos estruturados em 2004, contra 200 milhdes de euros colocados
em 2003 (um decréscimo de 25%), o refor¢o na colocagdo liquida de
fundos de investimento, que passou de 111 milhdes para 178 milhdes
de euros de 2003 para 2004 (acréscimo de 60%) mais do que com-
pensou aquela redugdo.
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Neste contexto, salientou-se a significativa evolucdo nas acc¢des de
formacdo e dinamizac¢do comercial efectuadas junto das redes comer-
ciais do Grupo Banif.

6 — Corporate e private banking:

De acordo com a estratégia definida, o Banif Investimento procurou
reforgar a sua presencga no segmento de private banking, baseando a
sua actuacdo numa anélise integrada das necessidades dos clientes e
disponibilizando, para o efeito, um conjunto de solu¢des que privile-
giem ndo s6 as necessidades financeiras detectadas, mas também a
optimizagdo do ponto de vista patrimonial e fiscal.

Em 2004, a actividade de private banking foi também orientada
para o alargamento da oferta de produtos, passando a incluir na abor-
dagem e aconselhamento comercial, produtos de terceiros criteriosa-
mente seleccionados. Deste modo, com a proposta de valor definida
para esta area de negdcio, foi possivel adoptar uma politica de investi-
mento que, preservando o activo dos clientes, permitiu a constru¢io
de solugdes de investimento capazes de proporcionar bons retornos dos
activos sobre gestdo, visando sempre a crescente satisfagdo e fideli-
zagdo dos clientes.

A estratégia adoptada conduziu a uma duplicagdo da base de clientes
directos, atingindo em finais de 2004 um total de cerca de 240 clientes.
Este incremento verificado permitiu efectuar uma abordagem comercial
estruturada, que assente num significativo conhecimento do perfil dos
clientes, acabou por se traduzir numa duplicacdo dos activos sobre
gestdo, com enfoque para a duplicagdo dos montantes afectos a gestdo
discricionaria e a quadruplicagdo do crédito concedido no dmbito desta
area.

7 — Securitizagdo:

No decurso do ano de 2004, para além do acompanhamento e
monitorizagdo das caracteristicas dos contratos titularizados e dos
fluxos financeiros inerentes as operagdes de titularizagdo de contratos
de crédito imobiliario, crédito pessoal e de leasing do Grupo Banif ja
concretizadas em anos anteriores, a direc¢io de securitizagdo apoiou
ainda a concretizagdo de uma nova operacdo de titularizagdo de con-
tratos de crédito imobiliario, no valor de 281 milhdes de euros, para
o Banco Comercial dos Agores, S. A.

No decurso do ano, a direcgdo de securitizagdo elaborou e apresentou
algumas propostas a potenciais clientes, estando ainda em curso di-
versos contactos com vista a prestagdo de servicos de estruturacdo
nesta érea.

8 — Private equity:

A NewCapital — Sociedade de Capital de Risco, S. A. (NewCapital)
¢é a sociedade de capital de risco constituida pelo Banif — Banco de
Investimento, S. A., para concretizar a sua actividade de private equity.

No decurso de 2004, a AEP — Associagdo Empresarial de Portu-
gal (AEP) e a Fundagdo Luso Americana Para o Desenvolvimento
(FLAD) adquiriram uma participagdo de 20% cada no capital social
da NewCapital, passando o Banif Investimento a deter apenas 60%
do capital da sociedade. O estabelecimento desta parceria ao nivel da
NewCapital entre o Banif Investimento, a FLAD e a AEP para a
area de private equity, permite usufruir de um elevado potencial de
deal-flow em termos de oportunidades de investimento.

No primeiro semestre de 2004, a NewCapital adquiriu & FLAD
acgdes representativas de 6,5% do capital da Sociedade Quinta de
Pancas — Vinhos, S. A., e acgdes representativas de 4% do capital da
empresa de investigacdo e desenvolvimento electronico. Em termos
de desinvestimentos concluiu a alienagio das posi¢des que detinha na
CPTP — Companhia Portuguesa de Trabalhos Portuarios ¢ Constru-
¢des, S. A. e na Imobiliaria Construtora Grao Para.

No final do primeiro semestre de 2004 a NewCapital passou a ser
a entidade gestora do Fundo CAPVEN e langou um novo fundo de
capital de risco para investidores qualificados — New Early Stage Fund,
o qual foi formalmente constituido em 2 de Julho de 2004. Adicio-
nalmente, a NewCapital foi seleccionada para ser a sociedade gestora
de um novo fundo de capital de risco para investidores qualificados,
subscrito integralmente pelo IDE Madeira, e que designou Madeira
Capital. Este novo Fundo iniciou a sua actividade em 10 de Setembro
de 2004.

Actualmente a NewCapital gere trés fundos de capital de risco, num
valor total de capital comprometido de 16 milhdes de euros:

a) Fundo CAPVEN, com o capital subscrito e realizado de 7,5 mi-
Ihdes de euros, destinado predominantemente a investimentos de
expansdo em PMEs portuguesas de acordo com os critérios da Unido
Europeia.
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b) Fundo New Early Stage Fund, com o capital comprometido de
4.5 milhdes de euros e realizado de 1,8 milhdes de euros, com enfoque
em start-ups, primeiras fases de financiamento e projectos inovadores
de PMEs portuguesas.

¢) Fundo Madeira Capital, com o capital comprometido de 4 mi-
Ihdes de euros e realizado de 1 milhdo de euros, destinado a investir
em PMEs sedeadas na Regido Autéonoma da Madeira, com enfoque
em start-ups, primeiras fases de financiamento e projectos inovadores.

Em Margo de 2004, o Fundo CAPVEN investiu na Money Media —
Edigdo e Publicagoes, L.% (Money Media), sociedade editora da revista
Carteira, no montante de 158,25 milhares de euros. A Carteira é a
primeira publicagdo em Portugal destinada exclusivamente a area das
finangas pessoais.

A Money Media inclui ainda o negécio de custom publishing. Desde
a tomada de participag@o do Fundo na Money Media, ¢ de salientar a
entrada da revista Carteira no Bareme Imprensa, o crescimento nas
assinaturas e das receitas de publicidade.

O Fundo CAPVEN detém ainda, desde 2003, uma participa¢do na
Serzedelo & Rocha Duarte, S. A., conhecida pela marca Bluebird, uma
cadeia de retalho especializada em relogios.

Em ambos os investimentos, a participa¢do do Fundo CAPVEN ¢
de 50% do capital e foram realizados acordos parassociais com os
restantes accionistas, de forma a garantir uma intervencdo significa-
tiva da entidade gestora do Fundo nas decisdes mais relevantes das
empresas.

No contexto do protocolo de colaboragdo entre a NewCapital e o
FSCR, assinado a 30 de Julho de 2003, a NewCapital candidatou-se a
participagdo do FSCR na subscri¢do de unidades de participagdo de
um novo Fundo, New Family Companies Fund, que se prevé que seja
constituido no inicio do segundo semestre de 2005 com o capital de
6 milhdes de euros, sendo participado em 45% pelo FSCR. Os alvos
de participagdo serdo PMEs familiares bem estabelecidas no mercado,
com produtos, marcas ou servigos reconhecidos e com notoriedade, mas
que atravessem problemas de gestdo familiar ou de sucessdo. O Fundo
pretende também apoiar operagdes de MBO, MBI e LBO na trans-
missdo de empresas familiares, dotando-as de equipas de gestdo dina-
micas e competentes, que garantam a sustentabilidade da sua capaci-
dade de inovacéo e a continuidade da empresa.

A sociedade registava a 31 de Dezembro de 2004 um activo liquido
total de 3091 milhares de euros, capitais proprios de 819,7 milhares
de euros e um resultado liquido de 53 milhares de euros.

(Em milhares de euros)

2004 2003 Variagio
(percent.)
3087.2 2772.8 + 11,3

Activo 1iquido......cooveeerierieienns
Capitais proprios .......... .
Resultado do exercicio

819.7 7666 + 69
53,0 16,6 +218,7

3 — Perspectivas futuras

O ano de 2005 foi o primeiro ano completo em que a actividade
de Banca de Investimento do Grupo Banif, incluindo as operagdes em
Portugal, Brasil e Estados Unidos da América, foi coordenada pelo
Banif Investimento, tendo, nesse contexto, sido tomado um conjunto
de decisdes de indole estratégica.

Algumas destas decisdes foram ainda implementadas no decurso de
2004, como a descontinuagd@o da presenga no floor da Bolsa de Valores
de Nova lorque (NYSE) e a redugdo significativa das operacdes de
carteira propria da Banif Securities Inc., ou estavam, no final desse
ano, em fase de conclusdo, como a capitalizagdo da corretora nos
Estados Unidos da América (ja concretizada nos primeiros dias de
Janeiro de 2005) e a autonomizagdo da actividade desenvolvida no
Brasil, com a transformag@o da Banif Primus CVC em Banco de Inves-
timento (cuja implementag@o operacional ja esta concluida e cuja forma-
lizacdo legal se prevé que ocorra no 1.° quadrimestre de 2005).

Outras decisdes estratégicas estdo ainda numa fase inicial de
implementagdo e serdo concluidas no decurso do ano de 2005, como
sejam o desenvolvimento de um projecto de private banking a partir
do escritorio de Miami da Banif Securities, Inc., ¢ o estabelecimento
de uma presenga formal no México.

Prevé-se, assim, para 2005 e em resultado das medidas tomadas, a
continuagdo do crescimento consistente da actividade de Banca de
Investimento do Grupo Banif, em consequéncia, por um lado, de uma
maior afirmacdo da actividade no mercado nacional e, por outro, das
sinergias resultantes da coordenacdo das diversas operacoes de Banca
de Investimento.
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Com o objectivo de incrementar as operagdes de cross-border e
identificar outras oportunidades de negocio no dmbito da Banca de
Investimento, existe ainda a intencdo de capitalizar a presenca que o
Grupo Banif ja possui em alguns paises, nomeadamente no Canada,
na Venezuela, no Reino Unido e na Africa do Sul e mesmo alargar a
actividade de algumas areas de negdcio a Espanha e a alguns paises da
Europa de Leste recém admitidos no seio da Unido Europeia.

Em Portugal perspectiva-se a consolidagdo da actividade que tem
vindo a ser desenvolvida nas areas de mercado de capitais e de gestdo
de activos e um crescimento expressivo nas operacdes de private
banking e de private equity.

Neste contexto, o volume da carteira propria de obrigagdes devera
manter-se aos niveis observados no final do ano, continuando a
apostar-se, em termos de diversificagdo de receitas, no incremento
da actividade de intermedia¢do em mercados primarios e secundarios,
bem como na actividade de estruturagdo de produtos para venda a
institucionais ou para colocacdo nas redes comerciais do Grupo.

Ao nivel da gestdo de activos perspectiva-se uma consolidacdo da
posicdo alcangada no final de 2004 e um crescimento do volume de
activos geridos no decurso de 2005, estando ainda previstos a estrutu-
ragdo e o langamento de novos fundos especiais de investimento e de
outros produtos inovadores nesta area.

Prevé-se, ainda, um aprofundamento do cross-selling e o estabeleci-
mento de novas parcerias com o Grupo Banif para a venda de pro-
dutos de banca de investimento através das diferentes redes comer-
ciais do Grupo (bancérias e ndo bancarias), a ser suportada por diversas
campanhas e por ac¢des de formacdo, cuja programagao ja estd a ser
efectuada.

No que diz respeito aos servicos de assessoria e consultoria finan-
ceira agora integrados na area do financial advisory e que agregou os
servigos prestados no dmbito do corporate finance, do project finance
e da securitizacdo, prevé-se um crescimento significativo do nivel de
actividade e o envolvimento do Banco em operacdes que potenciem
a criagdo de um bom track-record e que permita suportar, no futuro,
a crescimento sustentado desta area de negocio.

O Banif Investimento continuara, igualmente, a colocar a énfase
na inovagdo e na qualidade dos servigos a prestar aos clientes, prevendo-
-se, neste contexto, alguns investimentos ao nivel dos sistemas de
informag@o e o alargamento do leque de produtos e do ambito dos
servicos colocados a disposigdo dos clientes do Grupo Banif.

4 — Proposta de aplicagao de resultados

Em resultado da actividade desenvolvida durante o ano 2004, o
Banco apresenta um resultado do exercicio, liquido de impostos, no
montante de 1 787 619,13 euros.

O conselho de administragdo propde a assembleia geral, nos termos
da alinea b), do n.° 1, do artigo 376.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais e do artigo 97.° do Regime Geral das Institui¢cdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, a seguinte aplicagdo de resultados (em euros):

Para reserva legal .. 178 761,91
Para reservas livres ................... . 108 857,22
Para distribui¢do de dividendos......................... 1 500 000,00

5 — Notas finais

Em assembleia geral de accionistas da sociedade, realizada em
22 de Margo de 2004, foi eleito membro do conselho consultivo o
Dr. Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa para exercicio de fungdes
no periodo restante do triénio 2003-2005 e em preenchimento do
lugar deixado em aberto pelo falecimento do Dr. Raul Manuel Gouveia
Bordalo Junqueiro.

Em 29 de Margo de 2004 o Eng. Antonio Manuel Pereira Bernardo
apresentou a carta de demissdo de membro do conselho consultivo do
Banco.

Em 29 de Outubro de 2004 a Dr.” Cristina Ferreira Carddo Machado
apresentou uma carta de renincia ao cargo de secretério da sociedade,
tendo, em conformidade, a Dr.* Olga Maria Miranda Menici Malheiro
Valente de Oliveira, secretario substituto, assumido interinamente esse
cargo.

Em 11 de Janeiro de 2005 o Dr. Pedro Manuel Travassos de Car-
valho (revisor oficial de contas n.° 634) apresentou uma carta de
rentincia ao cargo de membro suplente do conselho fiscal do Banco,
encontrando-se, assim, por preencher, até a realizagcdo da proxima
assembleia geral de accionistas, o referido cargo.

Ao concluir o seu relatorio sobre a actividade desenvolvida durante
o exercicio de 2004, o conselho de administragio exprime aos membros
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do conselho fiscal e as autoridades de supervisdo o seu agradecimento
pelo apoio e colaborag@o que sempre demonstraram.

Lisboa, 14 de Fevereiro de 2005. — O Conselho de Administrag@o:
Hordcio da Silva Roque, presidente — Carlos David Duarte de
Almeida, vice-presidente — Artur Manuel da Silva Fernandes, vice-
-presidente — Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida — Nuno José
Roquette Teixeira — Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho —
José Paulo Baptista Fontes — Raul Manuel Nunes da Costa Simdes
Marques — Pedro Nuno Munhdo Pinto Coelho.

Anexo ao relatorio de gestao

Informagao nos termos do artigo 447.°
do Codigo das Sociedades Comerciais

Informacéo sobre o movimento de ac¢des e obrigagdes realizado
pelos membros do conselho de administragdo e do conselho fiscal
durante o exercicio de 2004, em conformidade com o disposto no
artigo 447.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Conselho de administragéo:
Comendador Horacio da Silva Roque:

Era, no final do exercicio de 2004, titular de mais de metade do
capital social da Rentipar Financeira — SGPS, S. A., a qual detinha
mais de metade do capital social da Renticapital — Investimentos
Financeiros, S. A., sendo presidente do conselho de administragdo
dessas duas sociedades.

Detinha directamente, em 31 de Dezembro de 2004, 124 656 acgdes
da Banif — SGPS, S. A., nimero idéntico ao detido em 31 de De-
zembro de 2003.

A Rentipar Financeira — SGPS, S. A., detinha, em 31 de De-
zembro de 2004, 22 468 280 acg¢des, niimero idéntico ao detido em
31 de Dezembro de 2003.

A Renticapital detinha, em 31 de Dezembro de 2004, 3 989 998 ac-
¢des, nimero idéntico ao detido em 31 de Dezembro de 2003.

A Mundiglobo — Habitacdo e Investimentos, S. A., sociedade da
qual ¢ indirectamente detentor da maioria do capital social e pre-
sidente do conselho de administrac¢do, detinha, em 31 de Dezembro
de 2004, 1853 acgdes, niimero idéntico ao detido em 31 de Dezembro
de 2003.

A Espaco Dez — Sociedade Imobiliaria, L.%, sociedade da qual é
indirectamente detentor da maioria do capital social, detinha, em
31 de Dezembro de 2004, 40 000 ac¢bes, nimero idéntico ao detido
em 31 de Dezembro de 2003.

Detinha, ainda, em 31 de Dezembro de 2004, uma acgdo do Banco
Banif Primus, S. A. e uma acg¢@o da Banif Primus — Corretora de
Valores e Cambio, S. A., ambas preferenciais e sem direito de voto,
namero idéntico ao detido em 31 de Dezembro de 2003.

A Rentipar Financeira— SGPS, S. A., detinha, em 31 de Dezembro
de 2004, 2 437 500 acgdes da Companhia de Seguros Agoreana, S. A.,
namero idéntico ao detido em 31 de Dezembro de 2003.

A Rentipar Financeira— SGPS, S. A., detinha, em 31 de Dezembro
de 2004, 100 000 obrigagdes Banif — SGPS, S. A., 2003-2008, nimero
idéntico ao detido em 31 de Dezembro de 2003.

As participagdes detidas, em relagdo a outras empresas do Grupo
Banif, por empresas deste Grupo em que exerce fun¢des de adminis-
tragdo, sdo as indicadas no diagrama de participagdes constante deste
anexo.

Dr. Carlos David Duarte de Almeida:

Possuia, em 31 de Dezembro de 2004, um total de 15 000 ac¢des
da Banif — SGPS, S. A., ja detidas em 31 de Dezembro de 2003.

Detinha, ainda, uma acg¢do preferencial sem direito a voto do Banco
Banif Primus, S. A. e uma acgdo preferencial sem direito a voto da
Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, S. A., ndo tendo efec-
tuado quaisquer movimentos de acgdes destas sociedades durante o ano
em referéncia.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes:

Era titular, em 31 de Dezembro de 2004, de uma ac¢do do Banco
Banif Primus, S. A. e de uma ac¢do da Banif Primus Corretora de
Valores e Cambio, S. A., (ac¢des preferenciais sem direito a voto), ja
detidas em 31 de Dezembro de 2003.
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Nao transaccionou durante o ano de 2004 qualquer titulo de qualquer
empresa integrada no Grupo Banif.

Valor

Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida:

Detinha, em 31 de Dezembro de 2004, 6666 ac¢oes da Banif —
SGPS, S. A. Nio transaccionou durante o ano de 2004 qualquer titulo
de qualquer empresa integrada no Grupo Banif.

Dr. Nuno José Roquette Teixeira:

Detinha, em 31 de Dezembro de 2004, uma acgdo preferencial sem
direito a voto do Banco Banif Primus, S. A., uma acgdo preferencial
sem direito a voto da Banif Primus — Corretora de Valores e Cadm-
bio, S. A. e uma acg¢do ordinaria nominativa com direito a voto da
Beta Securitizadora, S. A., subscrita em 15 de Setembro de 2004. Nao
transaccionou durante o ano de 2004 qualquer titulo de qualquer em-
presa integrada no Grupo Banif.

Posigdo em 31 de Dezembro de 2004

Quantidade
1750 000,00
47 488 000,00
4 660 000,00
150 000,00
2 000 000,00
600 000,00
10 378 473,00
48 000 000,00
42 000,00

(Em euros, excepto quando indicada outra moeda)
85 741 474,00

Dr. Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho:

00
00
00
00
00

Nio detinha em 31 de Dezembro de 2004, nem transaccionou
durante o ano 2004, quaisquer acgdes ou valores mobiliarios do Banif —
Banco de Investimento, S. A., ou de outras empresas com ele em
relagdo de dominio ou grupo.

Valor
294

248 550
6 000
144

10 782

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques:

1

6074 782
10 557 479
19 212 433

Detinha, em 31 de Dezembro de 2004, 76 acgdes da Banif —
SGPS, S. A., nimero idéntico ao detido em 31 de Dezembro de 2003.

49

41 425
1 000
24
1797
42 000

Quantidade

Dr. José Paulo Baptista Fontes:

Nio detinha em 31 de Dezembro de 2004, nem transaccionou
durante o ano 2004, quaisquer acgdes ou valores mobiliarios do Banif —
Banco de Investimento, S. A., ou de outras empresas com ele em
relagdo de dominio ou grupo.

Movimentos

Eng. Pedro Nuno Munhio Pinto Coelho:

Data
-1-2004
10-3-2004
12-3-2004
22-3-2004
25-3-2003
25-5-2004
9-2-2004
16-2-2004
30-9-2004
12-11-2004

Detinha, em 31 de Dezembro de 2004, uma acgdo preferencial sem
direito a voto do Banco Banif Primus, S. A., uma acg¢do preferencial
sem direito a voto da Banif Primus Corretora de Valores ¢ Cambio, S. A.
e uma acg¢do ordinaria nominativa com direito a voto da Beta
Securitizadora, S. A., subscrita em 15 de Setembro de 2004. Nao
transaccionou durante o ano de 2004 qualquer titulo de qualquer empresa
integrada no Grupo Banif.

Operagdo
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Ent. Inter
Sai./acer.
Entrada

Conselho fiscal:

Entrada
AC-Res. P.

Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida:

Nao detinha directamente, a data de 31 de Dezembro de 2004,
quaisquer acgdes ou valores mobiliarios do Banif — Banco de Inves-
timento, S. A., ou de outras empresas com ele em relagdo de domi-
nio ou grupo.

A sociedade Quinta do Sourinho — Agricultura e Turismo, L.%,
detida pelo proprio, esposa e filhos, possuia, em 31 de Dezembro de 2004,
25 715 acgdes da Banif — SGPS, S. A., nimero idéntico ao detido
em 31 de Dezembro de 2003.

Ernst & Young Audit & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S. A.:

A sociedade, os seus socios, respectivos conjuges e descendentes
menores de idade, ndo detinham, em 31 de Dezembro de 2004, nem
transaccionaram durante o ano 2004 quaisquer ac¢des ou valores
mobiliarios do Banif — Banco de Investimento, S. A., ou de outras
empresas com ele em relagdo de dominio ou grupo.

SFAC, S. A..

Valores mobiliarios

Rui Manuel Braga de Almeida:

Detinha, em 31 de Dezembro de 2004, 800 ac¢des da Banif —
SGPS, S. A, niimero idéntico ao detido em 31 de Dezembro de 2003.

A seguir se informa sobre as ac¢des e obrigacdes de sociedades do
Grupo Banif transaccionadas e ou detidas durante o exercicio de 2004,
por sociedades do mesmo Grupo:

Acgdes Banif — Banco Internacional do Funchal............................
Acgdes ordinarias Banco Banif Primus, S. A. .......ccooceeiiiiiiiiiininen.

Accoes Banco Comercial doS AGOTES ........cueeveeveeveeeeeeereeieereereeeennens
AcgOes Banif Rent ..........cccocveeveevieieveeeeieeieeeeneane

Acgdes Banif Leasing, S. A. ....ccocveeererieinieieenieieeseeesreeeessenessennes

Acgoes Banif — Imobilidria, S. A. .......ccoeovevveeieieeceeeeeeeeeeen
Acgdes Banif Crédito

Acgdes Banif Seguros — SGPS, S. A. ...

Acgdes Banif Investimentos — SGPS, S. A. ..o
Acg¢des Banif Comercial — SGPS, S. A. ...

Banif — SGPS, S. A.:
Banif Comercial — SGPS, S. A.:
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(Em euros, excepto quando indicada outra moeda)

Valor

Movimentos .
nominal

Valores mobiliarios

Operagdo Data Quantidade Valor ];::;.3;0%3
Banif — Banco de Investimento, S. A.:

Acgdes Banif Gestdo de Activos, S. A. ............. — — — — 400 000
Acgdes Banif Acor Pensdes, S. A. ......... - - - - 176 000

Acgdes NewCapital, SA .....cccoevirinerinenieineene Venda 30-6-2004 30 000 150 000 -
Venda 2-7-2004 30 000 150 000 90 000
Accdes Banif Internat. Asset Management, Ltd. - - - - 50 000

Banif Finance Cayman Acgdes Pref. 2003 ...... Compra 5-1-2004 100 5002 -

Compra 5-1-2004 600 30 006 -

Compra 5-1-2004 300 15003 -

Venda 5-3-2004 31 1563 -

Venda 31-3-2004 969 48 450 -

Compra 1-12-2004 969 48 460 -

Compra 6-12-2004 4 000 200 000 -

Compra 6-12-2004 31 1550 -

Venda 6-12-2004 5000 250 000 -

Banif Finance Cayman Acgdes Pref. 2004 ...... Compra 14-12-2004 125 000 125 000 -

Compra 14-12-2004 250 000 250 000 -

Venda 14-12-2004 100 000 100 150 -

Venda 14-12-2004 25 000 25025 -

Compra 16-12-2004 150 000 150 000 -

Compra 16-12-2004 150 000 150 000 -

Venda 16-12-2004 50 000 50 075 -

Venda 16-12-2004 100 000 100 400 -

Venda 16-12-2004 250 000 250 000 -

Venda 16-12-2004 100 000 100 000 -

Venda 16-12-2004 50 000 50 050 -

Compra 17-12-2004 50 000 50 000 -

Venda 17-12-2004 50 000 50250 -

Compra 22-12-2004 625 000 625 000 -

Venda 22-12-2004 275 000 278 438 -

Venda 22-12-2004 150 000 151 650 -

Venda 22-12-2004 200 000 202 000 -

Compra 23-12-2004 279 000 279 000 -

Venda 23-12-2004 40 000 40 600 -

Venda 23-12-2004 114 000 115 653 -

Venda 23-12-2004 125 000 126 875 -

Obrigacdes Banif Subordin. 1997-2007 ............. Compra 14-12-2004 90 000 89910 -

Venda 14-12-2004 90 000 90 000 -

Compra 22-12-2004 3990 3970 -

Venda 22-12-2004 3990 3970 -

Obrig. Banif Subordin. 2000-2010 (1.* série) ... Compra 19-4-2004 1 995 —

Venda 19-4-2004 10 9950 -

Compra 19-4-2004 11 11 000 -

Compra 20-4-2004 2 1999 -

Venda 20-4-2004 2 2 000 -

Obrig. Banif Subordin. 2000-2010 (2. série) ... Compra 27-8-2004 5 4950 -

Venda 27-8-2004 5 4973 -

Obrig. Banif Subordin. 2001-2011 .................... Compra 6-5-2004 8 7 942 -

Venda 6-5-2004 8 7942 -

Venda 19-5-2004 15 14 888 -

Venda 19-5-2004 15 14 963 -
Obrig. Subordin. Mundileasing 2007 .................. - - - - 299 279

Banif — SGPS 2003-2006 .........cccccoeverreeeennee. Compra 2-1-2004 1 000 992 -

Compra 2-1-2004 15 000 14 828 -

Compra 2-1-2004 20 000 19 834 -

Compra 6-1-2004 30 000 29 790 -

Compra 7-1-2004 25000 24 695 -

Compra 14-1-2004 80 000 79 254 -

Venda 14-1-2004 110 000 110 000 -

Compra 16-1-2004 53 000 52 444 -

Compra 19-1-2004 10 000 9 895 -

Compra 21-1-2004 43 000 42 572 —

Venda 21-1-2004 50 000 50 000 -

Venda 22-1-2004 20 000 20 000 -

Compra 28-1-2004 1 000 988 -

Compra 28-1-2004 15 000 14 841 —

Compra 28-1-2004 15 000 14 841 -

Compra 28-1-2004 25000 24750 -

Venda 30-1-2004 100 000 100 000 -

Venda 10-2-2004 50 000 50 000 -

Compra 11-2-2004 10 000 9 894 -
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(Em euros, excepto quando indicada outra moeda)

Valor

Movimentos .
nominal

Valores mobiliarios

Operagdo Data Quantidade Valor S:‘Z?;O%Z
Banif — SGPS/2003-2006 .......ccceeerveieeeennen. Compra 18-2-2004 2 000 1 969 —
Compra 19-2-2004 2 000 1978 -
Compra 23-2-2004 46 000 45 540 -
Compra 8-3-2004 5000 4950 -
Compra 15-3-2004 5000 4950 -
Compra 31-3-2004 3000 2970 -
Compra 31-3-2004 4 000 3960 -
Compra 31-3-2004 6 000 5940 -
Compra 31-3-2004 8 000 7920 -
Compra 31-3-2004 10 000 9900 -
Compra 31-3-2004 10 000 9900 -
Compra 31-3-2004 10 000 9900 —
Compra 31-3-2004 10 000 9900 —
Compra 31-3-2004 15 000 14 850 -
Compra 31-3-2004 20 000 19 800 -
Compra 31-3-2004 46 000 45 540 -
Venda 31-3-2004 5000 5000 -
Compra 1-4-2004 23 000 22770 —
Compra 2-4-2004 1000 990 -
Compra 2-4-2004 3000 2970 -
Venda 2-4-2004 200 000 200 000 -
Compra 6-4-2004 1 000 990 -
Compra 12-4-2004 10 000 9 890 -
Venda 19-4-2004 60 000 60 000 —
Compra 23-4-2004 30005 2964 —
Compra 23-4-2004 5000 4940 -
Compra 23-4-2004 25000 24 947 -
Compra 23-4-2004 35000 34925 -
Compra 26-4-2004 5000 4938 -
Compra 27-4-2004 15 000 14 814 —
Compra 10-5-2004 1000 990 -
Venda 10-5-2004 50 000 50 000 —
Compra 11-5-2004 16 000 15 824 -
Compra 21-5-2004 2 000 1978 -
Compra 21-5-2004 25000 24 725 -
Compra 21-5-2004 1000 990 -
Compra 21-5-2004 5000 4945 -
Venda 24-5-2004 90 000 90 000 -
Compra 31-5-2004 38 000 37 810 -
Compra 31-5-2004 85 000 84 065 -
Venda 1-6-2004 36 000 36 000 -
Venda 3-6-2004 25000 25000 -
Compra 8-6-2004 5000 4940 -
Venda 9-6-2004 63 000 63 000 -
Compra 11-6-2004 25000 24 700 -
Venda 15-6-2004 25000 25000 -
Compra 21-6-2004 12 000 11 856 -
Compra 21-6-2004 15 000 14 826 -
Compra 25-6-2004 5000 4943 -
Compra 1-7-2004 10 000 9920 -
Compra 6-7-2004 7000 6917 -
Compra 8-7-2004 24 000 23716 -
Compra 8-7-2004 10 000 9 882 -
Compra 8-7-2004 17 000 16 799 -
Venda 9-7-2004 12 000 12 000 -
Venda 15-7-2004 70 000 70 000 -
Compra 16-7-2004 1 000 988 -
Compra 16-7-2004 20 000 19 740 -
Compra 21-7-2004 62 000 61 194 -
Compra 21-7-2004 10 000 9 899 -
Compra 23-7-2004 40 000 39 460 -
Compra 26-7-2004 50 000 49 350 -
Venda 30-7-2004 5000 5000 —
Venda 2-8-2004 36 000 36 000 -
Compra 5-8-2004 8 000 7 870 -
Venda 5-8-2004 10 000 10 000 -
Venda 6-8-2004 143 000 143 000 -
Compra 13-8-2004 10 000 9 860 -
Venda 17-8-2004 15 000 15 000 -
Venda 17-8-2004 15 000 15 000 -
Compra 18-8-2004 25000 24 650 -
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(Em euros, excepto quando indicada outra moeda)

Valor

Movimentos .
nominal

Valores mobiliarios

Operagado Data Quantidade Valor ];::;.3;0%3
Banif — SGPS 2003-2006 .......ccceeceeereereiennnne Venda 20-8-2004 25000 25 000 -
Compra 30-8-2004 5000 4935 -
Compra 1-9-2004 1 000 986 -
Compra 8-9-2004 50 000 49 500 -
Venda 9-9-2004 20 000 20 000 -
Compra 13-9-2004 6 000 5928 -
Compra 15-9-2004 2 000 1978 -
Compra 15-9-2004 12 000 11 856 -
Venda 20-09-04 32 000 32 000 -
Compra 1-10-2004 2 000 1 999 -
Compra 1-10-2004 25000 24 990 -
Venda 1-10-2004 16 000 16 000 -
Compra 6-10-2004 1 000 1 000 -
Compra 12-10-2004 5000 4993 —
Compra 13-10-2004 1 000 999 —
Compra 14-10-2004 32 000 31957 -
Compra 14-10-2004 50 000 49 920 -
Venda 18-10-2004 43 000 43 000 —
Compra 25-10-2004 5000 4990 —
Venda 28-10-2004 25000 25000 -
Compra 2-11-2004 20 000 19 938 -
Venda 3-11-2004 50 000 50 000 —
Compra 5-11-2004 2 000 1993 -
Venda 5-11-2004 31 000 31 000 -
Compra 9-11-2004 10 000 9963 -
Compra 11-11-2004 5000 4980 -
Compra 12-11-2004 10 000 9958 -
Compra 19-11-2004 30 000 29 859 -
Compra 22-11-2004 25000 24 880 -
Compra 23-11-2004 1 000 995 -
Venda 23-11-2004 25000 25000 -
Venda 24-11-2004 50 000 50 000 —
Compra 25-11-2004 31000 30 839 -
Venda 2-12-2004 20 000 20 000 -
Compra 9-12-2004 12 000 11 940 —
Compra 15-12-2004 5000 4975 -
Compra 17-12-2004 45000 44 822 -
Compra 21-12-2004 2 000 1985 -
Venda 30-12-2004 68 000 67 694 -
Venda 30-12-2004 15 000 15 000 -
Banif — SGPS 2003-2008 .......cccoeveveeieeiennene Compra 7-1-2004 100 000 99 791 -
Venda 12-1-2004 200 000 200 000 -
Compra 15-1-2004 25000 24 930 —
Compra 20-1-2004 300 000 300 000 —
Venda 20-1-2004 300 000 300 000 -
Venda 20-1-2004 300 000 300 000 -
Venda 21-1-2004 125 000 125 125 -
Compra 22-1-2004 5000 4983 -
Compra 22-1-2004 95 000 95 000 —
Venda 22-1-2004 95 000 95 000 -
Venda 22-1-2004 100 000 100 100 -
Compra 4-2-2004 100 000 100 000 -
Compra 4-2-2004 100 000 100 000 -
Venda 4-2-2004 100 000 100 000 —
Venda 4-2-2004 100 000 100 000 —
Venda 4-2-2004 100 000 100 100 —
Venda 4-2-2004 100 000 100 100 -
Compra 6-2-2004 50 000 50 000 -
Venda 6-2-2004 50 000 50 000 -
Venda 6-2-2004 50 000 50 050 —
Compra 9-2-2004 10 000 9950 -
Compra 11-2-2004 10 000 9948 -
Compra 18-2-2004 5000 4971 -
Venda 18-2-2004 20 000 20 020 -
Venda 19-2-2004 5000 5005 -
Compra 8-3-2004 5000 4961 -
Compra 15-3-2004 10 000 9916 -
Compra 19-3-2004 100 000 99 120 -
Venda 29-3-2004 29 000 29 000 -
Compra 30-3-2004 29 000 29 000 -

Compra 30-3-2004 35000 35000 -
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(Em euros, excepto quando indicada outra moeda)

Valor

Movimentos .
nominal

Valores mobiliarios

Operagdo Data Quantidade Valor S:‘Z?;O%Z
Banif — SGPS 2003-2008 .......cccooveeereeieiennne Venda 30-3-2004 29 000 29 000 -
Venda 30-3-2004 35000 35000 -
Venda 30-3-2004 150 000 150 150 -
Compra 1-4-2004 80 000 80 000 -
Venda 1-4-2004 80 000 80 000 -
Venda 1-4-2004 80 000 80 080 -
Compra 5-4-2004 64 000 64 000 -
Venda 5-4-2004 64 000 64 000 -
Venda 5-4-2004 64 000 64 064 -
Compra 7-4-2004 10 000 9 895 —
Compra 14-4-2004 5000 4945 -
Compra 19-4-2004 20 000 19 771 —
Compra 20-4-2004 75 000 75 000 -
Venda 20-4-2004 75 000 75 000 -
Venda 20-4-2004 110 000 110 110 -
Compra 26-4-2004 12 000 11 856 -
Compra 5-5-2004 2500 2 469 —
Compra 11-5-2004 21500 21210 -
Compra 12-5-2004 5000 4932 -
Compra 12-5-2004 50 000 49 323 -
Compra 13-5-2004 10 000 9863 —
Compra 14-5-2004 1500 1480 -
Compra 14-5-2004 3000 2959 -
Compra 17-5-2004 1000 986 -
Venda 25-5-2004 45 000 45 000 -
Compra 26-5-2004 9 000 8 868 -
Venda 26-5-2004 59 000 59 000 -
Venda 27-5-2004 11 000 11 000 -
Compra 31-5-2004 15 000 14 850 -
Venda 1-6-2004 15500 15500 -
Compra 8-6-2004 15 000 14 762 -
Compra 9-6-2004 10 000 9 840 -
Venda 22-6-2004 10 000 10 000 -
Compra 30-6-2004 20 000 19 800 -
Compra 2-7-2004 25000 24 540 -
Compra 8-7-2004 20 000 19 700 -
Compra 8-7-2004 5000 4925 -
Compra 8-7-2004 15 000 14 775 -
Venda 9-7-2004 25000 25000 -
Compra 28-7-2004 5000 4900 -
Compra 29-7-2004 1000 980 -
Compra 29-7-2004 5000 4900 -
Compra 29-7-2004 5000 4900 -
Compra 30-7-2004 10 000 9 800 -
Compra 5-8-2004 55000 54 368 -
Venda 5-8-2004 10 000 10 000 -
Venda 5-8-2004 6 000 6 000 -
Compra 6-8-2004 2500 2 475 -
Venda 6-8-2004 118 000 118 000 -
Venda 12-8-2004 24 000 24 000 -
Compra 29-9-2004 3000 2970 -
Venda 12-10-2004 3500 3500 -
Compra 14-10-2004 3500 3483 -
Compra 19-10-2004 25000 24 850 -
Compra 9-11-2004 2 000 1990 -
Compra 12-11-2004 3000 2 988 -
Compra 17-11-2004 1 700 1 692 -
Compra 17-11-2004 2500 2 488 -
Compra 18-11-2004 75 000 74 625 -
Venda 24-11-2004 15 000 15 000 —
Compra 26-11-2004 1100 1095 -
Compra 30-11-2004 1000 995 -
Compra 30-11-2004 1000 995 -
Compra 7-12-2004 1000 995 -
Compra 13-12-2004 10 000 9950 -
Compra 14-12-2004 25000 24 996 -
Compra 14-12-2004 5000 4998 -
Compra 15-12-2004 5000 4998 -
Compra 15-12-2004 30 000 29 987 -
Venda 15-12-2004 11500 11500 -

Compra 16-12-2004 5500 5497 -
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(Em euros, excepto quando indicada outra moeda)

Valor

Movimentos .
nominal

Valores mobiliarios

Operagdo Data Quantidade Valor 52.3;0%3
Banif — SGPS 2003-2008 .......cccooevireeeeiennnne Compra 17-12-2004 10 000 9 995 -
Compra 17-12-2004 4000 3998 —
Compra 17-12-2004 4000 3997 -
Compra 17-12-2004 10 000 9993 -
Compra 17-12-2004 25500 25482 -
Venda 17-12-2004 2000 2 000 -
Compra 21-12-2004 5000 4995 —
Venda 21-12-2004 40 000 40 000 -
Venda 21-12-2004 120 000 120 000 -
Compra 23-12-2004 60 000 59 790 -
Venda 23-12-2004 20 000 20 000 -
Venda 30-12-2004 5000 5000 -
Venda 30-12-2004 57 300 57 128 -

Venda 30-12-2004 50 000 50 000 EUR 200
Banif Finance Cayman 2003-2006 ................... Compra 14-1-2004 12 000 11982 -
Compra 20-1-2004 2 000 000 1998 000 -
Venda 22-1-2004 1 000 000 998 600 -
Compra 23-1-2004 1738 000 1735 567 -
Venda 23-1-2004 750 000 748 950 -
Venda 23-1-2004 2 000 000 1 998 000 —
Compra 19-2-2004 300 000 299 550 -
Venda 20-2-2004 300 000 299 550 -
Compra 04-3-2004 140 000 139 790 -
Venda 05-3-2004 140 000 139 790 —
Compra 10-3-2004 50 000 49 925 —
Venda 10-3-2004 50 000 49 925 —
Venda 13-4-2004 500 000 499 650 -
Compra 14-4-2004 500 000 499 270 -
Compra 20-4-2004 1500 000 1497 810 -
Venda 20-4-2004 1500 000 1499 250 -
Compra 21-4-2004 64 000 63 907 —
Venda 21-4-2004 300 000 299910 -
Compra 22-4-2004 236 000 235929 -
Compra 23-4-2004 2 000 000 1 999 400 —
Venda 23-4-2004 2 000 000 1 999 400 —
Compra 30-4-2004 1 000 000 999 700 -
Venda 30-4-2004 1 000 000 999 700 -
Compra 6-5-2004 5000 000 4995 000 -
Venda 6-5-2004 5000 000 4998 750 -
Compra 20-5-2004 200 000 199 782 —
Venda 20-5-2004 200 000 200 000 -
Compra 7-6-2004 250 000 249 925 -
Venda 7-6-2004 250 000 249 925 -
Compra 9-6-2004 43 000 42 955 -
Compra 9-6-2004 207 000 206 938 —
Venda 9-6-2004 250 000 250 000 -
Compra 23-6-2004 5000 4999 -
Compra 23-6-2004 5000 000 4995 000 —
Venda 23-6-2004 5000 4999 —
Venda 23-6-2004 5000 000 5000 500 -
Compra 7-7-2004 2 000 000 2 000 000 -
Venda 7-7-2004 2 000 000 2 000 000 -
Compra 16-7-2004 1500 000 1500 000 —
Compra 19-7-2004 2500 000 2499 375 -
Compra 19-7-2004 1 500 000 1 500 600 -
Venda 19-7-2004 1500 000 1 500 600 -
Venda 19-7-2004 4 000 000 4001 600 -
Compra 21-7-2004 920 000 920 460 -
Venda 21-7-2004 1 000 000 1 000 400 -
Compra 22-7-2004 80 000 79 980 —
Compra 22-7-2004 1 000 000 1 000 000 —
Compra 22-7-2004 3000 000 3001 200 —
Venda 22-7-2004 4000 000 4001 200 -
Compra 3-8-2004 1 000 000 1 000 700 -
Venda 3-8-2004 1 000 000 1 000 700 -
Compra 4-8-2004 1 000 000 1 000 660 -
Venda 4-8-2004 1 000 000 1 000 800 -
Compra 9-9-2004 1250 000 1251250 -
Compra 9-9-2004 750 000 750 750 -
Venda 9-9-2004 2 000 000 2002 000 -
Compra 10-9-2004 350 000 350350 -
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Valor

Movimentos .
nominal

Valores mobiliarios

Operagdo Data Quantidade Valor S:‘Z?;O%Z
Banif Finance Cayman 2003-2006 ................... Compra 10-9-2004 920 000 920 920 -
Compra 10-9-2004 500 000 500 500 —
Venda 10-9-2004 1770 000 1771770 -
Compra 8-10-2004 75 000 75075 —
Venda 8-10-2004 75 000 75075 —
Compra 12-10-2004 250 000 250231 -
Venda 12-10-2004 250 000 250 325 —
Compra 14-10-2004 800 000 800 739 -
Compra 14-10-2004 3000 000 3003 300 —
Venda 14-10-2004 800 000 801 040 -
Venda 14-10-2004 3000 000 3003 300 -
Compra 15-10-2004 500 000 500 600 —
Venda 15-10-04 500 000 500 600 -
Compra 27-10-04 230 000 230276 —
Venda 28-10-04 230 000 230276 -
Compra 3-12-04 3000 000 3003 105 —
Venda 6-12-04 3000 000 3004 200 —
Compra 15-12-04 600 000 600 621 -
Venda 15-12-04 600 000 601 080 —
Compra 17-12-04 500 000 500 750 -
Venda 17-12-04 500 000 500 750 —
Banif Finance Cayman 2004-2009 ................... Compra 3-8-2004 1 000 000 996 700 -
Venda 3-8-2004 1 000 000 997 000 -
Compra 4-8-2004 1 000 000 996 680 —
Venda 4-8-2004 1 000 000 997 000 -
Compra 9-9-2004 2 600 000 2591368 —
Venda 9-9-2004 1900 000 1 894 300 -
Venda 9-9-2004 700 000 697 900 —
Compra 10-9-2004 4770 000 4754 164 —
Venda 10-9-2004 3000 000 2991 300 -
Venda 10-9-2004 350 000 348 950 —
Venda 10-9-2004 920 000 917 240 -
Venda 10-9-2004 500 000 498 500 —
Compra 14-9-2004 4 000 000 3986 720 -
Venda 14-9-2004 4 000 000 3989 200 -
Compra 15-9-2004 150 000 149 502 -
Venda 15-9-2004 150 000 149 625 -
Compra 22-9-2004 265 000 264 120 -
Venda 22-9-2004 265 000 264 391 -
Compra 29-9-2004 300 000 299 004 —
Venda 29-9-2004 300 000 299 310 —
Compra 12-10-2004 3000 2993 -
Venda 12-10-2004 3000 2993 —
Compra 19-10-2004 10 000 9975 -
Compra 20-10-2004 1 000 000 997 300 —
Venda 20-10-2004 1 000 000 997 300 -
Venda 22-10-2004 10 000 9975 -
Compra 3-11-2004 2 000 000 1 995 000 —
Venda 3-11-2004 2 000 000 1 995 000 -
Compra 19-11-2004 1150 000 1 146 383 -
Venda 19-11-2004 330 000 329175 -
Venda 19-11-2004 820 000 817 950 —
Compra 29-11-2004 300 000 299 250 —
Venda 29-11-2004 150 000 149 625 -
Venda 29-11-2004 150 000 149 640 -
Compra 7-12-2004 200 000 199 580 -
Compra 7-12-2004 5000 000 4988 250 -
Compra 7-12-2004 2300 000 2294 710 —
Compra 7-12-2004 1 000 000 997 750 —
Venda 8-12-2004 8500 000 8480 289 —
Compra 14-12-2004 250 000 249 475 -
Venda 14-12-2004 250 000 249 475 -
Compra 15-12-2004 50 000 49 865 -
Venda 15-12-2004 50 000 49910 —
Compra 16-12-04 5000 000 4 986 060 —
Venda 16-12-04 5000 000 4 987 500 —
Compra 17-12-04 500 000 498 750 -
Venda 17-12-04 500 000 499 000 -
Compra 29-12-04 75 000 74 809 -

Venda 29-12-04 75 000 74 850 -
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(Em euros, excepto quando indicada outra moeda)

Valor

Movimentos .
nominal

Valores mobiliarios

Operagdo Data Quantidade Valor ];:enz 3;0%3
Banif Cayman Brazil Linked Note 7,125% 2004 Compra 7-1-2004 20 000 19 800
Compra 25-3-2004 29 000 29 000 -
Compra 29-6-2004 50 000 50 000 -
Compra 1-7-2004 93 000 93 000 -
Compra 2-7-2004 24 000 24 000 -
Compra 8-7-2004 20 000 20 000 -
Compra 23-7-2004 350 000 350 000 -
Compra 15-9-2004 17 000 17 000 -
Reembolso 29-12-2004 603 000 603 000 -
Banif Cayman Mix 2002-2004 ...........ccccceevenene Reembolso 10-5-2004 185 185 000 -
Banif Cayman Capital Portugal 5,25% 2005 ...... Compra 7-1-2004 2 000 1960 -
Compra 15-1-2004 5000 4 925 -
Venda 16-2-2004 8 000 8126 -
Compra 27-2-2004 5000 4910 -
Venda 5-3-2004 5000 5014 —
Compra 15-3-2004 20 000 19 640 —
Compra 26-3-2004 11 000 10 670 -
Venda 26-3-2004 20 000 20 000 -
Compra 7-4-2004 6 000 6 000 -
Compra 21-4-2004 17 000 17 000 -
Venda 21-4-2004 17 000 17 026 -
Venda 21-4-2004 17 000 17 000 -
Compra 28-4-2004 5000 4900 -
Compra 5-5-2004 5000 4900 -
Venda 10-5-2004 10 000 10 000 -
Compra 31-5-2004 2 000 1940 -
Compra 31-5-2004 5000 4900 -
Reembolso 14-6-2004 7 000 7 000 -
Banif Cayman Capital Europa 2005 ................. Compra 4-6-2004 7 000 7 000 -
Reembolso 7-7-2004 619 000 619 000 -
Compra 4-6-2004 7 000 6990 -
Venda 4-6-2004 7 000 7 000 -
Compra 19-2-2004 3000 2978 -
Compra 5-3-2004 5000 5000 —
Compra 5-3-2004 2 000 1980 -
Venda 5-3-2004 3000 3004 -
Venda 30-3-2004 5000 5007 -
Compra 14-5-2004 100 000 99 943 -
Venda 14-5-2004 100 000 100 100 -
Compra 19-5-2004 12 000 11 880 —
Venda 24-5-2004 10 000 10011 -
Compra 25-5-2004 5000 4950 -
Compra 1-6-2004 88 000 87 120 -
Venda 3-6-2004 97 000 97 000 -
Banif Cayman, 4,5% Euro-Dolar ...................... Compra 18-2-2004 124 000 124 000 -
Venda 18-2-2004 50 000 50 000 -
Compra 31-3-2004 112 000 112 000 -
Compra 29-3-2004 10 000 10 000 -
Venda 6-4-2004 22 000 22 000 -
Venda 6-4-2004 66 000 66 000 -
Compra 23-4-2004 100 000 100 000 -
Compra 28-4-2004 25 000 25 000 -
Compra 26-5-2004 1 000 1 000 -
Reembolso 7-7-2004 234 000 234 000 -
Banco Banif Primus, 6% 2004 ......................... Venda 13-2-2004 10 000 10 060 —
Compra 26-3-2004 971 000 971 799 -
Venda 30-4-2004 5920 000 5920 000 -
Compra 13-2-2004 10 000 10 060 -
Venda 13-2-2004 10 000 10 060 -
Banco Banif Primus, 3,8% 2004 ...................... Compra 26-5-2004 500 000 496 425 —
Venda 31-5-2004 500 000 500 689 -
Banco Banif Primus, 4,5% 2006 (Tranche A). Compra 27-2-2004 12 500 000 12 500 000 -
Venda 27-2-2004 12 500 000 12 562 500 -
Compra 2-3-2004 600 000 603 000 -
Venda 2-3-2004 600 000 599 550 -
Compra 15-3-2004 1190 000 1 190 000 -
Venda 15-3-2004 25 000 25 000 -
Venda 15-3-2004 130 000 130 000 -
Venda 15-3-2004 140 000 140 000 -
Venda 15-3-2004 500 000 500 000 -
Compra 16-3-2004 3900 000 3916 632 -

Venda 16-3-2004 50 000 50 000 -
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Valor

Movimentos .
nominal

Valores mobiliarios

Operagdo Data Quantidade Valor S:‘Z 3;0%3
Banco Banif Primus, 4,5% 2006 (Tranche A) Venda 16-3-2004 325000 325000 —
Venda 16-3-2004 20 000 20 000 —
Compra 31-3-2004 3000 000 3021000 —
Venda 31-3-2004 3000 000 3021000 —
Venda 31-3-2004 3000 000 3030 000 —
Compra 30-4-2004 100 000 100 423 —
Venda 30-4-2004 800 000 803 412 —
Venda 30-4-2004 100 000 100 423 —
Venda 30-4-2004 100 000 100 500 —
Compra 25-5-2004 130 000 130 624 -
Venda 25-5-2004 130 000 130 650 —
Compra 19-10-2004 150 000 150 600 —
Venda 19-10-2004 150 000 150 645 —
Banco Banif Primus, 4,5% 2006 (Tranche B) ..... Compra 15-03-2004 30 000 30 000 —
Compra 15-3-2004 11280 000 11280 000 —
Venda 15-3-2004 30 000 30 000 —
Venda 15-3-2004 8250 000 8250 000 —
Compra 17-3-2004 300 000 300 000 —
Venda 17-3-2004 50 000 50 000 —
Venda 17-3-2004 250 000 250 000 —
Venda 17-3-2004 30 000 30 000 —
Venda 17-3-2004 300 000 300 000 —
Venda 17-3-2004 300 000 300 000 —
Venda 19-3-2004 10 000 10 000 —
Venda 19-3-2004 150 000 150 000 —
Venda 19-3-2004 25000 25000 —
Venda 19-3-2004 25000 25000 —
Venda 19-3-2004 100 000 100 000 —
Venda 19-3-2004 410 000 410 000 —
Venda 23-3-2004 70 000 70 000 —
Venda 26-3-2004 25000 25000 —
Compra 29-3-2004 10 000 9988 -
Venda 30-3-2004 180 000 180 000 —
Venda 30-3-2004 300 000 300 000 —
Venda 30-3-2004 305 000 305 000 —
Venda 30-3-2004 10 000 10 000 —
Venda 1-4-2004 400 000 400 000 —
Venda 6-4-2004 100 000 100 000 —
Venda 8-4-2004 140 000 140 000 —
Venda 14-4-2004 100 000 100 000 —
Venda 30-4-2004 60 000 60 000 —
Compra 30-8-2004 10 000 9900 -
Venda 30-8-2004 10 000 10 000 —
Banco Banif Primus, 4,25% 2007 .......c.ccc...... Compra 5-11-2004 17 500 000 17 150 000 —
Venda 5-11-2004 4500 000 4394 250 —
Venda 5-11-2004 13 000 000 12 694 500 —
Banco Banif Primus, 7% 2014 .........ccccceeennee. Compra 31-12-2004 1367 000 USD 1 500 245 -
Venda 31-12-2004 1367 000 USD 1 500 245 -
Rentipar — SGPS 2003-2007 .....ccccecvevvereereennen. Compra 9-1-2004 5500 5418 —
Venda 13-1-2004 5500 5500 -
Compra 15-1-2004 12 000 11 874 -
Compra 15-1-2004 1500 1484 -
Compra 15-1-2004 35000 34 633 —
Venda 16-1-2004 15 000 15 000 —
Compra 26-1-2004 9 000 8 888 -
Venda 26-1-2004 40 000 40 000 —
Compra 28-1-2004 2500 2 469 -
Venda 29-1-2004 15 000 15 000 —
Compra 12-2-2004 2500 2 465 -
Compra 17-2-2004 2 000 1973 -
Compra 29-3-2004 5000 4913 -
Venda 1-4-2004 12 000 12 000 —
Compra 7-4-2004 2 000 1978 -
Compra 7-4-2004 10 000 9 890 —
Venda 15-4-2004 5000 5000 -
Compra 19-4-2004 1000 989 -
Compra 19-4-2004 5000 4944 -
Compra 19-4-2004 7 000 6922 -
Compra 20-4-2004 50 000 49 441 —
Venda 3-5-2004 50 000 50 000 —
Compra 12-5-2004 5000 4944 -
Venda 13-5-2004 20 000 20 000 —
Compra 21-5-2004 26 000 25714 —



Didrio da Repuiblica, 2. série — N.° 218 — 13 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

25 325
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Movimentos

Valores mobiliarios

Valor
nominal

Operagdo Data Quantidade Valor ];:; 3;0%54
Rentipar — SGPS 2003-2007 .......cccoceevevenvenennee Venda 24-5-2004 30 000 30 000 —
Compra 25-5-2004 500 494 —
Compra 22-6-2004 5000 4940 —
Venda 22-6-2004 5000 5000 —
Compra 2-7-2004 10 000 9 880 —
Venda 2-7-2004 10 000 10 000 -
Compra 8-7-2004 19 500 19 266 -
Compra 14-7-2004 10 000 9 880 -
Compra 15-7-2004 3000 2 964 -
Compra 15-7-2004 10 000 9 880 -
Compra 15-7-2004 19 000 18772 -
Compra 20-7-2004 4000 3952 -
Compra 30-7-2004 8000 7872 —
Venda 30-7-2004 13 000 13 000 -
Venda 2-8-2004 60 000 60 000 —
Compra 13-8-2004 20 000 19 746 -
Venda 17-8-2004 20 000 20 000 -
Compra 27-8-2004 4000 3948 -
Venda 1-9-2004 2500 2500 -
Compra 3-9-2004 10 000 9900 -
Compra 9-9-2004 500 495 -
Compra 9-9-2004 500 495 -
Compra 23-9-2004 1000 990 -
Compra 23-9-2004 10 000 9900 -
Compra 30-9-2004 11 000 10 890 -
Venda 1-10-2004 23 000 23 000 -
Venda 13-10-2004 3 000 3 000 —
Venda 13-10-2004 10 000 10 000 -
Compra 14-10-2004 20 000 19 989 —
Compra 18-10-2004 40 000 39973 —
Venda 18-10-2004 45 000 45 000 -
Compra 20-10-2004 2 000 1998 -
Compra 27-10-2004 1000 999 -
Compra 29-10-2004 500 500 -
Venda 2-11-2004 18 000 18 000 -
Compra 3-11-2004 10 000 10 000 -
Venda 9-11-2004 10 000 10 000 -
Compra 12-11-2004 2500 2 491 -
Compra 25-11-2004 5000 4975 —
Venda 26-11-2004 7 000 7 000 —
Compra 30-11-2004 2500 2 486 -
Venda 6-12-2004 4000 4000 -
Compra 9-12-2004 5000 4973 -
Compra 14-12-2004 11 000 10 945 -
Venda 15-12-2004 5000 5000 -
Compra 15-12-2004 25000 24 875 -
Venda 21-12-2004 36 000 36 000 -
Compra 23-12-2004 1000 995 -
Compra 23-12-2004 10 000 9950 —
Venda 23-12-2004 11 000 11 000 -
Banif Acor Pensdes, S. A.:
Obrig. Subordin. Mundileasing 2007 .................. EUR 156 521
Banif Cayman Brazil Linked Note 8,125% 2007 Venda 7-7-2004 207 000 207 000 -
Banif — Banco de Investim. Float 10/2008 .... Venda 8-1-2004 56 000 56 000 -
Venda 20-1-2004 60 000 59978 -
Venda 21-1-2004 18 000 17 991 -
Venda 28-1-2004 113 000 112 962 -
Venda 29-1-2004 300 000 300 000 —
Venda 30-1-2004 100 000 99 966 —
Venda 19-2-2004 50 000 49 981 -
Venda 8-6-2004 51000 51 000 -
Venda 9-6-2004 84 000 84 000 -
Banif Cayman Brazil Linked Note 7,125% 2007  Amort. parc. 27-7-2004 350 000 7291 -
Venda 23-7-2004 350 000 158 960 -
Banif Finance Cayman Accdes Pref 2004 ...... Compra 21-12-2004 100 000 100 034 EUR 100 000
Banif SGPS 2003/2008 ......c..cooevirenenieieienene Compra 30-12-2004 57 300 57 151 EUR 57300
Banif SGPS 2003/2006 ......c..cccvveeererveeenennne Compra 30-12-2004 68 000 67718 EUR 68 000
Banif International Asset Management:
Acgdes Banif Multifund, Ltd ..........c.coceeenee. 100
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(Em euros, excepto quando indicada outra moeda)

Posi¢do em 31 de Dezembro de 2004

Movimentos

Valores mobiliarios

Quantidade Valor

Valor

Quantidade

Data

Operagdo

1 146 383,25

24-11-2004 1 150 000,00

Venda
Compra

Obrigacdes Banif Fin FLT Ago09 ......ccccovveiiiieieiieees

30 763 000,00

00
50
00
00
00
00
00
20

498 750
259 451
15 663 890
74 809

00
00
00
00
00
00
00
00

500 000
260 000
75 000,

15 700 000

2-12-2004
13-12-2004
20-12-2004
21-12-2004
22-12-2004
23-12-2004
30-12-2004
30-12-2004

Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Venda

Compra

Banif Imobiliaria, S. A.:

5 000,00

Sociedade Imobilidria Piedade ..........cocoovviviieiiceiiiiieieeieeeeeeeeeeeeeen

As relagdes de participagdo accionista entre as sociedades que integram o Grupo Banif constam do documento Grupo Banif — Diagrama de Participag¢des, incluido neste anexo.
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Cargos sociais desempenhados pelos membros do conselho de ad-
ministracdo noutras sociedades:

Comendador Horécio da Silva Roque:
Presidente do conselho de administrag@o das sociedades:

Rentipar Financeira — SGPS, S. A.

Banif — SGPS, S. A.

Banif Comercial — SGPS, S. A.

Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A.
Banco Comercial dos Agores, S. A

Banco Banif Primus, S. A.

Banif Primus — Corretora de Valores e Cambio, S. A.
Banif — (Acgores) — SGPS, S.A.

Banif — Investimentos, SGPS, S.A.

Banif Securities Holdings, Ltd.

Banif — Seguros, SGPS, S.A.

Companhia de Seguros Agoreana, S. A.
Renticapital — Investimentos Financeiros, S. A

Presidente da mesa da assembleia geral das sociedades:

Banif Leasing, S. A. (em representagdo da Rentipar Financeira —
SGPS, S. A)).

Banif Crédito — Sociedade Financeira para Aquisi¢des a Crédito, S. A.
(em representagdo da Rentipar Financeira — SGPS, S. A.).

Banif Rent, S. A.

Banco Banif Primus, S. A.

Banif Primus — Corretora de Valores ¢ Cambio, S. A.

Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investi-
mento Mobilidrio, S. A. (em representagdo da Rentipar Financeira —
SGPS, S. A)).

New Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A. (em represen-
tagdo da Rentipar Financeira — SGPS, S. A).

Banif Imobilidria, S. A. (em representagdo da Rentipar Financeira —
SGPS, S. A)).

SIP — Sociedade Imobiliaria Piedade, S. A. (em representacdo da
Rentipar Financeira — SGPS, S. A.).

Cargos em sociedades ndo integradas no Grupo Rentipar Finan-
ceira— SGPS, S. A.:

Presidente do conselho de administragdo das sociedades:

Rentipar Indtstria — SGPS, S. A.

Rentiglobo — SGPS, S. A.

SIET — Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos
Savoi, S. A.

SOIL — SGPS, S. A.

Mundiglobo — Habitagdo e Investimentos, S. A.

Rentimundi — Investimentos Imobiliarios, S. A.

Tivil — Sociedade Imobiliaria, S. A.

Vice-presidente do conselho de administragdo das sociedades:

EMT — Empresa Madeirense de Tabacos, S. A
Vitecaf — Fabrica de Ra¢6es da Madeira, S. A
RAMA — Ragdes para Animais, S. A
Aviatlantico — Avicultura, S. A.

Vogal do conselho de administrag@o da sociedade:

Fomentinvest — SGPS, S. A.

Gerente da sociedade:

Ronardo — Gestéo de Empresas, L.%

Presidente da mesa da assembleia geral das sociedades:

Genius — Mediag@o de Seguros, S. A.
Rentimedis — Mediagdo de Seguros, S. A.

EMT — Empresa Madeirense de Tabacos, S. A.
Vitecaf — Fébrica de Ragdes da Madeira, S. A.
RAMA — Ragdes para Animais, S. A.
Investacor — SGPS, S. A.

Vice-presidente da mesa da assembleia geral da sociedade:

SIET — Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos
Savoi, S. A.
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Dr. Carlos David Duarte de Almeida:
Presidente do conselho de administragdo das sociedades:

Banif Financial Services Inc.
Banif Mortgage Company.

Vice-presidente do conselho de administragdo das sociedades:

Banif — SGPS, S. A.
Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A.
Banif Securities, Inc.

Vogal do conselho de administragdo das sociedades:

Banif Comercial — SGPS, S. A.

Banif Seguros — SGPS, S. A.

Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd.

Banif Investimentos — SGPS, S. A.

Banif (Acores) — SGPS, S. A.

Companhia de Seguros Acoreana, S. A.

Banco Comercial dos Agores, S. A.

Banco Banif Primus, S. A.

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, S. A.

BanifServ — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Infor-

magcao, ACE.

Econofinance, S. A.

Banif Securities Holdings, L.td.
Banif Finance, Ltd.

Banif International Holdings, Ltd.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes:
Presidente do conselho de administragdo das sociedades:

Banif Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.
Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-

timento Mobiliario, S. A.

NewCapital — Sociedade de Capital de Risco, S. A.
Banif Multifund, Ltd.

Banif International Asset Management, L.td.
Banif Securities, Inc.

Vogal do conselho de administragdo das sociedades:

Banif — SGPS, S. A.

Banco Banif Primus, S. A.

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, S. A.

Banifserv — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Infor-

magcao, ACE.

Banif Investimentos — SGPS, S. A.
Banif Financial Services, Inc.
Econofinance, S. A.

Gerente da sociedade:
Investcabo — SGPS, L.%

Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida:

Didrio da Republica, 2." série — N.° 218 — 13 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

Dr. Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho:
Vogal do conselho de administragdo da sociedade:

New Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A.
Sociedade das Aguas da Churia, S. A.

Gerente das sociedades:

Investcabo — SGPS, L.%
Berlinda — Sociedade Imobiliaria, L.%
Finrisco — Gestao e Servigos, L.%

Dr. José Paulo Baptista Fontes:

Presidente da mesa da assembleia geral da sociedade:
Ponta do Oeste, S. A.

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques:

Vogal do conselho de administracdo das sociedades:

Banif Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S. A.
Banif Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-

timento Mobiliario, S. A.

New Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A.
Banif — Multifund, Ltd.
Banif International Asset Management, Ltd.

Eng. Pedro Nuno Munhéo Pinto Coelho:
Vice-presidente do conselho de administragdo da sociedade:

Beta Securitizadora, S. A.

Vogal do conselho de administracdo das sociedades:

Banco Banif Primus, S. A.

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, S. A.
Banif — Multifund, Ltd.

Banif International Asset Management, Ltd.
Banif Primus Asset Management, L.%

Banif Securities, Inc.

Cargos sociais desempenhados pelos membros do 6rgéo de fiscali-

zagdo noutras sociedades:

Fernando Mario Teixeira de Almeida:

Vogal do conselho de administragéo:

Instituto Portugués de Oncologia Francisco Gentil, S. A.
Presidente da mesa da assembleia geral:

Tvtel Grande Porto — Comunicagoes, S. A.

O Dr. Alfredo Guilherme da Silva Géndara, socio de Ernst & Young

Vogal do conselho de administragao das sociedades: Audit & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, €,

em representagdo daquela sociedade, membro dos conselhos fiscais,
ou fiscal Unico das seguintes Sociedades do Grupo Banif:

Banif Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.
Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timento Mobiliario, S. A.

New Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A.
Vestiban — Gestdo e Investimentos, S. A.

Banif — Multifund, Ltd.

Banif International Asset Management, Ltd.

Gerente da sociedade:
Investcabo — SGPS, L.%

Dr. Nuno José Roquette Teixeira:
Vogal do conselho de administragdo das sociedades:

Banco Banif Primus, S. A.

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, S. A.

Beta Securitizadora, S. A.

Banif Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.
Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-

timento Mobiliario, S. A.

New Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A.
Banif Securities, Inc.

Banif — Multifund, Ltd.

Banif International Asset Management, L.td.

Banif — SGPS, S. A.

Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A.

Banco Comercial dos Agores, S. A.

Companhia de Seguros Agoreana, S. A.

Banif Comercial — SGPS, S. A.

Banif Seguros — SGPS, S. A.

Banit Leasing — Sociedade de Locag@o Financeira, S. A.

Banif Crédito — Sociedade Financeira para Aquisi¢des a Crédito, S. A.
Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-

timento Mobiliario S. A.

Banif Investimentos — SGPS, S. A.

Banif (Agores) — SGPS, S. A.

BanifServ, ACE

Banif Rent — Aluguer, Gestdo e Comércio de Veiculos Automo-

veis, S. A.

Rui Manuel Braga de Almeida:
Membro do conselho fiscal:

Banit Leasing — Sociedade de Locag@o Financeira, S. A.
Banif Crédito — Sociedade Financeira para Aquisi¢des a Crédito, S. A.
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Diagrama de participagées do Grupo Banif em 31 de Dezembro de 2004
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(a) Em virtude de ser um ACE, a sua localizagdo no diagrama pode ser reequacionada face a legislagdo dos ACE.

(b) Capital social realizado — 100 000 dolares americanos.

(c) A percentagem de controlo de capital votante ¢ de 100%, sendo o capital social constituido por 1000 acgdes ordinarias do valor nominal unitario de um délar americano

e 75000 acgdes preferenciais sem voto de valor nominal unitariode 1 euro.

(d) A percentagem de controlo de capital votante ¢ de 100%, sendo o capital social constituido por 26 000 000 de acg¢des ordinarias de valor nominal de um ddlar
americano e 16 000 000 de acg¢des preferenciais sem voto, de valor nominal de um dolar americano.

(e) Capital social realizado — 100 délares americanos.

Informagao nos termos do artigo 448.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais

Dando cumprimento ao disposto no artigo 448.°, n.° 4 do Cddigo
das Sociedades Comerciais, informa-se que, a data de encerramento
do exercicio a que se reporta o presente relatdrio eram as seguintes
as entidades detentoras de participagdes qualificadas no capital social
do Banco:

Capital
Entidade social
(perc.)

Banif Investimentos — Soc. Gest. de Particip. Sociais, S. A. 100

Informagao nos termos do artigo 324.°
do Cadigo das Sociedades Comerciais

Nos termos do n.°2 do artigo 324.° do Codigo das Sociedades
Comereciais, informa-se que ndo se verificou durante o exercicio qual-
quer movimento de ac¢des proprias, ndo detendo a sociedade acgdes
proprias quer em 31 de Dezembro de 2003, quer em 31 de Dezembro
de 2004.

Informagao nos termos do artigo 486.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais

Consultar o diagrama de participa¢des constante do ponto 2 do
relatério e contas.

Direccgéo:
Directores coordenadores:

Dr. Carlos Manuel Carvalho Cruz Ferreira.
Dr. Luis Filipe Saramago Carita.
Dr. Pedro Manuel Jacinto Casanova Guerra.

Directores:

Dr. Anténio Manuel Guerra Coito.

Dr. Anténio Maria Daun e Lorena Ribeiro Filipe.
Dra. Carla Sofia Pereira Dias Rebelo.

Dr. David Alberto Morais Sousa Ribeiro.
Dra. Fatima Carlos Domingos Fraz3o.

Dr. Jodo Maria Felgas Gama Lourenco.

Dr. José Carlos Vila Peixoto.

Dr. José Henrique Peralta Polido.

Sr. José Joaquim Paulino Afonso.

Eng. Manuel Jorge Raminhos Pereira.

Dr. Nuno da Rocha Hermida Baeta Correia.

Directores adjuntos:

Eng. Anténio Jos¢ Caires Andrade.

Eng. Filipe Antunes de Paula Cardoso.

Dr. Luis Ferndo de Moura Torres Souto.

Dra. Maria Cristina Garcia Gil.

Dra. Marta Dourado Fonseca de Moura Rangel.
Dr. Pedro Brandao de Melo e Castro.

Eng. Rui da Silva Pires.



25 330

Didrio da Republica, 2." série — N.° 218 — 13 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

Estrutura organica do Banif — Banco de Investimento, S. A.

Conselho de Administragdo

Comissdo Executiva

Clientes

Produtos

Dir. Cross Selling

Dir. Corporate &
Private Banking

Dir. de Marketing
& Comunicagéao

Dir. Gestdo de
Investimentos
Imobilidrios

Dir. Gestdo de
Investimentos
Mobilidrios

Dir. de Produtos de
Gestao de Activos

Dir. de Financial
Advisory

Dir. Mercado de
Capitais - Divida

Dir. de Mercado
Capitais - Acgoes

Dir. de Private
Equity

Recursos

Dir. Risco e
Controlo de Gestao
1

I

Gabinete de

Inspecgdo e
Auditoria

Dir. de Recursos
@ Servigos

Dir. Juridica

Dir. de Operagdes

Dir. de
Contabilidede

Dir. de Organizagéo
e Sistemas
de Informacgao

Serv. Adm. e de
Secretariado

Servigo Externo

Pessoal

O Conselho de Administrag@o: Hordcio da Silva Roque, presidente — Carlos David Duarte de Almeida, vice-presidente — Artur Manuel da
Silva Fernandes, vice-presidente — Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida — Nuno José Roquette Teixeira — Gongalo Franga de Castro
Pereira Coutinho — José Paulo Baptista Fontes — Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Pedro Nuno Munhdo Pinto Coelho.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Codigo —
das contas Activo Amortiz. Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido

10+11+130 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais............ 3 680 806 - 3 680 806 1006 204
12-13-130 2 — Disponibilidades a vista em instit. de crédito .. 29214 832 - 29214 832 20 346 676
20+21 3 — Outros créditos sobre instit. de crédito ...... 10 625 249 - 10 625 249 14 784 459
22+282 4 — Créditos sobre clientes ..........ccccccvevvevenrecrennenennee 46 815 637 81377 46 734 259 20 715 588
24425 5 — Obrigagdes e outros titulos de rendim. fixo ........ 230457 066 64 709 230392 357 152 364 951
a) De emissores publiCos .........ccoeceveveeerienieneneencnne. 4817937 37 4817 900 5020 349
b) De outros EMmiSSOTES .........cevveerueenreeseeerieeeeneeaneans 225639 129 64 672 225574457 147 344 602
243+253/4/5 6 — Accdes e outros titulos de rend. variavel 28 536 147 13 264 28 522 883 15770 355

400490 7 — ParticipacOes ........ceevereerierienienienieeeens - - - -
401491 8 — Partes de capital em empresas coligadas . 3787226 - 3787226 4090 106
41+460-481 9 — Imobilizagdes incorporeas .............co........ 3175038 1 809 282 1365 755 2013359
42482 10 — Imobilizagdes COrporeas ............coverveeruererrereerennes 2016 240 827 186 1 189 054 1013 359
420 (Das quais: imOVEIS) .......ccoeerrerreeerinienieenienieieninnennene 495 746 83 784 411 962 433 731

27003 11 — Capital subscrito ndo realizado ..........ccccceeceeueenee - - - -

24810+25810 12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias ... - - - -

27 13 — OULIrOS ACHVOS ....euveiienirieieierieeeeee e 1067 152 - 1067 152 1727 487
51+55+58+59 15 — Contas de regularizagao .........c.cceeveeveeeeenieeeaene 46 984 445 - 46 984 445 40 850 445
69 16 — Prejuizo do eXercicio .......oceveeeeeveeerieneneneenens — — — —

Total do activo...............ccceeeec... 406359837 2795819 403564018 274 895520
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PASSIVO
dC"’dig"S 2004 2003
as contas
30+31+35 1 — Débitos para com instituigdes de Crédito ..........oooervierriieiiieiiieniieiieeeceeeeeeeen 239 143 728 173 285 139
@) A VISLA «.cvoveeeceeeeeeee et 32 098 844 1949 726
D) A Prazo OU PIE-aVISO .....cceerreruerrireerierieierienienteeeeseetensessessesseeseessensessessessesseeneenes 207 044 884 171 335 412
32+33+35 2 — Débitos para com clientes .. 92 637 584 15548 214
3213+3223 a) Depositos de poupanga ...
32-3213/23/33/35 D) OULIOS AEDILOS ...ttt ettt 92 637 584 15548 214
3200/10/20/30 DAY A VIS oeoeoveecveeeeeeeeee e 80 966 539 6439 313
b)y-ba) DD) A PIAZO ..ottt 11 671 045 9108 901
34 3 — Débitos representados POr tHEUIOS ......ceververiererireeieierieseeeeeeeee e 15 000 000 33232339
a) Obrigagdes €M CIrCULAGAO .......eeruieruieriieiiertteiee ettt ettt et e e e st esaeeeneeas 15 000 000 15 000 000
D) OULLOS ..ttt ettt ettt ettt ettt b et e et e et b et e bt st et ebe st et eaenaenes 18 232 339
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ...eeueinieeiieeieeieeiteete e it eteesbeebeebeesseenseesseesseebeesseesseesseasseenseanseans 361622 1394 636
52+54+58+59 5 — Contas de regularizacdo 24 838 414 20436 903
610/1/2/3 6 — Provises para riSCOS € CNCATZOS ......ceververuerueruerueeeeeeeensessessesseeseeneensessessessessenns 496 675 199 915
612 a) Provisdes para pensdes
610/1/3 D) OULLAS PIOVISOES ..euvervienrenierinieeueeeeeteseseesseeseentensensessesseeseeneensessessesseeneensensessessenne 496 675 199 915
619 6-A — Fundo para riSCOS banCAarios ZErais ...........cccueeierierienienieniienieseeneeesieesieeseeenne - -
60 8 — Passivos subordinados 7500 000 7 500 000
62 9 — Capital SUDSCIILO ..c..eveuiriieiirieietietetee ettt ettt sttt 20 000 000 20 000 000
630+639 11 = RESEIVAS .ttt ettt ettt ettt b et ettt ettt benaeneas 1798 375 1027 054
633 12 — Reservas de reavaliag@o .. - -
66 13 — Resultados transitados ..... - -
69 14 — LUCTO dO EXETCICIO .veueiuienieieeeeiieiteiete ettt ettt ettt nsesaeenean 1787 619 2271321
Total do passivo ..............ccccccveciivceicincoinincn, 403564 018 274 895 520
Rubricas extrapatrimoniais
2004

1 — Passivos eventuais

Dos quais:

Aceites e endossos
Caugoes e activos dados em garantia

2 — Compromissos

Dos quais:

Compromissos resultantes de operacdes de venda com opgdo de recompra

283 042.556

271 940 794
39615109

O Conselho de Administragdo: Hordcio da Silva Roque, presidente — Carlos David Duarte de Almeida, vice-presidente — Artur Manuel
da Silva Fernandes, vice-presidente — Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida — Nuno José Roquette Teixeira — Gongalo Franga de
Castro Pereira Coutinho — José Paulo Baptista Fontes — Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Pedro Nuno Munhdo Pinto
Coelho. — O Técnico Oficial de Contas, José Polido.

Demonstracao de resultados em 31 de Dezembro de 2004

DEBITO
(Em euros)
dC"’dig"S 2004 2003
as contas
A) Custos
70 1 — Juros e custos equiparados ... 30 674 950 20 368 137
71 2 — COMUISSOLS ...evrvemveneveneenereeneereeenennenns 868 747 916 745
72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 43 282 549 37 659 403
73+74 4 — Gastos geraiS admMiNiSratiVOS ........cecueeueeiiieiieeiieeie et eie et et eeteeteeeeeeeeee e 8017 834 7224 224
73 @) CUSLOS COM PESSOAL ....eniieniieniieiieiieitetee ittt e et e et et e st et e b tesat e st e saeesaeenseenne (3569 757) (2687 194)
Dos quais:
730+731 (— salérios e vencimentos) (2 690 778) (2171 137)
732+733 (— encargos sociais) ............ (878 979) (463 186)
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(Em euros)
dCédigos 2004 2003
as contas
Dos quais:

73290 a 73292 (— COM PENSTLES) ..eevenveneenverrerneeieiesteetesueenteeestessesseeneentensesseesesseeneensensenses (70 609) (16 558)
74 b) Outros gastos admMiNISIrAtiVOS .........cc.eeruieriieriieriienienieneeeteste st e etesteeeeeeeeee e (4448 077) (4537 029)
78 5 —— AMOTTIZAGOES ...veuevieenierieenieteieteetet et st et e te st st e e b e te st s be b ebesbe st e benaesesbentebenaeneeban 1094 462 1341 602
77 6 — Outros custos de exploragio .. 5908 7 168
79 7 — Provisdes p/crédito cobranca duvidosa 1068 933 1427231

10 — Resultados da actividade corrente ....... 2 417 405 3412 462

671 11 — Perdas eXtraordinArias ..........c.cccuerererererinieteientenentesteee ettt 224 257 193 863
68 13 — IMPOSLO SODIE 05 TUCIOS .....veviviriieiiiiiienierieeteteteeneeee et 751 800 998 470
76 14 — Outros impostos 2928 2918
69 15 — LUCTO dO EXEICICIO w.uveueiuiiuiiieiieiieteteteete sttt ettt 1787619 2271321
TOUAL ... 87 779 987 72 411 082

CREDITO
dCédigOS 2004 2003
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros € proveitos equIPArados ...........ceceeceeveriereriererieteeentesee et eneene 32 087 391 22 088 599
Dos quais:
80240/1/5/50/1/5 (— de titulos de rendimento fiX0) .......ccceeeieriiiierieriiecieeeeee et 5391 359 (4 907 700)
81 2 — Rendimento de titulos:
81-81400-81401 a) Rendimento de titulos rendimento variavel ............cccocoeeieeiieciiinieenieiieeeieeae — —
81400 b) Rendimento de participagdes ............ceeeennee. - -
81401 ¢) Rendimento partes de capital em empresas coligadas ...........coceeevevverieneenenennenne. — —
82 3 COMUSSOES -.cuveveevenventrienteneetentetertestet e te st sbe b e st s be e ebe s e et e b et e st st entebeebe st ebe s eseebeneesenaens 7181914 6 060 427
83 4 — Lucros em operacdes fINANCEITAS ........evveruerereerieieiererieseeeeeeeeeenee e seeeneeneenees 46 887 801 42 735 455
841+842+849 5 — Reposigdes e anulagdes de provisdes 1221320 1447513

6 — Reposigdes e anulagdes de MODIHATIOS ........ovveeuereieirieieienereececeeee e - -
89 7 — Outros proveitos de eXPloOragao ........c.eevieruierierienieniesiestesiee st e seesieesee e 52 364 24 978

8 — Resultado da actividade corrente . - -
672 9 — Ganhos eXtraordiNALIOS .........cceoeeeerierierierieeetee et ee et e see st eaeeee e seseeenes 349 198 54110

69 11 — Prejuizo dO @XEICICIO wouvieiieiieiieiietteie ettt ettt et be ettt et - —

TOLAL ...t 87 779 987 72 411 082

O Conselho de Administragdo: Hordcio da Silva Roque, presidente — Carlos David Duarte de Almeida, vice-presidente — Artur Manuel
da Silva Fernandes, vice-presidente — Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida — Nuno José Roquette Teixeira — Gongalo Franga de
Castro Pereira Coutinho — José Paulo Baptista Fontes — Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Pedro Nuno Munhdo Pinto

Coelho. — O Técnico Oficial de Contas, José Polido.

Anexos as contas individuais
em 31 de Dezembro de 2004

Introducdo:

O Banif — Banco de Investimento, S. A., resultou da cisdo, efec-
tuada em 15 de Dezembro de 2000, da Ascor Dealer — Sociedade
Financeira de Corretagem, S. A. e da qual resultou, igualmente, a cons-
titui¢do de uma nova sociedade corretora denominada Banif Ascor —
Sociedade Corretora, S. A. A maioria das participagdes detidas pelo
Grupo Banif em sociedades, cujo objecto social principal fosse cons-
tituido por actividades ligadas a banca de investimento, foram, nessa
data, transferidas para este novo Banco.

Os valores das demonstragdes financeiras individuais e respectivos
anexos referentes a 2004, sdo perfeitamente comparaveis com os
valores relativos a 2003.

No cumprimento das normas emanadas pelo Banco de Portugal
relativamente aos elementos para publicacdo oficial explicitam-se a
seguir, pela respectiva ordem, as informagdes sobre as rubricas men-
cionadas no balanco e na demonstrago de resultados.

Os valores referidos nestas notas encontram-se expressos em euros,
a ndo ser que seja indicada outra unidade.

1 — Nao foram efectuados quaisquer ajustamentos aos valores
publicados no exercicio anterior.

2 — Naio existem situa¢des de ambiguidade ou incorrecgdo quanto
a sua relevacdo contabilistica.

3 — Os critérios de avaliacdo bem como os principais critérios
contabilisticos encontram-se a seguir explicitados.

a) Geral. — As contas foram elaboradas segundo a convengao
contabilistica do custo historico, em conformidade com o Plano de
Contas para o sector bancario estabelecido pelo Banco de Portugal,
na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo artigo 115.°
do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, e de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites.

b) Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s pro-
veitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio.
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¢) Transacgdes em moeda estrangeira e operagdes de derivados. —
Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo contabili-
zados de acordo com os seguintes critérios:

Posi¢do a vista:

Constituida pelo saldo liquido de activos e passivos da mesma
moeda, resultados em moeda estrangeira, operagdes a vista a aguardar
liquidagdo e operagdes a prazo com vencimento nos dois dias subse-
quentes.

A posigdo a vista é reavaliada diariamente ao cambio médio infor-
mativo do Banco Central Europeu e as diferengas cambiais apuradas
sdo registadas mensalmente como custos ou proveitos do exercicio.

Posicdo a prazo:

Constituida pelo saldo liquido dos contratos de operagdes a prazo
que aguardam liquidagdo, com exclusdo dos que se vengam dentro dos
dois dias uteis subsequentes. Os contratos relativos a estas operagoes
sdo reavaliados as taxas de cAmbio a prazo de mercado ou, na sua
auséncia, através do seu calculo com base nas taxas de juros aplica-
veis ao prazo residual da operagdo.

As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reava-
liagdo a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contra-
tadas, sdo registadas mensalmente como proveitos ou custos do exer-
cicio.

Notas e moedas estrangeiras:

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cambios médios indicativos divulgados pelo Banco Central
Europeu.

As diferengas cambiais apuradas sdo registadas mensalmente como
custos ou proveitos do exercicio.

Instrumentos financeiros derivados:

O Banco classifica os instrumentos financeiros derivados em fungéo
da sua inten¢do de negociac¢do ou para outros fins que ndo de nego-
ciacdo (cobertura). Os instrumentos derivados utilizados para efeitos
de cobertura do risco inerente a operagdes de negociagdo sdo classi-
ficados como de negociagio.

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para cobertura de
riscos sdo utilizados, entre outros, para mitigar riscos de taxa de juro
e riscos de taxa de cdmbio inerentes a posig¢des de investimento, ou
a operagdes contratadas com clientes. Os instrumentos utilizados para
efeitos de cobertura sdo, principalmente, swaps de taxas de juro e de
cambio.

Os instrumentos financeiros derivados sdo classificados como de
cobertura, desde que cumpram, cumulativamente, as condi¢des seguintes:

i) A posicdo a ser coberta esteja identificada e exponha o Banco
ao risco de prejuizos resultantes de potenciais alteragdes de mercado
(taxas de juro, taxas de cdmbio e outras) a que determinados activos,
passivos, elementos extrapatrimoniais ou fluxos financeiros possam
estar sujeitos;

ii) Estejam especificamente qualificados de cobertura na documen-
tacdo interna do Banco;

iii) Que as alteracdes de valor do instrumento financeiro derivado
estejam correlacionadas com alteragdes de sinal oposto no valor da
posicdo coberta, de tal forma que o mesmo se torne eficaz como
elemento de cobertura, eliminando ou reduzindo substancialmente o
risco de perda na posi¢do coberta.

Os resultados obtidos nos contratos de cobertura sdo relevados de
acordo com o mesmo principio que for seguido para os resultados de
sinal oposto dos elementos cobertos, sendo diferidos até ao momento
em que estes ultimos sejam relevados.

Se um instrumento financeiro derivado de cobertura deixar de satis-
fazer qualquer das condigdes atras referidas, o mesmo ¢ reclassificado
em negociacdo, devendo os correspondentes resultados ser imediata-
mente relevados.

Operagdes de permuta de taxas de juro (interest rate swaps — IRS)
e permuta de taxa de juro e moeda (currency and interest rate swaps —
CIRS) As operagdes de permuta de taxas de juro e permuta de taxas
de juro e moeda permanecem registadas nas rubricas extrapatrimoniais
pelo seu valor nocional até a sua maturidade, sendo classificadas de
acordo com a sua inten¢do de negociagdo ou cobertura. As operagdes
de cobertura, as tnicas efectuadas pelo Banco, que se destinam a gestdo
do risco inerente aos activos, passivos e elementos extrapatrimoniais,
sdo valorizadas e reconhecidas em resultados de acordo com o critério
aplicavel aos elementos cobertos. A reavaliagdo dos contratos de
cobertura apenas é relevada contabilisticamente no caso em que os
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elementos cobertos correspondam a activos avaliados ao custo de
aquisicdo e sujeitos a constituicdo de provisdes para depreciagdo, desde
que o valor de mercado desses activos seja inferior. Em todos os res-
tantes swaps de cobertura ¢ seguido o critério de custo historico, que
consiste no registo dos fluxos de juros corridos, de acordo com o
principio dos acréscimos.

Futuros:

As posig¢des de negociagdo em contratos de futuros transaccionados
em mercados organizados sdo registadas em rubricas extrapatrimoniais
e sdo valorizadas com base nas cotagdes de mercado. As perdas e os
ganhos, realizados e ndo realizados (custo ou proveito, necessarios ao
encerramento das posigdes detidas), sdo relevados em resultados do
exercicio. Se transaccionados em mercados ndo organizados ou com
pouca liquidez, apenas as perdas latentes sdo reconhecidas em resultados
do exercicio.

d) Titulos de negociagdo, de investimento e participa¢des finan-
ceiras:

Os titulos de negociacdo de rendimento fixos sdo registados pelo
valor de aquisigdo e reavaliados diariamente com base na cotagdo de
mercado, capital mais juros corridos. Na auséncia de cotag@o, o valor
da componente capital corresponde a diferenga entre o valor de aqui-
sigdo e os juros corridos, calculados a taxa nominal. Os titulos de
negociagdo de rendimento variavel que fazem parte dos indices refe-
ridos no anexo VII a instrugdo n.° 4/96, do Banco de Portugal, sdo
igualmente registados pelo valor de aquisi¢@o e reavaliados diariamente
com base na cotacdo do mercado. As diferengas de reavaliagdo apu-
radas sdo registadas em contas de proveitos ou custos por natureza.
Se os titulos ndo estivera inseridos nos indices referidos entdo as dife-
rengas entre o custo de aquisi¢do e o seu valor de mercado sdo registadas
em contas internas e de regularizagdo e sé sdo relevadas em custos ou
proveitos apos a efectivagdo da venda.

Os titulos de investimento de rendimento fixo, emitidos com base
no valor nominal, sdo registados pelo valor de aquisi¢do e os emitidos
a valor descontado sdo registados pelo valor de reembolso (nominal).

Os titulos de investimento de rendimento variavel e as participa-
¢des financeiras sdo mantidos ao custo de aquisi¢do. As menos valias
resultantes da diferenga entre o valor contabilistico e o valor de
mercado estdo cobertas por provisdes.

e) Juros. — Os juros decorrentes das operagdes activas e passivas
sdo contabilisticamente relevados como proveitos e custos dia a dia,
independentemente do momento do seu vencimento.

/) Imobilizagées incorporeas. — As despesas de constitui¢do e ins-
talagdo sdo amortizadas pelo método das quotas constantes, a taxa de
33,33% ao ano, utilizando o critério de imputacdo por duodécimos.
O sofiware ¢ amortizado pelo método das quotas constantes, a taxa
de 33,33% ao ano, utilizando o critério de imputacdo por duodécimos.

g) Imobilizagées corporeas. — As imobilizagdes corporeas sdo
registadas pelo custo de aquisicdo e liquidas de amortizagdes.

As amortiza¢des do imobilizado corporeo e incorpéreo sdo cal-
culadas pelo método das quotas constantes, utilizando o critério de
imputagdo por duodécimos, de acordo com o disposto no aviso n.® 9/94
de 2 de Novembro, do Banco de Portugal (exceptuando os bens do
activo imobilizado corporeo que eram pertencentes a Banif Ascor —
Sociedade Corretora, S. A. e uma aquisicdo efectuada pelo Banif —
Banco de Investimento, S. A. em 1999, que sdo amortizados pelo
método das taxas degressivas), de forma a amortizar os activos durante
a sua vida util.

h) Provisdes. — Foram constituidas as provisdes impostas pelo
aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, com a nova redac¢do dada pelo aviso
n.° 8/2003, de 28 de Fevereiro, do Banco de Portugal, para menos
valias em titulos e para riscos gerais de crédito, crédito vencido e
crédito de cobranga duvidosa.

i) Fundo de Garantia de Depositos. — A contribuicdo inicial para
o Fundo de Garantia de Dep06sitos, no valor de 49 880 euros foi efec-
tuada em 14 de Margo de 2001 e esta a ser amortizada num periodo
de 60 meses.

4 — Nao existem derrogagdes dos critérios valorimétricos definidos
pelo plano de contas em vigor.

5 — As avaliagdes efectuadas no balango nao diferem, significati-
vamente, das avaliagdes que tém por base o ultimo preco de mercado
conhecido antes da data de encerramento de contas.
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6 — As empresas nas quais o Banco detém uma percentagem igual ou superior a 20% do respectivo capital social sdo as seguintes:

Percen- Valor Capitais Diferenga
Capital tagem de . itz Resultados entre (1) e a
Nome e sede - p de partici- proprios A
social partici- acio (1) em 2003 (2) de 2003 parte propor-
pagido pag cional de (2)

Banif Agor Pensdes — Soc. Gestora de Fundos de

Pensdes, S. A., Largo da Matriz 45-52, Ponta

Delgada .......coveieiieiieieeee e 1 850 000 47,57 1163 563 2771392 181 708 (154 722)
Banif Gestdo de Activos — Soc. Gestora de Fundos

de Investimento Mobiliario, S. A., Rua Tierno

Galvan, torre 3, 14.°, 1070-274 Lisboa................ 2 000 000 100,00 2136 955 4677012 1528746 (2540 057)
Newcapital — Soc. de Capital de Risco, S. A., Rua

Tierno Galvan, torre 3, 14.°, 1070-274 Lisboa ....... 750 000 60,00 450 000 819 661 53 022 (41 797)
Banif Internat. Asset Management Génesis Bulding,

3rd Floor P.O. Box 32338 — SMB Grand Cayman 36 708 100,00 36708 55167 13 458 (18 459)

7 — As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo com vencimento em 2005 totalizam 9 982 348 euros e encontram-se discriminadas a seguir:

Titulos Data Valor
de vencimento de balango

POrtelo 02/16/05 .....ovimiiiiiieiiicieteet ettt ettt ettt ettt ettt b et n et 16-2-2005 2210799
USM 3 4888 04/15/05 1 ....... 15-4-2005 1837 633
Bundesschatzanw 2 06/17/05 . 17-6-2005 578 472
GM 0 07/05/05 ...c..eovveeereaanne 5-7-2005 2 009 789
BKO 2 Vi 09/16/05 ..... 16-9-2005 2503 622
PGB 5,25% 14/10/05 ... 14-10-2005 42 553
ESPSAN 0% 11705 ..ottt ettt ettt ettt sttt et et b et et sa et be b staneneenens 9-11-2005 799 500

9982 348

8 — Os créditos sobre empresas com as quais a institui¢do tenha uma ligagdo de participa¢do sio discriminados da seguinte forma:

2004 2003
Disponibilidades a vista em institui¢des de crédito:
Banif — Banco Internacional do FUNchal, S. A. .........ooouiiioiiioieeeee et e 6530994 4421 856
Banco Comercial dos Agores, S. A. .....cceevueennene 7791 5061
Banif (Cayman), LEd. «..c.cocoeiniiiiieicr ettt ettt ettt 435 366 237290

6974 151 4 665 207

Outros créditos sobre instituigdes de crédito:

Banif (Cayman), L. .......cooioioiiieeeee ettt ettt ettt ne et te e eaeen 10 193 -

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

Banif (Cayman), L. .......coioiiiieeeeeee ettt ettt ettt ettt e e ne st et neeneens - 705 007
Banco Banif Primus, S. A. .....ccovieeiiiieeeieen — 5182982
Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A. . . — 16 178
Banif —— SGPS, S. A .ottt et et et e et e et e teeeteeateeteeteeeteeteeteenteeraas 200 1133191
SAIAO DIULO ...ttt et ettt e et eeteeteeteeaeeteeateeaseeseeaseeaseeaseenseenssenseenssenseeaseenseenseenseennas 200 7037 358
PIrOVISOES ..veiiueiiietieeeiiee ettt e ettt e et e e tte e ette e e te e e taeeeateeeeabeeesaaeeasaeasaseassseeasssaessseessssaassseansesesssassseeeasseaanses — —
SALAO THGUIAO ..vevvevieeieiteieetectee ettt ettt et et et e et e e te et e b essessesseeseesaessessessaeseeseesaessansansassessasesseessessensansans 200 7037 358
Titulos subordinados — rendimento variavel:
Banif Leasing, S. A. ..ottt ettt et et e a e n et e tenaeeseeneeneeneen 299 278 299 279
SAIAO DIULO ...ttt ettt ettt et e et e e teeeteeeteeteeseesseaseenseesseseenssensseseeseeseenseessenseenseeanes 299 278 299 279
PIOVISOES ...evieeiieiiiiieete ettt ettt et et e ettt ebe et e e b e esbeesseesseesseesseesseesseessaesseesseesseesseesseensanssesssesssanssesseeeseansnans — 1
SALAO THAUIAD ...ttt sttt ettt e st et e st e st e s e st e e ae e st eseeneense s essees e seeneeneennenseenean 299 278 299 278

9 — Os créditos sobre empresas coligadas com as quais a institui¢do tenha uma ligacdo de participacdo sdo discriminados da seguinte forma:

2004 2003

Créditos sobre clientes:

Newecapital — Sociedade de Capital de RiSCO, S. A. ..oooiiiiiiiiiee e 2120 000 1 850 000
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10 — Inventario de titulos e de participagdes financeiras em 31 de Dezembro de 2004:

Valor

ya Valor d
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda Vallor] me(hq (~ie czl(:;:ﬁoe Va}or de
nomina aquisigdo (percent.) balango
(percent.) P

A) Titulos — negociagao .........cceevveerueruennnn. 25031 081
Titulos de rendimento fixo .........cccceevennes 12 136 036
Emitidos por residentes ............cccceeenen. 10 227
De emissores publicos nacionais........ 10 227
A curto prazo .....c..ccecceeeeeeveerneeennen. 10227
PGB 5,25% 14/10/05 .......cccvvvvrennenns 10 000 EUR 1,00 102,27 102,27 10 227
Emitidos por ndo residentes .................. 12 125 809
De emissores publicos estrangeiros .... 1567 890
A médio e a longo prazos ............. 1567 890
US Treasury N/B 5 3/8 02/15/31 ...... 2 000 000 USD 1,00 106,78 106,78 1567 890
Emitidos por ndo residentes................... 10557918
De outros ndo residentes ................... 10557918
A médio e a longo prazos ............. 10557918
Euro Invest Limited 4 03/31/07 ....... 289 000 EUR 1,00 101,00 101,00 291 890
CSFB INTL 12/03/07 ....uoeevvevvannnnee. 1 000 000 EUR 1,00 102,30 102,30 1023 000
Marlin (EMC-II) By .......... 3500 000 EUR 0,47 100,60 100,60 1662 615
Genl Motors Accept Corp.... 1 000 000 USD 1,00 98.01 98,01 719 580
Genl Motors 8 3/8 07/05/33 ............. 2 000 000 EUR 1,00 108,10 108,10 2162 000
Marble Arch Residential Securisat ..... 3000 000 EUR 1,00 100,75 100,75 3022 500
Granite Mortgages PLC 1 000 000 EUR 1,00 101,00 101,00 1010 000
BPI CAP FIN LTD ..o, 634 000 EUR 1,00 105,10 105,10 666 334
Titulos de rendimento variavel ................. 12 895 046
Emitidos por residentes ..........c...cccueunee. 12 301 478
ACGOLS ..evveeieeeiieeieeeee e 140 680
Teixeira Duarte ..........ccceeeveeeveecneennnn. 139 287 EUR 1,00 1,01 1,01 140 680
Unidades de participago ............... 12 160 798
Banif Imopredial 1610 381 EUR 1,00 6,04 6,04 9729278
Banif Imogest .......ccceoeveeerieeeiens 80 000 EUR 1,00 30,39 30,39 2 431 520
Emitidos por ndo residentes .................. 580270
ACGOLS ..evveeieeeieeieeeee et 580270
Philips Electronics NV .........cccc....... 3150 EUR 1,00 19,51 19,51 61457
Unilever NV ................... 1 040 EUR 1,00 49,33 49,33 51 303
Totalfina ELF, S. A. ......... 600 EUR 1,00 160,70 160,70 96 420
Deutsche Lufthansa Reg. ................... 4 800 EUR 1,00 10,55 10,55 50 640
Wal-Mart Stores Inc. ......ccocevvevennn. 2 000 USD 1,00 52,82 52,82 77 557
Bank of America Corp...... 2000 USD 1,00 46,99 46,99 68 996
Goldman Sachs Group Inc. ... 950 USD 1,00 104,04 104,04 72 563
Parmalat Finanziaria SPA ........ 30 000 EUR 1,00 0,11 0,11 3300
Holcim LTD Registred CHF 2 . 2250 CHF 1,00 67,23 67,23 98 034
Outros valores ........ccoeeeevveeevvreennnns 13298
Lloyds Bank TSB Bank PLC 6,625 .. 499 EUR 1,00 26,65 26,65 13 298
B) Titulos — investimento ............cccccevueenee 233 828 504
Titulos de rendimento fixo .........cc........... 218 187 403
Emitidos por residentes ..................... 8 600 463
De divida publica portuguesa ......... 128 037
A curto prazo .....cc.ceceeeeeeveeennen. 32326

PGB 5,25% 14/10/05 .................... 32000 EUR 1,00 101,02 102,10 32326
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Yallor Valor de
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda n;’:}g‘:a] ::;dils(;?gi cotagdo \IZZ:Z;S:
(percent.) (percent.)

A médio e a longo prazos ......... 95712
PGB 9,5% 23/02/06 .......cccccevveeeuennee 1250 EUR 1,00 110,95 108,00 1387
PGB 5,45% 23/09/13 .....ccoeceneivanne 93 600 EUR 1,00 100,77 112,01 94 325

Outros titulos ........ccceeereeverieeeenicnienienne 8 472 425
A médio e a longo prazos ............. 8 472 425
BCPN 0 02/06/09 .....ccoeeereininenenn 5000 000 EUR 1,00 99,98 99.93 4998 923
MODPLF FLOAT 18/03/09 ............. 3450 000 EUR 1,00 100,00 99,97 3450 000
CPDPPL 0 06/49 .....coveveeireiiienne 36 497 EUR 1,00 64,40 70,02 23503
Emitidos por ndo residentes................... 209 586 941
De emissores publicos estrangeiros ....... 3082074
A curto prazo ........ccecceeveevueeneeennen. 3082074
BUNDESSCHATZANW 2 06/17/05 ... 580 000 EUR 1,00 99,73 99.91 578 452
BKO2 1/2 09/16/05 .....c.ccvvveveinenenne 2500 000 EUR 1,00 100,14 100,22 2503 622
De outros ndo residentes .............ccen... 206 504 867
A curto prazo .........cecceeveenueeneeennen. 6 857 722
Portugal Telecom INT FIN 05 ......... 2200 000 EUR 1,00 100,49 100,07 2210799
USIMINGS ... 2 500 000 USD 1,00 100,12 100,16 1837 633
GENL Motors Accept Corp 07/05/05 2,000 000 EUR 1,00 100,49 100,41 2 009 790
Banco Espirito Santo 05 ................... 650 000 EUR 1,00 123,00 123,00 799 500
A médio e a longo prazos ............. 199 647 145
VTB 0 06/22/06 ........ccovvevvenreinennnne 500 000 USD 1,00 100,00 100,07 367 080
ITAU 0 07/24/06 ...... 6 000 000 EUR 1,00 100,37 100,39 6022 150
SBERRU 0 10/24/06 .... 500 000 USD 1,00 99.89 100,50 366 681
BREBAN 0 11/03/06 .... 1400 000 EUR 1,00 100,24 100,15 1403 364
OTEO 11/13/06 ............. 1250 000 EUR 1,00 99,98 100,28 1249 775
VW 0 01/19/07 ......... 3000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 3000 000
HYPINT 0 02/23/07 . 2 500 000 EUR 1,00 99,85 99,95 2 496 335
ITAU Float 03/07 ..... 3250 000 USD 0,84 99.91 100,25 2001 393
Aurum Investments, S. A. ... 2 000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 2 000 000
CORSJY 0 06/28/07 - CLN . 2 000 000 EUR 1,00 99,88 100,00 1997 676
EAUG 0 07/12/07 ....cccucu.. 2 000 000 EUR 1,00 100,53 100,52 2010 659
F 0 07/16/07 ..ooveeeiiieicineeceee 2 500 000 EUR 1,00 100,38 99,97 2509 613
EIRLESO 10/10/07 ...oovevveevinreinnenene 2500 000 EUR 1,00 99.89 100,00 2497 250
INVPLC 0 10/12/07 ............. 2 000 000 EUR 1,00 99,86 99,90 1997 294
BOOTO0 10/19/07 EMTN..... 4000 000 EUR 1,00 100,18 100,19 4007 200
PRTPO 10/22/07 .cveeeieiniiieeneenne 4 000 000 EUR 1,00 100,09 100,11 4 003 499
EMPOR 0 11/01/07 ..c.ocovveeneiriaenenne 2500 000 EUR 1,00 99,81 99,76 2495 156
EUROB 0 10/10/08 ... 2500 000 EUR 1,00 100,28 100,25 2 506 986
GS 010/21/08 ........... 2 500 000 EUR 1,00 100,27 100,46 2506 810
CFC 0 11/24/08.......... 5000 000 EUR 1,00 100,20 100,25 5010 000
BANIF 4 1 12/15/08 .... 200 EUR 1,00 99,95 100,00 200
F 53/4 01/12/09 ....... 2 000 000 EUR 1,00 104,19 104,13 2 083 896
MWD 0 01/22/09 .. 6 000 000 USD 1,00 99,94 100,03 4 402 275
BSC 0 01/30/09 ...... 6 000 000 USD 1,00 100,00 100,17 4 404 960
CIT 0 05/13/09 ............ 2500 000 EUR 1,00 100,00 100,15 2 500 000
RENAUL 0 05/26/09 .... 6 000 000 EUR 1,00 100,23 100,23 6 013 995
KPN 0 07/21/09........... 6 000 000 EUR 1,00 100,55 100,54 6 033 075
METFNL 0 10/07/09 ... 5183 000 EUR 1,00 99,90 99,94 5177 631
ESPSAN 0 10/08/09 .......cccocerveemennnne 8 000 000 EUR 1,00 100,01 100,03 8 000 548
BSC 0 10/20/09 ...c.oovvviieininieinninene 3500 000 EUR 1,00 99.91 99,95 3496 890
ALPHA 0 11/16/09 .. 4 000 000 EUR 1,00 99,77 99,71 3990714
DT 0 11/23/09 ................. 5000 000 EUR 1,00 99.91 99.86 4995 500
MWD 0 01/15/10 EMTN .....cccceueee 3000 000 EUR 1,00 99,86 99,88 2995 704
F 4 7/8 01/15/10 .cvceveeiiciniiiineene 1 500 000 EUR 1,00 99,55 99,98 1493 246
GALP 1B ...ccccceee 500 000 EUR 1,00 101,00 101,02 505 008
BRADES 0 08/20/10 . 2 500 000 USD 1,00 100,00 100,00 1 835 400
EIGERIX C .............. 2500 000 EUR 0,67 100,39 100,39 1691 352
MER 0 03/22/11 .... 8 000 000 EUR 1,00 100,00 99,97 7999 806

LEH 0 04/05/11 ...cocooviiiiinnnnn 4 000 000 EUR 1,00 100,33 100,33 4013200
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Ya}or Valor de
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nc\ylr;allizral ::;Sls(i)ggz cotagdo X:}g;g:
(percent.) (percent.)

GE 0 05/04/11 ..o 5000 000 EUR 1,00 99,73 99,57 4 986 498
FRIES 0 05/27/11 ..ooovveieieeennee. 2500 000 EUR 1,00 100,20 100,15 2505015
CO 06/03/11 8 000 000 EUR 1,00 99,79 99,79 7982921
AUTSTR 0 06/09/11 ......oceeuvvvennnn. 5000 000 EUR 1,00 100,54 100,60 5027214
BACO 06/28/11 ......ooeeeveeveeiiereeens 5000 000 EUR 1,00 100,25 100,25 5012 404
PILLR 2004-2X C .. 2700 000 USD 1,00 100,00 100,05 1982232
AAB 0 09/16/11.......... 9 000 000 EUR 1,00 99,75 99,71 8977 398
DCX4 1/4 10/04/11 ... 3000 000 EUR 1,00 100,77 100,88 3023 009
WINDM IIX D ......... 2750 000 EUR 0,92 100,40 100,47 2527903
PREPS 2004-2 BI ... 1 000 000 EUR 1,00 100,00 100,30 1 000 000
MARL 1 C i, 3500 000 EUR 0,47 100,60 100,60 1662 615
LADF I CI v 1 500 000 EUR 1,00 100,00 100,80 1500 000
PROMS COL-03 B 2 000 000 EUR 1,00 100,49 100,46 2 009 800
HICDO 2004-IX A2A 3,05 .............. 2 000 000 UsSD 1,00 100,00 100,00 1468 320
HICDO 2004-1XB2 36 ....ccvveeuneeeeen 2 000 000 USD 1,00 100,00 100,00 1468 320
HICDO 2004-1XBIA ..... 1500 000 USD 1,00 100,00 100,00 1101 240
HARVTIX B2 ........... 1 500 000 EUR 1,00 100,40 100,39 1505981
CASTA1C ...... 2500 000 EUR 1,00 101,01 101,02 2525172
HARBM 4X A3 ... 1 500 000 EUR 1,00 100,00 100,00 1500 000
AVOCA II-X B .....occouvvenee. 1000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 1 000 000
NYMPH 2002-1 M 3 243 ... 2 000 000 EUR 1,00 100,18 100,07 2 003 646
RMS 14X M2 3597 ............ 1 000 000 EUR 1,00 101,38 101,33 1013 781
PARGN7XBIB ........... 1500 000 EUR 1,00 100,76 100,75 1511386
1 000 000 EUR 1,00 100,00 100,89 1 000 000
2 000 000 EUR 1,00 100,45 100,61 2 009 000
1250 000 EUR 1,00 100,00 100,24 1250 000
2 000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 2 000 000
2 000 000 EUR 1,00 100,55 100,00 2010971
ARENA 2004-11 D ... 2 000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 2 000 000
BROOK 2004-1XCE .. 2500 000 EUR 1,00 100,00 100,00 2 500 000
DELPH 2004-11 C ....ccvvevverereenne 1 500 000 EUR 1,00 100,00 100,00 1500 000
Titulos de rendimento variavel ................. 15341 686
Emitidos por residentes ..........c...cccueunee. 11 604 952
ACGOCS .evveereeeiie et 7482
Galerias Nazoni ..........ccccceeevereenneennen. 750 EUR 1,00 9,98 4,99 7482
Unidades de participacio ............... 11597 470
Fundo Capital Risco Capven ............. 450 EUR 1,00 5 000,00 5 005,58 2250 000
Banif Estratégia Agressiva.... . 498 570 EUR 1,00 2,78 2,81 1 387 869
Banif Imogest .........ccceeene 210 739 EUR 1,00 30,39 30,39 6405 201
Art InVest ..oooveeeiieeieeeeeeeee 310 880 EUR 1,00 5,00 5,01 1554 400
Emitidos por ndo residentes .................. 3736733
ACEOCS ettt 75 000
Shotgun Pictures ..........ccceeeevvereeneennen. 1 500 EUR 1,00 50,00 50,00 75 000
Unidades de participagio ............... 3057598
European Money Market Fund ......... 1500 EUR 1,00 100,00 104,52 150 000
European Bond Fund ............... 4500 EUR 1,00 110,35 110,41 496 586
European Equity Fund .... 1500 EUR 1,00 83,33 76,98 125 000
Portugal Equity Fund ................ 1500 EUR 1,00 114,56 114,95 171 835
Brazilian Money Market Fund .......... 4500 USD 1,00 104,17 104,49 344 165
Brazilian Bond Fund .......................... 4500 USD 1,00 99,38 99,75 328 339
Brazilian Equity Fund 1 500 USD 1,00 124,17 127,26 136 736
Conservative Strategy Fund .............. 3000 USD 1,00 124,21 126,01 273 564
Balanced Strategy Fund ............c.c...... 2250 USD 1,00 115,74 117,73 191 187
Agressive Strategy Fund .... 1500 USD 1,00 96,28 102,77 106 027
Fine Art Fund ..........ccoooeeiieeiienns 1 USD 1,00 1 000 000,00 1 000 000,00 734 160
Outros valores ........ccceeeevveeeveeennnns 604 135
Madragoa Expedi¢do — SGPS — A ... 166 667 EUR 1,00 1,21 1,21 201 379
Madragoa Expedi¢io — SGPS —B ... 166 667 EUR 1,00 1,21 1,21 201 379

Madragoa Expedicdo — SGPS — C ... 166 666 EUR 1,00 1.21 1,21 201 378



25 338 Didrio da Republica, 2." série — N.° 218 — 13 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

Val g Valor de Valor d

Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nor?li?lral ;ne 10 ¢e cotagdo ajor de

quisi¢do (percent.) balango

(percent.)

Titulos subordinados ............cccceeeerienienns 299 415
A médio e a longo prazos ............. 299 415
Banco Totta & Acgores 07/06............ 20 000 EUR 1,00 97,20 100,00 97
Caixa Eco Montepio Geral 12/06 ..... 100 EUR 0,60 66,82 99.21 40
Mundileasing 06/07 .........cccccoceeuennenee. 299 278 EUR 1,00 100,00 100,00 299 278
D) Imobilizagdes financeiras ............cccceeueenee 3787 226
Partes de capital em empresas coligadas ..... 3787226
Em outras empresas no pais ................. 3750518
Banif AGOr.....ccccovevenininiiiiicnenee 176 000 EUR 5,00 6,61 6,61 1163 563
Banif Gestdo de Activos.... 400 000 EUR 5,00 5,34 5,34 2136 955
New Capital ......ccccccerererveenienenenenne. 120 000 EUR 5,00 3,75 3,75 450 000
Em outras empresas no estrangeiro ...... 36 708
BIAM ..ot 50 000 USD 1,00 1,00 1,00 36 708

262 646 812
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12 — Os activos com caracter subordinado, contabilizados na
conta 255 — Titulos de investimento referem-se as seguintes emis-
soes:

2004 2003
BTA — Obrigagdes de caixa subordinadas
07/2000 ... 97 97
CEMG — Obrigacdes de caixa subordinadas
12/2006 ....ooveiriinieiecireeeeee 40 60
Banif Leasing — Obrigagdes de caixa subor-
dinadas 06/2007 ......ccceceeueveeerenueenenene 299278 299 279
299 415 299 436

13 — Os activos cedidos com acordo de recompra dizem respeito
a operagdes de venda de titulos de rendimento fixo com acordo de
recompra {repds) contabilizados na contas contabilisticas 3016 e
3196 — operagdes de venda com acordo de recompra, a data de
31 de Dezembro de 2004 o valor dos repos ascendia a 184 159 204 euros
(em 31 de Dezembro de 2003 era de 89 326 149 euros) e decompde-se
como se segue:

Titulos 2004

Deutschland Rep. DBR 3 3/4 01/04/09 2117 690
Deutschland Rep. DBR.........cccoooveiiiiine 1728 451
Deutschland Rep. DBR 5 07/04/11 01 ... 3331545
Deutschland Rep. DBR 5 1/2 01/04/31 . 916 871
General MOLOLS .....coeeeeeeierienereeeeceeeesie e 2 350 468
Deutschland Rep. DBR 5 1/2 01/04/31 ................. 1910 994
Banco Itau, S. A. (Cayman) 1863 511
Bear Stearns Co 10/09 ........... 1 003 320
Pinault-Printemps-Redout ............ccceceeiiniinnnnnen. 4013 237
Renaul 0 05/26/09 .....oooveeeeviiieieeeeeereeeeene 6 053 856
Boots Group PIC ......ceoeveeirieieeeeececeeeene 4021 894
Emporiki Group Finance ..........ccccccoeeeniiiniennenneen. 2509 373
La Defense PIC ....ccooceeiiiiiiiiiiiiccececceeeeee 1279 998
Lehman Bros Holdings 04/11 ........cccevveieieninnns 2013 106
Eiger Trust Class C F1 11/15/2010 ..........ccceueeneee. 1487 380
Morgan Stanley Group ........cccceeeeeveeeseeenieesieesieennen. 3007 132
Alpha Credit Group Plc 11/09 .......ccccoiivinennnne 4003 420
Metro Ag 0 10/07/09 ..c..cuvimieeeiiiieiiiceeecne 5029521
Merrill Lynch 03/171 .c.cooviiiiiiiiniiicirenecne 2013244
Genl Motors Accept Corp 07/05/05 ......ccoeeeueeneee 2031334
Deutsche Telekom Int Float 11/23/09 .................. 5013021
Bank Of America 06/28/11 ......ccoceveeineineninenene 5042 651
Lehman Bros Holdings 04/11 ........cccevveieienennns 2016 141
Vivendi Universal 07/07 2 022 652
Tempo Cdo 1 Ltd ........... 1908 703
Marlin (Emc-Ii) BV ..oooviiiiiieeeeeee 2997 985
Nymphenburg Ltd ........cccoooieiiiiiiiiiieeeceeee. 2011 336
Citigroup Inc 06/03/11 ....ccecevevinineininincecne 8053 616
Hertz Finance Centre Plc ......cccoocevieieiienieniniee 2521 890
Goldman Sachs Group Inc 10/21/08 ...................... 2526 260
Merrill Lynch 03/171 ..ot 6 039 956
Bes Finance Ltd .......ccoceovevinininieieeneeeceene 8052 811
Koninkluke Kpn 07/09 .......ccccoeiineniniininineneenne 6065919
Volkswagen Fin Serv Ag .......cccccoeviviiniiiniiiiiene 3017592
Windermere Cmbs PIC .....ccooceviviiiiiiiiieieeee 2257 185
Provide PIC ....ooouiiiiiii 1260 744
Promise Plc Col-03 B......ccccooiiiiiiiiiiieeeeee 2 021 415
Countrywide Home Loan 11/08 ..........cccccoeveennne 5027 616
Pillar Funding PlIc .......cccoiiiiiiiiiiiiiiieeceeeee. 1990 245
Hypo Real Estate Int.........ccccoeeiiiiiniiniiiiieiee. 2508 107
CIT Group Inc ................ 2517 009
Ge Capital Euro Funding 3002 687
Bre Finance France, S. A. ...ccovvviiieiiiiiieceeeeees 1409 587
Friesland Bank Float 05/11 ......ccocovviviiinieniiiens 2514629
Aurum Investments, S. A. ....ooooiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 1870 309
Bear Stearns Co 01/09 ......cccoceeiiiiiieiiiiiieeieee 4446 739
Investec Finance PIC .......ccocooieiiviiieienircecee 2013586
Granite Mortgages PIC .......cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiee 1706 843
Castanea PIC.........coeiiiiiiiiiiiieeeeeeee 2 409 454
Banco Bradesco 0 08/20/10 .......cccecveverievieneeneneens 1 846 299
Bear Stearns Co 10/09 ........cccooeiiiiiieiiiiiiieeieee 2515573
Banco Abn Amro, S. A. 09/16/11 .....ccceeeeeneenee 9007 295
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Titulos 2004

Autostrade Spa .......ceecvieiiiiiiiiiee e 5056 240

Efg Hellas Plc 10/08 2529177
Bep Finance Bank Ltd ........coceeiiiiiiiiiiiiee 2010468
Morgan Stanley Group ..........cceceeeereeeeneereereenenenns 1814331
Banco Itau Europa, S. A. ... 5577 547
Morgan Stanley Group ... 2592235
OTE PIC .ttt 1265613

Total ..o 184 159 204

14 — Os créditos sobre instituigdes de crédito e sobre clientes por
categorias e prazos residuais decompdem-se da seguinte forma:

Aplicacdes em institui¢des de crédito:

2004 2003
Aplicagdes em instituigdes de cré-
dito no estrangeiro:
Empréstimos ........ccccceveeeveeneeenen. - -
Operagoes de compra com acordo
de revenda .........ccceeceevieniennenen. 10 625 249 14 784 459
10 625249 14 784 459

O escalonamento das aplica¢des em instituicdes de crédito, por
prazos residuais para o vencimento, apresenta-se da seguinte forma:

2004 2003
Até tréS MESES ...eeeuveeneeeiieiieieeieene 10 193 14 784 459
De trés meses a um ano.... 10 615 056 -
De um ano a cinco anos................. - -
Mais de ¢inco anos .........cccceceeevenee — —
Duragéo indeterminada.................... - -
10 625 249 14 784 459
Créditos sobre clientes:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2004 2003
Descobertos em depdsitos a ordem ... 1371738 126 074
Crédito sindicato ........ccccoeeeeereennnee 3212743 484 848
Créditos em conta corrente .. 39 134 496 14 761 309
Outros créditos .......oceeveeeveeeceeeeennne. 3004 222 5380538
46723199 20752 769
Crédito e juros vencidos.................. 92 438 1925
46 815637 20754 694
Provisdes para créd. e juros venc. .... 81377 39106
46 734260 20715588

O escalonamento dos créditos sobre clientes por prazos de venci-
mento apresenta-se da seguinte forma:

2004 2003
Até tréS MESES ...vvvevreeerieeeireeeiieenns 12 909 818 8436 304
De trés meses a um ano.... 7087 148 11 894 869
De um ano a cinco anos .... 26 241 385 421 596
Mais de cinco anos ........ . 484 848 —
Duragéo indeterminada.................... 92 438 1925
46 815 637 20 754 694

15 — Nao foram efectuadas reavaliacdes de imobilizagdes corpéreas
e ou financeiras.
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16 — Em 31 de Dezembro de 2004, encontram-se registados
70 866 euros relativos a despesas de estabelecimento. Estes valores
encontram-se incluidos na nota n.° 11 deste anexo.

17 — Nao foram introduzidas quaisquer correcgdes ao activo ndo
imobilizado.

18 — Os montantes dos débitos para com institui¢cdes de crédito,
débitos para com os clientes e os débitos representados por titulos,
por categorias e por prazos residuais decompdem-se da seguinte forma:

Débitos para com institui¢des de crédito:

O saldo dos débitos para com institui¢cdes de crédito decompde-se
da seguinte forma:

2004 2003
A prazo ou com pré-aviso:
No Pais:
Depés. a prazo e outros recursos 24 892 540 86 428 781
No estrangeiro:
Dep6s. a prazo e outros recursos 214 251 188 84 906 631
239143728 171 335412

O escalonamento destes débitos para com instituicdes de crédito
quanto ao prazo residual para o vencimento, ¢ o seguinte:

2004 2003
Até tréS MESES ...vvveevreerreeevreeereeenns 162 153722 140 835412
De trés meses a um ano.... 64 633 986 30 500 000
De um ano a cinco anos ... - -
Mais de cinco anos ....... . — —
Duracgéo indeterminada.................... - -
239143728 171335412

Débitos para com clientes:

O saldo dos débitos para com clientes decompde-se da seguinte forma:

2004 2003
Depositos de poupanga ................... - -
Depositos a prazo . 92 637 584 9108 901
Cheques e ordens a pagar ................ - -
OULrOS TECUISOS ...vvveereurenreieninenne - -
92 637 584 9108 901

Quanto ao escalonamento pelo prazo residual para o vencimento,
os valores sdo os seguintes:

2004 2003
At tréS MESES ...vveeuvveeeerieeiieeereeenns 82 637 584 9108 901
De trés meses a um ano.... 10 000 000 —
De um ano a cinco anos ... - -
Mais de cinco anos ....... . - -
Duragéo indeterminada.................... - -
92 637 584 9108901

Débitos representados por titulos:

O saldo dos débitos representados por titulos decompde-se da se-
guinte forma:

2004 2003

Certificados de depoOsito .................. - 18 232 339
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A decomposigdo por prazos residuais para o vencimento € a seguinte:

2004 2003
Até tréS MESES ...eeevvvreereeereeerreennen. — 18 232 339
De trés meses a um ano.................. — —
De um ano a cinco anos .... - -
Mais de cinco anos ......... — -
Duracéo indeterminada.................... - -
- 18 232 339

19 — Nao existem obrigagdes em circulagdo, com vencimento em
2005.

20 — Os débitos perante empresas com as quais a institui¢do tenha
uma ligag@o de participac¢do sdo os seguintes:

2004 2003
Débitos para com instit. de crédito:
Banif — Banco Internacional do
Funchal, S. A. ..o 23 406 142 47359190
Banif Cayman ... 19 779 741 20 872 802
BCA .o 1486 326 10 500 000
44 672 209 78 731 992
D¢ébitos para com clientes:
Banif — Gestdo de Activos, S. A. 5561182 7 995
BIAM ..o 275 343 35 826
5836 525 43 821
Débitos representados por titulos:
Banif — Gestéo de Activos, S. A. 2 136 955 3335000
BIAM ..o 36 708 -
2173 663 3335000

21 — Os débitos perante empresas coligadas com as quais a insti-
tui¢do tenha uma ligagdo de participag@o sdo os seguintes:

2004 2003
D¢ébitos para com clientes:
Newcapital — Soc. de Capital de
Risco, S. A. oo 40 364 15 048
Débitos representados por titulos:
Newcapital — Soc. de Capital de
de RiSco, S. A. woveviieeiieeee, 450 000 —

22 — O montante que se encontra na rubrica 8 do passivo, diz
respeito unicamente a uma emissdo de 7 500 000 obrigagdes de Caixa
Subordinadas do Banif — Banco de Investimento, S. A., taxa variavel
2001-2011 — 1.* emissdo. Este montante estd representado por
7 500 000 titulos de um euro cada. Os juros destas obrigagdes vencem-
-se semestral e postecipadamente em 29 de Junho e 29 de Dezembro
de cada ano e foram calculadas para o 1.° cupdo com base na taxa de
5,076%. Durante os cinco primeiros anos de vida, a taxa serd a equi-
valente a Euribor a seis meses, em vigor no segundo dia 1til anterior
ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%.
Caso ndo ocorra o reembolso antecipado, a partir do 1.° cup@o (inclu-
sive) e até ao final da vida util do empréstimo, a taxa de juro serd a
equivalente & Euribor a seis meses acrescida de 1,15%. O empréstimo
serd amortizado, ao par, de uma s6 vez, em 29 de Dezembro de 2011
podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente na totalidade ou
parcialmente por op¢do do Banco (call option), mediante autorizagio
prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10.°, 12.°, 14.° 16.°
ou 18.° cupdes, ndo acrescendo nenhum prémio sobre o valor reem-
bolsado. O reembolso parcial antecipado, s6 podera ser efectuado por
25% ou 50% do montante inicial de emissdo, correspondendo a uma
reducdo ao valor nominal das obrigagdes.
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23 — Os compromissos perante terceiros encontram-se decompostos do seguinte modo:

2004 2003
Garantias e avales prestados ... 924 719 49719
Outros passivos eventuais .............ceceeeeenee. 10 177 044 -
Sistemas de indemnizacdo aos investidores . 72 038 72 038
Linhas de crédito revogaveis .............c........ 34 830 286 23 049 057
Outros cCOMpPromissos revogaveis ................... 4712784 14 497 769
Responsabilidades por prestacdo de servigos . 1 122 524 605 204 486 011
Activos dadoS €M ZATANLIA ........ccueiiuiiriieiieitieiteee ettt ettt et e sateseee st esatesaeesaeesatesseesaeesbeebeennes 273 686 918 84 940 022
1446 928 394 327094 616
Responsabilidades assumidas perante empresas coligadas:
2004 2003
OUtroS COMPrOMISSOS TEVOZAVEIS .....uveeureeuriereenteeteeteeteeteeseesseesseesseesseesseesseesseenseesseesseenseesseessesnseens 130 000 -
Activos dadOs €M ATANTIA .....eeueeuieieeertieteeietetee ettt et et et e sse et e et et e e seeseent et et enseeneeneaeeneenees — 1 850 000
130 000 1 850 000
24 — Os saldos das provisdes, encontram-se desenvolvidos no quadro seguinte:
Saldo Ajustament Saldo
em 31 de D < Utili- Anulagdes Transfe- Justamento em 31 de
Dezembro otagdes zagdes e reposigdes réncias por dlfe_repgas Dezembro
¢ posi¢ cambiais
de 2003 de 2004
Para crédito de cobranga duvidosa ............ccceceeeuenes 1233 74 375 - - (75 608) - -
Aplicagdes em instituigdes de crédito .................. - - - - - - -
Crédito .covemeeveieinieieerieieeeeeeiesecene - - - - - - -
Outros créditos 1233 74 375 - - (75 608) - -
Para crédito e juros vencidos ..........cccceeuerieeieniens 39 106 123 944 - 156 048 74 375 - 81377
Aplicacdes em instituigdes de crédito .. - - - - - - -
Crédito ..cveveevenieieriieinicieieccrenecnene - - - - - - -
OULros Créditos .....cceevveeeeuireeerienrerineeerrenneeeneeene 39 106 123 944 - 156 048 74 375 - 81377
Para depreciagdo de titulos — negociago .............. - - - - - - -
Para depreciagdo de titulos — investimento . 574 103 382 896 - 873 083 - (5943) 77973
Para outras aplicagoes ..........cceverereeeeeenenses — — — — — — —
Para imobilizagdes financeiras - - - - - - -
Para riscos gerais de crédito ............. 169 987 487 718 - 192 190 1233 - 466 748
Para riscos de flutuagdo de cAmbios ............cceeeuene. - - - - - - -
Para pensdes de reforma e de sobrevivéncia ........... - - - - - - -
Para riscos bancarios gerais - - - - - - -
Outras provisdes — riScos € encargos ..................... 9928 - - - - - 29928
T0tal ... 814 357 1 068 933 - 1221 321 - (5 943) 656 026

25 — Séo registados como titulos de negociag@o os titulos que sejam
adquiridos com a intengdo de venda no periodo dos seis meses seguintes
e que ndo oferecam quaisquer dividas quanto a sua liquidez no mer-
cado, com vista a beneficiar de potenciais mais-valias obtidas com a

27 — Os saldos das contas de despesas com custo diferido, proveitos
a receber, receitas com proveito diferido e custos a pagar encontram-
-se discriminados do seguinte modo:

sua venda. 2004 2003

Séo registados como titulos de investimento os titulos que sejam
adquiridos com a finalidade de conservar os titulos por um prazo supe- Activas:
rior a seis meses.

Séio também registados como titulos de investimento, titulos ante- PIOVEIt0S a TECEDET ..rorvvrrrrrerrs 5858479 8454817
riormente reglste}dos como sendo de negomagﬁo mas que Pﬁo foram Despesas com custo diferido ....... 959 416 1063 189
alienados no periodo de seis meses seguintes a sua aquisi¢do. Outras contas de regularizagdo ... 40 166 550 31332439

As participacdes financeiras sdo compostas por titulos adquiridos
com o objectivo de permanéncia na instituicdo, de uma forma dura- 46 984 445 40 850 445
doura, através de participagdes e de partes de capital em empresas
coligadas e outras aplicagdes financeiras com caréacter de imobilizagdo. Passivas:

Séo registados como titulos a vencimento os titulos adquiridos com
a inteng¢do de manter os titulos até ao seu respectivo reembolso. Custos a pagar .........cecvcuvcueence. 4845 150 7947 160

Receitas com proveito diferido ... - 92 508

26 — Naio existem titulos a vencimento que tenham sido alienados Outras contas de regularizag@o .... 19993 264 12397 235
ou transferidos durante este exercicio, e antes do seu vencimento,

24 838414 20436 903

para outras rubricas de titulos.




Didrio da Repuiblica, 2. série — N.° 218 — 13 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

28 — A composig¢do desta rubrica encontra-se discriminada no
inventario de titulos e participa¢des financeiras (anexo A), incluido
neste relatorio.

Sinteticamente, a composi¢do ¢ a seguinte:

Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo:

2004 2003
Titulos de divida publ. portuguesa ..... 138 377 128 867
De outros residentes nacionais......... 8 472 425 287 161
Titulos de divida publ. estrangeira...... 4 679 560 4904 617
De néo outros residentes ................ 217 166 704 147 120 649
Saldo bruto .........cceeeeeeieeiieieenenen. 230457 066 152 441 294
Provisoes .....c.ceevveeecvereecireeciieeereeenns 64 709 76 343
Saldo liquido ......ceceeevevereenireeceens 230392357 152364 951

Acgoes e outros titulos de rendimento variavel:

2004 2003
Acgdes, emitidas por residentes ...... 148 162 1779 515
Unidades de partic., emit. por resid. 23758 269 10 250 986
Acgdes, emitidas por ndo residentes 655270 1080 244
Unidades de partic., ndo residentes 3057598 2253799
Outros valores .........cccoeeveereenncnnee 617 433 601 135
Titulos subordinados ............cc.cc....... 299 415 299 436
Saldo bruto ......ccceceeverieiinenieinenne. 28 536 147 16265 115
Provisoes 13 264 497 760
Saldo HQUido .......ccevveveeuereinenieenene 28 522 883 15767 355

a) As diferencas, em 31 de Dezembro de 2004, entre o valor
contabilistico dos titulos de investimento e o seu valor nominal, apre-
senta-se da seguinte forma (em euros):

Titulos emitidos por valor inferior ao valor de reem-
bolso (a desconto) .......ccceeveeierienieiieeieee e -
Titulos adquir. por valor superior ao seu valor nominal 441 573
Titulos adquir. por valor inferior ao seu valor nominal 110 654
Titulos a vencim., alien. antes do respectivo reembolso -

25 343

b) A diferenca entre o valor por que estdo contabilizados os
titulos de investimento e a vencimento e o que lhes corresponderia
caso a avaliacdo se fizesse com base nos valores de mercado é de
81 984 euros.

¢) A diferenga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos
de negociagdo e o que lhes corresponderia caso a avaliagdo se fizesse
com base no custo de aquisi¢do ¢ de 251 755 euros.

d) O montante dos lucros e dos prejuizos ndo realizados, imputados
aos resultados do exercicio, com origem na avaliagdo a precos de mer-
cado dos titulos da carteira de negociagdo constantes do balanco ¢ de
251 755 euros.

29 — Nao foram subscritas ac¢des durante o exercicio de 2004,
mantendo-se o capital social do Banco em 20 000 000 de euros, repre-
sentado por 4 000 000 de ac¢des, com o valor nominal unitario de
cinco euros.

30 — Nao existem partes de capital beneficiarias, obrigagdes
convertiveis nem titulos ou direitos similares.

31 — Os valores referentes as rubricas de outros activos e outros
passivos, encontram-se discriminados do seguinte modo:

2004 2003
Outros activos:
Devedores .......cceeveeeceeeeveeennnn. 781 633 1356283
Futuros .......ccoeevveeieeiieieeeees 285519 372 437
Saldo bruto .... 1067 152 1728 720
ProvisOes .......ccevueeeeueeeeieeecieeeereeenns - 1233
Saldo liquido .......cceevevevierierieeeeeene 1067 152 1727 487
Outros passivos:
Credores.......ccoueeeuveennee 126 109 319 806
Exigibilidades diversas 235513 1074 830
361 622 1 394 636

32 — O Banco ndo administrava quaisquer fundos em 31 de De-
zembro de 2004.
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2 — Repartigdo detalhada por instrumento em 31 de Dezembro de 2004:

25 345

Instrumento noci\(/)zl:l:lr (a) mli'ag:;od(eb) b;igh(;rod(ec) Crédito (d)
Mercado de balcao (OTC):
Interest rate swaps:
Cobertura:
COMPIA .ottt 311502 580 (2634 679) (202 958) -
VENda ...ttt 311502 580 2 634 679 202 958 2 634 679
623 005 159 - - 2 634 679
Equity swaps:
Negociagio:
COMPIA ..ottt 170 785 169 815 - 169 815
VENda ...ooviieeiiiiiiiecenee e 323701 (322 135) - -
Cobertura:
COMPIA .ottt 2 750 000 (266 415) - -
VENda ...ooviieiiiiieiiciecrecece s 2750 000 266 415 - 266 415
5994 486 (152 320) - 436 230
Credit/first defauft swaps:
Negociagdo:
COMPIA .ottt 53 000 000 488 454 (20 520) 653 382
VeNda ...eoveiiieiiieieieeeee e 73 000 000 (523 542) 23 698 186 093
Cobertura:
COMPIA .ottt 20 000 000 264 000 (62 500) 264 000
VENda ...oviieiiiiieiiceccce s 35000 000 221 885 93 750 485 885
181 000 000 450 797 34 428 1589 360
Cross currency interest rate swaps:
Cobertura:
91 240 489 - (982 062) 4470 849
91 240 489 - 982 062 4470 849
182 480 978 - - 8941 698
14 000 700 - 700
14 000 700 - 700
Currency forward (forward FXx):
Cobertura:
Compra .... 11269 330 (325 177) - 290 385
VENda ...cveiiiiiieteee et 11 555438 (325177) - 290 385
22 824768 (650 354) - 580 770
TOtal ... 1015319 391 (351177) 34428 14 183 437

(a) Valor do contrato, valor tedrico ou nocional

(b) Valor de mercado de produtos transaccionados em mercados organizados: corres ponde ao valor de cotagdo. Valor de mercado de restantes produtos: corresponde ao
proveito ou custo que seria obtido no eventual encerramento das posi¢des em aberto tendo em consideragdo as condi¢des de mercado e os modelos de avaliagdo corrente-

mente utilizados na instituicio.
(¢) O valor de balango corresponde aos proveitos ou custos corridos e ainda ndo vencidos, inerentes as posigdes em aberto.
(d) O risco de crédito corresponde a diferenga positiva entre os montantes a receber e a pagar decorrentes das operagdes em aberto.

3 — Repartigdo a 31 de Dezembro de 2004 das operagdes derivadas por rating externo de contrapartes:

N ) Val Val Ri
Notagao de rating noc?ilocgal de mé::r(;rado de clrSéC(;)ito
Contratos transaccionados em mercado de balcdo (OTC):

AAA .ottt et et et beea e st et et et e b e et e eneent et etebeaseeaeeseeas - — -
AA ... 261 088 498 6 295 055 7 039 334
A ... 123 532714 2 535281 4141 852
BBB ....ccooiieeene 454240 699 (9508 163) 1559 066
Outras classificagdes . — — —
N R ettt ettt ettt et e a et et e h et e e n et et enbesseeneeneeneens 176 457 481 326 650 1443185

SUBDLOLAL ... 1015319 391 (351 177) 14 183 437
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Notagdo de rating nocional de merondo o bdito
Contratos transaccionados em mercado organizado (Bolsa):
Valor dOS CONIALOS ....c.ververririieieiiienterieeit ettt sttt ettt bttt besbe b et seeeen - - -
SUDLOTAL ...t 1015319 391 (351 177) 14 183 437
Acordos de redugdo de riSCO CrEIt .....ccueeruieiiieriieiieiieieeteie et — — —
TOLAL ..o 1015319 391 (351 177) 14 183 437

Nota. — Os valores sdo agregados por notas de rating das contrapartes, tomando em conta os ratings da divida sénior de médio e longo/
prazos atribuidos pelas agéncias de rating (Moody, Standard & Poor’s, Fitch Ratings, etc., vigentes na data de referéncia.

A escolha da nota de rating para uma dada contraparte, segue a regra aconselhada pelo Comité de Basileia (havendo ratings divergentes,
deve-se escolher a segunda melhor nota). Em termos de mapping, considerou-se uma correspondéncia entre os niveis atribuidos pelas trés
agéncias a partir do topo (Aaa=AAA; Aal=AA+, etc.). As operagdes com entidades sem rating (N.R.), deverdo corresponder sobretudo a
contrapartes com nota de rating atribuida internamente.

34 — O numero efectivo médio de trabalhadores ao servigo do

Banif Banco de Investimento foi de 72 e apresentava, no final do 2004 2003
exercicio de 2004, o seguinte quadro de pessoal distribuido pelas varias
categorias profissionais: Remuneragdes adicionais ................. 703 493 447 793
Encargos com remuneragao 788 519 427 869
2004 2003 OUutros eNCargos .........cceeveeveerverveneens 90 460 88 188
DIFECCAD ..ottt 30 18 3569 757 2687 194
Técnicos .....cccceveneee . 34 30
dros intermédi . 10 6 .. .
glé?nirrl()isst;r;teisélse IOS - 9 5 35 — As remuneragdes dos Orgdos de administragdo e de fiscali-
OULTOS ..ttt ettt eneneene - 7 zagdo contabilizam em 31 de Dezembro de 2004 o montante de
- 898 649 euros.
83 66 Nao existem quaisquer créditos pessoais concedidos aos membros
Numero médio de efectivos no ano ..........cceeceeeeene 72 54 destes 6rgaos, ou por estes garantidos para além dos que resultam de
politicas de pessoal e para fins sociais.
1: ..
Custos com o pessoa 36 — O Banco ndo administrava em 31 de Dezembro de 2004
2004 2003 qualquer fundo.
Remuneragdo dos érgaos de adminis- 37 — Os activos expressos em moeda estrangeira em 31 de De-
tragdo e fiscalizagio ............ . 898 649 692 959 zembro de 2004, correspondem a 84 851 720 euros e os passivos

Remuneracio de empregados 1 088 636 1030385 ascendem a 88 189 477 euros.
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39 — As principais componentes das rubricas de outros custos
de exploragdo, perdas extraordinérias, outros proveitos de explo-
racdo ¢ de ganhos extraordinarios, encontram-se discriminados do
seguinte modo:

25 349

42 — A propor¢do em que o imposto sobre lucros imputados ao
exercicio de 2004 incide sobre os resultados correntes e os extraordi-
nérios, ¢ a seguinte:

(Em percentagem)

2004 2003 2004 2003
. Referentes a resultados correntes...........cccceeveeeueennee. 95 103
Outros custos de exploragao: Referentes a resultados extraordinarios ..................... 5 )
Donativos e quotizagdes ..................... 5900 225
OULTOS oot 8 6943 43 — As contas do Banif — Banco de Investimento, S. A., sdo in-
cluidas no ambito da consolida¢do da empresa-méae, Banif — SGPS, S. A.,
5908 7168 com sede na Rua Jodo Tavira, 30, 9000 Funchal, pelo método integral.
Perdas extraordinrias: 44 — O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados
Multas ¢ outras penalidades legais 2730 1417 membros da Comunidade Europeia, dispensadas de fiscalizagdo e da
Prejuizos de exercicios anteriores ....... 95 904 164 187 publicagdo da demonstragdo de resultados.
Insuficiéncia estimativa de IRC 577755 4123 45 — Nio existiam operagdes de locagio financeira em 31 de De-
OULTOS .eeneveeeiveeeireeeieeeereeeeveeesereeenees 67 868 24 136 zembro de 2004.
224 257 193 863 46 — Nao foram efectuadas quaisquer compensacdes entre saldos
Outros proveitos de exploracio: devedores e credores e contas de terceiros, no entanto nas contas de
p ploragdo: regularizagdo, houve compensagdo de saldos relativamente a compras
Reembolsos de despesas 2330 1628 e vendas de titulos efectuados por conta de terceiros cuja liquidagio
OULrOS PrOVEItos ......ovv.ereerveeererereeen. 50 034 23350  financeira s se efectuou em 2005.
52364 24 978 47 — As operagdes realizadas com entidades em relagdo as quais
exista relagdo de dominio ou que sejam filiais da mesma empresa méae
Ganhos extraordinarios: geraram os seguintes valores, de acordo com as respectivas rubricas
da demonstragdo de resultados.
Indemnizagdes .........ccoeeveeieeienieneennen. 7 862 -
Mais-valias realiz. no imobilizado ....... - 10 772 2004 2003
Lucros de exercicios anteriores ........... 118 762 27118
OULLOS .t 222574 16 220 Débito:
349 198 54110 1 — Juros e custos equiparados ....... 6938714 16599 633
2 — COMISSOLS ...cevvuvenrererrenreeeenens 55968 94 849
. ) . . 4 — Gastos gerais administrativos:
40 — Relativamente a passivos subordinados, esta imputado ao exer- o
cicio de 2004 o montante de 223 694 euros de juros, tendo sido liqui- b) Outros gastos administrat. ....... 52953 25076
dado o montante de 222 458 euros, respeitantes ao empréstimo 7 Provisdes d L. 1
obrigacionista de obrigagdes de Caixa Subordinadas do Banif — Banco T FTOVISOES dO CXCICICIO -..vvvvvevo. _
de Investimento, S. A., taxa variavel 2001-2011 — 1.* emissdo no
montante global de 7 500 000 euros. Total .........ccccuveeennn. 7047 635 16719559
Crédito:
41 — As diferencas entre a carga fiscal imputada ao exercicio e redtto
aos dois exercicios anteriores e a carga fiscal paga referente aos 1 — Juros e prov. equiparados ........ 5635181 15941327
mesmos Sao: 3 — COMISSOES ...ceveeeeeeeeeeeeees 489 882 29 596
(Em euros)
Total ........oovvennn. 6125063 15970923
Carga fiscal
Imputada Paga Diferenga 48 — Nao existem operagdes de titularizacdo efectuadas no exercicio.
Exercicio de 2002 ........ 614 761 676 202 (61 441) 49 — O Banco ndo tem neste momento qualquer tipo de cobertura de
Exercicio de 2003 ........ 998 470 870 748 127 722 responsabilidades com pensdes de reforma e de sobrevivéncia.
Exercicio de 2004 ........ 751 800 1249 463 (497 663) N . .
50 — Informagdes sobre participagdes financeiras:
Participagodes . Valor
Titulo " Provisdes liquido
umero Valor acumuladas do balanco
de acgoes de aquisi¢@o ¢
Banif AGOT ..ottt 176 000 1163 563 - 1163 563
Banif Gestdo de Activos 400 000 2136 955 - 2136 955
Newcapital ........cccouenenee. 90 000 450 000 - 450 000
BIAM ..... 50 000 36 708 - 36 708
51 — Outras informag¢des complementares as contas:
a) Caixa e disponibilidades em bancos centrais:
2004 2003
NOtaS € MOCAAS NACIONALS ......eeuveneeeeeeeriieteterteeteetee et e et e st e e et eseetessesteesesseeseentensensesseeseeseeseeseeneensensensensennes 985 769
Depdsitos @ ordem em DAnCOS CEMLIALS .......cuiiuieriieiiieitieiiettete et et et e bt esteesteesteesbeesstesseesseesseesseenseesseesneanns 3679 821 1005 435
3680 806 1 006 204
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b) Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no Pais:

DEPOSILOS @ OFACIIL ...ttt ettt ettt e et e bt e bt e bt e bt e be e bee bt enbeanseenbtenbaenbeenbesnsaensas

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no estrangeiro:

DEPOSILOS @ OTACIIL ...ttt ettt ettt ettt e bt e bt et e e bt e sbe e be e beesbtenseanseesstenbeenseeseenseannns

SAIAO DIULO ..ttt ettt e et e et e e tteeete e e taae e tseeeasesesseesasseasseeassaeeassssansseeasseesssesesseeanssaanssaens
PLOVISOES ....veeutieiietieite ettt ettt et et e et e et e et e e te e see st e s se e se e sseese e ssasssesseasssasssesssanssasssenseensaenseesseenseenseeseenseanns

SALAO THAUIAD ..ottt ettt ettt et e e st e s b e eue e st en e e se st eeseeseeneene e tent et e eseeneeneentens

2004 2003
6 601 254 4923 208
22 613 578 15 423 468
29214 832 20346 676
29214 832 20 346 676

¢) Nio existem dividas em situagdo de mora para com o Estado, seguranga social e outros organismos publicos.

O Conselho de Administragdo: Hordcio da Silva Roque, presidente — Carlos David Duarte de Almeida, vice-presidente — Artur Manuel
da Silva Fernandes, vice-presidente — Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida — Nuno José Roquette Teixeira — Gongalo Franga de
Castro Pereira Coutinho — José Paulo Baptista Fontes — Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Pedro Nuno Munhdo Pinto

Coelho. — O Técnico Oficial de Contas, José Polido.

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Activo Amortiz. Activo Actiivo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...........cceceeveeeeecververeereennens 3680912 - 3680912 1 006 964
2 — Disponibilidades a vista em institui¢des de crédito ...........coeeuervuennnnnen. 29 417 216 - 29 417 216 20 380 861
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito.........ccoovevverviiniienieeeennne. 10 625 249 - 10 625 249 14 784 459
4 — Créditos SODIe CHENES ........coueeruirieirieieiiieenicetrteeeesrecereeee e 44 727912 81377 44 646 534 18 865 588
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiX0 .......ccccevevervreeeennnnee. 230 457 066 64709 230392357 152 364 951
a) De emissores publicos .. 4817 937 37 4817 900 5020 349
D) DE OULIOS CIMISSOTES ....ecveeeierieerieriieeeieeteeteeeeeteeseeseeseeseeseenseesseens 225639 129 64 672 225574 457 147 344 602
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ...........ccccoeceeveeneenen. 28 580 131 13 264 28 566 868 18 157 839
7 — Partes de capital em empresas associadas ..........cocceeeeeeieeiieeieecienniennnn.
8 — Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidagéo . 1318285 - 1318285 1231 851
9 — Outras Imobilizagdes fINANCEIras ...........ccccveeeeeierviereeeieeeeeee e 2954 072 — 2954072
10 — Imobilizagdes INCOIPOIEAS ......coeruruirueirririeririeieieseeteieneeneeee e sieeenens 3424302 2033014 1391288 2059317
11 — IMODbiliZaACOEs COIPOTEAS ......eerueeuieiieiieiieiieniienitesieesitesitesieesieesaeesieenee 2167 437 949 627 1217 810 1268 736
12 — Diferencas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial ........................ 21210 10 605 10 605 12 726
13 — Diferencas de consolidagao ..........ccueevieiieieeiieieeieeieeieeee e 35660 7132 28 528 32 094
16 — OULIOS ACLIVOS ...eeuvinviveriieiieietenieett ettt ettt ae e ee e 1715500 - 1715500 2 497 885
17 — Contas de regularizagdo ...........eeceereerieniienieeie ettt 46 167 259 - 46 167 259 40 719 107
19 — Interesses MINOTItATIOS .....eeeeeeeerierereieeeeeetetete ettt ee e e — — — —
Total do activo ............ccccecevecencnieviniccncnne. 405292209 3159728 402132481 273382378
PASSIVO
2004 2003
1 — Débitos para com institticOEs de CIEAILO .......eeuiriuieiiiiieiieii ettt ettt ettt e 239 143 728 173 285 139
@) A VISEA co.oooeoeeeeeeeee e s e 32098 844 1949 726
D) A PIazZo OU PIE-AVISO ..eeueerverueruirtienieiestententeetteutententessesseeseeseestessessessesseeseentensessessesseentensensensensessesneensenss 207 044 884 171 335 412
2 — DEDItOS Para COM CHENLES ....eoveeuieiieieieieierteeteete ettt ettt et e se st e s e e eaeese et ensensesensesseeneeneens 86799 111 15 489 826
) DEepPOSItOS A€ POUPAINGA .....cuveruitirreruieiteteterteetteit et et st et st eat et et e stesbeeb e e st et et esaesbesbeeae et ensentensensesaessenne - -
D) OULTOS AEDILOS ...ttt ettt ettt sttt b et b e a et b bt besseneen 86799 111 15 489 826
DAY A\ VST ..ottt e r e enann 75 128 066 6 380 925
DD) A PIAZO ...ttt b e a et ae e ene 11 671 045 9108 901
3 — Débitos representados POT tHIEUIOS .....co.eeueerierieriirereeeee ettt ettt et sesae st e se e eneens 15 000 000 29 897 339
a) Obrigagdes em circulacdo 15000 000 15 000 000
b) OULIOS ..o - 14 897 339
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2004 2003
4 —— OULTOS PASSIVOS ....veuvenveruieueeueetertesteeseestentestessesseeseeseensensessesseaseeneensensesseeseenteneentensesseeseesesseeneensensensessesneen 1450 702 2 054 272
5 — Contas de regularizagfo ..........ccceevueeieeieriienieeieeieeiens 25034 311 20 511 139
6 — Diferengas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial ..
7 — Diferengas de consolidagao ..........ccceveeriienieneenienieneene
8 — ProviSOes Para riSCOS € CINCATZOS «.c..eeueeurereteruerreenteneessessesseeseeseensesessesseeseensesessessessesneensensessensessesseensens 496 675 199 915
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILArES ..........cceoeeeeieirriereneneree ettt sneseene
D) OULIAS PIOVISOES ...uveeuvieutieuiieieeteeteetteteeteeteeteeteenseebeeaseanseenbeeaseenseenseenseenseenseenseanseenbaenseenseeseenseanses 496 675 199 915
8-A — RiSCOS DANCATIOS € ENCATZOS ......eevieuiieniieiieiietietteriee et estte st estt et e s aeesatesatesatesutesstesnbesabasnbeensesnbaensean
10 — Passivo SUDOIAINAAOS ........evveruiruieiieieieteeteeiee ettt ettt ettt et et e e ae st e eae et et e sessesseeneeneensensenseas 7500 000 7500 000
11 — Capital Subscrito .......... 20 000 000 20 000 000
12 — Prémios de emissdo ..
I3 RESEIVAS ...ttt ettt ettt et ettt e b e st e bt et e et et e s bt e bt e bt et et et e bt e bt e bt et e st et et et e saeeaeeneen 2932704 1331758
15 — Resultados transitados ..........ceeeeeeeierieriinineeeet ettt ettt ettt ettt sb e ettt e st eees 5002 -
16 — Interesses Minoritarios .... 327 865 -
17 — LUCIO O ©XEICICIO .uveeieuienieeeetieiieiiete sttt ete et et e e e st e e ae et et e e s et e ese e st en e e se s esseeseeneenteneeneensenseeneennensens 3442 383 3112990
Total do PASSIVO .........c.coveiriiiiiniiiiiiieieeceecteeee et 402 132481 273 382 378
Rubricas extrapatrimoniais
2004
I —— PASSIVOS EVEIILUALS ....e.veeueenienieterteetiesietetestesteeseestestetessesteese et eestensensenseeseeseaneeseensensesseeseseeseentensensenseeseentensensensessesneensensenes 283 042 556
Dos quais:

Aceites ¢ endossos
Caugdes e activos dados em garantia

2 —— COMPIOMUSSOS -.uveuveeueeneeneenserteeserstententesessessesseastensensensessesseestessensensensessesseaseensensensensessessesneentensensessensensessesseeneensensensessensenne
Dos quais:

Compromissos resultantes de operacdes de venda com Opga0 de TECOMPIA ....ccuveeuveriieiieiieiieie et eeeeteeee st

271 940 794

39615 109

O Conselho de Administragdo: Hordcio da Silva Roque, presidente — Carlos David Duarte de Almeida, vice-presidente — Artur Manuel
da Silva Fernandes, vice-presidente — Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida — Nuno José Roquette Teixeira — Gongalo Franga de
Castro Pereira Coutinho — José Paulo Baptista Fontes — Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Pedro Nuno Munhdo Pinto

Coelho. — O Técnico Oficial de Contas, José Polido.

Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2004

DEBITO
(Em euros)
2004 2003
A) Custos
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ......ccueeruieriiieiieeieeiie et ettt et e et e et e e be et e et e eabeesbeesbeeabeenbeesbeenseebeenbeeseensean 30583 254 20305 371
2 — Comissoes 2 653 845 1711093
3 — Prejuizos em Operagdes fINANCEITAS .........evuieruieriiertierteettete et et e et ete e bt ebeeteebeeteesbeenbeeabeenbesseesneaenseas 43282610 37 659 403
4 — Gastos geraiS AdMINISITALIVOS .....ecveruerririeieierienterteeeeeetetesteseesseeseesteneetessessessesseeseeneensensensensessesneensens 9934 437 3272343
@) CUSLOS COM PESSOAL ..uienriiiiietieiieietete ettt ettt et st et e e st et et e st e ese e st eseesee e esesseeseeneeneeneeneensensesneeneens (3912 088) (3121 351)
Dos quais:
(— SALATIOS € VENCIMEINLTOS) ... uveeuiiiieeuieeiieeiieeiteete et eteetteeateeateeateeseeeabeeateeaseenbeenbaessesnsesnbasnsesnsanseesnsean (2964 618) (2554 212)
(—— CIICATZOS SOCIAIS) «..evveurerirreeueeneeientesteeseeutentetestesseeseeseeneensessesseeseeneenseseseeseestentensesenseeneeneensensensens (947 469) (511 268)
b) Outros gastos adMINISIIALIVOS ......eeeverierierirtirieierieserte et et ete e eeste st ese et eneetessessessesneeneeneeeensensesseenes (6 022 350) 5150992
5 — AMOTtiZagOES dO EXEITICIO c.uvieuviiiiiiieiiiiieite et et ettt e et e steeeteeeteeseeeeteeessessaeesseessaesseesseessassessseesseenseas 1 141 042 1431188
6 — Outros custos de exploragao ..........ccceceeveereeneeneennen. 13 208 20018
7 — Provisdes para credito vencido e para outros riscos . 1 068 933 1427231
9 — Perdas extraordinarias ...........cccceeeeeeueesieesieesieeieeieens 227 329 205 166
10 — Impostos sobre lucros .. 1300 888 1340 440
11 — OULrOS IMPOSLOS ..euvieiieiieiieiieitieieete ettt et ettt e eteebeebeeteebesabeeaaeeneas 18 757 3142
12 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagdo .. - —
13 — Interesses MINOTILATIOS .....cc.eertieruieriieriietieite et et eteeie et eteeteeiteeeee e e 21209 -
14 — LUCro CONSOLAAAO .....eeuiinieieiieiieeeee ettt ettt a et e et et e eaeene e st ese s enseeneeneene 3442 383 3112990
TOUAL ... 93 687 895 75 488 386
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CREDITO

B) Proveitos

1 — Juros e proveitos equiparados ...........cceeeeeeeereenereeereeeeneeneeneens
DIOS QUAIS: ..ottt ettt sttt
(—de titulos de rendimento fiX0) ......cccceeveeriierierienieiieeeeeieens

2 — Rendimento de titulos ......cc.eeevieeiieeiieciieieeieee e

a) Rendimento de acg¢des, de quotas e outros titulos de rendimento variavel ............ccocevvevenireneniencnne - -

3 —— COIMUISSOES .vecuvvevrereerrreneeeereeeseaesseeeeessassseessaesaesssesssesssesssessasssesnns

4 — Lucros em operagdes financeiras

5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes para passwos

eventuais € para COMPrOMUISSOS .......ccourueueerueuereerueuerereeueseneseesenenens
6 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagéo
7 — Outros proveitos de eXplorago ..........cceeceeveeeiiiesieesieenieeeeieene

8 — Ganhos extraordinarios..........
9 — Interesses minoritarios ......

10 — Prejuizo consolidado do eXercicio .........cevvveereereenienenceceeenen.

2004 2003

.......................................................... 32050 130 22 095 254
.......................................................... 5391359 (4931 062)
.......................................................... 12 952 175 9 035 236
46 908 129 42 735 455

.......................................................... 1221320 1447 513
. 86 434 66 411

...... 82 927 24978
386 779 83539

......................................................... 93 687 895 75 488 386

O Conselho de Administragdo: Hordcio da Silva Roque, presidente — Carlos David Duarte de Almeida, vice-presidente — Artur Manuel
da Silva Fernandes, vice-presidente — Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida — Nuno José Roquette Teixeira — Gongalo Franga de
Castro Pereira Coutinho — José Paulo Baptista Fontes — Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Pedro Nuno Munhdo Pinto

Coelho. — O Técnico Oficial de Contas, José Polido.

Anexos as contas consolidadas
em 31 de Dezembro de 2004

Introducdo:

O Banif — Banco de Investimento, S. A., resultou da cisdo, efec-
tuada em 15 de Dezembro de 2000, da Ascor Dealer — Sociedade
Financeira de Corretagem, S. A. e da qual resultou, igualmente, a cons-
titui¢do de uma nova sociedade corretora denominada Banif Ascor —
Sociedade Corretora, S. A. A maioria das participagdes detidas pelo
Grupo Banif em sociedades, cujo objecto social principal fosse cons-
tituido por actividades ligadas a banca de investimento, foram, nessa
data, transferidas para este novo Banco.

Nesse contexto, o Banif — Banco de Investimento, S. A., na sua
constituicdo passou a deter a totalidade do capital social das socie-
dades Banif' Ascor — Sociedade Corretora, S. A., Banif Patrimonios —
Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A. e Banif Imo — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A., a maioria do
capital social da Banifundos Cisalpina — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobilidrio, S. A. e uma participagdo significativa no
capital social da Banif Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensoes, S. A.

Por escritura piblica, outorgada em 30 de Dezembro de 2002, procedeu-
-se a fusdo, por incorporagdo, no Banif — Banco de Investimento, S. A.,
das sociedades Banif Ascor — Sociedade Corretora, S. A. e Banif Patri-
monios — Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A., tendo os efeitos
contabilisticos desta fusdo sido reportados a 1 de Janeiro de 2002.

Em Fevereiro de 2003 o Banif — Banco de Investimento, S. A.,
adquiriu a Cisalpina Gestioni 30% do capital social da Banifundos
Cisalpina — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S. A., passando a deter a totalidade do capital social desta
sociedade, que, em conformidade, alterou a sua designagdo social para
Banifundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobi-
liario, S. A.

Por escritura publica, outorgada em 30 de Dezembro de 2003,
procedeu-se a fusdo, por incorporacdo, na Banifundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., da sociedade
Banif Imo — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobi-
liario, S. A., tende os efeitos contabilisticos desta fuso sido reportados
a 1 de Janeiro de 2003. No ambito desta fusdo a denominagdo social
da sociedade incorporante foi alterada para Banif Gestdo de Activos —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A. Neste
contexto os valores das demonstrac¢des financeiras consolidadas do
Banif — Banco de Investimento, S. A. e respectivos anexos referentes
a 2004, sdo perfeitamente comparaveis com os valores relativos a 2003.

No cumprimento das normas emanadas pelo Banco de Portugal
relativamente aos elementos para publicagdo oficial explicitam-se a

seguir, pela respectiva ordem, as informagdes sobre as rubricas men-
cionadas no balan¢o e na demonstragdo de resultados, referindo-se
quando for caso disso, as informagdes constantes das notas explicativas
as demonstragdes financeiras.

Os valores referidos nestas notas encontram-se expressos em euros,
a ndo ser que seja indicada outra unidade.

1 — Nao foram efectuados quaisquer ajustamentos aos valores
publicados no exercicio anterior.

2 — Naio existem situa¢des de ambiguidade ou incorrecgdo quanto
a sua relevacdo contabilistica.

3 — Os critérios de avaliacdo bem como os principais critérios
contabilisticos encontram-se a seguir explicitados.

As demonstragdes financeiras foram consolidadas e estdo apresen-
tadas de acordo com as disposi¢des do Decreto-Lei n.° 36/92, de
28 de Marco e as Instru¢des Técnicas de Consolidagdo de Contas do
Banco de Portugal, definidas ao abrigo do artigo 7.° daquele diploma.

As participagdes financeiras em filiais (aquelas que a empresa-mae
controla, directa ¢ ou indirectamente, de modo exclusivo) estdo con-
solidadas pelo método de consolidag@o integral. Os saldos e transac-
¢des significativas existentes entre as empresas do conjunto, estdo
eliminados.

As participagdes financeiras em empresas associadas (aquelas nas quais
a empresa-méae exerce, directa e/ou indirectamente, uma influéncia
significativa sobre a sua gestdo e sobre a sua politica financeira), bem
como as participagdes financeiras em empresas abrangidas pelo n.° 1,
artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco, foi aplicado o
método da equivaléncia patrimonial.

As diferengas entre o valor contabilistico das empresas reavaliadas
pelo método da equivaléncia patrimonial e o valor pelo qual a parti-
cipagdo se encontra registada no balango da empresa participante estdo
relevadas no balango na rubrica de diferencas de reavaliagdo — equiva-
léncia patrimonial.

As contas foram elaboradas segundo a convengdo contabilistica do
custo historico, em conformidade com o plano de contas para o sector
bancério estabelecido pelo Banco de Portugal, na sequéncia da compe-
téncia que lhe foi atribuida pelo artigo 115.° do Decreto Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro, e de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites.

a) Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s pro-
veitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio.
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b) Transacgdes em moeda estrangeira e operagdes de derivados. —
Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo contabi-
lizados de acordo com os seguintes critérios:

Posi¢do a vista:

Constituida pelo saldo liquido de activos e passivos da mesma
moeda, resultados em moeda estrangeira, operagdes a vista a aguardar
liquidag@o e operagdes a prazo com vencimento nos dois dias subse-
quentes.

A posigdo a vista é reavaliada diariamente ao cambio médio infor-
mativo do Banco Central Europeu e as diferengas cambiais apuradas
sdo registadas mensalmente como custos ou proveitos do exercicio.

Posi¢do a prazo:

Constituida pelo saldo liquido dos contratos de operagdes a prazo
que aguardam liquidagdo, com exclusdo dos que se vengam dentro dos
dois dias uteis subsequentes. Os contratos relativos a estas operagdes
sdo reavaliados as taxas de cdmbio a prazo de mercado ou, na sua
auséncia, através do seu célculo com base nas taxas de juro aplicaveis
ao prazo residual da operagdo.

As diferengas entre os contravalores em euros as taxas de cambio
a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas,
sdo registadas mensalmente como proveitos ou custos do exercicio.

Notas e moedas estrangeiras:

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cambios médios indicativos divulgados pelo Banco Central
Europeu.

As diferencgas cambiais apuradas sdo registadas mensalmente como
custos ou proveitos do exercicio.

Instrumentos financeiros derivados:

O Banco classifica os instrumentos financeiros derivados em fun-
¢do da sua intencdo de negociagdo ou para outros fins que ndo de
negociagdo (cobertura). Os instrumentos derivados utilizados para
efeitos de cobertura do risco inerente a operagdes de negociagdo sdo
classificados como de negociag@o.

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para cobertura de
riscos sdo utilizados, entre outros, para mitigar riscos de taxa de juro
e riscos de taxa de cambio inerentes a posi¢des de investimento, ou
a operagoes contratadas com clientes. Os instrumentos utilizados para
efeitos de cobertura sdo, principalmente, swaps de taxas de juro e de
cambio.

Os instrumentos financeiros derivados sdo classificados como de
cobertura, desde que cumpram, cumulativamente, as condi¢des seguintes:

i) A posigdo a ser coberta esteja identificada e exponha o Banco
ao risco de prejuizos resultantes de potenciais alteragdes de mercado
(taxas de juro, taxas de cambio e outras) a que determinados activos,
passivos, elementos extrapatrimoniais ou fluxos financeiros possam
estar sujeitos;

ii) Estejam especificamente qualificados de cobertura na documen-
tacdo interna do Banco;

iii) Que as alteracdes de valor do instrumento financeiro derivado
estejam correlacionadas com altera¢des de sinal oposto no valor da
posigdo coberta, de tal forma que o mesmo se torne eficaz como
elemento de cobertura, eliminando ou reduzindo substancialmente o
risco de perda na posi¢do coberta.

Os resultados obtidos nos contratos de cobertura sdo relevados de
acordo com o mesmo principio que for seguido para os resultados de
sinal oposto dos elementos cobertos, sendo diferidos até ao momento
em que estes ultimos sejam relevados.

Se um instrumento financeiro derivado de cobertura deixar de satis-
fazer qualquer das condigdes atréas referidas, o mesmo ¢ reclassificado
em negociacdo, devendo os correspondentes resultados ser imediata-
mente relevados.

Operagdes de permuta de taxas de juro (interest rate swaps — IRS)
e permuta de taxa de juro e moeda (currency and interest rate swaps —
CIRS):

As operacdes de permuta de taxas de juro e permuta de taxas de
juro e moeda permanecem registadas nas rubricas extrapatrimoniais
pelo seu valor nocional até a sua maturidade, sendo classificadas de
acordo com a sua inteng¢do de negociag@o ou cobertura. As operagdes
de cobertura, as tnicas efectuadas pelo Banco, que se destinam a gestdo
do risco inerente aos activos, passivos e elementos extrapatrimoniais,
sdo valorizadas e reconhecidas em resultados de acordo com o critério
aplicavel aos elementos cobertos. A reavaliagdo dos contratos de
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cobertura apenas ¢ relevada contabilisticamente no caso em que os
elementos cobertos correspondam a activos avaliados ao custo de aqui-
si¢do e sujeitos a constitui¢do de provisdes para depreciacdo, desde
que o valor de mercado desses activos seja inferior. Em todos os res-
tantes swaps de cobertura é seguido o critério de custo histdrico, que
consiste no registo dos fluxos de juros corridos, de acordo com o
principio dos acréscimos.

Futuros:

As posig¢des de negociagdo em contratos de futuros transaccionados
em mercados organizados s3o registadas em rubricas extrapatrimoniais
pelo seu valor nocional e sdo valorizadas com base nas cotag¢des de
mercado. As perdas e os ganhos, realizados e ndo realizados (custo ou
proveito, necessarios ao encerramento das posigdes detidas), sdo rele-
vados em resultados do exercicio. Se transaccionados em mercados
ndo organizados ou com pouca liquidez, apensas as perdas latentes
sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

¢) Titulos de negociagdo, de investimento e participagdes finan-
ceiras. — Os titulos de negociagdo de rendimento fixo sdo registados
pelo valor de aquisi¢@o e reavaliados diariamente com base na cotagio
de mercado, capital mais juros corridos. Na auséncia de cotagdo, o
valor da componente capital corresponde a diferenga entre o valor
de aquisic@o e os juros corridos, calculados a taxa nominal. Os titulos
de negociagdo de rendimento varidvel que fazem parte dos indices
referidos no anexo VII a instrugéo n.° 4/96 do Banco de Portugal, sdo
igualmente registados pelo valor de aquisic@o e reavaliados diariamente
com base na cota¢do do mercado.

As diferengas de reavaliagdo apuradas sdo registadas em contas de
proveitos ou custos por natureza. Se os titulos ndo estiverem inseridos
nos indices referidos entdo as diferengas entre o custo de aquisi¢do e
o seu valor de mercado sio registadas em contas internas e de regu-
larizagdo e s6 sdo relevadas em custos ou proveitos apos a efectivagio
da venda.

Os titulos de investimento de rendimento fixo, emitidos com base
no valor nominal, sdo registados pelo valor de aquisi¢@o e os emitidos
a valor descontado sdo registados pelo valor de reembolso (nominal).

Os titulos de investimento de rendimento variavel e as participa-
¢des financeiras, sdo mantidos ao custo de aquisi¢do. As menos valias
resultantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mer-
cado estdo cobertas por provisdes.

d) Juros. — Os juros decorrentes das operagdes activas e passivas
sdo contabilisticamente relevados como Proveitos e Custos dia a dia,
independentemente do momento do seu vencimento.

e) Imobilizagdes incorporeas. — As despesas de constituigdo e
instalag@o sdo amortizadas pelo método das quotas constantes, a taxa
de 33,33% ao ano, utilizando o critério de imputag@o por duodécimos.
O sofiware ¢ amortizado pelo método das quotas constantes, a taxa
de 33,33% ao ano, utilizando o critério de imputag@o por duodécimos.

) Imobilizagbes corporeas. — As imobilizagdes corpdreas sdo
registadas pelo custo de aquisi¢do e liquidas de amortizagdes.

As amortizagdes do imobilizado corpdreo e incorpdreo sdo cal-
culadas pelo método das quotas constantes, utilizando o critério de
imputagdo por duodécimos, de acordo com o disposto no aviso n.° 9/94
de 2 de Novembro, do Banco de Portugal (exceptuando os bens do
activo imobilizado corpdreo que eram pertencentes a Banif Ascor —
Sociedade Corretora, S. A. e uma aquisi¢do efectuada pelo Banitf —
Banco de Investimento, S. A., em 1999, que sdo amortizados pelo
método das taxas degressivas), de forma a amortizar os activos durante
a sua vida util.

g) Provisdes. — Foram constituidas as provisdes impostas pelo
aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, com a nova redac¢do dada pelo aviso
n.° 8/2003, de 28 de Fevereiro de 2003, do Banco de Portugal, para
menos-valias em titulos e para riscos gerais de crédito, crédito vencido
e crédito de cobranga duvidosa.

h) Fundo de Garantia de Depositos. — A contribuigéo inicial para
o Fundo de Garantia de Depositos, no valor de 49 880 euros foi efec-
tuada em 14 de Margo de 2001 e esta a ser amortizada num periodo
de 60 meses.

4 — Nao existem derrogagdes dos critérios valorimétricos defini-
dos pelo plano de contas em vigor.

5 — As avaliagdes efectuadas no balango nio diferem, significati-
vamente, das avaliagdes que tém por base o ultimo prego de mercado
conhecido antes da data de encerramento de contas.
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6 — Empresas detidas em percentagem igual ou superior a 20% do respectivo capital social:

Empresas compreendidas na consolidagdo:

) Percen- Valor Capitais Diferenga
Capital tagem de . i Resultados entre (1) e a
Nome ¢ sede social partici- de partici- proprios de 2004 parte propor-
pagio pagdo (1) em 2004 (2) cional de (2)
Banif Gestao de Activos — Soc. Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S. A., Rua Tierno
Galvan, torre 3, 14.°, 1070-274 Lisboa................ 2 000 000 100,00 2136 955 4677012 1528746 (2540 057)
Newcapital — Soc. de Capital de Risco, S. A., Rua
Tierno Galvan, torre 3, 14.°, 1070-274 Lisboa ....... 750 000 60,00 450 000 819 661 53022 (41 797)
Banif Internat. Asset Management Génesis Bulding,
3rd Floor P.O. Box 32338 — SMB Grand Cayman 36 708 100,00 36 708 55167 13 458 (18 459)
Empresas associadas excluidas da consolidagdo:
Percen- . Diferen:
N Capital ta;e:: de Valor qult_als Resultados entree(T) Geaa
ome ¢ sede social artici- de p~artlcl- Proprios de 2004 arte propor-
ppacio pagdo (1) em 2004 (2) pcional pde p(z)
Banif A¢or Pensdes — Soc. Gestora de Fundos de
Pensdes, S. A., Largo da Matriz 45-52, Ponta
Delgada .....cocooeiieiiiieie e 1 850 000 47,57 1163563 2771392 181 708 (154 722)

7 — As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo com vencimento em 2004 totalizam 9 982 348 euros e encontram-se discriminadas

a seguir:
Titulos Data Valor
de vencimento de balango

POILEIO 02/T6/05 ...ttt ettt ettt e h e h e e st e e e ateeateeseeeabeeabaeabeeabeeabeeseeeatesnbeenbeeabeenbeensean 16-2-2005 2210799
USM 3 4888 04/15/05 1 ....... 15-4-2005 1837 633
Bundesschatzanw 2 06/17/05 . 17-6-2005 578 472
GM 0 07/05/05 ettt ettt ettt ettt e a e e et e et e s s e e ae e st e at et et e be e s e eat e st eseent et et e eseeneentennennan 5-7-2005 2 009 789
BEKO 2 VI 09/16/05 ..ottt ettt ettt ettt ettt et e e ae s e e e st e st et et e st esseeaeeneentensenseneensenes 16-9-2005 2503 622
PGB 5,25% 14/10/05 ... 14-10-2005 42 553
ESPSAN 0% 1T/03 ..ottt ettt ettt et et et e s sae e st e st et e sesseeseeneeneente s ensessesseenesesneenes 9-11-2005 799 500

9 982 348

8 — Os créditos sobre empresas com as quais a institui¢do tenha uma ligacdo de participacdo sdo discriminados da seguinte forma:

2004 2003

Disponibilidades a vista em instituigdes de crédito:

Banif — Banco Internacional do FUnchal, S. A. ......c..oooouiiiiiioiieeeeeeee ettt enee s 6 688 246 4456 041

Banco Comercial dos Agores, S. A. ......cceeeveenen. 7791 5061

Banif (Cayman), L. .......coioiiieeeeeeee ettt ettt ettt et n e e n et et eaeenean 480 498 237290

7176 535 4 698 392

Outros créditos sobre instituigdes de crédito:

Banif (Cayman), L. .......cooooiiiieeeeeee ettt ettt ettt b et et en et eteeaeenean 10 193 -
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

Banif (Cayman), Ltd. ......... - 705 007

Banco Banif Primus, S. A. .....ocoovieeiiiiieeeiees — 5182982

Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A.. . - 16 178

Banif —— SGPS, S. A. .ottt ettt et et e ae et se e e b e beebeeta e st ent et e beeteeseeneensesaan 200 1133191
SALAO DIULO ..vvieieiieiiieetiett ettt ettt ettt et et et et eete e st eseesaessasseeseeseeseessessanseeseesaessessensassasseaseeseesaessensensansenseaseas 200 7 037 358

PIOVISOES ..ttt ettt ettt ettt ettt s b e st e st e st et e s e sa e e st e st e st ems et e seeaeeseseeneeseente st et ensenaeenean - -
SALAO THAUIAD <.ttt ettt et e st e ae e st e st e et e sae e st eseenee s e seesees e sesneeneentensesens 200 7 037 358
Titulos subordinados — rendimento variavel:

Banif Leasing, S. A. ...ttt ettt ettt e et e ettt e te bt ebe et e eabeeabe e teenbeenbeeabeeneean 299 278 299 279
Saldo bruto 299 278 299 279

Provisdes - 1
SALAO THAUIAD ..ttt ettt ettt et e st et e s et e et e se e st eseen e e s enseese et e seeneeneennenseenean 299 278 299 278
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9 — Naio existem créditos sobre empresas coligadas.

10 — Inventério de titulos e de participagdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2004:
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Valor

va Valor d
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda Vallor] me(hq (~ie czl(:;:ﬁoe Va}or de
nomina aquisigdo (percent.) balango
(percent.) P

A) Titulos-negociacao .........ccceeveerueerueerueannen. 25031 081
Titulos de rendimento fixo .........cc..c........ 12 136 036
Emitidos por residentes 10 227
De emissores publicos nacionais ........ 10 227
A curto prazo .....c..ccecceeeeeeeerneeennen. 10 227
PGB 5,25% 14/10/05 .......cccvvvveennnns 10 000 EUR 1,00 102,27 102,27 10227
Emitidos por ndo residentes .................. 12 125 809
De emissores publicos estrangeiros .... 1567 890
A médio e a longo prazos ............. 1567 890
US Treasury N/B 5 3/8 02/15/31 ...... 2 000 000 USD 1,00 106,78 106,78 1567 890
Emitidos por ndo residentes................... 10 557918
De outros nao residentes ................... 10557918
A médio e a longo prazos ............. 10557918
Euro Invest Limited 4 03/31/07 ....... 289 000 EUR 1,00 101,00 101,00 291 890
CSFB INTL 12/03/07 ....uveevvevvannnnen. 1 000 000 EUR 1,00 102,30 102,30 1023 000
Marlin (EMC-II) Bv .......... 3500 000 EUR 0,47 100,60 100,60 1662 615
Genl Motors Accept Corp.... 1 000 000 USD 1,00 98.01 98,01 719 580
Genl Motors 8 3/8 07/05/33 ............. 2 000 000 EUR 1,00 108,10 108,10 2 162 000
Marble Arch Residential Securisat ..... 3000 000 EUR 1,00 100,75 100,75 3022500
Granite Mortgages PLC ..................... 1 000 000 EUR 1,00 101,00 101,00 1010 000
BPI CAP FIN LTD ....coeevieieerenee 634 000 EUR 1,00 105,10 105,10 666 334
Titulos de rendimento variavel 12 895 046
Emitidos por residentes ............ccccecenen. 12 301 478
ACGOLS ..evveenieeeiieeie e 140 680
Teixeira Duarte ..........cccoeeveeeveeveennns 139 287 EUR 1,00 1,01 1,01 140 680
Unidades de participagio ............... 12 160 798
Banif Imopredial ..........ccoocevveineenns 1610 381 EUR 1,00 6,04 6,04 9729278
Banif Imogest .......cccooveeeeeeeeieieiens 80 000 EUR 1,00 30,39 30,39 2431520
Emitidos por ndo residentes................... 580270
ACGOLS ..evveereeeieeieeeee e 580270
Philips Electronics NV ............c......... 3150 EUR 1,00 19,51 19,51 61 457
Unilever NV ....oooviiiiiieiieeeieeee 1 040 EUR 1,00 49,33 49,33 51 303
Totalfina ELF, S. A. ......... 600 EUR 1,00 160,70 160,70 96 420
Deutsche Lufthansa Reg. ... 4 800 EUR 1,00 10,55 10,55 50 640
Wal-Mart Stores Inc. ........ 2 000 USD 1,00 52.82 52,82 77 557
Bank of America Corp ........cceeueeen... 2000 USD 1,00 46,99 46,99 68 996
Goldman Sachs Group Inc. ................ 950 USD 1,00 104,04 104,04 72 563
Parmalat Finanziaria SPA .... 30 000 EUR 1,00 0,11 0,11 3300
Holcim LTD Registred CHF 2 .......... 2250 CHF 1,00 67,23 67,23 98 034
Outros valores ........ccceeeveeveneeenns 13298
Lloyds Bank TSB Bank PLC 6,625 .... 499 EUR 1,00 26,65 26,65 13298
B) Titulos-investimento .............ccecceeveeneennes 233 828 504
Titulos de rendimento fixo .........cccceevennes 218 187 403
Emitidos por residentes ............cccceceenen. 8 600 463
De divida publica portuguesa ................. 128 037
A curto prazo ........ccecceeeeeevieenieenenn. 32326
PGB 5,25% 14/10/05 .......oooveverennne 32000 EUR 1,00 101,02 102,10 32326
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Yallor Valor de
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda n;’:}g‘:a] ::;dils(;?gi cotagdo \IZZ:Z;S:
(percent.) (percent.)

A médio e a longo prazos ............. 95712
PGB 9,5% 23/02/06 ........ccccooveeeuennee 1250 EUR 1,00 110,95 108,00 1387
PGB 5,45% 23/09/13 .....cceceneieanne 93 600 EUR 1,00 100,77 112,01 94 325

Outros titulos .......cecceeeveeerreerieieieeene 8 472 425

A médio e a longo prazos ............. 8 472 425
BCPN 0 02/06/09 .....ccoveeveinineene 5000 000 EUR 1,00 99,98 99.93 4998 923
MODPLF FLOAT 18/03/09 ... 3450 000 EUR 1,00 100,00 99,97 3450 000
CPDPPL 0 06/49 ........ccc.cu..... 36 497 EUR 1,00 64,40 70,02 23503

Emitidos por ndo residentes................... 209 586 941
De emissores publicos estrangeiros .... 3082074

A curto prazo .........cecceeveenieeneeennen. 3082074
Bundesschatzanw 2 06/17/05 ............ 580 000 EUR 1,00 99,73 99.91 578 452
BKO2 1/2 09/16/05 ....ccocovvveeeienenn 2 500 000 EUR 1,00 100,14 100,22 2503 622

De outros ndo residentes ............cccun.e. 206 504 867

A curto prazo .....c..cecceeveevueeneeennen. 6 857 722
Portugal Telecom INT FIN 05 ......... 2200 000 EUR 1,00 100,49 100,07 2210799
USIMINGS ....coveveveieieiecerenieenieeeenene 2500 000 USD 1,00 100,12 100,16 1837 633
GENL Motors Accept Corp 07/05/05 2,000 000 EUR 1,00 100,49 100,41 2 009 790
Banco Espirito Santo 05 ................... 650 000 EUR 1,00 123,00 123,00 799 500

A médio e a longo prazos ............. 199 647 145
VTB 0 06/22/06 ..... 500 000 USD 1,00 100,00 100,07 367 080
ITAU 0 07/24/06 ...... 6 000 000 EUR 1,00 100,37 100,39 6 022 150
SBERRU 0 10/24/06 .... 500 000 USD 1,00 99.89 100,50 366 681
BREBAN 0 11/03/06 .... 1400 000 EUR 1,00 100,24 100,15 1403 364
OTE 0 11/13/06 ..o 1250 000 EUR 1,00 99,98 100,28 1249 775
VW 0 01/19/07 ceeeeiiieieieieee 3000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 3000 000
HYPINT 0 02/23/07 . 2500 000 EUR 1,00 99,85 99,95 2496 335
ITAU Float 03/07 ............ 3250 000 USD 0,84 99.91 100,25 2 001 393
Aurum Investments, S. A. ... 2 000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 2 000 000
CORSJY 0 06/28/07 - CLN .... 2 000 000 EUR 1,00 99,88 100,00 1997 676
EAUG 0 07/12/07 .......c.c..... 2 000 000 EUR 1,00 100,53 100,52 2010 659
F 0 07/16/07 ............. 2 500 000 EUR 1,00 100,38 99,97 2509613
EIRLES 0 10/10/07 ... 2500 000 EUR 1,00 99,89 100,00 2 497 250
INVPLC 0 10/12/07 ............. 2 000 000 EUR 1,00 99,86 99,90 1997 294
BOOT 0 10/19/07 EMTN .. 4000 000 EUR 1,00 100,18 100,19 4007 200
PRTP 0 10/22/07 ............... 4000 000 EUR 1,00 100,09 100,11 4 003 499
EMPOR 0 11/01/07 .. 2500 000 EUR 1,00 99.81 99,76 2495 156
EUROB 0 10/10/08 ... 2500 000 EUR 1,00 100,28 100,25 2 506 986
GS 0 10/21/08 ..o 2500 000 EUR 1,00 100,27 100,46 2506 810
CFC 0 11/24/08 ......ccooveeeineeineene 5000 000 EUR 1,00 100,20 100,25 5010 000
BANIF 4 1 12/15/08 . 200 EUR 1,00 99,95 100,00 200
F 5 3/4 01/12/09 ....... 2 000 000 EUR 1,00 104,19 104,13 2 083 896
MWD 0 01/22/09 .. 6 000 000 USD 1,00 99,94 100,03 4402 275
BSC 0 01/30/09 ...cooveviiiinineinine 6 000 000 USD 1,00 100,00 100,17 4 404 960
CIT 0 05/13/09 .oveeiiieenieieieee 2500 000 EUR 1,00 100,00 100,15 2 500 000
RENAUL 0 05/26/09 .... 6 000 000 EUR 1,00 100,23 100,23 6 013 995
KPN 0 07/21/09........... 6 000 000 EUR 1,00 100,55 100,54 6 033 075
METFNL 0 10/07/09 ... 5183 000 EUR 1,00 99,90 99,94 5177 631
ESPSAN 0 10/08/09 ...... 8 000 000 EUR 1,00 100,01 100,03 8 000 548
BSC 0 10/20/09 ............. 3500 000 EUR 1,00 99,91 99,95 3496 890
ALPHA 0 11/16/09 .. 4 000 000 EUR 1,00 99,77 99,71 3990 714
DT 0 11/23/09 ..........c...... 5000 000 EUR 1,00 99.91 99.86 4995 500
MWD 0 01/15/10 EMTN 3000 000 EUR 1,00 99,86 99,88 2995 704
F 4 7/8 01/15/10 ... 1 500 000 EUR 1,00 99,55 99,98 1493 246
GALP1B ................ 500 000 EUR 1,00 101,00 101,02 505 008
BRADES 0 08/20/10 . 2500 000 USD 1,00 100,00 100,00 1 835 400
EIGER IX C .............. 2500 000 EUR 0,67 100,39 100,39 1691 352
MER 0 03/22/11 .coveiiiieinenieireee 8 000 000 EUR 1,00 100,00 99,97 7999 806
LEH 0 04/05/11 ..coeviveiiiiniinineene 4000 000 EUR 1,00 100,33 100,33 4013200
GE 0 05/04/11 ..covoveiiiiiinciiieene 5000 000 EUR 1,00 99,73 99,57 4 986 498
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Ya}or Valor de
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nc\ylr;allizral ::;Sls(i)ggz cotagdo X:}g;g:
(percent.) (percent.)

FRIES 0 05/27/11 ..ooovveieieeene 2 500 000 EUR 1,00 100,20 100,15 2505015
C 0 06/03/11 eoeeeeeeeeeeeeeeee. 8 000 000 EUR 1,00 99,79 99,79 7982 921
AUTSTR 0 06/09/11 . 5000 000 EUR 1,00 100,54 100,60 5027214
BACO 06/28/11 .......... 5000 000 EUR 1,00 100,25 100,25 5012 404
PILLR 2004-2X C .. 2700 000 USD 1,00 100,00 100,05 1982232
AAB 0 09/16/11.......... 9 000 000 EUR 1,00 99,75 99,71 8977 398
DCX4 1/4 10/04/11 ... 3000 000 EUR 1,00 100,77 100,88 3023 009
WINDM HIX D ..o 2750 000 EUR 0,92 100,40 100,47 2527903
PREPS 2004-2 Bl ....ccooovieiiiee. 1000 000 EUR 1,00 100,00 100,30 1 000 000
MARL 1C ............. 3500 000 EUR 0,47 100,60 100,60 1662 615
LADF III C1 1 500 000 EUR 1,00 100,00 100,80 1500 000
PROMS COL-03 B ...ccveeieeieeieeens 2 000 000 EUR 1,00 100,49 100,46 2 009 800
HICDO 2004-IX A2A 3,05 .............. 2 000 000 UsD 1,00 100,00 100,00 1468 320
HICDO 2004-1XB2 36 ....... 2 000 000 USD 1,00 100,00 100,00 1468 320
HICDO 2004-1XBIA ..... 1 500 000 USD 1,00 100,00 100,00 1101 240
HARVTIX B2 ... 1 500 000 EUR 1,00 100,40 100,39 1505981
CASTA1C ......... 2 500 000 EUR 1,00 101,01 101,02 2525172
HARBM 4X A3 ... 1500 000 EUR 1,00 100,00 100,00 1500 000
AVOCAII-X B ... 1 000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 1 000 000
NYMPH 2002-1 M 3243 ................ 2 000 000 EUR 1,00 100,18 100,07 2 003 646
RMS 14X M2 3597 ........... 1 000 000 EUR 1,00 101,38 101,33 1013 781
PARGN7XBIB ........... 1500 000 EUR 1,00 100,76 100,75 1511386
FRJES 2004-2 D...... 1 000 000 EUR 1,00 100,00 100,89 1 000 000
GRAN 2004-3 2C ... 2 000 000 EUR 1,00 100,45 100,61 2 009 000
PROVI A04-1C ....... 1250 000 EUR 1,00 100,00 100,24 1250 000
AZOR 1 C o 2 000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 2 000 000
TEMPO 1 B ..o 2 000 000 EUR 1,00 100,55 100,00 2010971
ARENA 2004-11 D ... 2 000 000 EUR 1,00 100,00 100,00 2 000 000
BROOK 2004-1XCE .. 2 500 000 EUR 1,00 100,00 100,00 2 500 000
DELPH 2004-11 C ....ccvvevvereerenene 1 500 000 EUR 1,00 100,00 100,00 1500 000
Titulos de rendimento variavel ................. 15385 671
Emitidos por residentes ............ccccecenen. 11 648 937
ACGOCS .evveeieeeeieeieeete e e 7482
Galerias Nazoni 750 EUR 1,00 9,98 4,99 7482
Cipan 24 841 EUR 1,00 1,77 1,77 43 985
Unidades de participagio ............... 11597 470
Fundo Capital Risco Capven ............. 450 EUR 1,00 5 000,00 5 005,58 2250 000
Banif Estratégia Agressiva................. 498 570 EUR 1,00 2,78 2,81 1387 869
Banif Imogest 210 739 EUR 1,00 30,39 30,39 6405201
Art InVest ...ooviieiieiiceeeeeeeee 310 880 EUR 1,00 5,00 5,01 1 554 400
Emitidos por ndo residentes................... 3736733
ACGOCS ..evveeieeeiieeieeeee e 75 000
Shotgun Pictures ..........ccceeeevvereneennen. 1 500 EUR 1,00 50,00 50,00 75 000
Unidades de participago ............... 3057598
European Money Market Fund ......... 1500 EUR 1,00 100,00 104,52 150 000
European Bond Fund ............c.c.c......... 4500 EUR 1,00 110,35 110,41 496 586
European Equity Fund .... 1500 EUR 1,00 83.33 76,98 125 000
Portugal Equity Fund ................ 1 500 EUR 1,00 114,56 114,95 171 835
Brazilian Money Market Fund .......... 4500 USD 1,00 104,17 104,49 344 165
Brazilian Bond Fund ............ccccoouee... 4500 USD 1,00 99,38 99,75 328 339
Brazilian Equity Fund ........... 1500 USD 1,00 124,17 127,26 136 736
Conservative Strategy Fund . 3000 USD 1,00 124,21 126,01 273 564
Balanced Strategy Fund ..... 2250 USD 1,00 115,74 117,73 191 187
Agressive Strategy Fund .... 1500 USD 1,00 96,28 102,77 106 027
Fine Art Fund .........cooovviiiiiiis 1 UsD 1,00 1 000 000,00 1 000 000,00 734 160
Outros valores ........cccceeeveeverneenns 604 135
Madragoa Expedicdo — SGPS — A ... 166 667 EUR 1,00 1,21 1,21 201 379
Madragoa Expedi¢do — SGPS —B ... 166 667 EUR 1,00 1,21 1,21 201 379

Madragoa Expedigdo — SGPS —C ... 166 666 EUR 1,00 1,21 1,21 201 378
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Valor V.
- . . édio de alor ~de Valor de
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nominal ;ne_ . cotagdo
quisi¢do balango
(percent.) (percent.)

Titulos subordinados ............cceceeeeriienienns 299 415
A médio e a longo prazos ................. 299 415
Banco Totta & Acgores 07/06............ 20 000 EUR 1,00 97,20 100,00 97
Caixa Eco Montepio Geral 12/06 ..... 100 EUR 0,60 66,82 99.21 40
Mundileasing 06/07 ..........cccevereneenne 299 278 EUR 1,00 100,00 100,00 299 278

262 646 812
D) Imobilizag¢des financeiras ......................... 4272 357
Participagses .......ceovevvereerereneeeeeeeeens 2954072
Em outras empresas no pais ................. 954 072
Beira Vouga .......ccccceeiieiiieieeieeenne, 20317 EUR 4,99 0,47 0,47 9627
Beira Vouga Acgdes Preferenciais ..... 21 500 EUR 4,99 0,47 0,47 10 188
Nova Companhia Grande Hotel ........ 50300 EUR 5,00 3,66 3,66 184 256
EID oo 88 080 EUR 5,00 5,68 5,68 500 000
Quinta do Pancas ........c.ccccceveeenen. 38997 EUR 5,00 6,41 6,41 250 000
OULTAS ..ot 2 000 000
Fundo Capital Risco Capven ............. 400 EUR 1,00 5 000,00 5005,58 2 000 000
Partes de capital em empresas excluidas da
conSOlidagao ......cccveeveeieeiieiieieeie s 1318285
Banif Agor.......ccceviiiiiiiiiiiieieee 176 000 EUR 5,00 7,49 7,49 1318285
Total .........oovvvvvann, 263 175927
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12 — Os activos com carécter subordinado referem-se as seguintes
emissoes:

2004 2003
BTA — Obrigagdes de caixa subordinadas
07/2000 ... 97 97
CEMG — Obrigacdes de caixa subordinadas
12/2006 ..o 40 60
Banif Leasing — Obrigagdes de caixa subor-
dinadas 06/2007 ......ccceceeveveeerenreenenene 299278 299 279
299 415 299 436

13 — Os activos cedidos com acordo de recompra dizem respeito
a operagdes de venda de titulos de rendimento fixo com acordo de
recompra (repos) contabilizados na contas contabilisticas 3016 e
3196 — operagdes de venda com acordo de recompra, a data de
31 de Dezembro de 2004 o valor dos repos ascendia a 184 159 204 euros
(em 31 de Dezembro de 2003 era de 89 326 149 euros) e decompde-se
como se segue:

Titulos 2004
Deutschland Rep. DBR 3 3/4 01/04/09 ................. 2117 690
Deutschland Rep. DBR ........cocooiiiiiiieiieieee 1728 451
Deutschland Rep. DBR 5 07/04/11 01 .................. 3331545
Deutschland Rep. DBR 5 1/2 01/04/31 ................. 916 871
General MOLOLS ......ocveeierierienieeieeie et 2350 468
Deutschland Rep. DBR 5 1/2 01/04/31 ................. 1910 994
Banco Itau, S. A. (Cayman) .......ccccecceevueecieneennen. 1863511
Bear Stearns Co 10/09 ......cccoceveeirierienereeeeeeenne 1 003 320
Pinault-Printemps-Redout .............ccooeeeiiniinnnnnnen. 4013 237
Renaul 0 05/26/09 .....oooveeeeriieieieeeeereeeeene 6 053 856
Boots Group Plc ............. 4021 894
Emporiki Group Finance 2509373
La Defense Plc ........cccceneenee. 1279 998
Lehman Bros Holdings 04/11 .........ccoovevieienenens 2013 106
Eiger Trust Class C FI 11/15/2010 .....ccccoeeeruenne 1487 380
Morgan Stanley Group ........cccceceeeeereererereereeneennens 3007 132
Alpha Credit Group Plc 11/09 ........ccocceviiiiinnnn. 4003 420
Metro Ag 0 10/07/09 ..c..oevmieeeiiiieiiiccreeene 5029521
Merrill Lynch 03/171 .c.cooviiiiriiiiniiineireecne 2013244
Genl Motors Accept Corp 07/05/05 .......ccceeueeeee. 2031 334
Deutsche Telekom Int Float 11/23/09 .................. 5013 021
Bank Of America 06/28/11 ......ccoceverineincninenene 5042 651
Lehman Bros Holdings 04/11 ........ccceovevieienennne 2016 141
BCP Finance Bank Ltd. .........cccoooeriniiniiniiineene 3011393
Vivendi Universal 07/07 ......ccccoveveeviereneneeerienne 2 022 652
Tempo Cdo 1 Ltd .ooeeeeeieiiiieeeeeeeceene 1908 703
Marlin (Emc-Ii) BV ..oooiiiiiiieeeeeee 2 997 985
Nymphenburg Ltd ........ccoceeevniniininninicineneene 2011336
Citigroup Inc 06/03/11 ....cceceveeviiiniininiecrecne 8053 616
Hertz Finance Centre Plc .......ccccoooeeiiiiiiiinieen. 2521 890
Goldman Sachs Group Inc 10/21/08 ...................... 2526 260
Merrill Lynch 03/171 .c.coeiiininiiineeineireecne 6 039 956
Bes Finance Ltd ........ccoooiiiiiiiiiniiiiieiececeeeee 8052 811
Koninkluke Kpn 07/09 .......ccccoeoineniniininineneinne 6065919
Volkswagen Fin Serv Ag ......ccocceevveieveneneninieeene 3017592
Windermere Cmbs PIC .....cccooceeiviiiiiiiiieceee 2257 185
Provide PIC ...coovviiieeeeee e 1260 744
Promise Plc Col-03 B ....cc.oovviiiiieeececeneee 2 021 415
Countrywide Home Loan 11/08 ...........ccccoevrennne 5027 616
Pillar Funding PIc .....cccooviiiniiiiieeeecee 1990 245
Hypo Real Estate Int.........ccccoevieiieniiniiniiiee. 2508 107
CIT Group InC ...eoeeieiieiiiiiieeeeeeeeeee 2517 009
Ge Capital Euro Funding ..........ccccccoeeiiiiiniiiniine 3002 687
Bre Finance France, S. A. ...ccovvviieiiieiieeeeeeees 1409 587
Friesland Bank Float 05/11 ......cccccoeiiiiiiniinianne 2514 629
Aurum Investments, S. A. ....ooooviiiiiiiiiieeeeeeeeee 1870 309
Bear Stearns Co 01/09 ......cooveivieieieeieeeeeeene 4446 739
Investec Finance PIC .......ccocooeeviiiieiinirceceee 2013586
Granite Mortgages PIC .......cocoeveevieiineninicee 1706 843
Castanea PIC .......cccoveeeeiieiieereceeceee e 2 409 454
Banco Bradesco 0 08/20/10 .......cccecvevevieienieneneens 1 846 299
Bear Stearns Co 10/09 ......cccocevevieieieneniereeeeene 2515573
Banco Abn Amro, S. A. 09/16/11 ....cccceeveeneenee 9007 295
Autostrade Spa .......ccceeieiieiiieneeee e 5056 240
EFG Hellas Plc 10/08 .........ccooeoineninineineneeene 2529177
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Titulos 2004
BCP Finance Bank Ltd ........cccccoeeevininiiiiieee 2010 468
Morgan Stanley Group ....... 1814 331
Banco Itau Europa, S. A. 5577 547
Morgan Stanley Group ... 2592235
OTE PIC .ottt 1265613

Total .......c.ooecceveiviccnnn. 184 159 204

14 — Os créditos sobre instituigdes de crédito e sobre clientes por
categorias e prazos residuais decompdem-se da seguinte forma:

Aplicacdes em institui¢des de crédito:

2004 2003

Aplicacdes em instituigdes de cré-

dito no estrangeiro:

Operagdes de compra com acordo

de revenda ......cc.ccceeeeenieniennennen. 10 625 249 14 784 459

Saldo bruto ........ccceevevvecieinieincnnenne 10 625 249 14 784 459

Provisdes ........cccevvevereeieeniencnenne — —
Saldo HQUido .......coeeeveeeeeirieenicienne 10 625 249 14 784 459

O escalonamento das aplica¢des em institui¢des de crédito, por
prazos residuais para o vencimento, apresenta-se da seguinte forma:

2004 2003
AL tréS MESES ..evvveevreeereeeieeerveeanns 10 193 14 784 459
De trés meses a um ano.... 10 615 056 -
De um ano a cinco anos.... - —
Mais de cinco anos ........ - -
Duracgéo indeterminada.................... — —
10 625 249 14 784 459
Créditos sobre clientes:
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2004 2003
Descobertos em depdsitos a ordem .... 1404013 126 074
Crédito sindicato .........ccceveereennnne. 3212743 484 848
Créditos em conta corrente .. 39134 496 14 761 309
Outros créditos .......oovvevveeveeveennennne. 884 222 3530538
44 635 474 18 902 769
Crédito e juros vencidos.................. 92 438 1925
44 727 912 18 904 694
Provisdes para créd. e juros venc. .... 81377 39106
44 646 535 18 865 588

O escalonamento dos créditos sobre clientes por prazos de venci-
mento apresenta-se da seguinte forma:

2004 2003
AL tréS MESES ..evvveeveeeireeereerereene 12 942 093 6586 304
De trés meses a um ano.... 7 087 148 11 894 869
De um ano a cinco anos .... 24 121 385 421 596
Mais de cinco anos ........ . 484 848 -
Duracgéo indeterminada.................... 92 438 1925
44 727 912 18 904 694

15 — Nao foram efectuadas reavaliagdes de imobilizagdes corporeas
e ou financeiras.
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16 — Em 31 de Dezembro de 2004, encontram-se registados
197 792 euros relativos a despesas de estabelecimento. Estes valores
encontram-se, incluidos na nota n.° 11 deste anexo.

17 — Nao foram introduzidas quaisquer correcgdes ao activo ndo
imobilizado.

18 — Os montantes dos débitos para com institui¢cdes de crédito,
débitos para com os clientes e os débitos representados por titulos,
por categorias e por prazos residuais, decompdem-se da seguinte forma:

Débitos para com institui¢des de crédito:

O saldo dos débitos para com institui¢cdes de crédito decompde-se
da seguinte forma:

2004 2003
A prazo ou com pré-aviso:
No Pais:
Depds. a prazo e outros recursos 24 892 540 86 428 781
No estrangeiro:
Dep6s. a prazo e outros recursos 214 251 188 84 906 631
239143728 171 335412

O escalonamento destes débitos para com instituigdes de crédito
quanto ao prazo residual para o vencimento, ¢ o seguinte:

2004 2003
Até trés MESES ...vveveeeeeeeereereereeenens 162 153 722 140 835412
De trés meses a um ano................... 64 633 986 30 500 000
De um ano a cinco anos ................. — —
Mais de cinco anos ....... . — —
Duragdo indeterminada — —
239143728 171335412

Débitos para com clientes:

O saldo dos débitos para com clientes decompde-se da seguinte forma:

2004 2003
Depositos de poupanga ................... — —
A VISEA e 75 128 066 -
Depositos a prazo ......... 11 671 045 9108 901
Cheques e ordens a pagar .. . - -
OULrOS TECUISOS ..cvvvveureerenrereniaenne — —
86799 111 9108 901

Quanto ao escalonamento pelo prazo residual para o vencimento,
os valores s@o os seguintes:

2004 2003
AL tréS MESES ..evveeevreeeereeeiieeeieeenns 76 799 111 9108 901
De trés meses a um ano.................. 10 000 000 —
De um ano a cinco anos ... - -
Mais de cinco anos ....... . - —
Duracgéo indeterminada.................... — —
86799 111 9108 901

Débitos representados por titulos:

O saldo dos débitos representados por titulos decompde-se da se-
guinte forma:

2004 2003

Certificados de deposito .................. - 18 232 339
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A decomposicdo por prazos residuais para o vencimento ¢ a se-
guinte:

2004 2003
AL tréS MESES ...evvueveeereeerreeereennens — 18 232 339
De trés meses a um ano..... — —
De um ano a cinco anos .... - —
Mais de cinco anos ......... — -
Duracéo indeterminada.................... - -
- 18 232 339

19 — Nao existem obrigagdes em circulagdo, com vencimento em
2005.

20 — Os débitos perante empresas com as quais a institui¢do tenha
uma ligag@o de participagio sdo os seguintes:

2004 2003
D¢ébitos para com instit. de crédito:
Banif — Banco Internacional do
Funchal, S. A. ..o 23 819 663 47359 190
Banif Cayman ... 19 779 741 20 872 802
BCA .o 1617743 10 500 000
Comp. de Seguros Agoreana, S. A. 250 —
45217 397 78 731 992

21 — Nio existiam débitos para com empresas coligadas.

22 — O montante que se encontra na rubrica 8 do passivo, diz
respeito unicamente a uma emissdo de 7 500 000 obrigacdes de Caixa
Subordinadas do Banif — Banco de Investimento, S. A., taxa variavel
2001-2011 — 1.* emissdo.

Este montante esta representado por 7 500 000 titulos de um euro
cada.

Os juros destas obrigacdes vencem-se semestral e postecipadamente
em 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano e foram calculadas
para o 1.° cupdo com base na taxa de 5,076%.

Durante os cinco primeiros anos de vida, a taxa sera a equivalente
a Euribor a seis meses, em vigor no segundo dia 1til anterior ao inicio
de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%.

Caso ndo ocorra o reembolso antecipado, a partir do 11° cupdo
(inclusive) e até ao final da vida util do empréstimo, a taxa de juro
sera a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%.

O empréstimo sera amortizado, ao par, de uma sé vez, a data de
29 de Dezembro de 2011 podendo, contudo, ser reembolsado ante-
cipadamente na totalidade ou parcialmente por op¢do do Banco (call
option), mediante autorizag@o prévia do Banco de Portugal, no ven-
cimento do 10.°, 12.°, 14.° 16.° ou 18.° cupdes, aos quais nio acresce
nenhum prémio sobre o valor reembolsado. O reembolso parcial ante-
cipado, s6 podera ser efectuado por 25% ou 50% do montante inicial
de emissdo, correspondendo a uma redugdo ao valor nominal das obri-
gagdes.

23 — Os compromissos perante terceiros encontram-se decom-
postos do seguinte modo:

2004 2003
Garantias e avales prestados ........... 924719 -
Outros passivos eventuais ............... 10171 182 -
Sistema de indemnizag&o aos inves-
HAOIES e 72 038 72 038
Linhas de crédito revogaveis .......... 34830286 23049 057
Outros compromissos revogaveis.... 4582784 14497 769

Responsabilidades por prestagdo de

SCIVICOS ..veuvivviirerenentreeieeeiereieens 1719 586 464 538 395 536
Activos dados em garantia . 273 686 918 84 940 022
2 043 854391 660 954 422
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24 — Os saldos das provisdes, encontram-se desenvolvidos no quadro seguinte:

Saldo . N Ajustamento Saldo
em 31 de Dotagdes Utl~11- Anulagoss T{angfe— por diferencas em 31 de
Dezembro zagdes e reposigdes réncias .. Dezembro
de 2003 cambiais de 2004

Para crédito de cobranga duvidosa ...........ccccecueeuenes 1233 74 375 - - (75 608) - -
Aplicagdes em instituigdes de crédito .................. - - - - - - -
Crédito ..coeeevveveeenriirenieeneeeeeeeee - - - - - - -
Outros créditos 1233 74 375 - - (75 608) - -

Para crédito e juros vencidos ..........ccceeeuerieeiennenns 39 106 123 944 - 156 048 74 375 - 81377
Aplicagdes em instituigdes de crédito .................. - - - - - - —
Crédito - - - - - - -
OULros Créditos .....ccevevveeeerenveerieieiineeerrenneenreeene 39 106 123 944 - 156 048 74 375 - 81377

Para depreciacdo de titulos — negociagio .............. - - - - - - -

Para depreciagdo de titulos — investimento ........... 574 103 382 896 - 873 083 — (5943) 77 973

Para outras aplicagoes ...........cceeeerueenieenieenieeseeenieenne. - - - - - - -

Para imobilizagdes financeiras — — — - — - -

Para riscos gerais de crédito ..........ccocceevieriiiniieniens 169 987 487 718 - 192 190 1233 - 466 748

Para Riscos de flutuagdo de cambios ...........ccoc.u....e. - - - - - - -

Para pensoes de reforma e de sobrevivéncia . - - - - - - -

Para riscos bancarios gerais ...........ccoceeveereeeneeeneeenne. - - - - - - -

Outras provisdes — riscos € encargos ...........ce.eeen. 9928 - - - - - 29 928

T0tal ... 814 357 1 068 933 - 1221 321 - (5 943) 656 026
25 — Séo registados como titulos de negociag@o os titulos que sejam Sinteticamente, a composi¢do ¢ a seguinte:

adquiridos com a intengdo de venda no periodo dos seis meses seguin- L , .

tes e que ndo oferecam quaisquer duvidas quanto a sua liquidez no Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

mercado, com vista a beneficiar de potenciais mais-valias obtidas com 2004 2003

a sua venda.

Sao registados como titulos de investimento os titulos que sejam

adquiridos com a finalidade de conservar os titulos por um prazo su-  Titulos de divida publica portuguesa 138 377 128 867

perior a seis meses. Sdo também registados como titulos de investi- De outros re51'dente’s nacionas......... 8472425 287 161

mento, titulos anteriormente registados como sendo de negociagio Titul(gs de divida publica estrangeira 4679 560 4904617

mas que ndo foram alienados no periodo de seis meses seguintes & sua De nio outros residentes ................ 217 166 704 147 120 649

aquisigdo. - L . . Saldo bruto .. .. 230457066 152441294
As participagdes financeiras sdo compostas por titulos adquiridos Provisdes 64 709 76 343

com o objectivo de permanéncia na institui¢do, de uma forma dura- T T

doura, através de participagdes e partes de capital em empresas coli-  Saldo liquido ............ccoveeververrerrennns 230392357 152364 951

gadas e outras aplicac¢des financeiras com caracter de imobilizacéo.

Séo registados como titulos a vencimento os titulos adquiridos com N ) . »
a intengdo de manter os titulos até ao seu respectivo reembolso. Acgdes e outros titulos de rendimento variavel:
26 — Nao existem titulos a vencimento que tenham sido alienados 2004 2003
ou transferidos durante este exercicio, e antes do seu vencimento,
para outras rubricas de titulos. Acgdes, emitidas por residentes ...... 192 146 2132002
Unidades de partic., emit. por resid. 23758 270 12 285 983
27 — Os saldos das contas de despesas com custo diferido, proveitos Acgdes, emitidas por ndo residentes 655 270 1 080 244
a receber, receitas com proveito diferido e custos a pagar, encontram-se Unidades de partic., ndo residentes 3057598 2253799
discriminados do seguinte modo: Outros valores' ................................. 617433 601 135
Titulos subordinados ............cc.cc....... 299 415 299 436
2004 2003 Saldo BIULO ....oosoeeeeeoeeee 28580132 18655 599
Provisoes .......c.ccecevererreevenienenennen. 13 264 497 760
Activas:
Saldo HQUido .......coeeerveeeienieenicienne 28 566 868 18 157 839
Proveitos a receber ..................... 5758 267 8422715
Dopem oo 0 L3 1OMD ) pe dtm,cm 1 e Db e 2001, e v
contabilistico dos titulos de investimento e o seu valor nominal,
46 167 259 40719 107 apresenta-se da seguinte forma:
. Titulos emitidos por valor inferior ao valor de reem-

Passivas: b0ISO (2 AESCONLO) ..ot -
CUSLOS & PAZAT +rrrrrrreeererrererree 5613732 8156889 Titulos adquir. por valor superior ao seu valor nominal 441 573
Receitas com proveito diferido ... _ 92 508 Titulos adqulr: por \{alor inferior ao seu yalor nominal 110 654
Outras contas de regularizagio .... 19 368 345 12 261 742 Titulos a vencim., alien. antes do respectivo reembolso -

24982077 20511139 b) A diferenga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos

28 — A composicdo desta rubrica encontra-se discriminada no
inventério de titulos e participac¢des financeiras (anexo A), incluido
neste relatorio.

de investimento e a vencimento e o que lhes corresponderia caso a
avaliagdo se fizesse com base nos valores de mercado ¢ de 81 984 euros.

¢) A diferenga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos
de negociagdo e o que lhes corresponderia caso a avaliagio se fizesse
com base no custo de aquisi¢do ¢ de 251 755 euros.
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d) O montante dos lucros e dos prejuizos ndo realizados, imputados
aos resultados do exercicio, com origem na avaliagdo a precos de mer-
cado dos titulos da carteira de negociagdo constantes do balango é de
251 755 euros.

29 — Nao foram subscritas ac¢des durante o exercicio de 2004,
mantendo-se o capital social do Banco em 20 000 000 euros, repre-
sentado por 4 000 000 de ac¢des, com o valor nominal unitario de
cinco euros.

30 — Nao existem partes de capital beneficidrias, obrigagdes
convertiveis nem titulos ou direitos similares.

31 — Os valores referentes as rubricas de outros activos e outros
passivos, encontram-se discriminados do seguinte modo.

2004 2003
Outros activos:
Devedores .......ccceeveeecieeeciveeennenn, 1319 888 2121926
Futuros ........ccooeeeeeieeiieeceees 285519 372 437
IRC a recuperar .........ccccceeeeneeennes 110 093 4756
Saldo bruto 1715500 2499 118
Provisdes ......ccoveeveeereeneeneeeeeneenennne — 1233
Saldo liquido ......ccceeeeveieierierenne 1715500 2 499 885
Outros passivos:
Credores ......cocvveeeveeeeceieeeerieeeiee s 913 618 706 215
Exigibilidades diversas ................. 537 084 1348 057
1450702 2054272

32 — O Grupo Banif — Banco de Investimento, S. A., administra
por conta de outrém um volume global de 759 122 414 euros, repar-
tido por:

Fundos de Investimento Mobiliario:

Em 31 de Dezembro de 2004, a Banif Gestdo de Activos geria
11 Fundos de Investimento Mobiliadrio e 4 Fundos de Investimento
Imobiliario:

O fundo de tesouraria denominado Banif Euro Tesouraria, iniciado
em 20 de Maio de 1996, que possuia, em 31 de Dezembro de 2004,
um montante 135 920 030 de activos;
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O fundo de ac¢des denominado Banif PPA, iniciado em 29 de De-
zembro de 1997, que possuia, em 31 de Dezembro de 2004, um
montante de 1 576 059 euros de activos;

O fundo de obrigag¢des denominado Banif Euro Obrigacdes, iniciado
em 5 de Janeiro de 1998, que possuia, em 31 de Dezembro de 2004,
um montante de 22 673 952 de activos;

O fundo de ac¢des nacionais denominado Banif Acgdes Portugal,
iniciado em 5 de Janeiro de 1998, que possuia, em 31 de Dezembro
de 2004, um montante de 7 257 621 de activos;

O fundo de acg¢des denominado Banif Euro Acgdes, iniciado em
15 de Maio de 2000, que possuia, em 31 de Dezembro de 2004, um
montante de 16 293 996 de activos;

O fundo de obrigagdes denominado Banif Renda Mensal, iniciado
em 15 de Maio de 2000, que possuia, em 31 de Dezembro de 2004,
um montante de 20 812 619 euros de activos;

O fundo de fundos denominado Banif Estratégia Conservadora,
iniciado em 15 de Maio de 2000, que possuia, em 31 de Dezembro
de 2004, um montante de 2 128 134 euros de activos;

O fundo de fundos denominado Banif Estratégia Equilibrada, iniciado
em 15 de Maio de 2000, que possuia, em 31 de Dezembro de 2004,
um montante de 2 820 997 euros de activos;

O fundo de fundos denominado Banif Estratégia Agressiva, iniciado
em 15 de Maio de 2000, que possuia, em 31 de Dezembro de 2004,
um montante de 2 909 400 euros de activos;

O fundo especial de investimento denominado Banif Gestdo Patri-
monial, iniciado em 13 de Abril de 2004, que possuia, em 31 de De-
zembro de 2004, um montante de 13 439 920 euros de activos;

O fundo especial de investimento denominado Art Invest, iniciado
em 30 de Janeiro de 2004, que possuia, em 31 de Dezembro de 2004,
um montante de 2 433 104 euros de activos;

Fundos de investimento imobiliario:

O fundo Banif Imogest, iniciado em 20 de Abril de 2001, que pos-
suia, em 31 de Dezembro de 2004, um montante de 75 339 417 euros
de activos;

O fundo Banif Imopredial, iniciado em 16 de Agosto de 2001, que
possuia, em 31 de Dezembro de 2004, um montante de 231 257 222
euros de activos.

O fundo Lusiadas, iniciado em 19 de Julho de 2004, que possuia,
em 31 de Dezembro de 2004, um montante de 15 789 163 euros de
activos.

O fundo Citation, iniciado em 18 de Margo de 2004, que possuia, em
31 de Dezembro de 2004, um montante de 52 873 615 euros de activos.

Gestdo de patrimonios:

Clientes particulares — 8 635 485 euros de activos;
Clientes institucionais — 146 890 383 euros de activos.
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2 — Repartigdo detalhada por instrumento em 31 de Dezembro de 2004:

25 365

Instrumento noci\(/)zl:l:lr (a) mli'ag:;od(eb) b;igh(;rod(ec) Crédito (d)
Mercado de balcao (OTC):
Interest rate swaps:
Cobertura:
COMPIA .ottt 311502 580 (2634 679) (202 958) -
VENda ...ttt 311502 580 2 634 679 202 958 2 634 679
623 005 159 - - 2 634 679
Equity swaps:
Negociagio:
COMPIA ..ottt 170 785 169 815 - 169 815
VENda ...ooviieeiiiiiiiecenee e 323701 (322 135) - -
Cobertura:
COMPIA .ottt 2 750 000 (266 415) - -
VENda ...ooviieiiiiieiiciecrecece s 2750 000 266 415 - 266 415
5994 486 (152 320) - 436 230
Credit/first defauft swaps:
Negociagdo:
COMPIA .ottt 53 000 000 488 454 (20 520) 653 382
VeNda ...eoveiiieiiieieieeeee e 73 000 000 (523 542) 23 698 186 093
Cobertura:
COMPIA .ottt 20 000 000 264 000 (62 500) 264 000
VENda ...oviieiiiiieiiceccce s 35000 000 221 885 93 750 485 885
181 000 000 450 797 34 428 1589 360
Cross currency interest rate swaps:
Cobertura:
91 240 489 - (982 062) 4470 849
91 240 489 - 982 062 4470 849
182 480 978 - - 8941 698
14 000 700 - 700
14 000 700 - 700
Currency forward (forward FXx):
Cobertura:
Compra .... 11269 330 (325 177) - 290 385
VENda ...cveiiiiiieteee et 11 555438 (325177) - 290 385
22 824768 (650 354) - 580 770
TOtal ... 1015319 391 (351177) 34428 14 183 437

(a) Valor do contrato, valor tedrico ou nocional

(b) Valor de mercado de produtos transaccionados em mercados organizados: corres ponde ao valor de cotagdo. Valor de mercado de restantes produtos: corresponde ao
proveito ou custo que seria obtido no eventual encerramento das posi¢des em aberto tendo em consideragdo as condi¢des de mercado e os modelos de avaliagdo corrente-

mente utilizados na instituicio.
(¢) O valor de balango corresponde aos proveitos ou custos corridos e ainda ndo vencidos, inerentes as posigdes em aberto.
(d) O risco de crédito corresponde a diferenga positiva entre os montantes a receber e a pagar decorrentes das operagdes em aberto.

3 — Repartigdo a 31 de Dezembro de 2004 das operagdes derivadas por rating externo de contrapartes:

N ) Val Val Ri
Notagao de rating noc?ilocgal de mé::r(;rado de clrSéC(;)ito
Contratos transaccionados em mercado de balcdo (OTC):

AAA .ottt et et et beea e st et et et e b e et e eneent et etebeaseeaeeseeas - — —
AA ... 261 088 498 6295 055 7 039 334
A ... 123 532714 2 535281 4141 852
BBB ....ccooiieeene 454 240 699 (9508 163) 1559 066
Outras classificagdes . — — -
N R ettt ettt ettt et e a et et e h et e e n et et enbesseeneeneeneens 176 457 481 326 650 1443185

SUBDLOLAL ... 1015319 391 (351 177) 14 183 437
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Notagdo de rating nocional de merondo o bdito
Contratos transaccionados em mercado organizado (Bolsa):
Valor dOS CONIALOS ....c.ververririieieiiienterieeit ettt sttt ettt bttt besbe b et seeeen - - -
SUDLOTAL ...t 1015319 391 (351 177) 14 183 437
Acordos de redugdo de riSCO CrEIt .....ccueeruieiiieriieiieiieieeteie et — — —
TOLAL ..o 1015319 391 (351 177) 14 183 437

Nota. — Os valores sdo agregados por notas de rating das contrapartes, tomando em conta os ratings da divida sénior de médio e longo/
prazos atribuidos pelas agéncias de rating (Moody, Standard & Poor’s, Fitch Ratings, etc., vigentes na data de referéncia.

A escolha da nota de rating para uma dada contraparte, segue a regra aconselhada pelo Comité de Basileia (havendo ratings divergentes,
deve-se escolher a segunda melhor nota). Em termos de mapping, considerou-se uma correspondéncia entre os niveis atribuidos pelas trés
agéncias a partir do topo (Aaa=AAA; Aal=AA+, etc.). As operagdes com entidades sem rating (N.R.), deverdo corresponder sobretudo a
contrapartes com nota de rating atribuida internamente.

34 — O namero efectivo médio de trabalhadores ao servigo do Grupo Banif Banco de Investimento foi de 83, e apresentava, no final do
exercicio de 2004, o seguinte quadro de pessoal distribuido pelas varias categorias profissionais:

2004 2003
DIFECGAD ..ttt ettt ettt ettt ettt et e et e e ateeabeeateeabeeateeateembeeabeenbeeaeeeabeemseenbeeabeesbeeabeeab e s teeateeateesteenteeateenteenbesnteenbeenne 30 18
Técnicos ......ccuveuneen. 34 36
Quadros intermédios ... 15 6
Administrativos ....... 15 11
OULTOS ..eveeitieeetieeeteeeette e ettt e eeteeeeteeeetseaasaseessaeesssaesssseassseanssseassseassaeaasssanssseansseaasssaenssseassseansssaassseessaeasssseasseesssaeansaeansens = 7
94 78
NUMEro MEAI0 de ETECIVOS MO N0 .....c.vieiieiiieiieiicie ettt ettt ettt et e teesteeeeeesssaesseessassseessesssassesssesssasseesssesnsasssens 83 66

35 — As remuneragdes dos 6rgdos de administracdo e fiscalizagdo contabilizam em 31 Dezembro de 2004 o montante de 898 649 euros.
Nao existem quaisquer créditos pessoais concedidos aos membros destes Orgdos, ou por estes garantidos para além dos que resultam de
politicas de pessoal e para fins sociais.

36 — O Grupo dispde de um servigo de gestdo e representacdo, cujos valores estdo evidenciados na nota n.° 32.

37 — Os activos expressos em moeda estrangeira em 31 de Dezembro de 2004, correspondem a 85 200 552 euros e os passivos ascendem
a 88 538 309 euros.
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39 — As principais componentes das rubricas de outros custos de
exploragdo, perdas extraordinarias, outros proveitos de exploragdo e
ganhos extraordinarios, encontram-se discriminados do seguinte modo:

2004 2003
Outros custos de exploracdo:
Donativos e quotizagdes .................... 13200 13 075
OULTOS ..ot 8 6943
13 208 20018
Perdas extraordinarias:
Multas e outras penalidades legais ....... 3295 2427
Prejuizos de exercicios anteriores ....... 98 362 174 480
Insuficiéncia estimativa de IRC .......... 57755 4123
OULTOS ..t 67917 24 136
227 329 205 166
Outros proveitos de exploragio:
Reembolsos de despesas .............c......... 2330 1628
Outros proveitos ........coceeeeeeervereereennens 80 597 23 350
82 927 24978
Ganhos extraordinarios:
Indemnizagdes .........cceeeveeieeieriennennen. 7 862 -
Mais-valias realiz. no imobilizado ....... 10 000 21291
Lucros de exercicios anteriores ........... 146 022 28 613
OULTOS ..t 222 895 33 635
386 779 83539

40 — Relativamente a passivos subordinados, estd imputado ao
exercicio de 2004 o montante de 223 694 euros de juros, tendo sido
liquidado o montante de 222 458 euros, respeitantes ao empréstimo
obrigacionista obrigag¢des de caixa subordinadas do Banif — Banco de
Investimento, S. A., taxa variavel 2001-2011 — 1.* emissao, no
montante global de 7 500 000 euros.

41 — As diferencas entre a carga fiscal imputada ao exercicio e
aos dois exercicios anteriores e a carga fiscal paga referente aos
mesmos s30 em euros, as seguintes:

Carga fiscal

Imputada Paga Diferenga
Exercicio de 2002 ........ 706 172 679 509 26 663
Exercicio de 2003 ........ 1334 440 922 361 412 079
Exercicio de 2004 ........ 1300888 1743500 (442 612)

42 — A proporg¢do em que o imposto sobre lucros imputados ao
exercicio de 2004 incide sobre os resultados correntes e os extraordi-
narios, € a seguinte:

(Em percentagem)

25 369

43 — As contas do Grupo Banif — Banco de Investimento, S. A.,
sdo incluidas no 4mbito da consolidag¢do da empresa-mae, Banif —
SGPS, S. A., com sede na Rua Jodo Tavira, 30, 9000 Funchal, pelo
método integral.

44 — O grupo ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados
membros da Comunidade Europeia, dispensadas de fiscalizagdo e da
publicagdo da demonstragdo de resultados.

45 — Nao existiam operagdes de locacgdo financeira em 31 de De-
zembro de 2004.

46 — Nao foram efectuadas quaisquer compensagdes entre saldos
devedores e credores em contas de terceiros, no entanto nas contas
de regularizagdo, houve compensacdo de saldos relativamente a com-
pras e vendas de titulos efectuados por conta de terceiros cuja liqui-
dacdo financeira so se efectuou em 2005.

47 — As operagdes realizadas com entidades em relag@o as quais
exista relagdo de dominio ou que sejam filiais da mesma empresa méae
geraram os seguintes valores, de acordo com as respectivas rubricas
da demonstragdo de resultados:

2004 2003

Débito:
1 — Juros e custos equiparados ....... 6846942 16 599 633
2 — COMISSOLS ...vevvevenrererenreverienens 1767722 889 197
4 — Gastos gerais administrativos ..... 273 201 289 542
b) Outros gastos administrat. ....... (273 201) (289 542)
Total .........cccceveeennn. 8887865 177155%

Crédito:
1 — Juros e prov. equiparados ........ 5581762 15919 126

3 — COMISSOLS ...eevvevenreeenienneeeenens 211900 -

Total ........ocoevenenn. 5793662 15919 126

48 — Nao existem operagdes de titularizacdo efectuadas no exercicio.

49 — Naio existiam compromissos assumidos em matéria de pen-
soes e respectivas coberturas porque os empregados das sociedades estido
cobertos pelo regime geral da seguranca social.

50 — Outras informagdes complementares as contas consolidadas:

1 — Naio existem dividas em situa¢@o de mora para com o Estado,
seguranga social e outros organismos publicos.
2 — Diferengas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial.

A rubrica de diferencas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial,
resulta da diferenca entre o valor contabilistico da participacdo na
empresa Banif Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S. A., reavaliada pelo método de equivaléncia patrimonial e
o valor da propor¢do que os mesmos representam nos capitais pro-

2004 2003 prios respectivos, em 31 de Dezembro de 2004.
O valor apresentado no balanco consolidado do Grupo Banif —
Referentes a resultados correntes...............cccccevucure.. 95 103 Banco de Investimento, S. A., por esta rubrica, desdobra-se como segue:
Referentes a resultados extraordindrios ..................... 5 0 Diferengas de equivaléncia patrimonial:
(Em euros)
Activas
Valor Amorti- Valor Passivas
bruto zagdes liquido
Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A. .................... 21210 10 605 10 605 -

As diferencgas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial estdo a ser amortizadas pelo prazo de vida util esperado dos investimentos, que se

fixou em 10 anos.

O Conselho de Administragdo: Hordcio da Silva Roque, presidente — Carlos David Duarte de Almeida, vice-presidente — Artur Manuel
da Silva Fernandes, vice-presidente — Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida — Nuno José Roquette Teixeira — Gongalo Franga de
Castro Pereira Coutinho — José Paulo Baptista Fontes — Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Pedro Nuno Munhdo Pinto

Coelho. — O Técnico Oficial de Contas, José Polido.
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Certificacao legal das contas
(individuais e consolidadas)

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas anexas do BANIF — Banco de Inves-
timento, S. A., as quais compreendem os balangos individuais e con-
solidados em 31 de Dezembro de 2004, (que evidencia um total de
403 564 018 curos e 402 132 481 euros, capitais proprios de
23 585 994 euros e 26 707 954 euros, incluindo resultados liquidos
de 1 787 619 euros e 3 442 383 euros, respectivamente), as demons-
tracdes de resultados por naturezas individuais e consolidadas do exer-
cicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo a preparagdo de demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira da sociedade e os resultados individual e consolidado
das suas operagdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuteng@o de um sistema de controlo
interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tracdes financeiras individuais e consolidadas.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e supletivamente as Normas
Internacionais de Auditoria, as quais exigem que o mesmo seja planeado
e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estio
isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e das sociedades englobadas na consolidagdo terem sido
apropriadamente examinadas e para os casos significativos em que
ndo o tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administragdo, utilizadas na sua preparag@o;

A verificagdo das operacgdes de consolidagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta
as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira do Banif — Banco de Investimento, S. A., em 31 de De-
zembro de 2004, e os resultados individual e consolidado das suas opera-
¢des no exercicio findo naquela data, em conformidade com os princi-
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pios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector ban-
cario.

Lisboa, 15 de Fevereiro de 2005. — Ernst & Young Audit & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., represen-
tada por Alfredo Guilherme da Silva Gdndara.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vimos sub-
meter a vossa apreciagdo o nosso relatdrio e parecer sobre o relatorio
de gestdo e as contas individuais e consolidadas relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2004, apresentados pelo conselho de
administragdo do Banif — Banco de Investimento, S. A.

O conselho fiscal no desempenho das suas fungdes obteve sempre do
conselho de administra¢do e dos servigos do Banco, os esclarecimentos
e a colaborag@o necessarios para o cabal desempenho das nossas fungdes.

Os critérios valorimétricos utilizados encontram-se explicitados no
anexo as contas e correspondem a correcta avaliagdo do patrimoénio social.

Consideramos que o relatorio do conselho de administragdo explicita
os negodcios sociais desenvolvidos no exercicio e a evolugdo previsivel
do Banco para o ano de 2005.

Tomamos conhecimento da certificagdo legal das contas individuais
e consolidadas, documento com que concordamos e que se da aqui
como integralmente reproduzido.

Assim e tendo analisado os documentos de prestagdo de contas e con-
siderando que os mesmos exprimem a situagdo economica e financeira do
Banif — Banco de Investimento, S. A., somos de parecer que aproveis:

1 — O relatdrio de gestdo, as contas individuais e consolidadas e o
respectivo anexo, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2004;

2 — A proposta de aplicacdo de resultados constante do relatério
de gestéo.

Lisboa, 15 de Fevereiro de 2005. — O Conselho Fiscal: Fernando
Mario Teixeira de Almeida, presidente — Rui Manuel Braga de
Almeida — Alfredo Guilherme da Silva Gdndara, em representagio
de Ernst & Young Audit & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S. A.

Extracto da acta da assembleia geral anual

1 — Deliberar sobre o relatdrio de gestdo e contas respeitantes ao
exercicio de 2004.

O presidente da mesa concedeu a palavra ao Dr. Artur Manuel da
Silva Fernandes, presidente da comissdo executiva, o qual referiu sucinta-
mente os principais indicadores de actividade da sociedade no exercicio
findo, passando de seguida a apresentagdo do relatorio de gestdo e
contas respeitantes ao exercicio de 2004.

Apos a apresentagdo, o presidente da mesa submeteu a discussdo,
apreciacdo e votagdo da assembleia os documentos apresentados, os
quais foram aprovados por unanimidade.

Lisboa, 14 de Abril de 2005. — A Suplente do Secretério da Socie-
dade, Olga Maria Miranda Menici Malheiro Valente Oliveira.
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