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4. Empresas — Registo comercial

LISBOA
LISBOA — 1A SECCAO

BANCO ACTIVOBANK (PORTUGAL), S. A.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 1818; identificagdo de pessoa colectiva n.° 500734305; data da
apresentagdo: 2 de Abril de 2004.

Angelina Maria Bernardes da Luz Santos, escriturdria superior da
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Seccdo):

Certifica, que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestacdo de
contas, da sociedade em epigrafe, do ano de 2003.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgdo), 23 de Margo
de 2005. — A Escrituraria Superior, Angelina Maria Bernardes da Luz
Santos.

Relatorio e contas de 2003

Relatério de gestiao

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vem o con-
selho de administracdo do Banco ActivoBank (Portugal), S. A., apre-
sentar o relatorio e contas relativos ao exercicio de 2003.

1 — Enquadramento econémico

1.1 — O panorama politico e econdémico internacional foi muito
diferenciado durante 2003. Os primeiros meses foram afectados pela
incerteza associada a guerra no Iraque, pela volatilidade dos merca-
dos financeiros e pelo clima de estagnacdo economica generalizada.
A resolugdo rapida do conflito militar no Iraque, a natureza expan-
sionista das politicas macroeconémicas nos principais paises industri-
alizados e o elevado grau de correc¢do de alguns excessos verificados
ao longo da década de 90, contribuiram para que na segunda metade
do ano se assistisse a consolida¢do da retoma da economia norte-
-americana, a estabilizagdo das economias na érea do euro, ao cresci-
mento superior as expectativas no Japao e a melhoria das condi¢oes
econdmicas nos paises emergentes. Contudo, a persisténcia de riscos
como o desequilibrio externo e orcamental dos EUA podera condi-
cionar a robustez e sustentabilidade da expansdo econémica mundial
a médio prazo.

1.2 — O comportamento da generalidade dos mercados financei-
ros foi muito positivo em 2003, beneficiando da dissipago da incer-
teza com o fim da guerra no Iraque, da natureza expansionista da
politica monetaria nos principais paises industrializados e da retoma
econdmica internacional. As taxas de juro de curto prazo nos EUA e
na area do euro mantiveram-se relativamente estaveis, apos as redu-
¢des das taxas directoras no primeiro semestre, enquanto as yields de
longo prazo evidenciaram uma tendéncia de subida a partir do Verdo,
reflectindo os sinais de aceleragéo da actividade econdmica, a dete-
rioragdo dos desequilibrios or¢amentais e a recomposi¢do de cartei-
ras de investimento no sentido de uma maior preferéncia pelo risco,
influenciando, deste modo, favoravelmente, a evolu¢do dos mercados
accionistas. Em 2003, o indice Dow Jones apreciou-se 25,3%,
enquanto que o indice Eurostoxx50 aumentou 15,7%; em Portugal,
apos trés anos consecutivos de quebras, o indice PSI-20 registou uma
valorizag@o de 15,8%.

1.3 — O produto interno bruto em Portugal contraiu-se cerca de
1% em 2003, essencialmente devido ao impacto da redugdo do con-
sumo privado, da forte contrac¢do do investimento e dos esforcos de
contengdo dos gastos publicos, que foi apenas parcialmente contra-
riado pelo contributo positivo da procura externa em termos liqui-
dos. Esta evolugdo deveu-se ao processo de ajustamento endogeno
aos ritmos de crescimento insustentaveis do consumo e investimento
no final da década de 90, estimulados pela descida das taxas de juro
associada a introdugdo do euro. A partir do fim do Verdo evidenciaram-
-se sinais de inversdo da tendéncia de deteriora¢do da actividade,

tendo o PIB registado taxas de variagdo homologas menos negativas,
beneficiando da evolugdo favoravel do enquadramento internacional,
do consideréavel grau de ajustamento da despesa das familias e empre-
sas ja efectuado, da natureza estimuladora da politica monetaria e da
ligeira recuperagdo dos indicadores de confianga.

1.4 — Segundo a informag@o disponivel, o crédito interno (excluindo
a administracdo publica e institui¢des financeiras monetarias) cresceu,
em termos homologos, cerca de 6,5% em 2003, face a 9,8% em 2002.
O crédito concedido a empresas desacelerou para 3% em Novembro (7,5%
em 2002), enquanto que o crédito concedido a particulares desacelerou
para proximo de 10% (+ 12% em 2002). O adiamento de decisdes de
investimento e de consumo de bens duradouros, bem como uma maior
restritividade nos critérios de decis@o por parte das instituicoes de cré-
dito, t€m contribuido para a desaceleracdo do crédito interno, que tem
sido atenuada pela persisténcia das taxas de juro em niveis minimos his-
tdricos, bem como pelo alargamento do limite maximo da maturidade
dos empréstimos a habitagdo e a intensificagdo da concorréncia entre as
institui¢des de crédito.

2 — Actividade do ActivoBank7

2.1 — No ano de 2003, o ActivoBank7 desenvolveu a sua activi-
dade com base em trés vectores estratégicos fundamentais: a trans-
formagdo de banco de investimento em banco de servi¢o global para
clientes particulares, ainda que mantendo o seu enfoque especializado;
o incremento dos valores médios de patrimoénio dos clientes, através
de incremento do cross-selling; e o reforco da notoriedade e do posi-
cionamento especializado do ActivoBank7, através do lancamento
de produtos e servicos inovadores focalizados nos seus clientes alvo.

Neste sentido, em Margo de 2003 foi efectuada, com sucesso, a
transformag@o do posicionamento do banco, passando a oferecer aos
seus clientes uma gama alargada de produtos e servigos bancérios,
cobrindo a generalidade das suas necessidades. Identicamente, ao
longo do ano, as ac¢des comerciais promovidas permitiram incre-
mentar os valores médios de patrimonio dos clientes em cerca de 20%,
em grande medida como resposta a natureza inovadora e especiali-
zada dos produtos oferecidos aos clientes.

O ano de 2003 em grandes linhas

Alargamento da gama de produtos, com introdugdo de produtos
bancérios tradicionais.

Desenvolvimento da parceria Império/Bonanga reformulagéo dos
elementos de comunicagdo com os clientes, designadamente a news-
letter semanal.

Oferta mais activa de fundos de ac¢des e de fundos de natureza
estratégica.

Langamento da campanha de fundos Gestdo Activa.

Langamento do Deposito Activo Mais Europa Emergente e TOP 50.

Prémios da Revista Global Finance.

Integracdo na Euronext e criagdo de um precario de bolsa inova-
dor no mercado portugués.

Langamento do produto de antecipacdo beneficios fiscais.

2.2 — A envolvente competitiva do negdcio assumiu diferentes
caracteristicas ao longo do ano. O inicio de 2003 foi caracterizado
por uma fase de grande incerteza nos mercados financeiros e pela
atitude expectante da generalidade das entidades concorrentes do
ActivoBank7. Na segunda metade do ano assistiu-se a um movimento
de retoma dos mercados accionistas, com um significativo incremento
das acgdes concorrenciais por parte das entidades que directamente
competem com o ActivoBank7. Em simultaneo, o ActivoBank7 con-
seguiu manter um permanente crescimento dos seus niveis de negocio
e de patrimoénio gerido, ainda que, especificamente no nosso Pais, a
conjuntura econdmica recessiva tenha, em geral, dificultado um desen-
volvimento ainda mais expressivo da actividade. No final do ano, a
entidade reguladora dos mercados de capitais, emitiu nova legislacdo
sobre fundos de investimento, permitindo o langamento de novas
modalidades até agora inexistentes no nosso Pais. Esta alteracao
do contexto competitivo so terd, porém, reflexos no proximo ano.

2.3 — O posicionamento estratégico do ActivoBank7 foi, em 2003,
reconhecido internacionalmente, através da atribuigdo pela revista
americana Global Finance de dois prémios a nivel europeu, cor-
respondentes ao melhor banco nas categorias best consumer on-line
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securities trading e best consumer web site design, no ambito da edi-
¢a0 deste ano dos world’s best internet banks.

Estes prémios foram atribuidos por um jari composto por repre-
sentantes da Bearing Point, Deloitte & Touche, Logica, Neoris e Tata
Infotech, tendo como critérios de avaliagdo a forca da estratégia para
atrair e servir clientes on-/ine, 0 sucesso na captacgdo de clientes utiliza-
dores de Internet, o crescimento da base de clientes on-line, a exten-
sdo da oferta de servigos, evidéncia de beneficios tangiveis obtidos
através de iniciativas de Internet e design do site e funcionalidades.

2.4 — O ActivoBank7 integra uma oferta muito alargada de produ-
tos de investimento, dirigida exclusivamente a clientes particulares e,
em especial, aos segmentos de investidores directos em bolsa, desig-
nadamente em acgdes e warrants, e aqueles que procuram aconselha-
mento de produtos de investimento de mais longo prazo, com especial
énfase nos fundos de investimento. Neste sentido, o ActivoBank7 man-
tém uma posi¢do cimeira nos principais mercados onde actua, funda-
mentalmente devido as competéncias que soube desenvolver: um nivel
de atendimento de superior qualidade, quer através da Internet, quer
pelo telefone; uma oferta adequada a sua base de clientes, com produ-
tos e servigos exclusivos; e um modelo de comunicaggo que alia a sim-
plicidade de linguagem a clareza e extensdo das informagdes sobre pro-
dutos, servigos, mercados e conselhos de investimento.

Principais acgbes comerciais

Deposito activo mais obrigagdes e acgdes convertiveis.

Campanhas de captacdo on-line.

Promocgao do alargamento da oferta de produtos e ser-
Vigos.

Aumento de capital do BCP.

Fundo de ac¢des Parvest Protected.

Deposito Basket Fundos.

Gestdo Activa UBS.

Depésito Activo Mais TOP 50 DWS.

Antecipagdo beneficios fiscais.

Conversdo duplo activo.

Dezembro ....

2.5 — Ao longo do ano, o ActivoBank?7 efectuou ac¢des comerciais
junto dos seus clientes com regularidade, algumas das quais introduzi-
ram conceitos verdadeiramente inovadores em Portugal. Concretizando
com objectividade os diferentes segmentos de clientes do ActivoBank?7,
sd@o de destacar as acgdes que o quadro de principais campanhas comer-
ciais evidencia.

Para os clientes que procuram fundamentalmente o servico de bolsa,
prosseguiu-se o desenvolvimento das funcionalidades informativas e tran-
saccionais associadas a este servigo e acompanhou-se, com total €xito, a
integracdo da Bolsa de Lisboa na plataforma de negociag@o da Euronext,
em principios de Novembro. Nesta data, o ActivoBank7 langou no mer-
cado um pregario inovador que considera, ndo s6 uma comissdo unica
por cada ordem de bolsa, como também integra um principio de descon-
tos de quantidade, de forma a atrair os investidores mais activos. Nesta
mesma data, o ActivoBank7 reafirmou uma aposta estratégica na inter-
nacionalizagdo dos seus clientes, reduzindo significativamente o preco
das ordens de bolsa para os mercados estrangeiros da Euronext.

Para os clientes que buscam fundamentalmente o relacionamento mais
estavel e investimentos de maior prazo, o ActivoBank?7 langou, em con-
junto com a UBS, uma campanha de colocagdo dos fundos de inves-
timento estratégicos daquela entidade, com um conceito de gestdo activa
também inovador no pais, € que se associava ao principio da democrati-
zagdo do private banking, tendo presente a oferta dos produtos da maior
entidade na Europa no servigo aquele importante segmento de mercado.

Principais indicadores comerciais

/\

Cresci to em Depésitos a Ordem + 110% -ﬁ-
Crescimento em Recursos Totais + 19% "ﬁ"
Crescimento em Patriménio Financeiro + 23% ‘ﬁ"
Cresci 1ito em Fundos de I imento + 64% ‘i‘
Crescimento em Fundos de Accgdes + 115% ‘I
Crescimento em Fundos Mistos

Internacionais + 180% 'ﬁ'
Peso dos Fundos de Acgdes + Fundos mistos 70% t
Vice-lideranca corretagem on-line 25% MS _u
Lideranca do mercado de Fundos Internacionais 52% MS ‘a’
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No final do ano, de forma transversal a todos os clientes, foi efec-
tuada a campanha de produtos de poupanca com beneficios fiscais em
que, mais uma vez, o ActivoBank7 langou um conceito inovador em
Portugal através da vantagem antecipag@o de beneficios fiscais. Com
este servigo, ActivoBank7 prop0s aos clientes que subscrevam a conta
poupanga habitacdo, o PPR/E ou o PPA, a antecipacdo imediata dos
respectivos beneficios fiscais, sem quaisquer juros, até ao seu reembolso
pelas autoridades fiscais.

Em paralelo, ndo deixou o ActivoBank7 de manter em permanéncia
os seus produtos e servigos mais tradicionais, merecendo realce o depd-
sito activo mais que alia uma componente de depoésito a prazo com um
investimento em fundos de investimento, mantendo em comercializacdo
mais uma das suas inovagdes no mercado financeiro. O quadro dos prin-
cipais indicadores comerciais, apresenta uma série de valores que mos-
tram o resultado da actividade comercial ao longo do ano, comprovando
ndo sé a evolugdo quantitativa do Banco, como também a variagdo qua-
litativa dos produtos e servigos comercializados, de maior valor acres-
centado e de maior potencial de rendibilidade para os clientes.

Como forma de apoiar a captagdo de clientes e criar maior capilaridade
e presenca do Activo Bank7 em todo o pais, foi iniciada a criacdo de uma
rede de promotores exclusivos, devidamente legalizados junto das autori-
dades de supervisdo, e recrutados basicamente junto de mediadores de segu-
ros ligados a Império/Bonanga. Com langcamento mais constante no
2.° semestre do ano, os resultados ja alcangados aconselham ao refor¢o
e a manutengdo desta nova rede de actuag@o, ao longo do ano de 2004.

2.6 — O ActivoBank7 continua a ocupar uma posi¢do cimeira na
banca de investimentos on-/ine em Portugal, quer na vertente de ope-
racdes de bolsa executadas, quer no que respeita a comercializagdo de
fundos de investimento internacionais.

Ordens de bolsa on-line

Variagido
Rubricas 2002 2003 (percen-
tagem)
Quota de mercado (em percentagem) 29.0 240 — 6,0
Volume transaccionado (milhdes de
CUIOS) cevveereenreeneeenreereeteenseeveeeeeneas 877.3 948.,3 + 71,0

Relativamente as ordens de bolsa recebidas através da Internet, o
ActivoBank?7 atingiu, no final do ano de 2003 uma quota de mercado
de 24% e um montante global negociado de cerca de 1 000 000 000
de euros. Apesar de uma ligeira reducdo na sua quota de cerca de
1 000 000 000 de euros. Apesar de uma ligeira redugdo na sua quota
de cerca de 1 000 000 000 de euros. Apesar de uma ligeira redugdo na
sua quota de mercado, o ActivoBank7 viu subirem quase 10% os volu-
mes negociados no seu site, exclusivamente por clientes particulares.

Fundos de investimento internacionais

Variagdo
Rubricas 2002 2003 (percen-
tagem)
Quota de mercado (em percentagem) 12,0 24.0 + 12,0
Quota de mercado on-line (em per-
centagem) (@) ..oceeeeeereeneenieeiennn. 46,0 59,0 + 13,0
Volume subscrito (milhdes de euros) 26,2 75,2 + 49,0

(a) Entre bancos que operam predominantemente na Internet.

No segmento de fundos de investimento internacionais, o Activo-
Bank?7 lidera, de forma muito destacada o respectivo mercado on-
-line, em termos de volumes, com uma quota de mercado de 59%,
entre os bancos que operam fundamentalmente na Internet. Em ter-
mos de niimeros de participantes, o ActivoBank7 ocupa a primeira
posic¢do no mercado portugués, segundo os ultimos dados divulgados
pela CMVM, com cerca de um ter¢co do mercado total. Realce-se o
grande crescimento do ActivoBank7 neste segmento de mercado, com
a duplicagdo da sua quota no computo de todos os intermediarios finan-
ceiros, em resultado de uma variagdo em volume de fundos de inves-
timento estrangeiros subscritos muito proxima dos 190%.

2.7 — Com base na estratégia delineada para o ano em curso e
com o desenvolvimento da conjuntura econémica e de mercados, o
ActivoBank7 cedo se posicionou no aconselhamento de produtos de
maior valor acrescentado e na oferta aos clientes de solugdes que
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melhor pudessem tirar proveito dos mercados, tendo sempre presen-
tes as caracteristicas e os perfis de risco dos seus clientes.

Neste sentido, sdo de realgar alguns indicadores de evolugdo do
negocio, ao longo de 2003, designadamente o crescimento de 37%
do patriménio gerido, com destaque para os fundos de investimento
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que cresceram mais de 70% no ano, e dos volumes de crédito conce-
dido, que mais do que duplicaram no periodo.

Estes valores resultantes da actividade do ActivoBank7 tiveram um
reflexo muito positivo no crescimento da margem global gerada, que
subiu 149% e, em consequéncia, no resultado final alcangado.

Evolug&o do negocio

(Em milhdes de euros)

DepOsitos @ Ordem ..........cocieiieiiieniieieiieeeeetee ettt

Depositos a prazo .........
Fundos de investimento
Carteira de titulos ...

OULTOS .uvveieetieeeiee ettt e eeteeeteeeetteeeeteeeeteeessseeasesesssaeeesseaasseesnsesensseessseans

Crédito PESSOAL ......eeeiieiieiieii ettt
Crédito habitaGao ........ccceevieiiieieeieee et

CrediBolsa

31 de 31 de Variagdo

Dezembro Dezembro Variagido (percen-

de 2002 de 2003 tagem)
............ 9 634 48 912 39278 407,70
111873 88 069 — 23 804 — 21,28
68 883 117 209 48 326 70,16
82 266 117 360 35094 42,66
............. 17 432 26 913 9481 54,39
............ 290 088 398 463 108 375 37,36
............ 2 833 7 448 4615 162,89

............. - 21131 21 131 —

6168 6 943 775 12,57
............. 2063 2905 842 40,83
............ 11 064 38 428 27 364 247,32

2.8 — No final do ano, os resultados obtidos superaram de forma
muito significativa os valores or¢gamentados, obtendo-se um lucro
liquido muito préximo do meio milhdo de euros, o que permitiu ante-
cipar o equilibrio da exploragdo relativamente ao business plan. Para
este resultado contribuiram, de forma determinante, a margem bruta
gerada pela actividade que sofreu um crescimento de 149% face ao
ano anterior, como acima se referiu — com destaque para as comis-
sdes com um incremento de 91% — e o efectivo controlo de custos
que evoluiram, no exercicio, a uma taxa muito inferior aquela, em
termos relativos.

Os objectivos comerciais, praticamente atingidos no ano quanto
aos volumes de negocio, foram ultrapassados em termos de receitas,
tendo presente a qualidade dos produtos vendidos, o nivel de cross-
-selling ja alcancado e a estratégia de colocagdo de produtos de maior
valor acrescentado, em substitui¢do de produtos mais tradicionais e
com menor potencial de satisfagdo dos clientes.

Resultados liquidos

(Em milhdes de euros)

31 de
Dezembro 31 de Dezembro de 2003
de 2002
— Real B. Plan Diferenga
Real
—32 0,5 —49 +5.4

2.9 — Decorrente da melhoria dos mercados de capitais e do
reinicio de um ciclo de maior apeténcia dos investidores por produtos
de maior valor, espera-se que no préximo ano se possa assistir a um
incremento da actividade, ja expresso nos objectivos ambiciosos do
ActivoBank7 para 2004. O ActivoBank7 mantera o seu posiciona-
mento de banco de investimento de servico completo para clientes
particulares, com a oferta permanente de produtos e servigos enfocada

nos vectores basicos da sua estratégia: servigo eficiente e de qualidade
aos clientes; inovacdo ao servigo dos objectivos de crescimento do
Banco e das necessidades dos clientes; manutengdo de uma posicdo de
lideranga e de referéncia no mercado portugués dos bancos que ope-
ram predominantemente na Internet; ¢ o cumprimento das metas
definidas no plano de actividade.

2.10 — O namero de colaboradores ao servico do ActivoBank7
passou, no ano de 2003, de 74 para 68 elementos, correspondendo a
racionalizagdo das diversas areas e actividades do Banco. O Activo-
Bank7 manteve para com todos os seus colaboradores os principios
de politica de pessoal em vigor no Grupo Banco Comercial Portu-
gués, designadamente no que se refere as respectivas regalias sociais e
prestagdes pecunidrias, bem como todos os preceitos que, regulamen-
tarmente, lhes sdo aplicados. Os custos totais de pessoal, cresceram
cerca de 11% no exercicio, reflectindo deste modo a evolugdo quali-
tativa dos recursos e a estabilidade das politicas que antes referimos.

O esforgo desenvolvido pelos colaboradores ao longo ano, reflec-
tido nos resultados alcangados e nos indicadores de actividade ja expres-
sos, ndo pode deixar de ser enaltecido, agradecendo o conselho de
administracdo o contributo empenhado e firme de todos, extensivo
aos colaboradores das areas do Grupo Banco Comercial Portugués que
se relacionam mais directamente com o ActivoBank7.

3 — Proposta de aplicagdo de resultados

Nos termos da alinea ) do n.° 1 do artigo 376.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, propde-se que os resultados positivos apura-
dos no exercicio de 2003, na importancia de 467 145 euros, sejam
transferidos para resultados transitados para cobertura parcial dos
resultados negativos de exercicios anteriores.

Lisboa, 15 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Administragdo:
(Assinaturas ilegiveis.)

Balanco em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

ACTIVO
(Em euros)
2003 2002

Activo Amortizagdes Activo Ac;vo

bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............cc.ccceueuee. 1983 890 - 1983 890 1713992
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢gdes de crédito ... 31764313 - 31764 313 24 289 594
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito ... 104 976 066 - 104 976 066 108 929 570
4 — Créditos sobre clientes .........cccceeveveveenereeneneenen. . 17 486 481 3700 17 482 781 11998 358
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo ..........ccccceeen.ee. 94 020 - 94 020 93316
a) De emissores publICOS .......cceeiierierieiieeieeie e 94 020 - 94 020 93 316
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(Em euros)
2003 2002
Activo Amortizagdes Activo AcEvo
bruto e provisdes liquido liquido
b) De OULIrOS €MISSOTES ....c.eevviruerriruerieeieienienieneenieeieeaeereneenseseeenes - - - -
(Dos quais: obrigagdes Proprias) ........ceceeceeeeveervervenereneeseenuenees - - - -

6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .................... - - - -

7 — PartiCipagOes ........coceevvereeuerreinuineeenienieeereteesreeesteseeee e 1285701 17 301 1268 400 1491 702

8 — Partes de capital em empresas coligadas - - - -

9 — Imobiliza¢des inCOrporeas .............oceeuereenne. 1043 491 503 937 539 554 342 600
10 — Imobilizagdes COrPOTEas ..........ceeeereerierieniienieniieneesieeneeeeeas 736 121 170 787 565 334 660 283

(DOS qUAIS: TMOVEIS) ...eeueveiieiieeiieeiieeiteeieesteeteseeesatesiteseeesaeesseeneeas - - - -

11 — Capital subscrito ndo realizado ............cceceeeeieveeesieenieeiieeienee. - - - -
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias ...........cceeue.e.. — — — -
13 — OULIOS ACHIVOS ..eveuvenieiiienieiiieceiee ettt 488 018 - 488 018 48 530
15 — Contas de regularizagio ..........cceceeeereereererenerceeeeeesee e 2 345 867 - 2 345 867 2241990
16 — Prejuizo do eXerciCio .......eeveeeeeieeieeieeieeie e - - - -

Total do activo ............ccccoceeecencnnecnnns 162 203 968 695 725 161 508 243 155 002 770

PASSIVO
2003 2002

1 — Débitos para com instituicOes de CrEItO .......ccuiriirierieiiieierte ettt 1 3979730

) A VISUA oo ettt - -

D) A Prazo OU COM PIE=AVISO ...everuerreruieuieierterteeseeseestetersessesseestentensessessessesstentensessessesseeseensensensensensesses 1 3979 730
2 — DEDIt0S Para COM CLIEILES ......eeoveieiertertietietieeetei ettt ettt e sae e saesseeseeste e etensensessesnentesseeneeneen 138 369 101 122 179 499

@) DEePOSItOS AE POUPANGA ......veuvieieeierieiieierterieete et eetete e te et et et et et e s sesseeaesneenteneensessesaeeseeneeneeneensesseenes 16 059 742 13 877277

D) OULIOS AEDILOS ...ttt ettt ettt ettt et b bt b et s st et et eat b et e b et et ebe st ebe st et ebenbeneane 122 309 359 108 302 222

DAY A VISEA oot 50 195 384 10 418 342
DB) A PIAZO ..ottt bbbt h ettt h et s bbbt et be st b et et bt bene 72 113 975 97 883 880

3 — Débitos representados POI tIEUIOS .......cc.eeiiiriirienieeieie ettt sttt e st - -

a) Obrigagdes M CIFCUIAGAD .....c..ieuieiiiiieieett ettt ettt et e bt et e et e e bt e bt et e e sbe e bt abeesstesseasseesaeesseanaeas - -

D) OULTOS ....veeveeeieeieeie et et ettt e te et e et e eteesteesbeesaeesseesseessaesseesseessaassaessaessasssessseessassseeseesssessessseessaesseans - -

4 —— OULIOS PASSIVOS ...veveutenientetesteeteeutentetestesteeteeseesteseetesesaeaseeneestentense s essesseeseentensensensensessesneensensensenns 2 044 328 1011 381

5 — Contas de TEZUIATIZAGAOD ......cc.eeruiiriieriieeiieeie ettt et et e et e eabeebeebeebeeabe e bt ebeete e st enseeseenseenseenseaaes 1 080 648 3795 090

6 — ProvisSA0 Para riSCOS © CNCATZOS ...eeveeuerureeertertertersereestetessessesseeseeneensessessessesseeneensensessessessessessesseenses 474 419 182 815

a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILAIES .........ccoceevierieriereriereeieeeee et 211565 —

D) OULTAS PIOVISOES ...uveeuvientiatietieiteesteestteteesteetteteesteasseesbeesseesseenbeanseenseenseenseenseensaenseenseeaseenseenseeseeseans 262 854 182 815
6-A — Fundo para riSCOS DANCAIIOS ZETALS ........ceviiruieriiiiieeieete e ete et ete et e bt e bt esteesbeesbeesseesaeesaeesananans 365 144 2 000 000
8 — Passivos SUDOIAINAOS .....c..cveuiruiiriiniiietitctietetet ettt ettt b ettt a et s st b e a e beae e — —

O —— CaAPILAL SUDSCIILO ....eutieitieiietieieeteet ettt ettt et et e bt e bt e bt e beesbeesbeesbeenbeenseenbeenseenseenseenseensean 23500 000 23500 000
10 — Prémios d@ ©MISSAO .....cverueruireieiiriieierieseee et eecete et e st st et et e teste st e eseeneentensestessesseeneeseeneeneensessenns 785 607 785 607
TT = RESEIVAS ..ottt ettt ettt sttt et et s bbbttt e b e s b e e b e e aeea s emt et e st e sbesbeese et e teneennensenne 239 760 196 723
12 — Reservas de reaVAlIACAO .........ccueevvieiieiieiieiecie ettt ettt et et eseeesteesreasssessaeessessseesseesseesseenseensaenseas 396 992 396 992
13 — Resultados tranSitados ...........eeeeeieeiieiieie ettt ettt ettt e st e st et e e ate st e e nbeeabeenbeenbeeabeenbeenrean (6214 902) (3 025 067)
14 — TLUCTO dO EXEICICIO ...euviviriiuiuiteiieieie ettt ettt ettt b et b ettt ae et sae e 467 145 —

Total do passivo e capitais PrOPrios.............c.ccuveeceeceeeeenianieeanenn 161 508 243 155002 770
Rubricas extrapatrimoniais
2003 2002
1 — Garantias prestadas € PaSSIVOS EVENLUALS ......cc.eeueeeerveriertertieteeeetestestereesseeseeeessessessessesseeneessesseneensenes — —

Dos quais:

1.1 —— ACEILES € ENAOSSOS ....eovviurenritintiriieitetetertent ettt et et e st st sae et et e be st esbesbe e st et et e tesbesbesenuesnenne - -

(Dos quais: aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados) ..........occeceeeveereenieenne - -
1.2 — Garantias € aVALES ..........cocciruerieiniirieineiete ettt ettt sttt ae e ene — —
1.3 — Caucdes e activos dados em ZArantia ...........cceecceeierierienienieeie et eee et eteeeeeteeteeeeeeeeeeenee - -

Li —— OULTOS .oeeeeieeiiieeiieeetee et e ettt e et e e te e et e e e ateeessteessseaessteeanseeeasseeasssesassaeansseaasseesssaensseeasseennsseens - -
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2003

2002

2 —— COIMPIOIMISSOS ..eeuuveeuteeuteenteeteeteeuteauteateasseansesatasssesssesstasssesnseansasssesasesstasssasssesatesssesnsesstesssasssesssenssenses
Dos quais:

2.1 — Resultantes de operagdes de venda com opgao de reCoOmMPra ......cc.evveeeeeeeeeeeienieneenereeeeeeeens

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

DEBITO
(Em euros)
2003 2002
1 — JUros € CuStOS EQUIPATAAOS ......cceiiiieiiieiieieete ettt ettt et e et e bt et e et e eabeebeeabeesbeeabeenseenseenbeenseennes 2318 582 3761 782
2 — COMISSDES ..vvemvenverueenreneeienvenienieenees 253949 119972
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 32 875 31464
4 — Gastos gerais adMINISIIALIVOS .....cc.eeruiertieriiertiertiertiertestte st testtesttesteesateseeesstesatesseeseeesatesssesssenseenseanneas 7011618 6105 920
@) CUSLOS COM O PESSOAI ..cniiuiiiiriietieiieteter ettt ettt et e st e st e st ese et et esse st e eseesees e e e esesesseeseeneeseeneensensenns 2709 814 2 438 745
Dos quais:
(— SALATIOS € VENCIMENLOS) ..eutieuiiriiieiieriieaiieetesteettestesitesttesatasseasstesstasseesseesstenseesseesseanseesseenseanseens (2 024 206) (1 821 415)
(— encargos sociais) (683 806) (616 832)
Dos quais:
(—— COIM PEIISOCS) .veuvienrieiientietteteetteteenteettebt e beassee st e seeaseesbeasseesseesstanseasaeesatanseasssesasassnanses (335 554) (355 554)
b) Outros gastos AdMINISLIALIVOS ....cc.veeuieiieitieiieieete et ete e e eteeteeteebeebeeteesbeebeesbeenbeeabeenseeasesnsaenseens 4301 804 3667175
5 — AMOTtiZAGOES O EXEICICIO «..eeuvieutieutieiieiieteete et et eteebeebe et e e bt ebeebeebeesbeenbeenseenbeenbeenseensesnbeenseans 387 624 238 139
6 — Outros CuStos de EXPIOTAGAD .....cueeuieiiieiiitieie ettt ettt ettt et ettt et e e beebe e bt eabeebeeabeenbeenteensaens 37 944 452
7 — Provisdes para crédito vencido € para OULIOS TISCOS ....ecverierieriierieriieniienitentteseeesetesseeseeesseesseeneeens 139 551 2 000 367
8 — Provisdes para imobilizagdes fINANCEITAS .........cecuiiuieriieiiieieeie ettt ettt ettt e be e e - -
10 — Resultado da actividade COITENLE ..........cccueriiriiiriieiieie ettt ettt e ebeebe e sbeeeeeas (84 308) (4 391 253)
11 — Perdas eXtraordiNArias ........c..coceerererieierteienieete ettt ettt et ebe st et e e et estesaesbesbesbesaeemeenaensenne 25285 112 292
13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS ......eeniieiiiiieiie ettt ettt ettt et e ettt e et e e bt e bt e be e bt ebeesaesnbeebeenseeas 9396 5000
14 —— OULLOS TIMPOSLOS ...eeuvieniieiietiettettest et et e ste e bt e bt e bt e bt e te e bt e bt e bt e beebeeseenseenseenseenseenbeenseenseenseenseens 18 791 21339
15 — LUCTO dO XEICICIO ..eeueiuiiieiiniieiieiieitet ettt ettt ettt ettt be b e bt et e st sae st sbesbesbeemeesaenaenne 467 145 -
10 702 760 12 396 727
CREDITO
2003 2002
1 — Juros € proveitos QUIPATAAOS ........cceererreeierierieneerieetetetestesteeeeeteeeseessestesaeeneeseesestessesneenseseeneensenns 4 866 436 5768 067
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....oceerierierieiieie ettt ettt 4137) (2393)
2 — Rendimentos de HEULOS .....cc.evuirieriiiiieietetereee ettt sttt saesbe e e 98 985 8500
a) Rendimento de acg¢des, de quotas e outros titulos de rendimento variavel .............cocceeeverinencnenne 64 174 -
b) Rendimento de PartiCiPAGDES .....ceveveruerrereeeeeieieiesterteete et et e e e eesteetesseeseentensensessesseenesneenseneensensens 34811 8500
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ........cccevveverereniieieieneereeeee e — —
3 COMUSSOCS .vvvevinreneuenrenieteteuertet et et e et e bt bttt s e st b et e bt ea et et e st se st ebe s e st ese e euesbeneenessesessennen 2933 838 1526 143
4 — Lucros em Operagoes fINANCEITAS ......c.ceieeeeieierieriereeeeeetete ettt eae et e et e stesaeeseeseenee e et eneeees 16 305 33 810
5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes por pas-
SIVOS EVENLUAIS € PO COMPIOIMUISSOS ...veuveurereererneertesersessessesseenteeessessessessesseeseentensensessessessesneessensensensens 1 634 856 390 728
6 — Reposicoes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobilidrios que tenham
o caracter de imobilizagdes financeiras, a participagdes e a partes de capital em empresas coligadas - -
7 — Outros proveitos de eXPlOTAGAO .......cverueriirterieeeieiertes ettt e st ettt et et et essesaeeseeneenseseensensenn 547 415 139 595
8 — Resultado da actividade corrente .. — -
9 — Ganhos extraordindrios ................. 604 925 1340 049
11 — Prejuizo dO @XEICICIO .veuveiiiireietieiiete ettt ettt ettt a e e b et e et et e st e stessesneeneesenseene — 3189 835
10 702 760 12 396 727

O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio dos resultados por funcdes para os anos findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em euros)
2003 2002
MaArgem fINANCEITA ....e.eevvereireeeeieieieeee ettt ettt es et e et e et e st e eae e e et e se st e eseeneeneeneensensesneeneenes 2 547 854 2 006 285
Provisdes para riscos de crédito 139 551 (151 162)
Margem financeira lQUIAA .........cc.eoouiiiiiiiiiiieeeee ettt 2408 303 2 157 447
COMISSOES TIQUIAAS .....veeneieitieiieit ettt ettt ettt et bt et e e bt e bt et e e bt e bt ebeebeebeenseeneis 2 679 889 1406 171
Outros resultados de exploragao HQUIAOS ........cvevveriiriririeieesee e 490 680 117 804
MaArZEM dE SEIVIGOS ...eveeueeeetirieeuieiietetesteettetee e e testesseeseentese st essesseeseensesenseeseeseeneensensensesseenean 5578 872 3681422
ReNdimento de tIIULOS .....ecueeueeeieieieieeeeee ettt ettt nne s 98 985 8500
Resultados de operagdes fINANCEITAS ........c.eecverieeiiiriieeiieieete ettt et et ete e teeteete et e ebeeabeeabeeneeeneas (16 570) 2 346
Resultado operacional antes de custos de transformagao ...........cceeeveverirrierierenenenieeeeeeens 5661 287 3692268
CUSLOS COM PESSOAL ....eeenieneeiiiieiteiieiet ettt ettt ettt et et e e te st e e st eae e st e s et essesaeeseeneensesesseeneeneeneensen 2709 814 2 438 745
Outros custos administrativos 4301 804 3667175
AIMNOTTIZAGDES ....vveevvieereeerieteeiteeiteeiteesteeseeseesseeseestesseesseesseessaesseesseesseesseesseenseessesseessessanssesssannseanns 387 624 238 139
Custos de transSfOrMAGAOD ..........ccueeviieiieiieiieieeee et e eteeteeaeereebeesseesseesseesseesseeseesseesseesseesannns 7 399 242 6 344 059
Resultado OPEracional ............coceeieierieriirieeieeeee ettt ee ettt eneeneen (1737 955) (2651 791)
Outras provisoes ..........ecceeeeeeeene ... (1634856) 1760 801
Outros resultados extraordinarios (579 640) (1227 757)
Resultado antes de IMPOSLOS ......cc.eruieieierierieeiieeeietere ettt see et e et e see e st et eeesesseneens 476 541 (3 184 835)
IMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt sttt eae et et et e st e eaesae e st et e e eneensensean 9396 5000
RESUMAAO HQUIAO ...ttt ettt e et ea e es et e s et e seeneeneen 467 145 (3 189 835)
RESUIAAO POI ACGAOD ...evieiiieiieteete ettt ettt ettt et et e st e s bt e s bt e st e sate s st asseesaeesaaesanans 0,020 (0,136)

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracio dos fluxos de caixa para os anos findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em euros)

2003 2002
Fluxos de caixa de actividades operacionais:
Recebimento de JUIOS € COMISSTES ...everuieureierierieriirteeieeesteseestesseestentesessessesseeseentensesessessesneensensensensesses 8018 662 6 892 791
Recebimentos por prestaciio de SEIVICOS ......ecuiiiieeierierieriesieetesitesieesttesttesteesatesteesseesseesseenseeseeseaaeas 57 344 139 575
Pagamento de JUr0S € COMUSSTES ...c..eeureuremierierieriertieeeeueeneetestestestesteeseeseeneentensesessessesseeneeneensensensesseeneenses (3 146 501) (5476912)
Pagamento (de caixa) a empregados € a fornecedOres ...........uerierierienierienienieeteee ettt (7 483 207) (3370 809)
(2543 702) (1 815 355)
Diminuigdo/(aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a instituigOes de CrEILO ........cuiriiriiiriiiieeieeie ettt eeee 4020 000 (18 095 140)
Depositos detidos de acordo com fins de controlo monetario ... (252 424) 695 714
Fundos adiantadoS @ CHIENLES ..........coouieiiieiiiiiieiieicettete ettt ettt et ettt e bt e bt e beesbeesbeenseenee (5543 935) 3823041
Aumento/(diminui¢do) nos passivos operacionais:
Débitos para com as instituigdes de crédito — @ Prazo ........cccceeveeevieeiiiesiieiiieiieeie ettt eee (3979 729) 2 868 256
DEDIt0S Para COM CHEILES .....ecueruieieieiirieeieete ettt ettt et e saesa e ese et e s e sesseesesaeennenees 16 189 602 (12 985 527)
10433 514 (23 693 656)
Impostos sobre o rendimento (PagoS)/TECEDIAOS ......eeuiruiruiriirierereeeeeeee e (35 662) (119 259)
7 844 150 (25 628 270)
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
Aquisi¢@o/venda de participagOes fINANCEITAS ..........eeververiererieieieiee sttt e et et ee e seesseeneeneens 728 120 —
Dividendos recebidos ........c.ccocerveeienieniencnenenne. 98 985 1286 060
Juros recebidos de titulos de investimento . 4137 2393
Venda de titulos de INVESHMENTO .....c..evuiruiruirieieieietenteeteee ettt ettt ettt et st sae bt et e e e e 2439 -
Compra de titulos de INVESHIMENTO ....c..eeueeuirieieetirieeteeieteie ettt ettt st et estessesseesesneeneeneenseseean - (96 316)
Compra de IMODILIZAGOES ........eevieiueeiieiieieete ettt ettt et e et e e bt ebeebe e bt e beebeenseebeebeenbeeseenseenseeseenseans (489 629) (443 315)
Venda de IMODITIZACOES .........ccuviiuiiiiiiiiiicieciecit ettt ettt e e e eeeeaeeesaeeaseessaesseesseesseesseenseensaennas 4145 18 100
Aumento/(diminui¢ao) em outras contas dO ACLIVO .......ceueeiiriiiiiieiieie ettt ettt ae e eeee (9 070) 2 346

339 127 769 268
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(Em euros)

2003 2002
Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
AUMENLO @ CAPTLAL ...ttt ettt e e et e e et e et e eateenbeenbeesbeenbeebeeseannen - 6 000 000
Certificad0S de dEPOSILO ...euvevieeieiieieieeteet ettt sttt et s bttt at et et e se st e ene e et et e seenes (66 496) —
Aumento/(diminui¢ao) noutras contas de PASSIVO ......c.eecueerueeriieriierieerieeieeieete et eteeteeteeeeeteeeeeeeeneas (624 588) 8 341 090
(691 084) 14 341 090
Variacdo liquida em caixa € SEUS EQUIVAICIILES ..........cccuiiiuiiiiieriieniieiieriiesite et e et e st e st e sttt eseeeseeesatesaaeenee 7492 193 (10517 912)
Caixa e seus equivalentes N0 iniCio dO PEriOdO .......ccvevveriiriririeieeereeee e 24 289 594 34 807 506
Caixa e seus equivalentes N0 fim dO PEriOO ........oociiriiiiiiiiiiiieee ettt 31781 787 24 289 594

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Inventario de titulos e participa¢des financeiras em 31 de Dezembro de 2003

(Em euros)
Natureza ¢ espécie dos titulos (dade nominal e aquisicho  de cotagio  de balango
B) Titulos — INVESHIMENTO .....c.eevviieeiieiiieiiieieeie et 94 020
De rendimento fixo — de emissores publicos ........cceceveeeeierieneeneennen. 94 020
De divida ptiblica portuguesa ............cceeeereerienienieeieeieeie e 94 020
A mEdio € a loNZO Prazos .......cceevueeriieiueriiieieeieeie et 94 020
Obrigagdes do Tesouro — 5,25% — 14 de Outubro de 2005 ....... 4 820 000 0,01 0,01 1,05 48 744
Obrigacoes do Tesouro — 9,5% — 23 de Fevereiro de 2006 ...... 4100 000 0,01 0,01 1,19 45276
D) Imobilizacdes fINANCEIAS ........c.cccueevuieireeiieieeieeie et eee e 1 275900
PartiCIPACOES .. ..eeuveeieeieiieeie ettt 1 268 400
Em outras empresas no Pais ..........ccccoerieiiiiieninniieeeeeee 1268 400
Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S. A. .....ccovveeurnennen. 5000 1,00 71,40 — 356 997

Aviso (4/2002 — regime transitorio):
SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. ......ccccceeieeneeee 20 000 1,00 45,57 — 911 403

Outras imobiliza¢des financeiras:

Em outras empresas no Pais .........coccoeieriiniiniiiiinicee 7500
ServiBanca — Empresa de Prestacdo de Servigos, ACE ............... 7 500 1,00 1,00 - 7500

O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Mapa de alteracgdes na situacio liquida para os anos findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em euros)

Outras
Total Prémi Reservas de
da situagdo Capital d remio. reavaliagdo reseli:/a;
liquida © emissdo e legal acumulados
Saldos a 31 de Dezembro de 2002 .........c.cceceveivenreenennenennee 15914 593 17 500 000 785 607 654 053 (3025 067)
Constituicdo de provisdes para participagdes financeiras de
acordo com 0 aviso N.° 4/2002 .........cceeveviereeeieeieeieenens (60 338) - — — (60 338)
Lucro liquido do eXerciCio .........ccecueeeeriieerieeieeieeieeieeieeieenne (3 189 835) - - - (3 189 835)
Saldos a 31 de Dezembro de 2002 .........cccoevevenininecneneeenne. 18 664 420 23 500 000 785 607 654 053 (6 275 240)
Constitui¢do de provisdes para participagdes financeiras de
acordo com 0 aviso N.° 4/2002 ........ccceveveeiiinienenieneneeene 43 037 - - - 43 037
Lucro liquido do eXerciCio ........ccceeeeeereenerienireeeeeseeneeeenens 467 145 - — — 467 145
Saldos a 31 de Dezembro de 2003 .........cccceceveiveneccnenenennee 19 174 602 23 500 000 785 607 654 053 (5765 058)
O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Anexo as demonstracdes financeiras instru¢des n.° 4/96 (BNBP n.° 1, de 17 de Junho) — vi1 e n.° 71/96
em 31 de Dezembro de 2003 (BNBP n.° 1, de 17 de Junho) — 1r:
Indicagdes obrigatérias constantes do Plano de Contas para o Siste- 1 — Ndo existem alteragdes de critérios que afectem a compara-

ma Bancario e Normas do Banco de Portugal, no d&mbito dos anexos as bilidade de valores.
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2 — Naio existem situa¢des relevantes que, constando de uma
rubrica do balanc¢o poderiam no todo ou em parte, ser incluidas nou-
tras rubricas.

3 — As politicas e critérios valorimétricos estdo apresentados nas
politicas contabilisticas, nota n.° 1 as demonstra¢des financeiras.

4 — Nao se verificaram derrogagdes dos critérios valorimétricos
definidos no Plano de Contas.

5 — Nao existem diferengas significativas entre o valor dos acti-
vos apresentados no balango e os valores de mercado.

6 — Nao existem quaisquer participagdes financeiras superiores ou
iguais a 20% detidas pelo Banco.

7 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco ndo detinha
quaisquer obrigacdes ou outros titulos de rendimento fixo que se ven-
¢am no ano que se segue a data de encerramento do balango.

8 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco ndo detinha
quaisquer créditos sobre empresas participadas, representados ou ndo
por titulos, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

9 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco ndo detinha
quaisquer créditos, sobre empresas coligadas, representados ou ndo por
titulos, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

10 — O inventario da carteira de titulos e participagdes financei-
ras do Banco a data de 31 de Dezembro de 2003 ¢ apresentado em
conjunto com os mapas contabilisticos.

11 — O movimento e saldos das imobiliza¢Ges incorpdreas e cor-
poéreas, encontra-se detalhado nas notas n.> 8 e 9, respectivamente,
as demonstragdes financeiras.

12 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existem titulos
com caracter subordinado.

13 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existem quaisquer
activos cedidos com acordo de recompra firme.

14 — A decomposigdo dos créditos, correspondentes as rubricas 3
e 4 do activo, por prazos residuais encontra-se nas notas n.> 4 e 5 as
demonstragdes financeiras.

15 — O Banco ActivoBank (Portugal), S. A., ndo efectuou reava-
liagdes de imobilizagdes corporeas e de imobilizagdes financeiras.

16 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco ndo detinha
quaisquer trespasses ou despesas de estabelecimento. As despesas de
investigacdo e desenvolvimento encontram-se incluidas na nota n.° 8
as demonstragdes financeiras.

17 — Nao existem situagdes determinadas por correcgdes de valor
excepcional introduzidas no activo ndo imobilizado, motivadas por
medidas de caréacter fiscal.

18 — A decomposicdo dos débitos em fungdo do prazo residual
encontra-se representada na nota n.° 12 as demonstragdes financeiras.

19 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco ndo detinha
quaisquer débitos representados por titulos.

20 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam quaisquer
débitos, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo do Banco, sobre empresas participadas.

21 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam quaisquer
débitos representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo do Banco, sobre empresas com as quais existia uma
ligacdo de coligacdo.

22 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco ndo detinha
quaisquer passivos subordinados.

23 — Os montantes dos compromissos, incluindo os assumidos
mediante a prestagdo de garantias, estdo discriminados na nota n.° 28
as demonstragdes financeiras.
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24 — Os movimentos das contas de provisdes do Banco estdo
desenvolvidos nas notas n.> 5, 7 e 16 as demonstrac¢des financeiras.

25 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco néo detinha
quaisquer titulos de negociag@o.

26 — Durante o exercicio de 2003, o Banco néo alienou ou trans-
feriu quaisquer titulos a vencimento.

27 — A decomposigdo da rubrica de acréscimos e diferimentos de
proveitos e custos consta nas notas n. 11 e 15 as demonstragdes
financeiras.

28 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam quaisquer
montantes ndo imputados a resultados respeitantes a titulos.

29 — As alteragdes na estrutura de capitais do Banco encontram-
-se analisadas na nota n.° 17 as demonstragdes financeiras.

30 — A data de 31 de Dezembro de 2003 ndo existiam quaisquer
partes de capital beneficiarias, de obriga¢des convertiveis ou de titu-
los ou direitos similares.

31 — O desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros
passivos, esta expresso nas notas n.> 10 e 14 as demonstragdes finan-
ceiras.

32 — Nio existem fundos administrados pelo Banco por conta de
outrem.

33 — As operagdes a prazo ndo vencidas sdo apresentadas na nota
n.° 28 as demonstragdes financeiras.

34 — O efectivo médio de trabalhadores ao servico do Banco durante
o exercicio de 2003, distribuido por grandes categorias profissionais,
encontra-se analisado na nota n.° 26 as demonstragdes financeiras.

35 — O valor total de remuneragdes atribuidas pelo Banco aos érgéos
de administrag@o e fiscalizagdo no exercicio findo a 31 de Dezembro
de 2003 esta referido na nota n.° 26 as demonstra¢des financeiras.

36 — Os proveitos referentes a prestagio de servigos de gestdo e
de representacdo a terceiros ndo excede 5% do total de proveitos.

37 — A decomposig¢do dos elementos do activo e passivo expres-
sos em moeda estrangeira ¢ analisada como segue:

(Em euros)

2003 2002
ACHIVOS ot 1997 261 40 627
PasSiVOS ....cceviieeiieeeieeeee e 1997 261 40 627

38 — De acordo com a natureza da actividade desenvolvida pelo
Banco, os elementos de balango e da demonstragdo dos resultados,
sdo enquadraveis num tnico segmento de negdcio, banca de retalho,
sendo totalmente desenvolvida no mercado nacional.

39 — A decomposi¢do dos custos e proveitos residuais e extraor-
dinarios do exercicio ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002

Outros custos de exploracdo:
Quotizacdes € donativos ...........cceevenne 25 846 449
DIVETSOS ...ttt 12 098 3
Outros iMpOoSLOS .....ceververeereereeeeeeeenees 18 791 21 339
56 735 21 791

Perdas extraordinarias:

Perdas de exercicios anteriores ............. 5259 9691
Outras perdas extraordinarias ................ 20 026 102 601
25285 112 292
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(Em euros)
2002 2002
Outros proveitos de exploracdo:
Prestagdo de Servigos ........eceveereeneeenne 38 630 129 150
Reembolso de despesas 18 714 10 425
Outros proveitos de exploracio ............ 490 071 20
547 415 139 595
Ganhos extraordinarios:
Mais-valias em imobilizagdes ................ 4145 11520
Mais-valias em participagdes financeiras 469 281 -
Outros ganhos de exercicios anteriores 130 809 -
Outros ganhos extraordinarios .............. 690 1 328 529
604 925 1340049

40 — A data de 31 de Dezembro de 2003 o Banco ndo detinha
quaisquer passivos subordinados.

41 — A diferenga entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos
dois exercicios anteriores e a carga fiscal ja paga ou a pagar com refe-
réncia a estes exercicios ¢ apresentada na nota n.° 29 as demonstra-
¢oes financeiras.

42 — Nio existe tratamento fiscal diferenciado entre os resulta-
dos correntes e os resultados extraordinarios.

43 — As contas do Banco sdo objecto de consolidagdo pelo método
integral, no Banco Comercial Portugués, S. A., com sede na Praca
D. Jodo 1, 28, Porto.
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44 — O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados
membros da Unido Europeia dispensadas da fiscaliza¢do e da publica-
¢do da demonstragdo dos resultados.

45 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco néo detinha
quaisquer operagdes de locagdo financeira na dptica de locatério.

46 — Nao existem montantes resultantes das compensacdes entre
saldos devedores e credores em contas de terceiros e em contas inter-
nas de regularizagdo efectuadas ao abrigo de contratos de compensa-
¢do a que se refere a parte final do ponto 1.3 do capitulo 11 — Nor-
mas e Principios Contabilisticos.

47 — Nio existem montantes incluidos nos resultados do Banco
provenientes de transacgdes realizadas com entidades em relagdo as
quais existem relagdes de dominio.

48 — Naio foram efectuadas operagdes de titularizag@o durante o
exercicio de 2003.

49 — As informagdes, de natureza quantitativa e qualitativa, sobre
a cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma e de sobre-
vivéncia estdo apresentadas na nota n.° 30.

50 — As informagdes detalhadas, de natureza qualitativa e quanti-
tativa, sobre participagdes financeiras sdo apresentadas na nota n.° 7.

51 — Nao existem outras informagdes de natureza significativa, para
além das apresentadas nestas demonstra¢des financeiras e notas expli-
cativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da situacéo financeira
do Banco.

O Conselho de Administrag@o: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico
Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em euros)
Notas 2003 2002
Activo:
Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal ............cccooieiiininniiniiniiieieieee 2 1983 890 1713 992
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 3 31764 313 24 289 594
Outros créditos sobre institui¢des de crédito .............. 4 104 976 066 108 929 570
Créditos sobre clientes ...........ccceevevvereerennenne 5 17 482 781 11998 358
Obrigagdes, accdes e outros titulos .. 6 94 020 96 316
Participagdes financeiras .................. 7 1268 400 1491702
Imobilizagdes incorporeas .. 8 539554 342 600
Imobilizagdes corporeas ..... 9 565 334 660 283
Outros activos ............. 10 488 018 48 530
Contas de regUIATIZAGAD .......eeueeueeeieieieeeeeete ettt ettt e e ees 11 2 345 867 2241990
Total do ACHIVO .........c..cccoueeviniciiiiiiiiciiiieceeee 161 508 243 151 812 935
Passivo:
Débitos para com instituigdes de crédito:
A PLAZO vttt 12 1 3979 730
D¢ébitos para com clientes:
A VISEA ittt sttt nen 50195 384 10418 342
AL PLAZO ittt ettt et b ettt ettt et ben 12 88173 717 111 761 157
OULTOS PASSIVOS ..eveveeueentereesteeseentetensessesseentesessessesseeseensensessessesseeneensensessesseeseensensenses 13 2004 912 2 044 328
Contas de regularizagio ................ 14 1080 648 3795 090
Provisdo para riscos e encargos 15 839563 2182 815
Total do passivo ...............ccccccoeeieviiciaiiiieieeeeee 142 333 641 133 148 515
Situacdo liquida:
CAPTEAL ...ttt ettt ettt ettt b et ee 17 23 500 000 23 500 000
Prémio de emissdo 785 607 785 607
Reservas e resultados acumulados ...........c.oecuieiieiiiiiiieiieiieeeeee e 18 ¢ 19 (5111 005) (5621 187)
Total da situagdo liquida ..................ccccevvveeeeianannnn. 19 174 602 18 664 420
161 508 243 151 812 935

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 28).

O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio dos resultados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em euros)
Notas 2003 2002
Juros e proveitos equiparados 20 4 866 436 5768 067
JUros € CUStOS EQUIPATAAOS .......eerueeruieriieeieeieeite et ete et e bt et e bt ebeebe e beessee bt e bt eseeneeas 21 2318582 3761 782
Margem fINANCEITA .......cecueeiuieriietietieicet ettt et e st et e st e ate st e s eeesabeesteenaeenbesaeaennas 2 547 854 2 006 285
Provis@o para riSCOS de CrEIt0 .......ccueruiriiriiieiieieeie ettt ettt 5el6 139 551 (151 162)
Margem financeira apds provisao para riscos de crédito .........ocevveervienienieneeneennen. 2 408 303 2 157 447
Outros proveitos:
Rendimentos de tiUlos .........ccvueveuirieininieiniiiecntcteeeencretee ettt 22 98 985 8500
COMISSOES ..evvevenenereeneereneeneereneenennes 23 2933 838 1526143
Lucros em operagdes financeiras .. 24 16 305 33810
Outros proveitos de exploragdo .... 25 1152 340 1479 644
OULTAS PIOVISIES - .veeveneeneeeenserteestentestenseseeesesseeneesessessesseeseensesessessesseessensensessessesseeneen 16 1 634 856 -
5836 324 3048 097
Outros custos:
COMUSSOES ...vvevenvntrrenteneetentesestentesestestetesestebentebe st estebebesesbe st estebenteb et entebentesestensenenseneane 23 253949 119972
Prejuizos em operagdes financeiras . 24 32875 31 464
Custos com pessoal ........cccceeeeeeeenne 26 2709 814 2 438 745
Outros gastos administrativos 4301 804 3667 175
Amortizagdes do exercicio..... 8e9 387 624 238 139
Outras provisdes ............e..... 4e6 - 1760 801
Outros custos de EXPIOTACAD .......cccueeiiriiieiiieiieie ettt ettt ettt eee et e et ebeeneeens 26 82 020 134 083
7 768 086 8390 379
Lucro antes de iMPOSLOS .....c.eeuerueeirieieierierteetteet ettt see et et ese ettt esseseesseeseeneens 476 541 (3 184 835)
IMPOSLOS SODIE TUCTOS ...veueiiiiieiieieieeteee ettt ettt ee e 29 9396 5000
LUCTO dO ©XEICICIO ..eutieniieiieiietteiee ettt ettt ettt et e bt e bt e bt e b e sbeesseeaeas 467 145 (3 189 835)

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Notas as demonstracdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

1 — Politicas contabilisticas:

a) Bases de apresentagdo. — O Banco ActivoBank (Portugal), S. A.
(ActivoBank ou Banco), anteriormente designado por Banco Mello de
Investimentos, S. A., foi constituido com a designacdo inicial de Sociedade
Financeira Portuguesa — Banco de Investimento, S. A., em 27 de Setem-
bro de 1969 com o estatuto juridico de sociedade anonima, tendo sido
transformado em empresa publica em 14 de Margo de 1975, conforme
estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 132-A/75. De acordo com o Decreto-
-Lei n.° 282-A/90, publicado em 14 de Setembro, o Banco foi transforma-
do em sociedade anénima de capitais maioritariamente publicos, sendo
privatizado em sessdo especial de Bolsa em 6 de Maio de 1991.

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de operagdes finan-
ceiras e a prestagdo de todos os servigos permitidos aos bancos de
acordo com a legislagcdo em vigor.

Em Janeiro de 2000, o BCP e o Grupo José de Mello estabelece-
ram um acordo de integracdo dos respectivos grupos financeiros. Na
sequéncia do referido acordo o Banco passou a integrar o Grupo BCP,
tendo sido iniciada uma fase de reestruturacdo e integragdo da sua
actividade, no referido Grupo.

Em 20 de Abril de 2001 foi alterada a denominagéo social para Banco
ActivoBank (Portugal), S. A. Durante o exercicio de 2001 procedeu-se
a cisdo-fusdo por destaque de parte do patriménio do Banco ActivoBank
(Portugal), S. A., no BCP Investimento — Banco Comercial Portu-
gués de Investimento, S. A., tendo a escritura publica sido realizada em
17 de Dezembro de 2001. O patrimoénio destacado correspondia a acti-
vos e passivos associados a actividade da banca de investimento que
eram originarios do Banco Mello Investimentos, S. A.

As contas agora apresentadas reflectem o resultado das suas opera-
¢des para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002,
tendo sido preparadas em concordancia com o principio fundamental
do custo histérico.

As demonstragdes financeiras do ActivoBank foram elaboradas de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Por-
tugal e em conformidade com o Plano de Contas para o Sistema Ban-

cario, estabelecido pelo Banco de Portugal, incluindo a aplicagdo da
Directiva Comunitaria n.° 86/635/CEE relativa a prestacdo de contas
dos bancos e de outras institui¢des financeiras.

b) Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s pro-
veitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os juros
sobre crédito vencido ha mais de 30 dias que ndo estejam cobertos por
garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

¢) Provisdo especifica para crédito concedido. — A provisdo es-
pecifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagdo dos créditos
vencidos, incluindo os créditos vincendos associados e créditos objec-
to de acordos de reestruturagdo, destinando-se a cobrir créditos de risco
especifico, sendo apresentada como deducdo ao crédito concedido.

A avaliacdo desta provisdo ¢ efectuada periodicamente pelo Banco
tomando em consideracdo a existéncia de garantias reais, o periodo
de incumprimento e a actual situacdo financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requi-
sitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através dos avisos n.° 3/95,
de 30 de Junho, n.° 7/00, de 27 de Outubro, € n.° 8/03, de 30 de Janeiro.

d) Provisdo para riscos gerais de crédito. — Esta provisao destina-se
a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito con-
cedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identifi-
cados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo com
o disposto nos avisos n.° 3/95, de 30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Janei-
ro, e n.° 8/03, de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.

e) Obrigacdes, acgdes e outros titulos. — Estes titulos sdo classifica-
dos de acordo com os seguintes critérios:

Titulos de negociagdo:

Consideram-se titulos de negociac@o, aqueles que sdo adquiridos com
o objectivo de serem transaccionados num prazo que nio devera exce-
der os seis meses.
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Os titulos de rendimento fixo sdo reavaliados diariamente a cota-
¢do de mercado, incluindo os juros corridos. Os juros e as diferengas
de reavaliagdo sdo registados como proveitos ou custos do exercicio.
Na auséncia de cotag@o, o valor dos titulos corresponde ao valor de
aquisi¢do acrescido dos juros corridos até essa data, calculados a taxa
de juro nominal.

Os titulos cujo rendimento € variavel sdo valorizados ao valor de
mercado ou, na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢do ou
presumivel de mercado.

Titulos de investimento:

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisi¢do ndo
tem como objectivo a sua transac¢do num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo registados ao custo de aquisi¢do. A periodificag@o dos juros ¢ feita
com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo.
Existindo prémio ou desconto, este é periodificado pelo prazo que
decorrera até a amortizacdo dos titulos, por contrapartida de provei-
tos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais resul-
tantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mercado sdo
integralmente provisionadas.

Os titulos de rendimento varidvel sdo registados ao custo de aqui-
si¢do, sendo constituidas provisdes para menos-valias potenciais quando
o valor de mercado ¢ inferior ao seu valor contabilistico em cumpri-
mento com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido no Plano de Contas para o Sistema
Bancirio as referidas provisdes sdo apresentadas no balango como
deducdes as carteiras de titulos.

Carteira a vencimento:

Consideram-se titulos da carteira a vencimento aqueles que o
Banco pretende manter até ao seu reembolso, e correspondem exclu-
sivamente a titulos de rendimento fixo, com taxa de juro invaridvel
e conhecida no momento de emissdo, incluindo os titulos de cupao
zero, com data de reembolso determinada e que tenham sido emitidos
por entidades enumeradas no ponto 1.1 do n.° 15 do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de Portugal.

Os titulos com call-option apenas poderdo integrar a carteira a
vencimento desde que o call-price ndo seja inferior ao valor de reem-
bolso na data de vencimento.

Os titulos da carteira a vencimento sdo registados ao custo de aqui-
si¢do sendo os juros periodificados com base no valor nominal e na
taxa de juro aplicavel ao periodo. Existindo prémio ou desconto, este
¢ periodificado pelo prazo que decorrera até a amortizagdo dos titu-
los por contrapartida de proveitos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95
de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais resul-
tantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mercado sdo
integralmente provisionadas.

A transferéncia de titulos de negociacdo para a carteira a venci-
mento ¢é realizada com base no valor de mercado. A transferéncia de
titulos de investimento para a carteira a vencimento ¢é realizada pelo
valor a que se encontrarem registados, liquido das respectivas provi-
sdes constituidas. Nas transferéncias de titulos das carteiras de nego-
ciacdo e investimento as diferengas, entre o valor de reembolso e o
valor pelo qual os titulos foram registados na carteira a vencimento,
sdo periodificados pelo prazo que decorrera até a amortizagio dos
titulos, por contrapartida de proveitos ou custos.

/) Participagdes financeiras. — Até 31 de Dezembro de 2001, os
investimentos em companhias com participacdo inferior a 20% do
capital social e em que o Banco néo exerce influéncia significativa,
mas que considera como investimentos estratégicos, eram contabi-
lizados ao custo de aquisi¢do, sendo o proveito desses investimentos
reconhecido quando recebido.

A partir de 30 de Junho de 2002, entrou em vigor o aviso n.° 4/02
do Banco de Portugal que estabelece as regras de provisionamento
destes investimentos, apresentadas como segue:

A constituicdo de provisdes € exigivel sempre que as menos-valias
potenciais sejam superiores a 15% do valor do investimento. A pro-
visdo minima a constituir devera corresponder a 40% do valor, que
exceder os 15% do investimento, sendo o montante nio provisionado
deste excesso deduzido aos fundos proprios;

De acordo com o referido aviso, a constituicdo das provisdes
acima referidas correspondentes a 40% do valor de menos-valias que
exceder os 15% do investimento, para as participagdes adquiridas até
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31 de Dezembro de 2001 e tendo em conta a actividade das compa-
nhias participadas ¢ diferida pelos seguintes periodos:

Percen-
Investimento Periodo tagem
por ano
Empresas financeiras ¢ seguradoras .. 2002 a 2011 10
Empresas ndo financeiras ..........c.ccecee.. 2002 a 2004 25
2005 15
2006 10

As provisdes constituidas nos exercicios de 2002 e 2003 relativas
a participac¢des adquiridas até 31 de Dezembro de 2001, poderdo ser
registadas contra reservas.

g) Transacgdes em moeda estrangeira e operagdes de derivati-
vos. — Os activos, passivos e compromissos expressos em moeda
estrangeira, sdo contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

Posi¢do a vista:

A posigdo a vista é constituida pelo saldo liquido de activos e pas-
sivos da mesma moeda, dos resultados em moeda estrangeira, assim
como das operagdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagdes a
prazo com vencimento nos dois dias uteis subsequentes.

A posigdo a vista ¢ reavaliada diariamente ao cambio médio
indicativo do Banco de Portugal e as diferengas cambiais apuradas sdo
registadas como custos ou proveitos do exercicio.

Posicdo a prazo:

A posic¢do a prazo ¢ constituida pelo saldo liquido dos contratos de
operagdes a prazo que aguardam liquidagdo, com exclusdo dos que se
vengam dentro dos dois dias uteis subsequentes.

Os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas de
cambio a prazo de mercado ou, na sua auséncia, através do seu calculo
com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual da operacdo.

As diferencgas entre os contravalores em euros as taxas de reava-
liagdo a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contra-
tadas, sdo registadas como proveitos ou custos do exercicio.

Notas e moedas estrangeiras:

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cambios médios indicativos divulgados pelo Banco de Portu-
gal. As diferencas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou
proveitos do exercicio.

Operagdes de swap de moeda:

Os segmentos a vista e a prazo destas operagdes ndo sdo reavaliados.
O prémio ou desconto de cada operagdo é amortizado até a data de
vencimento, por contrapartida de proveitos ou custos.

Os swap de moeda sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo
montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de
liquidacdo de cada operag@o.

Operacdes de swap de taxa de juro:

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida
de proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes.

As operacdes de swap de taxa de juro, de negociagdo, sdo reavaliados
com base na actualizac¢do dos fluxos futuros considerando as taxas
praticadas no mercado.

Os swap de taxa de juro sdo registados em contas extrapatrimoniais
pelo montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na
data de liquidacdo de cada operago.

Contratos a prazo de taxa de juro (FRA — forward rate agreement):

Os contratos de negociagfo sdo reavaliados ao valor de mercado,
(marked to market), sendo as respectivas diferencas de reavaliaco reco-
nhecidas em contas de resultados. Tais reavaliagdes sdo calculadas no
periodo compreendido entre a data de celebrag@o e a data de liquidagéo
das operagoes.

Os contratos utilizados para cobertura de riscos (hedging) ndo sio
reavaliados ao valor de mercado, sendo os respectivos resultados perio-
dificados durante o prazo da operacdo, por contrapartida de provei-
tos ou custos.

Os FRAs sédo registados em contas extrapatrimoniais pelo mon-
tante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de liqui-
dagdo de cada operagdo.



21 794

Futuros e opgdes:

As posigoes de negociacdo em contratos de futuros e opgdes,
transaccionados em mercados organizados, sdo valorizadas com base
nas cotagdes de mercado, sendo as diferengas positivas ou negativas
reconhecidas em resultados do exercicio.

Os prémios recebidos por opgdes vendidas sdo registados como
proveitos diferidos até a data de execugdo dos contratos. Os prémios
pagos por op¢des compradas sdo registados em custos diferidos,
sendo posteriormente adicionados ao custo de aquisi¢do ou subtraidos
ao valor de venda dos activos subjacentes, se a opgdo for exercida, ou
reflectidos em custos se a op¢do ndo for exercida.

Os contratos de op¢do vendidos em mercado de balc@o sdo reava-
liados, sendo as respectivas perdas potenciais registadas em resulta-
dos. As opgdes compradas sdo contabilizadas ao custo de aquisigéo
até a execugdo ou venda do contrato.

As posicoes de cobertura de riscos (hedging) ndo sdo reavaliadas e
os seus resultados sdo relevados de acordo com a politica contabilistica
dos elementos patrimoniais cobertos. Os contratos de futuros e opgoes
sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo montante implicito
dos contratos, sendo o registo anulado na data de liquidagdo de cada
operagdo.

Caps e floors:

As importéncias recebidas e pagas sdo periodificadas respectivamente
por contrapartida de proveitos, tratando-se de operagdes sobre taxas
activas e por contrapartida de custos, tratando-se de operacdes sobre
taxas passivas.

h) Imobilizagdes incorpdreas:
Encargos com projectos de investigacdo e desenvolvimento:

Os encargos com o desenvolvimento de projectos sdo capitaliza-
dos e amortizados em trés anos sempre que forem satisfeitos os se-
guintes requisitos:

O produto ou o processo esteja claramente definido e os custos que
lhe sdo atribuiveis possam ser identificados separadamente;

Tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou
processo;

O conselho de administrago tenha indicado a intengdo de desen-
volver, comercializar ou utilizar o produto ou processo;

Haja uma clara indicagdo de um mercado futuro para o produto ou
processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;

Existam recursos adequados para completar o projecto e comer-
cializar o produto ou processo.

Despesas de estabelecimento e trespasses:

De acordo com as normas do Banco de Portugal, as despesas de
estabelecimento e os trespasses sdo amortizadas durante um periodo
de trés anos.

i) Imobilizagdes corporeas. — As imobilizagdes corpdreas encon-
tram-se registadas ao respectivo custo de aquisi¢do ou pelos valores
resultantes das reavaliagdes efectuadas legalmente em Portugal, liqui-
das das amortizagdes acumuladas. As amortizagdes sdo calculadas pelo
método das quotas constantes, as taxas anuais maximas permitidas
para efeitos fiscais, e previstas no Decreto Regulamentar n.° 2/90, de
12 de Janeiro, de acordo com os seguintes periodos, que ndo diferem
substancialmente da vida util esperada:

Numero

de anos
Obras em imoveis arrendados 20
Méquinas e mobiliario .. 5al0
Viaturas ..........ccceeeveennen. 4
Outras imobilizagdes 4al0

J) Pensdes de reforma e sobrevivéncia. — O Banco assumiu a respon-
sabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por
velhice e pensdes de reforma por invalidez nos termos do estabelecido
no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancario (ACTV).

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1998, o Grupo BCP agre-
gou os diversos Fundos de Pensdes, num tinico fundo denominado de
Fundo de Pensdes do Grupo BCP, nos termos do qual desde que veri-
ficado determinado condicionalismo em cada exercicio, poderdo ser
atribuidos complementos de reforma aos colaboradores de todo o
Grupo BCP de forma idéntica, salvaguardadas as especificidades
dos instrumentos da regulamentagio colectiva (plano complementar).
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A responsabilidade com pensdes de reforma relativa aos colabora-
dores do Banco Mello e do Banco Pinto & Sotto Mayor, adquiridos
pelo Grupo BCP em 2000, encontra-se coberta pelo Fundo de Pen-
soes do Banco Mello e pelo Fundo de Pensdes do Banco Pinto & e
Sotto Mayor, respectivamente. Em 2002, estes fundos foram inte-
grados no Fundo de Pensdes do Grupo BCP.

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo os abrangidos
pelo Plano ACTV — Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sec-
tor Bancario (ACTV), Plano ACTQ — Acordo Colectivo dos Qua-
dros do Sector Bancério e Plano CCT — Contrato Colectivo de Tra-
balho da Actividade Seguradora (CCT).

A responsabilidade do Grupo BCP com planos de reforma (planos
de beneficio definido) ¢ estimada anualmente, a data de fecho de contas,
para cada plano separadamente.

O caélculo actuarial ¢ efectuado com base no método de crédito da
unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros
de acordo com os parametros exigidos pelo Banco de Portugal, os
quais se encontram descritos na nota n.° 28.

Os pagamentos aos fundos s@o efectuados por cada empresa do Grupo
de acordo com um plano de contribui¢des determinado de forma a asse-
gurar a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura do plano complemen-
tar quando atribuido, e com o objectivo de cumprir os niveis minimos
de financiamento exigidos pelo Banco de Portugal. Com a entrada em
vigor do aviso n.° 12/01, o financiamento minimo das responsabilidades
passa a ser em 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os
servigos passados do pessoal no activo.

Até ao exercicio de 2000, inclusive, a insuficiéncia do Fundo em
relacdo as responsabilidades com servigos passados, determinada com
base na avaliagdo actuarial efectuada, era financiada pelas empresas
do Grupo e considerada como um custo do exercicio. O excesso resul-
tante desta andlise era em primeiro lugar utilizado para a cobertura de
responsabilidades com servi¢os passados ndo financiados, incluindo as
decorrentes do plano complementar, sendo o valor remanescente con-
siderado como um proveito do exercicio.

Conforme estabelecido no aviso n.° 12/01, o Grupo BCP determi-
nou a insuficiéncia do valor do fundo de pensdes em 31 de Dezembro
de 2001, relativamente aos valores minimos de financiamento das
responsabilidades resultantes da aplicagdo do aviso n.° 6/95, a qual
resulta dos ganhos e perdas actuariais decorrentes das diferengas entre
0s pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efecti-
vamente observados, e reconheceu tal montante como um passivo e
um activo, a ser imputado a custos do exercicio, a partir de 2002,
com base no método do corredor. De acordo com o referido aviso, o
valor dos ganhos e perdas actuariais ¢ actualizado anualmente sendo
imputado a custos do exercicio de acordo com o método do corredor.

De acordo com o método do corredor e conforme os avisos n.° 12/01
e n.°7/02, o valor acima do corredor ¢ registado em despesas antecipa-
das e sera reconhecido em resultados do exercicio durante um periodo de
10 anos, tendo como base o saldo no final do ano anterior.

k) Fiscalidade. — O Banco esta sujeito ao regime fiscal estabele-
cido pelo Codigo do IRC — Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultante das
diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resul-
tados fiscalmente aceites, para efeitos de tributagdo do IRC, é aplica-
vel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos num futuro proximo.

2 — Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002
17 474 -
1966 416 1713992
1 983 890 1713992

A rubrica de disponibilidades junto do Banco de Portugal visa satisfazer
as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, cuja reserva ¢ calculada
com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢do de reservas de caixa, de acordo com as
directrizes do sistema europeu de bancos centrais da zona do euro, obriga
a manuten¢do de um saldo em depositos no Banco de Portugal, equiva-
lente a 2% sobre o montante médio dos depositos e outras responsabi-
lidades, ao longo de cada periodo de constitui¢do de reservas.



Didrio da Repuiblica, 2."série — N.° 197 — 12 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

3 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002
Depésitos a ordem:
Em instituicoes de crédito no Pais 31758 638 24 289 594
Valores a cobrar ........cccceceeeeveennennee. 5675 -
31764 313 24 289 594

A rubrica de valores a cobrar representa cheques sacados por terceiros
sobre outras institui¢des de crédito e que se encontram em cobranga.

4 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002
Banco de Portugal ..........cccceeiennn. 741 066 674 570
Aplicacdes sobre outras instituicdes
de crédito no Pais ......c.ccceeueenne 104 235000 108 255 000
104 976 066 108 929 570

A rubrica de Banco de Portugal, refere-se aos titulos de deposito
emitidos pelo Banco de Portugal e subscritos pelo Banco, na sequén-
cia da alterag@o do regime de constitui¢do de reservas de caixa, intro-
duzida pelo aviso n.° 7/94, de 19 de Outubro, do Banco de Portugal.

A rubrica de aplicagdes sobre outras instituigdes de crédito no Pais
refere-se integralmente a aplicagdes do Banco junto do Banco Comer-
cial Portugués, S. A.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes, é
apresentada como segue:

(Em euros)
2003 2002
Até tréS MEeSES ....cevveeeeeeereenieeriaeneens 42 350 000 65 465 000
De trés meses a um ano... 61 885 000 42 790 000
De um ano a cinco anos.................. 741 066 674 570
104976 066 108 929 570
5 — Créditos sobre clientes:
Esta rubrica é analisada como segue:
(Em euros)
2003 2002
Crédito interno:
Créditos a médio e longo prazos 4197 219 2830611
Créditos em conta corrente ........ 8 444 035 7987939
Outros créditos a curto prazo ..... 298 096 31 866
Descobertos em depositos & ordem 1246 100 1044911
Outros créditos .......cceeeeveeeereeennnes 3286284 88 898
17 471734 11984 225
Crédito vencido — menos de 90 dias 4272 14 276
Crédito vencido — mais de 90 dias 10 475 —
14 747 14 276
17 486 481 11998 501
Provisdo especifica para riscos de
Crédito ..vvveeveeeieeiieieeeee e, (3 700) (143)
17 482 781 11998 358
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A rubrica de outros créditos inclui, em 31 de Dezembro de 2003, o
montante de 3 066 000 euros resultante do alargamento da oferta de
servigos operada durante o ano de 2003, nomeadamente a introdugdo
dos cartdes de crédito nos produtos do Banco.

A andlise desta rubrica excluindo crédito vencido pelo periodo rema-
nescente das operagdes de crédito sobre clientes é apresentada como
segue:

(Em euros)

2003 2002
AL tréS MESES ..evvveevreeeerreeireeeereenns 12 872 489 9028 894
De trés meses a um ano..... 621 677 554 427
De um ano a cinco anos .... 3673 385 2230 352
Mais de ¢inco anos ............ccceeevenne 304 183 170 552
17 471 734 11984 225

Os movimentos da provisdo especifica para riscos de crédito sdo
analisados como segue:

(Em euros)
2003 2002
Provisdo especifica para crédito ven-
cido e vincendo associado:
Saldo em 1 de Janeiro ................. 143 —
Provisdo do exercicio ................. 59512 143
Utilizago de provisdes ............... (55 955) —
Saldo em 31 de Dezembro .......... 3700 143

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal,
conforme politica contabilistica referida na nota n.° 1, alinea b), os
juros sobre crédito vencido ha mais de 30 dias, que ndo estejam cober-
tos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quan-
do recebidos.

O valor da provisdo cumpre com as exigéncias estabelecidas nas nor-
mas do Banco de Portugal, fixadas pelos avisos n.° 3/95, de 30 de Junho,
n.° 7/00, de 27 de Outubro, € n.° 8/03, de 30 de Janeiro.

A anulag@o contabilistica de crédito é feita pela utilizagdo da res-
pectiva provisdo, quando esta, de acordo com as normas do Banco de
Portugal, corresponda a 100% do valor do crédito, mesmo que esse
crédito ndo seja considerado totalmente irrecuperavel numa optica
econémica. Os valores dos créditos recuperados sdo contabilizados
como proveitos do exercicio em que ocorram.

6 — Obrigagdes, acg¢des e outros titulos:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002
Obrigagdes de outros titulos de ren-
dimento fixo:
De emissores publicos ................. 94 020 96 316

Os valores comparativos entre o valor contabilistico e o valor de
mercado, a data de 31 de Dezembro de 2003, sdo os seguintes:

(Em euros)
Valor Valor Mais
contabi- de (menos)-
listico mercado -valia
Obrigagdes e outros titulos de ren-
dimento fixo:
De emissores publicos ................. 94 020 97 033 3013
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7 — Participagdes financeiras:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
Percen-
t
d:%?r‘:i_ 2003 2002
cipagdo
Participag¢des financeiras em associadas e outras:
SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. .....coooiiiiiiiiiiiieieeeee e 0,40 911 403 1170242
Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S. A ................ . 0,29 374 298 374 298
Servibanca — Empresa de Prestacdo de Servigos, A. C. E. ..o - — 7 500
1 285701 1 552 040
Provisdo especifica para participagdes fINAnCEIras ..........c.eevveerueerieeriienienienieree sttt (17 301) (60 338)
1268 400 1491 702

A data de 30 de Dezembro de 2003 o Banco vendeu 5680 ac¢des representativas do capital social da SIBS — Sociedade Interbancéria de
Servigos, S. A., ao Banco Comercial Portugués, S. A. Esta transac¢do implicou o registo de uma mais-valia no montante de 469 281 euros,
conforme referido na nota n.° 25.

A participagdo financeira do Banco na ServiBanca — Empresa de Prestagdo de Servicos, A. C. E., foi transferida para outras imobiliza¢des
financeiras de acordo com instru¢des do Banco de Portugal, no ambito da carta circular n.° 31/03/DSBDP, de 17 de Abril de 2003.

Os movimentos da provisdo para participa¢des financeiras sdo analisados como segue:

(Em euros)
2003 2002
SaAldO €M 1 @ JANECIIO ..ottt ettt e a et e et et e e st eneen e et et e seeneenee e eneentens 60 338 —
Provisdes constituidas por contrapartida de FESEIVAS .........cccueriirieriirieeieeie ettt ettt seeesaeeseeeeas (43 037) 60 338
Saldo €M 31 de DEZEIMDIO ......cceiuiiieiieiietiecee ettt ettt ettt et et et e s ae s st eae e st et e s e ssessesseeneeneensensensessenne 17 301 60 338

Em conformidade com o disposto no aviso n.° 4/02, de 11 de Junho, do Banco de Portugal, o Banco tem constituidas provisdes para riscos
inerentes as participagdes financeiras em carteira, no montante de 17 301 euros (2002: 60 338 euros). Esta provisdo foi constituida por
contrapartida de reservas, conforme referido na nota n.° 1, alinea f).

As provisdes para participagdes financeiras sdo analisadas como segue:

Mais/ Provisdes
Participacdo Valor Valor (menos)- de aclordo
pag de balango de mercado (a) - aviso
-valia n.° 4/02
SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. ......ccceveenns 911 403 2 563 800 1 652 397 -
Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S. A. .......ccceeeneee. 356 997 101 889 (272 409) 17 301
1268 400 2 665 689 1 379 988 17 301

(a) O valor de mercado considerado para efeitos do apuramento das mais ou menos-valias latentes decorre dos critérios definidos no n.°4 do n.° 10 do aviso n.° 3/95 ou
do ponto 1.1 do anexo ao aviso n.° 4/02, de 11 de Junho.

8 — Imobilizagdes incorporeas:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002
Despesas de investigacdo € deSeNVOIVIMENTO ..........eeerieierieririeieietete ettt et eseeseessesaeeneeneas 82 683 82 683
SOfIWAre ..o 847 966 451 263
Outras imobilizagdes incorpdreas 25774 19916
IMODIIZAAO @M CUISO ...ttt ettt ettt ettt et b e s bt b et e st et e b e st e e bt saeeseentennensens 87 068 —

1 043 491 553 862

AMOrtizagdes ACUMUIAAAS ........cc.iiiuiiiiiiieeiete ettt ettt e et e et eeate et e e b e eabeeabeeabeeabeenbeenbeeabaenbeenbeenseaneenn (503 937) (211 262)
539554 342 600

As amortizagdes de imobilizagdes incorporeas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 foram de 292 675 euros (2002: 165 038 euros).
Os movimentos da rubrica de imobilizag¢des incorpdreas durante o ano de 2003 sdo analisados como segue:

(Em euros)

Saldo Saldo

1d Aquisigdes/ Transfe- 31d

ir:neir: (Cil:tl;é%(:ezs Abates rgrjllésiaes I;I:zembr?)

de 2003 de 2003

Custo:

Despesas de investigagdo e desenvolvimento ................. 82 683 - - - 82 683
SOfIWALE ...ttt 451 263 92712 - 303 991 847 966
Outras imobilizagdes incorporeas .. . 19916 5858 - - 25774
Imobilizado em CUrso ........ccceeeeerieeiieieeieeie e — 391 059 - (303 991) 87 068

1 043 491 489 629 - - 1043 491
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(Em euros)
Saldo Saldo
1d Aquisigdes/ Transfe- 31 d
?Ila?neiroe gg:::;%zzs Abates rgir::siaes ];r:zembrz
de 2003 de 2003
Amortizagdes acumuladas:
Despesas de investigacdo e desenvolvimento ................. 39 041 27 562 - - 66 603
SOIWATE ... 163 180 257 307 - - 420 487
Outras imobilizagdes incorpdreas 9041 7 806 - - 16 847
211 262 292 675 - - 503 937
9 — Imobilizagdes corpodreas:
Esta rubrica é analisada como segue:
(Em euros)
2003 2002
Obras em IMOVEIS ArTENAAAOS .......cc.eveuirieirierieirtiteenetetrtet ettt ettt ettt a s a et se e be e st e s 548 210 548 210
Equipamento:
IMIODIIIATIO <.ttt ettt b et e b et e st et e bt b et b s e st e b et e st et e b eb e e b et b enteb et eneebenteneenes 54 794 54 794
Equipamento informatico .. 133 117 133 117
VIALUIAS ...ttt ettt ettt ettt et st b e h bttt e b e e bt e b e eat e et et et e saesbesb e eb e et e st et et et e b e e bt ebeeateat et e benaenes - 1
736 121 736 122
AMOrtizagdes ACUMULAAAS ........cc.iiiuiiiiiiitieiiei ettt e et e eat e e ate st e e abesabeeabesabeeabeenbeenbeeabaenseenbeenbeeneans (170 787) (75 839)
565 334 660 283

As amortizagdes das imobilizagdes corpdreas para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 foram de 94 949 euros (2002: 73 101 euros).
Os movimentos da rubrica de imobilizado corporeo durante o ano de 2003 sdo como segue:

(Em euros)
Saldo Saldo
1d Aquisi¢des/ 31 d
?:neir: g:)ltl::;%(::ess Abates Ig]:zembr?)
de 2003 de 2003
Custo:
Obras em imOveis arrendados .........coceecuererieniriirienienereeeeeee et 548 210 - - 548 210
MODbIlIATIO ..o 54 794 - — 54 794
Equipamento informatico .. 133 117 - - 133 117
VIALUIAS ...ttt ettt ettt et e te e e e ae e beesse e be e seeseesseeseesseesseessansseseessaasaanes 1 - (D)
736 122 - 1) 736 121
Amortizagdes acumuladas:
Obras em imdveis arrendados ... 38031 54 821 - 92 852
MODbIlATIO ..o 9109 6 849 - 15958
Equipamento informatico .. . 28 698 33279 - 61977
VIHALUIAS ...ttt ettt et et e te e e e ae e beesse e be e seeseesseesseasseesseeseassseseenseaseanes 1 - [@))
75 839 94 949 1) 170 787
10 — Outros activos: 11 — Contas de regularizac¢do do activo:
Esta rubrica ¢ analisada como segue: Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em euros) (Em euros)
2003 2002 2003 2002
ASs0CIadas ........ceceeviireninieieeene 376 615 19 030 Juros e outros proveitos a receber ... 1423 426 1024 524
Impostos a recuperar 24 646 20274 Despesas antecipadas ...........cc.c........ 733 745 1213870
Outras imobilizag¢des financeiras ..... 7500 - Outras contas de regularizagio ........ 188 696 3596
Devedores diversos ...........ceceeeuennenee. 79 257 9226
2 345 867 2241 990
488 018 48 530

A data de 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de associadas cor-
responde a valores a receber da Servibanca — Empresa de Prestagdo
de Servigos, A. C. E.

A rubrica de impostos a recuperar inclui, em 31 de Dezembro de 2003,
o montante de 4372 euros relativo ao montante de IRC a recuperar do
Estado, conforme referido na nota n.° 29.

A rubrica de outras imobiliza¢des financeiras regista a participacdo
do Banco na ServiBanca — Empresa de Prestagdo de Servigos, A. C. E.,
conforme referido na nota n.° 7.

A rubrica de juros e outros proveitos a receber inclui o montante
de 825 605 euros (2002: 902 091 euros) relativo a juros de aplica-
¢oes junto do Banco Comercial Portugués, S. A. Na mesma rubrica
encontra-se ainda incluido um montante de 565 637 euros, relativo a
periodificacdo de comissdes a receber de crédito a habitagdo, contra-
tos de distribuigdo e fees de rede.

A rubrica de despesas antecipadas inclui o montante de 126 884
euros (2002: 5988 euros) relativo a ganhos e perdas actuariais resul-
tantes de alteragdes nos pressupostos actuariais, conforme referido
na nota n.° 30.
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12 — Débitos para com institui¢des de crédito a prazo:

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes é
a seguinte:

(Em euros)
2003 2002
Recursos de muito curto prazo:
De institui¢des de crédito no Pais:
ALé tr€S MESES .vevveeeeeeiieiieieiereeeaenes 1 3979 730
13 — Débitos para com clientes a prazo:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em euros)
2003 2002
Depositos de outros residentes........ 72 113 975 97 883 880
Depositos de poupanga ................... 16 059 742 13 877277
88173717 111761157

Nos termos da portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro de 1994,
foi constituido o Fundo de Garantia de Depositos, cujo objecto é a
garantia de reembolso de depdsitos constituidos nas institui¢des de
crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribui¢des
anuais para o referido Fundo estdo fixados no aviso n.° 11/94 do Banco
de Portugal.

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes é
a seguinte:

(Em euros)
2003
ALE €S MESES ..evvveeerieeeieeeiieeeieeeteeereeesereeesaeeennneas 45236 526
De trés meses a seis meses .. 14 112 473
De seis meses a 12 meses .... . 12430618
De um ano a Cinco anos ..........cccceeeeveeecuveeecveeenveeenns 16394 100
88 173 717
14 — Outros passivos:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em euros)
2003 2002
Fornecedores ..........cccovevuievueenueennnnns 53358 572 043
Outros credores .........ccveeuneen. 1755 686 218 890
Sector publico administrativo . . 95 621 121 887
Contas diversas ........c.cceeeeveeeerveennns 139 663 98 561
2044 328 1011 381

A rubrica de contas diversas inclui o montante de 130 757 euros
(2002: 86 622 euros) relativo a diferenga de cobertura das responsa-
bilidades com pensdes de reforma, com referéncia a 31 de Dezembro
de 2003, conforme referido na nota n.° 30.

15 — Contas de regularizago do passivo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002

Juros a pagar de depdsitos .............. 255271 621019
Juros a pagar de swaps .................... 58 428 85 758
Férias e subsidio de férias a pagar ... - 98 872
Outros custos administrativos a pagar 252268 275 455
Receitas antecipadas ...........ccccceueenee 74 970 35614
Outras contas de regularizag@o ........ 439 711 2678 372
1 080 648 3795 090

A rubrica de outras contas de regularizacdo inclui o valor do corre-
dor no montante de 64 094 euros (2002: 86 910 euros) calculado

Didrio da Republica, 2.“série — N.° 197 — 12 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

conforme estabelecido nos avisos n.° 12/01 e n.° 7/02, do Banco de
Portugal, conforme referido na nota n.° 30.

16 — Provis@o para outros riscos e encargos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002
Provisdo para riscos gerais de crédito 262 854 182 815
Provisdes para pensoes de reforma...... 211 565 —
Provisdo para riscos bancarios gerais 365 144 2 000 000
839563 2182 815

A rubrica de provisdo para pensdes de reforma resultou da transfe-
réncia da rubrica relativa a dotagdo do fundo de pensdes, conforme
nota n.° 30.

Os movimentos da provisdo para riscos gerais de crédito sdo ana-
lisados como segue:

(Em euros)
2003 2002
Saldo em 1 de Janeiro ........................ 182 815 334120
Provisdo do exercicio 80 039 (151 305)
Saldo em 31 de Dezembro ................. 262 854 182 815

Os movimentos da provisdo para riscos bancarios gerais sdo anali-
sados como segue:

(Em euros)
2003 2002
Saldo em 1 de Janeiro .............cccun.... 182 815 334 120
Provisdo do exercicio ..........c.cceeueeeee. 80 039 (151 305)
Saldo em 31 de Dezembro ................. 262 854 182 815

17 — Capital:

No ambito do projecto de cisdo-fusdo mencionado na nota n.° 1,
alinea a), o Banco procedeu a uma reducéo de capital de 90 000 000 de
euros para 17 500 000 euros, mediante a extingdo de 14 500 000
acc¢des com o valor unitario de cinco euros cada. Ainda no 4mbito da
cisdo-fusdo foi efectuada a alteragdo do valor nominal das acgdes do
Banco, passando o capital a estar representado por 17 500 000 ac¢des
de valor nominal de um euro.

A data de 31 de Julho de 2002 a BCP Investment, B. V., adquiriu
as 1 de 100% do capital social do Banco ActivoBank (Portugal), S. A.

Durante o exercicio de 2002 o Banco procedeu a um aumento de
capital no montante de 6 000 000 de euros, pela emissao de 6 milhdes
de novas ac¢des com o valor nominal de 1 euro cada. Este aumento de
capital foi inteiramente subscrito pelo BCP Investment, B. V., que, a
data de 31 de Dezembro de 2003 detém a totalidade do capital.

Ap6s esta operagdo, o capital do Banco passou a ser de 23 500 000
de euros representado por 23 500 000 acg¢des de 1 euro cada. O capi-
tal social encontra-se integralmente realizado.

18 — Reserva legal:

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anu-
almente a reserva legal em pelo menos 10% dos lucros liquidos anu-
ais, até a concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente
esta reserva ser distribuida.

Em func¢do do prejuizo do exercicio de 2002, o Banco nao efec-
tuou qualquer reforgo da sua reserva legal durante o exercicio de 2003.
Face ao lucro liquido do exercicio de 2003, o Banco devera afectar a
reserva legal em 2004, o valor aproximado de 46 715 euros.

19 — Reservas e resultados acumulados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)

2003 2002
Reserva legal .......cccooveenieniiniinnee. 257 061 257 061
Reservas de reavaliag@o...................... 396 992 396 992
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(Em euros) (Em euros)
2003 2002 2003 2002
OULras IeServas .........cceeeeeeveeveenveennn (17 301) (60 338) Custos de comissdes:

Resultados transitados . (6214902) (3025067) 5 . )
LUCrO dO EXEICICIO vvvverrrreerereerereeen. 467145 (3 189 835) Por operagdes realizadas com ti-

TULOS e 220 191 76 184

(5111005) (5621187) Por garantias recebidas ... 17 998 27261
Por compromissos perante tercei-

A rubrica de outras reservas reflecte o efeito da provisdo para TOS weeveneeeereeeeeeeeeeeenseseesneeneens 6163 —
participagdes financeiras constituida por contrapartida de reservas no Por servigos prestados 7 540 15282
ambito do aviso n.° 4/02 do Banco de Portugal, conforme referido Outras comissoes ......... 2 057 1 245
nas notas n.* 1, alinea f), e 7. 253 949 119 972

20 — Juros e proveitos equiparados: Resultados liquidos de comissdes 2679 889 1406171

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)

2003 2002
Juros de depdsitos e outras aplicagdes 3755636 4763 459
Juros de crédito .......ceeeeuvieeiieeneene 1106 663 1002 215
Juros de titulos de investimento ..... 4137 2393
4 866 436 5768 067

A rubrica de juros de depdsitos e outras aplicagdes inclui 0 mon-
tante de 3 626 344 euros (2002: 3 637 994 euros) relativo a juros de
aplicagdes do Banco junto do Banco Comercial Portugués, S. A.

21 — Juros e custos equiparados:

Esta rubrica é analisada como segue:

A rubrica de proveitos de comissdes — por servigos prestados diz
respeito as comissdes recebidas pelo Banco no dmbito dos contratos
de distribui¢@o celebrados com diversas sociedades gestoras de activos
financeiros. Estes contratos prevéem o pagamento de comissdes de
gestao, de subscrigdo e resgate, de acordo com as condig¢des especifi-
cas acordadas com cada entidade. A data de 31 de Dezembro de 2003,
esta rubrica inclui um montante de 758 195 euros (2002: 470 733
euros) relativo a comissdes de gestdo e um montante de 9781 euros
(2002: 33 679 euros) relativo a comissdes de resgate.

A mesma rubrica inclui ainda um montante de 295 582 euros rela-
tivo a anuidades de cartdes cobradas a clientes.

A rubrica de proveitos de comissdes — outras comissdes inclui um
montante de 116 404 euros relativo a fees de utilizagdo de rede cobra-
dos ao Banco Comercial Portugués, S. A., pela angariagdo de contra-
tos de crédito a habitagdo.

24 — Resultados em operagdes financeiras:

(Em euros)
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2003 2002 (Em euros)
Juros de recursos de instituigdes de 2003 2002
CIEdItO .ovevveneviiciricieceeeeceeieaee 76 557 375 896 .
Juros de depdsitos 1719 387 3249 428 Lucros em operagdes financeiras:
Outros s . 0elo 27238 Operasdes cambiais o M7 33810
Operagdes com titulos 143 -
2318582 3761782 Outras Operagoes .........ceceeveeenee. 1415 —
16 305 33810
22 — Rendimento de titulos: Preiui ~ -
rejuizos em operagdes financeiras:
Esta rubrica ¢ analisada como segue: (Em euros) Operagdes cambiais ...........c.c.ee... 31273 14 614
Operagdes com titulos 1602 16 850
2003 2002
32 875 31 464
Unicre — Cartdo Internacional de Resultados liquidos de operagdes
Crédito, S. A wooerrvviiciniinnnns 9500 8 500 financeiras .......c.cccevevererennencne (16 570) 2 346
SIBS — Sociedade Interbancaria de
Servigos, S. A. iiiieiiieieeeee 25311 -
Euronext — Sociedade Gestora de 25 — Outros proveitos de explorag@o:
Mercados Regulamentados, S. A. 64 174 - L, .
_— Esta rubrica ¢ analisada como segue:
98 985 8500 (Em euros)
A rubrica Euronext — Sociedade Gestora de Mercados Regulamen- 2003 2002
tados, S. A., diz respeito aos dividendos recebidos pelo Banco relati-
vos ao exercicio de 2001. Prestagdo de servigos ..........cceenenn. 38 630 129 150
Recuperacdo de créditos .................. - -
23 — Resultados de comissdes: Reembolso de despesas .................... 18 714 10 425
Mais-valias em participagdes finan-
Esta rubrica ¢ analisada como segue: CEITAS vt 469 281 -
(Em euros)  QuLros Proveitos ..........eeeeeeeeveenn. 625715 1 340 069
2003 2002 1152340 1479 644
Proveitos de comissoes: A rubrica de mais-valias em participac¢des financeiras corresponde
Por operagdes realizadas com ti- a mais-valia resultante da venda de ac¢des da SIBS, conforme refe-
BUIOS oot 993 633 669203  rido na nota n.° 7.
Por servigos prestados ................ 1789 077 604 876 A rubrica de outros proveitos inclui, a data de 31 de Dezembro
Por compromissos perante tercei- de 2003, o montante de 265 672 euros relativo a comissdes de rede
TOS oveoieereereeresessssseesssssenssnes 1195 - cobradas ao Grupo Seguros & Pensdes. A mesma rubrica incluia, a data
Outras COMISSOES ......uvrvrererrrmnen. 149 838 252064  de 31 de Dezembro de 2002, o montante de 1277 560 euros relativo a
distribuigdo antecipada de resultados efectuada pela Servibanca as empre-
2933 838 1526 143

sas participantes ao abrigo dos n.* 2 e 3 do artigo 6.° do Codigo de IRC.
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26 — Custos com o pessoal:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)

2003 2002
Remuneragoes........ccceeeveeeeveeeieennnns 2024 206 1821415
Encargos sociais obrigatorios .......... 671 842 614 351
Encargos sociais facultativos .. . 11 964 2 481
Outros custos com pessoal .............. 1802 498
2709 814 2 438 745

O valor total de remuneracdes atribuidas pelo Banco aos 6rgéos
de administrag@o e fiscalizagdo no exercicio findo a 31 de Dezembro
de 2003, incluido na rubrica de remuneracdes, foi de 162 956 euros
(2002: 289 831 euros).

O niimero médio de colaboradores ao servigo do Banco, distribuido
por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2003 2002
DITECCAOD .oovvvenvietieiieciieeeeeee ettt 6 8
Chefias ... 16 7
TECNICOS ..couveeieieieieiee 8 4
Administrativos € COMErciais ..........ceceeeeervereeneeennen. 37 34
67 53
27 — Outros custos de exploragdo:
Esta rubrica é analisada como segue:
(Em euros)
2003 2002
IMPOSLOS ..ot 18 791 21 339
Quotizacdes € donativos .............cceeeevenes 25 846 452
OULIOS CUSEOS ..c.vveevenieeieeieeieeie e 37 383 112292
82 020 134 083

A rubrica de outros incluia, a data de 31 de Dezembro de 2002, um
montante de 47 556 euros relativo a uma autoliquidacdo de IRC rela-
tiva ao exercicio de 2000.

28 — Contas extrapatrimoniais:

Os valores extrapatrimoniais, podem ser analisados como segue:

(Em euros)
2003 2002
Compromissos perante terceiros..... 4 408 443 1621 847
Compromissos assumidos por tercei-

TOS etaveneeneieneeneetenteseerenteseseenteaeenens 21576 289 27 448 511
Contratos de swaps de taxa de juro 61 470 000 79 910 000
OPGOLS ..t 1537 000 1537 000
Responsabilidades por prestagio de

SCIVIGOS c.vevvenireneererieeeneneeeenenieneas 183564 998 122 656 802
Servigos prestados por terceiros ..... 122 686 409 90 786 074
Créditos abatidos ao activo............. 55955 —
Outras contas extrapatrimoniais ..... 6281910 2121487

29 — Impostos sobre lucros:

O Banco ActivoBank (Portugal), S. A., constituiu uma estimativa
para impostos sobre lucros do exercicio apenas para tributagdes autd-
nomas, dado possuir reporte de prejuizos fiscais de exercicios ante-
riores. A diferenga entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga
¢ analisada como segue (em euros):

Carga fiscal imputada (dotacoes):

Exercicio de 2001 ......c.ooeviieiiiieieeeeeeeee s
Exercicio de 2002 . .
Exercicio de 2003 ........cccooveiiieieiieeeeeeeeeee e
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Carga fiscal paga:
Exercicio de 2001 ........ccccoererininienienenenceeeeeeee -

Exercicio de 2002 ........coooveeieeienieeieeeeeeeeeeeee e 2200

Exercicio de 2003 ......coooeeiiieiieeeeeeee e 13768
Diferenca:

Exercicio de 2003 ......c.oooeiviiieiieeieeeee e 4372

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, retengdes na fonte
e entregas adicionais. A diferenga entre a carga fiscal imputada ¢ a
carga fiscal paga encontra-se registada em outros activos, conforme
referido na nota n.° 10.

30 — Pensdes de reforma:

O Grupo BCP assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colabo-
radores, pensdes de reforma por velhice e por invalidez, nos termos
do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector
Bancario (ACTV). As responsabilidades do Grupo sdo cobertas atra-
vés do Fundo de Pensdes BCP gerido pela PensdesGere — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.

Em 31 de Dezembro de 2003, o nimero de participantes abrangi-
dos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

2003

Reformados € pensionistas ..........ccceeeeeeierienieeiesieeie e -
Pessoal N0 ACLIVO ...ccueeeiiiiieiieiietee e 66

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota n.° 1, ali-
nea j), as responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e respec-
tivas coberturas, em 31 de Dezembro de 2003, calculadas com base no
método de crédito das unidades projectadas, ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2003 2002
Responsabilidade por beneficios pro-
jectados:
Reformados e pensionistas ............. - -
Pessoal no activo ......c..ccceevveeennnee 1 662978 1617 390
1 662978 1617 390
Valor do Fundo .......ccceceeveueneennne. (1531321) (1530768)
Responsabilidades ndo financiadas 130 757 86 622
Provisdes constituidas .................... (211 565) -
Valores a pagar ao fundo de pen-
SOES .vvevreereeerresereereeseeseeereenanannns (130 757) -
Diferenca de cobertura ................... (211 565) 86 622

Em 31 de Dezembro de 2003, os iméveis registados nas demons-
tragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo
BCP ascendiam a 397 607 000 euros (2002: 269 434 000 euros).
Na mesma data, os titulos emitidos por empresas do Grupo BCP exis-
tentes na carteira do Fundo ascendem a 244 214 000 euros (2002:
336 613 000 euros).

Durante o exercicio de 2003, o Banco efectuou contribuigdes
para o Fundo de Pensdes no montante de 255 540 euros (2002:
176 034 euros).

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no cal-
culo das responsabilidades e no valor do fundo, o valor do corredor
calculado de acordo com os avisos n.° 12/01 e n.° 7/02, do Banco de
Portugal ascende a 64 094 euros (2002: 86 910 euros) e encontra-se
registado na rubrica de outras contas de regularizacdo (v. nota n.° 15).

Os ganhos e perdas actuariais acima do valor do corredor no mon-
tante de 126 884 euros (2002: 5988 euros) encontram-se registados
na rubrica de despesas antecipadas (v. nota n.° 11). O valor registado
em despesas antecipadas sera reconhecido em resultados do exercicio
durante um periodo de 10 anos, tendo como base o saldo no final do
ano anterior, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota n.° 1, alinea ;). De acordo com as regras do Banco de Portugal,
as reformas antecipadas sdo também amortizadas por um periodo de
10 anos.
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Em 2003, o Banco contabilizou, como custo com pensdes de reforma
o montante de 154 670 euros (2002: 355 554 euros), excluindo o refor¢o
de provisdes liquidas para pensdes de reforma e cuja andlise ¢ apresentada
como segue:

(Em euros)
2003 2002
Custo dos servigos correntes..................... 151 442 337528
Custo dos juros 96 985 155 248
Rendimento esperado dos activos ............ (93757) (168 505)
Amortizagdes de ganhos e perdas actua-
TIAIS ettt - 31283
Custo do periodo .......ccceeeeeereererenennee. 154 670 355554

Apbs a andlise dos indicadores de mercado, em particular as pers-
pectivas de taxa de inflacdo e taxa de juro de longo prazo para a
zona euro, o Banco alterou os pressupostos actuariais utilizados no
calculo das responsabilidades com pensdes de reforma com referéncia
a 31 de Dezembro de 2003. A analise comparativa dos pressupostos
actuariais ¢ apresentada como segue:

Fundo BCP
2003 2002
Taxa de crescimento salarial ............... 2,75 3
Taxa de crescimento das pensdes 1,75 2
Taxa de rendimento do Fundo .... . 5,50 6
Taxa de desconto ............... . 5,50 6

Tabuas de mortalidade ..
Taxa de invalidez ......... ..
Taxa de turnover ..........c..ccoeeeuvennn... — —

TV 73/77 TV 73/77

O efeito das alteragdes dos pressupostos teve um acréscimo de
responsabilidades de 126 884 euros para o Banco, que serd amorti-
zado por um periodo de 10 anos de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota n.° 1, alinea j).

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actuarial das
responsabilidades estdo de acordo com os pardmetros exigidos pelos
avisos n.° 12/01 e n.° 7/02, do Banco de Portugal.

Nio sdo considerados decrementos de invalidez no calculo das res-
ponsabilidades.

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico
Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras do
Banco ActivoBank (Portugal), S. A., as quais compreendem o balango
em 31 de Dezembro de 2003 (que evidencia um total de 161 508 243
euros e um total de capital proprio de 19 174 602 euros, incluindo um
lucro liquido de 467 145 euros), as demonstragdes dos resultados por
naturezas e por fungdes, a demonstracdo dos fluxos de caixa do exer-
cicio findo naquela data e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem, de forma verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira do
Banco, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
tengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Audito-
ria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo
isentas de distor¢cdes materialmente relevantes. Para tanto, o refe-
rido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
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das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
Iho de administragdo utilizadas na sua preparag@o;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciag@o sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido sobre aquelas demonstra-
¢des financeiras.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Banco
ActivoBank (Portugal), S. A., referente ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2003, o resultado das suas operagdes e os fluxos
de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 19 de Janeiro de 2004. — Ferreira, Pereira & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por
Silvia Cristina de Sa Velho Corréa da Silva Gomes, revisora oficial
de contas.

Relatério e parecer do fiscal tinico

De acordo com a legislagdo aplicavel e no cumprimento das fun-
¢des de fiscal tnico do Banco ActivoBank (Portugal), S. A., relativas
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, procedemos a fisca-
lizagdo dos actos da administragdo do Banco, averigudmos da obser-
véancia do cumprimento da lei e dos estatutos, procedemos a verifica-
¢do dos livros e registos contabilisticos e levamos a cabo outros
procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Procedemos também a apreciagdo do relatério de gestdo e a veri-
ficagdo da correccdo das contas do Banco em 31 de Dezembro de
2003, compreendendo o balango, a demonstragdo dos resultados, por
naturezas e por fungdes, as respectivas notas explicativas bem como
a demonstragdo dos fluxos de caixa. Da administragdo e dos servigos
obtivemos sempre a documentacdo e os esclarecimentos solicitados,
o que agradecemos, concluindo que:

1 — O relatorio de gestdo e as contas do Banco ActivoBank (Portu-
gal), S. A., relativos a 2003, e os livros de contabilidade satisfazem as
disposigoes legais e estatutarias;

2 — Os actos da administragdo do nosso conhecimento procura-
ram salvaguardar o cumprimento da lei e dos estatutos;

3 — As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos
adoptados encontram-se devidamente evidenciados nas notas as demons-
tragdes financeiras.

Ainda apreciamos o relatério sobre a fiscalizagdo efectuada, elabo-
rado pela sociedade de revisores oficiais de contas, e tomamos conhe-
cimento da sua certificagdo legal das contas de 2003, a qual damos a
nossa concordancia.

Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:

a) O relatdrio de gestdo e as contas do exercicio de 2003 apresen-
tados pelo conselho de administragéo;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado
relatorio de gestdo;

¢) A gestdo do Banco em 2003 pelo conselho de administragdo.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a exce-
lente colaboragdo recebida no desempenho das suas fungdes, do con-
selho de administra¢do da sociedade.

Lisboa, 19 de Janeiro de 2004. — O Fiscal Unico, Ferreira, Pereira &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., represen-
tada por Silvia Cristina de Sa Velho Corréa da Silva Gomes, revisora
oficial de contas.

Relatério dos auditores

Examinamos as demonstragdes financeiras do Banco Activobank
(Portugal), S. A., em 31 de Dezembro de 2003 e 2002. O nosso
exame foi realizado de acordo com as Normas Internacionais de Audi-
toria.
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Responsabilidade do conselho de administragdo e dos auditores:

A elaboragio das demonstragdes financeiras é da responsabilidade
do conselho de administragdo. A nossa responsabilidade ¢ a de expres-
sarmos uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras, baseada
na nossa auditoria.

Bases de opinido:

As Normas Internacionais de Auditoria requerem que a auditoria
seja planeada e executada de forma a obtermos razoavel seguranca
sobre se as demonstragdes financeiras contém ou ndo distor¢des mate-
rialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificagio, por amos-
tragem, da evidéncia de suporte dos valores e informagdes constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas e juizos
significativos utilizados pelo conselho de administragdo na preparacdo
e apresentag@o das mesmas. Uma auditoria inclui também a aprecia-
¢do, sobre se os principios contabilisticos adoptados sdo adequados, tendo
em conta as circunstincias, bem como da forma de apresentagéo das
demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado pro-
porciona uma base razoavel para a emissdo da nossa opinido sobre as
demonstracgdes financeiras referidas.

Opinido:

Em nossa opinido, as citadas demonstragdes financeiras represen-
tam de modo apropriado, em todos os aspectos materialmente rele-
vantes, a situa¢do financeira do Banco Activobank (Portugal), S. A.,
em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, bem como o resultado das suas
operagdes e os fluxos de caixa referentes aos exercicios findos nessas

datas, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal, conforme nota n.° 1.

Lisboa, 19 de Janeiro de 2004. — KPMG — Auditores, S. A.

Acta n.° 28 da assembleia geral

Aos 11 de Margo de 2004, pelas 11 horas e 45 minutos, reuniu na
sede da sociedade, na Rua Augusta, em Lisboa, a assembleia geral do
Banco ActivoBank (Portugal), S. A., pessoa colectiva n.° 500734305,
matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 1818 e com o capital social de 23 500 000 euros.

Presidiu aos trabalhos o presidente da mesa da assembleia geral,
Dr. Miguel Antonio Monteiro Galvao Teles, que foi secretariado pela
secretaria da sociedade, Dr.* Amélia Machado de Carvalho Branco
Rodrigues.

O presidente declarou que, conforme a lista de presengas que lhe
foi presente e rubricou, se encontrava representado o accionista BCP
Investment, B. V., titular da totalidade do capital social.

Encontravam-se ainda presentes alguns membros do conselho de
administracdo, tendo os ausentes justificado a falta, bem como o fis-
cal unico.

Pelo representante do accionista tnico foi declarado que pretendia
constituir-se em assembleia geral universal para deliberar sobre a
ordem de trabalhos. Em consequéncia, o presidente da mesa declarou
a assembleia constituida, nos termos do artigo 54.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, com a seguinte ordem de trabalhos:

1.° Deliberar sobre o relatorio de gestdo e as contas do exercicio
de 2003;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplica¢do de resultados;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade;

4.° Proceder a ratificagdo das cooptagdes de membros do conselho
de administragdo;

5.° Deliberar nos termos e para os efeitos do artigo 396.° do
Caodigo das Sociedades Comerciais relativamente as cooptacdes
efectuadas;

6.° Proceder a elei¢do dos orgdos sociais para o triénio de 2004-
-2006;

7.° Deliberar nos termos e para os efeitos do artigo 396.° do
Cddigo das Sociedades Comerciais, relativamente aos administradores
eleitos;

8.° Deliberar nos termos e para os efeitos do artigo 399.° do Codigo
das Sociedades Comerciais (comissdo de remuneragdes).

Submetido a discussdo o ponto 1.° da ordem de trabalhos e apos ter
verificado que todos os presentes conheciam os documentos de pres-
tagdo de contas, o presidente colocou a votagdo os documentos em
analise, tendo os mesmo sido aprovados pelo representante do accio-
nista Gnico.
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Submetido a apreciag@o o ponto 2.° da ordem de trabalhos e como
ninguém desejasse usar da palavra, foi presente e aprovada pelo refe-
rido representante do accionista a proposta do conselho de adminis-
tragdo de aplicagdo de resultados, do seguinte teor:

Nos termos da alinea ») do n.° 1 do artigo 376.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, propde-se que os resultados positivos apura-
dos no exercicio de 2003, na importancia de 467 145 euros, sejam
transferidos para resultados transitados para cobertura parcial dos
resultados negativos de exercicios anteriores.

No ambito do ponto 3.° da ordem de trabalhos, foi apresentada e
aprovada pelo representante do accionista a seguinte proposta:

Considerando:

a) A forma completa e esclarecedora como a actividade da socie-
dade esta descrita no relatorio distribuido, bem como o0 modo exaus-
tivo como as contas esclarecem o respectivo conteudo;

b) A actuagdo do fiscal unico, cujo valioso contributo transparece
do respectivo proponho que esta assembleia se congratule com a
forma como foram exercidas a administragdo e fiscaliza¢do da socie-
dade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, expressando
um voto de confianga e de louvor a actividade desenvolvida por aqueles
orgdos sociais e por cada um dos respectivos membros.

Entrando no ponto 4.° da ordem de trabalhos, foram apresentadas
pelo conselho de administracdo e aprovadas pelo representante do
accionista as seguintes propostas:

Tendo presente a rentncia do Dr. Alexandre Augusto Morais Gue-
des de Magalhies ao cargo de membro do conselho de administracdo
e a cooptagdo do Dr. Antonio Manuel de Seabra e Melo Rodrigues
para ocupar o lugar deixado vago, deliberada por este conselho ao
abrigo do disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 393.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, em 12 de Marco de 2003, propde-se, nos
termos do n.° 2 do referido preceito legal, que a assembleia geral rati-
fique a referida cooptag@o.

Tendo presente a rentincia do Dr. José Guilherme Potier Raposo
Pulido Valente ao cargo de membro do conselho de administragdo e a
cooptacdo do Dr. Alcides de Oliveira Costa para ocupar o lugar dei-
xado vago, deliberada por este conselho ao abrigo do disposto na ali-
nea b) do n.° 1 do artigo 393.° do Codigo das Sociedades Comerciais,
em 31 de Julho de 2003, propde-se, nos termos do n.° 2 do referido
preceito legal, que a assembleia geral ratifique a referida cooptacéo.

Submetido a apreciago o ponto 5.° da ordem de trabalhos foi repre-
sentada e aprovada pelo representante do accionista a seguinte proposta:

Propde-se a assembleia que relativamente aos administradores
Drs. Anténio Manuel de Seabra e Melo Rodrigues e Alcides de Oli-
veira Costa se ratifique a caugdo referente ao exercicio das respecti-
vas fungdes, prestada através de contrato de seguro a favor da socie-
dade, no montante de 5000 euros.

No ambito do ponto 6.° da ordem de trabalhos, foi apresentada
e aprovada pelo representante do accionista a seguinte proposta:

Propde-se que, para o triénio 2004-2006, se proceda a reeleigdo dos
membros efectivos e suplentes dos 6rgdos sociais, conforme lista que
se segue:

Mesa da assembleia geral:

Miguel Antonio Monteiro Galvao Teles (presidente).
Manuel Sousa Fernandes de Meireles (secretério).

Conselho de administragéo:

Jorge Manuel Jardim Gongalves (presidente).

Antonio Manuel de Seabra e Melo Rodrigues (vogal).
Anténio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques (vogal).
Alexandre Alberto Bastos Gomes (vogal).

Alcides de Oliveira Costa (vogal).

Fiscal tnico:

Ferreira, Pereira & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A. (revisor oficial de contas efectivo)
Ana Cristina Dourado (revisor oficial de contas suplente).
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Submetido a apreciag@o o ponto 7.° da ordem de trabalhos, foi apre-
sentada e aprovada pelo representante do accionista a seguinte pro-
posta:

Propde-se a assembleia que relativamente aos administradores agora
eleitos se caucione o exercicio das respectivas fun¢des, no montante
de 5000 euros, por meio de contrato de seguro a favor da sociedade.

No dmbito do ponto 8.° da ordem de trabalhos, foi apresentada
e aprovada pelo representante do accionista a seguinte proposta:

Nos termos e para os efeitos previstos no n.° 2 do artigo 6.° (comis-
sdo0 de remuneragdes) do contrato de sociedade do Banco ActivoBank
(Portugal), S. A., propde-se que seja designado o BCP Investment, B.V.,
que indicara quem o represente.

Esgotada a ordem de trabalhos o presidente, apds ter agradecido a
todos os presentes a colaboracdo prestada no decurso da assembleia,
deu por encerrada a sessdo, dela tendo sido elaborada a presente acta
que, apos ter sido aprovada, vai ser assinada pelos presidente da mesa
e secretaria da sociedade.

A Mesa da Assembleia Geral: Miguel Antonio Monteiro Galvdo
Teles, presidente — Amélia Machado de Carvalho Branco Rodrigues,
secretaria. 2004255218

BANCO ACTIVOBANK (PORTUGAL), S. A.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢@o). Identifi-
cacgdo de pessoa colectiva n.° 500734305; data da apresentagdo:
19 de Margo de 2003.

Angelina Maria Bernardes da Luz Santos, escrituraria superior da Con-
servatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secg@o):

Certifica, que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestagdo
de contas individuais, da sociedade em epigrafe, do ano de 2002.

Esta conforme o original.

Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢fo), 17 de Junho
de 2005. — A Escrituraria Superior, Angelina Maria Bernardes da Luz
Santos.

Relatério e contas de 2002
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Miguel Anténio Galvao Teles, presidente.
Manuel F. de Meireles, secretario.

Conselho de administragdo:

Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente.
Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes.
Anténio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques.
Alexandre Alberto Bastos Gomes.

José Guilherme Potier Pulido Valente.

Fiscal unico:

Ferreira, Pereira & Associados — SROC, S. A., representada pelo
Dr. Vitor Ribeirinho, revisor oficial de contas efectivo.
Ana Cristina Dourado, revisor oficial de contas suplente.

Secretario da sociedade:

Amélia da Purificagdo M. Carvalho Branco Rodrigues, efectivo.
Luis Martinho Osorio da Gama e Castro, suplente.

Relatério de gestiao

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vem o con-
selho de administragdo do Banco ActivoBank?7 (Portugal), S. A., apre-
sentar o relatorio e contas relativos ao exercicio de 2002.
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1 — Enquadramento macroeconémico

O ano de 2002 apresentou do ponto de vista macroecondmico
indicadores que reflectiram a continuagido do periodo menos favora-
vel num ciclo iniciado em 2000. Nos mercados de capitais a incer-
teza e os elevados niveis de volatilidade foram permanentes, a gene-
ralidade dos indices bolsistas apresentaram evolugdo negativa e as taxas
de juro desceram para valores extremamente baixos, em termos his-
toricos.

Em Portugal, o ano foi dominado pelas elei¢des legislativas e pelas
medidas entretanto tomadas no sentido de controlar o défice das contas
publicas, no cumprimento dos critérios de convergéncia. Estas medi-
das, de forte contengdo das despesas publicas, foram tomadas num
ano em que a conjuntura econémica foi marcada pela continuagéo da
tendéncia de desaceleragdo da actividade, pelo abrandamento do con-
sumo privado, pela contracgdo expressiva do investimento e pelo
menor dinamismo das exporta¢des. O contributo da procura interna
para a variagdo do PIB tera sido negativo, pela primeira vez desde
1993, devendo-se o contributo positivo da procura externa a con-
tracgdo das importagdes, ja que o enquadramento internacional ndo
favoreceu a recuperagdo das exportagdes. Este perfil de crescimento
continuou a contribuir para a correc¢do do desequilibrio externo e
para a redugdo das pressdes inflacionistas.

Em 2002, a taxa média de inflagéo situou-se em 3,6% em 2002
face a 4,4% em 2001, registando, no entanto, uma aceleragdo, em
termos homologos, a partir de Maio, em parte devido a subida da
taxa do IVA em 2 p. p. A taxa de desemprego situou-se em 5,1% no
3.° trimestre de 2002, o que compara com 4,1% em 2001, reflec-
tindo quer um menor crescimento do emprego, quer um aumento con-
sideravel do niimero de desempregados.

Apesar das medidas de contencdo tomadas, o défice do subsector
Estado nos primeiros 11 meses de 2002 situou-se em 7283 milhdes
de euros, com um desvio significativo face aos valores or¢amentados.
Neste sentido, reiterando o objectivo de 2,8% para o défice do SPA
de 2002, o Governo adoptou nos ultimos meses de 2002 um con-
junto de medidas com vista a obtencdo de receitas extraordinarias as
quais terdo produzido os resultados esperados.

O crédito interno total registou um crescimento homologo de 6,2%
em Outubro de 2002 (11,8% em Dezembro de 2001; 6,6% em Junho
de 2002), reflectindo a tendéncia de desaceleragdo do crédito conce-
dido a empresas (para 5,2%) e a estabilizacdo das taxas de cresci-
mento do crédito a particulares (cerca de 10%), num ano em que as
taxas de juro do sector bancario permaneceram relativamente esta-
veis. As perspectivas de adiamento das decisdes de investimento e de
consumo de bens duradouros deverdo contribuir para a continuagdo
do abrandamento do crédito interno.

Em termos internacionais, a estabiliza¢do da economia norte-
-americana, suportada pelo consumo privado e pelo investimento, a
estagnacdo da actividade na area do euro, a contracgdo da economia
japonesa e a persisténcia de instabilidade na América Latina, deno-
tam a evolugio desfavoravel da envolvente macroeconémica inter-
nacional em 2002.

A deterioracdo das condigdes financeiras a nivel global reflectiu-se
nas fortes quedas dos mercados accionistas em 2002, no aumento dos
equity premiums € na persisténcia da elevada volatilidade nos merca-
dos financeiros. Para estes factores, contribuiram ainda as dtividas quanto
a fiabilidade e transparéncia das demonstrag¢des financeiras, a correc-
¢do do excesso de investimento em anos anteriores, o aumento dos
niveis de desemprego e das tensdes politico-militares, terdo sido os
factores determinantes para o adiamento da recuperagio econdmica
mundial.

Relativamente as taxas de juro, as yields de longo prazo nos EUA
e na Europa desceram expressivamente até ao inicio do 4.° trimestre
de 2002, momento a partir do qual registaram uma inflexdo ascen-
dente dadas as perspectivas de consolidagdo da retoma em 2003 e
2004, o aumento da instabilidade politico-militar e a recuperagdo
dos mercados accionistas. Ao contrario, no Japdo, a evolucdo destas
taxas afastou-se da tendéncia registada nos EUA e na Europa no
4.° trimestre, dados os receios relacionados com o impacto do crédito
vencido do sistema financeiro e os movimentos de procura de segu-
ranga relacionados com a forte queda do mercado accionista niponico.
As taxas de juro de curto prazo do euro mantiveram-se relativamente
estaveis ao longo do ano, verificando-se uma ligeira tendéncia de
redu¢do no final do ano, em linha com o corte da taxa de referéncia
do Banco Central Europeu de 3,25% para 2,75%.

Por todos os factos acima referenciados, os principais indices bol-
sistas registaram descidas acentuadas em 2002, apesar da evolugdo





