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mitem uma adequada compreensdo da situag@o financeira do
Banco e dos seus resultados;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adop-
tados sdo adequados;

iii) O relatério consolidado de gestdo ¢ suficientemente esclare-
cedor da evolugdo dos negdcios e da situagdo do Banco e do
conjunto das filiais incluidas na consolidagéo evidenciando
os aspectos mais significativos.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas
do conselho de administracdo e servigos e as conclusdes constantes
da certificacdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio consolidado de gestdo;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras consolidadas.

Lisboa, 7 de Marco de 2008. — O Conselho Fiscal: José Manuel de
Almeida Archer, presidente — Fernando Manuel Farrajota Condega,
vogal — PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, L.%, representada por José Manuel Henriques
Bernardo, revisor oficial de contas, vogal. 3000203039

BIG FUNDOS — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MOBILIARIOS, S. A.

Sede: Praga Duque de Saldanha, 1, 8.°, 1050-094 Lisboa.

Capital social: 1250 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 504348051.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 8196.

Relatorio e contas de 2005

Relatorio do conselho de administracgio

A BIG Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliarios, S. A., foi constituida em 9 de Abril de 1999, sendo deti-
da a 100% pelo Banco de Investimento Global, S. A.

A BIG Fundos desenvolve a sua actividade tendo em consideragéo
o0s seguintes vectores estratégicos: investimento global, independén-
cia e especializag@o.

Durante o ano de 2005 a BIG Fundos ndo exerceu a actividade de
gestdo de fundos de investimento mobilidrios.
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Como principais actos de gestdo ocorridos em 2005, salientam-se:

1) A aprovagdo da transmissdo das acc¢des representativas do
capital social da sociedade, em execugdo do contrato-promessa
celebrado em 1 de Abril de 2005 entre o Banco de Investi-
mento Global, accionista tnico, ¢ a Tiner — SGPS, S. A.;

2) A extingdo de quaisquer compromissos contratuais com enti-
dades externas e colaboradores com vinculo laboral, com efei-
tos a partir de 1 de Abril de 2005.

Quer em 19 de Julho de 2005, e depois em 27 de Setembro de 2005,
o Banco de Portugal deduziu oposigdo relativamente ao projecto de
aquisi¢cdo de 100% do capital social e dos direitos de voto da BIG
Fundos — SGFIM, S. A., pela Tiner — SGPS, S. A., por entender que
o projecto ndo permitia, ainda, remover as reservas no que respeita
a conflitos de interesse e quanto a suficiéncia de meios técnicos, huma-
nos e materiais da Tiner — SGPS, S. A.

Ja no presente ano de 2006, especificamente em sessdo de 7 de Fe-
vereiro de 2006, o conselho de administragdo do banco de Portugal
deliberou ndo deduzir oposigdo a aquisi¢do da totalidade do capital
social da BIG Fundos pela Tiner — SGPS, S. A.

O conselho de administragdo pretende agradecer o contributo dado
neste exercicio pelos colaboradores, membros dos restantes 6rgaos
sociais, auditores e entidades supervisoras.

Proposta de aplicagao de resultados e capitalizagao da sociedade

A BIG Fundos obteve no exercicio de 2005 um resultado liquido
negativo de 106 462 euros. O conselho de administragio propde a
seguinte aplicacdo de resultados:

Transferéncia do resultado liquido negativo de 2005 pela sua to-
talidade para resultados transitados, ou seja, 106 462 euros.

Nos termos do artigo 35.° do Cddigo das Sociedades Comerciais e
ascendendo a situac@o liquida da sociedade (constituida pelo capital subs-
crito, reservas e prejuizo do exercicio) a um montante de 558 919 euros,
o conselho de administragdo da sociedade propde a convocacgio da
assembleia geral de accionistas, de modo a que estes possam deliberar
sobre (7) a reducdo do capital social de 1 250 000 euros para montante
ndo inferior ao capital proprio da sociedade ou em alternativa (i) a
realizacdo pelo sécio de entradas para refor¢o da cobertura do capital.

Lisboa, 23 de Fevereiro de 2006. — O Conselho de Administrag@o:
(Assinaturas ilegiveis.)

Balancos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004

Notas Activo Amortizagdes Activo Acgvo

bruto e provisdes liquido liquido

Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ........oceevevvereenennne 51 559 790 — 559 790 432553
Imobilizagdes corpdreas 11 - - - 3303

Outros activos ..........c....... 31 1411 - 1411 -
Contas de regularizagdo 27 2135 - 2135 282930
563 336 - 563 336 718 786
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2005 2004

OULIOS PASSIVOS -.uviuiientieuteeuteeieetesttesitesutesteeastesatesteaseenseenseenseeabeessaensesnbassseastesatanseenseanseeseanne 31 - 8613

Contas de reZUIATIZAGAD ......cc.uieuieieeiieie ettt ettt ettt et e te et e et esateseee bt e bt ebeebeenbeenbeenne 27 4417 44 792

4417 53 405

CAPILAL SUDSCIILO ...ttt ettt ettt e st et e bt et e e bt e beeateenbeenbeeatesneesaeenseanes 52e53 1250 000 1250 000

Reservas .......cccceenee. 53 127 868 127 868
Resultados transitados 53 (712 487) (608 025)
Resultado liquido dO €XEICICIO ... .eeveeiieiieiieie ettt ettt et et 53 (106 462) (104 462)

558919 665 381

Total do passivo e da situagdo liquida ..................c..c.cc.c........ 563 336 718 786

O Conselho de Administracdo: (Assinaturas ilegiveis.)
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Demonstracdes dos resultados por naturezas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

CUSTOS
(Em euros)
Notas 2005 2004
COMUSSOIES -...cnvenvenrerenserieeueeuteut et eteteste s st et e e st eueeseeat e st et et et enbesbeesesateaeesteatent et ensentensensesbeeueeane een 54 10 122
Gastos gerais administrativos:
CUSLOS COM O PESSOA ....eueeeiiiiieiieiietete ettt ettt ettt e st eaeest et et e eessessesseeneenean 73 359 322728
Dos quais:
(— Salarios € VENCIMENLOS) ....c.eeuviruieriieiieieeiesiteteete et eesieetee bt esbeebeenbeesaeesaeeans (62 757) (277 733)
(— ©NCATZOS SOCIAIS) ..euveenreueerereerreesieieeeetertesteseeeseeseeneetesessesaesneeseeneensensensesseenes (10 291) (44 995)
Dos quais:
(— COIM PENSTES) .venvereeneenieneeeerieeueeneetessesteeseeneeneensessesseeneeneesessessennens 49 (1838) (8 155)
Outros gastos adMINISIIALIVOS .....c.ceverierierierererereeeeteeete et e ettt eae e et eeneesensesaeneens 55 40 025 147 778
AMOTtiZagOes dO EXEITICIO ..uvieuvieerieiieiieeieeiieetteeteesie et esteeteeseeseesseesseessassaeeseesssasseesseesseenseens 11 487 6501
Outros custos de exploragio .. 39 - 915
Perdas extraordindrias ............ 39 6 699 1 948
Imposto sobre lucros.... 31 e42 59 730
Outros impostos ........ — 72
120 639 480 794
PROVEITOS
Notas 2005 2004
JUros € proveitos SqQUIPArAdOS ........cveeverueruerierireeieeeteeete e et esteseesteeaeeaeeseeneeneeseessentessesaeeneas 8 631 9 667
COMISSOES ....cvvenvenrerenveneenreriennens 54 - 98 817
Outros proveitos de exploragdo.... 39 3329 259 502
Ganhos extraordindrios .............. 39 2217 8 346
Prejuizo dO @XETCICIO ..enviuieieiiieeieeeeee ettt ettt st ae et ettt eeneen 53 106 462 104 462
120 639 480 794
O Conselho de Administracdo: (Assinaturas ilegiveis.)
Demonstracdes de origem e aplicacio de fundos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
ORIGEM DE FUNDOS
(Em euros)
2005 2004
Diminuigdes no activo:
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de Crédito ........ocevvieirrierierenereeereeeeteee e - 328 620
Venda de IMODIlIZAAOS .......ooveruiriiriiiieiciceeeree ettt ettt st nae bt 2 816
OULTOS ACHIVOS ..nteuventeteeterteeteeteeetetet e e stestesteesesteesee st e s seneessesseaseeseeseeseeneententensensensessease sentensensensensenseeneens - 18 716
Contas de TEZUIATIZAGAD ........eerueeiuietieiieie ettt ettt et et et e et e et e eabeeabeeabeeseesatesstesseesbeenbeenbeanseensaensenns 280 795 -
283 611 347 336
APLICACAO DE FUNDOS
2005 2004
Nas operacoes:
Prejuizo 0 @XEICICIO ..euvieutiiiiieieeiie ettt ettt ettt ettt et et e et e s et e sate s st e st e sse e bt enbeenbee s eabeenseenseeaseenseens 106 462 104 462
AMOrtiZACOES dO EXEITICIO ..eouviiuiieiieiietieieetee et e ete et e et esteeteeseeseesbeesseesseessessseessasssesssesses senseesseessanseens (487) (6501)
105 975 97 961
Aumentos no activo:
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de Crédito ..........covierierieririerireeieeee e 127 237 —
Imobilizacdes INCOrPOIEAS € COIPOTEAS ......eeverureruieruiertiertientteteenseeteeteassestasssesssesstasseesseesseensesssessessessean - -
OULrOS ACHIVOS ...vevvvenrenirienirieienereeenneneen 1411 -
Contas de regularizagio - 243 313

128 648 243 313
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Diminui¢des no passivo:

OULIOS PASSIVOS ..veenvieniieiietieieeieeteeteste st esttesteeseebeeeeessestesananns
Contas de regularizagfio ..........ceeeeeeeerierieriereneseeeeeeeeeeeeseeneeneens

2005 2004
........................................................... 8613 1561
........................................................... 40375 4501
48 988 6062
283 611 347 336

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

Nota introdutdria:

A BIG Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S. A. (sociedade), foi constituida por escritura de 9 de Abril
de 1999, tendo iniciado a sua actividade em 30 de Julho de 1999.
A sociedade tem por objecto exclusivo a administragdo, em represen-
tacdo dos participantes, de fundos de investimento mobiliério.

Através das respectivas autorizagdes da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM), a sociedade foi autorizada a administrar
e gerir os seguintes Fundos de Investimento Mobiliério:

BIG Crescimento Global;

Top Players Moderado — Fundo de Fundos;
Top Players Valorizagdo — Fundo de Fundos;
Top Players Sectores — Fundo de Fundos.

Em 8 de Outubro de 2004 a sociedade, por razdes de reposicio-
namento estratégico procedeu a liquidacdo dos fundos de investimento
mobilidrios por si geridos, pelo que em 31 de Dezembro de 2004 e 2005
a sociedade ndo gere qualquer Fundo.

As fungdes de banco depositario, para os fundos acima mencionados,
eram exercidas pelo Banco de Investimento Global, S. A.

Conforme indicado na nota n.° 52, a sociedade ¢ detida integral-
mente pelo Banco de Investimento Global, S. A.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancario. Aquelas cuja numeragio
se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade ou a
sua apresenta¢do ndo ¢é relevante para a leitura das demonstragdes
financeiras.

3 — Bases de apresentagio e resumo das principais politicas conta-
bilisticas:

As demonstragoes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabi-
listicos da sociedade, mantidos de acordo com o Plano de Contas para
o Sistema Bancério, estabelecido pelo Banco de Portugal e regula-
mentagdo complementar emitida por esta entidade.

As demonstragdes financeiras da sociedade em 31 de Dezembro
de 2005 estdo pendentes de aprovagdo pelos correspondentes 6rgdos
sociais. No entanto, o conselho de administragdo da sociedade entende
que virdo a ser aprovadas sem alteragdes significativas pela assembleia
geral de accionistas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
ragdo das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — Os custos e proveitos sdo reco-
nhecidos de acordo com o principio contabilistico da especializacdo
de exercicios, sendo registados na demonstragio dos resultados quando
se vencem, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento.

b) Comissoes:

i) Comissdo de gestdo — A comissdo de gestdo corresponde a
remuneracdo da sociedade pela gestdo do patriménio dos fun-
dos. Esta comissdo era cobrada mensalmente, por aplicacdo
de uma taxa que incidia sobre o valor liquido global diario de
cada fundo, definida nos respectivos regulamentos de gestdo.

ii) Comissdes cobradas aos subscritores:

Comissdo de subscricdo — Esta comissdo era cobrada ao
subscritor no acto de subscrigdo das unidades de partici-
pacdo, sendo calculada com base na cotagdo do dia das
unidades de participagdo, de acordo com os respectivos
regulamentos de gestdo dos fundos.

Comissdo de resgate — Esta comiss@o era cobrada no acto
do reembolso dos certificados representativos das unida-
des de participagdo, sendo calculada com base na cotagio
do dia das unidades de participagdo, de acordo com os
respectivos regulamentos de gestdo dos fundos.

¢) Imobilizagdes incorporeas. — As imobilizagdes incorporeas
correspondiam a despesas de constituicdo e a despesas relacionadas
com a aquisi¢do de soffware, as quais sdo registadas ao custo de aqui-
si¢do e foram amortizadas pelo método das quotas constantes durante
um periodo de trés anos.

d) Imobiliza¢bes corporeas. — As imobilizagdes corpdreas sido
registadas ao custo de aquisi¢do. As amortizagdes sdo calculadas com
base no método das quotas constantes, de acordo com as taxas maximas
fiscalmente aceites como custo, as quais ndo diferem da seguinte vida
util estimada dos activos:

Anos de

vida util
Mobilidrio € material .........cccceceeceeierienienenenenenenene 8
Maquinas e ferramentas ..........c..coceeververienerenenenenns 5a7
Equipamento informatico 4
Instalaghes INLEriOres .......c.eevveeueeierieenieieeieeeeeaeee 4a8

e) Impostos. — A sociedade estd sujeita ao regime fiscal consagrado
no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) e correspondente derrama.

Em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para o sector bancario, ndo é aplicado o conceito de im-
postos diferidos activos, resultante das diferengas temporarias entre os
resultados contabilisticos e os fiscalmente aceites para tributagdo em
sede de IRC, nomeadamente os relativos a prejuizos fiscais reportaveis.

11 — Imobilizagdes incorporeas e corporeas:

O movimento nas imobilizagdes incorpodreas e corpdreas durante
os exercicios de 2005 e 2004, bem como nas respectivas amortiza-
¢des acumuladas, foi o seguinte:

2005
Saldos em 31 de Abates Saldos em 31 de
Dezembro de 2004 Dezembro de 2005
l\)/alor Amortiz. l\)/r EthO(: ?:E;EIZ . doAgﬁ(;rrgiZéio Valor Amortiz.
ruto acumuladas bruto acumuladas
Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de estabelecimento 9213 (9213) 9213 (9213) - - -
SOAWGAIE cvvvvveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 83378 (83 378) 83378 (83 378) - - -
92 591 (92 591) 92 591 (92 591) - - -
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2005
Saldos em 31 de Abates Saldos em 31 de
Dezembro de 2004 Dezembro de 2005
Valor Amortiz. l:/al?r Amorti]z. d Amortirz.' Valor Amortiz.
bruto acumuladas ruto acumul. 0 exercicio bruto acumuladas
Imobiliza¢des corporeas:

Mobilidrio e material ..............ooovvvooo... 10314 (7 736) 10 314 (7 812) (357) - -
Magquinas e ferramentas ..... 1424 (1424) 1424 (1424) - - -
Equipamento informatico .. 36 939 (38 339) 38939 (38 455) (116) - -
InstalagGes interiores............ceeeenneee.. 15054 (14 929) 15 054 (14 942) (13) — —
65 731 (62 428) 65 731 (62 633) (486) - -
158 322 (155 019) 158 322 (155 224) (486) - -

Durante o exercicio de 2005, a sociedade alienou ao Banco de Investimento Global, S. A., imobilizado corporeo e incorpéreo, cujo valor
bruto e amortizagdes acumuladas ascendiam a 158 322 euros e 155 224 euros, respectivamente.

2004
Saldos em 31 de Dez. de 2003 Saldos em 31 de Dez. de 2004
Aqui- Amortiz.
Valor Amortiz. sigdes do exercicio Valor Amortiz.
bruto acumuladas bruto acumuladas
Imobilizagdes incorpéreas
Despesas de estabelecimento .... 9213 9213) - - 9213 (9 213)
SOfIWATE ... 83 378 (83 378) - — 83 378 (83 378)
92 591 (92 591) - - 92 591 (92 591)
Imobilizagdes corpodreas:
Mobilidrio e material ..........ccceeueeuennenee. 10314 (6 446) - (1290) 10314 (7 736)
Méquinas e ferramentas ..... 1424 (1247) - (177) 1424 (1424)
Equipamento informaético .. 38939 (33 966) — (4 373) 38939 (38 339)
Instalagdes interiores ..........oceeeeneeneene. 15 054 (14 268) - (661) 15 054 (14 929)
65731 (55 927) - (6 501) 65731 (62 428)
158 322 (148 518) - (6 501) 158 322 (155 019)

16 — Despesas de estabelecimento: 27.2 — Contas de regularizagdo do passivo:

Em 31 de Dezembro 2004, a rubrica de despesas de estabelecimento
referia-se a despesas de constituicdo da sociedade, as quais se encontra-
vam totalmente amortizadas. No exercicio de 2005, estas despesas
foram alienadas ao Banco de Investimento Global, S. A. (nota n.° 11).

27 — Contas de regularizag@o:
27.1 — Contas de regularizago do activo:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica tem a seguinte
composicado:

2005 2004
Proveitos a receber:
Juros a receber de depositos ............. 2135 19
Outros proveitos a receber ............... - 259 502
Despesas com custo diferido:
Rendas e alugueres ..........cccceceeernenen. - 20 235
OULIOS ..eevenreveeierieeieeieieienee - 55
Outras contas de regularizagio ......... - 3119
2135 282930

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica tem a seguinte
composi¢ao:

2005 2004
Custos a pagar:
Provisdo para férias e subs. de férias - 38511
OULIOS ... — 1472
Outras contas de regularizagio ................. 4417 4 809
4417 44 792

31 — Outros activos e outros passivos:
31.1 — Outros activos:

Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo desta rubrica referia-se a
devedores por IRC a recuperar.

31.2 — Outros passivos:

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tem a seguinte compo-
sicdo:

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outros proveitos a receber
referia-se a cedéncia de pessoas e espago ao Banco de Investimento
Global, S. A., nos montantes de 173 939 euros e 85 563 euros, respectiva-
mente (nota n.° 39.1). No exercicio de 2005, na sequéncia do contrato
promessa celebrado para a alienagdo da totalidade das acgdes representa-
tivas do capital social da sociedade, estes custos passaram a ser assumidos
directamente pelo Banco de investimento Global, S. A. (nota n.° 56).

2004
TRC @ PAZAT ...ttt 544
Contribuicdes para a seguranga social ...........ccccceeueeeennee. 3439
Retengdo de impostos na fonte ..........ccceeevevveeeceeennene 4630
8613
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Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a diferenga entre a carga
fiscal imputada e a carga fiscal ja paga e a pagar/(recuperar), pode ser
resumida como segue:

2005 2004
Carga fiscal imputada (nota n.° 42) ......... 59 730
Carga fiscal jA paga ......cocceveeeeevervenenenene (1470) (186)
IRC a pagar/(recuperar) ..........ccceevereereenne. (1411) 544

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores:

O efectivo médio de trabalhadores ao servi¢o da sociedade no ano
de 2004, excluindo 6rgéos de gestdo e fiscalizagdo, foi de cinco traba-
lhadores, distribuidos como segue:

2004
DIFECCAD ..ottt 1
TECNICOS ..ttt et 4
5

Com efeitos a partir de 1 de Abril de 2005, e na sequéncia do
contrato promessa celebrado para a alienacdo da totalidade das accoes
representativas do capital social da sociedade, foram extintos os com-
promissos contratuais com colaboradores com vinculo contratual a
sociedade, os quais foram transferidos para o Banco de Investimento
Global, S. A. (nota n.° 56). Desta forma, em 31 de Dezembro de 2005,
a sociedade ndo possui quadros proprios.

35 — Remuneragdes e outros encargos atribuidos aos membros dos
orgaos sociais:

O montante das remuneragdes atribuidas ao conselho de adminis-
tracdo da sociedade nos exercicios de 2005 e 2004 ascendeu a 39 451
euros ¢ 149 969 euros, respectivamente.

38 — Ventilagdo dos elementos da demonstragdo dos resultados e
do balanco por linhas de negdcio e por mercados geograficos:

Nos exercicios de 2005 e 2004, os resultados da sociedade foram
obtidos na totalidade em Portugal e enquadram-se no segmento de
gestdo de activos.

39 — Outros proveitos e custos de explorag@o e ganhos e perdas
extraordindrios:

39.1 — Outros proveitos e custos de exploragéo:

Nos exercicios de 2005 e 2004, esta rubricas tém a seguinte com-
posicao:

2005 2004
Outros proveitos de exploragéo:
Cedéncia de pessoal ..........cccceevueeneene - 173 939
Cedéncia de espagos ........cceceveerueneene — 85563
OULIOS ... 3329 —
3329 259 502
Outros custos de exploragdo:
OULIOS ...ttt - 915
- 915

39.2 — Ganhos e perdas extraordinarios:

Nos exercicios de 2005 e 2004, esta rubricas tém a seguinte com-
posicdo:

2005 2004
Ganhos extraordinarios:
Ganbhos relativos a exerc. anteriores 1842 8 346
Outros ganhos extraordindrios ......... 375 -
2217 8 346
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2005 2004
Perdas extraordinarias:
Perdas relativas a exerc. anteriores - 1948
Outras perdas extraordindrias ........... 6 699 -

41 — Impostos:

A sociedade esta sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), ao qual acresce o corres-
pondente Imposto Municipal de Derrama.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos (cinco anos para a seguranga social), excepto
quando sejam utilizados prejuizos fiscais reportaveis, em que o direito
a liquidag@o ¢ de seis anos.

Deste modo, as declaracdes fiscais da sociedade desde a sua consti-
tui¢do poderdo ainda vir a ser sujeitas a revisdo e a matéria colectavel
a eventuais correcgdes.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 58.° do Coédigo do IRC,
relativo as regras sobre pregos de transferéncia, com a redaccdo apli-
cavel a partir de 1 de Janeiro de 2002, nas operagdes comerciais,
bem como nas operacdes financeiras efectuadas entre um sujeito pas-
sivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual
esteja em situacdo de relagdes especiais, devem ser contratados, acei-
tes e praticados termos ou condi¢des substancialmente idénticos aos
que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre enti-
dades independentes em operagdes comparaveis. Para estes efeitos, o
sujeito passivo deve adoptar o método ou métodos susceptiveis de
assegurar o mais elevado grau de comparabilidade entre as operagdes
que efectua e outras substancialmente idénticas, em situagdes normais
de mercado ou de auséncia de relagdes especiais, nos termos previstos no
referido preceito legal, devendo ainda manter organizada a documen-
tacdo respeitante a politica adoptada em matéria de pregos de trans-
feréncia.

O ndo cumprimento das regras de pregos de transferéncia em ques-
tdo nas operagdes efectuadas entre o sujeito passivo e qualquer outra
entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em situagdo de
relagdes especiais, podera dar origem a correcgdes para efeitos de
determinagdo do lucro tributavel em IRC.

Na opinido do conselho de administragdo da sociedade, ndo ¢ pre-
visivel que ocorra qualquer correc¢do com um impacto significativo
das demonstragdes financeiras anexas.

A carga fiscal imputada e o montante de IRC a pagar/recuperar
nos exercicios de 2005 e 2004 sdo apresentados na nota n.° 31.

42 — Incidéncia do imposto sobre lucros:

Nos exercicios de 2005 e 2004, a provisdo para impostos sobre
lucros refere-se essencialmente a tributacdo autonoma.

43 — Inclusdo das contas da sociedade nas contas consolidadas de
outra entidade:

As demonstragdes financeiras da sociedade sdo consolidadas pelo
método da integracdo global nas do Banco de Investimento Global, S. A.,
com sede na Praca Duque de Saldanha, 1, 8.°, em Lisboa.

47 — Resultados em operagdes com entidades do grupo:

Nos exercicios findos em 2004 e 2003, os resultados gerados pela
sociedade em transaccdes efectuadas com entidades em relac@o as quais
existe relagdo de dominio foram os seguintes:

2005 2004

Proveitos:

Juros e proveitos equiparados..................... 8631 8 144
COMUSSOES ..vvevvenvenveeerreeneeneeneeeeneeneenneseeenens - 962
Outros prov. de exploragdo (nota n.° 39.1) — 259 502

Os critérios de avaliagdo utilizados no apuramento destes resulta-
dos sdo os mencionados na nota n.° 3.

49 — Compromissos com pensdes:

Em virtude de nio ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho
do sector bancdrio, a sociedade ndo tem responsabilidades relativas a
pensdes de reforma dos seus empregados, os quais estdo abrangidos
pelo regime geral da seguranga social.



10 226

No entanto, e com o objectivo de proporcionar aos seus empregados
um complemento de reforma ao regime normal da Seguranga Social,
a sociedade aderiu por sua livre iniciativa em 1999 ao Fundo de Pen-
sdes Aberto Horizonte, o qual tem por objectivo pagar pensdes de
reforma por velhice e invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos
seus empregados, de acordo com os termos estabelecidos no contrato,
sendo a sua gestdo efectuada por uma entidade independente.

Dado este ser um plano de contribuigdo definida, a sociedade ndo
tem responsabilidades contingentes com o pagamento de pensdes de
reforma e sobrevivéncia aos seus empregados.

No exercicio de 2005 e 2004, a dotagdo anual foi de 3% do salario
anual pensionavel dos colaboradores efectivos da sociedade. Nos exer-
cicios de 2005 e 2004, os custos registados pela sociedade relativos a
pensdes ascenderam a 1838 euros e 8155 euros, respectivamente.

Conforme referido na nota n.° 34, em 31 de Dezembro de 2005, a
sociedade ndo possui quadros proprios.

N.? 129 — 6 de Julho de 2006

51 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica é composta por
depositos a ordem junto do Banco de Investimento Global, S. A., os quais
venciam juros a taxa nominal liquida de 1,6% e 1,5%, respectivamente.

52 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 o capital da sociedade esta
representado por 250 000 ac¢des com o valor nominal de cinco euros
cada, integralmente subscrito e realizado, sendo accionista tinico o
Banco de Investimento Global, S. A.

53 — Movimento na situagdo liquida:

Durante os exercicios de 2004 e 2005, o movimento nas rubricas
da situacdo liquida foi o seguinte:

Descrigiio Capit:.il Reservas Resu!tados Resultadq
subscrito Legal Outras Total transitados do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ............. 1250 000 12 968 114 900 127 868 (608 536) 511
Distribuicdo do lucro do exerc. de 2003:
Transferéncia para resultados transitados - - - - 511 (511
Prejuizo do eXercicio .........cceveevueeeeennne - - - - - (104 462)
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 ............. 1250 000 12 968 114 900 127 868 (608 025) (104 462)
Distribuicdo do prejuizo do exerc. de 2004:
Transferéncia para resultados transitados - - - - (104 462) 104 462
Prejuizo do exercicio .........cceveevueeeeennne - - - - - (106 462)
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 ............. 1250 000 12 968 114 900 127 868 (712 487) (106 462)

Em 31 de Dezembro de 2005, a situacdo liquida da sociedade ¢
inferior a metade do seu capital social, situagdo que determina a apli-
cacdo do disposto no artigo 359.° do Cédigo das Sociedades Comerci-
ais. Neste sentido, o conselho de administragdo propds a convocagéo
da assembleia geral de accionistas para deliberar sobre (7) a redugdo do
capital social de 1250 000 euros para montante ndo inferior ao ca-
pital proprio da sociedade ou em alternativa (ii) a realizagdo pelo
socio de entradas para reforgo da cobertura do capital.

Reserva legal:

De acordo com o disposto no artigo 97.° do Regime Geral das Ins-
tituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.°298/91, de 31 de Dezembro e alterado pelo Decreto-Lei
n.°201/2002, de 25 de Setembro, a sociedade devera destinar uma
fracgdo ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exer-
cicio a formacdo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do
capital social ou ao somatdrio das reservas livres constituidas e dos
resultados transitados, se superior. Esta reserva ndo ¢ distribuivel a
ndo ser em caso de liquidagdo da sociedade, podendo ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas, ou
para incorporagdo no capital.

54 — Comissdes:
54.1 — Comissdes — custos:

Nos exercicios de 2005 e 2004, esta rubrica € constituida por ser-
vicos bancarios prestados pelo Banco de Investimento Global, S. A.

54.2 — Comissdes — proveitos:

No exercicio de 2004, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2004
Comissdo de gestdo:
BIG Crescimento Global ..........cccccocveoieriinineninenen. 51125
Top Players Sectores ....... 19 498
Top Players Valorizagdo . 14 395
Top Players Moderado .... 11 776
96 794
Comissdo de resgate:
BIG Crescimento Global ...........cccceoevievienenieneieen. 2023
98 817

55 — Outros gastos administrativos:

Nos exercicios de 2005 e 2004, esta rubrica tem a seguinte com-
posicdo:

2005 2004
Servigos especializados ..........ccceceveeenernnne. 4675 32 638
Rendas e alugueres ...........cccceeceeeieeiennennes 24 452 95 726
OULTOS .ottt 10 898 19 414
40 025 147 778

A diminui¢do verificada nos outros gastos administrativos no exer-
cicio de 2005 resulta da extingdo de compromissos contratuais da
sociedade com entidades externas, com efeitos a partir de 1 de Abril
de 2005, na sequéncia do contrato promessa celebrado para a alienagio
da totalidade das acgdes representativas do capital social da sociedade
(nota n.° 56).

56 — Outros assuntos:

Em Abril de 2005, foi celebrado um contrato promessa entre o
Banco de Investimento Global, S. A. e a Tiner — SGPS, S. A., para a
alienagdo da totalidade das acgdes representativas do capital social da
sociedade.

Em 31 de Dezembro de 2005, a concretizagdo desta operacdo
encontrava-se sujeita a obtencdo de uma decisdo de ndo-oposi¢do do
Banco de Portugal, a qual foi concedida em 7 de Fevereiro de 2006.

O Conselho de Administracdo: (4ssinaturas ilegiveis.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas da BIG Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S. A. (sociedade detida integralmente pelo Banco de Inves-
timento Global, S. A.), as quais compreendem o balango em 31 de
Dezembro de 2005 que evidencia um total de 563 336 euros e capi-
tais proprios de 558 919 euros, incluindo um resultado liquido nega-
tivo de 106 462 euros, a demonstragdo dos resultados por naturezas
e a demonstragdo de origem e aplicacdo de fundos do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragio da sociedade a preparagdo de demonstragdes financei-
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ras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do finan-
ceira da sociedade, o resultado das suas operagdes e a origem e apli-
cacdo dos seus fundos, bem como a adopg¢do de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar
uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito.— O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segurancga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo da
sociedade, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente,
a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das opera-
¢des e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apre-
sentacdo das demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame
efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa
opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas no ponto 1, apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
da BIG Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, bem como o resultado
das suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus fundos no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para o sector bancario.

5 — Enfase. — As demonstragdes financeiras mencionadas no
ponto 1, foram preparadas no pressuposto da continuidade das ope-
ragdes da sociedade, embora em 31 de Dezembro de 2005 os prejui-
zos acumulados excedam metade do seu capital social, situagdo que
determina a aplicacdo das disposi¢des do artigo 35° do Codigo das
Sociedades Comerciais. Conforme referido na nota n.° 53 do anexo
as demonstragdes financeiras, o conselho de administragdo da socie-
dade propde no seu relatorio de gestdo do exercicio de 2005 a con-
vocacdo da assembleia geral de accionistas, de modo a que estes pos-
sam deliberar sobre (i) a redug@o do capital social de 1 250 000 euros
para um montante ndo inferior ao capital proprio da sociedade, ou
em alternativa (i) a realizac@o pelo socio de entradas para reforgo da
cobertura do capital.

Lisboa, 24 de Fevereiro de 2006. — Deloitte & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Luis
Augusto Gongalves Magalhdes.

Relatério e parecer do fiscal unico

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o mandato que nos
foi conferido, vimos submeter a vossa apreciagdo o nosso relatorio e
parecer que abrange a actividade por nos desenvolvida e os documentos
de prestagdo de contas da BIG Fundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S. A. (sociedade), relativos ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2005, os quais s@o da responsabilidade
do conselho de administragdo.

Acompanhdmos a evolugdo da actividade e os negdcios da sociedade,
a regularidade dos seus registos contabilisticos € o cumprimento dos
estatutos em vigor, tendo recebido do conselho de administracao as
informagdes e esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de De-
zembro de 2005, a demonstragdo dos resultados por naturezas, a de-
monstragdo de origem e aplicagdo de fundos e o respectivo anexo,
bem como o relatério de gestdo, elaborado pelo conselho de adminis-
tragdo, para o exercicio findo naquela data. Adicionalmente, elaboramos
a certificacdio legal das contas, a qual foi emitida sem reservas e com
uma énfase.

Face ao exposto somos de opinido que, apds considerado o assunto
referido no ponto 5 da certificagdo legal das contas, as demonstra-
¢des financeiras supra referidas e o relatério de gestdo, bem como a
proposta nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des conta-
bilisticas e estatutdrias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em
assembleia geral de accionistas.
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Desejamos ainda manifestar ao conselho de administracdo e aos
servigos da sociedade o nosso aprego pela colaboracdo prestada.

Lisboa, 24 de Fevereiro de 2006. — O Fiscal Unico, Deloitte &
Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., repre-
sentada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes. 3000203250

VICAMBIOS — AGENCIA DE CAMBIOS, L.bA

Sede: Avenida da Marina, Edificio Marinamar, loja n.° 5, Vilamoura,
8125 Quarteira.

Capital social: 99 759,58 euros..

Pessoa colectiva n.° 503218880.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Loulé sob o
n.°3171-01.

Relatério e contas de 2005
Relatorio do conselho de administracao

Introdugéao

Nos termos dos artigos 65.° ¢ 66.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais, apresentamos o relatorio da gestdo e os documentos de prestagdo
de contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, que com-
preendem o balango, demonstrag@o de resultados e anexo ao balanco
e a demonstragdo de resultados, sem como todos os elementos
contabilistico que os compdem.

A Vicambios — Agéncia de Cambios, L.%, tem como actividade
principal a compra e venda de moeda estrangeira e cheques de viagem.
O presente relatdrio de gestdo expressa de forma apropriada a situagdo
financeira e os resultados da actividade exercida no exercicio econo-
mico findo em 31 de Dezembro de 2005.

Factos relevantes ocorridos durante o exercicio

Os socios efectuaram levantamentos de dividendos em propor¢do
as suas quotas no montante de 10 000 euros, sendo 6 000,00 euros
para o sécio Vitor Manuel Valente e 4000 euros para a sécia Maria
Amélia Chaveiro Valente.

Factos relevantes ocorridos ap6s o termo do exercicio

Ficou deliberado na acta n.° 17, de 31 de Marco de 2006, a auto-
rizagdo para distribui¢do aos sécios de dividendos no montante de
10 000 euros.

Actividade desenvolvida

A empresa apresentou no corrente exercicio um resultado liquido
positivo de 7377,53 euros. E de salientar, que apesar de esta sociedade
pertencer ao sector financeiro, a administragdo fiscal, ndo lhe atri-
buiu essa caracteristica, mas sim uma actividade meramente comercial.
Esta sociedade estad abrangida pelo regime geral de tributagdo em IRC.

Este ano, continuaram a sentir-se indicios de estabilidade neste
sector de actividade, verificando-se uma evolugéo do turismo inter-
nacional na regido do Algarve.

Os proveitos obtidos de maior relevancia, resumem-se as rubricas
comissdes e lucros em operagdes financeiras, que totalizaram o mon-
tante de 74 983,84 euros.

Aplicagao dos resultados

Propomos a seguinte aplicagdo de resultados:

Resultados liquidos do exercicio ........c..ccceevenneee. 7377,53
Reservas do exercicio— 10% s/ RLE . 737,75
Resultados transitados ...........ccceeeeveeeereeeeiveeeineeenns 4 067,52
Total dos resultados transitados ............cccueeeenee. 10 707,30
Distribuigdo de lucro aos sdcios . 10 000,00
Saldo apds a distribuiCao .........ccceeveeerieecieriieenaenne 707,30

Actividade futuras

Para o exercicio de 2006, prevemos uma redugio nas transacgdes
devido a realizagdo do Campeonato Mundial de Futebol na Alemanha.





