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ciagdo, mensurados no balango pelo seu justo valor, sendo as varia-
¢oes do mesmo registadas por contrapartida de resultados do exer-
cicio.

Os derivados com justo valor positivo serdo apresentados no activo
e os derivados com justo valor negativo no passivo. A adopgao desta
politica contabilistica terd um impacto positivo nos capitais proprios
do Banco Finantia decorrente do reconhecimento dos credit default
swaps e swaps de moeda ao justo valor.

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Afonso Guerreiro,
presidente — Eduardo de Almeida Catroga — Eduardo José de Belém
Garcia e Costa— Heinz Herbert Jackel — José Maria Iceta Berecibar —
Marcus Ivor Hopkins — Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas. —
O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas individuais

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras do
Banco Finantia, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de De-
zembro de 2005, (que evidencia um total de 2 591 742 milhares de
euros e um total de capital proprio de 179 428 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 10 423 milhares de euros), as de-
monstracdes dos resultados, por naturezas e por fungdes, e a demons-
tragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o corres-
pondente anexo.

Estas demonstracdes financeiras foram preparadas em conformi-
dade com o Plano de Contas para o Sistema Bancério (instru¢o n.° 4/96
do Banco de Portugal) e outras disposi¢des e praticas geralmente aceites
em Portugal para o sector bancario.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo do Banco a preparagdo de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posic¢do financeira
do Banco, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a verificagdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utilizadas
na sua preparacdo; (if) a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politi-
cas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunstancias; (iii) a verifica¢do da aplicabilidade do principio da
continuidade; e (#v) a apreciag@o sobre se ¢ adequada, em termos glo-
bais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia
da informacdo financeira constante do relatério de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posic¢do financeira do Banco
Finantia, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, o resultado das suas
operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos definidos no Plano
de Contas para o Sistema Bancario (instrugdo n.° 4/96 do Banco de
Portugal) e outras disposi¢des e praticas geralmente aceites em Por-
tugal para o sector bancario.

Lisboa, 7 de Marco de 2006. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L%, representada
por José Manuel Henrigues Bernardo, revisor oficial de contas.
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Relatorio e parecer do conselho fiscal

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatorio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatdrio de gestdo e as demonstragdes financeiras
apresentados pelo conselho de administragdo do Banco Finantia, S. A.,
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

2 — No decurso do exercicio acompanhdmos, com a periodicidade
e a extensdo que consideramos adequada, a actividade do Banco. Veri-
ficamos a regularidade da escrituracdo contabilistica e da respectiva
documentagdo. Vigiamos também pela observancia da lei e dos esta-
tutos.

3 — Acompanhamos igualmente os trabalhos desenvolvidos por
PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, L..% ¢ apreciamos a certificagdo legal das contas,
em anexo, com a qual concordamos. Tomamos também conhecimento
do teor do relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado por aquela socie-
dade ao conselho de administrag@o nos termos do artigo 451.° do
Codigo das Sociedades Comerciais.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balango, as demonstragdes dos resultados por naturezas e
por fungdes, a demonstragdo dos fluxos de caixa e o corres-
pondente anexo permitem uma adequada compreensdo da si-
tuacdo financeira do Banco e dos seus resultados;

i) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adop-
tados sdo adequados;

iii) O relatdrio de gestdo ¢ suficientemente esclarecedor da evo-
lugdo dos negocios e da situagdo do Banco evidenciando os
aspectos mais significativos;

iv) A proposta de aplicagdo de resultados se encontra devida-
mente fundamentada.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas
do conselho de administragdo e servigos e as conclusées constantes
da certificacdo legal das Contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio de gestdo;
if) Sejam aprovadas as demonstracdes financeiras;
iif) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Lisboa, 7 de Margo de 2006. — O Conselho Fiscal: José Manuel
de Almeida Archer, presidente — Fernando Manuel Farrajota
Condega, vogal — PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por José Manuel
Henriques Bernardo, revisor oficial de contas, vogal. 3000203034

BANCO FINANTIA, S. A.
Relatorio e contas consolidadas de 2005

Relatério do conselho de administracio
Envolvente mundial em 2005 e perspectivas

Confirmando as expectativas existentes no inicio do ano, a economia
mundial registou em 2005 um nivel de crescimento mais moderado
que o verificado em 2004 mas ainda assim acima dos 4%. A expansdo
continuou a ser liderada pelos EUA, pela China e, em menor medida,
pelo Japdo, enquanto outras regides, em particular a Europa, revelaram
crescimentos econdémicos relativamente mais fracos.

Nos EUA verificou-se algum abrandamento da actividade econ6-
mica, como mostram as ultimas estimativas divulgadas pela OCDE,
as quais apontam para um crescimento de 3,6% em 2005 contra 4,2%
no ano anterior. Ainda assim, a economia norte-americana destacou-
-se como a mais dindmica dentro do G-7, impulsionada pelo incre-
mento da produtividade. As previsdes a médio prazo apontam para
uma dinamica sustentada de crescimento: 3,5% em 2006 ¢ 3,3% em
2007.

A conjuntura econdémica na zona euro pautou-se por um sentimento
negativo, com sucessivas revisdes em baixa das projecgdes de cres-
cimento dos principais paises. Manteve-se a fraca procura doméstica
e uma débil capacidade das economias para absorverem os choques
externos. A zona euro devera ter alcangado um crescimento médio
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de 1,4% em 2005, abaixo de 1,8% conseguido em 2004. Em 2006 e
2007 ¢ esperada alguma recuperagdo da economia europeia, traduzida
em taxas médias de crescimento de 2,1% e 2,2%, respectivamente.

Apds uma forte retoma em 2004, o crescimento do PIB na Amé-
rica Latina sofreu algum abrandamento em 2005 para cerca de 4%.
No Brasil, a procura interna caiu no inicio do ano, em resposta as
politicas monetarias para conter a inflagdo, ao mesmo tempo que a
valorizagdo do real tem suscitado alguma preocupagdo, devido a reper-
cussdo negativa sobre as exportacdes. Os ultimos indicadores divulgados
revelaram uma contrac¢do do PIB no terceiro trimestre de 2005 face
ao periodo anterior, influenciada por factores politicos e pelo elevado
nivel das taxas de juro reais. Assim, apos uma expansdo econdmica
de cerca de 5% em 2004, o pais devera conhecer uma desaceleragdo
para um crescimento esperado na casa dos 3% em 2005 e 2006.

No Leste Europeu, a Russia continuou a apresentar um bom anda-
mento da economia, com um aumento esperado de 6,1% do PIB, a
par de uma inflagdo estavel, na casa dos 11%. Este andamento da
economia russa comega ja a pressionar a capacidade instalada dispo-
nivel, pelo que, para 2006 e 2007, se espera algum abrandamento do
crescimento deste pais para cerca de 5%, acompanhado por uma
desaceleragdo da inflagdo para niveis em torno dos 10%. Também a
Turquia tem apresentado uma sélida expansdo econdmica, estimando-
-se um crescimento de 5.8% em 2005. Com a melhoria da confianca
dos agentes economicos, quer no plano doméstico quer internacional,
beneficiando das negociagdes de adesdo a Unido Europeia, ¢ de espe-
rar um fortalecimento da economia turca nos préximos anos, com
taxas de crescimento superiores a 6% em 2006 e 2007, em que o
investimento devera ser o principal motor.

A conjuntura econémica na Peninsula Ibérica

O abrandamento da actividade econémica em Portugal no terceiro
trimestre de 2005 veio confirmar que a consolida¢do do crescimento
ainda ndo foi alcangada. As estimativas, apontam agora para um cres-
cimento de 0,5% no ano de 2005, que compara com uma expansio
de 1,2% do PIB no ano anterior. Em 2006 e 2007, ¢ esperada alguma
recuperagdo da economia portuguesa a taxas de cerca de 1%, conti-
nuando contudo a operar abaixo do seu potencial e do crescimento
médio da zona euro.

A economia espanhola manteve um crescimento vigoroso em 2005
(cerca de 3,4%), acima do ano anterior e do da zona euro pelo 5.° ano
consecutivo. Em 2006 e 2007, a Espanha devera continuar a apre-
sentar taxas de crescimento superiores a 3%. O aumento das expor-
tagdes, a reboque da retoma esperada na Europa, devera mais do que
compensar o abrandamento do consumo privado, sendo que a
desaceleracdo desta componente do PIB ¢ encarada como factor
positivo para a redugdo das pressdes inflacionistas. A inflagdo espa-
nhola continua acima da média da zona euro (3,2% versus 1,8%, em 2005),
exibindo assim um diferencial que tem vindo a alargar-se, e que podera
resultar numa perda de competitividade da economia.

Actividades operacionais

Em 2005, o Banco Finantia continuou a expandir-se nas suas trés
principais areas — Crédito ao Consumo, Banca de Investimento e
Banca Privada.

A érea de crédito ao consumo cresceu mais de 20% quer a nivel de
produgdo, quer a nivel de carteira de clientes. Com uma produgdo anual
proxima dos 470 milhdes de euros e uma carteira de crédito de apro-
ximadamente 900 milhdes de euros, o Grupo continua a afirmar-se
como uma das institui¢des Ibéricas lideres neste segmento da activi-
dade financeira.

A area de banca de investimento focou-se essencialmente nos
mercados de capitais de renda fixa, trade finance e na assessoria finan-
ceira. O segmento de mercado de capitais expandiu as suas actividades
em mais de 50%, com a carteira de renda fixa a superar 1 bilido de
euros, enquanto #rade finance cresceu as suas actividades em cerca de
40% com a carteira no final do ano a aproximar-se dos 150 milhdes
de euros. Nos mercados primarios de renda fixa e de trade finance, o
Banco esteve particularmente activo no mercado brasileiro. Em coope-
ragdo com o novo accionista do Banco (Moscow Narodny Bank)
conseguiu-se uma penetracdo importante nos mercados da Russia e
dos paises da Comunidade de Estados Independentes (CEI).

A actividade de assessoria financeira concentrou-se na Peninsula
Ibérica, sendo de destacar o mandato obtido para o projecto ferroviario
de alta velocidade em Portugal, RAVE.

A Banca Privada continuou a sua expansdo em Portugal e Espanha,
mantendo os seus padrdes de profissionalismo e exceléncia e mais
uma vez obtendo excelentes resultados para os seus clientes.
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A exceléncia do trabalho do Banco foi novamente reconhecida
internacionalmente. Desta vez com um prémio particularmente signi-
ficativo por parte da Euromoney: O Melhor Médio e Pequeno Banco
na Europa Ocidental.

Crédito ao consumo

Em 2005, a actividade de crédito ao consumo, desenvolvida na
Peninsula Ibérica pelas subsidiarias Sofinloc (Portugal) e Banco Finantia
Sofinloc (Espanha), continuou a focalizar-se no financiamento da aqui-
si¢do de automoveis de passageiros e ligeiros comerciais. A énfase
manteve-se nos segmentos de particulares, profissionais liberais e
pequenas e médias empresas, através dos produtos crédito, locacdo
financeira e locagdo simples/aluguer de longa duragdo (ALD). As
operagdes sdo angariadas principalmente através dos concessiondarios
e comerciantes de automdveis, suportados por equipas comerciais
baseadas nas sedes em Lisboa e Madrid e em 22 agéncias, das quais 16
em Portugal e 6 em Espanha.

O mercado ibérico de viaturas ligeiras novas cresceu 3,4% em 2005,
ano em que foram matriculadas 2 184 000 unidades, contra 2 112 000
no ano de 2004. Isto significa no entanto uma desaceleragdo do cres-
cimento das vendas, que em 2004 se havia situado em 9,3%.

O diferencial de taxas de crescimento macroeconomico em 2005
entre as duas economias ibéricas, favoravel a Espanha, traduziu-se num
dinamismo do mercado automével espanhol superior ao portugués
(crescimento de 3,7% contra 1,6%).

Apesar da referida quebra do ritmo de progressdo do mercado de
vendas de viaturas ligeiras na Peninsula no ano em analise, a acti-
vidade de financiamento automovel do Grupo manteve em 2005 o
ritmo de crescimento de 22% verificado no ano precedente, com o
montante financiado (desembolsado) em novas operagdes a alcangar
os 467.8 milhdes de euros, ou seja um acréscimo de produgdo de 84,4
milhdes de euros face a 2004.

Ao contrario do sucedido em 2004, o forte desempenho assinalado
ficou a dever-se principalmente ao incremento da produgdo em Por-
tugal, a qual atingiu 325,5 milhdes, isto é, mais 28% do que no ano
anterior. O crescimento da actividade em Espanha cifrou-se em 11%,
alcangando um valor financiado de 142.3 milhdes de euros.

Em complemento da actividade principal, a area de crédito ao
consumo dedica-se também a colocagdo de seguros principalmente
relacionados com as operagdes de financiamento automével. Os pro-
dutos comercializados incluem o seguro de protecgdo ao crédito (vida e
desemprego), o seguro automdvel associado ao financiamento (seguro
auto financiamento) e o seguro automodvel sem financiamento asso-
ciado (seguro auto extra financiamento), este ultimo essencialmente
ligado as vendas resultantes do cross-selling. O volume de comissdes
gerado por esta actividade no ano transacto foi de € 3,8 milhdes em
Portugal e de 0,7 milhdes de euros em Espanha, a que correspondem
taxas de crescimento face a 2004 de 15% e de 73%, respectivamente.

A carteira viva de crédito ao consumo do Grupo em toda a Penin-
sula Ibérica, incluindo a totalidade dos contratos sob gestdo (isto €, a
soma dos montantes em divida dos contratos activos em balango com
os valores objecto de titularizagdo) atingiu o valor de 897 milhdes de
euros no final de 2005, dos quais 645 milhdes de euros (72%) em
Portugal e 252 milhdes (28%) em Espanha. Estes numeros corres-
pondem a um crescimento global de 19% em relagdo ao valor da
carteira no final de 2004, em consequéncia de aumentos de 16% e
28% das carteiras de Portugal e de Espanha, respectivamente.

Mercado de capitais

A érea de mercado de capitais expandiu significativamente as suas
actividades no ano de 2005, aumentando o volume de transacgdes,
diversificando os paises e os tipos de titulos envolvidos e reforcando
a base de distribuig¢do. Nos mercados primarios a énfase foi em emi-
tentes brasileiros, turcos, russos e dos paises da CEI.

No Brasil, o Banco Finantia consolidou uma vez mais a sua posi-
¢do liderando emissdes para o Banco Mercantil do Brasil, Banco Alfa
de Investimento e Banco Industrial e Comercial do Brasil e partici-
pando em diversos sindicatos obrigacionistas, dos quais destacamos a
participa¢do na emissdo da Brascan Imobiliaria.

Capitalizando no relacionamento privilegiado com o seu accionista
Moscow Narodny Bank, o Banco refor¢ou a sua posi¢do no mercado
de Eurobonds Russos e da CEI liderando ou participando em diversos
sindicatos de emissdes de obriga¢des, nomeadamente do VTB, Russian
Standard Bank, Bank of Moscow, Turan Alem e Repulica de Bashkor-
tostan, operagdes que ascenderam a um total de 2 bilides de ddlaresdiss.
A sua presenca nesta area geografica foi marcada ainda pela partici-
pacgdo numa operagdo inovadora: Russian Auto Loans Finance, BV
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para o Banco Soyuz, a primeira titularizagdo de crédito automovel
realizada no mercado russo.

Tendo por base a sua plataforma de distribuigdo a partir dos escri-
torios de Lisboa, Madrid, Londres, Nova lorque e Sdo Paulo, o Banco
registou um reforgo significativo da sua posi¢do beneficiando da
expansdo da sua base de clientes. Durante o ano, o Banco conseguiu
alargar o alcance do seu sistema de execugfo electronica a um maior
namero de titulos e de investidores. Em 2005 o Banco transaccionou
mais de 2,5 bilides de ddlares em titulos de renda fixa internacional.

Como suporte das suas actividades no mercado de divida, o Banco
patrocinou multiplas apresenta¢des (road shows) de diversos emitentes
junto da sua base de investidores internacionais.

Trade finance

A area de trade finance continuou no ano de 2005 a expansdo das
suas actividades, ndo s6 com a adi¢@o de novos mercados mas também
com a diversificag@o da linha de produtos com que trabalha e com a
ampliacdo consideravel da carteira.

Mais uma vez o ano foi caracterizado pela melhoria do risco e
consequente reducdo de margens em diversos mercados emergentes,
com destaque para o Brasil, Russia e Turquia e também pelo sistema-
tico aumento nas taxas de juro de curto prazo americanas.

Continuando com a sua a politica de diversificago de risco e expansdo
geografica, o Banco Finantia aumentou consideravelmente a sua actuagio
em diversos paises do Leste Europeu que, além do Brasil e da Turquia,
compdem os principais mercados cobertos pela area de frade finance.
Também cresceram as participagdes em empréstimos sindicados e
operacgdes estruturadas de pré-financiamento a exportagdo, tanto no
mercado primario como no secundério.

No mercado primario destacaram-se operagdes para bancos russos
tais como o Uralsibank, Promsvyazbank, Nomos Bank, Russian
Standard Bank e Absolut Bank. No Kazaquistdo foram destaque ope-
ra¢des para o Bank Turanalem, Bank Centercredit e Alliance Bank.
O Banco Finantia também comegou a operar directamente com enti-
dades financeiras da Ucrania (Ukrsibbank) e da Bielorussia (Belgazprom-
bank).

No Brasil, um dos mercados onde o Banco Finantia ¢ mais actuante,
além de continuar as actividades com os seus clientes tradicionais, o
Banco passou a operar com novos emitentes (Banco Mercantil do
Brasil e a Caraiba Metais).

Também as actividades no mercado turco continuaram a ser signi-
ficativas com emissdes de notas promissorias para empresas de leasing
(Garanti Leasing e Finansleasing) e a participa¢do em transac¢des
envolvendo empresas privadas (p. e. Dogus Otomotiv Servis).

Assessoria financeira

O Banco Finantia voltou a destacar-se como uma das principais
institui¢des portuguesas na area de assessoria financeira em 2005, ndo
obstante a retracgdo da actividade de fusdes e aquisi¢des em Portugal.

A nivel da actividade de fusdes e aquisigdes, o Banco actuou como
assessor financeiro dos accionistas da IMI — Imagens Médicas Inte-
gradas no processo de alienacdo da totalidade do capital da empresa
ao Grupo Portugués de Satde.

Na éarea de financiamentos estruturados, o Banco Finantia foi desig-
nado o lider do consorcio seleccionado pela RAVE para assessorar o
financiamento do projecto ferroviério de alta velocidade em Portugal
envolvendo um investimento global superior a 7,5 bilides de euros.

O extenso track-record em operagdes de titulariza¢do de carteiras
de crédito foi consolidado através da estruturagéo e coloca¢do da LTR
Wharehouse do Grupo no valor de 300 milhdes de euros. Através da
sua subsidiaria Finantia — SGFTC, o Banco continua a ter uma posi-
¢30 destacada no mercado de gestdo de fundos de titularizagdo de
créditos em Portugal com um volume global de carteiras sob gestdo
superior a 2,4 mil milhdes de euros no final de 2005.

Tendo por base os projectos actuais em carteira e as perspectivas
favoraveis relativamente a angariagdo de novos mandatos, antevé-se
que a actividade de assessoria financeira possa crescer de forma signi-
ficativa no proéximo ano, alicer¢ada nas capacidades de originagéo a
escala ibérica, no eixo de relagdes com o mercado brasileiro e na
participacdo activa em processos de operagdes estruturadas.

Banca privada

O ano de 2005 foi, mais uma vez, caracterizado pelo crescimento
e expansdo da actividade, com o consequente impacto no alargamen-
to da base de clientes e no aumento do volume de activos sob gestdo,
situag@o que consolida a presenga do Banco nesta area de negdcio.
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Perante a retoma da economia mundial, suportada pelo forte cres-
cimento de algumas economias emergentes, dos EUA e dos novos
paises que integraram a Unido Europeia, o Finantia Private desenvolveu
propostas de investimento combinando a oferta integrada e indepen-
dente de produtos e servigos, com uma adequada gestdo do risco face
a constante incerteza dos mercados.

A analise rigorosa e o apuramento independente dos produtos a
propor aos clientes, associados a uma maior diversificagdo patrimonial
e ao aumento progressivo da exposi¢do ao mercado accionista numa
optica global, permitiram obter uma maior flexibilidade e optimizagdo
da relag@o risco/retomo.

Para 2006 continuaremos a apostar no crescimento do volume de
negodcios desta area através da captacgdo selectiva de novos clientes e
da fidelizagdo dos actuais.

este facto ndo sera alheia a qualidade e sofisticagdo do servigo
oferecido, o aconselhamento independente, a inovagdo das solugdes
financeiras apresentadas e a discri¢do, confidencialidade e exceléncia
que os nossos clientes ja nos reconhecem.

Além dos centros de Lisboa, Barcelona, Madrid e Porto, o Grupo
oferecera a partir do primeiro trimestre de 2006 os seus servigos nesta
area também em Valéncia, praga bastante promissora dado o forte
crescimento da regido valenciana.

Tesouraria

A tesouraria continuou a acompanhar e a controlar todos os fluxos
financeiros gerados pela actividade do Banco, sendo responsavel pela
gestdo da liquidez, carteira propria e passivos de curto e médio prazo.

O ano de 2005 foi marcado pela emissdo de 75 milhdes de euros
de divida subordinada (Tier II), e por um empréstimo sindicado de
médio prazo de 160 milhdes de euros colocado junto de um conjunto
alargado de Bancos Europeus. Estas emissdes contribuiram para o
alongamento do perfil de divida do Banco e para a diversificagdo das
fontes e instrumentos de financiamento.

Actividades de suporte
Sistemas de informacio e operacdes

Na vertente de infra-estruturas foram melhoradas as comunicagdes
entre a sede e as diversas delegacdes e sucursais, incluindo Espanha,
permitindo uma melhoria aprecidvel de servico sem aumento de cus-
tos. No intuito de melhorar a imagem e o servico das delegagdes,
foram substituidos todos os computadores assim como os ecrds das
mesmas por ecrds planos.

Foi instalado no Porto um novo centro de Disaster & Recovery
para o Grupo devendo os primeiros testes ao mesmo ser efectuados
no inicio de 2006. O objectivo ¢ garantir a continuidade das opera-
¢des de back-office em caso de impossibilidade de acesso as instala-
¢des de Lisboa e futuramente de Madrid.

Em 2005 foi renegociado o acordo de utilizacdo do Midas (aplicagdo
que gere o back-office do Banco) para além de 2007 e por um periodo
de 25 anos. Este acordo, que representa um investimento significativo
em licencas e servicos, da direito a utilizagdo da nova versdao Midas
Plus assim como de um conjunto de médulos adicionais que irdo
melhorar as operativas dos back-office e da Banca Privada.

Fruto da experiéncia de utilizagdo de ferramentas de base de dados
na area de crédito ao consumo, foi desenvolvida uma Data Warehouse
para a area de mercados financeiros. Esta esta ja a ser utilizada na
automatizacdo dos célculos dos activos de risco ponderados e de
alguns dos impactos da adopg¢do das normas internacionais de conta-
bilidade. Pretende-se no futuro ter uma plataforma de dados consoli-
dada do Grupo, que sirva como repositorio tnico para toda a infor-
magdo de gestdo.

Relativamente ao departamento de operagdes, verificou-se em 2005
um acréscimo da média mensal de operagdes processadas, com espe-
cial relevancia para o mercado de capitais e transferéncia de fundos.

A constante preocupacdo na actualiza¢do e desenvolvimento dos
procedimentos e ferramentas, associada a um incremento do nivel de
qualidade, foi e continuaré a ser determinante para o aumento da
capacidade de processamento. No decorrer do ano 2005 destaca-se o
maior nivel de automatismo do processamento de operagdes de renda
fixa internacional, operagdes de transferéncia de fundos e a revisdo
completa dos procedimentos de reconciliagdo de contas.

Para 2006 o departamento de operagdes continuara concentrado
no desenvolvimento dos processos de forma a manter o aumento do
nivel de eficiéncia, ndo descurando os aspectos relacionados com a
seguranca, aprofundando os procedimentos de controlo e a capacidade
de resposta em situagdes de contingéncia.
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Recursos humanos

A politica de recursos humanos do Grupo em 2005 incidiu especial-
mente no desenvolvimento e refor¢o das competéncias profissionais
e pessoais dos seus colaboradores.

Ao nivel do recrutamento, no presente ano e na continuidade dos
dois anos anteriores, Espanha mereceu especial destaque neste capi-
tulo, dada a sua importancia na estratégia de crescimento do Grupo,
sofrendo um incremento no seu efectivo na ordem dos 19% relativa-
mente ao ano transacto. Em Portugal, a actividade incidiu essencial-
mente na contratagdo de pessoal qualificado em areas especificas.

O incentivo a mobilidade e rotagdo interna dos colaboradores man-
teve-se como uma prioridade. No ano de 2005 em Portugal mudaram
de fungdes ao longo do ano cerca de 10% dos colaboradores.

Destaca-se no ano de 2005 a mudanga e reformulagio da prestagdo
de servicos de medicina do trabalho, proporcionando uma melhoria
consideravel nas condi¢des daqueles servicos e contribuindo desta forma
para um melhor bem-estar dos colaboradores do grupo.

Ao nivel da formacdo profissional, o Grupo apostou uma vez mais
em acgdes de formagdo continuada em inglé€s e espanhol, que envol-
veram cerca de 50 colaboradores.

Merece especial relevéancia a realizagdo por parte de alguns cola-
boradores de formagdo académica ao nivel de MBAs, licenciaturas,
pos-graduagdes e especializagdes em areas relacionadas com as acti-
vidades do grupo.

As acgdes de acolhimento e integragdo de novos colaboradores no
inicio de cada més, continuaram a assumir um papel importante na
transmissdo da cultura e dos valores do Grupo, consubstanciando uma
melhor e mais rapida adaptag@o dos recém admitidos a organizagéo.

A formagdo comportamental foi novamente uma prioridade, com
destaque para ac¢des de formagdo em negociagdo envolvendo as areas
comercial, de servico ao cliente e call-center. Durante o exercicio, as
diversas acg¢des de formagdo envolveram mais de 50% dos colabora-
dores do Grupo.

O ano de 2005 ficou marcado pelo aumento de cerca de 4% dos
recursos humanos do Grupo, motivado pelo crescimento de todas as
actividades, mantendo especial incidéncia a actividade de crédito ao
consumo.

No final de Dezembro de 2005, colaboravam com o Grupo um total
de 461 pessoas, das quais 337 em Portugal (212 do subgrupo Sofinloc
e 125 no Banco Finantia) e 124 no estrangeiro (dos quais 106 em
Espanha), sendo 317 quadros técnicos e gestores e 144 administrativos.

Avaliagéo e gestdo de riscos

O Banco Finantia atribui alta prioridade as areas de gestdo de riscos.
Em 2005 foram integrados os departamentos de Crédito e ALM (Assets
and Liabilities Management) visando a obteng&o de sinergias e o refor¢o
dos meios humanos e técnicos do novo departamento. Paralelamente
iniciou-se um projecto ambicioso de automatizagdo da recolha, cen-
tralizag@o e tratamento de todos os dados relevantes para a gestdo de
riscos a nivel consolidado, base indispensavel para assegurar a produgio
tempestiva de informag@o de gestdo neste dominio.

No ambito do Novo Acordo de Basileia, o Grupo realizou um estudo
exaustivo sobre o impacto da aplicagdo da nova regulamentag@o sobre
os ratios de capital, que permitiu chegar a importantes conclusdes
ndo sO sobre os varios métodos a adoptar em termos das componentes
dos riscos de crédito, de mercado e operacional, mas também quanto
as estratégias de investimento mais aconselhaveis no novo contexto
regulamentar, incluindo as novas normas contabilisticas internacio-
nais (IAS/IFRS).

Risco de crédito

A gestdo do risco de crédito obedece a um conjunto de principios
e procedimentos internos constantes das Normas de Crédito do Grupo,
que definem diferentes niveis de algcada de decisdo consoante o risco
subjacente e possibilitam a analise prévia da rentabilidade esperada
dos fundos proprios utilizados em cada operacéo.

O Grupo conta com uma vasta experiéncia ao nivel da gestdo do
risco da carteira de crédito ao consumo, maioritariamente automovel,
tendo desenvolvido desde h4 mais de dez anos um modelo de scoring
que se aplica a particulares e empresas. O modelo, que € revisto e
calibrado regularmente, atribui a cada proposta de crédito urna notacdo
a que esta associada uma dada probabilidade de perda. Isso permite o
calculo da rentabilidade estimada de cada operac@o, ajustada pelas perdas
esperadas. Este modelo financeiro de originacéo, que gere o equilibrio
do binémio rendibilidade/risco, foi objecto em 2005 de revisdes ten-
dentes a sua optimizag@o.
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Na area de banca de investimento, todas as operagdes estdo sujeitas
a limites definidos pelo comité financeiro, precedendo parecer do
departamento de crédito fundamentado em analises individuais do risco
de crédito e de contraparte. Esta actividade ¢ enquadrada por um
mecanismo de gestdo global dos limites de crédito, que integra grelhas
que definem a priori maximos indicativos de exposi¢do, de acordo
com os ratings externos das contrapartes, o tipo de emitentes e o
risco de produto.

Além do controlo através dos limites individuais, procede-se a uma
gestdo do risco de crédito em termos globais, considerando as corre-
lagdes entre riscos, nomeadamente analisando e limitando exposigdes
geograficas e sectoriais.

Risco de mercado

O comité financeiro é o 6rgdo a quem compete analisar detalha-
damente a exposic¢do ao risco de mercado e estabelecer limites que
garantam o respeito pela estratégia de investimento definida, a qual,
em termos genéricos, procura assegurar uma adequada diversificacido
da base de activos e a op¢do por investimentos que apresentem um
nivel de volatilidade limitado. Pretende-se, por um lado, limitar a
exposicdo a variabilidade dos mercados e, por outro, através da cor-
relacdo inversa de diferentes classes de activos, minorar os efeitos de
varia¢des que possam afectar negativamente um determinado inves-
timento.

E de realgar a existéncia de uma rotina diaria de célculo do VaR
(value at risk) para a carteira de titulos (que ¢ alargada a todo o balango
do Grupo), em linha com as recomendag¢des do Bank for International
Settlements (BIS). Tém sido realizados bank tests ao modelo com
resultados satisfatorios. O Grupo apresentava, no final de Dezembro,
um VaR diario de cerca de 1,4 milhdes de euros (com um intervalo de
confianca de 99%) respeitante aos activos totais, o que corresponde
a 0,8% dos fundos proprios de base consolidados. Complementarmente
procede-se ao controlo sisteméatico dos gaps de taxas de juro e cam-
biais, que sdo objecto de criteriosa analise pelo comité financeiro.

Risco de taxa de juro

A exposigdo as variacdes das taxas de juro € objecto de cuidadosa
e permanente analise e acompanhamento. Para os activos do crédito
ao consumo estabeleceu-se como principio orientador a cobertura deste
tipo de risco, sendo a mesma assegurada através da contratagdo de
swaps de taxa de juro que permitem o matching das maturidades e
prazos de refixagdo médios das taxas desses activos com os que resultam
dos passivos das operagdes de titularizagdo correspondentes.

Na area da Banca de investimento, é realizada a monitorizagdo
sistematica da distribuicdo de activos e passivos de acordo com os
seus prazos de refixagdo de taxa, procedendo-se regularmente a cober-
tura dos riscos que excedam os limites definidos pelo comité finan-
ceiro, mediante a utilizagdo de instrumentos derivados adequados.

Risco cambial

E norma do Grupo operar exclusivamente em activos e passivos
denominados em euros e ddlares. As posi¢des noutras divisas sdo
pontuais e sem peso significativo no balango e nos resultados da ins-
tituicdo. Tendo em vista neutralizar o risco cambial das exposi¢oes
em ddlares, procede-se diariamente & monitorizagdo ndo s6 da posigdo
cambial a vista como também da exposi¢do a prazo resultante das
expectativas do impacto que os activos e passivos em ddlares poderdo
gerar no futuro.

Mensalmente estas andlises sdo detalhadamente apresentadas e dis-
cutidas no comité financeiro, tendo em vista a defini¢do ou correcgao
das medidas a adoptar de forma a atingir o objectivo de minimizagéo
dos riscos cambiais incorridos.

Risco de liquidez

O Banco assume deliberadamente uma posigdo prudente e conserva-
dora em matéria de gestdo da liquidez, procurando manter em niveis
confortaveis os principais indicadores, em particular a cobertura dos
recursos de curto prazo por activos liquidos, por forma a garantir a
satisfagdo das necessidades de tesouraria mesmo em condi¢des adversas
de mercado.

Na area da banca de investimento, a estratégia definida consiste
em privilegiar aplicagdes com elevada liquidez, facilmente transaccio-
naveis em mercado ou que possibilitem o respectivo financiamento
através de repds ou de outros instrumentos. Quanto a actividade de
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crédito ao consumo, tem-se optado pelo financiamento back-to-back
através de operagdes de titularizagdo numa base ibérica, as quais repre-
sentavam no final do exercicio de 2005 quase 80% do valor total
desses activos. Em 2005, o Grupo passou também a utilizar uma estru-
tura de titularizag@o de curto prazo, alimentada mensalmente com
activos de crédito automovel originados na Peninsula Ibérica, permi-
tindo maximizar a utilizacdo deste instrumento e reduzindo a neces-
sidade do recurso a outras fontes de financiamento.

Relativamente aos demais instrumentos de passivo utilizados, a
estratégia assenta na diversificagdo de fontes, quer em termos de
contrapartes, quer em termos do tipo de operagdes, havendo a preo-
cupagdo de respeitar determinados ratios maximos de concentragido
nos maiores contrapartes de depdsitos, mercados monetarios e repos.

Risco operacional

As responsabilidades no dominio dos riscos operacionais sdo atri-
buidas aos responsaveis de todos os departamentos do Grupo, cujos
manuais operativos incluem obrigatoriamente normas e procedimentos
tendentes a redugdo deste tipo de risco.

No ambito da aplicagdo do Novo Acordo do Basileia, a area de
gestdo do risco operacional assume uma grande importancia, dado o
peso que este tipo de risco passara a ter no consumo de capital. Dai
os esforcos que vém sendo desenvolvidos para melhorar os mecanismos
de controlo interno destinados a prevenir e ou minorar os efeitos de
eventos com origem interna ou externa susceptiveis de causar prejuizos
ao Grupo. E de referir, neste contexto, a criagdo de uma nova area de
Controlo de Qualidade no ambito do departamento de Gestdo de Risco,
destinada a verificagdo e validagdo dos dados das propostas e dos
contratos, tendo por base as normas de crédito internas que regem o
funcionamento deste tipo de actividade.

Mecenato/responsabilidade social

No ambito do mecenato e apoio a institui¢des de solidariedade, o
Banco Finantia tem continuado a aderir a um conjunto variado de
iniciativas, refor¢gando o seu compromisso social e assumindo uma
intervencdo crescente em diferentes areas.

De facto, o Banco continua a assumir-se como mecenas activo junto
de diversas institui¢des nacionais de prestigio, das quais se destacam o
Palacio Nacional da Ajuda e a Fundag@o de Serralves.

Tendo iniciado ha alguns anos as suas acgdes de mecenato no Palacio
Nacional da Ajuda com a recuperagdo integral da sala do corpo diplo-
matico, em 2005 e a semelhanca de anos anteriores, o Banco Finantia
continuou a realizar varios eventos nesta instituicdo, destacando-se o
jantar de gala a proposito da ultima reunido do Conselho Estratégico
Internacional do Banco Finantia realizado no passado més de Outubro.

No que diz respeito a Fundacdo de Serralves, uma das mais impor-
tantes institui¢des artistico — culturais do pais, o Banco Finantia
orgulha-se de figurar como entidade fundadora, continuando a privi-
legiar esta instituicdo para a realizag@o de eventos, como foi o caso do
jantar anual que reuniu os parceiros de negécio da Sofinloc da regido
Norte realizado no final de 2005 e que contou com a participagdo de
artistas ligados a musica de jazz.

O Ensino e a Educagio sdo também areas que o Grupo continua a
privilegiar e a dar o seu contributo. Neste contexto, continuamos a
patrocinar o Programa Avangado de Gestdo para Executivos do Sector
Automovel leccionado pela Universidade Catolica Portuguesa. Este
programa, iniciado em 1999 pelo Banco Finantia/Sofinloc, vai ja na
sua 7.* edigdo continuando a dar importante contributo para uma maior
profissionalizac@o do sector automovel.

O Banco Finantia continua a colaborar com o ISEG — Instituto
Superior de Economia e Gestdo da Universidade Técnica de Lisboa,
nomeadamente no patrocinio de alguns eventos, como o langamento
de livros editados por essa institui¢do, e na atribui¢do de um prémio
anual e respectivo diploma ao melhor aluno da pos-graduagdo em
estudos europeus.

Finalmente, na area da solidariedade social, o Grupo tem auxiliado
diversas institui¢des de solidariedade social. Este ano teve especial
destaque a doacgdo efectuada a associagdo “Acreditar”, para o apoio
as obras do servigo de Pediatria do Instituto Portugués de Oncologia
de Lisboa. Outra iniciativa envolveu o Instituto das Irmas Doroteias,
tendo ajudado financeiramente na ac¢@o missionaria de voluntariado
em Lichinga (Mogambique).

Perspectivas futuras

Espera-se manter o forte crescimento em todas as areas do Banco.

O crédito ao consumo devera continuar a sua expansdo em Portugal
e Espanha, com a abertura de novos escritorios e com um fortaleci-
mento da estrutura comercial.
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As éreas de mercado de capitais e de frade finance, com o aumento
de volume de novas operagdes das suas carteiras, irdo diversificar ainda
mais a oferta de activos aos seus clientes e a fortalecer a capacidade
de distribuicio.

A érea de assessoria financeira ira disponibilizar, numa base selec-
tiva, crédito a empresas para operagdes especiais, facilitando tran-
sacgdes, tais como M&A ou leveraged acquisitions.

A banca privada devera beneficiar dos seus resultados positivos de
2005 e continuar a sua solida expansdo na Peninsula Ibérica.

Resultados consolidados

Em 2005 o Banco Finantia teve um resultado liquido consolidado
de 37,5 milhdes de euros, o que representa um crescimento de 23%
face aos 30,5 milhdes de euros alcangados no ano de 2004.

A rentabilidade dos capitais proprios (ROE) situou-se em 21%, em
linha com o ano anterior. A rentabilidade dos activos de risco ponderados
(RORWA) registou o valor de 2,2%, comparado com 2,4% em 2004,
com os activos de risco ponderados a aumentarem 48%. O resultado
por accdo (EPS) cresceu 21% para 0,52 euros (0,43 euros em 2004).

Pela primeira vez na historia do Banco Finantia, o produto bancério
ultrapassou os 100 milhdes de euros, situando-se em 107,9 milhdes
de euros contra 92,4 milhdes de euros no ano anterior, isto é, um
crescimento de 17%.

Apesar do crescimento das diversas areas de negocio e dos investi-
mentos efectuados para acompanhar o aumento de regulamentagdo
no sector e a transi¢do para os novos normativos (IAS e BALII), os
custos operacionais cresceram apenas 4,8% em relag@o ao ano ante-
rior, apresentando o valor de 44,1 milhdes de euros. O ratio de efi-
ciéncia (cost-to-income), custos de transformagao sobre produto ban-
cario, evidencia uma melhoria acentuada face ao ano anterior passando
de 45,6% para 40,8%.

Os activos totais consolidados atingiram 3549 milhdes de euros
face aos 2064 milhdes de euros do ano anterior (incluindo créditos
titularizados, credit default swaps e operagdes de cobertura de risco
de taxa de juro com registo em balango). Se retirarmos o valor das
operagdes de cobertura de risco de taxa de juro, que representaram
731 milhdes de euros em 2005 (151 milhdes de euros em 2004), o
aumento dos activos totais consolidados foi de 45%, representando a
area de financiamento especializado (crédito ao consumo e trade
finance) 41% do total, ou seja 1146 milhdes de euros (mais 29% que
no ano anterior) ¢ a area de renda fixa 40%, ou seja 1130 milhdes de
euros (mais 78% que em 2004).

A qualidade do crédito registou uma melhoria significativa, tendo o
ratio de incumprimento (crédito com atrasos superiores a 90 dias e
de cobranga duvidosa sobre crédito total) apresentado o valor de 1,8%
face aos 2,6% do ano anterior, € o ratio de cobertura de provisdes
para o crédito com atrasos alcancado o nivel de 168% (147% em
2004).

A liquidez, solvabilidade e capitalizagdo foram mantidas a niveis
confortaveis. O ratio de depositos (excluidas as operagdes de cober-
tura de taxa de juro) sobre empréstimos (excluidos os activos
titularizados) situou-se em 152% face aos 158% do ano anterior. No
primeiro semestre foi realizada uma emissao de divida subordinada de
75 milhdes de euros para suportar o crescimento das diversas activi-
dades, tendo os fundos préprios atingido o valor de 271 milhdes de
euros no final do ano. O ratio de requisitos de fundos proprios (CAD)
manteve-se em 13,2% (Tier I de 8,7%).

Acgoes proprias

No inicio do exercicio de 2005 o Grupo possuia 3 113 645 accdes
proprias do Banco. As compras e vendas de acgdes proprias durante
o exercicio foram feitas ao abrigo da deliberagdo da assembleia geral
do Banco de 9 de Maio de 2005, que inclui uma autorizago especial
para a compra e venda de acgdes dentro de um programa de incenti-
vo ao investimento em acg¢des da sociedade pelos colaboradores do
Grupo Banco Finantia (incluindo 6rgdos sociais). Durante o exercicio,
o Grupo adquiriu, ao abrigo do programa de incentivo, 70 438 accoes
no montante de 149 milhares de euros e alienou, ao abrigo do mesmo
programa, 610 437 no montante de 1251 milhares de euros. Em
31 de Dezembro de 2005 o Grupo detinha 2 573 646 acg¢des proprias.

Aplicagéo de resultados

Propde-se que relativamente ao exercicio de 2005 seja distribuido
aos accionistas um dividendo de 26 céntimos de euro por cada accdo,
superior em 18% ao do ano anterior que foi de 22 céntimos por acgdo.
O resultado remanescente devera destinar-se a reforgar as reservas
livres e resultados transitados, apds dotacdo para as reservas legais.
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Consideragées finais

Ao concluir mais um ano com excelentes resultados, o conselho de
administra¢do deseja expressar o seu reconhecimento a todos os que
0 apoiaram.

Em primeiro lugar e numa homenagem postuma, a Geraldo Hess,
membro do Conselho Estratégico Internacional do Banco Finantia,
falecido em Porto Alegre, Brasil em 19 de Outubro de 2005. O seu
desaparecimento representa para nos a perda de um amigo e de um
conselheiro de excepgao.
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Aos seus clientes, accionistas, colaboradores e 6rgdos sociais pelo
seu contributo para o desenvolvimento do Grupo Banco Finantia.

As autoridades de supervisdo dirigimos igualmente palavras de reco-
nhecimento pela cooperagdo prestada.

Lisboa, 7 de Margo de 2006. — O Conselho de Administracdo:
Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo de Almeida
Catroga — Eduardo José de Belém Garcia e Costa — Heinz Herbert
Jackel — José Maria Iceta Berecibar — Marcus Ivor Hopkins — Maria
Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas.

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............... 2 5386 - 5386 5827
2 — Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito .. 3 19 360 - 19 360 18 109
3 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito............... 4 1330139 (4 606) 1325533 479 015
4 — Crédito sobre clientes ..........cccoevveerenerenieeneneeeneeennes 5 299 696 (6912) 292 784 320 986
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo .......... - — — -
a) De emissores publiCos ........ccceevevverererenerieiesieneens 6 323 828 (855) 322973 198 070
b) De outros eMiSSOIES .......cccvreeereeeerieeereeeereeeereeesreeennns 6 675 783 (26 614) 649 169 311 643
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ......... 7 17 978 - 17 978 7 697
8 — Partes de capital em empresas filiais excl. da consol. 8 405 — 405 452
10 — Imobilizagdes INCOrPOrEas .........cceevveeruiesuersieeeenieneeanne 9 4 859 (4 221) 638 296
11 — Imobiliza¢des corpdreas ..... 10 38270 (18 894) 19 376 19 444
15 — Acgdes proprias ............... 2574 - 2574 3114
16 — Outros activos ............. 11 10 966 (3 145) 7 821 18 330
17 — Contas de regularizagao ...........cccceeveerieesieenieenieeieeienne 12 20 491 - 20 491 67 842
Total do activo ........................ 2749 735 (65 247) 2 684 488 1450 825
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2005 2004
1 — Débitos para com instituicdes de Crédito ........oooverierieriieniinieieieecee e 13 1095971 607 626
2 — Débitos para com clientes:
) AA VISEA et eeee 18 961 18 548
D) A PLAZO .ttt b ettt b ettt tene 14 1177 255 489 438
3 — Débitos representados Por titUIOS .......ceeeveierieriererireeee et 15 - 7062
4 — Outros passivos ........ceceeeeeereereenes 16 45188 56 234
5 — Contas de regularizagio ............. 17 53 869 78 806
8 — Provisdo para riscos e encargos 18 5554 6216
10 — Passivos SUDOTAINAAOS ........c.eeouiriuiriiieiieieeie ettt ettt ettt et et eebeeabeeaeasaae e 19 85 000 19 976
Total do paSSIVO ............c.cccoeeiiiiiiiiiiicieeee e 2481 798 1283 906
11 — Capital ..... 20 75 000 75 000
13 — Reservas ......ccccceeeeeeeneenne 21 15 629 9818
14 — Reservas de reavaliagfo ... 21 767 767
15 — Resultados transitados ............ 21 73 523 50 415
17 — Lucro consolidado do €XEICIiCIO ......e.ueerieierierierieeeeeeeeeeeeteee et 37 487 30 544
Total da situagdo liquida ..................c.cccooovvviiiiiiiiiiiiiiieien, 202 416 166 544
16 — INtereSSes MINOTILATIOS ....eeeuieruieruiertieitieieeie et et et e et ete st e sttesateseeesbee bt esteenbeebeeneeens 274 375
Total do passivo e da situagdo liquida ......................c.ccoouo...... 2 684 488 1 450 825
Contas extrapatrimoniais
Notas 2005 2004
1 —— PaSSIVOS EVENTUALS .....eetieeieiieiieieeie et e teeteetesate et e et e sttesteesbeesbeebee bt enbeebeenseeasaenseans 33 782 926 426 503
Dos quais:
1.1 — Garantias € aVales .........ccceevieeiierienienieiestete ettt 37 094 36 666
1.3 — Caugdes e activos dados em garantia 7epos ............cccccevereveneeieeeieeannn 745 832 389 837
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Notas 2005 2004
2 —— COMPIOIMISSOS ..veuvteuteantienreeteeteeteeteanteatesstasssesstasstaastesstaseasseenseeseenseeseensaensessesnsesns 33 51133 47 729
3 — Operacdes de titularizagao ............cceceeeeenneen. 33 668 923 481 674
4 — Operacgdes associadas a eventos de crédito 33 158 059 94 789

O Conselho de Administra¢do: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo de Almeida Catroga — Eduardo José de Belém
Garcia e Costa — Heinz Herbert Jackel — José Maria Iceta Berecibar — Marcus Ivor Hopkins — Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas. —
O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

CUSTOS
(Em milhares de euros)
Notas 2005 2004
1 — Juros € custos qUIPArAAOS ..........ceverierierieniieeiteeee ettt ettt et e et ebeeeeesbeebeeaeeaee 23 46 218 27 724
2 —— COMMUSSTLS .evevervenrrinrenerieniereteuestestetet s st stese st bt estesestebe st estese st be st e st eae st ebessentsseneesennen 24 1945 2501
3 — Prejuizos em operagoes fINANCEITAS ........ccverververerereeeeieetee ettt 25 185277 207 574
4 — Gastos gerais adMINISITALIVOS .....ce.eeveererieieierierienereeeeeeeeeeeeee e eeseessessesseeneeneenees 4 443 4480
4.1 — CusStos COM 0 PESSOAL ....vieuiiiiieiiieiieeieeiie ettt ettt ettt et eteebeeteeseesaeesaee e 26 19 356 18 099
4.2 — Outros gastos administrativos 27 22 413 20 899
5 — AmOrtizagoes dO €XEICTICIO ...uuiiuiiruieiriiiieiietiete ettt ettt e ste e e sseeaeeseenseennas 9¢ 10 2293 3129
6 — Outros custos de exploragao ..........ccecevveervereereereenenens 28 21 009 16 914
7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos ..... 29 31928 28 953
9 — Perdas extraordindrias .........co.coceeveereeeeiesicnienenenennen. 30 1415 3213
10 — Impostos sobre os lucros . 31 4072 1 646
11 — OULIOS TMPOSLOS .eeeeieienienieiertereeeteeteeteetteetent et et e stessesteseessessesseeseeneeneeneensesensessessensens 458 366
13 — INteresSes MINOTILATIOS .....cvevveriereertereeieetieteteeetete e see st e et sse et ene et eeensensesaeseeenes 16 18
15 — Lucro consolidado do €XEICICIO .....evverueruirieeieriieiieieeetee ettt 37 497 30 544
TOUAL ... 373 897 361 580
PROVEITOS
Notas 2005 2004
1 — Juros € proveitos eqUIPArados ..........ceeeeeeeieierieriererese ettt ete et eneeneens 22 136 897 92 960
2 — Rendimentos de tIIULOS ....c.eeuveuieiieiiniirinieteeeiee ettt 374 186
3 COMUSSORS ..ovvuvenrerinrentieteeiteutetet e testesbe s bt eue e it ea e et et et esbesbesbeeue e st emt et ebenbesbesbessesueeneens 24 22277 15569
4 — Lucros em operagdes financeiras ........ 25 194 003 224921
5 — Reposigoes e anulacdes de provisdes 29 10 331 11 896
6 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidag@o................. 32 353 253
7 — Outros proveitos de eXPlOragao ........cceceeeeierierierierereeeeeeteee et eeneens 28 8944 13 589
8 — Ganhos eXtraordiNArios .........coeeererereririetetetet ettt ettt sae e b s svens 30 718 2206
TOUAL ... 373 897 361 580

O Conselho de Administra¢do: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo de Almeida Catroga — Eduardo José de Belém
Garcia e Costa — Heinz Herbert Jackel — José Maria Iceta Berecibar — Marcus Ivor Hopkins — Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas. —
O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados por funcées em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004

MArZEM FINANCEITA ....eueeuieieieeieeteee ettt ettt at e et e e te st e st e sae e st eneenee st ense s e sesseeseeseeneeseentensene sensenses 90 679 65 236
Encargos com originagdo de contratos de crédito ... (18 261) (13 409)
Comissdes HQuidas ........ccceeeeereeieienierienereseneeeene 20 332 13 068
Outros resultados OPETACIONALS ........cveetirieeieiieeteeteetest et te st et et e este et e esseeabeeabeesseeabeensesssesstasssesseesseenseanne 15 191 27 504
Produto DANCATIO .....o..ieiieiieiieit ettt ettt et e bt e bt e b e e be e bt eabeenbeenbeentbeenbeeaseenseensas 107 941 92 399
CUSLOS COM PESSOA ...eenienieniiiiteeieeieettetetete st s e et et e eat et et et e s et essesseeseeat e st entense s ensesseaseesesseeseeneensens neensenn (19 356) (18 099)
Outros custos administrativos .... (22 413) (20 899)
AINOTTIZAGOES .....veuveeteiieetteteettetteteeateeateeatesutesatesse e see bt enseenbeeabeeaseesbeesbeeatas e e st enseenbeans sbeenseanseenseenseenseansenn (2293) (3 129)

CUSLOS OPETACIONALS ......veeeeuieiietietieteeteeteeteesteeuteesteeaeeestasseesstesseeseeseenseanseenbeenteensesabeentasssesstanseaseas (44 062) (42 127)
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(Em milhares de euros)

PrOVISOES ...uviuiieiieeiieetieee ettt ettt et e et e e e et e e et e e te e ae e seesseesseesseesseesseessaessesssasssesseensaens seenssenseenseenseenseensaensenn
Outros resultados extraordinarios

Lucro antes de impostos € INteresSes MINOTILATIOS .....cc.eeveervieruerieeieeiertesieesteesteesteeseetesaesseesaeesseenes

TIMPOSTOS ettt ettt ettt ettt e bt e e a bt e e bt e e et e e et e e e bt e e e a bt e e bt e en eesabe e e bt e e eabeeebbeeebeeeas
INLETESSES MUNOTTLATIOS ...eeeuvvieeerieeiieeeiieeiteeeeteeeteeesteeeeaeeesseeessseeesseessssesssaeensasensssesnsseessssan sessseesnsssensseeensseans

RESUIAAO TIQUIAO ...ttt ettt et et e et e et esat e st e s bt e bt ebee bt enseens seeas
Resultado corrente por acgdo (CENIMOS A€ GUIO) .....eevuiiruiiiiiiiieiieieeie ettt ettt

Numero médio de acgdes (MITNATES) .......cc.eiiuieiiiiiiiiiieii ettt

2005 2004

(21 597) (17 057)
(697) (1007)

41 585 32208
(4 072) (1 646)
(16) (18)
37497 30 544

52 43

72 156 70 889

O Conselho de Administra¢do: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo de Almeida Catroga — Eduardo José de Belém
Garcia e Costa — Heinz Herbert Jackel — José Maria Iceta Berecibar — Marcus Ivor Hopkins — Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas. —

O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Demonstracao de fluxos de caixa consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa de actividades operacionais:

JUros € COMISSOES TECEDIAAS ......veuveuiiiuiiiieiinieiietctet ettt ettt ettt nenene
Pagamentos de juros e comissdes .................
Pagamentos a empregados e a fornecedores .
Outros recebimentos € PAZAMEINLOS ........cecvereeeeierierierieriereertesseseeseeseeseeseeteneetessessessessessessessesseenesesses

Resultado operacional antes das alteragdes nos activos OPEracionais .............c.eeeeereereeeseeeneeneeenne

(Aumentos)/diminui¢des de activos operacionais:

CréditoS SODIE CHENLES ......eveeieiieeieiieiieiieiet ettt ettt ettt e sttt eae et e st et et etessenaesneeseeneens
Créditos sobre institui¢des de crédito ....
Titulos de negociacao ...........cecceevueeneennne
OULrOS ACHIVOS OPETACIONALS ...e.veveeueeuieneetetesiesterteeseeseentetetestessessessessesseesesaeensensensensensessessesnesenses

Aumentos/(diminui¢des) nos passivos operacionais:

DEDItoS para COM CHENLES .......eeueeieieieieierieste ettt ettt e st s ee e st st se et et e sensensensen snnenne
Débitos para com institui¢des de crédito .
Débitos representados por titulos .............
OULrOS PASSIVOS OPETACIONAIS .....vvveuvereererserseeseeneentetetestessessessessesseeseeneensensesessessessessesseeneensenssesnes

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento ..............ccceceevueene
IMPOoStos SODIe 0 TENAIMENTO ......coiuiiiiiiiiiiiieiietee ettt ettt ettt e e be et e et e sabe et e saeaeaeas

Caixa liquida das actividades operaciondis ....................ccccccooveevciaveeccnnnne.

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Dividendos 1ECEDIAOS ......oouuiiiiiiiiieeiee ettt ettt ettt et e et e saeentee e
Compra de titulos de investimento ...........cccceeeveeruennenne.
Valores recebidos na venda de titulos de investimento .
Compra de imobiliZagGes ..........ccceeveerienienienieeneeieenne.
Valores recebidos na venda de imObIlIZAGOES ..........cc.eevieiieiieiiiierieeieeee ettt eeseeenne

Caixa liquida das actividades de investimento .................c..ccccocvvvvecvecvennnnnn.

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

DIVIACNAOS PAZOS ..eeveveeneenieieieeteet ettt ettt et st s e st e st e te s et e sessesseeneeseeneeneensensensensensesneeneeneen saes
Passivos SUDOIAINAAOS .........eeeeuiiieiiieeiieeiie ettt e et e et e e e teeeteeeetbeeeseeesaaeesaseaessesensseesaseeassaessseaannns

Caixa liquida das actividades de financiamento .....................ccccoceevvevenannn.
Efeitos da alteragdo de taxa de cAmbio em caixa € Seus equIValeNtes ..........coeceveeereeerrierierieereseee e

Variag@o liquida em caixa € SEUS eqUIVAICIILES ..........ccverieriiriieieeeieiete ettt ettt see e seesneeneene
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes N0 fim do PEriodo .........cccuiiiiiiiiiiiiiieee et e

2005 2004
164 934 96 435
(53 821) (30 773)
(42 566) (38 535)
(12 678) (2 095)

55 869 25032
34 670 (62 544)
(851 124) (101 207)
(346 787) (58 634)

9 662 (8 062)
688 230 138 166
488 345 38 399

(7 062) 7062
(53772) 69 796

18 031 48 008

(534) 358
17 497 48 366
374 186
(139 083) (49 131)
76 620 25957
(2 928) (2 610)
727 1089
(64 290) (24 508)
(15 810) (12 123)
62 912 (10 319)
47 102 (22 442)
501 (545)
810 871
23936 23 065
24 746 23936

O Conselho de Administra¢do: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo de Almeida Catroga — Eduardo José de Belém
Garcia e Costa— Heinz Herbert Jackel — José Maria Iceta Berecibar — Marcus Ivor Hopkins — Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas. —

O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Mapa de alteracdes na situacio liquida consolidada em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

Saldos a 31 de Dezembro de 2003 .........ccoeeivieiiieciieieeieeeeeee e

Dividendos distribuidos .........c.cecvvevvieciieciieiieieeieee e

Resultados em acgdes proprias ..........ceeeeeveeeneeenne
Prémios recebidos na venda de ac¢des proprias .

Outros ajustamentos de consolidago ...........cecceevueevieenieenieniieniennee.
Resultado do €XErCiCio ......cuevverueruirieieieieiereseeeeeeeeee e

Saldos a 31 de Dezembro de 2004 ..........ccooevvieeiieciieiieieeeeeee e

Dividendos distribuidos .........c.ccoveeevieeiieniieiieiieieeeee e

Resultados em acgdes proprias ..........ceeeeeveeeneeenne
Prémios recebidos na venda de acgdes proprias

Alteragdo de politica contabilistica risco pais [nota n.° 1.9, alinea a)] .....
Outros ajustamentos de consolidagao .........ccceeeeveeveierienierienenienne.
Resultado do eXerciCio ........cocuerierierieniieniieniieiieieeie e

Saldos a 31 de Dezembro de 2005 ..........cccovieiiieeiieeeeeceeeee e

T Reservas Acgdes

otal Capital e resultados roprias
da situagdo apita u prop

liquida (nota n.° 20) transnaodos (onota

(nota n.° 21) n.°1.17)

............. 144 580 75 000 74 477 (4 897)
............. (12 124) - (12 124) -
1277 - 1277 —

1958 - - 1958
............. 309 - 309 -
............. 30 544 - 30 544 —

............. 166 544 75 000 94 483 (2939)
............. (15 810) - (15 810) -
64 - 64 -

498 - - 498
12 807 - 12 807 -
............. 816 - 816 -
............. 37497 - 37497 -

............. 202 416 75 000 129 857 2441

O Conselho de Administracdo: Anténio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo de Almeida Catroga — Eduardo José de Belém
Garcia e Costa — Heinz Herbert Jackel — José Maria Iceta Berecibar — Marcus Ivor Hopkins — Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas. —

O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Notas as demonstrac¢des financeiras consolidadas
31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

1 — Politicas contabilisticas:

1.1 — Bases de apresentagdo. — O Banco Finantia, S. A. (Banco)
¢ um banco privado, que resultou da transformagdo em Outubro de
1992 da Finantia — Sociedade de Investimentos, S. A., a qual havia
iniciado a sua actividade em Julho de 1987.

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de todas as opera-
¢oes e a prestagdo de todos os servigos permitidos as instituicdes
bancarias de acordo com a legislagdo em vigor. O Banco tem-se espe-
cializado nas actividades de mercado de capitais, mercado monetério,
assessoria financeira, incluindo fusdes, aquisi¢des e financiamentos
estruturados, administragdo de fundos e em operacdes de crédito, e

indirectamente, através das suas subsidirias, em operacdes de locacdo
financeira, gestdo de participagdes sociais, gestdo de activos finan-
ceiros, forfaiting, aluguer de longa duragdo e financiamento do crédito
ao consumo.

O Banco tem uma sucursal no Porto e uma Sucursal Financeira
Exterior na Madeira. As suas subsididrias t&ém agéncias e ou escrito-
rios em Portugal, Espanha, Inglaterra, Brasil e Estados Unidos da Amé-
rica.

As demonstragdes financeiras do Grupo Banco Finantia foram elabo-
radas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal e em conformidade com o Plano de Contas para o Sis-
tema Bancario (PCSB) e as normas do Banco de Portugal. Estas
demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco
Finantia, S. A. e das suas subsidiarias, também adiante designado no
seu conjunto por Grupo Banco Finantia (Grupo).

Em 31 de Dezembro de 2005, a percentagem de participag@o nas
empresas subsididrias e participadas era a seguinte:

Capitais

Partici- proprios pr})/glo(;:; Valor da
5 e result. Ao particip.
E Actividade pagao do exerc. caplt:_us em 31 de  Diferenca
mpresas econémica (percen- em 31 de Proprios Dezembro
tagem) Dezembro de result. de 2005
de 2005 0 €Xerc.
A B C=AxB D Cc-D
Meétodo de consolidag@o integral:
Banco Finantia Internat., Ltd., Strathvale House, 3rd floor,
90, North Church Street, Grand Cayman, Cayman ....... Bancaria 100,00 35162 35162 33907 1255
Banco Finantia Sofinloc, S. A., Av. Menéndez Pelavo, 67
(Torre Retiro) 28009 Madrid, Espanha.......................... Bancéria 96,26 29873 28 756 24 827 3929
Esprin — Espandla de Promociones, S. L., Calle Tellez,
30, Madrid, Espanha ..........cccccoeoiiiiiniinienienieceeeee Prest. de servigos 100,00 77 77 57 20
Finantia Brasil, L..92, Rua Geraldo Flausino Gomes, 42,
conj. 92, 04575-060 Sao Paulo, Brasil ...........cccceceenee. Prest. de servigos 100,00 89 89 77 12
Finantia Europe, Ltd., Jersey, 17 Bond Street, St. Helier,
Channel Islands, JErsey ........cccevvererenverereeieieriesencenns Prest. de servigos 100,00 316 316 520 (204)
Finantia PH Ltd., Portico Building. Marina Street, Pieta,
MaA .o Gestédo de servigos 100,00 6 666 6 666 20 6 646
Finantia Securities, Ltd., 4th floor, 62 Cornhill, London
EC3V 3NH, Reino Unido .......c.cceeeieeiieiiieiieieieeee Broker-dealer 100,00 42911 42911 45025 (2114)
Finantia Servigos — Prest. de Servigos Empresariais, L.%,
Rua Gen. Firmino Miguel, 5, 1.°, 1600-100 Lisboa, Portugal Prest. de servigos 100,00 2762 2762 25 2737
Finantia — SGFTC, S. A., Rua Gen. Firmino Miguel, 5.°,
1600-100 Lisboa, Portugal ..........c.cceevevuenienrenienienrerienns Admin.de fundos 100,00 909 909 250 659
Finantia USA. Ltd., 437 Madison Avenue, 39th floor,
New York, NY 10022, EUA ......ccocoveieieieieieeeieiene Broker-dealer 100,00 915 915 849 66
Sofinloc — Instit. Financeira de Crédito, S. A., Rua Gen.
Firmino Miguel, 5.°, 14.°, 1600-100, Lisboa, Portugal Créd. especializ. 100,00 40 663 40 663 39 355 1308
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Capitais Valor
Partici proprios Valor da
artici- e result. prop_(t)r_c., particip.
E Actividade pagao do exerc. captais em 31 de  Diferenca
mpresas econdmica (peyrcen— em 31 de proprllos Dezembro
tagem) Dezembro de result. de 2005
de 2005 0 exerc.
A B C=AxB D C-D
Finantia Emea, Third flour, Harbour Center, PO Box 1348
George Town, Grand Cayman, Cayman Islands ............. Prest. de servigos 100,00 4023 4023 10 4013
Finantia Madeira — SGPS, S. A., Rua 31 de Janeiro, 13-A,
4.°, Funchal, Portugal ..........cccoocevininiininieeeeeeene Gestdo de particip. 100,00 12 635 12 635 60 12575
Finantia Holding BV, Locatellikade 1, 1076AZ, Amesterddo,
Holanda .......co.oeueeieieieeeeeee e Gestdo de particip. 100,00 38 38 20 18
Finantia Participagdes — SGPS, S. A., Rua Gen. Firmino
Miguel, 5, 1.°, 1600-100 Lisboa, Portugal .................... Gestdo de particip. 100,00 50 50 50 —
Método de equivaléncia patrimonial:
Sofinloc Mediadora — Soc. de Mediagéo de Seguros, L.%,
Rua Gen. Firmino Miguel, 5, 6.°, 1600-100 Lisboa, Portugal Med. de seguros 100,00 405 405 30 375

As demonstragdes financeiras das subsidiarias e associadas com sede
no estrangeiro foram reparadas com base nos respectivos registos
contabilisticos estatutarios, processados em conformidade com o
normativo local vigente.

As demonstragdes financeiras do Banco Finantia, S. A., subsidiarias
e empresas associadas, sdo apresentadas as datas de 31 de Dezembro
de 2005 e 2004.

Principais alteragdes na estrutura do grupo:

No dia 21 de Fevereiro de 2005, foi constituida a empresa Finantia
Emea Limited, com sede em Cayman, tendo sido o capital de 10 mi-
lhares de euros, subscrito pela Finantia Ph Limited.

No dia 31 de Outubro de 2005, o Banco Finantia, S. A., transmitiu
a Finantia Holdings BV a totalidade do capital da Finantia Securi-
ties, Ltd., pelo valor de 54 251 milhares de ddlares (contravalor de
45 123 milhares de euros).

No dia 24 de Novembro de 2005, o Banco Finantia, S. A., com-
prou a Sofinloc — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.,
as participagdes no Banco Finantia Sofinloc, S. A., pelo valor de
11 930 milhares de euros e na Sofinloc — Instituicdo Financeira de
Crédito, S. A., pelo valor de 39 355 milhares de euros.

No dia 29 de Novembro de 2005, o Banco Finantia, S. A., vendeu
a Finantia Holdings BV a participac¢éo na Finantia Brasil, pelo valor
de 90 milhares de ddlares (77 milhares de euros).

No dia 22 de Dezembro de 2005, a Sofinloc — Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, S. A., foi dissolvida e liquidada. No contrato de
dissolug@o ficou acordado que o passivo social superveniente a data de
liquidag@o seria assumido pelo accionista tinico, o Banco Finantia, S. A.

Ainda na mesma data procedeu-se a transformagdo da forma juri-
dica da Xenon — SGPS, L.%, de sociedade por quotas para sociedade
anénima e ao aumento de capital de cinco milhares de euros para 50 mi-
lhares de euros através da celebragdo de escritura publica. O capital é
representado por 10 000 ac¢des, com valor nominal de cinco euros
cada, encontrando-se integralmente realizado. A denominacdo da
sociedade foi alterada para Finantia Madeira — SGPS, S. A.

Nesse mesmo dia, o Banco Finantia, S. A., constituiu a empresa
Finantia Participagdes — SGPS, S. A., com um capital social de 50 mi-
lhares de euros, tendo por objecto principal a gestdo de participagdes
sociais de outras sociedades, como forma indirecta de exercicio da
actividade econémica.

No dia 28 de Dezembro de 2005, o Banco Finantia, S. A., vendeu a
Finantia Holdings BV acg¢des da Finantia USA, L.td., correspondendo a
totalidade do capital, pelo valor de 1005 milhares de dolares (852 mi-
lhares de euros).

1.2 — Bases de consolidacdo:

Datas de referéncia:

Para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, e con-
forme descrito na nota n.° 1.1, as demonstragdes financeiras consoli-
dadas reflectem os activos, passivos e resultados do Banco Finantia, S. A.,
suas subsidiarias e empresas associadas.

Participagdes financeiras em subsidiarias:

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias, que repre-
sentem a maioria do capital, ou de direitos de voto, e em que o Grupo

exerce o controlo, sdo consolidadas pelo método da consolidagdo
integral (v. nota n.° 1.1). Os saldos e transac¢des significativas exis-
tentes entre empresas do Grupo sdo eliminados em consolidag@o.

Participagdes financeiras em outras empresas:

A Sofinloc Mediadora — Sociedade de Mediagdo de Seguros, L.%, é
registada no balango consolidado, na rubrica de outras participacdes
financeiras (v. nota n.° 8) pelo método de equivaléncia patrimonial,
nos termos do Decreto-Lei n.° 36/92.

Os saldos e transacgdes mais significativas com as empresas do
Grupo sdo apresentados nas notas correspondentes.

Goodwill:

O goodwill resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas
subsididrias e associadas ¢ definido como a diferenga entre o valor de
custo e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida a
data de aquisi¢do. O goodwill é anulado por contrapartida de reservas
e/ou resultados transitados no ano em que ocorre a aquisi¢do da par-
ticipagdo.

Participagdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro:

Na consolidagdo, o valor dos activos e passivos de subsidiarias resi-
dentes no estrangeiro ¢ registado pelo seu contravalor em euros as
taxas de cambio oficiais em vigor na data do balanco. Os resultados
destas subsidiarias sdo consolidados pelo seu contravalor em euros a
taxa de cambio média do exercicio. As diferengas cambiais resultantes
da conversdo em euros da situa¢do patrimonial no inicio do ano e dos
resultados do exercicio, a taxa de cambio oficial na data do balango,
sdo registadas em reservas.

1.3 — Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s
proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independente-
mente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com
o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios.

Numa base individual, os resultados obtidos com a alienagéo de
activos a entidades em que exista uma relacdo de dominio sdo reco-
nhecidos desde que os mesmos resultem de transacgdes cujos termos
negociais correspondam aos que seriam acordados em condigdes nor-
mais de mercado.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os
juros sobre crédito a vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam
cobertos por garantias reais, sdo anulados e reconhecidos como pro-
veitos apenas quando recebidos.

1.4 — Encargos com originagdo de contratos de financiamento
automovel. — Os encargos com originagdo de contratos de financia-
mento automdvel, bem como os encargos com publicidade sdo reco-
nhecidos no momento de celebragdo dos correspondentes contratos.

1.5 — Provisdo especifica para crédito concedido. — A provisao
especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliacdo dos créditos
vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto
de acordos de reestruturagdo, destinando-se a cobrir riscos especificos,
sendo apresentada como dedugdo ao crédito concedido. A avaliagdo
desta provisdo ¢ efectuada periodicamente pelo Grupo, tomando em
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consideracdo a existéncia ou ndo de garantias reais, o periodo de
incumprimento e a actual situag@o financeira do cliente (v. notas n.> 5
e 29).

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos
requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, com as modifica¢des que foram introduzidas posterior-
mente. O valor global das provisdes para crédito em 31 de Dezembro
de 2005 (v. nota n.° 5), é considerado suficiente para fazer face aos
riscos de crédito identificados a essa data, em fungdo da aplicagdo de
critérios de avaliagdo e andlise de base comercial, e satisfaz o
provisionamento minimo requerido pelo Banco de Portugal.

A anulag@o contabilistica de crédito ¢ feita pela utilizagdo da res-
pectiva provisdo, de acordo com as normas do Banco de Portugal,
quando no ano anterior atingiu 100% do valor do crédito, mesmo que
esse crédito ndo seja considerado totalmente irrecuperavel numa 6p-
tica economica.

Os valores dos créditos recuperados sdo contabilizados como pro-
veitos do exercicio em que ocorram.

1.6 — Provisdes para outras aplicagdes. — De acordo com as
instrugdes do Banco de Portugal, as diferengas negativas entre o valor
do capital vincendo de equipamento recuperado e o respectivo valor
de mercado, sdo provisionadas na sua totalidade.

1.7 — Provisdo para riscos gerais de crédito. — Esta provisdo
destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira
de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, e excluindo
os que foram identificados como de risco especifico, encontrando-se
registada no passivo (v. notas n.°s 17 e 29).

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo
com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Por-
tugal.

1.8 — Provisdo para operagdes de titularizagdo. — A provisdo
para operagdes de titularizagdo foi calculada com base nos critérios
definidos no aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, relativo a provisdes
para crédito concedido, aplicados aos saldos dos créditos de clientes
em 31 de Dezembro de 2005 no dmbito das operagdes de titularizagfo.
O Banco de Portugal requer a constitui¢do desta provisdo sempre que
a instituicdo cedente ou qualquer entidade do mesmo grupo adquira
titulos emitidos no ambito de operacdes de titularizacdo.

1.9 — Provisdo para risco pais:
a) Provisdo para risco pais — obrigagdes:

Até 31 de Dezembro de 2004 a provisdo para risco-pais era cons-
tituida nos termos do aviso n.° 3/95 e da instrucdo n.° 94/96 origi-
nando a constituicdo de provisdo para risco-pais para obrigagdes.

A partir de 1 de Janeiro de 2005, o Banco passou a aplicar os pontos
1.4.3 a 1.4.7 da referida instrugdo, originando que a provisdo exis-
tente nesta data, referente a obrigacdes fosse totalmente revertida
(v. nota n.° 29) tendo a conta de reservas livres sido incrementada
directamente por 12 807 milhares de euros, ndo tendo por isso afec-
tado o resultado do exercicio.

b) Provisdo para risco pais — forfaiting:

De acordo com o aviso n.° 3/95 sdo objecto de provisionamento
as operagdes de financiamento ao comércio externo que ndo cum-
prem as condig¢des ai estipuladas, quando registadas no Banco
Finantia, S. A.

1.10 — Obrigagdes, acgdes e outros titulos de rendimento fixo ou
varidvel. — Estes titulos sdo classificados de acordo com os seguintes
critérios:

Titulos de negociacdo:

Consideram-se titulos de negociagdo aqueles que sdo adquiridos com
o objectivo de venda dentro de um prazo que ndo podera exceder seis
meses.

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo sdo registados
pelo valor de aquisic@o e reavaliadas diariamente com base na cotagido
de mercado, acrescido dos juros corridos € ndo cobrados. Na auséncia
de valor de mercado, estes titulos sdo valorizados ao custo de aquisicdo
ou ao valor estimado de realizagdo, dos dois o menor, acrescido dos
juros corridos.

As diferencas que resultam da aplicagdo dos critérios anteriores sdo
registadas como custos ou proveitos.
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As accdes e outros titulos de rendimento variavel sdo valorizados
a cotac¢do de mercado ou, na sua auséncia, a0 menor dos valores de
aquisi¢do ou presumivel de mercado. As diferencas de valorizacdo que
respeitem a ac¢des que integrem a composi¢do dos indices referidos
no anexo a instruc¢do n.° 4/96 do Banco de Portugal, ou que, sendo
negociadas em outras bolsas de valores, apresentem liquidez adequada,
integram os resultados de cada periodo. Para os restantes titulos de
rendimento variavel as diferengas de reavalia¢do sdo diferidas em
balango nas contas de regularizagdo do activo e do passivo, consoante
se tratem de perdas ou ganhos potenciais e reconhecidas em custos
ou proveitos na data de venda. As menos-valias potenciais apuradas
sdo integralmente provisionadas por contrapartida de resultados.

Titulos de investimento:

Sédo considerados titulos de investimento aqueles que sdo adquiridos
com o objectivo de venda mas cuja retengdo ultrapassa, em regra, os
seis meses, ou que, apesar de ser inten¢do do Grupo manté-los na sua
carteira até a data de reembolso, ndo observam as condi¢des para serem
classificados como titulos a vencimento (v. notas n.°s 6 e 7).

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo emitidos com
base no valor nominal, sdo registadas ao custo de aquisigdo. A dife-
renga entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal, que constitui o
prémio ou desconto verificado aquando da compra, ¢ amortizada de
modo escalonado durante o periodo que ocorre até a data de venci-
mento dos titulos, por contrapartida de resultados. Os juros corridos
sdo relevados como proveitos a receber e apresentados na rubrica de
contas de regularizacdo do activo.

Os titulos emitidos a desconto sdo registados pelo seu valor nominal.
A diferenca entre o valor nominal e o valor de aquisi¢do ¢ conside-
rada como uma receita com proveito diferido. Os juros corridos sdo
registados diariamente nas respectivas contas de proveitos. As dife-
rengas negativas verificadas entre o valor de mercado, a data de ba-
lanco e o custo de aquisico dos titulos sdo integralmente provisionadas
por contrapartida de resultados.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados ao
custo de aquisi¢do. As menos-valias potenciais resultantes de diferencas
apuradas entre o seu valor contabilistico e o correspondente valor de
cotacdo ou, na falta deste, o valor nominal ou o presumivel valor de
realizacdo, dos dois o menor, sdo provisionadas por contrapartida
de resultados. Estas provisdes estdo apresentadas no activo a deduzir
as rubricas correspondentes (v. notas n.° 7 e 29). As mais-valias ndo
realizadas ndo sdo objecto de qualquer contabilizaco.

1.11 — Operagées em moeda estrangeira. — As operagdes em
moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sis-
tema multi-currency, sendo cada operacdo registada exclusivamente
em fungdo das respectivas moedas. Este método prevé que todos os
saldos expressos em moeda estrangeira, sejam convertidos para euros
com base nos cambios de referéncia do dia para operagdes a vista,
divulgados pelo Banco Central Europeu e pelo Banco de Portugal
(v. nota n.° 36).

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estran-
geira a vista e a prazo sdo imediatamente registadas na posi¢do cam-
bial.

Sempre que estas operagdes conduzam a variagdes dos saldos liquidos
das diferentes moedas, ha lugar 4 movimentacdo das contas de posi¢ao
cambial, a vista ou a prazo, cujo contetdo e critério de reavaliagdo
sS40 como segue:

Posig@o cambial a vista:

A posig¢do cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido
dos respectivos activos e passivos dessa moeda, acrescida dos mon-
tantes das operacgdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagdes a
prazo que se vengam nos dois dias uteis subsequentes. A posi¢do cam-
bial a vista é reavaliada diariamente com base nos cdmbios de refe-
réncia do dia divulgados pelo Banco Central Europeu e pelo Banco de
Portugal, dando origem a movimentagdo da conta de posi¢do cambial
(moeda nacional), por contrapartida de custos ou proveitos.

Posi¢do cambial a prazo:

A posigdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido
das operagdes a prazo a aguardar liquidagdo, com exclusdo das que se
vengam dentro dos dois dias uteis subsequentes. Os contratos rela-
tivos a esta posi¢do sdo reavaliados as taxas de cdmbio a prazo do
mercado ou, na sua auséncia, através do seu calculo com base nas taxas
de juro aplicaveis ao prazo residual de cada operagdo. As diferengas
entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo aplicadas e
os contravalores em euros as taxas contratadas, que representam o
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proveito ou o custo decorrentes da reavaliagdo da posi¢do a prazo,
sdo registadas numa conta de reavaliagdo da posi¢do cambial a prazo
por contrapartida de custos ou proveitos.

1.12 — Operagdes de permuta de divisas e de taxas de juro (swaps):
Operagoes de permuta de divisas (currency swaps):

Os currency swaps ndo sdo considerados para efeitos da reavaliagdo
das posig¢des cambiais a vista e a prazo. Os prémios e os descontos
destas operacdes sdo amortizados durante o seu periodo de vida, por
contrapartida de custos ou proveitos.

Operagdes de permuta de taxas de juro (interest rate swaps — IRS)
e de permuta de taxa de juro e moeda (currency interest rate swaps —
CIRS)

As operagdes de IRS e CIRS permanecem registadas nas rubricas
extrapatrimoniais pelo seu valor de referéncia (nocional) até a matu-
ridade, sendo classificadas de acordo com a inten¢do de negociacdo
ou cobertura.

Os IRS e CIRS de negociagdo ou os que ndo cumpram com as defi-
ni¢des e condi¢des para que possam ser considerados operagdes de
cobertura, deverdo ser reavaliados com base nas condigdes de mercado
(marked to market), com os correspondentes perdas ou ganhos reco-
nhecidos de imediato em resultados do exercicio.

As operagdes de cobertura destinadas a gestdo do risco inerente
aos activos, passivos e elementos extrapatrimoniais, sdo valorizadas
e reconhecidas em resultados de acordo com o critério aplicavel aos
elementos cobertos. A reavaliagdo dos contratos de cobertura apenas
¢ relevada contabilisticamente no caso em que os elementos cobertos
correspondam a activos avaliados ao custo de aquisi¢do e sujeitos a
constitui¢do de provisdes para depreciagdo, desde que o valor de
mercado desses activos seja inferior ao respectivo custo de aquisigéo.
Em todos os restantes IRS e CIRS de cobertura é seguido o critério de
custo histdrico que consiste no registo dos fluxos de juros corridos, de
acordo com o principio dos acréscimos.

1.13 — Futuros. — As posig¢des de negociagdo em contratos de
futuros, transaccionados em mercados organizados, sdo registados em
rubricas extrapatrimoniais pelo valor nominal e reavaliados diaria-
mente com base nas cotagdes de mercado, sendo as perdas e os ganhos,
realizados e ndo realizados (custo ou proveito, associado ao encerra-
mento das posi¢des detidas), relevados em resultados do exercicio. Se
transaccionados em mercados ndo organizados ou com pouca liquidez,
apenas as perdas latentes sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

1.14 — Imobilizagdes incorporeas. — O imobilizado incorpdoreo
encontra-se registado ao custo de aquisi¢do. As amortizagdes sdo cal-
culadas pelo método das quotas constantes para um periodo de entre
trés a seis anos.

1.15 — Imobilizagdes corporeas. — O imobilizado corporeo
encontra-se registado ao custo de aquisi¢do, incluindo encargos de
compra. As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas cons-
tantes, as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, e pre-
vistas no Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro, de acordo
com os seguintes periodos, que ndo diferem substancialmente da vida
util esperada:

Nuamero

de anos
Imoveis ............. 50
Maquinas e mobilidrio . 5al0
Viaturas ................ 4
Equipamento informatico . 3a4
Outras imobilizagdes....... 4al0

1.16 — Contratos de locagdo financeira:
Como locatario:

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu
inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada,
que é equivalente ao valor actual das rendas vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados
aos respectivos periodos durante o prazo do contrato, a fim de pro-
duzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente
do passivo para cada periodo.
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Como locador:

Os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango
como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locacdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de
retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanes-
cente do locador.

1.17 — Acgdes proprias. — As acgdes proprias sdo registadas ao
seu valor nominal no activo. O prémio ou desconto, determinado pela
diferenca entre o prego de aquisigdo e o seu valor nominal, é registado
por contrapartida de reservas.

1.18 — Pensdes de reforma. — O Grupo encontra-se sujeito ao
Regime Geral da Seguranga Social ndo tendo quaisquer responsabilidades
pelo pagamento de pensdes ou complementos de pensdes de reforma
aos seus colaboradores.

1.19 — Fundo de garantia de depdsitos. — Nos termos da por-
taria n.° 180/94, de 15 de Dezembro de 1994, foi constituido o fundo
de garantia de depdsitos, cujo objectivo € a garantia de reembolso de
depositos constituidos nas instituigdes de crédito. Os critérios a que
obedecem os célculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo
estdo fixados no aviso n.° 11/94, do Ministério das Finangas.

As contribuigdes anuais pagas sdo reconhecidas como custos no
exercicio a que dizem respeito.

1.20 — Fiscalidade. — As empresas do Grupo sedeadas em Portugal
estdo sujeitas ao regime fiscal consignado pelo Codigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). Porém, a Sucursal
Financeira Exterior na Madeira beneficia de isengéo de IRC até 31 de De-
zembro de 2011, ao abrigo dos artigos 33.° e 33.°-A do Estatuto dos
Beneficios Fiscais, com a redac¢do que lhe foi dada respectivamente
pela Lei n.° 32-B/2002, de 30 de Dezembro e pela Lei n.° 55-B/2004,
de 30 de Dezembro.

As subsididrias com sede no estrangeiro sdo tributadas em confor-
midade com as disposi¢des fiscais localmente vigentes.

De acordo com a legislacdo portuguesa as declaragdes para impostos
sobre lucros e outros impostos podem ser sujeitas a revisdo e correc¢do
por parte das autoridades fiscais nos quatro anos subsequentes ao exer-
cicio a que respeitam (dez anos para a seguranga social até 2000, cinco
anos apos 2001), excepto quando tenham havido prejuizos fiscais,
tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso ins-
pecgdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo
das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos.

O conceito de impostos diferidos passivos, resultantes das diferengas
tempordarias entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente aceites
para efeitos de tributagdo em IRC, é aplicavel sempre que haja uma
probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou
deduzidos num futuro proximo.

1.21 — Operagdes de venda com acordo de recompra e de compra
com acordo de revenda (repos e reverse repos). — Trata-se de opera-
¢des de cedéncia ou tomada de fundos que tém como colateral titulos,
os quais sdo entregues ou recebidos temporariamente como garantia
das operagdes.

Titulos cedidos com acordo de recompra sdo mantidos no balango
da entidade cedente e reavaliados como parte integrante da carteira.
As responsabilidades relativas as quantias recebidas nas operagdes de
repo sdo apresentadas no passivo, incluindo os respectivos juros que
sdo reconhecidos como custos ao longo da vida das operagdes (v. nota
n.° 13). Os activos entregues em garantia sdo registados em rubricas
extrapatrimoniais (v. nota n.° 33).

As cedéncias de fundos efectuadas através de reverse repos sio
registadas no activo, para este efeito equiparados a empréstimos, sendo
os juros reconhecidos em resultados durante a vida das operagdes
(v. nota n.° 5). Os titulos recebidos em garantia sdo registados em
contas extrapatrimoniais (v. nota n.° 33).

1.22 — Operagdes de forfaiting. — Trata-se de operagdes de cedéncia
de fundos ao exterior (finded) ou garantias (unfinded) sob a forma de
desconto de titulos de crédito sobre operacdes de comércio externo.

As cedéncias de fundos ao exterior sdo registadas no activo, para
este efeito equiparadas a empréstimos, pelo seu valor nominal sendo
o respectivo desconto registado numa conta de regularizagdo do pas-
sivo e reconhecido em resultados durante a vida das operagdes.
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As garantias sdo registadas em contas extrapatrimoniais pelo seu
valor nominal, sendo periodificadas as respectivas comissdes, sendo
sujeitas a constituicdo de provisdes para risco de crédito e risco pais
sobre o seu respectivo valor nominal de acordo com o disposto no
aviso n.° 3/95 do Banco do Portugal, tal como descrito nas notas
n.s 1.7 e 1.9, alinea b).

1.23 — Operagdes de swaps associados a eventos de crédito. —
Trata-se de um instrumento através do qual € possivel investir ou
efectuar cobertura do risco de crédito de um dado emitente.

Estes instrumentos sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo
seu valor nocional, sendo periodificadas as respectivas comissdes. Os
contratos correspondentes a posi¢des vendedoras sdo sujeitos a cons-
titui¢do de provisdes para riscos gerais de crédito.

1.24 — Demonstragdo dos fluxos de caixa. — Para efeitos da
demonstraggo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e seus equivalentes
corresponde ao somatdrio dos saldos de caixa e disponibilidades no
Banco de Portugal (v. nota n.° 2) e de disponibilidades a vista sobre
institui¢cdes de crédito (v. nota n.° 3).

1.25 — Titularizagdo de activos financeiros. — Os valores refe-
rentes aos activos envolvidos em operagdes de titularizacdo sdo dedu-
zidos no momento da venda as rubricas do activo respectivas, pois
todos os direitos e obrigagdes sdo transferidos, ndo estando sujeitos a
recurso.

Os ganhos ou perdas apurados nessas operagdes sdo registados em
resultados no periodo em que se realiza a operagdo.

1.26 — Operagdes de cobertura de risco de taxa de juro. — Para
a cobertura de risco de taxa de juro sdo efectuadas operagdes de venda
de titulos de divida publica, com notagdo de risco AAA em ddlares ou
euros, consoante os activos a cobrir, com registo na rubrica de débito
para com clientes a prazo, e com reavalia¢do didria reflectindo as
variagdes positivas ou negativas em resultados de operagdes financeiras
(v. notas n.°s 14 e 25). Os juros dos titulos de divida publica sdo reco-
nhecidos como custo em juros e custos equiparados (v. nota n.° 23).

Os titulos vendidos sdo obtidos através de operagdes de compra
com acordo de revenda — reverse repos contratados com institui¢oes
de crédito (v. nota n.° 4).

2 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004

CRIXA .ottt 111 128
Depo6sitos @ ordem .........cceeeeveereerierenenenne 5275 5699
5386 5827

Os depositos a ordem encontram-se no Banco de Portugal e no
Banco de Espanha e visam essencialmente satisfazer as exigéncias legais
de constitui¢do de reservas minimas de caixa.

Estes depdsitos sdo remunerados a média das taxas das operagdes
principais de refinanciamento do Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC) obtidas durante o periodo de manutencéo considerado. Essas
taxas oscilaram entre 2,03% e 2,09% durante o exercicio de 2005.

3 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004
Em instit. de crédito no pais ........cceceeveneee 9459 10 828
Em instit. de crédito no estrangeiro ........... 9901 7281
19 360 18 109
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2005 2004
Outras aplicagdes em instit. de crédito ....... 490 220 304 353
Mercado monetario interbancario................ 93 100 40 000
1330139 479015
Provisdes risco pais (v. nota n.° 29) .......... (4 606) -
1325533 479 015

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outras aplicagcdes em
institui¢des de crédito inclui forfaiting no montante de 174 144 mi-
lhares de euros. A rubrica de provisdes para risco pais inclui o valor
de 3192 milhares de euros referente as operacdes atras referidas e o
valor de 1414 milhares de euros para garantias decorrentes de opera-
¢oes de forfaiting, ambas calculadas de acordo com os critérios men-
cionados na nota n.° 1.9, alinea b).

A rubrica de operagdes de compra com acordo de revenda —
reverses repos refere-se a contratagdo de operagdes para cobertura de
risco de taxa de juro (v. nota n.°s 1.26 e 14).

Os movimentos ocorridos no exercicio na rubrica de provisdo para
risco pais sdo analisados na nota n.° 29.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é
efectuada na nota n.° 35.

5 — Créditos sobre clientes:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Crédito sobre clientes ..........ccceceveeeeceeennens 52592 25008
Capital em locacdo financeira .... 74 453 94 596
Financiamento de vendas a crédito ............ 158 404 193 903
285 449 313507
Crédito vencido:
Menos de 90 dias ........coceevereeeeiennnnee. 2178 2 886
Mais de 90 dias .......cccceevvereenreernennnne. 12 069 15472
14247 18 358
Provisdo especifica para crédito vencido
(V. 10ta N1.°29) .o (4940) (10879)
Provisdo para risco-pais (v. nota n.° 29) ..... (1972) -
292 784 320986

Além da provisdo especifica acima indicada, existem, a 31 de De-
zembro de 2005, provisdes para riscos gerais de crédito no montante
de 5554 milhares de euros (2004: 6079 milhares de euros), conforme
indicado nas notas n.>s 18 e 29.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de crédito sobre clientes
inclui forfaiting no montante de 32 136 milhares de euros, para os
quais existe uma provisdo para risco-pais de 1972 milhares de euros,
calculada de acordo com os critérios mencionados na nota n.° 1.9,
alinea b).

Os movimentos ocorridos no exercicio nas rubricas de provisdo
para crédito vencido e para risco pais sdo analisados na nota n.° 29.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é
efectuada na nota n.° 35.

A rubrica de capital em locagdo financeira corresponde as rendas
de locagdo financeira a receber, deduzidas dos juros futuros respectivos
e acrescidas do valor residual dos bens locados, conforme aplicéavel,
como segue:

4 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004

Operagdes de compra com acordo de re-

venda — reverse repos .............c.cceeeen... 746 819 134 662

2005 2004
Rendas de locagdo financeira ...................... 53 697 87 784
Juros referentes as rendas de locagdo finan-
ceiras futuras ........occoeeeeveenieenieenieeieeiee (6567) (14 389)
Valor residual dos bens locados 27 323 21201
74 453 94 596
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Durante o exercicio de 2005, o Grupo, dando continuidade a politica
de operacdes de titularizag@o, alienou parte da sua carteira de crédito,
cujo valor contabilistico era de 459 710 milhares de euros (2004:
307 682 milhares de euros). O montante total do crédito vendido vivo
no ambito de operacdes de titularizagdo era de 668 923 milhares de
euros em 31 de Dezembro de 2005 (2004: 481 674 milhares de euros),
conforme apresentado na nota n.° 33 as demonstra¢des financeiras.

Durante o exercicio de 2005 procedeu-se a anulagdo contabilistica
de créditos no montante de 9281 milhares de euros (2004: 3759 mi-
lhares de euros).

6 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004
Obrigagdes de emissores publicos:
Residentes ..........cooceeveeieenieeiiinieieee. 2118 2 159
Nao residentes:
OCDE .....coioiiiiniineecneenne 97 774 54 715
Fora da OCDE 223936 153 014
323828 209 888
Obrig. e outros titulos de outros emissores:
Residentes ..........cooceeveeveenieeiiinienieee. 2679 7259
Nao residentes:
OCDE:
Notas de titularizacdo .......... 110 155 55119
Outras obrigagdes ................. 169 612 129 217
Fora da OCDE .........cccccoeenuennnne. 393 337 138 749
675783 330344
Provisdo para titulos (v. nota n.° 29) ........ (1312) (17)
Provisdo para risco pais.......c.cceceeeeereenenne. - (12 807)
Provisdo para deprec. de titulos (v. nota
N.°29) it (26 157) (17 695)
(27 469) (30519)
972142 509 713

Os titulos de rendimento fixo com vencimento no decurso do ano
de 2006, ascendem a 96 964 milhares de euros (2473 milhares de
euros de emissores publicos e 94 491 milhares de euros de outros
emissores).

No decurso do ano 2005, o Banco Finantia, S. A., reverteu a provisao
para risco pais para a carteira de titulos, sendo o saldo transitado levado
directamente a reservas livres, ndo tendo por isso afectado directamente
o resultado do exercicio [v. notas n.>s 1.9, alinea a) e 29].

A rubrica de notas de titularizagdo inclui as notas emitidas pelas
operagdes de titularizacdo LTR n.°3, LTR n.°4, LTR n.°5 e
Warehouse detidos pelo Grupo para as operagdes em vida de 668 923
milhares de euros em 2005 e 481 674 milhares de euros em 2004
respectivamente (v. nota n.° 33).

A andlise da carteira de titulos por tipo, nomeadamente titulos de
negociagdo e titulos de investimento, ¢ a seguinte:

2005 2004
Titulos de negociagao:
Obrigagdes de emissores publicos:
Estrangeiros ..........cccceeeveeeeeevenenne 296 512 174 085
Obrigagdes de outros emissores:
NaCIONAIS .....covenrevirenirieieriieererereene — —
Estrangeiros ..........ccceceeveeveeneencenieenne. 534976 250778

831488 424 863
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2005 2004
Titulos de investimento:
Obrigagdes de emissores publicos:
Nacionais ...... 2118 2159
Estrangeiros 25198 33 644
27316 35803
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais ...... 2679 7 259
Estrangeiros 138 128 72 307
140 807 79 566
Provisdes para titulos (v. nota n.° 29) (1312) (17)
Provisdo para risco-pais (v. nota n.° 29) - (12 807)
Provisdo para operagdes de titularizagdo
(v. nota 1.°29) oo 26 157) (17 695)
(27469) (30519)
972142 509 713

A data de 31 de Dezembro de 2005 ndo existiam titulos contabili-
zados na carteira a vencimento.

Os movimentos nas provisdes para depreciagdo de titulos, para risco
pais, para operagdes de titularizagdo e provisdes para riscos gerais da
carteira sdo analisadas na nota n.° 29.

7 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Titulos de negociacdo:
ACEOS e 3154 5756
Unidades de participacdo - 10
Titulos de investimento:
ACEOCS ettt 14 824 1405
Unidades de participagio ..................... - 601
Provisdes para unidades de particip. (v. nota
N.°29) 1 - (75)
17 978 7697

Em 31 de Dezembro de 2004, a totalidade das ac¢des registadas na
rubrica de titulos de negocia¢do encontrava-se sujeita a um compro-
misso de venda que teve a sua execugdo a 7 de Janeiro de 2005 pelo
mesmo valor.

A 31 de Dezembro de 2004, as menos valias potenciais para as
unidades de participagdo ascendiam a 75 milhares de euros (v. nota
n.° 29).

8 — Participacdes financeiras:

As participagdes que sdo registadas pelo método de equivaléncia
patrimonial nas contas do Grupo sdo analisadas como segue:

2005 2004
Partes de cap. em empresas filiais excluidas
da consolidag@o:
Sofinloc Mediadora, L.% ..................... 405 452
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9 — Imobilizagdes incorpdreas:
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Esta rubrica e os respectivos movimentos ocorridos no ano 2005 sdo analisados como segue:

Saldo Saldo
em 31 de  Aquisigdes/ Abates Transfe- em 31 de
Dezembro dotagdes réncias Dezembro
de 2004 de 2005
Custo:
CUSLOS PIUTTANUALS ....evveneeeeeeieeteetieeteeete ettt ettt et e ese e e eneeneeneenes 100 — (100) - -
Sistemas de tratamento automatico de dados ..........ccceeeeviieeciieeiieeciiecieee. 1481 269 - 2 425 4175
Outras imobilizagdes INCOTPOTEAS ..........cecuerierierieriieiieniteneeenieeteeieeaeeeeeaeeas 383 6 - - 389
TMODbIliZAd0 €M CUISO ....vievvieiiieiiieieeiccee ettt 150 315 — 170 295
2114 590 (100) 2255 4 859
Amortizagdes acumuladas:
CUSLOS PIUTTANUALS ....eveeneeeeeeieeeeeiceteeet ettt ettt et e s e e ene e eneenes 100 — (100) - —
Sistemas de tratamento automatico de dados .. 1335 394 - 2109 3838
Outras imobilizagdes INCOTPOTEAS ..........cevuerierierieriieniienienieesieeteesieeaeeeeeaeeas 383 - - - 383
1818 394 (100) 2109 4221
296 638

10 — Imobilizagdes corpdreas:

Esta rubrica e os respectivos movimentos ocorridos durante o ano de 2005 sdo analisados como segue:

Saldo Saldo

em 31 de  Aquisi¢des/ Abates Transfe- em 31 de

Dezembro dotagdes réncias Dezembro

de 2004 de 2005

Custo de aquisi¢do:

Imoveis ....... 19212 266 (355) 152 19 275
Mobiliario ... 2 780 143 (44) 27 2906
MAqUINas .......cceevervenerennenne 3154 79 - 3 3236
Equipamento informatico .. 3527 215 (7 62 3797
Instalagdes interiores ... 3602 269 - 68 3939
Viaturas ........coecevveenenene 2 838 772 (663) - 2947
Outras imobilizagdes .............cccueenee. 405 6 - 53 464
Imobilizado em locagdo financeira . 1305 - - - 1305
TMODbIliZAdO €M CUISO ....veevvieeiieiiiciicie ettt ebe e es 117 544 - (260) 401

36 940 2294 (1069) 105 38270

Amortizagdes acumuladas:

TMOVEIS ..ttt ettt 4265 317 (42) - 4540
Mobiliario ... 2199 155 (33) 27 2347
MAqQUINGs ........ccoeverreeerrenenene 2754 167 - 1 2922
Equipamento informatico .. 2 890 339 (6) 20 3243
Instalagdes interiores.......... 2742 158 - 30 2930
Viaturas ................. 1730 699 (515) - 1914
Outras imobilizagdes ...........cccuv.n.... 342 41 — 21 403
Imobilizado em locagdo fiNaNCEIra ...........cceceevueeiiieiiiiiienieeie et 574 21 - - 595

17 496 1897 (596) 98 18 894

19 444 19 376

11 — Outros activos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Impostos a recuperar do Estado ................. 1873 2 331
Aplicacdes por recuperagdo de crédito 1 344 1965
Devedores diversos .........eoeeeeeeeeeereeneennns 7749 17514
10 966 21 810
Provisdo para outras aplic. (v. nota n.° 29) (3 145) (3 480)
7 821 18 330

Os saldos em 2005 e 2004 da rubrica Impostos a recuperar do
Estado referem-se essencialmente a IVA e a IRC a recuperar.

A rubrica de aplicagdes por recuperagdo de créditos representa os
valores relativos aos bens recuperados por ndo exercicio da opgdo de
compra, ou por resolucdo de contratos. O valor desta rubrica representa
o capital vincendo dos contratos de operagdes de financiamento, cujos
bens foram recuperados, encontrando-se esses bens em situagdo de
venda ou relocacdo.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de devedores diversos
inclui o montante de 250 milhares de euros referente a valores a
receber no ambito de operagdes de titularizagdo (2004: 1146 mi-
lhares de euros).

Os movimentos ocorridos no exercicio na rubrica de provisdo para
outras aplicagdes sdo analisados na nota n.° 29.
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12 — Contas de regularizagdo do activo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
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16 — Outros passivos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Operagdes a aguardar liquida¢do financeira 10 482 51181
Juros e comissdes a receber ...........coceeene 6 385 8 155
Operagdes de titularizagdo a receber — 999

Compras de locagdo financeira ......... - 28

Despesas antecipadas............... 64 142
Reavaliacdo da posi¢do cambial . 70 96
Outras contas de regularizagio .................... 3490 7241

20 491 67 842

2005 2004
Caugdes recebidas de clientes 35597 47 599
Sector publico estatal ............. 5264 1366
Outros fornecedores ...........ccceeereeerrereennnns 540 972
Fornecedores de bens para operagdes de
financiamento automovel ....................... 463 969
Retengdo de impostos na fonte ... 622 638
Contas diVersas ........ceceeeervereeneereseserieeenns 2702 4690
45188 56 234

As operagdes a aguardar liquidagéo financeira respeitam as opera-
¢des por liquidar no final do exercicio, decorrentes da actividade normal
do Banco. Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica incluia uma
operacdo liquidada a 7 de Janeiro de 2005 em mercado primario no
montante de 45 670 milhares de euros, nos termos do mandato da
operagao.

A rubrica de outras contas de regularizagdo inclui valores relativos
a receber pela prestagdo de servigos efectuada no ambito da gestdo de
tesouraria da Sofinloc Mediadora (2005: 2009 milhares de euros; 2004:
1624 milhares de euros). Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica
incluia também 3464 milhares de euros de operagdes de swaps de
moeda e — 1157 milhares de euros de valores de mercado dos swaps
de taxa de juro de negociag@o.

13 — Débitos para com institui¢des de crédito:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004
Oper. a aguardar liquid. financeira .............. 10 482 51181
Operagdes de venda com acordo de re-

COMPIA —— FEPOS ..oeveeraiaiaeaieeeeaneens 631265 316804
Empréstimos de médio e longo prazos 235 000 75 000
Depositos .....ccoeeerverieuenieinienieniieennne 179706 200 822
Mercado Monetério Interbancério 50 000 15 000

1095971 607 626

No dia 16 de Agosto de 2005, o Banco Finantia, S. A., contraiu
um empréstimo sindicado de médio e longo prazos no montante de
160 000 milhares de euros. Os juros deste empréstimo vencem-se
semestral e postecipadamente, sendo a taxa de juro correspondente a
Euribor a seis meses acrescida de 0,3%. O empréstimo sera amortizado
no prazo de trés anos.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes é
efectuada na nota n.° 35.

14 — Débitos para com clientes a prazo:

2005 2004
Depositos:
At tréS MESES ..evvveeeerieeiieeereeereeeenens 370 291 315232
De trés meses a um ano .. . 71 668 3827
Mais de um ano .........cccceeeveeveeveennnnen. 4554 19 557
Oper. para cobert. de risco de taxa de juro 730742 150 822
1177255 489438

O saldo da rubrica de operacdes para cobertura de risco de taxa de
juro corresponde ao montante de vendas a descoberto de titulos de
divida US Treasury e Deutschland Republic (v. notas n.%s 1.26 ¢ 4).

15 — Débitos representados por titulos:

Em 31 de Dezembro de 2004, o valor desta rubrica era composta
por uma emissdo de obrigagdes. A emissdo teve inicio a 30 de De-
zembro de 2004 e vencimento a 31 de Dezembro de 2005, com uma
taxa de juro Euribor a trés meses e pagamento de juros trimestrais.

A rubrica de caugdes recebidas de clientes corresponde a depdsitos
de caugido efectuados pelos locatarios ou clientes no ambito de con-
tratos de locagdo financeira.

A rubrica do sector publico estatal inclui valores de imposto sobre
o rendimento a pagar relativos a exercicios anteriores no montante
de 1072 milhares de euros.

A rubrica de fornecedores de bens para operagdes de financiamen-
to automovel refere-se a aquisi¢des de equipamentos para operagdes
de financiamento.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de contas diversas inclui o
montante de 452 milhares de euros (2004: 315 milhares de euros),
correspondente ao valor remanescente a pagar pela aquisi¢do da
Inverbolsa em 2001.

17 — Contas de regularizac¢do do passivo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004

Receitas antecipadas ...........cccceeveerieenieenienns 13 804 3146
JUros a pagar ......c..coceeciiniinienicee, 7462 4399
Operagdes a aguardar liquidagdo financeira 13 320 64 345
Proveitos em Suspenso ..........ceccecveveeeeennens 2568 1 441
Férias e subsidio de férias a pagar 1096 1033
Outras contas de regularizagdo .................... 15619 4 442

53 869 78 806

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de receitas antecipadas é
composta por valores referentes a operacdes de forfaiting.

As operagdes a aguardar liquidag@o financeira respeitam as opera-
¢des por liquidar no final do exercicio, decorrentes da actividade normal
do Banco. Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica incluia uma ope-
racdo liquidada a 7 de Janeiro de 2005 em mercado primario no mon-
tante de 48 995 milhares de euros, nos termos do mandato da operagao.

A 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica inclui também o montante
de 5197 milhares de euros (2004: 9615 milhares de euros) referente
a rendas a pagar provenientes dos contratos titularizados.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outras contas de regu-
larizagdo inclui 9250 milhares de euros de operagdes de swaps de
moeda e —1361 milhares de euros de valores de mercado dos swaps
de taxa de juro de negociag@o.

18 — Provisdo para riscos e encargos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004

Provisdo para riscos gerais de crédito (v. nota
N.°29) e 5554 6079
Provisdo para riscos bancarios gerais ......... - 137
5554 6216

Os movimentos ocorridos no exercicio nas rubricas de provisdo
para riscos gerais de crédito e de provisdo para riscos bancarios gerais
sdo analisados na nota n.° 29.

Estas provisdes foram constituidas de acordo com o disposto no
aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, conforme referido nas notas
n° 1.7 e 1.8.
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19 — Passivos subordinados:

Em 6 de Fevereiro de 1995, o Grupo procedeu a emissdo de obri-
gacoes de caixa subordinadas no montante de 49 880 milhares de euros
(10 000 000 000$), representada por 1 000 000 de titulos com o valor
nominal de 49,88 euros (10 000$), cada.

A 30 de Janeiro de 2005 foi efectuada a amortizagdo da tltima
prestagdo do empréstimo obrigacionista, no montante de 9976 mi-
lhares de euros.

Em 19 de Dezembro de 2001, o Grupo procedeu a emissio de obri-
gacdes de caixa subordinadas no montante de 10 000 milhares de euros,
representada por 200 000 titulos com o valor nominal de 50 euros,
cada.

Os juros destas obriga¢des vencem-se semestral e postecipadamente
em 19 de Julho e 19 de Janeiro de cada ano. A taxa de juro destas
obrigagdes corresponde a Euribor a seis meses em vigor no segundo
dia util anterior ao inicio de cada periodo semestral de contagem de
juros, acrescida de 1%.

O empréstimo sera amortizado ao par na data de 19 de Janeiro de 2012,
podendo, contudo, ser reembolsado antecipadamente por opgdo do
Grupo, mediante autorizac¢do prévia do Banco de Portugal, a partir da
data de pagamento do décimo periodo de contagem de juros.

Em 4 de Maio de 2005, o Banco procedeu 4 emissdo de um emprés-
timo obrigacionista no montante de 75 000 milhares de euros.

Os juros deste empréstimo vencem-se trimestral e postecipada-
mente. A taxa de juro em vigor corresponde a Euribor a trés meses,
acrescida de 1,35%.

O empréstimo sera amortizado ao par, na data de 4 de Maio de 2015,
podendo contudo ser reembolsado antecipadamente a partir do 5.° ano
por opcdo do Grupo e mediante autorizagdo prévia do Banco de
Portugal, nas datas de pagamento de juros.

Os encargos do Grupo com os passivos subordinados imputados no
exercicio ascendem a 2112 milhares de euros dos quais foram pagos
1530 milhares de euros.

20 — Capital:

O capital de 75 000 milhares de euros ¢ representado por 75 000 000
de acgdes com direito a voto de valor nominal de um euro cada e
encontra-se integralmente realizado.

Quatro dos accionistas do Banco possuem individualmente uma
participacdo superior a 5% do capital. No seu conjunto, estes accio-
nistas detém aproximadamente 79% do capital do Banco.

21 — Reservas e resultados acumulados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004

Reserva legal .........ccocovieiiiniiniiiicee, 15 629 9818
Reservas de reavaliago...........ccccveeuveeeeennen. 767 767
Reservas livres e Resultados transitados ..... 73 523 50 415

89919 61 000

Nos termos das normas societérias e contabilisticas em vigor, apli-
caveis ao Banco e as suas subsididrias portuguesas, a reserva legal, os
prémios de emissdo e as reservas de reavaliagdo realizadas s6 podem
ser utilizados para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

A rubrica de reservas de reavaliagdo refere-se a reavaliagdo do
imobilizado corpéreo realizada em 1997, nos termos do Decreto-Lei
n.°31/98.

O Banco e as suas subsididrias sujeitas a legislagdo portuguesa apli-
cavel ao sector bancério (artigo 97.° do Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro) devem reforgar a reserva legal com pelo menos
10% do lucro liquido apurado em cada exercicio, até a concorréncia
do capital social.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo
com a legislagdo vigente, deverdo refor¢ar anualmente a reserva legal
com uma percentagem minima de 5% dos lucros liquidos anuais, até 20%
do capital.

De acordo com a deliberago da assembleia geral datada de 9 de Maio
de 2005, o Banco Finantia, S. A., procedeu a distribuicdo de dividendos
no montante de 0,22 euros por ac¢do em circulagdo, que correspondeu
a um montante total de 15 810 milhares de euros distribuido aos accio-
nistas.

N.? 129 — 6 de Julho de 2006

22 — Juros e proveitos equiparados:

O valor desta rubrica é composto por:

2005 2004
Juros de titulos de investimento ................. 51139 22 853
Juros de titulos de negociagdo ............c........ 47 322 30 444
Juros de crédito ......cccevveeeirieieeeeene 21 463 24 976
Juros de aplicagdes .........coceevueenieenieeiieeniennns 14 546 7 654

Prémios de swaps de moeda ...........ccc...... 6 3366
Juros de swaps de taxa de juro .. - 1270
Outros proveitos 2421 2397
136 897 92 960
23 — Juros e custos equiparados:
O valor desta rubrica ¢ composto por:
2005 2004
Juros de titulos vendidos com acordo de
TECOMPIA .eeenvenieeneeeiieniiesieenieeteenseeeeeneeas 16 759 7 648
Juros de depdsitos de clientes ..................... 4737 5167
Juros de depdsitos de instituicdes de crédito 9223 5954
Juros de swaps de taxa de juro.................... - 2307
Juros de operagdes de cobertura de risco de
taxa de JUrO ..oceevveveeeieeeeeeeeeeeee e 9100 2 662
OULIOS CUSLOS ....uveeviiineeeicirereeeeieee e 6399 3986
46 218 27 724
24 — Resultados de comissdes:
O valor desta rubrica é composto por:
2005 2004
Proveitos de comissdes:
Garantias prestadas ...........ceccevvereereeeens 4758 4 960
Por gestdo de activos securitizados ..... 3832 2579
Por encargos contratuais ..................... 5 804 2502
Por servigos bancarios prestados ........ 2238 2 968

Gestdo de fundos de titulariz. de crédito 733 814

Outras COMISSOLS .....eeverreererneeeeeereeeens 4912 1746
22277 15569

Custos de comissdes:
Por servicos bancarios de terceiros ..... 936 786
Por operagdes realizadas com titulos 72 104
Outras COMISSOLS ......ceveerreereeerueeneeannenn 937 1611
1945 2051

As comissdes das garantias prestadas incluem os proveitos prove-
nientes das opera¢des com swaps associados a eventos de crédito
(v. nota n.° 33).

25 — Resultados de operagdes financeiras:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2005 2004
Lucros em operagdes financeiras:

Operagdes com titulos .........cccecveeneennee. 99 792 115 485

Operagdes para cobertura de risco de
taxa de Juro .......cccecceeeienienieneennen. 56 303 39247
Operagdes cambiais ..........cccceveereeruennen. 15707 47 509
Swaps de taxas de juro ..........cccceeeeenee 21593 20417
Outros IUCToS ......c.covvvevveuenieenrcrricnenne 608 2263
194 003 224 921




Didrio da Republica, 2. série — Parte Especial

10 217

2005 2004 2005 2004
Prejuizos em operagdes financeiras: Publicidade ..........cccceeviieiiiiiiiiieeee, 1657 1550
N 3 Conservagao e reparacdo 1374 1494
Operagges com titulos............. eeneeeans 93 988 100 466 Avengas € honorarios .........c.cceceeeeeeeeeeeenen. 1292 1103
Operagdes para cobertura de risco de Seguros, servigos judiciais € contencioso .... 773 846
taxa EIEJUIO e 54 634 40 169 Rendas € alUGUETES «....eonevvereeeereeeeersereere. 677 619
Operagdes camblals. ............................. 15206 48 054 Material de consumo corrente ................... 548 570
Swaps de taxas de Juro ....ccceeeeeeennne. 21 059 18 240 Agua, energia € COMbUSLIVELS .....vvernvreene. 385 323
OUutros Prejuizos ....eeceeeeeeeceeeveeeeeeenen. 390 645 Formagao de pessoal ........eveeerreeeerrereeene. 226 161
COMUISSES ..covenveverenervenrerenenerreeereeenensenenes - 40
185277 207574 Outros fornecimentos € servigos ................ 1214 1573
26 — Custos com pessoal: 22413 20 899
O valor desta rubrica ¢ composto por: 28 — Outros proveitos e custos de exploragdo:
2005 2004 O valor desta rubrica é composto por:
Remuneragoes ..........coceeeveeieeiieeiienienieneene 15701 14 843 2005 2004
Encargos sociais 2 862 2 604
Outros custos.... 792 652 Proveitos:
19 356 18 099 Prestagdo de servigos .........ccccueeeeeennee. 4 874 7276
Reembolso de despesas ... 2771 4386
0 valor d N buid $rodios d jo e fi Recuperacdo de créditos ..........cceeueenee 675 835
_ O valor das remuneragdes atribuidas aos 6rgdos de gestdo e fisca- Mais-valias na venda de equipamentos 51 367
lizagdo do Grupo, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 Outros proveitos 573 725
e 2004, foram de 1670 milhares de euros e 1618 milhares de euros, 5 7 T
respectivamente. 8 944 13 589
O numero médio de pessoal, dividido por categorias, durante 2005
e 2004, pode ser analisado como segue: Custos:
2005 2004 Encargos com originac¢do de contratos 18 261 13 409
Menos-valias na venda de equipamentos 2284 3122
Quadros superiores 159 144 OULIOS CUSLOS ...vvvveeeeeveeeeeerieeeeeeireeee e 464 383
Outros quadros......... 158 165
AdminiStrativos .........cecceeveevereerererenenennens 144 131 21009 16914
461 440 A rubrica de mais-valias na venda de equipamentos respeita a gan-
hos obtidos na venda e relocac¢do de bens de contratos de locacao
2 o dministrativos: financeira rescindidos. As mais-valias obtidas na relocagéo destes bens,
7 — Outros gastos administrativos: sdo reconhecidas numa base sistematica durante o periodo de vida dos
O valor desta rubrica & ¢ : novos contratos de locagao.
vator desta fubrica © composto por A rubrica de menos-valias na venda de equipamentos refere-se a
2005 2004 perdas verificadas na venda ou relocagdo de bens resultantes de resci-
soes de contratos de locagdo financeira.
Servigos especializados ..........c.ccceevvevenuennenne 4973 5173 29 — Provisdes do exercicio:
Despesas com registo de veic. automéveis 4870 3756
Deslocagdes estadas e representagdes ........ 2672 1 884 Os movimentos ocorridos nas contas de provisdes no decorrer do
COMUNICACOLS ...venvveneieneeeiieeeeieeieeareseeeneeas 1752 1807 exercicio, sdo analisados como segue:
Saldo Refi Anulagdes/ Alt. crit./var. Utilizacdes/ Saldo
inicial etorgos reposig¢des cambial reclassif. final
Crédito vencido e cobranga duvidosa (v. nota n.° 5) .........cc....... 10 879 6816 (2 055) - (10 700) 4940
Outras aplicagdes (v. nota n.° 11) 3480 278 (613) - - 3145
Titulos (v. nota N.°6) ..c.cceveeerieiieiieieeienns 17 1313 22) - 4 1312
Operagdes de titularizag@o (v. nota n.° 6) .....c.ceeceeveeereeneeeenee. 17 695 10 254 (69) - (1723) 26 157
Risco-pais obrigagdes (V. N0ta N.° 6) ......cccceevveeieeiieeienienienieene 12 807 2 781 (2 781) (12 807) - -
Risco-pais forfaiting (v. notas n.>s 4 e 5)... 6578 - - — 6578
Unidades de participacdo (v. notan.® 7) .... 75 5 D - (79) -
Riscos gerais de crédito (v. nota n.° 17) ...ccoecueeieniiniinienineens 6216 3903 (4 790) 149 75 5554
51169 31928 (10 331) (12 658) (12 423) 47 685
No decurso do ano de 2005, o Banco Finantia, S. A., reverteu a 30 — Ganhos e perdas extraordindrios:
provisdo para risco pais para a carteira de titulos, sendo o saldo tran- L
sitado levado directamente a reservas livres, ndo tendo por isso afec- O valor desta rubrica ¢ composto por:
tado directamente o resultado do exercicio [v. notas n.*s 1.9, alinea a)
¢ 6]. 2005 2004
No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o Banco
Finantia, S. A., constituiu provisdes risco pais para a carteira de Proveitos:
forfaiting e garantias [v. notas n.>s 1.9, alinea b), 4 e 5]. . . . .
No decorrer do exercicio de 2005, em virtude de se ter exercido Mais-valias na alien. de imobilizado e
uma call numa operagdo de titularizagdo foi reclassificado o mon- ¢ em participagdes financeiras ........ 220 332
tante de 1720 milhares de euros da provisdo de titulos para provi- Outros ganhos extraordinarios ............ 498 1874
sdo para crédito vencido e de cobranca duvidosa e riscos gerais de
crédito. 718 2206




10 218

N.? 129 — 6 de Julho de 2006

2005 2004
Custos:
Menos-valias na alien. de imobilizado 10 61
Outras perdas extraordindrias .............. 1405 3152
1415 3213

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outros ganhos extraordi-
narios inclui 150 milhares de euros relativos a penalizagdes por incum-
primento de contratos de financiamento automadvel (2004: 656 mi-
Ihares de euros).

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outras perdas extraor-
dinarias inclui o montante de 21 milhares de euros (2004: 1211 mi-
lhares de euros) referente a perdas relativas a exercicios anteriores
em que 1072 milhares de euros ¢ referente a correcgdes de imposto
sobre o rendimento de exercicios anteriores (v. nota n.° 16).

31 — Impostos sobre lucros:

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga é
analisada como segue:

Carga fiscal imputada (dotacoes):

Exercicio de 2003 ........oooovieeiiieieeeeeeeee e 2940

Exercicio de 2004 ... 1 646

Exercicio de 2005 .......ccooveeiieiieiieieeeeeeee, 4072
Carga fiscal paga e referente ao:

Exercicio de 2003 ......cooovieeeiieieeeeeeee e 390

Exercicio de 2004 ... 1295

Exercicio de 2005 .......cccoveevieiieiieieeeeeeeee, 671

A carga fiscal paga inclui pagamentos e retengdes na fonte.

A provisdo para impostos sobre lucros para o Banco Finantia, S. A.
e suas subsidiarias, foi calculada de acordo com os critérios fiscais
vigentes a data do balanco.

A taxa efectiva de pagamento dos impostos sobre lucros ¢ inferior
a sua taxa nominal de IRC (Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas), devido a reporte de prejuizos fiscais de exercicios ante-
riores e beneficios fiscais, para além de outros créditos de imposto.

Cada empresa do Grupo prepara individualmente a declaragdo de
impostos sobre os lucros. Nao existe tratamento fiscal diferenciado
entre os resultados correntes e os resultados extraordinarios.

Os prejuizos fiscais declarados pelas empresas do Grupo ainda nao

2005 2004

Contratos futuros de deposito e repos........ 250 16 824
OutroS COMPIOMISSOS .....cevvervemveeeeeeeneeneenes 50 883 30905
Activos sob gestdo — titularizac¢do ............ 668 923 481 674
Operacgdes de titularizacdo de crédito . 2754 123 3404 669
Valores recebidos em depdsitos ... . 679346 452055
Garantias recebidas ..........ccceeveeererrrenrecnnenn 859447 173017
Posi¢do cambial a prazo:

COMPIAS ...eoereiieiieiieieeieeie e 22 457 2260

Vendas .....coeoevererineenieneeeeeeeen 20 920 2249
Swaps de moeda:

COMPIAS ..o 272 074 72 886

Vendas .....coceoeeereenineneeneneeeeeene 281 428 69 745
Swaps de taxa de juro:

COMPIAS ..ot 1 069960 975187

Vendas .....cocoeveveninieenieieeeeeeene 1069960 975187

A rubrica de operacdes de titularizacdo de crédito referem-se aos
fundos sob gestdo da Finantia — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagdo de Créditos, S. A., por conta dos detentores das unidades
de titularizacdo. O Grupo ndo detém quaisquer unidades de participagdo
dos fundos de titularizag@o por si geridos.

Os swaps de taxa de juro dizem respeito a cobertura dos créditos
sobre clientes vendidos no ambito das operagdes de titularizagdo, sendo
por sua vez contratadas operagdes simétricas para eliminac¢do do risco
de taxa de juro dessas mesmas carteiras.

34 — Saldos e transac¢des com empresas do Grupo:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 os principais saldos inter-
companhias, com as empresas em relagdo de grupo, incluidos nas
demonstracdes financeiras do Grupo Banco Finantia sdo analisados
como segue:

2005 2004
Sofinloc Mediadora, L.%:
Contas de regularizacdo do activo ...... 2 009 1624
D¢ébitos para com clientes ................... 1988 1719

Partes de capital em empresas coligadas 30 30

utilizados e ndo confirmados pelas autoridades fiscais apds dedugdo Outros proveitos de explorag@o .......... 2 009 1624
dos lucros fiscais de 2005 ascendem a 4008 milhares de euros (2004:
14 449 milhares de euros). Finantipar — SGPS, S. A.:
32 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da Débitos para com clientes ................... 68 26 225
consolidagio: Outros activos ..........cccceevveveceiivinencnnes 5700 4 800
Juros e proveitos equiparados............... 156 238
Esta rubrica reflecte o valor proporcional dos resultados da Sofinloc
Mediadora — Sociedade de Mediagdo de Seguros, L.% Finantipar Finance, Ltd.:
33 — Contas extrapatrim()niais; Crédito sobre clientes ...........cccevveeeennee. 12 300 —
. . N . Passivos subordinados ...............cc..e..... 5174 —
Os valores extrapatrimoniais do Grupo sdo analisados como segue: Débitos para com clientes ................... 68 7
Juros e proveitos equiparados............... 142 156
2005 2004 :
Juros e custos equiparados ................... 167 -
Garantias e avales prestados ....................... 37 094 36 666 o
Caugdes e activos dados em garantia repos 745832 389 837 35 — Estrutura do balanco por prazos residuais:
Swaps associados a eventos de crédito: A 31 de Dezembro de 2005, o balango do Grupo por prazos resi-
Vendas ......oeeveveeeeeeiieeieeeeeeeeee e 158 059 94 789 duais, pode ser analisado como segue:
Rubri Até trés De trés meses De um ano Mais de Duragdo
ubricas - . . ; Total
meses a um ano a cimco anos cinco anos indetermin.
Activos remunerados:
Caixa e disponibilidade em bancos centrais ...... 5386 — - — — 5386
Disponibilidades sobre institui¢gdes de crédito ... 19 360 - - - - 19 360
Outros créditos sobre institui¢des de crédito ... 1160 462 127 590 37 301 180 - 1325533
Crédito sobre clientes ...........ccecevveeevererenrecnnene 36 109 51977 134 351 63219 7128 292 784
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 42 039 54 925 361 036 514 142 - 972 142
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Rubri Até trés De trés meses De um ano Mais de Duragio
ubricas - . . . Total
meses a um ano a cico anos cInco anos indetermin.
Acgoes e outros titulos de rendimento variavel — — — - 17 978 17 978
Partes de capital em empresas coligadas........... - - - - 405 405
OULIOS ACLIVOS ....evurvirenieienieieeerereeereeecenene 3621 - - - 4200 7 821
TOLAL ..o 1266977 234 492 532 688 577 541 29 711 2 641 409
Activos ndo remunerados ..........c.ccoceveeereneeneennennens 21 024 1366 2 668 15 447 2574 43 079
Total do activo ..........ccccoveenccncccneann 1288 001 235 858 535356 592 988 32285 2 684 488
Passivos remunerados:
Débitos para com institui¢des de crédito .......... 849 113 11 083 235 000 775 - 1095971
Débitos para com clientes ..............cc.e..... 389 252 71 668 199 835 535461 - 1196 216
Outros passivos ....... 9 064 12 926 21393 1 805 - 45188
Passivos subordinados ............ccccecevenerenenennenne — — — 85 000 — 85 000
TOtAl ...t 1247 429 95 677 456 228 623 041 - 2422 375
Passivos ndo remunerados ............ccoeeveeevierieieennennen. 43 629 11677 44 (1 481) 5554 59 423
Total do passivo .............cceeeeeeoenennens. 1291 058 107 354 456 272 621 560 5554 2481 798
CapitaiS PrOPrios .....cc.eecveereeeruerieerieeeeeeesieeeeeeesaeeas - - - - 202 690 202 690
Total do passivo e dos cap. proprios ...... 1291 058 107 354 456 272 621 560 208 244 2 684 488
Diferenca entre activos e passivos remunerados ...... 19 548 138 815 76 460 (45 500) 29711 219 034
Diferenga entre o total do activo e o total do pas-
Sivo € capital Proprio......ccceceeeeeveeeereererereneeene (3057) 128 504 79 084 (28 572) (175 959) —
36 — Estrutura do balango por moedas:
Em 31 de Dezembro de 2003, a estrutura do balango do Grupo por moedas pode ser analisada como segue:
Doélares Euros Outras Total
Activo:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............ccoceverererererennnne 6 5369 11 5386
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito ..........cceoceevueenne 9738 9397 225 19 360
Outros créditos sobre institui¢des de crédito ............. 772 500 553033 - 1325533
Crédito sobre clientes ...........cccecevveereeeneneennencns 25165 267 619 292 784
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo .. 635 803 336 339 - 972 142
Acgoes e outros titulos de rendimento variavel . — 17 978 - 17 978
Partes de capital em empresas coligadas... - 405 - 405
Imobilizagdes incorporeas .............cceeeee. - 638 - 638
Imobilizagdes corporeas ..... 135 19 241 - 19 376
Accdes proprias .............. - 2574 — 2574
Outros activos ................ 65 7756 - 7 821
Contas de regularizagao ...........c.eeeeruieiieniieniieieeeeie ettt 8193 12278 20 20 491
Total do ACtiVO .........ccoceeiicieiiceeee e 1451 605 1232627 256 2 684 488
Passivo:
Débitos para com instituicdes de crédito ........ocevvirreerierierienereneeenenne 539988 555983 - 1095971
Débitos para com clientes ...........ccceueee... 598 638 597 578 - 1196216
Débitos representados por titulos - - - 0
Outros passivos .......c.cceeeeerereenne 61 45127 — 45188
Contas de regularizagio ................ 22 142 31727 - 53 869
Provisdes para riscos e encargos . - 5554 - 5554
Passivos SUbOrdinados .........c..ceeveeeevenieiinieinenieineeeee e — 85 000 — 85 000
Total do pasSiVo .............ccccccueveeeceiiaiieiieii e 1160 829 1320 969 - 2 481 798
CaAPILATS PIOPIIOS ..ueeetinrienieeiieeieeteeteeteete et e e teetesateeate st e seeesstesseesseesseanseanne - 202 690 - 202 690
Total do passivo e dos capitais proprios ...................... 1 160 829 1523 659 - 2 684 488
Extrapatrimoniais:
FOPWAFS ... (4 541) 4228 - (313)
CONLratos A SWADS ......cceeuieieiieiieieieseee et (281 427) 272 073 — (9 354)
(285 968) 276 301 - (9 667)
POSIGAO HQUIAA ...ttt 4 808 (14 731) 256 (9 667)
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37 — Eventos subsequentes:

De acordo com o aviso n.° 1/2005 emitido pelo Banco de Portugal,
o Grupo Banco Finantia, a partir do exercicio de 2006, apresentara
as suas contas consolidadas de acordo com as Normas Internacionais
de Contabilidade (NIC). Os principais impactos que advirdo da adopgdo
do novo normativo contabilistico serdo os seguintes:

Consolidacdo de SPEs — de acordo com as NIC, as Special
Purpose Entities (SPE) nos quais o Grupo exerga controlo ou
em que lhe sejam substancialmente atribuiveis os riscos e bene-
ficios passam a ser consolidados. No caso do Grupo, encontram-
-se nesta situagdo as SPEs constituidas no dmbito de opera-
¢oes de titularizacdo. Este ajustamento tera um impacto
positivo nos Capitais proprios do Grupo;

Reconhecimento dos custos e proveitos incrementais — segundo
as NIC, as comissdes associadas a instrumentos financeiros que
ndo estejam associadas a prestacdo de servigos, deverdo ser
periodificadas ao longo da vida das operagdes, de acordo com
o método de taxa efectiva. Este ajustamento tera um impacto
positivo nos capitais proprios e resultados do Grupo;

Imparidade do crédito — as NIC estipulam o reconhecimento de
perdas incorridas por imparidade, ao contrario do PCSB que
exigia a constituicdo de provisdes especificas de acordo com a
antiguidade dos saldos em mora e uma provisdo para riscos
gerais de crédito. Este ajustamento tera um impacto negativo
nos Capitais proprios do Grupo;

Reconhecimento de imposto diferidos activos — segundo as NIC,
deverdo ser reconhecidos activos por impostos diferidos na
medida da expectativa da sua recuperabilidade futura. A alte-
ragdo desta politica contabilistica terd um impacto positivo
nos capitais proprios do Grupo;

Mensuracdo da carteira de titulos — no ambito das NICs, a car-
teira dos titulos do Banco Finantia sera classificada em duas
categorias de activos financeiros: negociagdo; e disponiveis para
venda. Independentemente da sua classificac@o, os titulos serdo
mensurados em balango ao justo valor, e as variagdes do justo
valor serdo reconhecidas por contrapartida de resultados do
exercicio no caso da carteira de negociagdo; no caso da ca-
teira de disponiveis para venda serdo reconhecidas numa reserva
de reavaliacdo do Capital proprio. A adopgdo desta politica
contabilistica tera um impacto positivo nos Capitais proprios
do Grupo Banco Finantia decorrente do reconhecimento da
actual carteira de investimento ao seu justo valor;

Mensuragdo dos instrumentos financeiros derivados — no ambito
das NICs, todos os instrumentos financeiros derivados contra-
tados pelo Grupo Banco Finantia serdo classificados como de
negociagdo, a excepgdo dos que cumpram com 0s requisitos
de contabilizagdo de cobertura definidos pelas normas inter-
nacionais. Todos os derivados, independentemente da sua classi-
ficagdo serdo mensurados no balango pelo seu justo valor e o
reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados depen-
dera da sua classificagdo: negociagdo ou cobertura. A adopg¢io
desta politica contabilistica terd um impacto negativo nos
capitais proprios do Grupo Banco Finantia decorrente do reco-
nhecimento dos credit default swaps, swaps de moeda e dos
interest rate swaps das SPEs ao justo valor.

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Afonso Guerreiro,
presidente — Eduardo de Almeida Catroga — Eduardo José de Belém
Garcia e Costa — Heinz Herbert Jackel — José Maria Iceta Berecibar —
Marcus Ivor Hopkins — Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas. —
O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacdo legal das contas consolidadas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
consolidadas do Banco Finanfia, SA, as quais compreendem o balango
consolidado em 31 de Dezembro de 2005, (que evidencia um total de
2 684 488 milhares de euros e um total de capital proprio de 202 416 mi-
lhares de euros, incluindo um resultado liquido de 37 497 milhares de
euros), as demonstra¢des consolidadas dos resultados, por naturezas e
por fungdes, e a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data, e o correspondente anexo. Estas demons-
tragdes financeiras foram preparadas em conformidade com as
instrugdes n.° 4/96 e n.° 71/96 do Banco de Portugal e outras dispo-
si¢des e praticas geralmente aceites em Portugal para o sector bancario.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo do Banco a preparagdo de demonstragdes financeiras
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consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a po-
si¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo,
o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa con-
solidados, bem como a adop¢do de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas nao
contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu: (i) a verificag@o de as demonstragdes financeiras das
empresas incluidas na consolidagdo terem sido apropriadamente exami-
nadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divul-
gacoes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo, utilizadas
na sua preparagdo; (ii) a verificagdo das operacdes de consolidagdo e
da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial; (¢if) a apreciagdo
sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicacdo uniforme e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstan-
cias; (iv) a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;
e (v) a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresen-
tacdo das demonstracdes financeiras consolidadas.

5 — O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia
da informacéo financeira consolidada constante do relatdrio consoli-
dado de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragoes
financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada do Banco Finantia, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, o
resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos definidos nas instrugdes n.° 4/96 e n.° 71/96 do
Banco de Portugal e outras disposicdes e praticas geralmente aceites
em Portugal para o sector bancario.

Lisboa, 7 de Marco de 2008. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada
por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatorio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatério consolidado de gestdo e as demonstracdes
financeiras consolidadas apresentados pelo conselho de administragdo
do Banco Finantia, S. A., relativamente ao exercicio findo em 31 de De-
zembro de 2005.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade
e a extensdo que consideramos adequada, a actividade do Banco e das
suas filiais e associadas mais significativas. Verificimos a regularidade
da escrituragdo contabilistica e da respectiva documentacdo. Vigiamos
também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 — Acompanhamos igualmente os trabalhos desenvolvidos por
PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, L.%, e apreciamos a certificagdo legal das contas,
em anexo, com a qual concordamos. Tomamos também conhecimento
do teor do relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado por aquela socie-
dade ao conselho de administragdo nos termos do artigo 451.° do
Codigo das Sociedades Comerciais.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balanco consolidado, as demonstragdes consolidadas dos
resultados por naturezas e por fungdes, a demonstragio
consolidada dos fluxos de caixa e o correspondente anexo per-
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mitem uma adequada compreensdo da situag@o financeira do
Banco e dos seus resultados;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adop-
tados sdo adequados;

iii) O relatério consolidado de gestdo ¢ suficientemente esclare-
cedor da evolugdo dos negdcios e da situagdo do Banco e do
conjunto das filiais incluidas na consolidagéo evidenciando
os aspectos mais significativos.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas
do conselho de administracdo e servigos e as conclusdes constantes
da certificacdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio consolidado de gestdo;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras consolidadas.

Lisboa, 7 de Marco de 2008. — O Conselho Fiscal: José Manuel de
Almeida Archer, presidente — Fernando Manuel Farrajota Condega,
vogal — PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, L.%, representada por José Manuel Henriques
Bernardo, revisor oficial de contas, vogal. 3000203039

BIG FUNDOS — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MOBILIARIOS, S. A.

Sede: Praga Duque de Saldanha, 1, 8.°, 1050-094 Lisboa.

Capital social: 1250 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 504348051.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 8196.

Relatorio e contas de 2005

Relatorio do conselho de administracgio

A BIG Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliarios, S. A., foi constituida em 9 de Abril de 1999, sendo deti-
da a 100% pelo Banco de Investimento Global, S. A.

A BIG Fundos desenvolve a sua actividade tendo em consideragéo
o0s seguintes vectores estratégicos: investimento global, independén-
cia e especializag@o.

Durante o ano de 2005 a BIG Fundos ndo exerceu a actividade de
gestdo de fundos de investimento mobilidrios.
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Como principais actos de gestdo ocorridos em 2005, salientam-se:

1) A aprovagdo da transmissdo das acc¢des representativas do
capital social da sociedade, em execugdo do contrato-promessa
celebrado em 1 de Abril de 2005 entre o Banco de Investi-
mento Global, accionista tnico, ¢ a Tiner — SGPS, S. A.;

2) A extingdo de quaisquer compromissos contratuais com enti-
dades externas e colaboradores com vinculo laboral, com efei-
tos a partir de 1 de Abril de 2005.

Quer em 19 de Julho de 2005, e depois em 27 de Setembro de 2005,
o Banco de Portugal deduziu oposigdo relativamente ao projecto de
aquisi¢cdo de 100% do capital social e dos direitos de voto da BIG
Fundos — SGFIM, S. A., pela Tiner — SGPS, S. A., por entender que
o projecto ndo permitia, ainda, remover as reservas no que respeita
a conflitos de interesse e quanto a suficiéncia de meios técnicos, huma-
nos e materiais da Tiner — SGPS, S. A.

Ja no presente ano de 2006, especificamente em sessdo de 7 de Fe-
vereiro de 2006, o conselho de administragdo do banco de Portugal
deliberou ndo deduzir oposigdo a aquisi¢do da totalidade do capital
social da BIG Fundos pela Tiner — SGPS, S. A.

O conselho de administragdo pretende agradecer o contributo dado
neste exercicio pelos colaboradores, membros dos restantes 6rgaos
sociais, auditores e entidades supervisoras.

Proposta de aplicagao de resultados e capitalizagao da sociedade

A BIG Fundos obteve no exercicio de 2005 um resultado liquido
negativo de 106 462 euros. O conselho de administragio propde a
seguinte aplicacdo de resultados:

Transferéncia do resultado liquido negativo de 2005 pela sua to-
talidade para resultados transitados, ou seja, 106 462 euros.

Nos termos do artigo 35.° do Cddigo das Sociedades Comerciais e
ascendendo a situac@o liquida da sociedade (constituida pelo capital subs-
crito, reservas e prejuizo do exercicio) a um montante de 558 919 euros,
o conselho de administragdo da sociedade propde a convocacgio da
assembleia geral de accionistas, de modo a que estes possam deliberar
sobre (7) a reducdo do capital social de 1 250 000 euros para montante
ndo inferior ao capital proprio da sociedade ou em alternativa (i) a
realizacdo pelo sécio de entradas para refor¢o da cobertura do capital.

Lisboa, 23 de Fevereiro de 2006. — O Conselho de Administrag@o:
(Assinaturas ilegiveis.)

Balancos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004

Notas Activo Amortizagdes Activo Acgvo

bruto e provisdes liquido liquido

Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ........oceevevvereenennne 51 559 790 — 559 790 432553
Imobilizagdes corpdreas 11 - - - 3303

Outros activos ..........c....... 31 1411 - 1411 -
Contas de regularizagdo 27 2135 - 2135 282930
563 336 - 563 336 718 786
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2005 2004

OULIOS PASSIVOS -.uviuiientieuteeuteeieetesttesitesutesteeastesatesteaseenseenseenseeabeessaensesnbassseastesatanseenseanseeseanne 31 - 8613

Contas de reZUIATIZAGAD ......cc.uieuieieeiieie ettt ettt ettt et e te et e et esateseee bt e bt ebeebeenbeenbeenne 27 4417 44 792

4417 53 405

CAPILAL SUDSCIILO ...ttt ettt ettt e st et e bt et e e bt e beeateenbeenbeeatesneesaeenseanes 52e53 1250 000 1250 000

Reservas .......cccceenee. 53 127 868 127 868
Resultados transitados 53 (712 487) (608 025)
Resultado liquido dO €XEICICIO ... .eeveeiieiieiieie ettt ettt et et 53 (106 462) (104 462)

558919 665 381

Total do passivo e da situagdo liquida ..................c..c.cc.c........ 563 336 718 786

O Conselho de Administracdo: (Assinaturas ilegiveis.)





