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4. Empresas — Registo comercial

RELATORIOS

LISBOA

LISBOA — 1.A SECCAO

ESAF — ESPIRITO SANTO GESTAO
DE PATRIMONIOS, S. A.

Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢o). Matricula
n.° 65 841; identificag@o de pessoa colectiva n.° 501834141; data
da apresentacdo: 21042005.

Certifico que o texto seguinte é a reprodugdo integral dos docu-
mentos arquivados na pasta respectiva referentes a prestacdo de con-
tas da sociedade em epigrafe relativa ao ano de 2004.

Esta conforme o original.

3 de Junho de 2005. — A Segunda-Ajudante, Ana Maria Ferreira
de Carvalho.

Relatorio e contas de 2004
2 — Relatério do conselho de administragcao
2.1 — Evoluciao da actividade

O exercicio de 2004 fica marcado pela evolugdo positiva dos Resul-
tados da Sociedade, tendo estes atingido o valor de 4 264 130,03 euros.

Os activos sob gestdo da sociedade, atingiram 5 847 233 milhares
de euros, representando um crescimento de 7,81 % em relagdo ao ano
anterior.

Da actividade no ano de 2004 ha a salientar o forte crescimento
dos activos sob gestdo da actividade de clientes particulares de Gestdo
Discricionaria (crescimento de 75%) em resultado do esforgo comer-
cial desenvolvido e consequente captacdo de novos clientes.

A actividade de Gestdo Discricionaria de clientes institucionais
manteve o dinamismo dos anos anteriores, sendo que em resultado
das competéncias técnicas adquiridas na gestdo de CDO's, a ESAF —
Espirito Santo Gestdo de Patrimoénios, S. A. foi contratada para o
aconselhamento na gestdo de mais um portfolio.

Perspectivas para 2005

Em 2005, a ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patrimonios, S. A.,
ird continuar a prossecucdo dos seus objectivos de acordo com seu
estatuto de empresa especializada na Gestdo de Patrimoénios. A estra-
tégia comercial iniciada em anos anteriores assente na inovagao e
langamento de produtos baseados em novas técnicas de gestdo de risco
dirigidos especialmente aos clientes institucionais sera refor¢ada.

Balanc¢o em 31 de Dezembro de 2004

(Em euros)
Ano
. Ano anterior
Activo Notas . liquid
AeC:)lrvoovits’g:so Amortizagdes Activo liquido (liquido)
1 — Caixa e disp. em bancos centrais ............cccceeeueeuennen. 100 100 100
2 — Disp. a vista sobre instit. de créd. .........cccecerienennen. 8e 312 755 312 755 1075 349
3 — Outr. cred. s/instit. de crédito .........cceovevererenereennnne 8¢ 9 084 000 9 084 000 4 655 000
5 — Obrig. e outros titulos de rend. fiXo ......c.ccceceevueennne 10 438 125 ( 38) 438 087 398 578
a) Obrig. e outr. titulos de rend. fixo — emis. publicos .... 438 125 ( 38) 438 087 398 578
9 — Imobilizagdes INCOrPOreas .........ccevvevereerverereeeeeeneens 32c¢)ell 120 105 (119 960) 145 468
10 — Imobilizagdes corporeas 411 043 (358 282) 52761 73 932
13 — Outros activos .................. 637 529 637 529 414 326
15 — Contas de regularizagio 1 687 059 1 687 059 2 029 467
Total do activo .................... 12 690 716 (478 280) 12 212 436 8 647 220
Passivo e capitais proprios Notas Ano alﬁg'(i)or
4 — OULIOS PASSIVOS ...eenveeiieiieiieiienieenieeieeteeteebeeeeeneeas 31 976 636 834 738
5 — Contas de regularizago ........cccecveveerereeeeeiereeneneeenns 27 977 878 1.127 562
6 — A. fundo para riscos bancarios gerais.............c.cceeueee. 24 69 635 69 635
8 — Passivos subordinados ..........cceeeeeeeivieieeiiiieieeeeiieeee 20,22 ¢ 29 1 875 000 1875 000
9 — Capital SUDSCIIO ...cveeveeeieieieiereeceieee e 29 625 000 625 000
11 —— RESEIVAS ..ottt 29 3424 157 2252905
13 — Resultados transitados ...........cccceeeeerienienienienieneeas - -
14 — Lucro do eXerciCio ......ceeeeeeeeeeneerieneeeeeeeeeeeeeenees 4264 130 1 862 380
Total do passivo e capitais
PFODFIOS ..., 12212 436 8 647 220
Rubricas extrapatrimoniais Notas Ano atﬁ:r(i)or
1 — Passivos eventuais
Dos quais:
Caugdes e activos dados em garantia .............cc.eeeennee. 128 447 84 017
2 — Compromissos
Dos quais:
Compromissos irrevogaveis perante terceiros.............. 23 302 374 159 897
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Demonstracio de resultados em 31 de Dezembro de 2004

(Em euros)
Débito Notas Ano Ano anterior
A — Custos
2 —— COMUSSOES -..uvneevenrenearenterertentestateststetestetentesestestesetese st estebease st sbenseseebentebesbentebetesesbennenens 51 a) 2996 204 4728 905
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 298 286
4 — Gastos gerais admMiNISratiVOS .........ceceeierierierereeieeeterer ettt ene e neeseeneens 1225586 2009 677
@) — CUSLOS COM PESSOAL ..ttt et s tesaeseeene 472 333 370 346
Dos quais:
(Salarios € VENCIMENTOS) .......cvieuieeeiieeieeieeiieetieseeesteesteesteesaeesseesseesseeseesseesseesseeseessannns ( 363926) ( 280981)
(ENCAIZOS SOCIAIS) ...veuvteneieiientieniieniienttesttenttesttesteesteesttesseesseesbeenseanseenseeseeseenseenseeseanne ( 108407) ( 89177
Dos quais:
(COM PENSTES) -vvvenverrererneeneeeentertessesseeseentesessessessessesseestensensessessesseeseeseensensensensessessenns ( 43 645) ( 38998)
b) — Outros gastos admMINISLrAtIVOS ........cceeeeierierierierereneeceteteseesee e esee e ee e sseneens 51 b) 753 253 1639 331
5 — AmOrtizagdes dO EXEICICIO ..c.uuiuierieeiieeiieeteeite ettt ettt te ettt et e be et e bt ebeenees 11 21 495 47 703
6 — Outros custos de EXPlOTAGAD ......eeueeuieriereeriieieeieierie ettt ettt see et et e seseesaeeneeneens 39 16 674 104 799
7 — Provisdes para crédito de cobranca duvidosa e crédito vencido e para outros riscos 24 38 -
10 — Resultados da actividade COITENLE ...........ccecieiiiriieiiieiieiieieeceie e (6018 309) (4903 959)
11 — Perdas eXtraordiNArias ...........ceeeeerierierieeeeeeteeeeste ettt sttt et e neesseeaeeaeeneas 39 1117936 1755 088
13 — IMPOSLOS SODIE 0 TUCTOS ..c..eieneieiieiieiieieeie ettt 32f)e4dl 1638 459 1112720
14— OULLOS TMPOSLOS ...eouveeneieiietieiiesttesieesttesttesteestte st e teesseesstesseesseessteseesseesseanseesseesseanseenns 241 168 216 353
15— LUCTO O EXEICICIO «..eveeueetieietieiietete ettt ettt ettt sae sttt e e sesaeeseeneeneeneen 4264 130 1 862 380

11 521 988 11 837 911

Crédito Notas Ano Ano anterior
B — Proveitos
1 — Juros € proveitos equIPArados ...........cceoeerierierieeieeie ettt ettt ettt 38 168 434 148 728
Dos quais:
(De titulos de rendimento fIX0) .....c.cccveeeiieiieiiieiieiicieeee et 12 289 16 784
3 COMUSSTCS ..veveevenveneienteuestenteteste et st e s et et e bt ste st eb et e st e be b e st eb et ebe et et eb e tesesbe s ebeebe e ebe st eneenens 38e51¢) 10110 170 11 624 379
4 — Lucros em Operacdes Financeiras ... . 38 - 5770
7 — Outros Proveitos de Exploragdo ..... . 39 - 16 452
9 — Ganhos eXtraOrdiNATIOS .......cceeruieruierieeriiertienteesteenteesteete et esteestee bt esbeesseesseesseesseesseenseenne 39 1243 384 42 582

11521988 11837911

A Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — A Técnica Oficial de Contas, Sonia Silva.

Demostracao dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004

(Em euros)
Ano Ano anterior
Actividades operacionais:
Recebimentos de CHENtES ........ccceceeieviererenerieienienenenceeeecreee e 11 117 085 11 780 367
Pagamentos a fornecedores .. — 4733694 - 6077575
Pagamentos a0 PeSSOaL .....cc.evieirieieriereceeee e 0 - 54 600
Fluxos gerados pelas operagdes 6383 391 5648 192
Pagamento/recebimento de imposto s/0 rendimento ...........cccceeveerueeniene — 1293643 — 958601
Outros receb./pagamentos rel. a actividade operac. ...........cccceeveeveeeneeennen. — 1484601 — 700 603
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias — 2778 244 — 1659204
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias 8 037 211
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias - 79 326 — 1488342
Fluxos das actividades operacionais (1) 3533858 2 500 857
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos fINANCEITOS ......cceververeerereeiieieieie et — —
Imobilizagdes corporeas - 2 651
IMObiliZagdes INCOIPOTEAS ..........cecuieriieniieriieiienieenieeieeeteesieeseeeseeeseee e - -

Subsidios de INVESHMENTO ..........ccveevieiieiieieeie ettt e eee e — —
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(Em euros)

Juros € proveitos SIMilares ...........ccceeceeeveeeerieniereneseeeeeeeeseens

Dividendos

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos fiNANCEIros ...........cccveeeciieeiieeeiieeeie e e
IMODbiliZagdes COrPOTEas .........cooeerierieniieniieniieniienieesitesiee e

Imobilizagdes incorporeas

Fluxos das actividades de investimento (2)

Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidoS .......cceeeeeeierierenineeeeeeseeeee e
Aumentos de capital, prestagdes suplement. e prémios de emissdo
Subsidios € dOAGHES .......ecvvirveeiieiiieieeieeie et

Venda de acg¢des proprias ..

Cobertura de PrejulzZos .......ooceeereeeiierieesieeiieieeieeie et

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos ..........coceeriierieiiiiieiieieeceteee e

Amortizac¢do de contratos de locagdo financeira ..
Juros e custos SIMIlares ...........cccecevevereeeesecniennns
Dividendos
Redugdes de capital e prestacdes suplementares ...
Aquisicoes de accdes proprias

....... 132 548

Ano Ano anterior

127 403

132 548 130 054

Fluxos das actividades de financiamento (3) - -

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) evveevvenenne

Efeito da diferenca de CAMDIO ......c.cccvvevieiieiieiiciecieeeeeee e

Caixa e seus equivalente no inicio do ano..

Caixa e seus equivalentes no fim do ano ...........cccceeveevieniencenceneenenn.

3666 406 2630911

5730 449
9396 855

3099 538
5730 449

A Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa — Fernando Fonseca Cristino Coelho — Jodo Pina Pereira. — A Técnica Oficial de

Contas, Sonia Silva.

Anexo as demonstrac¢des financeiras
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004

Nota 1 — Actividade

A Sociedade foi constituida por escritura publica de 23 de Abril de
1987, sob a forma de sociedade anonima, com a denominag&o social
de SOPORGESTE — Sociedade Portuguesa de Gestdo de Fortunas,
S. A., com um capital social de 25 000 000 de escudos, tendo por
objecto tnico a administragdo de valores Mobilidrios e Imobilidrios e
de colocagdo por conta alheia de valores mobilidrios.

Em 6 de Novembro de 1992 foi alterada a designagdo social para
Espirito Santo Gestdo de Patrimonios, S. A., tendo posteriormente
em 26 de Fevereiro de 1997 definitivamente adoptado a firma que
agora apresenta ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patrimonios,
S. A.(ESGP).

Desde a sua constituicdo o capital social foi alterado por 4 vezes
por forma a dar cumprimento aos racios legalmente estabelecidos,
tendo a ultima alteracdo ocorrido em 1 de Setembro de 1999, fixan-
do o capital social em 125 000 000 de escudos, correspondentes a
125 000 acgdes de valor nominal de 1000 escudos cada.

Em 31 de Margo de 1999, em cumprimento com o Decreto-Lei
n.° 343/98, de 6 de Novembro, procedeu-se a redenominagdo do ca-
pital social de 623 497 euros para 625 000 euros (125 000 acgdes ao
valor nominal de 5 euros) que, ndo alterando o nimero de acgdes
emitidas, exigiu um ajustamento no capital de 1 503 euros, efectuado
por incorporagdo de parte da reserva legal, conforme Instrugdo n.° 7/
99 do Banco de Portugal.

Em 5 de Novembro de 2002 o objecto social da Sociedade foi al-
terado, permanecendo até a presente data como sendo o exercicio de
actividade de administragdo de carteiras pertencentes a terceiros e ainda
de consultoria em matéria de investimentos.

Nota 3 — Bases de apresentacao e principais
politicas contabilisticas
3.1 — Bases de apresentagdo e comparabilidade

As demonstragdes financeiras da ESAF — GP foram preparadas
com base nos respectivos registos contabilisticos, mantidos de acordo

com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas
para o Sistema Bancério e outras disposi¢des emitidas pelo Banco de
Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo
Decreto-Lei n.° 417/91, de 26 de Outubro.

A Sociedade ndo elaborou a Demonstragdo de Resultados por Fun-
¢des por apenas ter uma fungio.

As Sociedades Gestoras de Patrimonios, estdo sujeitas a supervisao
do Banco de Portugal, por for¢a do n.° 1 do artigo 1.° e da alinea f)
do n.° 1 do artigo 6.° Regime Geral das Institui¢des de Crédito e So-
ciedades Financeiras.

As notas cujos numeros ndo sdo indicados neste Anexo ndo tém
aplicagdo por inexisténcia ou irrelevancia dos valores a reportar.

3.2 — Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicaveis as demonstragdes
financeiras da Sociedade sdo apresentadas como segue:

a) Especializacdo de exercicios:

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de exer-
cicios relativamente a generalidade das rubricas de custos e de proveitos.

b) Titulos de investimento:

Os titulos de investimento sdo aqueles que sdo adquiridos com o
objectivo de venda mas cuja retengdo, em regra, ultrapassa seis meses
(ver nota 10), ou que, apesar de ser intengdo da Sociedade manté-los
na sua carteira até a data de reembolso, ndo observam as condi¢des
para serem classificados como titulos a vencimento.

As Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo sdo apresenta-
dos ao custo de aquisi¢do. A diferenca entre o custo de aquisig¢do e o
valor nominal dos titulos, que constitui o prémio ou desconto verifi-
cado aquando da compra, ¢ amortizada de modo escalonado pelo
periodo que decorre até a data de vencimento dos titulos, por
contrapartida de resultados. Os juros corridos sdo relevados como
proveitos e apresentados no activo em contas de regularizagdo do
activo (ver nota 27). O valor dos titulos com capitalizagdo automa-
tica de juros incorpora a respectiva especializacgdo.

As menos valias potenciais resultantes da diferenca, entre o valor
de aquisicdo e o correspondente valor de mercado ou, na sua ausén-
cia, o presumivel valor de realizacdo, sdo totalmente provisionadas
por contrapartida de resultados.
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¢) Imobilizagdes incorporeas:

Incluem, fundamentalmente, despesas incorridas com a aquisigdo de
sistemas de tratamento automatico de dados, sendo amortizadas, em
duodécimos, pelo método das quotas constantes, em 3 anos (ver Nota
11).

d) Imobilizagdes corpdreas:

As imobilizag¢des corpdreas, registadas ao custo de aquisi¢do, sdo
depreciadas em duodécimos, pelo método das quotas constantes apli-
cado ao custo histdrico, as taxas anuais maximas permitidas para efeitos
fiscais, que se consideram traduzir razoavelmente a vida ttil estimada
dos bens ao servigo da Sociedade:

Anos
Obras em edificios arrendados ...........cceceevueerieeiiieiieniieeiens 10
Instalagdes interiores .............. 8-10
Maéquinas, aparelhos e ferramentas ... 4-8
Mobiliario e material .............cc......... . 4-10
Equipamentos informaticos ...........cccceververerencrsceneeneeeenes 4

¢) Custos com Pessoal:

No presente exercicio, os custos relacionados com os colaborado-
res de cada uma das empresas do grupo ESAF que estivessem a exer-
cer em simultdneo fungdes para mais do que uma empresa do grupo,
passou a ser objecto de débitos entre as sociedades em causa (ver nota
47), estes ajustes, foram registados na rubrica de Custos com Pessoal.

/) Impostos sobre lucros:

A ESAF-ESGP esté sujeita ao regime fiscal consignado no Codigo
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

Em 31 de Dezembro de 2004 ndo existem diferengas temporéarias
significativas entre os resultados contabilisticos e os resultados fis-
cais, pelo que ndo foram reconhecidos impostos diferidos.

Nota 39 — Outros proveitos e custos de exploragdo
e ganhos e perdas extraordinarios

2004 2003
Outros proveitos de exploragao:
Outros proveitos de exploragéo ............ - 16 452
- 16 452
Outros custos de exploragdo:
Quotizagdes € donativos ....................... 16 674 104 799
16 674 104 799
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2004 2003

Outros proveitos de exploragéo:

Mais-valias na realizagdo de valores imobi-
lizados cOrporeos ..........ceecveveeneenueenne 21 634

Excesso de estimativa para impostos ... - 407
Ganhos relativos a exercicios anteriores 243 363 41 330
Outros Ganhos Extraordinarios ............. - 211
1243384 42582
Perdas Extraordinarias:

Menos-valias na realizacdo de valores

imobilizados corporeos .............ecuee... - 634
Multas e penalidades .........ccccoceeereeeennne 40021 378 228
Perdas relativas a exercicios anteriores 1 060 580 1 338 485
Insuficiéncia de estimativa para impostos - 17 760
Outras perdas extraordindrias ................ 17 335 8091

1117936 1755088

A rubrica Ganhos relativos a exercicios anteriores inclui um valor
de 1 187 241 euros referente ao ajuste do valor das Comissoes de
Gestdo e Performance relativo ao tltimo trimestre de 2003 e apenas
conhecido durante o exercicio de 2004.

A rubrica Perdas relativas a exercicios anteriores inclui um mon-
tante de 1 026 387 euros, referente a valores pagos a consultores ex-
ternos que dizem respeito ao ultimo trimestre de 2003 mas que fo-
ram facturados apenas no decorrer do exercicio de 2004.

Nota 41 — Imposto sobre o rendimento

A ESAF-ESGP esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa de 25 % em 2004
(2002 e 2003: 30 %) e correspondente derrama (10 % para o distri-
to de Lisboa).

Os encargos do exercicio com impostos sobre os lucros foram cal-
culados tendo em consideracdo o disposto no Cdodigo do IRC e os
incentivos e beneficios fiscais aplicaveis as Sociedades.

O pagamento do imposto sobre lucros é efectuado com base em
declaragdes de autoliquidagdo que ficam sujeitas a inspecgao e even-
tuais ajustamentos promovidos por parte da Administracdo Fiscal nos
4 exercicios subsequentes (ou 6 no caso de se apurar prejuizo fiscal).

A reconciliagdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributavel, a
estimativa de impostos sobre os lucros e os impostos sobre os rendi-
mentos a pagar e pagos pela ESAF-ESGP, com referéncia aos exer-
cicios de 2004, 2003 e 2002, analisa-se como segue:

Lucro contabilistico antes de impPOSLOS ..........cecuerierieeiieriieeieeieeeeieens

Menos-valias contabilisticas .................
Multas e penalidades .....
Reintegragdes e amortizagdes ndo aceites ..
Outras perdas extraordinarias...................
Menos-valias fiSCAIS .....coeeererereesienieneneneneeteeetese e
20 % das desp. com aj. de custo [art 41.°, n.°1, alinea f)] ...
Excesso da estimativa para impostos ........cc.ccecceereereeeneeennen.

OULTOS ..ttt ettt s
Lucro triDULAVEL .....oviiiiieieieeee e
Estimativa de impostos sobre 1UCros (@) ......cceceeeueevieeiieriiieiiieiieieeieene

Taxa efectiva de imposto sobre o lucro contabiliStico ...........cccceeeeneeen.
Retengdes Na fONte ......c.ooueeiiiiiiieeieee et
Pagamentos por conta efectuados no eXercicio .........oceeceeeeervereereeneennen.

IRC a pagar (Ver Nnota 31) ...cooiiiiiiiiiiieieeeee e

2004 2003 2002
................................. 5902589 2975100 2539 600
12524
40 021 378 228 3661
1143
17 335 25835 33320
( 13814)
12
( 407) ( 19761)
................................. ( 3816) ( 7009 ( 4786)
................................. 5956141 3370457 2553177
................................. 1638459 1112720 845 263
................................. 27.8% 37.4% 33.3%
................................. 32370 31567 31743
................................. 859 466 650 667 538 152
................................. 746 623 430 486 275 368

(a) A estimativa para impostos sobre lucros de 25 % (2003: 30%), acrescida da derrama (10 %), inclui as tributagdes autonomas das despesas ndo documentadas e, das

despesas de representagdo e dos encargos com viaturas ligeiras de passageiros.
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Nota 43 — Consolidagéo

As demonstragdes financeiras da ESAF - ESGP sao consolidadas
pela ESAF SGPS, com sede social na Avenida Alvares Cabral, 41, em
Lisboa, a qual detém 100% do capital da Sociedade (ver Nota 29).

Nota 47 — Informacéo relativa a empresas do grupo
€ empresas associadas

Em relagdo aos valores facturados a ESAF GP pelas outras empre-
sas do Grupo ESAF, estes ascendem a 149 000 euros, respeitantes a
servigos técnicos de administracdo e gestdo prestados pela ESAF —
Espirito Santo Activos Financeiros, S. A., registados em custos na
rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos [ver nota 51 b)] e
363 426 euros, de pessoal cedido, registados na rubrica de Custos com
Pessoal.

Os saldos e transac¢des com outras entidades do Grupo Banco Es-
pirito Santo resumem-se, respectivamente, aos mencionados nas no-
tas 8, 9, 27 e 51 a).

Nota 51 — Outras informacgdes relevantes para apreciagao
das demonstragdes financeiras
a) Custos com comissoes:

As comissdes suportadas pela ESAF - ESGP decompdem-se como
segue:

2004 2003

Por servigos bancarios .............cceeeveeunennen. 4139 4939
Despesas com a comercializagdo e distri-

T ) o 2992065 4723966

2996 204 4728 905

(a) As despesas com a comercializa¢do e distribui¢do sdo pagas as entidades
comercializadoras (BES e BIC), entidades integradas no Grupo Banco Espirito
Santo, bem como por outra redes. Em 2004 o valor pago as primeiras entidades foi
de 1.106.419 euros (2003: 217.737 euros) e as restantes redes foi de 1.885.646
euros (2003: 4.506.229 euros).

b) Outros gastos administrativos:
Os Outros gastos administrativos decompdem-se como segue:

2004 2003

Servigos prestados pela ESAF SGPS .......... 149 000 157 000
Servicos especializados ............cceeceeveeneenns 467 667 1337263
COMUNICAGAD ....vvevveereeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeneeenns 1294 1 698
Publicidade e edi¢do de publicagdes ........... 31 650 7 859
Deslocagdes, estadas e representagio ........ 9053 7875
Avengas e honorarios . 72268 80267
OULTOS ettt 22 321 47 369

753253 1639331

A 31 de Dezembro de 2003 a rubrica de Servicos especializados
inclui o montante de 970 728 euros respeitantes a contratacdo de
servicos de consultoria na drea de investimentos.

c) Proveitos com comissdes:

As comissdes recebidas pela ESAF-ESGP decompdem-se como se-
gue:

2004 2003
Comissdes de administragdo de valores 10 110 170 11 624 379
10110 170 11 624 379

A Técnica Oficial de Contas, Sonia Silva. — Pela Administrac3o,
(Assinaturas ilegiveis.)
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Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras da
ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patriménios, S. A., as quais com-
preendem o Balango em 31 de Dezembro de 2004 (que evidencia um
total de 12 212,436 euros e um total de capital proprio de 8 313 287
euros, incluindo um resultado liquido de 4 264 130 euros), as Demons-
tragdes dos resultados por naturezas e a demonstragdo dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do Conselho de
Administragd@o a preparagdo de demonstracdes financeiras que apre-
sentem, de forma verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acor-
do com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mes-
mo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isen-
tas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conse-
Iho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

A apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes fi-
nanceiras apresentam, de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da ESAF —
Espirito Santo Gestdo de Patrimoénios, S. A. em 31 de Dezembro de
2004, o resultado das suas operacdes e os fluxos de caixa no exerci-
cio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector banca-
rio. .

7 — Enfase. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo an-
terior, chamamos a atengdo para o seguinte:

A nossa nomeacdo como Revisor Oficial de Contas da ESAF —
Espirito Santo Gestdo de Patriménios, S.A. ocorreu em Marco de 2004,
para efectuar a revisdo legal das demonstragdes financeiras relativas
ao exercicio a findar em 31 de Dezembro de 2004. Assim, as de-
monstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2003, as
quais sdo apresentadas para fins comparativos em cumprimento do
Plano de Contas para o Sistema Bancario, foram objecto de revisdo
legal efectuada por uma outra sociedade de revisores oficiais de con-
tas, a qual emitiu a sua Certificacdo Legal de Contas sem reservas,
datada de 1 de Marco de 2004.

Lisboa, 18 de Marco de 2005. — Paulo Jorge Gongalves Afonso
dos Reis (ROC n.° 1080) — contratado — KPMG & Associados,
SROC, S. A. (SROC n.° 189, inscrita na CMVM sob o n.° 9093), re-
presentada por Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011),
administradora.

Relatorio e parecer do fiscal unico

Senhores Accionistas da ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patri-
monios, S.A.:

De acordo com o disposto nos artigos 420.° e 421.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais e no cumprimento das fung¢des de Fiscal Unico
da Sociedade ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patrimonios, S.A., re-
lativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, procedemos
a fiscalizagdo dos actos da Administragdo da Sociedade, averiguamos
da observancia do cumprimento da Lei e dos Estatutos, procedemos
a verificagdo dos livros e registos contabilisticos e levamos a cabo
outros procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Procedemos também a apreciagdo do Relatdrio de Gestdo e a ve-
rificacdo da correcc¢do das Contas da Sociedade em 31 de Dezembro
de 2004, compreendendo o Balango, a Demonstragdo dos resultados
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por naturezas e por funcdes, as respectivas Notas explicativas bem
como a Demonstragdo dos fluxos de caixa. Da Administragdo e dos
Servigos obtivemos sempre a documentagdo e os esclarecimentos
solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

1.° O Relatério de Gestdo e as Contas da Sociedade ESAF - Espiri-
to Santo Gestdo de Patrimonios, S.A., relativos a 2004, € os livros de
contabilidade satisfazem as disposigdes legais e estatutarias.

2.° Os actos da Administragdo do nosso conhecimento procuraram
salvaguardar o cumprimento da Lei e dos Estatutos.

3.° As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos
adoptados encontram-se devidamente evidenciados nas Notas as de-
monstragdes financeiras.

Emitimos ainda nesta data o Relatério Anual sobre a Fiscalizagéo
Efectuada e a Certificacdo Legal das Contas de 2004 sem reservas.
Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:

a) O Relatério de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras do exer-
cicio de 2004 apresentados pelo Conselho de Administracdo;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado
Relatorio de Gestao;

¢) A gestdo da Sociedade em 2004 pelo Conselho de Administragdo.

Lisboa, 18 de Margo de 2005. — Paulo Jorge Gongalves Afonso
dos Reis (ROC n.° 1080) — contratado — KPMG & Associados,
SROC, S. A. (SROC n.° 189, inscrita na CMVM sob o n.° 9093), re-
presentada por Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011),
administradora.

Acta n.° 41

Aos 29 dias do més de Margo de 2004, pelas 16 horas e 30 minu-
tos, reuniu, na sede social da sociedade, sita na Avenida Alvares Cabral,
n.° 41, em Lisboa, a assembleia geral anual da Sociedade denominada
ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patrimoénios, S. A., pessoa colecti-
va n.° 501834141, matriculada na Conservatoria do Registo Comer-
cial de Lisboa sob o n.° 65841, com o capital social de 625 000 euros,
com a presenga do representante da sua accionista unica, a sociedade
ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A, Dr. Marcos
Tavares de Almeida Lagoa, que fez entrega a Mesa, para arquivo, do
respectivo instrumento de representagao.

Assim encontrando-se presente ¢ devidamente representada a to-
talidade do capital social, pelo representante da accionista Gnica foi
manifestada a vontade de que a presente reunido se constitua em
assembleia geral universal, e que as deliberagdes respectivas tenham o
valor de deliberagdes unanimes e por escrito ao abrigo do disposto na
primeira parte do n.° 1 do artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Co-
merciais, a fim de deliberar sobre as matérias constantes da seguinte
Ordem de Trabalhos aprovada:

1) Deliberar, aprovando, rejeitando ou modificando, sobre o Rela-
torio de Gestdo e as Contas relativas ao exercicio de dois mil e quatro.

2) Deliberar sobre a proposta de aplica¢do de resultados.

3) Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade com a amplitude prevista na lei, designadamente na alinea c)
do n.° 1 do artigo 376.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

4) Proceder a eleigdo dos orgdos sociais para o quadriénio de 2005-
-2008.

Presidiu aos trabalhos o presidente da mesa da assembleia geral, o
Dr. Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira, o qual foi secretariado pela
Secretaria da Mesa, Dr.* Maria Madalena Franga e Silva Quintanilha
Mantas Moura.

Com a presenca de todos os membros do conselho de administra-
¢do da sociedade, passou-se de imediato ao primeiro ponto da ordem
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Pediu e usou da palavra o Presidente do conselho de administra-
¢do, que fez a apresentagdo do Relatorio de Gestdo e do Balango e
Demonstragdo de Resultados relativos ao exercicio de 2004, desta-
cando destes documentos os pontos considerados fundamentais.

Como mais ninguém tivesse querido usar da palavra, passou-se a
votagdo, primeiro na generalidade, depois na especialidade, do Rela-
torio de Gestdo e das Contas da Sociedade, relativos ao exercicio de
2004, os quais foram aprovados pelos votos da accionista tnica da
Sociedade.

No que se refere a aplicagdo de resultados constante do segundo
ponto da ordem de trabalhos foi aprovada pela accionista tinica da
Sociedade a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pelo
conselho de administragdo que se transcreve: «O resultado liquido do
exercicio de 2004 foi de 4 264 130,03 euros para o qual e nos ter-
mos da alinea f) do n.° 2 do art. 66.° e para os efeitos da alinea b) do
artigo 376.° do Codigo das Sociedades Comerciais, se propde a se-
guinte aplicagdo:

a) 464 130,03 euros, para reservas livres;
b) 3 800 000 euros, para distribui¢do a accionista.»

Entrando-se no terceiro ponto da ordem de trabalhos, foi aprova-
do pela accionista unica um voto de congratulagdo, confianga e lou-
vor ao conselho de administragdo e ao fiscal Ginico, bem como a cada
um dos seus membros, pela forma como foram exercidas a adminis-
tragdo e fiscalizagdo da Sociedade durante o exercicio findo.

No ambito do quarto ponto da ordem de trabalhos, a accionista
unica deliberou eleger para o quadriénio de 2005-2008 as pessoas cons-
tantes da lista unica apresentada a mesa da assembleia geral:

Mesa da assembleia geral: presidente — Dr. Rui Manuel Duarte Sousa
da Silveira; vice-presidente — Dr. José Maria Espirito Santo Silva
Ricciardi; secretaria— Dr.* Maria Madalena Franga e Silva Quintanilha
Mantas Moura.

Conselho de administragdo: presidente — Fernando Fonseca
Cristino Coelho, casado, residente na Rua de Tomas Ribeiro, 65, 3.°,
esquerdo, em Lisboa, titular do bilhete de identidade n.® 8557644,
emitido em 23 de Agosto de 2004 pelos Servigos de Identificagdo
Civil de Lisboa; vogal — Pedro Luis Faria Aratjo de Almeida e Cos-
ta, solteiro, residente na Rua das Flores, 71, 3.°, B, em Lisboa, titular
do bilhete de identidade n.° 7025931, emitido em 4 de Margo de 2004
pelos Servigos de Identificagdo Civil de Lisboa; vogal — Jodo Carlos
da Piedade Ferreira de Pina Pereira, casado, residente na Rua de To-
mas Ribeiro, 65, 1.° esquerdo, em Lisboa, titular do bilhete de iden-
tidade n.° 6052038, emitido em 2 de Julho de 2001 pelos Servicos de
Identificagdo Civil de Lisboa.

Fiscal tnico efectivo: KPMG & Associados — Sociedade de Reviso-
res Oficiais de Contas, S. A., pessoa colectiva n.° 502161078, com sede
na Avenida da Praia da Vitéria, 71, A, 11.° Lisboa, representada por
Inés Maria Bastos Viegas Clare Girdo de Almeida, inscrita na Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas com o n.° 967, casada, portadora do
bilhete de identidade n.® 6888811, com domicilio profissional na Ave-
nida Praia da Vitdria, 71, A, 11.°, em Lisboa; suplente —Ana Cristina
Soares Valente Dourado, inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas com o n.° 1011, casada, portadora do bilhete de identidade
n.° 8185931, com domicilio profissional no Edificio Monumental, sito
na Avenida da Praia da Vitoria, 71-A, 11.°, em Lisboa.

E como mais. nada houvesse a tratar, deram-se por encerrados os
trabalhos da assembleia geral da ESAF — Espirito Santo Gestdo de
Patrimonios, S. A., de que se lavrou a presente acta, que depois de
lida e aprovada, vai ser assinada pelo representante da accionista, pelo
presidente da mesa e pela secretaria, que a elaborou.
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