Didrio da Republica, 2.“série — N.° 183 — 21 de Setembro de 2006 (Parte Especial)

Relatorio e parecer do fiscal unico

Srs. Accionistas:

1 — Nos termos da Lei e do Mandato que me conferiram, apre-
sento o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e dou
parecer sobre o relatério de gestdo e as demonstragdes financeiras
apresentadas pelo conselho de administragdo da Inova— Empresa de
Desenvolvimento Econémico e Social de Cantanhede, E. M., relati-
vamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

2 — No decurso do exercicio acompanhei, com a periodicidade e a
extensdo que considerei adequada, a actividade da empresa.

Verifiquei a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respec-
tiva documentacio.

Vigiei também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado
emiti a respectiva certificagdo legal das contas, em anexo, bem como
o relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado ao conselho de adminis-
tragdo nos termos do artigo 451.° do Codigo das Sociedades Comer-
ciais.

4 — No ambito das minhas fungdes verifiquei que:

i) O balanco, as demonstra¢des de resultados por naturezas e por
fungdes, a demonstragdo dos fluxos de caixa e os correspondentes ane-
xo0s, permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira da
empresa e dos seus resultados;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados;

iii) O relatério do conselho de administracdo ¢ suficientemente
esclarecedor da evolugdo dos negdcios e da situagdo da sociedade evi-
denciando os aspectos mais significativos;

iv) A proposta de aplicagdo dos resultados encontra-se devidamente
formulada.

5 — Nestes termos, tendo em consideragéo as informagdes recebidas
do conselho de administracdo e servigos e as conclusdes constantes
da certificacdo legal das contas, sou do parecer que:

i) Seja aprovado o relatdrio de conselho de administracdo;
i) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplica¢do dos resultados.

Cantanhede, 28 de Marco de 2006. — Antdnio Pinto Castanheira,
revisor oficial de contas. 3000206106

GERBANCA, SGPS, S. A.

Sede: Avenida Jodo XXI, 63 — 1000-300 Lisboa.

Capital social: 50 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 504868705.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 9974/000309.

Relatério e contas de 2005
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Dr. José Lourengo Soares.

Vice-presidente: Dr. Salomao Jorge Barbosa Ribeiro.

Secretaria: Dr.” Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho de
Figueiredo.

Conselho de administragéo:

Presidente: Caixa Geral de Depdsitos, S. A., que nomeou, nos ter-
mos do artigo 390.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, o Dr. Carlos
Jorge Ramalho dos Santos Ferreira.

Vogal: Caixa— Participagdes, SGPS, S. A., que nomeou, nos termos
do artigo 390.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, o Dr. Antdnio
Manuel Maldonado Gonelha.

Vogal: Dr. Vitor José Lilaia da Silva.
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Fiscal uinico:

Efectivo. Deloitte & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada pela Dr.* Maria Augusta Cardador Fran-
cisco.

Suplente: Deloitte & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada pelo Dr. Carlos Manuel Pereira Freire.

Relatorio do conselho de administracio

1 — Actividade e contas em 2005

A sociedade manteve a sua participagdo de 84,12% no capital social
do Caixa — Banco de Investimento, ndo tendo feito no ano de 2005
qualquer investimento.

Os custos decorrentes da sua actividade referem-se sobretudo aos
honorarios do revisor oficial de contas pelos servigos prestados no exer-
cicio em analise e ao pagamento da publicag@o integral das contas no
Diario da Republica.

A Caixa — Banco de Investimento distribuiu pela primeira vez
dividendos tendo a sociedade em 2005 recebido 14 432 956 euros,
relativos ao exercicio de 2004.

Apbs aquele recebimento, foi deliberado proceder ao reembolso de
parte do suprimento, sem prazo, concedido pela Caixa Geral de De-
positos para a aquisi¢do da participagdo financeira no Caixa — Ban-
co de Investimento, passando o saldo em divida para 87 732 023 euros,
no final de 2005.

O resultado apurado no exercicio de 2005 foi de 14 421 242,93 euros.

2 — Proposta de aplicagao de resultados

Considerando a necessidade de constituir a reserva legal, nos ter-
mos do artigo 295.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

O conselho de administragdo propde, em cumprimento do artigo
66.°, n.° 2, alinea f) do Cddigo das Sociedades Comerciais, a seguinte
aplicagdo para o resultado do exercicio de 2005, no montante de
14 421 242,93 euros:

Reserva legal — 50 000,00 euros;
Resultados transitados — 29 090,23 euros;
Outras reservas — 14 342 152,70 euros.

3 — Notas finais

_ Considerando que o presidente do conselho de administragao Dr. Vitor
Angelo Mendes da Costa Martins e o vogal Dr. Jodo Eduardo Moura
da Silva Freixa, nomeados pelos accionistas Caixa Geral de Depositos
e Caixa — Participagdes renunciaram aos respectivos cargos, durante
o exercicio de 2005, verificou-se a nomeagao por essas sociedades,
respectivamente, do Dr. Carlos Santos Ferreira e do Dr. Antdonio
Maldonado Gonelha, em 22 de Dezembro de 2005.

O conselho expressa o seu agradecimento aos membros cessantes
pela forma como desempenharam os seus cargos.

Lisboa, 17 de Margo de 2006. — O Conselho de Administracéo: Carlos

Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, presidente — Antonio Manuel
Maldonado Gonelha, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal.

Anexo ao relatorio
do conselho de administracio

Estrutura accionista

Em cumprimento dos artigos 447.° e 448.° do Codigo das Sociedades
Comerciais:

Accionistas de'mefo Categoria
€ acgoes
Caixa Geral de Depositos, S. A. ............ 2 000 Ordinarias
7 000 A
Caixa — Participagdes, SGPS, S. A. ...... 1000 Ordinarias

O Conselho de Administra¢do: Carlos Jorge Ramalho dos Santos
Ferreira, presidente — Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal —
Vitor José Lilaia da Silva, vogal.
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Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004
Codigo _
das contas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
10+11+130 1 — Caixa e disponib. em Bancos Centrais 37,65 37,65 54,90
12+13-130 2 — Dispon. a vista sobre instit. de crédito 19 515,06 19 515,06 74 408,91
20+21+280+281+
2880+2881+2890+

2891-29000-29001—
29010-29011-2951

16+22+23+282+283+
287+2882+2883+
2887+2892+2893+
2897-29002-29003—
29012-29013—
29017-2952

240+241+245+255+
2480+250+251+
2580+26+2840+
2884+2894—
290140-2920—-
2921-2925-2953

2400+2401+2410+
2500+3501+2510+
2600+2601+2610+
2840+2884+2894—
290140 (')-29200—
29210-2925-2953

3 — Outros créditos sobre instit. de crédito

4 — Créditos sobre clientes...........c.ccveeenne.

5 — Obrig. e outros titulos de rend. fixo.....

a) Obrig. e outros titulos de rend. fixo —
de emissores publicos ..........ccccceeueeuenee.

2402+2411+2412+
245+355+2480+2502+
ggééiigﬁiggifgi b) g)bri{%. ¢ outros titulos de rend. fixo —
2840+2884+2894— & OULrOS eMISSOTES ....covevvevereuenreneenennen — — —

290140 (*)-29209—
29219-2925-2953

2480+2580

243+244+245+255+
2481-24810+2490—
2491+253+254+
2581-25810+2841—
290141-291-2923—

(Dos quais: obrigagdes proprias) ...........

6 — Acgdes e outros tit. de rend. variavel

2924-2925-
2953+5624 (dev.)
400490 7 — Participagdes .......ccoceeveeeereereereeneneenne — — — —
401-491 8 — Partes de capital em empresas colig. 102 161 296,66 102 161 296,66 102 161 296,66
41+460+4690—481 9 — Imobilizagdes incorporeas .................. - - -
A2HAGTHAGLHA63T | L . B B B
4684691482 mobilizagdes corporeas .....................
420+4280+461— (Das quais: imoveis) - - -
482048280 quais: IMOVEIS) .....cccoveeereervenrenennene
27003 11 — Capital subscrito ndo realizado ........... - - - -
24810+25810 12 — Acgdes proprias/partes capital proprias - - - -
14+15+19+27-27003—
29007-2959-299+ 13 — Outros activos .........eceeveeeeereeeereruenenns 3750,00 3 750,00 2 998,80
402+409-499
3
> 1;5; 5(52\6/)(112\;)(4() " 15 — Contas de regularizagfo ............ce....... — — —
69 (dev.) 16 — Prejuizo do eXercicio ........cceeevueeeenene — — 8 175,34

Total do activo ........................

102 184 599,37

102 184 599,37

102 246 934,61
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PASSIVO
dC‘SdigO 2005 2004
as contas
30+31+35 (%) 1 — Débitos para com instituicdes de crédito .........cocevvveveererenerenen. — -
30020+30120+ i
30220+31020+ @) A VISTA ittt ettt et aae e e - -
31220+31320+31920
1-1a) b) A Prazo Ou COM Pré-aVISO ......ccerereerrerierieriereenereeeeneessesseseeneens — —
32+33+35 (%) 2 — Débitos para com ClIENtES .......ccceeeeerierierierieeeeeeeseeee e - -
3213+3223 a) DepOsitos de pOUPANGa .........cccueevueeriieriieniieiieieecetee e - -
32-3213— e
3223433435 b) OULLOS dEDILOS ....veevveeeiieiieiieieecit ettt - -
3200+3210+ -
322043230 DAY A VISTA .ottt et et — —
b)y-ba) DB) A PLAZO .ottt - —
34 3 — Débitos representados por titulos .........eceeeeereeerierieserenererenene — —
341 a) Obrigagdes em CIirculagio ........cceveveeeeeierienereeereeeeeee e - -
340+342+349 D) OULTOS .ttt ettt et e se e s e saeessaesseeeraeseenneas - -
36+39 4 — OULTOS PASSIVOS ..eveueenrereeeerieesieietessestesseeeeneestessessesseeneensensensenses — —
524+54+56 (cred.) . N
58 (cred.)+59 (%) 5 — Contas de regularizagfo ..........cceceeeereeruerieeerieieereseeeeeeeeeeees 10 423,65 5 826,48
610+611+612+613 6 — Provisdes para riSCOS € CNCAIZOS ....eververreruerreereereereeneerneeneeeeeenees — —
612 a) Provisdes para pensdes e encargos similares.........c.cceceevveveerennnne. — —
610+611+613 b) OULLAS PrOVISOECS ...eveeueenieienierieeieeiieeteeeteseessesseeaeeneeeeeensessessesseens — —
619 6-A — Fundo para riscos bancarios Zerais ............coceeveereereervereenerennens — —
60 8 — Passivos subordinados ........................ 87 732 023,02 102 212 023,02
62 9 — Capital subscrito ......... 50 000,00 50 000,00
632 10 — Prémios de emissdo . - -
630+631+635+639 11 — Reservas .......c.oceeeeneee. - -
633 12 — Reservas de reavaliagdo . - —
66 13 — Resultados transitados .... —29090,23 —20914,89
69 (cred.) 14 — Lucro dO EXEICICIO ..ccuviiveieeeereieeeieeeieeeieeieetteeeee e eeeeeeeeeeeeeeene e 14 421 242,93 -
Total do passivo...............ccccocccveeeeseeerennn. 102 184 599,37 102 246 934,61
Rubricas extrapatrimoniais
Codig
dasocéﬁfas 2005
(90+970) 1 —— PASSIVOS @VEINLUALS ...c.ueeeuiieuiieiiieiieieete et et et e it e ste e bt et e esbt e bt e seesbeestaseesseesseesseesatesstaessesaeasssanneas -
Dos quais:
(9010+9011) Aceites € compromissos por endosso de efeitos redescontados ..........cceeveeereeeerienieneneneeeeenen —
(970) Caugdes e activos dados €M ZArantia ............ceceevereeereeierienieseneeeeeeteee et seeseeeeseessesseeeeenes -
92) 2 —— COIMPIOIMISSOS .-vvvenveneenteneensensessesseesteeensensesseasesstensensessessesseeseentensensessesseesesnsensensessessessesneensensensensen —
Dos quais:
(9200) Compromissos resultantes de operagdes de vendi com opgao de recompra ..........ceceeeeevereereeneenne. -

(1) Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de emissores publicos.

(2) Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

(3) Excepto 5624, cujo saldo devedor é considerado na rubrica 6.

(4) Conforme o saldo global do razio (quando saldo devedor > saldo credor).

(5) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo credor > saldo devedor).

(6) Na rubrica 1 — débitos para com institui¢des de crédito ¢ incluida a parte do saldo relativa a recursos de institui¢des de crédito e na rubrica 2 — débitos para com
clientes a parte respeitante a recursos de terceiros.

O Conselho de Administracdo: Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, presidente — Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal —
Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Rute Carraga.
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Demonstracio de resultados em 31 de Dezembro de 2005

DEBITO
(Em euros)
dCédigO 2005 2004
as contas
A) Custos
70 1 — Juros e custos equiparados ..........cccecververerereereeieeiesiene e — —
71 2 — Comissoes - -
72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras ...........cceveereeereeenieenieeseeeneeenne. - -
73+74 4 — Gastos gerais administrativos ..........ccecceveeereereerieneseseneeeeeenes 8 585,56 7 676,54
73 a) Custos Com PEsS0al ..........ccoucuiiiiiiiiiiiiiiiccee e - -
Dos quais:
730+731 (— salarios € VENCIMENLOS) ........cccueeereerreeriienieenreenieesreesreesaeenne - -
732+733 (— ©NCATZOS SOCIAIS) ..veuveveeneeneeneeieneerieeteeeeeeeeeeenee e seeeaeeneenes - -
Dos quais:
73290/1/2 (—— COM PENSTES) ..vvenveverneeneenierieneerieeeeeneeneeeeneeseesaesneeneens - -
74 b) Outros gastos adminiStrativos ..........cceeeeeeeeereereereereneneeeneeneenes 8 585,56 7 676,54
78 5 — Amortizagdes dO EXErCICIO .....eeuirruieriieiieiieieeie ettt - -
77 6 — Outros custos de eXploragao ........cceceevereereereerereeeereeeereeseseeeneas — —
790/1/2/3+795+799 7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos ................... - -
794 8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras ...........ccccceveereeeneeeeennnn. - -
10 — Resultado da actividade COITENte ...........cooveevveeeevevieieeeeeeeeeeeeeeenes 14 424 399,07 —7676,54
671 11 — Perdas extraordinarias ............ccoceeeeveeeeveeeireeeeeeeeereeeeeeeeeseeeeseeens 3 156,14 498,80
68 13 — IMpPOStOS SODIE TUCTOS ......eeruiiiiieiieiieeieeieeteee et - -
76 14 — OULrOS TMPOSLOS ..eevververienienieriereesteeteeeeeteeeseesseseeeeeeesessesseeneenees — —
69 15 — Lucro do €XEICICIO ...ccvveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 14 421 242,93 —
TOLAL ... 14 432 984,63 8 175,34
CREDITO
dC6dig° 2005 2004
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros e proveitos equiparados ...........ccceeuererererereenieneeneneneneenees - -
Dos quais:
80240+80241+
80245+80250+ (— de titulos de rendimento fiX0) .......cccceveeerierierienienieeieeen, - -
80251+80255
81 2 — Rendimento de titulos .......oooeevveiiiieiieieececeeeeeeeeee e 14 432 955,63 —
81-81400-81401 a) Rend. de acgdes, de quotas e de outros titulos de rend. variavel - -
81400 b) Rendimento de partiCipagOes ........cceevueeeeeieeeieeiienieniesieneenieenne - -
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ............ 14 432 955,63 -
82 3 —— COMUSSORS ..vvenvveureruieniientienttenteesttenteentee st esseebeebeebeeteenseeabeenseennas - -
83 4 — Lucros em operagdes fInanceiras ..........oceeeeeeeeeeeeneerenenerennens — —
840+841+842+ 5 — Repos. e anulagdes respeitantes a correc¢des de valor relativas a
843+845+849 créditos e provisdes para passivos eventuais e para compromissos - -
844 6 — Reposicdes e anulagdes respeit. a correcgdes de valor relativas
a valores mobiliarios que tenham o caracter de imobiliz. financeiras,
ceiras, a participagdes e a partes de capital em empresas coligadas - —
89 7 — Outros proveitos de exploracdo 29,00 -
8 — Resultado da actividade corrente - -
672 9 — Ganhos extraordinarios ................ - -
69 11 — Prejuizo do eXEerciCio .....oouevueerieenieeniieiieniieiteiee sttt - 8 175,34
TOLAL ..o 14 432 984,63 8 175,34

O Conselho de Administrac¢do: Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, presidente — Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal —
Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Rute Carraga.
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Balancos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............cccuene... 38 — 38 55
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 51 19 515 - 19 515 74 409
Partes do capital em empresas coligadas .................... 6 102 161 297 - 102 161 297 102 161 297
OUtros activos ......c.eeveeeereeeereeneenieneneenes 31 3750 - 3750 2999
Prejuizo do eXerciCio .....oveveierierereeereeeeee e - — — 8175
Total do activo .............ccccoccevvncecnne. 102 184 600 — 102 184 600 102 246 935
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2005 2004
Contas de reGUIATIZAGAD .......ccueeuieitieiieiieie ettt ettt ettt et e e be et e esbeebesbeenaaenne 27 10 424 5 827
Passivos SUDOIAINAOS .......cc.eeueeieriiniiriinieietcteteeee ettt 22 87732 023 102 212 023
CaAPILA]l SUDSCIILO ...ttt ettt ettt st et eae et e e e e st e eseeneeneeneensenees 52 50 000 50 000
Resultados tranSitados ..........oceereeriieriieniieiieie ettt ettt ettt et b be et ea 53 (29 090) (20 915)
LUCTO dO EXEICICIO ..uenviniiiiriieiteieteteet ettt sttt et ee 53 14 421 243 -
Total do passivo e da situagdo liquida.....................cccccoeevveeeencnn... 102 184 600 102 246 935

O Conselho de Administragdo: Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, presidente — Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal —
Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Rute Carraga.

Demonstracoes dos resultados por naturezas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

CUSTOS
(Em euros)
Notas 2005 2004
Gastos gerais administrativos:

Outros gastos adMINISLIAtIVOS .....cccueeiieiiriiieiieieeie ettt ettt ettt e ebe et e ebeebeeeeens 54 8586 7676
Perdas extraordinarias 39 3156 499
LUUCTO dO EXEICICIO 1.uviiiiiieeiiie et ettt ettt ett e ete e et e e e te e e ae e ebeeeeabeeesseeeesseaesseennsaaenes 14 421 243 —

14 432 985 8175
PROVEITOS
Notas 2005 2004
Rendimento de titulos:

Rendimento de partes de capital em empresas coligadas..........cccceceerienienieniencenieennen. 6 14 432 956 -
Outros proveitos de eXPlOTACAD .......c.eeruiertiertieiietieie ettt ettt ete et eeteeteeee e ebesaeeane 29 -
Prejuizo dO @XETCICIO ..eeuuiiiiiiieiietteiee ettt ettt ettt et ettt et e bt beeseens 53 - 8175

14 432 985 8175

O Conselho de Administragdo: Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, presidente — Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal —
Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Rute Carraga.

Demonstracdes dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em euros)

2005 2004

Actividades operacionais:

Pagamentos a fornecedores ..........coocuereerieriinienieeie e (6 629) (5 960)
Fluxo gerado pelas Operagoes ..........ocueeueeieereeerieeniienieeieeieeieesieenee (6 629) (5 960)
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento ................. (1250) (1250)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a actividade operacional 12 (17)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordindrias .............cccceceevuennene (1238) (1267)

Fluxos das actividades operacionais (1) ......cccceeveeueeene. (7 867) (7 227)
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(Em euros)
2005 2004
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Rendimento de titulos ........cceeerieienieneninieiceceeeeeceeee e 14 432 956 —
Fluxos das actividades de investimento (2) ...................... 14 432 956 —
Actividades de financiamento:
Pagamentos respeitantes a:
Suprimentos ObtIOS ........coeuieriiiiiiierieeee e (14 480 000) -
Fluxos das actividades de financiamento (3) ................... (14 480 000) —
Variagdes de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) ceoveeveeerceenenne (54911) (7 227)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo .........c.cceceeveeiieniienceennnen. 74 464 81 691
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo .........coceeceevververenenenenenne. 19 553 74 464

O Conselho de Administrag¢do: Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, presidente — Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal —
Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Rute Carraga.

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

Nota introdutdria:

A Gerbanca, SGPS, S. A. (sociedade), foi constituida através de escri-
tura publica celebrada em 18 de Fevereiro de 2000, tendo por objecto
social a gestdo de participagdes noutras empresas, como forma indi-
recta do exercicio de actividades econdmicas.

Conforme indicado na nota n.° 52, a sociedade ¢ detida integral-
mente pelo Grupo Caixa Geral de Depositos, sendo as suas operagdes
e transacgdes influenciadas pelas decisdes do Grupo em que se insere.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancério. As notas cuja numeragdo ndo
estéd incluida neste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade.

3 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas
contabilisticas:

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros
e registos contabilisticos da Sociedade. Conforme permitido pelo aviso
do Banco de Portugal n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, a sociedade
continuou a preparar as suas demonstragdes financeiras de acordo com
os principios contabilisticos consagrados no Plano de Contas para o
Sistema Bancério nos termos da instrugdo n.° 4/96 e outras disposi-
¢des estabelecidas pelo Banco de Portugal.

A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, uma vez que se
encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do Decreto-
-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco.

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na pre-
paragdo das demonstragdes financeiras, foram os seguintes:

a) Especializagdo de exercicios.— A sociedade regista os proveitos
e custos de acordo com o principio contabilistico da especializagdo
de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados, indepen-
dentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Partes do capital em empresas coligadas. — Sao consideradas
empresas coligadas aquelas em que a percentagem de participagdo da
sociedade exceda 50% do respectivo capital social, tratando-se de
investimentos de caracter duradouro. Estas participagdes sdo regista-
das ao custo de aquisi¢do.

Os dividendos sdo reconhecidos em proveitos quando recebidos.

6 — Partes do capital em empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica refere-se inte-
gralmente a uma participagdo no Caixa — Banco de Investi-
mento, S. A. (Banco), representativa de 84,12% do seu capital social
e correspondente a uma percentagem de participacdo efectiva de
89.24%, tendo em conta as acg¢des proprias detidas por este Banco.
Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 o capital social do Banco estava
representado por 81 250 000 accdes e detinha em carteira 4 658 000
acgdes proprias. Nestas datas, a participag@o da sociedade correspondia
a 68 348 445 acgdes.

O Banco foi constituido por escritura publica em 12 de Novembro
de 1987, tendo absorvido a totalidade dos activos e passivos da sucursal
em Portugal do Manufacturers Hanover Trust Company, nos termos
da Portaria conjunta da presidéncia do Conselho de Ministros e Minis-
tério das Finangas n.° 865-A/87, de 6 de Novembro. O Banco dedica-se
a actividade de banca de investimento, dispondo de um balcdo em
Lisboa, outro no Porto e de uma sucursal financeira exterior na Madeira.

Os principais dados financeiros do Banco, obtidos das suas demons-
tragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 ¢ 2004,
s@o os seguintes:

2005

Activo liquido 1782738 747

Activo liquido
Accdes proprias
Situacdo liquida, excluindo interesses minoritarias ...
Resultado liquido do exercicio

Interesses MINOTItArios ........ccecveeeeevereereenereneenne. 55139 447
Situacado liquida, excluindo inter. minoritérios ...... 192 002 497
Resultado liquido do exercicio .........ccceeeeeeenunnnnee. 25004 347
2004
Contas Ajustam. Contas
estatutarias TAS/IFRS pro-forma
..... 1097 348 996 (460 666) 1 096 888 330
5999 453 (5999 453) -
201 286 998 (4 461 200) 196 825 798
..... 21 551 685 689 482 22241 167

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2005 foram preparadas pela primeira vez de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS). Consequentemente, com referéncia a 31 de Dezembro de 2004 sdo também apresen-
tados os principais dados financeiros retirados das contas pro-forma, reflectindo o impacto da aplicagdo das IAS/IFRS.
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Os efeitos estimados da consolidagdo das contas deste Banco em
31 de Dezembro de 2005 e 2004 (contas estatutarias) consistiriam
num aumento das seguintes rubricas:

2005 2004
Activo liquido .......ccevveveennnnen. 1 680 577 451 989 188 246
Passivo .....ccoeeieeieenienns . 1535596 803 896 061 998
Interesses minoritarios . 75 804 571 21018 691
Reservas ......cocoeeeeeeveeieennennen. 61 295 890 52 875 468
Resultado liquido do exercicio 7 880 187 19232 089

Estes efeitos pressupdem que as diferengas positivas (goodwill) ou
negativas (badwill) entre o custo de aquisi¢do e o valor patrimo-
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nial equivalente das empresas participadas a data da compra, sdo
registadas com base nas politicas que foram adoptadas pelo Grupo
Caixa Geral de Depositos para as aquisi¢des anteriores a 1 de Janeiro
de 2004, de acordo com as normas permitidas pelo Banco de Por-
tugal, sendo anuladas, no momento da compra, por contrapartida
de reservas.

Em reunido da assembleia geral do Banco realizada em 24 de Margo
de 2005, foi deliberada a distribui¢do de dividendos no total de
17 157 342 euros, tendo a sociedade recebido 14 432 956 euros.

O Banco participa ainda, directa ou indirectamente, no capital de
empresas, nas quais detém posi¢des de controlo.

Os dados financeiros obtidos das contas individuais destas empresas,
relativos ao ultimo exercicio econémico, podem ser resumidos da
seguinte forma:

Perceptggem .
Entidade de participagdo Data Activo (p];gj(i:i(;/o) 31:21;?;
Directa Efectiva
Caixa Ireland, Ltd. ............... 100,00 100,00 30-11-2005 39133318 (2202) 39130 084
Caixa Investments Ireland ................ - 100,00 30-11-2005 39 481 057 400 297 39378 191
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S. A. ........cccoen... 100,00 100,00 31-12-2005 111703 093 1936568 41 495 138
Caixa Capital, Sociedade de Capital de Risco S. A. 100,00 100,00 31-12-2005 25 387-006 5775777 23 876 272
Inbepor, SGPS, S. A. oo - 55,00 31-12-2005 487 050 000 (2 467 896) 122 532 104

A Caixa Ireland, Ltd., (anteriormente denominada BC Ireland, 1.td.,
tendo alterado a denominagdo para a actual em 2003) é uma socie-
dade com sede na Republica da Irlanda, tendo sido adquirida pelo Banco
em 1996.

O seu activo é composto essencialmente pela participagdo no capital
social da Caixa Investments Ireland (anteriormente denominada BC
Investments Ireland).

A Caixa Investments Ireland é uma sociedade com sede na Repu-
blica da Irlanda, tendo como objecto social a realizagdo de investi-
mentos em valores mobilidrios.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S. A., constituida em 1998, é uma
sociedade com sede em Portugal, tendo como objecto a gestdo de
participagdes sociais noutras sociedades, essencialmente na area do
capital de desenvolvimento.

A situagdo liquida da Caixa Ireland, Ltd., e da Caixa Desenvolvi-
mento, SGPS, S. A., inclui prestagdes suplementares concedidas pelo
Banco, nos montantes de 39 083 397 euros e 27 284 245 euros, res-
pectivamente.

A Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A., tem sede
em Lisboa e foi constituida em 31 de Dezembro de 1990, ao abrigo
do Decreto-Lei n.° 17/86, de 5 de Fevereiro. Esta sociedade tem por
objecto o apoio e promogdo do investimento e da inovagdo tecno-
logica em projectos ou empresas, através da participagdo temporaria
no respectivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia
na gestdo financeira, técnica, administrativa e comercial as sociedades
em cujo capital participe.

A Inbepor, SGPS, S. A. (Inbepor), tem sede em Lisboa e foi cons-
tituida em Dezembro de 2005 com um capital de 50 000 euros, ini-
cialmente subscrito em 80% pelo Grupo Caixa Geral de Depdsitos,
através da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S. A., e em 20% pela
Sumolis — Companhia Industrial de Frutas e Bebidas, S. A. A Inbepor
tem como objecto a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades
como forma indirecta de exercicio de actividades econdémicas, tendo
sido constituida no &mbito da operacdo de aquisigdo da totalidade do
capital social da Compal — Companhia Produtora de Conservas Alimen-
tares, S. A. (Compal) e da Nutricafés — Cafés e Restauragdo, S. A.
(Nutricafés), nos termos de contratos celebrados em 2 de Novembro
de 2005.

A aquisicdo da Compal e da Nutricafés ficou sujeita a obtencao
das autorizag¢des/declaragdes de ndo oposicdo da autoridade da con-
corréncia.

A declaragdo de ndo oposicdo da autoridade da concorréncia
relativamente a aquisi¢o da Nutricafés foi decidida em 23 de Dezembro
de 2005, tendo ainda neste més a gestdo da empresa sido transferida
para os compradores.

A transferéncia do controlo sobre a Compal ocorreu apenas no
exercicio de 2006.

Na sequéncia da alienagdo ao Fundo de Capital de Risco para Investi-
dores Qualificados Grupo CGD — Caixa Capital de 12 500 ac¢des da
Inbepor pelo respectivo valor nominal, em 31 de Dezembro de 2005
a Caixa Desenvolvimento detém acgdes representativas de 55% do
capital da Inbepor. A situag@o liquida da Inbepor nessa data inclui pres-

tacdes suplementares prestadas pelos accionistas num total de
124 950 000 euros.

21 — Saldos com empresas do grupo:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a sociedade mantém os
seguintes saldos com a Caixa Geral de Depdsitos, S. A.:

2005 2004
Activo:
Disponibil. a vista sobre instit.
de crédito (nota n.° 51) .......... 19 515 74 409
Passivo:
Passivos subordin. (nota n.° 22) 87 732 023 102 212 023

22 — Passivos subordinados:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o saldo desta rubrica refere-
-se a suprimentos concedidos pela Caixa Geral de Depositos, S. A. Estes
suprimentos ndo vencem juros e ndo tém prazo de reembolso definido.

Em Junho de 2005 a sociedade reembolsou suprimentos conce-
didos em 2000 pela CGD no montante de 14 480 000 euros, na
sequéncia do recebimento de dividendos da sua participagdo no Banco
(nota n.° 6).

27 — Contas de regularizagdo:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica tem a seguinte
composi¢ao:

2005 2004

Custos a pagar:
Auditoria e revisdo de contas .............. 4304 4220
Publicidade e propaganda ..................... 6120 1607
10 424 5827

31 — Outros activos:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o saldo desta rubrica corres-
ponde a pagamentos por conta de IRC.

34 — Pessoal:

A sociedade ndo tem quadro proprio de pessoal. As tarefas inerentes
ao seu funcionamento estdo a cargo do conselho de administragéo, o
qual ndo é remunerado.
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39 — Perdas extraordinarias:

Nos exercicios de 2005 e 2004, esta rubrica tem a seguinte com-
posicao:

2005 2004
Anulagio de pagam. especiais por conta ....... 499 499
Correcgdes relat. a exercicios anteriores ....... 2 657 —

3156 499

41 — Impostos:

No exercicio de 2005 a sociedade esta sujeita a tributagdo em sede
de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa
de 25% e correspondente derrama (10% do imposto), do que resulta
uma taxa de imposto agregada de 27,5%.

Ao abrigo do regime fiscal das sociedades gestoras de participagdes
sociais, os lucros que sejam distribuidos a sociedade pelas suas partici-
padas sdo integralmente dedutiveis em sede de IRC.

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo repor-
taveis durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e sus-
ceptiveis de dedugado a lucros fiscais gerados durante esse periodo. Em
31 de Dezembro de 2005 e 2004, os prejuizos fiscais reportaveis
ascendiam a 37 089 euros e 28 532 euros respectivamente.

A sociedade esté sujeita ao regime de célculo do pagamento especial
por conta, o qual a partir de 2003 corresponde a diferenca entre 1%
dos respectivos proveitos e ganhos do exercicio anterior (com o limite
minimo de 1250 euros e o limite maximo de 40 000 euros) e o0 mon-
tante dos pagamentos por conta realizados nesse exercicio. O paga-
mento especial por conta ¢ dedutivel a colecta de imposto apurada para
o0 exercicio a que respeita ou, caso exceda este montante, as colectas
de imposto apuradas até ao quarto exercicio seguinte. Existe ainda a
possibilidade de solicitar o reembolso da parte do pagamento especial
por conta que ndo tenha sido deduzido a colecta nos termos antes des-
critos, desde que preenchidos determinados requisitos. O pagamento
especial por conta € ainda recuperavel em caso de cessacdo de activi-
dade.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcc¢do por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos, ou pelo prazo de reporte dos prejuizos
fiscais existentes. Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade
relativas aos exercicios de 2000 a 2005 poderdo vir a ser sujeitas a
revisao.

O conselho de administragdo da sociedade entende que as eventuais
correcgdes resultantes de revisdes/inspecgdes por parte das autoridades
fiscais ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005.

43 — Inclusdo nas contas consolidadas de outra instituigdo:

As demonstragdes financeiras da sociedade sdo incluidas nas contas
consolidadas da Caixa Geral de Depositos, S. A., as quais se encon-
tram disponiveis na sua sede social, na Avenida Jodo XXI, n.° 63 —
1000-300 Lisboa.

51 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o saldo desta rubrica € rela-
tivo a um deposito a ordem na Caixa Geral de Depositos, S. A., o
qual ndo é remunerado.

52 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o capital social encontra-se
integralmente subscrito e realizado, estando representado por 10 000
acgdes com o valor nominal de cinco euros cada, com a seguinte
composi¢ao:

Numero de acgdes

Cate- Ordi- T Percen-

" o otal
goria A nérias tagem
CGD, S A, o 7 000 2 000 9 000 90
Caixa — Participagdes, S. A. — 1 000 1 000 10
7 000 3000 10000 100
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E necesséria a maioria dos votos das acgdes da Categoria A para
que sejam aprovadas as deliberagdes sobre diversas matérias, de acor-
do com o definido nos estatutos da sociedade.

No caso de emissdo de novas acgdes da Categoria A, o direito de
preferéncia na subscrigdo e rateio pertence, em primeiro lugar, aos
titulares de ac¢des dessa categoria e sd quanto as ac¢des ndo subscritas
por estes gozam de preferéncia os outros accionistas.

A transmissdo de acg¢des ou direitos de subscric¢do fica sujeita ao
consentimento da sociedade. No caso de este ser recusado, e tratando-
-se de transmissdo de acgdes ordinarias, gozam de direito de preferéncia
os accionistas da Categoria A e, s quanto as acgdes ndo adquiridas
por estes, gozam de preferéncia os outros accionistas. Tratando-se da
transmissdo de ac¢des da Categoria A, apenas gozam de direito de
preferéncia na transmissao os titulares desta categoria de acgdes.

53 — Variag@o nas outras rubricas de capital proprio:

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004,
as outras rubricas de capital proprio tiveram os seguintes movimentos:

Resultado
do exercicio

Resultados
transitados

Saldos em 31 de Dez. de 2003 ...... (14 766) (6 149)
Transferéncias .........ccccoeveeneeennen. (6 149) 6 149
Resultado do exercicio ............... — (8175)

Saldos em 31 de Dez. de 2004 ...... (20 915) (8175)
Transferéncias ........cccccveevenennnen. (8175) 8175
Resultado do exercicio ............... — 14 421 243

Saldos em 31 de Dez. de 2005 ...... (29 090) 14 421 243

De acordo com a legislagdo em vigor, uma percentagem nio infe-
rior a 5% dos lucros liquidos de cada exercicio devera ser transferida
para a reserva legal, até que esta atinja 20% do capital. Esta reserva
s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de
prejuizos da sociedade, depois de esgotadas todas as outras reservas.

54 — QOutros gastos administrativos::

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2005 2004
Auditoria e revisdo de contas ..............ccoeeuen 4304 4220
Publicidade e propaganda ..........cccccverveeennenne. 4212 3235
Contencioso € notariado ..........cccceeeeeveeeenneenns 70 220
OULFOS .vveeeeiieeeiee et et e e e eeeeeeeree e — 1
8586 7676

O Conselho de Administragdo: Carlos Jorge Ramalho dos Santos
Ferreira, presidente — Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal —
Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Rute
Carraga.

Certificacao legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas da Gerbanca, SGPS, S. A. (sociedade), as quais compreendem o
balanco em 31 de Dezembro de 2005 que evidencia um total de
102 184 600 euros e capitais proprios de 14 442 153 euros, incluindo
um resultado liquido de 14 421 243 euros, a demonstragio dos resul-
tados por naturezas e a demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo da sociedade a preparac@o de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
da sociedade, o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa,
bem como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados e
a manuteng@o de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes finan-
ceiras.
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3 — Ambito.— O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo, utili-
zadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a aprecia-
¢d0 sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a
sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a verificacdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apre-
ciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a veri-
ficagdo da concordancia da informagao financeira constante do rela-
torio de gestdo com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas no ponto 1 acima apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os fins
descritos no ponto 5 abaixo, a posi¢do financeira da Gerbanca,
SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, bem como o resultado das
suas operagdes e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal relativos a preparacdo de contas individuais de
entidades financeiras.

5 — Enfases. — As demonstracdes financeiras anexas referem-se
a actividade individual da sociedade, tendo sido elaboradas para apro-
vagdo em assembleia geral de accionistas e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentagdo de contas determinados pelo Banco de
Portugal. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a acti-
vidade individual da sociedade, a participagdo maioritaria que detém
no Caixa — Banco de Investimento, S. A., encontra-se registada ao
custo de aquisi¢do. A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, uma
vez que se encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.°
do Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Margo. No entanto, as demons-
tragdes financeiras consolidadas sdo aquelas que reflectem de forma
mais adequada a situagdo financeira da sociedade e os resultados das
suas operacdes. Os efeitos estimados da consolidagdo de contas em
31 de Dezembro de 2005 consistem num aumento do activo, do pas-
sivo, dos interesses minoritarios, das reservas e do resultado do exer-
cicio nos montantes de 1 680 577 451 euros, 1 535 596 803 euros,
75 804 571 euros, 61 295 890 euros e 7 880 187 euros, respectivamente
(nota n.° 6). Estes efeitos foram calculados com base nas contas conso-
lidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2005, as quais foram prepa-
radas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(nota n.° 6).

6 — As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2004 sdo apresentadas para dar cumprimento aos
requisitos de apresentag@o de contas. A respectiva certificacdo legal
das contas, datada de 29 de Margo de 2005, incluia um énfase sobre
o assunto apresentado no ponto 5 acima. Incluia ainda um énfase
sobre a continuidade das operacdes da sociedade, que deixou de ser
aplicavel no exercicio de 2005.

Lisboa, 20 de Marco de 2006. — Deloitte & associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Maria Augusta
Cardador Francisco.

Relatério e parecer do fiscal iinico

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o mandato que nos
foi conferido, vimos submeter a vossa apreciacdo o nosso relatorio e
parecer que abrange a actividade por nos desenvolvida e os documentos
de prestacdo de contas da Gerbanca, SGPS, S. A. (sociedade), relativos
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, os quais sdo da respon-
sabilidade do conselho de administragdo.

Acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequadas, a evolug@o da actividade da sociedade, a regularidade dos
seus registos contabilisticos € o cumprimento dos estatutos em vigor,
tendo recebido do conselho de administragdo as informagdes e escla-
recimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de De-
zembro de 2005, a demonstracdo dos resultados por naturezas e a
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demonstragdo dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data
e o correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos a uma ana-
lise do relatdrio de gestdo do exercicio de 2005 preparado pelo con-
selho de administra¢do e da proposta nele incluida. Como consequén-
cia do trabalho de revisdo legal efectuado, emitimos nesta data a
certificacdo legal das contas, a qual inclui um énfase relativo ao im-
pacto da consolidacdo de contas.

Face ao exposto, somos de opinido que, apds considerado o descri-
to no ponto 5 da certificagdo legal das contas, as demonstracdes fi-
nanceiras supra referidas e o relatorio de gestdo, bem como a propos-
ta nele expressa, estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas e
estatutarias aplicaveis, para efeitos de aprovagdo em assembleia geral
de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragdo da soci-
edade o nosso apreco pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 20 de Marco de 2006. — O Fiscal Unico: Deloitte & asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada
por Maria Augusta Cardador Francisco.

Acta n.° 8

Aos 28 dias do més de Margo de 2006, pelas 16 horas, na Avenida
Jodo xx1, 63, em Lisboa, estavam representados todos os accionistas
da Gerbanca, SGPS, S. A., conforme credenciais e lista de presencas
que ficam arquivadas. Os accionistas representados manifestaram a
vontade de que o seu encontro fosse transformado, ao abrigo do dis-
posto no artigo 54.° do Codigo das Sociedades Comerciais, em assem-
bleia geral universal para deliberar sobre os pontos a seguir mencio-
nados, os quais ficaram a constituir a ordem de trabalhos da reunifo:

1.° Deliberar sobre o relatdrio de gestdo e as contas do exercicio
de 2005;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados do exer-
cicio de 2005;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagio da
sociedade;

4.° Proceder a elei¢do dos drgdos sociais para o triénio 2006-2008;

5.° Deliberar sobre a dispensa de caug@o a prestar pelos administra-
dores.

O Dr. José Lourengo Soares e o Dr. Salomao Jorge Barbosa Ribeiro
assumiram, respectivamente, a presidéncia e a vice-presidéncia da Mesa
que teve como secretario a Dr.* Maria Amélia Vieira de Figueiredo
Carvalho de Figueiredo. O presidente da Mesa, verificando que estavam
preenchidas as condi¢des do artigo 54.° do Codigo das Sociedades
Comerciais e que, por isso, a assembleia podia constituir-se e deliberar
validamente, declarou aberta a sessdo.

No ponto 1.° da ordem dos trabalhos os accionistas representados
declararam a sua concorddncia com os documentos em apreciagdo e
votaram, favoravelmente e por unanimidade, o relatdrio de gestdo e
as contas do exercicio de 2005.

No ponto 2.° da ordem de trabalhos foi apresentada pelo conselho
de administracdo a seguinte proposta de aplicag@o dos resultados do
exercicio:

«Considerando a necessidade de constituir a reserva legal, nos termos
do artigo 295.° do Cddigo das Sociedades Comerciais;

O conselho de administragdo propde, em cumprimento do artigo 66.°,
n.° 2, alinea f) do Codigo das Sociedades Comerciais, a seguinte apli-
cagdo para o resultado do exercicio de 2005, no montante de
14 421 242,93 euros:

Reserva legal: 50 000 euros;
Resultados transitados: 29 090,23 euros;
Outras reservas: 14 342 152,70 eurosy.

Colocada a discussio e de seguida a votagdo a proposta foi aprovada
por unanimidade.

Entrando no ponto 3.° da ordem de trabalhos foi proposto pelo
accionista Caixa Geral de Depdsitos o seguinte:

«Considerando o disposto na alinea ¢) do nimero 1 do artigo 376.°
do Cddigo das Sociedades Comerciais, propde-se que a assembleia geral
aprove um voto de louvor no conselho de administragdo, e em cada
um dos seus membros, e no fiscal tnico pela forma como exerceram
os seus mandatos».

Colocada a discussdo e de seguida a votagdo a proposta foi também
aprovada por unanimidade.
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Seguidamente, entrando no ponto 4.° da ordem de trabalhos, o
representante do accionista Caixa Geral de Depdsitos apresentou a
seguinte proposta:

«Propde-se que sejam eleitos, para o triénio 2006/2008, os seguintes
membros para os 6rgaos sociais:

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Dr. José Lourengo Soares.

Vice-presidente: Dr. Salomao Jorge Barbosa Ribeiro.

Secretario: Dr.* Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho de
Figueiredo.

Conselho de administragdo:

Presidente: Caixa Geral de Depdsitos, S. A., que nomeia nos termos
do artigo 390.°, n.°4 do Codigo das Sociedades Comereciais, o Dr. Carlos
Jorge Ramalho dos Santos Ferreira.

Vogais:

Caixa — Participacdes, SGPS, S. A., que nomeia nos termos do
artigo 390.°, n.° 4 do Cédigo das Sociedades Comerciais, o Dr. Ant6-
nio Manuel Maldonado Gonelha.

Dr. Vitor José Lilaia da Silva.

Fiscal unico:

Efectivo: Deloitte & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada pela Dr.* Maria Augusta Cardador Fran-
cisco.

Suplente: Dr. Carlos Manuel Pereira Freire».

Colocada a discussio e de seguida a votagdo a proposta foi aprovada
por unanimidade.

Finalmente, no quinto ponto da ordem de trabalhos, o represen-
tante do accionista Caixa Geral de Depositos apresentou a seguinte
proposta:

«Tendo em consideragdo a elei¢do dos orgdos sociais para o triénio
2006-2008 e a possibilidade de dispensar da prestacdo de caucdo os
novos administradores, conferida pelo n.° 3 do artigo 396.° do Cddigo
das Sociedades Comerciais, propde-se a assembleia geral a votagdo da
referida dispensa».

Colocada a discussdo e de seguida a votacdo a proposta foi também
aprovada por unanimidade.

Nao havendo mais nenhum assunto a tratar o presidente da mesa
declarou encerrada a sessdo, pelas 17 horas, da mesma se lavrando a
presente acta, que vai ser devidamente assinada.

A Assembleia Geral: José Lourengo Soares, presidente — Salomdo
Jorge Barbosa Ribeiro, vice-presidente — Maria Amélia Vieira de
Figueiredo Carvalho de Figueiredo. 3000206014

GARVAL — SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, S. A.

Sede: Praceta Jodo Caetano Bras, 10, 1.°—2005-517 Santarém.

Capital social: 6 000 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 506209199.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Santarém sob
o n.° 4406.

Relatério e contas de 2005
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Instituto de Turismo de Portugal ITP, representado por
Nuno Moreira de Almeida Queiroz de Barros.

Vice-presidente: Nercab — Associagdo Empresarial da Regido de
Castelo Branco, A. E., representada por Jodo Fernandes Antunes.

Secretario: Nerpor — Associagdo Empresarial da Regido de
Portalegre, A. E., representada por Jorge Firmino Rebocho Pais.

Conselho de administragdo:

Presidente: José Antonio Ferreira de Barros.
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Vogais:

Luis Filipe Soares dos Santos, indicado pelo Instituto de Apoio as
Pequenas e Médias Empresas e ao Investimento — IAPMEI.

José Fernando Ramos de Figueiredo, indicado pela SPGM — Socie-
dade de Investimento, S. A.

Jodo Artur Ferreira da Costa Rosa, indicado pela NERSANT —
Associacdo Empresarial da Regido de Santarém, A. E.

Renato Fernando Ribeiro da Silva, indicado pelo Banco BPI, S A.

Anabela Pereira Dolores Frazdo, indicada pelo Banco Millennium
BCP, S. A.

Isabel Maria Lopes Vieira Neto, indicada pela Caixa Geral de
Depositos, S. A.

Vitor Manuel de Oliveira Ferreira, indicado pelo Banco Espirito
Santo, S. A.

Antonio de Sousa Portugal, indicado pela NERLEI — Associagdo
Empresarial da Regido de Leiria, S. A.

Comissdo executiva:

Presidente: José Antonio Ferreira de Barros.
Membros:

Renato Fernando Ribeiro da Silva.
Jo@o Artur Ferreira da Costa Rosa.
Anabela Pereira Dolores Frazio.
Isabel Maria Lopes Vieira Neto.

Fiscal tnico:

Efectivo: Santos Carvalho & Associados, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S. A., representada por Augusto dos Santos Car-
valho

Suplente: Armando Luis Vieira de Magalhdes.

Relatorio do conselho de administracio

Introdugéo

A Garval — Sociedade de Garantia Mutua, S. A., concluiu em 2005
o seu terceiro ano de actividade. Apds a elevada receptividade veri-
ficada junto do mercado para o produto Garantia Mtitua, o ano que
agora finda veio reforgar a convicgdo existente acerca da oportuni-
dade e da necessidade que representam as Sociedades de Garantia Muitua
(SGM) para as Pequenas e Médias Empresas (PME) do nosso Pais.

A Garval acentuou a trajectoria de crescimento que vinha registando
em periodos anteriores, o que foi verificavel no aumento do volume
de garantias concedidas, no crédito apoiado junto do sistema financeiro,
no nimero de garantias emitidas e no nimero de novos mutualistas.

O ano de 2005 foi também marcado pelo aumento de capital so-
cial da sociedade para seis milhdes de euros, cifrando-se actualmente
em mais do dobro do valor do capital social inicial. Tal como previsto,
este aumento de capital social foi subscrito com fundos provenientes
do Prime, através do IAPMEI e do ITP, pelos principais Bancos que
ja eram anteriormente accionistas — Banco BPI, Banco Espirito Santo
e Banco Millennium BCP —, bem como através da entrada no capital
da Caixa Geral de Depésitos e da Caixa Central de Crédito Agricola
Mutuo. Também representaram um papel relevante as associagdes
empresariais da area de influéncia da Garval: Nersant, Nerlei, Nercab
e Nerpor.

Este aumento de capital social, para além de aumentar o nivel de
proveitos financeiros da sociedade através da sua aplicagdo financeira,
teve ainda o efeito fundamental de refor¢ar os Fundos Proprios da
Garval, permitindo aumentar a sua capacidade de intervengdo auto-
noma junto das PME. Esta medida foi parcialmente responsavel pelo
aumento registado no volume de contratacdo e, consequentemente,
pelo crescimento da carteira viva.

A Garval continuou a prosseguir a sua missdo de melhorar o acesso
ao crédito por parte das PMEs portuguesas, actuando através da qua-
lidade das garantias emitidas e facilitando a contratagdo de operagdes
financeiras em condig¢des adequadas as necessidades das empresas. Para
a concretizagdo deste objectivo, foi reforcada a dinamizagdo dos proto-
colos existentes com Institui¢gdes Bancarias anteriormente celebrados
(Banco BPI, Millennium BCP, Grupo BES, Caixa Geral de Depositos
e Grupo Santander Totta) e que conheceram, no ano que agora finda,
um acentuado crescimento.

Por outro lado, também foi refor¢ada a capacidade interna da
Garval na captagdo directa de negdcio junto das PME. Para além do
crescimento sustentado dos recursos humanos da sociedade, foi também





