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Para distribuigdo de dividendos: 250 000 euros.
Para resultados transitados: 685 900 euros.

Seguidamente, o presidente da mesa submeteu a proposta a discus-
sd0; e como sobre ela ninguém se tivesse pronunciado, submeteu-a a
votacdo, tendo a mesma sido aprovada por unanimidade.

Passou-se, depois, ao ponto 3 da ordem de trabalhos aprovada, tendo
o presidente da mesa procedido a leitura de uma proposta apresenta-
da pelo accionista BPN — Participa¢des Financeiras, SGPS, L.%, que
era do seguinte teor:

Proposta:

Nos termos e para os efeitos do artigo 455.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais, propomos a aprovagdo de um voto de confianca
em todos os 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo da sociedade,
bem como em cada um dos seus membros, pelo trabalho desenvolvido
durante o exercicio de 2002.

Ap0s a leitura da proposta, o presidente da mesa declarou aberta a
discussdo; e como sobre a proposta ninguém se quisesse pronunciar,
submeteu-a a votagdo, tendo a mesma sido aprovada por unanimi-
dade.

Finalmente, entrou-se no ponto 4 da ordem de trabalhos, tendo o
presidente informado a assembleia de que iria por a votagdo a ratifi-
cagdo da alteracdo da denominacdo social de Mendes, Ferreira &
Soutinho — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, para
Mendes, Ferreira, Soutinho & Faria — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, L.%, mantendo-se inalteraveis os restantes elementos de
identificacdo da mesma sociedade de revisores oficiais de contas, ou
seja fiscal tinico efectivo:

Mendes, Ferreira, Soutinho & Faria, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, L.%, inscrita na respectiva ordem sob o n.° 160, com sede
na Rua Professor Correia Araujo, n.° 593, Praceta Privada, Entrada
3, Sala 3, no Porto, representada por Dr. José Augusto Silva Mendes
(ROC n.°473), casado e residente na Rua Oliveira Monteiro, n.° 862,
4.° no Porto.

Submetida a votac¢do foi a mesma aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, o presidente da mesa declarou encer-
rados os trabalhos, quando eram 10,30 h.

Para que conste se lavrou a presente acta que, para sua inteira fé,
validade e para que faga prova, vai ser assinada pelo presidente e pela
secretaria.

A Mesa da Assembleia Geral: (Sem assinaturas.) 2010481739

BCP INVESTIMENTO — BANCO COMERCIAL
PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S. A.

Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 59 521; identificag@o de pessoa colectiva n.° 501451250; data
da apresentacdo: 19 de Marco de 2003.

Angelina Maria Bernardes da Luz Santos, escrituraria superior da
Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secg¢do):

Certifica que as copias em anexo sdo a reprodugdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestagdo de
contas individuais e consolidadas da sociedade em epigrafe do ano
de 2002.

Esta conforme o original.

Lisboa, 18 de Junho de 2005. — A Escrituraria Superior, Angelina
Maria Bernardes da Luz Santos.

Relatério e contas de 2002

A palavra do presidente

Pese embora a crescente complexidade do tecido empresarial portu-
gués, e a sua inser¢do num contexto macroecondémico adverso, condi-
cionado pela necessidade de consolidagdo das finangas publicas e pela
desaceleragdo da actividade produtiva, ao analisarmos a actividade de-
senvolvida pelo BCP Investimento e os resultados alcangados, destaca-
mos que, apesar da significativa redugdo da actividade relacionada com
o mercado de capitais — decorrente da crise que se tem vindo a agravar
desde o passado dia 11 de Setembro de 2001 — a vossa institui¢do
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conseguiu apresentar um crescimento dos seus resultados liquidos de cerca
de 32%.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002, o BCP In-
vestimento deu mais um passo no caminho na consolidac¢do da posi¢do
de liderancga nos diferentes segmentos da banca de investimento em
Portugal, e viu a sua capacidade reconhecida internacionalmente atra-
vés da atribuigdo pelo 2.° ano consecutivo do Best Debt House in Por-
tugal pela prestigiada publicagdo Euromoney.

As alteragdes realizadas ao nivel da estrutura organizativa nos ulti-
mos anos dotaram-nos de uma maior flexibilidade e capacidade de satis-
fagdo das necessidades dos nossos clientes, através da prestacdo de ser-
vigos financeiros que correspondam aos crescentes graus de sofisticagdo
e exigéncia dos mercados em que actuam.

A dimensdo e notoriedade ja alcangadas, permitem olhar o ano de
2003 com seguranga e optimismo, mas também com acrescida res-
ponsabilidade.

Os desafios sdo reconhecidos e constitui tarefa de todos nds desen-
volver, no proximo exercicio, um trabalho que reforce o prestigio da
institui¢do e corresponda as expectativas dos que em nos tém confiado.

O Presidente, José Manuel Jardim Gongalves.

Orgaos sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Miguel Anténio Monteiro Galvao Teles.
Secretarios:

Jodo Frederico Lino de Castro.
José Jodo Silva Ribeiro da Costa Morais.

Conselho fiscal:

Presidente: Ricardo Manuel Simdes Bayao Horta.

Vogal: Mério Augusto de Paiva Neto.

Revisor oficial de contas: Mario Branco Trindade.

Revisor oficial de contas (suplente): José Eduardo Faria Neiva dos
Santos.

Conselho de administragéo:

Presidente: Jorge Manuel Jardim Gongalves.
Vice-presidente: Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalh3es.
Vogais:

Leandro Abilio Branddo Delgado.

Acécio Jaime Liberado Mota Piloto.

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves.
Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary.
Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis.

Estrutura do negdcio da banca de investimento

A actividade de banca de investimento do Grupo BCP ¢ conduzida
pelo BCP Investimento, e encontra-se estruturada nas seguintes areas
de negocio: acgdes, tesouraria e obrigagdes, corporate finance e project
finance.

Accoes:

Organizag@o e montagem de ofertas de acgdes.
Corretagem.

Introdugdes em Bolsa.

Privatizagdes.

Derivativos e produtos estruturados.

Tesouraria e obrigacdes:

Mercado monetério e cambial

Produtos estruturados.

Programas de papel comercial.

Organizacdo e montagem de emissdes de obrigagdes.
MTN (Medium Term Notes).

Trading de divida publica e privada.

Corporate finance:

Avaliagdo de empresas.

Fusdes e cisoes.

Aquisigdo e alienagdo de empresas.
Estruturacao de joint-ventures.



Didrio da Republica, 2.“série — N.° 162 — 23 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

Organizagdo e montagem de aquisi¢des alavancadas.
Andlises econdmico-financeiras.

Interessamento de projectos.

Reestruturacdo financeira.

Project finance:

Assessoria.
Estruturagdo de operagdes.
Financiamento de operagdes.

A actividade de capital de risco ¢ desenvolvida pela BCP Capital.
Esta subsidiaria ¢ detida a 100% pelo Grupo BCP, sendo gerida pelo
BCP Investimento de uma forma integrada.

Por escritura lavrada em 9 de Dezembro de 2002, o BCP
Investimento incorporou por fusdo a Corretora Independente Portu-
guesa CIP — Brokers, S. A.

Relatorio do conselho de administracio

Dando cumprimento as exigéncias legais, estatutarias e de mercado
sobre a prestagdo de informagdo rigorosa, completa e oportuna, vem
o conselho de administracdo apresentar as autoridades, aos clientes,
aos mercados de capitais e ao ptiblico em geral, o relatorio de gestdo
e contas de 2002 do BCP Investimento — Banco Comercial Portu-
gués de Investimento, S. A.

Introdugao

A evolugdo da actividade do BCP Investimento ao longo do exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2002, permitiu a consolidagio do
negdcio associado a prestacdo de servicos de banca de investimento,
mercado de capitais e servi¢os financeiros.

O enquadramento competitivo em que decorreu a actividade do BCP
Investimento neste exercicio, foi influenciado pelo abrandamento
pronunciado das economias norte-americana e europeias e pela instabi-
lidade dos mercados financeiros internacionais, que motivaram a adop-
¢éo de programas de reestruturagdo por parte de numerosas empresas
e suscitaram maior prudéncia por parte das institui¢des financeiras.

Em termos sectoriais, assistiu-se a uma pausa na tendéncia de
integrac@o dos mercados e dos movimentos de concentragdo nacio-
nais e internacionais, a que ndo tera sido alheio o contexto macroeco-
némico adverso vivido pela economia portuguesa, o qual foi forte-
mente condicionado pela necessidade da consolidagdo das financas
publicas e pela quebra dos volumes e dos niveis de rendibilidade, com
efeitos negativos para a actividade da banca de investimento.

As alteragdes realizadas ao nivel da estrutura organizativa nos ultimos
anos dotaram-nos de uma maior flexibilidade e capacidade de satisfagdo
das necessidades dos nossos clientes, através da prestag@o de servigos
financeiros que correspondam aos crescentes graus de sofisticacdo e
exigéncia dos mercados em que actuam.

A constante busca de um melhor posicionamento no mercado levou-
-nos a procura das melhores solugdes organizacionais e operativas,
pelo que procedemos a fusdo por integragdo da Corretora Indepen-
dente Portuguesa CIP — Brokers, S. A., no BCP Investimento —
Banco Comercial Portugués de Investimento.

Seguidamente, sdo abordadas em detalhe as areas mais relevantes,
constando uma sintese de actuacdo e indicadores e uma enumeragdo
dos principais factos ocorridos no exercicio, que, como anexo, cons-
tituem parte integrante deste relatorio.

Enquadramento econémico e financeiro

A estabilizacdo da economia norte-americana, suportada pelo con-
sumo privado e pelo investimento, a estagnagdo da actividade na area
do euro, em linha com os sinais de debilidade do consumo privado e
da FBCF, a contrac¢do da economia japonesa, e a persisténcia de
instabilidade na América Latina, denotam a evolucdo desfavoravel da
envolvente macroecondmica internacional em 2002. A deterioragdo
das condigdes financeiras a nivel global, reflectindo as fortes quedas
dos mercados accionistas em 2002, o aumento dos equity premiums
e a persisténcia da elevada volatilidade nos mercados financeiros, as
duvidas quanto a fiabilidade e transparéncia das demonstragdes finan-
ceiras bem como quanto a situacdo financeira e niveis de rendibilidade
de varias empresas, a correcgdo do excesso de investimento em anos
anteriores, o aumento dos niveis de desemprego e das tensdes politico-
-militares, terdo sido os factores determinantes para o adiamento da
recuperacdo econdmica mundial. A persisténcia de riscos como a
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manutencdo de tensdes politico-militares, a evolugdo dos paises emer-
gentes, o agravamento de desequilibrios macroeconémicos dos prin-
cipais paises desenvolvidos, o efeito de riqueza negativo associado a
queda dos mercados bolsistas e os reduzidos niveis de confianca dos
agentes economicos suscitam davidas quanto a robustez e sustenta-
bilidade da recuperacdo da economia mundial em 2003. Contudo, a
maior capacidade do tecido empresarial para absorver os choques
recessivos, a moderacdo das pressdes inflacionistas e a manuten¢do
de politicas monetarias suportam as expectativas de recuperacdo do
PIB em 2003.

As taxas de juro de longo prazo nos EUA e na Europa desceram
expressivamente até ao inicio do quarto trimestre de 2002, dado o
adiamento da recuperagdo da actividade econémica, a contencdo das
pressdes inflacionistas e a maior preferéncia dos investidores por
activos sem risco. Os swaps spreads alargaram-se traduzindo uma
reavaliag@o do risco de crédito interbancério. No 4.° trimestre de 2002,
as taxas de juro de longo prazo registaram uma inflexdo ascendente
dadas as perspectivas de consolida¢do da retoma em 2003 e 2004, o
aumento da instabilidade politico-militar e a recuperagdo dos mercados
accionistas. No Jap3o, a evolugdo das taxas de longo prazo afastou-se
da tendéncia registada nos EUA e na Europa no 4.° trimestre, tendo-
-se assistido a uma queda das yields, dados os receios relacionados com
o impacto do crédito vencido do sistema financeiro e os movimentos
de flight-to-safety relacionados com a forte queda do mercado accio-
nista niponico.

Os principais indices bolsistas registaram descidas acentuadas em
2002, tendo a sua evolugdo sido condicionada pela atenuagdo do
optimismo relativamente a evolucdo da economia mundial pelas pre-
ocupagdes quanto a evolugdo dos lucros futuros das empresas, pelas
davidas sobre a informacao financeira apresentada pelas empresas
cotadas, pelos elevados niveis de endividamento e pela deterioragdo
da situag@o na América Latina. O EuroStoxx50 valorizou 8,3% no
quarto trimestre, mas no conjunto de 2002 registou uma quebra de
37,3%. O indice PSI-20 registou uma valorizagdo de 14,1% no 4.° tri-
mestre de 2002, o que ndo impediu que sofresse uma desvalorizagdo
de 25,6% no conjunto do ano. Os programas de reestruturagdo empre-
sarial, as fortes correc¢des ocorridas nos ultimos dois anos, o aperfei-
¢oamento das regras de supervisdo, uma diminuicdo do equity risk
premium, bem como politicas monetarias mais expansivas nas prin-
cipais economias industriais poderdo influenciar positivamente os
mercados accionistas.

A conjuntura econémica em Portugal em 2002 ficou marcada pela
continuacdo da tendéncia de desaceleragdo da actividade, estimando-
-se mesmo uma ligeira contrac¢@o do PIB na segunda metade do ano,
pelo que o crescimento do PIB no conjunto do ano tera sido inferior
a 0,5%. O perfil de evolugdo da procura observado desde o fim de 2001
ndo se alterou, observando-se: o abrandamento do consumo privado,
a contraccdo expressiva do investimento, o menor dinamismo das
exportagdes e um esfor¢o de contengdo das despesas publicas. O con-
tributo da procura interna para a variacdo do PIB tera sido negativo,
pela primeira vez desde 1993, devendo-se o contributo positivo da
procura externa a contrac¢io das importacdes, ja que o enquadramento
internacional ndo favoreceu a recuperago da exportacdes. Este perfil
de crescimento continuou a contribuir para a correcg¢do do desequilibrio
externo e para a redugdo das pressoes inflacionistas.

Em 2002 os pregos no consumidor apresentaram taxas de cresci-
mento inferiores as verificadas em 2001. A taxa média de inflacdo
situou-se em 3,6% em 2002 face a 4,4% em 2001, registando, no
entanto, uma acelerag@o, em termos homologos, a partir de Maio,
em parte devido a subida da taxa do IVA em 2 p. p. A taxa de inflagdo
homologa situou-se em 4% no final de 2002 (3,7% em Dezembro de 2001),
continuando a verificar-se taxas de crescimento dos pregos de servi-
¢os superiores a dos bens. A taxa de desemprego situou-se em 5,1%
no 3.° trimestre de 2002, o que compara com 4,1% em 2001, reflec-
tindo quer um menor crescimento do emprego, quer um aumento
consideravel do niimero de desempregados.

O défice do sub-sector Estado nos primeiros 11 meses de 2002
situou-se em 7283 milhdes de euros, face a 5267 milhdes de euros
or¢amentados para o ano de 2002. Face a um desvio do défice sub-
-sector Estado face ao orcamentado desta magnitude, e a reiteragdo
do objectivo de 2,8% para o défice do SPA de 2002, o Governo adoptou
nos ultimos meses de 2002 um conjunto de medidas com vista a ob-
tengdo de receitas extraordinarias.

O crédito interno total registou um crescimento homologo de 6,2%
em Outubro de 2002 (11,8% em Dezembro de 2001; 6,6% em Junho
de 2002), reflectindo por um lado a tendéncia de desaceleragdo do
crédito concedido a empresas (para 5,2%) e, por outro, a estabiliza-
¢do das taxas de crescimento do crédito a particulares em torno de
10%. As perspectivas de adiamento das decisdes de investimento e de
consumo de bens duradouros deverdo contribuir para a continuagio
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do abrandamento do crédito interno. As taxas de juro do sector ban-
cario permaneceram relativamente estaveis ao longo de 2002, acom-
panhando a evolugdo da Euribor, verificando-se no final do ano uma
ligeira tendéncia de redugdo, em linha com o corte da taxa de juro de
referéncia do Banco Central Europeu de 3,25% para 2,75%.

Actividade das principais areas de negécio
Accoes

A evolugdo desfavoravel do mercado accionista e a incerteza quanto
ao seu comportamento futuro criaram uma conjuntura pouco propicia
a qualquer decisdo de oferta de acgdes ou sequer a sua programagao
para um futuro proximo. Neste contexto, o ano de 2002 foi caracte-
rizado pela quase auséncia de novas ofertas de acgoes.

Mercado primario de acgoes

Para além dos aumentos de capital do Banco Espirito Santo, BPL,
Banif e Banco Totta & Agores, institui¢des obrigadas a manter niveis
prudenciais minimos de fundos préprios, e do aumento de capital da
Sonae.com, apenas se realizaram pequenas ofertas integradas em ope-
ra¢des mais amplas destinadas aos trabalhadores portugueses de enti-
dades internacionais. De entre estas, o BCP Investimento foi esco-
lhido para a realizagdo das ofertas da BP plc e Renault, S. A. O BCP
Investimento foi ainda mandatado pela Somague — SGPS para a reali-
zagdo de um aumento de capital resultante do exercicio de warrants
atribuidos a membros dos conselhos de administrag¢@o de sociedades
do Grupo Somague, ocorrido no final do més de Maio.

O exercicio de 2002 acabaria assim por ficar marcado pela emissido
Capital BCP 2005, realizada ja préximo do final do ano e cuja orga-
nizag@o e liderancga estiveram a cargo do BCP Investimento.

Capital BCP 2005:

Esta foi a primeira oferta de valores mobiliarios obrigatoriamente
convertiveis realizada em Portugal.

A operagdo do Banco Comercial Portugués surgiu quase em simul-
taneo com outras duas ofertas de valores mobiliarios obrigatoriamente
convertiveis em acgdes realizadas por institui¢des financeiras inter-
nacionais: os grupos Swiss Life e Credit Suisse.

Embora com varias caracteristicas idénticas, a oferta do Banco
Comercial Portugués distinguiu-se por uma estrutura mais simples e
deste modo mais facilmente assimilavel pelos investidores ndo espe-
cializados no mercado de titulos convertiveis. Esta opgdo viria a
revelar-se acertada, pois a emissdo suscitou grande interesse junto de
uma base muito ampla de investidores, integrando clientes das redes
de retalho do Banco, clientes de private banking, accionistas de refe-
réncia e também investidores institucionais.

A emissdo, no montante total de 700 milhdes de euros, acabaria
por ser subscrita por mais de 100 000 investidores, ndo obstante a
conjuntura adversa de mercado.

Mais de 96% dos direitos de subscri¢do foram exercidos e os pedidos
para atribuig¢do de titulos em rateio totalizaram mais do triplo dos
titulos sobrantes.

Nio obstante se perspective a realizagdo de algumas ofertas em
2003, designadamente as enquadradas nas reprivatizagdes anunciadas
em sede de Orgamento do Estado, a retoma da actividade no mercado
primario de ac¢des dependera fundamentalmente do restabelecimento
do clima de confianga dos investidores.

Mercado secundario de ac¢oes

Durante o ano 2002, o mercado portugués foi marcado pelo forte
decréscimo de volumes transaccionados e pela queda dos principais
indices, em sintonia com os mercados europeus ¢ mundiais.

Para além do efeito da globalizagdo, o entusiasmo proporcionado
pelo mercado primério praticamente ndo se fez sentir e comegou a
notar-se o impacto da adesdo da nossa bolsa ao Euronext, aumentan-
do a concentrag@o do volume de negdcios num nimero mais restrito
de empresas, aquelas que fardo parte do indice Euronext 100.

O BCP Investimento, no seguimento de anos anteriores, ¢ de acordo
com os numeros divulgados pela Euronext Lisboa manteve a lide-
ranga da actividade de corretagem em Portugal com uma quota de
mercado de 19,91 %.

Apesar de uma conjuntura bastante desfavoravel, o ano de 2002,
foi especialmente marcado por um grande esfor¢o na dinamizagio do
aconselhamento e execugdo de titulos internacionais. A percentagem
actual do negdcio internacional, que incluiu os principais mercados
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europeus e americano € agora superior a 20%, que compara com menos
de 5% em 2001.

A evolugdo do negocio proporcionado pelos diferentes segmentos
de mercado foi bastante distinta. Se nos clientes institucionais, o efeito
globalizag@o e o efeito concorréncia foram muito patentes, nos clientes
particulares, especialmente os do segmento alto e os utilizadores
baseados em solugdes Internet, registaram-se crescimentos expres-
sivos nos niveis de actividade. De referir, que no novo modelo comer-
cial implementado nas redes de retalho do BCP, uma das areas de
especialistas ¢ a unidade de corretagem e titulos que durante 2002
dinamizou o neg6cio investindo na inovagdo. No segmento dos parti-
culares com relagdo contratual directa com o BCP Investimento Private
Brokerage, clientes mais propensos ao risco, foi possivel optimizar o
valor das carteiras, gerindo as grandes volatilidades através de opera-
¢oes de muito curto prazo apoiadas por um sistema de informagao de
trading ideas internacionais, que proporcionaram um acréscimo em
2002 de 21% em termos de comissdes.

Em 2003, desejamos responder as varias necessidades dos diversos
segmentos de clientes, institucionais, particulares de segmento alto,
clientes de retalho e clientes de Internet, tendo consciéncia de que o
factor globalizagdo se vai acentuar, com incremento da concorréncia
internacional, e com a continua¢do de uma maior procura de titulos
internacionais. A integracdo total no Euronext vai ser um grande desafio
e acreditamos que em 2003 se verifique alguma recuperagdo no turno
ver e na performance dos mercados de acgdes.

Research

As actividades desenvolvidas ao longo de 2002, possibilitaram o
refor¢o do posicionamento do banco como umas das principais refe-
réncias de research de acc¢des a nivel nacional. Para além da continua
aposta na qualidade do research desenvolvido, salienta-se o aumento
expressivo do numero de relatdrios produzidos.

Dada a auséncia de operagdes de primario, a actividade centrou-se
exclusivamente no mercado secundério, havendo um esforgo claro para
responder, cada vez mais, as necessidades de investimento dos clientes.
A publicagdo mensal do Model Portfolio ¢ disso reflexo. O reforco
do apoio a actividade de vendas também foi notdrio ao longo do ano,
tendo-se realizado diversas apresentagdes sectoriais. A organizagio
de roadshows com algumas das principais empresas cotadas merece
destaque, tendo para isso contribuido o bom relacionamento com as
equipas de gestdo dessas mesmas empresas.

Verificou-se ao longo de 2002 uma forte aposta ao nivel do research
para os clientes particulares da direc¢@o de corretagem, com particular
énfase nos mercados europeu e norte-americano.

Este esfor¢co enquadra-se numa crescente internacionalizagdo dos
investidores nacionais, que buscam novas oportunidades de investi-
mento e uma maior liquidez. Numa primeira fase, desenvolveu-se o
produto de trading ideas, estando-se a caminhar, actualmente, para a
oferta de carteiras de trading com diversos perfis. O desenvolvimento
desta actividade de research pautou-se por uma estreita colaboragdo
com a area de trading, ao nivel da elaboracdo do produto.

Merece igualmente destaque a afirmagdo do departamento de
research como um dos principais fornecedores de contetdos sobre
mercados financeiros para o Grupo BCP, sendo de realgar o desen-
volvimento de diversas iniciativas e produtos que visam o aumento
do cross selling com as redes do grupo BCP.

Derivados de acg¢oes

Durante o ano de 2002, foram lancadas 19 novas emissdes,
totalizando 565 milhdes de euros, o que corresponde a um cresci-
mento de 39% face a 2001.

Para este desempenho foram determinantes a adop¢do de estru-
turas inovadoras e o refor¢o da aposta em emissdes conservadoras
(com inclusdo de remuneragdes garantidas) por forma a ultrapassar a
resisténcia dos clientes a estruturas que apenas garantem o capital.

O BCP Investimento tornou-se ainda o primeiro emitente de cer-
tificados em Portugal, um novo valor mobiliario criado em 8 de Maio
de 2002. Os certificados emitidos pelo BCP Investimento sdo instru-
mentos idénticos a warrants de strike zero indexados ao indice DJ
EuroStoxx50 e Dow Jones Industrial Average, tendo-se conseguido a
admissdo a cotacdo dos certificados no dia de abertura do novo seg-
mento de mercado, na Euronext Lisboa.

O BCP Investimento assumiu responsabilidade de Criador de Mercado
dos seus Certificados. Depois da implementacdo de significativos avangos
tecnoldgicos, o BCP Investimento cota 16 emissdes em continuo
enviando 40 000 ordens por dia para a Euronext Lisboa e mais de
60 emissdes em mercado de chamada.
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BCP Investimento ¢ o primeiro emitente de certificados:

O BCP Investimento deu inicio ao seu programa de certificados
com duas emissdes, tornando possivel o investimento nos indices DJ
EuroStoxx 50 e Dow Jones Industrial Average através da Euronext
Lisboa. Este facto, associado a valorizagdo transparente e a possibi-
lidade de ser transaccionado em continuo (tal qual uma ac¢io), justi-
ficou uma significativa adesdo dos clientes das redes comerciais do
Grupo, passando a constituir uma alternativa para investimentos quer
de curto prazo ou day trading quer de longo prazo, tradicionalmente
restrito a fundos de investimento.

Actualmente, o BCP Investimento tem trés certificados admitidos
a negociacdo, incluindo o certificado DAX emitido em Dezembro, e
lidera o mercado com 60% de quota de mercado e com o certificado
mais transaccionado.

Obrigagdes
Mercado obrigacionista

Ao longo de 2002 os mercados de rendimento fixo evidenciaram
uma evolucdo em linha com a registada durante o segundo semestre
de 2001 e acentuada desde os acontecimentos de 11 de Setembro.
Fruto de um enquadramento global caracterizado por desaceleracdo
do ritmo de crescimento econdmico e por focos permanentes de insta-
bilidade politica, social e militar em diversas zonas do globo, registou-se
no periodo em anélise uma descida significativa das curvas de rendi-
mento das principais divisas internacionais € um aumento igualmente
significativo dos spreads de crédito, com maior expressdo nos sectores
de tecnologia e de producgdo de bens de capital. Por outro lado, a
acrescida aversdo dos investidores a assungdo de risco de crédito em
emissdes com notagdes de rating mais baixas e a reducdo das neces-
sidades de financiamento na area empresarial, contribuiram determi-
nantemente para um decréscimo do volume de novas emissdes. O seg-
mento de asset backed securities constituiu uma rara excep¢io ao
menor dinamismo observado em sede de mercado primério.

O forte posicionamento do BCP Investimento neste segmento de
actividade alicerga-se sobretudo na sua capacidade de distribuicdo nos
segmentos institucional e de retalho. Durante o periodo em aprego,
desenvolveu-se com maior enfoque a vertente internacional do negécio,
expressa tanto no envolvimento directo na sindicagdo de emprés-
timos obrigacionistas no Euromercado como na angariagdo e
fidelizacdo de clientes estrangeiros. O processo de internacionalizacdo
encetado ndo impediu o refor¢o da lideranca do BCP Investimento
no plano doméstico, conforme expresso na seguinte evolugdo das
quotas de mercado primério e corretagem de obrigacdes.

Quotas de mercado 2001-2002

Emissdes de obrigagoes

(Em percentagem)

2001 2002
Ranking Quota Ranking  Quota
Obrigagdes diversas ............ 2° 33,70 1.° 59,49
Produtos estruturados taxa
de juro e cambio.............. 1.° 54,94 1.° 55,99

Fonte. — BCP Investimento.

Corretagem — Obrigagdes

(Em percentagem)

2001 2002

Ranking Quota Ranking  Quota

Euronext Lisboa.................. 1° 32,97 1.° 45,56

Fonte. — Euronext Lisboa.

No dominio de operagdes para entidades nacionais, evidenciaram-
-se, pela sua relevancia, a lideranga de empréstimos obrigacionistas
para a Mota-Engil (25 milhdes de euros) e Sporting SAD (11,9 mi-
lhdes de euros), sendo esta ultima operagdo efectuada através de uma
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oferta publica, a unica realizada em 2002 por uma entidade ndo fi-
nanceira.

BCP Investimento lidera emissdo de obrigagdes por subscrigdo
publica para o Sporting SAD:

Em Junho de 2002 a Sporting — Sociedade Desportiva de Futebol,
SAD (Sporting SAD) realizou uma emissdo de obrigagcdes no montante
de 11 966 440 euros, denominada Sporting SAD Rendimento Fixo 2005.

A emissdo, efectuada através de uma oferta publica de subscrigdo
sujeita a rateio, foi destinada ao publico em geral, sendo a sua subscri¢do
aberta a qualquer investidor interessado.

A Sporting SAD foi a primeira empresa do seu segmento a realizar
uma emissdo de obrigagdes e a unica entidade ndo financeira a efec-
tuar em 2002 um empréstimo obrigacionista colocado através de uma
subscri¢do publica. Com esta emissdo a Sporting SAD viu significativa-
mente reforgada a sua estrutura de capitais de médio e longo prazos.

A emissdo Sporting SAD Rendimento Fixo 2005 foi subscrita ao
respectivo valor nominal, cinco euros por obrigagdo, tem um prazo
de vencimento de trés anos e uma taxa de juro anual fixa de 6,45%,
com pagamento semestral de juros. O apuramento dos resultados da
operagdo foi efectuado em sessdo especial de Bolsa, tendo-se registado
uma procura superior em 63% face ao montante da oferta. As obri-
gacdes foram admitidas a negociagdo na Euronext Lisboa.

O BCP Investimento foi igualmente responséavel pela organizagio
e lideranga de dez programas de papel comercial, entre os quais se
salientaram os concretizados para a Portucel (30 milhdes de euros),
Solverde (15 milhdes de euros), Nutrinveste (10 milhdes de euros),
Metro do Porto (10 milhdes de euros), Lusotur II (2,5 milhdes de
euros), Salvador Caetano (25 milhdes de euros) e Fogeca (24,5 mi-
Ihdes de euros).

O processo de internacionalizagdo do Grupo BCP no dominio da
area de rendimento fixo foi claramente expresso através da integragdo
do BCP Investimento nos sindicatos bancarios que lideraram 22 emis-
soes de eurobonds. Neste contexto, importa destacar a participagdo
em operacdes para entidades como a Abbey National, o Aareal Bank,
o BNP Paribas, a Republica da Poldnia, a Nationwide Building Society,
o Landesbank Kiel e o Hypovereinsbank.

Destaque ainda para a interven¢do do banco em operagdes de
titularizacdo, quer através da participacdo na colocagdo de operacdes
de titularizacdo de activos, nomeadamente nas emissdes Atlantes
Finance 2, B More3, Navigator 1, Pelican Mortgages 1, Nova Finance
n.° 3 e Rural Hipotecario IV, quer pela lideranga, estruturagio e colo-
cagdo da Nova Finance n.° 3, uma operacdo de titularizagdo de créditos
ao consumo originados pela rede Atlantico do BCP.

BCP Investimento lidera operacdo de titularizacdo de créditos ao
consumo originados pela rede Atlantico (Nova n.° 3):

O BCP Investimento liderou uma emissdo de Asset Back Securities
(ABS) no montante de 320 milhdes de euros, realizada através de um
veiculo especial de financiamento sedeado na Republica da Irlanda,
denominado Nova Finance n.° 3, Plc (Nova n.° 3).

A emissdo ¢ suportada por uma carteira de créditos ao consumo
originados pelo Banco Comercial Portugués, através da rede Atlantico,
e vendidos a um Fundo de Titularizagdo de Créditos (FTC) constituido,
exclusivamente para este efeito, sob enquadramento legal portugués e
gerido pela Servimédia SGFTC.

O Fundo, denominado Nova Finance n.° 3 Fundo, emitiu unidades
de titularizagdo que foram adquiridos pela Nova n.° 3 as quais garantem
a referida emissdo de ABS.

As quatro tranches colocadas em mercado, t€m notagdo de rating
atribuida pela Standard and Poor’s e pela Moody’s. A receptividade
do mercado a emiss@o, aferida durante o respectivo processo de book-
-building, foi muito positiva dada a qualidade dos activos securitizados,
o track-record do Grupo BCP na originagdo, montagem e acompa-
nhamento de operagdes de titularizacdo de créditos e a crescente
procura do mercado internacional por operagdes de titularizagdo de
activos originados em Portugal.

Produtos estruturados

Tendo presente o forte potencial de crescimento da area de pro-
dutos estruturados em funcdo de instrumentos derivados de taxas de
taxa de juro e de cambio e de derivativos de crédito, procedeu-se em
2002 ao reforco dos meios humanos e técnicos afectos. Os resultados
registados, assentes num crescimento do volume e do niimero de
operagdes superior, respectivamente, a 29% e 43%, confirmou plena-
mente a oportunidade do investimento efectuado. Por outro lado, a
inovacdo permaneceu como uma pedra basilar no desenvolvimento
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desta linha de negdcio. Neste ambito, salientaram-se as emissdes BCP
Finance EUR Accrual Notes 2007, uma estrutura tipo range accrual
com limites superiores crescentes, ¢ a emissdo BCP Finance EUR Real
Estate Notes, um produto cuja performance deriva da valorizagdo de
um fundo imobiliario internacional.

Tesouraria

A actividade desenvolvida na area de tesouraria durante o ano de
2002 visou prioritariamente a estruturagdo e colocagdo de produtos
cash e derivados nas vérias redes do Grupo BCP, com especial enfoque
durante o ano de 2002 na rede corporate e na rede de empresas.

Em particular a actividade desenvolvida englobou o cross-selling
de produtos de taxa de juro, taxa de cdmbio e commodities.

Nas areas de trading foram obtidos resultados positivos, consegui-
dos através de uma politica de riscos bastante selectiva e rigorosa, em
condigdes de mercado muitas vezes adversas.

No dominio da gestdo de Liquidez a actuagdo incidiu particular-
mente na gestdo dos programas de MTNs (Medium Term Notes) e
papel comercial, através dos quais o Grupo melhorou sensivelmente
o seu prazo médio de financiamento, conjugado com uma assinalavel
diversificagdo da sua base de investidores.

Corporate finance

Neste dominio, a actividade desenvolvida durante o ano transacto
caracterizou-se por um significativo nimero de operagdes de assessoria
financeira, com realce para as relativas a avaliacdo, aquisigdo e alie-
nacdo de empresas e a reestruturagdes economico-financeiras.

A conjuntura recessiva verificada em 2002 induziu, em alguns sec-
tores e empresas, o adiamento de decisdes de caracter estratégico, o
que constitui uma oportunidade para o ano em curso dado o significa-
tivo nimero de negdcios em carteira.

No tocante as operagdes desenvolvidas em 2002, merecem desta-
que as seguintes:

BCP Investimento assessorou o Grupo Nutrinveste na aquisi¢do do
negobcio e activos industriais da Agribética, S. A.:

Em Janeiro de 2002, o Grupo Nutrinveste adquiriu o negdcio e os
activos industriais da Agribética, S. A., sociedade que operava no
mercado espanhol desenvolvendo as actividades de refinagdo, embala-
mento e comercializagdo de azeite e 6leo alimentar de marca branca.

Esta aquisi¢do reforgou a dimens@o e posicionamento estratégico
do Grupo Nutrinveste na area das gorduras alimentares, conferindo-
-lhe uma vocagdo ibérica. Com a carteira de negdcio adquirida, o Grupo
Nutrinveste passou a representar cerca de 27% do mercado ibérico de
oleos e 10% do mercado ibérico de azeites, sendo lider em segmentos
de marcas proprias em Portugal e detendo uma posicao de destaque
entre os fornecedores de azeite e 6leo de marca branca no mercado
Ibérico.

O Grupo Nutrinveste vé assim reforgada a sua posicdo competitiva,
em resposta a crescente vertente commodity deste sector, ao incre-
mento da quota das marcas brancas e a0 movimento de concentragdo da
distribuigdo, o que torna cada vez mais relevante a presenga e dimensao
ibérica dos operadores. Por outro lado, a complementaridade existente
permite reforcar a oferta de valor em termos de portfolio de produtos
(na medida em que confere um maior equilibrio no mix de azeite e
0leo) factor critico para uma maior penetragdo no segmento da distri-
buicao.

As instalagdes industriais adquiridas situam-se em Sevilha, na regido
da Andaluzia que representa mais de 30% da produ¢do mundial de
azeite, o que privilegia o acesso ao maior e mais influente mercado
de azeite.

A fébrica apresenta excelentes condi¢des técnicas, quer em termos
tecnoldgicos, quer em termos de capacidade instalada, permitindo ultra-
passar uma restri¢do ao crescimento do Grupo Nutrinveste numa
perspectiva Ibérica. Por outro lado, com esta fabrica € potenciado o apro-
veitamento de sinergias, permitindo uma gestdo integrada dos aprovi-
sionamentos e um grau adequado de concentrac@o e optimizagdo indus-
trial.

Sporting

Assessoria na concepg¢do e execugdo de um programa global de
reestruturagdo societaria e de capitais do Grupo Sporting, orientado
para a consolidag@o e reforgo de capitais de um grupo empresarial
que concentra as competéncias do Sporting Clube de Portugal nas éareas
de futebol profissional, comércio e servigcos, multimedia e infra-
-estruturas desportivas.
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Edisoft

Assessoria na avaliagdo da Edisoft no contexto da recomposicao
da sua estrutura accionista. A Edisoft ¢ uma empresa de capitais
maioritariamente nacionais e resulta de uma joint-venture entre o
Estado portugués e o Grupo Thales, um dos maiores players mundiais
do sector dos sistemas de defesa e de seguranga. Actualmente, a Edisoft
detém competéncias, reconhecidas mundialmente, no campo das tecno-
logias de informagdo aplicadas aos sectores de defesa e seguranca,
transportes € espago.

LGE Portugal

Assessoria na avaliagdo da sucursal portuguesa do Grupo LG
Electronics.

Singer Portugal

Assessoria financeira a Bluedigit — Aolding do Grupo Singer Por-
tugal — no processo de alienagdo de activos. A execugdo do mandato
foi concluida em Setembro com a alienagfo da Singer Distribucion,
empresa de distribuicdo e de retalho especializado, a operar nas regides
de Valéncia e Andaluzia.

Cimpor

Assessoria a0 Grupo Cimpor na avaliagdo econémico-financeira do
Grupo Nuno Mesquita Pires — operador portuario a actuar nos portos
de Settibal, Sines, Faro e Figueira da Foz — no contexto da sua aqui-
si¢do.

Fundaciao Calouste Gulbenkian

Assessoria na avaliagdo econdmico-financeira da Partex Oil & Gas.

Sonae Industria

Assessoria econémico financeira, visando a defini¢@o e optimizago
da estrutura de capitais permanentes da empresa.

Nutrinveste

Assessoria na analise de oportunidades de investimento no sector
das bebidas com a aquisi¢do do negdcio Umbongo & Nestlé Portugal, e
a avaliac@o das alternativas estratégicas nos negdcios da Triunfo e Tagol.

Project finance

Fruto da qualidade do trabalho desenvolvido e do seu posicionamento
no mercado, o BCP Investimento tem marcado presenga constante
nas principais operagdes de project finance em Portugal, mercado em
que assume uma posi¢do de lideranga, com uma carteira de 18 opera-
¢oes de project finance sob gestdo do BCP Investimento, no final de
2002, totalizando cerca de 1,5 mil milhdes de euros comprometidos.

Apesar da conjuntura econémica desfavoravel, as comissdes de
assessoria financeira e estruturagdo do BCP Investimento, originados
pelas operagdes de project finance durante o ano de 2002, registaram
um crescimento de 58,4% face ao ano transacto.

Relativamente as operagdes concluidas durante o ano de 2002,
merecem destaque a concessdo SCUT do Grande Porto, na qual o BCP
Investimento desempenha os papéis de Technical Bank e de Security
Agent, implicando o acompanhamento futuro do desenvolvimento
do projecto.

NEJA — O novo estadio do Sporting Clube de Portugal:

A intengdo de desenvolver um complexo desportivo moderno,
dotado de diversas valéncias complementares, que seja comercialmente
atractivo e economicamente auténomo, a par da necessidade de cumprir
0s requisitos impostos em matéria de seguranga, conforto e acessibi-
lidade, no contexto da realizag@o do proximo campeonato da Europa
de futebol em Portugal — Euro 2004 — constituem as principais razdes
que estiveram na base da decisdo tomada pelo Sporting Clube de Por-
tugal de avancar para a construgdo do Novo Estadio José Alvalade.

O projecto encontra-se numa fase bastante adiantada de desenvol-
vimento e situa-se em terrenos adjacentes ao actual estadio, na zona
do Campo Grande.

Para além do proprio estadio, com uma capacidade para 50 000
lugares sentados e cobertos, o projecto integra também um edificio
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polidesportivo, um centro de entretenimento familiar dotado de varias
salas de cinema, uma area comercial que englobara vérias lojas, uma
clinica de saude e um health club. Faz também parte do projecto um
edificio de apoio administrativo com sete andares, onde estdo jé insta-
lados a sede do clube e os servigos administrativos das varias empresas
do Grupo Sporting, restando ainda alguns andares destinados a arren-
damento comercial.

Envolvendo um investimento total da ordem dos 150 milhdes de euros,
as fontes de financiamento do projecto repartem-se entre fundos
proprios do clube (em que se incluem entradas de dinheiro e recebi-
mentos futuros descontaveis, associados a contratos firmados com
outras entidades), apoios estatais e divida bancaria, representando esta
ultima componente cerca de 60 milhdes de euros (40% do total das
fontes de financiamento).

As facilidades de crédito contratadas para a operagdo prevéem um
prazo maximo de 15 anos e incluem, para além dos 60 milhdes de
euros atras referidos, cerca de 52 milhdes de euros referentes a adian-
tamentos por conta de contratos de direitos de TV, membros funda-
dores e sponsors.

A estruturacdo juridico-financeira da operag@o implicou a consti-
tui¢do de uma sociedade veiculo — a NEJA, S. A. — com o propdsito
de centrar em si a contrata¢do do endividamento bancéario necessario
ao financiamento do projecto, tendo como contrapartida o direito de
superficie do novo estadio, cedido pelo Sporting Clube de Portugal,
no sentido de permitir a exploracdo de todas as facilidades geradoras
de cash-flow integradas no projecto.

O fecho financeiro da operagdo ocorreu em Fevereiro de 2002,
tendo o BCP Investimento desempenhado as func¢des de consultor
financeiro do Sporting Clube de Portugal para toda a estruturagdo
financeira do projecto e actuado também como lead arranger das
respectivas facilidades de crédito. O Grupo BCP assumiu uma tomada
firme de 50% do financiamento do projecto.

Merecem ainda destaque a extens@o da concessdo SCUT da Madeira,
com o BCP Investimento a ser um dos lead arrangers, tomando,
aproximadamente, 2,9 milhdes de euros das facilidades de crédito, a
SATU Oeiras, na qual o BCP Investimento actuou como consultor
financeiro da Teixeira Duarte, desenvolvendo um estudo econémico
financeiro para o projecto de construgdo, exploracdo e respectiva
manutengdo de um sistema automatico de transporte urbano no concelho
de Oeiras, e Ponta do Oeste, no qual o BCP Investimento actuou como
assessor financeiro da Sociedade de Desenvolvimento Regional da Ponta
do Oeste, tendo elaborado estudos de viabilidade economica e financeira
dos respectivos projectos.

Capital de desenvolvimento

A actividade desenvolvida ao longo de 2002 centrou-se:

Na andlise e decisdo de tomada de novas participagdes, estando
prevista até ao final do ano a concretizag@o de cinco novos investi-
mentos, correspondentes a um montante comprometido de cerca de
25 milhdes de euros;

Na avaliagdo das oportunidades de desinvestimento, tendo-se pro-
cedido neste ambito ao desinvestimento de uma participagdo no
montante de, aproximadamente, 4 milhdes de euros;
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No acompanhamento sistematico da gestdo das empresas partici-
padas;

Na representacdo ao nivel dos 6rgéos sociais de participagdes institu-
cionais do sector, salientando-se o FIEP, a PME Investimentos, a
PME Capital, a SDEM e a APCRI;

No prosseguimento da campanha de acgdo comercial e de marketing
junto das redes de empresas do Grupo BCP iniciada no ano transacto,
tendo-se procedido a andlise das oportunidades potenciais apresentadas
pelas redes e a realizagdo de reunides prospectivas com um conjunto
de empresas e promotores seleccionados.

Para o ano de 2003 perspectiva-se que a consolidagdo das iniciativas
empreendidas permita um crescimento sustentado da actividade dando
seguimento ao processo de reestruturacdo e rejuvenescimento da carteira
de participacdes.

A recente revisdo do enquadramento legal e fiscal aplicavel as socie-
dades e aos fundos de capital de risco, a par de outras iniciativas gover-
namentais tendentes a reforcar o papel da actividade de capital de desen-
volvimento ird certamente contribuir para a dinamizago do sector, da
revitalizagdo do tecido econémico e empresarial e para o fortalecimen-
to dos operadores financeiros especializados.

Internacionalizacao

A nivel internacional, a actuagdo do Grupo BCP Investimento no
ano de 2002 esteve centrada em Mogambique através do BIM Inves-
timento, unico banco de investimento a operar neste pais.

Da actividade desenvolvida pelo BIM Investimento em 2002, que
envolveu mais de 35 operagdes de banca de investimento nas areas
de corporate finance e mercado de capitais, merecem particular des-
taque as seguintes transaccdes:

Organizagdo e montagem do empréstimo obrigacionista da Cimentos
de Mogambique no valor de 238 000 milhdes de meticais (cerca de
10 milhdes de euros). Esta foi a principal operagdo de mercado de
capitais durante 2002 e a maior emissdo de divida privada feita até ao
momento em Mogambique;

Assessoria ao BIM na venda da sua participada Impar Seguranca.
Depois das fases de avaliac¢do, procura de interessados, selecgdo e
negociagdo de condigdes, que incluiram um novo contrato de segu-
ranga para o BIM, esta operagdo foi concluida no tltimo trimestre
do ano;

Organizagdo e montagem da colocag@o do capital da Aguas Vumba,
principal empresa do sector em Mogambique, que envolveu a avaliagdo,
interessamento do capital, selec¢do e negociacdo com os compradores
e com os accionistas vendedores.

Em complemento as referidas operagdes de banca de investimento,
merece igual destaque a actividade desenvolvida pelo BIM Investi-
mento de anélise do risco de crédito de operagdes de médio e longo
prazo do Banco Internacional de Mogambique.

O BIM Investimento registou ainda durante 2002 um papel bas-
tante activo de apoio ao Grupo BIM em diversas actividades internas
e de representacdo e apresentagcdo do Grupo BIM perante a comuni-
dade empresarial mogambicana.

Sintese de indicadores

Consolidado

(Em milhares de euros)

Variagio
2002 2001 2000 em percent.

2002-2001
ACHIVO LA ..ttt 3335083 2715323 2121 862 22,82
Crédito sobre clientes ... 360 406 363 945 373 155 —0,97
Carteira de titulos 672 967 589 076 1292 692 14,24
Empréstimos obrigacionistas e passivos subordinados ............ccccceecueeceeeeennee. 2361 646 2 065 357 1172 144 14,35
Passivo total ........cceeeeiininiiinicceeen 3153424 2543103 2 000 905 24,00
SHUAGAO HAUIAA ...ttt 181 659 172 221 120 957 5,48
Margem fINANCEITA ........ovvereireieiieieieieeteeeeeee ettt sae e enes 15 340 9607 5951 59,68
Proveitos de comissdes 32 440 25999 54 677 24,78
Resultados de operagdes financeiras ...........cecvevverererereereeserereseeeeeeseenees 22 050 16 746 18 997 31,67
AMOrtizagoes dO EXEICICIO ..o..eeruieruiertieiieriiertiesieeiterieerte et esteesteesaeesbeenseeeeas 2121 879 449 141,28
Provisdes do exercicio .... 16 133 383 8510 4112,14
Resultados TQUIAOS .......covereeuerierieiriiieerieieee ettt 35485 26 959 25767 31,62
CASHFIOW ..ot 63 473 33510 45 491 89.42
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Proveitos Resultados Resultados
de comissdes de operagoes financeiras liquidos
s
22.1
19.0
16.7 2 it
324
26.0
2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Individual
(Em milhares de euros)
Variagdo
2002 2001 2000 em percent.
2002-2001
ACHIVO LA .ttt 3331935 2573618 2079 347 29,47
Crédito sobre clientes 360 406 348 124 373152 3,53
Carteira de titulos ......coceevveeeenieeneniecreeeeseceeene 668 456 584 508 1291120 14,36
Empréstimos obrigacionistas € passivos subordinados .............ccceeeveeereenene 2 361 646 2 065 357 1172 144 14,35
PaSSIVO TOLA] ....eueiiiiieiirieiet e 3147718 2399 726 1970 624 31,17
SiuACA0 HAUIARA ...c.veveiieiiicieietceee et 184 216 173 892 108 722 5,94
Margem fINANCEITA .........eevuieiiieiieeieeiie ettt ettt e e eaeesaeeeneas 11 596 10 807 4798 7,30
Proveitos de comissoes ................. 31406 25267 23976 24,30
Resultados operacdes financeiras .. 22 076 11 863 20 199 86,09
Amortizagdes do exercicio ........... 1988 874 218 127,34
ProviSOes dO €XETCICIO ...ecvviiereeeeieeeeeteeeetee et et e et e eeaeeeeareeeeteeeeaeeeesneeenes 8206 400 8401 1951,49
Resultados HQUIAOS ......ceueruerieuirierieirieieeseetrtee ettt 36 587 27 506 13 224 33,01
CASNAFIOW ...ttt e 58 341 33 827 29072 72,47
Proveitos Resultados Resultados
de comissdes de operagoes financeiras liquidos
31.4 36.6
22.1
24.0 253 20.2 27.5
11.9
13.2
2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002

Organizagao e recursos
Recursos humanos

No decorrer do ano o BCP Investimento viu o seu quadro de
colaboradores crescer 4% face ao exercicio anterior, atingindo a
31 de Dezembro de 2002 o ntimero de 296 colaboradores.

2002 2001 2000

Nuamero de colaboradores ............... 296 284 244

No final de 2002 a estrutura etaria do Banco possuia uma notavel
juventude, sendo 66% do seu quadro constituido por colaboradores com
uma idade inferior a 40 anos, associado a um elevado nivel de habili-
tagoes, tendo 49% formagdo superior:

(Em percentagem)

2002 2001 2000

Estrutura etaria:

Até 24 anoS ......ocveerieeieeieeiens 2,36 4,23 3,30
De 25 anos a 29 anos 16,55 15,85 15,57
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Formacio e qualificaciao

2002 2001 2000 A constante valorizagdo dos seus quadros manteve-se como uma
das prioridades do BCP Investimento, potenciando a aquisi¢do e
De 30 anos a 34 anos 18.58 25.35 31.13 aprofundamento de conhecimentos em éreas especificas, com a pre-
De 35 anos a 39 anos 28’04 23’59 19’81 ocupagdo de proporcionar aos seus colaboradores ac¢des complemen-
De 40 anos a 44 anos 189 1831 19.81 tares de formag@o que melhor se adaptassem as exigéncias das respec-
Mais de 45 anos ......................... 1554 12,68 10,38 tivas funcoes. , , i
O investimento realizado no conjunto destas acgdes atingiu o total
Nivel de habilitagdes: de 87 000 euros em 2002.
Ensino basico ........ccccceeveeveeenee 6,08 7,75 9,91 2002 2001 2000
Ensino secundario....................... 44,93 45,07 44,81
Ensino superior ...........cccceeeevenenne 48,99 47,18 44,81 Acgdes de formagdo....................... 87 174 55
Andlise financeira
(Em milhares de euros)
Variagido Variagio
2002 (percen- 2001 (percen- 2000
tagem) tagem)
Demonstragio dos resultados:
Margem fINANCEITa ........cceeveerieniienienieeie et 15 340 59,68 9 607 61,42 5951
Provisdes para riscos de crédito .........coceverererereeneeneenns 1852 77,41 1044 — 75,18 4205
OULIOS PIOVEILOS ..vveueeiieeieierieeieeeerieeeeeteeeseeeteneeseeeneeneene 217974 4,44 208 714 23,39 169 151
Produto bancario ..........c.ccceeevenieenenininenineeeeeeeenean 90 489 97,53 45 810 — 25,57 61549
OULIOS CUSLOS -...vevtrvenienitiientrtenteieetenee e ste e sttt see e e sse e 185973 — 5,63 197 065 46,66 134 366
Lucros antes de impoStOS .........cccueevveeriienieenieenieeniienieeieeee 47 341 122,70 21258 —41.81 36 531
Provisdo para impostos sobre 1UCros ...........cecceeveeveeeneeennen. 11921 9467.49 125 —98.84 10 764
Interesses MINOTItATIOS ...oc.evveeveeeierieieieriereseeeeeeeeeeeeeens — 65 n. a. — — —
Resultados lqUidos .........ceeeeeriererieerieereseseeceee e 35485 31,62 26 959 4,63 25767
CASAAFIOW ...ttt 63 473 89,42 33510 — 26,34 45 491
Balanco:
Crédito SObre ClIENtES ........ccveeeeveieeveeeeeeeeeeeereeeeree e e enen 360 406 —0,97 363 945 — 2,47 373 155
ACHIVO tOLAl e 3335083 22,82 2715 323 27,97 2 121 862
Débitos para com instituigdes de crédito .........ccevveereennnne 169 883 31,34 129 342 — 71,36 451 594
PasSivo tOtal .....c.cocevueuiriinieirieieciee e 3153424 24,00 2543 103 27,10 2 000 905
Situagao HQUIa ......eoveuerieieieieieecree e 181 659 5,48 172 221 42,38 120 957

A data de 31 de Dezembro de 2002, o Activo Total do BCP In-
vestimento ascendia a 3335 milhdes de euros, contra os 2709 mi-
Ihdes de euros em 2001, representando um acréscimo de 23%.

A recomposig@o nas rubricas de disponibilidades e outros créditos
sobre institui¢des de crédito representou cerca de 50% do acréscimo
registado no activo total.

Na rubrica de obrigagdes acgdes e outros titulos registou-se tam-
bém um aumento de 14% face ao ano transacto (673 milhdes de euros
em 2002 contra 589 milhdes de euros em 2001).

Estas variagdes contribuiram positivamente para um aumento de
cerca de 60% da margem financeira, registando-se 15,3 milhdes de
euros em 2002 face aos 9,6 milhdes de euros de 2001.

O produto bancario, atingiu neste exercicio 90,5 milhdes de euros,
contra 45,8 milhdes de euros em 2001, significando um crescimento
de cerca de 98% resultante dos aumentos registados na rubrica de Outros
Proveitos. Os proveitos liquidos em comissdes contribuiram com 33%
para o aumento do produto bancario, sendo que os resultados liquidos
em operagdes financeiras representaram 24%.

Analise de rendibilidade
Resultados liquidos

Os resultados liquidos consolidados atingiram 35,5 milhdes de euros
no final do exercicio de 2002, registando um aumento de cerca de
32% quando comparado com idéntico periodo do ano anterior.

Esta evolugdo resultou fundamentalmente do crescimento dos re-
sultados liquidos em operagdes financeiras (22 milhdes de euros em
2002 contra 16,7 milhdes de euros em 2001), de outros proveitos de
exploracdo (31,2 milhdes de euros em 2002 contra 9,3 milhdes de
euros em 2001) e de comissdes liquidas (30,1 milhdes de euros em
2002 contra 26 milhdes de euros em 2001).

A margem financeira liquida representou cerca de 43% dos resulta-
dos liquidos consolidados atingindo cerca de 15,3 milhdes de euros
em 2002 contra 9,6 milhdes de euros em 2001.

A rendibilidade do activo (ROA) antes de impostos situou-se nos
1,5%, registando-se um aumento de 28 b. p. em relagdo ao ano
transacto, que depois de impostos se traduziu num crescimento de
10 b. p. fixando-se nos 1.2%.

Relativamente a rendibilidade dos capitais proprios (ROE) antes
de impostos atingiu os 28,6%, contra 24,1% em periodo homologo,
depois de impostos este indicador evolui positivamente de 20,3%
em 2001 para 21,4% em 2002 fruto dos proveitos registados no
exercicio.

Sintese de rendibilidade

(Em percentagem)

2002 2001 2000

ROA ..ccooiiiiinceccneeee 1,20 1,10 1,40
1,50 1,3 2,00

21,40 20,30 22,90

ROE antes de impostos................... 28,60 24,10 32,50
Resultado liquido por acgéo ........... 0,47 0,36 0,51

Contribuicdo das empresas do Grupo BCP Investimento
para os resultados liquidos

(Em milhares de euros)

Percen- Percen-

2002 tagem 2001 tagem 2000
BCP Investimento 36 587 103 27 506 102 13224
BCP Capital .. —4 - 27 - 2022
Outras ............ 1 — 520 -2 10 521
Consolidado .......... 100 26959 100 25767
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Margem financeira

O crescimento dos activos geradores de juros, associado a quebra
das taxas de juro, permitiu o aumento da taxa de margem em 2 b. p.
(de 0,32% em 2001 para 0,34% em 2002).

A margem financeira consolidada antes de provisdes totalizou 17,2 mi-
Ihdes de euros, traduzindo-se num aumento de 61% em relagdo aos
10,6 milhdes de euros registados em 2001; em termos liquidos a margem
financeira consolidada aumentou 59,68% face ao periodo homologo
(9,6 milhdes de euros em 2001 para 15,3 milhdes de euros em 2002).

Outros proveitos

A obtencdo de proveitos associados ao core business do Banco,
alicercados num servigo inovador de existéncia e ajustado as necessi-
dades de uma base de clientes cada vez mais exigente e sofisticada,
assume um dos pilares estratégicos e fundamentais do Banco.

Os outros proveitos liquidos evidenciaram uma evolugéo favoravel de
32 milhdes de euros (59,7%) face a 2001. Este aumento surge acentuado
pelo facto de ter ocorrido no exercicio de 2002 a alienag@o de partici-
pacdes ndo estratégicas, nomeadamente a participacdo na Euronext.

Para além do crescimento de cerca de 15,8% nas comissoes liquidas,
registou-se simultaneamente um aumento de cerca de 31,7% nos resul-
tados liquidos em operagdes financeiras, fruto de uma criteriosa gestao da
carteira de titulos. Os ganhos de #rading em titulos de rendimento variavel
representaram 30,2% dos resultados liquidos em operacdes financeiras,
sendo que os ganhos ao nivel do rendimento fixo representaram 27,1%.

(Em milhares de euros)

2002 2001 2000
Rendimento de titulos ... 2429 3631 1080
Comissdes (liquidas) ......c.ccoceeveuenene 30097 25997 23090
Lucros em oper. financeiras (lig.) 22 050 16746 18997
Outros proveitos de exploragio..... 31032 7228 16635
Total ...........ccco.... 85608 53603 59803

Outros custos

O aumento evidenciado no agregado de outros custos, foi durante
0 ano de 2002 influenciado pelo aumento dos custos de transformagéo,
nomeadamente 22% registado ao nivel da rubrica de custos com pes-
soal e 28% na rubrica de custos administrativos.

Ao nivel dos custos de transformagdo (agregado constituido pelos
custos com pessoal, outros gastos administrativos ¢ Amortizagdes do
Exercicio), regista-se um aumento dos custos com pessoal na ordem
dos 22% fruto da consolidagdo do ActivoBank e do refor¢o da dotagdo
para o fundo de pensdes.

No tocante a rubrica de outros gastos administrativos, expurgando os
efeitos da consolidagdo do ActivoBank e das empresas de ALD — par-
ticipagdes alienadas no exercicio em andlise - verificou-se elevada con-
tengdo, uma vez que esta rubrica evolui em linha com a inflagdo verificada.

(Em milhares de euros)

2002 2001 2000
Custos com pessoal ................. 20 453 16 780 11 086
Outros gastos administrativos ....... 16 751 13 084 5544
Amortizag¢oes do exercicio ............ 2 121 879 449
Total ...........cco.... 39325 30743 17079
Outras provisoes ........cccceeeeeveeenuenne 14 281 3720 4305
Outros custos de exploragio .......... 4 880 3036 3633
Total ...........ccou... 19 161 6756 7 939

Serd no entanto de realcar que fruto do aumento da rubrica de
obrigacdes, acgdes e outros titulos o BCP Investimento registou um
consequente crescimento na rubrica de outras provisdes, mantendo
uma elevada taxa de cobertura.

Analise da estrutura patrimonial
Evolucao geral
O activo total consolidado, em 31 de Dezembro de 2002 ascendia

a 3335 milhdes de euros, representando um acréscimo de 23% face
ao periodo homologo.
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As variagdes mais significativas passaram pelo aumento de 145,5% da
rubrica de contas de regularizagio (444,1 milhdes de euros em 2002 contra
180,8 milhdes de euros em 2001) fruto de uma emissdo de warrants no
montante de 348 milhdes de euros e de operagdes de mercado de capi-
tais por liquidar, registando-se ao nivel do passivo semelhante impacto.

As rubricas de outros créditos sobre institui¢des de crédito (mais
45% face a 2001) e obrigagdes acg¢des e outros titulos, onde se registou
também um aumento de 14% face ao transacto (673 milhdes de euros
em 2002 contra 589 milhdes de euros em 2001), contribuiram para
o aumento do activo total consolidado.

Ao nivel do passivo, para além do impacto ja referido das contas
de regularizacdo ¢ de registar o aumento dos débitos representados
por titulos (mais 296,3 milhdes de euros).

Qualidade do crédito e politica de provisionamento:

O saldo de crédito sobre clientes no ano de 2002 atingiu o valor de
360 milhdes de euros, valor que representa uma diminuigdo de cerca
de 1% relativamente aos 363 milhdes de euros registados em 2001.

O peso do crédito de médio e longo prazos no total de crédito era
em 31 de Dezembro de 2002 de 96,37% que compara com 96,67%
em 2001, revelando a estratégia de especializacdo do Banco neste
tipo de crédito, (em 1996 apresentava valores de apenas 39,9%). Em
termos de vencimento, em 2002, 88,4% do crédito situava-se em
prazos superiores a um ano contra 89,8% em 2001. Verificou-se um
ligeiro decréscimo do crédito com garantias reais que, no final de 2002
atingiu o peso de 52,3% do total de crédito face a 56,3% em 2001.
Relativamente ao crédito sem garantias este registou uma diminui¢io
para 1,1% contra os 6% em finais de 2001.

Por sua vez o crédito vencido total, registou uma diminuigéo de
35% face ao final de 2001, cifrando-se agora em 9,9 milhdes de euros,
fruto de recuperagdes ocorridas durante o exercicio. Assim o peso do
crédito vencido no total do crédito do Banco evoluiu favoravelmente
de 4,2% em 2001 para 2,7% em finais de 2002.

Aplicando uma politica baseada na prudente avaliagdo dos riscos
de crédito, O BCP Investimento mantém estes activos devidamente
cobertos, verificando-se contudo uma diminui¢do no indicador de
cobertura de crédito vencido, tendo o ratio de provisdes para crédito
sobre crédito vencido atingido 90,5% em 31 de Dezembro de 2002
comparando com 103,5% em finais de 2001.

(Em milhares de euros)

2002 2001 2000
rédito vencido .......cceceveeeruiniecnnene. 9 894 15283 10141
Crédito vencido/crédito total (per-
CeNtAZEM) ..eeeeneeeiieeiieeiie e 2,7 4,2 3,5
Provisdes para crédito/crédito ven-
cido (percentagem) ..................... 90,5 103.5 112,0

Participagdes financeiras e aplicagdes em titulos:

Em 2002 registou-se um aumento da carteira de titulos do BCP
Investimento da ordem dos 11%. A rubrica de obrigac¢des e outros
titulos de rendimento fixo aumentou 2% sendo que a rubrica de ac¢des
e outros titulo de rendimento variavel evidenciado um crescimento
de 96%.

(Em milhares de euros)

2002 2001 2000
Participagdes financeiras ....... 20 859 31399 23 905
Obrigagdes e outros titulos de
rendimento fixo ................. 527097 517493 1152303
Dos quais:
Papel comercial.................. 10 475 23754 58 711
Acgdes e outros titulos de
rendimento variavel ....... 145 872 74 373 81679
Total .............. 693 828 623265 1257886

Registou-se ainda uma diminui¢do de 34% das participacdes finan-
ceiras, resultante da alienagdo de participagdes ndo estratégicas.

Recursos

Em 2002 a composigdo dos recursos do Banco manteve-se prati-
camente inalterada.
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Os empréstimos obrigacionistas e passivos subordinados representaram 71% (2362 milhdes de euros) contra 76% (2066 milhdes de euros)

em 2001, no computo dos recursos totais.

Paralelamente ocorreu uma diminui¢do dos recursos de clientes que em 2001 representavam 6% do total dos recursos contra 4% em 2002.

(Em milhares de euros)

Recursos de clientes .........ccceeeeeeeecieeecieeenieennen.

Recursos de instituigdes de crédito

Empréstimos obrigacionistas e passivos subordinados .........
OULIOS TECUISOS ...evveuvenverererienrerieenreeeeensenseneennes
Fundos proprios .........cceeceeveenieneeneeneenieeseeeenns

2002 Percen- 2001 Percen- 2000 Percen-

tagem tagem tagem

................. 137614 4 157 625 6 15 567 1
169 883 5 129 342 5 451 594 21

2 361 646 71 2 065 357 76 1172 144 55

........ 465 508 14 182 027 7 361 600 17
................. 181 659 5 166 395 6 120 957 6
................. 3316310 100 2700 746 100 2121 862 100

Ratio de solvabilidade

O ratio de solvabilidade (base individual), calculado de acordo com a legislagdo nacional, era em 31 de Dezembro de 2002 de 13%, ndo
evidenciando qualquer alteracdo face ao valor calculado em 31 de Dezembro de 2001 reflectindo uma estabilidade neste indicador prudencial.

Participagoes qualificadas

Participagdes de membros dos 6rgdos sociais de administragao e fiscalizagdo na sociedade e em sociedades em relagéo de dominio ou de grupo

Numero de acgdes/obrigagdes

Accionista/obrigacionista — membros Empr Movimento
dos orgdos sociais presa 2001 2002 em 2002
Jorge Manuel Jardim Gongalves ................... BCP e 3500 000 3895 000 (@))]
Banco Sabadell .............. 3000 3000
Capital BCP 2005 (d) . - 235137
Obrig. BCP Investimento (&) ....c..ccccceeeueeeennen. 500 500
Obrig. BCP (5) ..cveveeirieieineieiceceeieeeeeene 200 200
Obrig. BCP Finance Bank (¢) .......cccccvevueeuennnen. 10 10
Alexandre Guedes de Magalhées................... BCP e 845 063 1150 063 2)
Capital BCP 2005 (d) «eeoeeoveveereeeeeeeeseeeee - 69 428
Leandro Abilio Branddo Delgado ................. BCP e 35518 35518 3)
Capital BCP 2005 (d) «oooeevveeeereeieeeeeseneee - 2143
Acécio Jaime Liberado Mota Piloto ............ BCP .o 27 441 27 441 4)
Capital BCP 2005 (d) «eooeeoveeeeeeeeeeeeseeeee - 1657
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves ....... BCP e 20 600 19 000 5)
Capital BCP 2005 (d) «oooeeoveeeereeeeieeeneee - 1243
Manuel Ravara Castel-Branco Cary ............. BCP e 26 560 26 560 6)
Capital BCP 2005 (d) «veoeveveeeneneenenieieenne - 1700
Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecassis ........ BCP e 30 264 30 264 @)
Capital BCP 2005 (d) «veoeevereeinenieenenieinenne - 7 863
Certific. s/ indice DJ Industrial Average............ - 25
Certific. s/ indice DJ Eurostoxx 50 .................. - 81
Ricardo Baydo Horta ........ccoceeeveieieniennnnen. BCP .o 118 173 188 173 (8)
Capital BCP 2005 (d) «oooeeoveeeereeeeeeeseneee - 12 000
Mario Branco Trindade ............cccoeeveeveennnnn. BCP .o 41 085 41 085 )
Mario Augusto Paiva Neto ........ccoeceeeenenee. BCP e 29 733 29 733 (10)
Capital BCP 2005 (d) .oooeevveeeeneeeeeeeeeeee - 1794
José Eduardo Neiva dos Santos .................... Obrig. BCPI Rendim. Mar¢o/05 ....................... - 200 (11)
Conjuges:
Maria d’Assungdo Jardim Gongalves ........ BCP e 1515000 1550 000 (12)
Capital BCP 2005 (d) «oooveoveeeereeeeeeeeeeeeee - 93 571
Julia Maria Leite P. S. Guedes Magalhaes BCP o 886 886 (13)
Capital BCP 2005 (d) .oooveveeeeeieieeeene - 53
Obrig. BCPI Ob. Cx. Capitaliz. Ago/02 798 —
Obrig. BCPI Cap.Gar.Economia Global 2005 .... 600 600
Obrig. BCPI Invest.Rend. Extra Jun/04 ........... 1300 1300
Obrig. BCPI Alta Poupanga 7,25% Jul/03 ....... 330 330
Obrig. BCPI Alta Poupanga var. Jul/04 ........... 330 330
Obrig. BCPI Ob. Cx. Invest. Rend. Certo Set/04 - 460
Obrig. BCPI Ob. Cx. Invest. Rend. Certo Dez/04 - 240
Maria Clara Marques C. Moura Guedes ...... BCP e 2767 2767 (14)
Capital BCP 2005 (d) - 1620
Obrigac¢des BCPI Cap.Gar. Valor Telecom....... 150 —
Obrigacoes BCPA Cap.Gar. Media 2005 .......... 400 400
Obrig. Caixa CISF Investimento Real 99/2006 150 150
Maria Flora Silva M. Paiva Neto ............ BCP .o 1238 1238 (15)
Capital BCP 2005 (d) - 74

(a) Obrigagdes BCPA Capital Garantido Internet (99/04).
(b) Obrigagdes BCP Capital Garantido Telecomunicagdes Moveis (00/05).

(c) Obrigagdes Mello Invest. Europa 1.* emisséo.
(d) Valores mobiliarios obrigatoriamente convertiveis.
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Movimentos em 2001:
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Accionistas obrigacionistas Empresa Operagdo Titulos Data

(1) Jorge Manuel Jardim Gongalves ............. Aquisi¢do 50 000 9-1-2002
Aquisi¢do 25 000 20-2-2002
Aquisi¢do 5000 21-2-2002
Aquisi¢do 200 000 23-4-2002
Aquisi¢do 70 000 26-6-2002
Aquisi¢do 25 000 25-7-2002
Aquisi¢do 20 000 23-10-2002
Subscrigdo 235 137 23-12-2002
(2) Alexandre Guedes de Magalhdes ............ Aquisi¢do 105 000 24-1-2002
Aquisi¢do 200 000 21-2-2002
Capital BCP 2005 ......coeoevinieiniicircrecneene Subscrigao 69 428 23-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 Aquisicdo 2 9-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 ... Exercicio 2 23-12-2002
(3) Leandro Abilio Brandao Delgado............ Capital BCP 2005 .................. Subscri¢do 2143 23-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 ... Atribuigao 1 9-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 Alienacdo 1 13-12-2002
(4) Acéacio Jaime Liberado Mota Piloto ...... Capital BCP 2005 .....cccooieieieieeeeceeeeeiee Subscri¢do 1 657 23-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 ........cccccooieieinnen. Aquisicdo 2 13-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 ........cccoceceveveennene Exercicio 2 23-12-2002
(5) Nuno Maria Pestana de Almeida Alves . BCP e Alienacdo 1 600 12-12-2002
Capital BCP 2005 ....c.ccoeovvinieiniieincreceeene Subscrigao 1243 23-12-2002
(6) Manuel Ravara Castel-Branco Cary ....... BCP e Aquisicdo 2 000 21-2-2002
BCP ..ttt Alienagao 2000 7-3-2002
BCP ettt Aquisi¢do 2 000 23-10-2002
BCP ..ttt Alienagao 2 000 7-11-2002
Capital BCP 2005 ....cccooeviriieininccnceceeee Subscrigdo 1700 23-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 ........ccccocecreveennene Aquisi¢do 14 13-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 .........ccccooieiieeennnen. Aquisico 148 16-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 ........cccoceceveeveennene Exercicio 162 23-12-2002
(7) Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecassis Capital BCP 2005 ......cccoooiiiieieieeeeeeen Subscri¢do 7 863 23-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 Aquisi¢do 100 000 11-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 .... Alienacdo 90 000 12-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 Exercicio 10 000 23-12-2002
Certificados s/Indice DJ Industrial Average ...... Aquisicdo 25 27-6-2002
Certificados s/Indice DJ Eurostoxx 50 ............. Aquisi¢do 81 27-6-2002
(8) Ricardo Baydo Horta ...........ccceeeenennee. BCP .. Aquisicdo 70 000 28-10-2002
Capital BCP 2005 ......ccoecevenieiniieincreeneene Subscrigdo 12 000 23-12-2002

(9) Mario Branco Trindade ............c.cc......... - - - -
(10) Mario Paiva Neto .......ccccceeeveeveennnnen. Capital BCP 2005 .......cocoooeieiieeeeeeeeeee, Subscri¢do 1 794 23-12-2002
(11) José Eduardo Neiva dos Santos ............ Obrigagdes BCPI Rendimento Margo/05 .......... Aquisi¢des 200 18-3-2002
(12) Maria d’Assung@o Jardim Gongalves.... BCP e Aquisi¢do 35000 30-1-2002
Capital BCP 2005 .... Subscrigdo 93 571 23-12-2002
(13) Jalia Maria Leite P. S. Guedes Magalhdes Capital BCP 2005 .......cccoooeiieiierceeeeeeee. Subscri¢do 53 23-12-2002
Obrig. BCPI Ob. Cx. Capitaliz. AGO/02 .......... Reembolso 798 1-09-2002
Obrig. BCPI Ob. Cx. Invest. Rend. Certo Set/04 Subscri¢do 460 2-09-2002
Obrig. BCPI Ob. Cx. Invest. Rend. Certo Dez/04 Subscrigdo 240 29-11-2002
(14) Maria Clara Marques C. Moura Guedes Capital BCP 2005 .......cccoooieieiieeeeeeeeeneen Subscri¢do 1 620 23-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 .........cccoooeeiieeennnee. Aquisicdo 2,408 16-12-2002
Direitos Capital BCP 2005 ........cccccooevienennnne. Exercicio 2408 23-12-2002
Obrig. BCPI Cap. Gar. Valor Telecom.............. Reembolso 150 26-11-2002
(15) Maria Flora Silva M. Paiva Neto ........ Capital BCP 2005 .....cccooieieieieneneeceeeee Subscri¢do 74 23-12-2002

Accionistas com participagbes superiores
a 10% do capital social do BCP investimento

Numero

Accionista -
de accionistas

BCP Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade

Unipessoal, L.92 .......ccoooveiieriieieieeeieiesesiesee e 75 000 000

Proposta de aplicagao de resultados

Para efeitos do disposto na alinea ») do nimero um do artigo 376.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se a seguinte aplicacido
dos resultados do exercicio 36 586 592,44 euros:

Para reforg¢o da reserva legal — 3 658 659,25 euros;
32927 933,19 euros, ou seja o remanescente para distribuicdo aos
accionistas, nos termos do n.° 2 do artigo 32.° dos Estatutos.

Referéncias

Ao finalizar o relatério de gestdo referente a actividade desen-
volvida pelo BCP Investimento e suas associadas ao longo de 2002,

o conselho de administragdo expressa os seus agradecimentos ao
conjunto de entidades, colectivas e individuais, que prestaram das
formas mais diversificadas, toda a colaborag@o durante o periodo em
aprego, que se revelou decisiva face aos objectivos e resultados alcan-
cados:

As autoridades monetarias e financeiras, pela colaboragio pres-
tada;

Aos nossos clientes, pela preferéncia e confianga manifestadas, em
resultado da partilha conjunta de sucessos;

Aos orgdos de fiscalizagio, pelo acompanhamento das actividades
do Banco e didlogo sempre cooperante;

E aos colaboradores, pela disponibilidade, dedicacéo e profissiona-
lismo sempre demonstrados.

Lisboa, 10 de Janeiro de 2002. — O Conselho de Administragdo:
Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto
Morais Guedes de Magalhdes, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto,
vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel
Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa
Ferreira Abecasis.
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Balanco em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2002 2001
Activo Amortiza¢des Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............ceccevverereruenen. 4736 - 4736 9982
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .. 66 601 - 66 601 251 446
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito.... 1 704 044 5 1704 039 1080311
4 — Créditos sobre clientes ..........ccceveeveeneeneeneenieenne 370 690 10 285 360 405 348 124
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fiXo .........cccceecueeiennen. 516213 1740 514473 517 134
a) De emiSsores PubIiCOS .......c.eeeruieieierireeietee e 56 495 15 56 480 51549
b) De OULIOS CIMISSOTES ....ceveevierieiieiieieesieeieesreeseeesseesseesseesseesseassnannns 459718 1725 457993 465 585
(Dos quais: Obrigagdes Proprias) .........ecceeereeereereereesessereenseseeseeneens (31 869) -) (31 869) 55926
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ..............cccoceeeeee 154 734 752 153 982 67 374
T — PartiCIPAGOES ....veerueeruieiiieeiieeieeie ettt ettt ettt et ae e 9542 9 9533 17 824
8 — Partes de capital em empresas coligadas .... 34231 - 34231 51 800
9 — Imobilizagdes iNCOrporeas ............eveereeeense 3185 1025 2 160 1238
10 — Imobilizagdes COrPOTEas .........ceeveerverieruererieneeieeereseeeeeeeneeeeeenes 34 063 14 416 19 647 20 054
(DOS qUAIS: TMOVEIS) ...veuvenevinieiieieieierieieiesiet ettt ettt see e e (21 130) (4272) (16 858) (16 664)
11 — Capital subscrito nfo realizado ...........ccooevererieeriieieerereeeee — — — —
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias ..........cccceeeeeeeeeneenne. — — — —
13 — OUtroS ACtIVOS ..eveeeieeienieieieeeerieeeeeceee e 23922 1450 22 472 39921
15 — Contas de regularizagdo . 439 653 - 439 653 163 410
16 — Prejuizo do eXErciCio ...ocveeeieierieeieeieeie ettt - - - -
Total do activo .............ccccvceecceneneccnncnnn, 3361614 29 682 3331932 2568 618
PASSIVO
2002 2001
1 — Débitos para com instituicOes de CrEILO .......ccuierierieriiiiiienieieeieeettesee et 169 883 128 180

Q) A VIS oottt s e ee s eee e eeeneees 3495 3495

D) A Prazo OU COM PIE-AVISO ...ecueruiruieieierierterteestetetestesteeseestesesessesseaseeneentesessesseeseeneensensessessesseeneens 166 388 124 685
2 — DéEDIt0S Para COM CHENLES .......eeruieiieiieiieiietiet ettt et et et e e bt e bt e bt e st e sat e st asseesstesseasseesseeseannas 137614 22 462

a) Depositos de poupanca - -

D) OULLOS AEDILOS ....veevvieirieiiieie ettt ettt et e et e e ee et eeaaeeseeessasseeesseessasssessseesseasseessaseesseesssenssannns 137614 22 462

DAY A VISEA oottt ettt e e een e 263 2691
DD) A PIAZO ..eeneiieeeeieee ettt ettt h et b e b a e bbb s bbbttt eb et et ae e 137 614 22 462
3 — Débitos representados PO tIEUIOS .......ccuieiiiiiiriiiie ettt ettt ea 2303 742 2 007 453

@) Obrigagdes €M CIFCULAGAO .......ecvevuiruieieierieeieeeiete ettt ettt ettt eae et e e te st e s st eneenee e e nsessesneeneens 2303 742 2 007 453

D) OULTOS ..ottt ettt et e et e e tte et e et eesteeseeeseeesteesseesaeessaesseesseesseesseesseassaasseesseesseesseseanssesseesseessannnn - -

4 —— OULTOS PASSIVOS ...eeutiuteiieeiteeteeuteeiteeteeteatteeateesteeaseeateasseesbeaabaenseeaseeateeaseeaseeabeenbesaseentenseesnsesasesnsean 15133 15768
5 — Contas de regularizacdo 449 684 159 404
6 — Provis@o para riSCOS € CNCAIZOS ...c.ueeuteruieruieruieriieriterttesstesstesstesstesstesstesstesseesseesseesseesstenseesseessasnseens 8 407 3343

a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILAES ........cccoeieirriererenireeieie et 4288 —

D) OULIAS PIOVISTCS .evuvenveteruieuieuteietestesteeteestentestestessesseeseesteneensensesseeseeseensensensessesseeneeneeneeneensessesneensens 4119 3343
6-A — Fundo para riscos bancarios gerais ..... 5349 212
8 — Passivos subordinados ..............cccc.e...... 57 904 57 904
9 — Capital subscrito .......... 75 000 75 000

10 — Prémios d€ ©MISSAO .....ecververueruienieieiesieete ettt te et st et e et e te st e s st est et entese st essesseeneeneeneeneenseneenses — —
L1 = RESEIVAS ..ttt ettt ettt ettt sttt b ettt et s et b et bbbt bt st ebenaeneeneas 72 629 27 561
12 — Reservas de reavaliag@o ... - -
13 — Resultados transitados ...... - 43 825
14 — LUCTO O ©XEITICIO ..eiutieiieiieeiieeiteet ettt ettt e et e et e it e eabeeabe et e et e eabeenbesabeenseenbeenseaneesnseenseennes 36 587 27 506

Total do passivo e dos capitais proprios .............ccccccececeeceeceeveeneennens, 3331932 2568 618
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Rubricas extrapatrimoniais

2002 2001
1 — Garantias prestadas € PASSIVOS EVENLUALS .......c.eeververueruereeieieienteseesseeseeeetessessessesseeseeseesessessessesseeeenes 96 952 125 891
Dos quais:
1.1 —— ACEILES € ENAOSSOS ....eeuviriririieiieientententteit ettt ste st e et et et esaesbeebe et et et e bt sbeeseeae et enbesbensesenuensenne - -
(Dos quais: aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados) .........ccccceeeereerieneenieenne - -
1.2 — Garantias € aVALES ........c.cccoirerieiriinieinieiei ettt ettt ettt 96 702 117 542
1.3 — Caugdes e activos dados em garantia 250 8137
Lid —— OULIOS .ottt st et — 212
2 —— COMPIOIMISSOS ...euvtenteenteattenttenseesstesstanseesstaastaastasstasseasstesstasssasstesatasssesssasstassseassesnsesssesnsesntasssesnseseanseeans 83 145 87 609
Dos quais:
2.1 — Resultantes de operac¢des de venda com Opga0 de reCOMPIa ......cceeuvevereereereeeeeieiereereeeeeenene — —
180 097 213 500

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro 2002 e 2001

DEBITO
(Em milhares de euros)
2002 2001
1 — JUros € CUStOS EQUIPATAAOS ......eeueieuiieiieiietiete ettt ettt et et e bt e bt e st e e s st e sseesateestesabesasesabesnbeenseeabeenseanne 121 205 126 352
2 — COMUSSOLS ...vevevenrenevenrerenreneenennenenes 2 080 3201
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 124914 159 196
4 — Gastos geraiS AdMINISIIALIVOS .....ce.ceverierireeeeieteiesterte et etete e steseesseeseestensestessesseeseeneensesensensesneensenes 32192 29217
@) CUSLOS COM O PESSOAL ....uvinuiiiiiiiiieieeie et ete ettt e e e e bt ebeebeesbeeabeebeeabeeabeenbeenbeeabeenseenseenseetesnsesabesaseensean 19 033 17 319
Dos quais:
(— SALATIOS € VENCIMENTOS) ..uviitiiiietieieeteetteteeteeteeteeteeteenbeeseebeeteeseenbeenseenseenseenseenseenseeseanseenas (13 686) (13 656)
(— ©NCAIZOS SOCIAIS) .veuvveureureeeruerteeutentetestesteeteeueeseeatetestesseeseeseeneentensessesseeseeneeneensensessesseentensensensensenses (5310) (3538)
Dos quais:
(—— COIM PEISOCS) uveuvieutientieiietteteettestteteeteesttesseansee bt ebeabeeaseeseansee st eseenseenstenstaseesseenseaseennen (2 423) (1117)
b) Outros gastoS AdMINISLIALIVOS .....c.eevieiiieitieieeieete et eteeteeteeteeteeateeabeeabeesbeeabeeateenseensesasesnsesseesstesnseans 13 159 11 898
5 — AMOItiZagOESs dO EXEITICIO w.uvieutieiietieiieiiet et et et et e e e bt e bt e bt et e e bt ebe e bt ebeenbe e bt enbeebeensesnbeensaensean 1988 874
6 — Outros custos de exploragao ...........cecevveverererereenen. 68 200
7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos . 8601 5764
8 — Provisdes para imobiliza¢des financeiras .................... — —
10 — Resultado da actividade corrente .. 39492 32 466
11 — Perdas extraordinarias .................. 7 266 1214
13 — Impostos sobre lucros .. 11 905 5110
14 — Outros impostos .......... 215 141
15 — LUCTO dO EXEICICIO ..uteutiieiiriieitet ettt ettt ettt ettt st a ettt b b sb e bt et et et et e sbesueeueennenee 36 587 27 506
TOLAL ... 347 021 358 775
CREDITO
2002 2001
1 — Juros € proveitos EqUIPATAQOS .........cecuieuieriieiieieete ettt et ettt et e e bt e bt ebe e bt e bt ebeebeebeeseenseeseenseannen 134 444 137970
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....cc.ieouierieiieiieierie ettt et te ettt ettt be e bt esbeeeeenaee (23 784) (59 798)
2 — Rendimentos de tIEULOS ...c..eoveruieuiiiiieteneeeecet ettt ettt ettt et be st 2 489 2435
a) Rendimento de acgdes, de quotas e outros titulos de rendimento varidvel ............coccoeceevieniieniienniennenn. 1947 1540
b) Rendimento de partiCipagdes ..........ceeereeerierierieneneeieeeeeseesee e eeeeeeeneees 51 895
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas .... 491 -
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2002 2001
3 COMUSSOLS ..evveurenveteeueeuteitetent st eut et et et et e bt s utes e et e st et e bt sbe e bt e at e st et enb e st e eaeea e e st eat et ebesbeeseeutententensenbeeueen 31406 28 468
4 — Lucros em 0peragies fINANCEITAS ......ccververierueruierieieierieeteeeeeeeetesee st e sseeaeeseentesestesaesseeseeneensensensesseenes 146 990 176 165
5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes por passivos
EVENLUALS € POI COMPIOIMUSSOS ....uveeuteeuteenseeteeteeseeseenseasesseasseansesatesssesssesssesssesstesssesseesseesstesseenseesseasseeans 3752 4553
6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliarios que tenham
o caracter de imobilizagdes financeiras, a participagdes e a partes de capital em empresas coligadas ... — -
7 — Outros proveitos de eXPlOrACAD ........cecuiiiiiiiuieiiieiietet ettt et et e et e s atesibeeebesabeeneeenbenbeeseenaeas 11 459 7679
8 — Resultado da actividade COITENLE .........ccivuieuirieieieieriee ettt ettt s ae st et e e e sesaenaean — —
9 — GANhOS EXIrAOTAINATIOS «...veuverieeeeeieieiesteete et eetee et e et e et eee e tente st e s seeseeseeneeneensensesseeseeneeneeneensensenseeneeneen 16 481 1505
11T — PrejuizZo dO @XEICICIO «..eeuieiieiieiteiieei ettt ettt et e st esat e bt e s bt e sbt e bt e e st e sstasseesstenbeenseenseenbeenseenne — -
TOLAL ...t 347 021 358 775

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Brandao Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2002 2001
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido

1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............ceccevvereerernennen. 4736 - 4736 12 392

2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .. 71311 - 71311 290 731

3 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito............... 1711774 5 1711769 1180 831

4 — Créditos sobre clientes ...........cceeveeeeeeerereneneeenns 370 690 10 285 360 405 363 945

5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fiXo .........ccccevceeeeennen. 520725 1740 518 985 517 134

a) De emissores publicos .... 56 495 15 56 480 51549
b) De OULIOS CIMISSOTES ......eeeiieiieieeiieiierieerieeniteneeesieesstesseeseeesaeeseeennes 464 230 1725 462 505 409 659
(Dos quais: Obrigagdes PrOPIrias) ..........cceeeveeeveerveereeesueesueenseesseesseeneeens (31 869) - (31 869) 55926

6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ..............cccceeeeee 154 734 752 153 982 71942

7 — Partes de capital em empresas associadas ..........cccceeveeeierieriiennenns - - - 22199

8 — Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidagdo.... 6702 - 6702 -

9 — Outras participagdes fINANCEIraS .........cccveeeerrieriieeiieeieeieeieeieeeene 16 057 1900 14 157 9200
10 — Imobilizag¢des incorpdreas 3185 1025 2160 1533
11 — Imobilizagdes COrPOreas .........ccevuervereruerereeeeieeeneereseeeeeeeeeeenes 34 094 14 441 19 653 20 572

(Dos quais: imoveis de Servigo Proprio) .......eeceeeeereerververeesereereeneeneens (21 130) 4 272) (16 858) (17 121)
12 — Diferengas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial ..... - - - -
13 — Diferengas de consolidagao ...........ccceeeveerveerieerreenreesreennen. - - - -
14 — Capital subscrito ndo realizado .. - - - -
15 — Acgdes proprias .......ccceeeeeeeennee. - - - -
16 — Outros activos ............. 28 892 1738 27 154 44 451
17 — Contas de regularizag@o ... 444 069 - 444 069 174 165
18 — Prejuizo consolidado do exercici - - - -
19 — Interesses MINOTILATIOS ....c.eeeeeeeerierieriereerieeeeeeeeeeetee e — — — —
Total do activo .............ccceeevcevecineeean. 3366 969 31 886 3335083 2709 095
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
2002 2001
1 — Débitos para com instituicOes de CrEAILO .......eeouiriiiriiiiiiieiieiieie ettt ettt 169 883 129 292
) A VISLA oottt ettt st et e et e e e e s e e e r e en et s et st et s ee e erseeean 3 495 3495
D) A PLAZO ..ttt ettt ae e 166 388 125 797
2 — DéEDiIt0S Para COM CHIEINLES ....cc.teruieriieriieitieitiettet et et et ettt e be et e et e eateeatesabesatesssesaeesstesseesseesaeesnseas 137614 157 626
@) DEPOSILOS A€ POUPANGA ....c..eieeiiiieeniieiiiete ettt ettt et et e et e eabeeabeesteeabesabeesbeenseeabeenseenseenbeentesseesatesnsannne - 13278
D) DEDILOS @ VISTA ...veeuvieiieieieiiieiieetieetieete et esteesteesteessee st esseeseesseeseessseseasseesssesseesssesseesseessasssessseenseenseenses 263 17 856
€) DEDILOS @ PIAZO c.cueeeieieeieieieeieeee ettt sttt ettt et e st e e st sa e e st et e s et eeseeseentene et ensesae s enseeneentesenneane 137 351 126 492
3 — DéEbitos representados POI tHIEUIOS .....cc.evuireieieieieierieeeeee ettt sttt ne 2303 742 2 007 453
@) ObrigacOes €M CIFCUIACAO .....c..ccveuirieiriirieirietetetetettrt ettt ettt ettt be et sae s sne e 2303 742 2007 453

D) OULIOS ... s 2303 742 2007 453
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2002 2001

4 —— OULEOS PASSIVOS -..uveuverueenteeenteeteestetetestesteeseestensensessesseeseeneentensesseasesseeseensensensesseeneentenseneentensensesneensensen 15210 18 417

5 — Contas de regularizagfio ..........ccceevueerieeieesieesieeieeieeiens 450298 162 273

6 — Diferengas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial .. — —

7 — Diferencas de consolidago........ - -

8 — ProviSA0 PAra riSCOS € CNCATZOS ...ververueruerreruieniertenterteesesseentetensessessesseesesseensensensessessessessesneensensensessenn 8421 3697
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILATES ..........ccceeiieeieriieriieeieeie ettt eteete e ebesaaeeeeseesaee e 4288 -
D) OULIAS PIOVISOES .evuveuveeiruieuienientertestesteeseeseestetessessesseeseententensensesseaseeatensensensessesseeseentenseneensessesseensensenne 4133 3697

9 — Fundo para 1iSCOS DANCATIOS ZETAIS .....eeverveeriruierieriertiesieiietestesteeeeeueeseetestestesseeneeneesessesseeneeneensensensens 10 352 212

10 — Passivos subordinados ................... 57904 57 904

11 — Capital subscrito .......... 75 000 75 000
12 — Prémios de emiss3o .. - -

13 — Reservas ................ 71174 70 262
14 — Reservas de reavaliag@o ... - -
15 — Resultados transitados ...... — -
16 — Interesses minoritarios .............. - -

17 — Lucro consolidado dO EXEICICIO ......eviriiriiriieiieiieieiesieste ettt ettt ettt st e see et ese e e e nsenaean 35485 26 959

Total do passivo e dos capit@is Proprios ................ccceeeeeeceeveeeeserenennns 3335083 2709 095

Rubricas extrapatrimoniais
2002 2001
1 — Garantias prestadas € PaSSIVOS EVENTUALS ........cc.eerierierieriertesiestestestesteseeesatestesseesatesstessseseesseasnnas 96 952 125 891
Dos quais:
1.1 —— ACEILES € CNUAOSSOS ...uveeutieuiieiietieteett et etterte e bt e bt e bt e bt esbe e be e st ebeesee bt ebeenseeseenseenseensesabaensaans - -

1.2 — Garantias e avales ..........cc.cceeceereennn. 96 702 117 542

1.3 — Caugdes e activos dados em garantia 250 8 137

L. —— OULEOS ..ttt ettt ettt h et e bt e bt e bt et e e bt e bt e st e bt e bt e st e bt ebee s ee st enbeenbeenbesabeensaans - 212

2 —— COMPIOIMIISSOS ..euvteneeeneeesttenstenetesutesstaastesutesssaansesasessseasseaaseenseesseaaseenseenseenseenseenseenseanseenseanseanseanseessasssas 83 145 87 609

Dos quais:
2.1 — Resultantes de operagdes de venda com Opga0 de reCOmMPra .......ceeveeeeeeereerierereeeeieeeieneenees — —
180 097 213 500

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro 2002 e 2001

DEBITO
(Em milhares de euros)
2002 2001

1 — JUros € CUStOS @QUIPATAAOS ....veeveeueeueenieientieteeieeiiete et et ettt et e e testessesseene et et e sesseeseeneeneeneensensennes 125 989 128 580

2 — COMISSOES ...eenvenverereeemeeneenrenrenieeneenee 2343 3647

3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 125 142 159 256

4 — Gastos geraiS adMINISIEALIVOS ......cc.eerierieriieitieeiieriteeite st e st e et et et e st e it esseesbtesseesseesbeesseenseenbeebeeeeans 37 206 29 864

4.1 — CUStOS COM O PESSOQL ..uvivieiiiieieiertieieeeee ettt ettt et e s e et es et et et esseeseese et ensessessensensesneennens 20 455 16 780
4.2 — Outros CuStoS AdMINISLIALIVOS ......erveruereeeuerierierterteeteecetetestesteeteeseetete st essesseeseeneensessessessessesneensens 16 751 13 084

5 — AMOItiZagOoes dO EXEITICIO ...uveruiiieieiuieeiiieiieeite ettt ettt et e et te et e e ete et e eatesateeabeeabeesbesabeeabesnbanseenseesnseaas 2121 879

6 — Outros custos de exploragao .........ccoceeveeeceeevieneennns 1087 200

7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos 8923 5999

8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras ................ 1114 -

9 — Perdas extraordinarias ..... 13 273 1383
10 — Impostos sobre lucros .. 11921 5125
11 — OULrOS TMPOSLOS ...eenvenveeiriienienieiete et eeett et et este st eee st esee e e se st essesaeeneeneeneenees 516 158
12 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagdo .. 4 325
13 — INtEreSSES MINOTILATIOS ..oveeiviievieitiesiieitieetiesteesteesteesteeeteesseesseesseeseesseeseesseeseesseessaesseesseesseenseeseesaensen (65) -

14 — Lucro consolidado dO EXEICICIO .....ceuverieruiriieiiriieteieriete ettt sttt ettt sae et ne et eneeneenseneean 35485 26 959

TOUAL ... 365 059 362 375
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CREDITO
2002 2001

1 — Juros € proveitos SqUIPATAAOS ........c.evverueruireeieieieie ettt ettt ettt stesae st et et e tessesaeeaeeneeneeneeneensennes 143 181 139 231
2 — Rendimentos de HIULOS ......couiruiriiriiiiieiceteeeee ettt ettt b et et ettt be e aes 2 045 2435
3 — COMISSOES ...evevevenrenenreneerenieneenenne 32 440 29 646
4 — Lucros em operagdes financeiras 147 193 176 002
5 — Reposicoes € anulacies de PrOVISOES .......c.eeuerueeierierierterteeeeteeetensesseeseeseesessessesseeseeseensensessessessesseens 3904 4572
6 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagao ...........cccceeveeerieereeniennene 384 1196
7 — Outros proveitos de exploragio 15248 7 843
8 — Ganhos extraordindrios .............. 20 664 1450

9 — INLEreSSES MINOTILATIOS ....eoveuieuirieuietiieiirieietetet ettt ettt ettt eb et b et e st a et sbe s ene e ene s st ebennen — —

10 — Prejuizo consolidado dO XEICICIO ....cc.veeuiiriiieiieieeie ettt ettt ettt et et e ettt eate et e et et e s e esaeas - -
TOLAL ... 365 059 362 375

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2002

Indicagdes obrigatorias constantes do Plano de Contas para o Sis-
tema Bancario e Normas do Banco de Portugal, no &mbito dos anexos
as instrugdes n.° 4/96 (BNBP n.° 1, 17 de Junho de 1996) — VIl e
n.° 71/96 (BNBP n.° 1,17 de Junho de 1996) — 1I:

1 — Nao existem alteragdes de critérios que afectem a compara-
bilidade de valores. As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem
o universo das empresas subsididrias e associadas.

2 — Nio existem situacdes relevantes que, constando de uma rubrica
do balango poderiam no todo ou em parte, ser incluidas noutras rubricas.

3 — As politicas e critérios valorimétricos estdo apresentados nas
politicas contabilisticas, nota n.° 1 as demonstragdes financeiras.

4 — Nao se verificaram derrogacdes dos critérios valorimétricos
definidos no plano de contas.

5 — Nao existem diferencas significativas entre o valor dos activos
apresentados no balanco e os valores de mercado.

6 — As participagdes financeiras superiores ou iguais a 20% dos res-
pectivos capitais proprios detidas directamente pelo Banco, a data de
31 de Dezembro de 2002, estdo apresentadas na nota n.° 7 as demons-
tragdes financeiras.

7 — O valor das obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo,
com vencimento no decurso do ano de 2003, encontram-se referidos
na nota n.° 6 as demonstragdes financeiras.

8 — A data de 31 de Dezembro de 2002, o Banco nao detinha
quaisquer créditos, sobre empresas com ligagdo de participagdo,
representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 2 a 5 do
activo.

9 — A data de 31 de Dezembro de 2002, o Banco ndo detinha
quaisquer créditos, sobre empresas coligadas, representados ou nio por
titulos, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.
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Valor
de balango

Valor
de cotagdo

Valor médio
de aquisi¢do

Valor
nominal

Moeda

Quan-
tidade

Natureza e espécie dos titulos

100 162,50
95 452,50
25 370,03
48 137,85
16 907,10
31222,50
32 698,13
2112225
21 697,50
15 300,00
35295,00

314 925,00
68 271,45
38 055,08

115 473,00

1596 153,27
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11 — O desenvolvimento das imobiliza¢des incorporeas e corpdreas,
encontra-se detalhado nas notas n.> 8 e 9, respectivamente, as demons-
tragdes financeiras.

12 — Os titulos com caracter subordinado sdo apresentados na nota
n.° 6 as demonstragoes financeiras.

13 — A data de 31 de Dezembro de 2002, ndo existem quaisquer
activos cedidos com acordo de recompra firme.

14 — A decomposicdo destes créditos por prazos residuais encontra-
-se nas notas n.” 4 e¢ 5 as demonstragées financeiras.

15 — O Grupo ndo efectuou reavaliacdes de imobilizagdes corpdreas
e de imobilizacdes financeiras.

16 — Os valores de trespasses, despesas de estabelecimento e de
investigagdo e desenvolvimento, estdo incluidos na nota n.° 8 as demons-
tragdes financeiras.

17 — Nao existem, no Banco e no Grupo, situa¢des determinadas
por correccdes de valor excepcional introduzidas no activo ndo imo-
bilizado, motivadas por medidas de caracter fiscal.

18 — A decomposigdo dos débitos em fungdo do prazo residual
encontra-se representada nas notas n.* 12, 13 e 14 as demonstra-
¢des financeiras.

19 — A decomposicdo dos débitos representados por titulos consta
na nota n.° 14 as demonstragdes financeiras.

20 — A data de 31 de Dezembro de 2002, no existiam quaisquer
débitos, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 ¢ 8 do passivo do Banco, sobre empresas com as quais existiu uma
ligagdo de participagdo.

21 — A data de 31 de Dezembro de 2002, ndo existiam quaisquer
débitos representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo do Banco, sobre empresas com as quais existiu uma
ligagdo de coligacdo.

22 — Qs passivos subordinados, no Grupo e Banco, sdo apresentados
na nota n.° 18 as demonstragdes financeiras.

23 — Os montantes dos compromissos, incluindo os assumidos
mediante a prestacdo de garantias, estdo descriminados na nota n.° 32
as demonstragdes financeiras.

24 — Os montantes dos compromissos relativamente a responsa-
bilidade contratada por pensdes de reforma, encontra-se descriminada
na nota n.° 31 as demonstragdes financeiras.

25 — Os movimentos das contas de provisdes do Grupo e do Banco
estdo desenvolvidos nas notas n.>* 4, 5, 6, 7, 10 e 17 as demonstra-
¢des financeiras.

26 — O critério utilizado para distinguir entre titulos de negociacao,
titulos de investimento e titulos da carteira a vencimento constantes
das rubricas 5 e 6 do activo, estdo expressos na nota n.° 1, alinea g),
as demonstragdes financeiras.

27 — A decomposigdo da rubrica de acréscimos e diferimentos de
proveitos e custos consta nas notas n.*s 11 e 16 as demonstragdes
financeiras.

28 — A valorizag@o da carteira de titulos, para o Grupo e para o
Banco, encontra-se apresentada no mapa de inventario de titulos
incluido neste anexo.

29 — A subscrigdo de acgdes realizadas no decurso do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2002 consta na nota n.° 19 as demons-
tragdes financeiras.

30 — A data de 31 de Dezembro de 2002 ndo existiam quaisquer
partes de capital beneficiarias e obrigagdes convertiveis ou titulos ou
direitos similares.

31 — O desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros
passivos, esta expresso nas notas n.> 10 e 15 as demonstragdes finan-
ceiras.
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32 — Nao existem fundos administrados pelo Banco por conta de
outrém.

33 — As operagdes a prazo ndo vencidas, para o Grupo e Banco,
estdo apresentadas na nota n.° 32 as demonstragdes financeiras.

34 — O efectivo médio de trabalhadores ao servico no Banco
durante o exercicio de 2002, distribuido por grandes categorias profis-
sionais, encontra-se analisado na nota n.° 28 as demonstracdes finan-
ceiras.

35 — O valor total de remuneragdes atribuidas pelo Grupo aos
orgdos de administragdo e fiscalizagdo no exercicio findo em 31 de De-
zembro de 2002, esta referido na nota n.° 28 as demonstragdes finan-
ceiras.
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36 — Os proveitos referentes a prestag@o de servigos de gestdo e
de representacdo a terceiros ndo excede 5% do total de proveitos.

37 — A decomposicdo dos elementos do activo e passivo expressos
em moeda estrangeira ¢ analisada como segue:

Grupo Banco
ACLIVOS .ottt 62471 39070
PaSSiVOS ..c..ceeeuiieiirieieiiceceeceeae 62 471 39070

38 — Os proveitos registados nas rubricas B1, B2, B3, B4 ¢ B7 da
demonstragdo de resultados foram gerados exclusivamente em Portugal.

39 — A decomposigdo dos custos e proveitos residuais e extraor-
dinarios do exercicio ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Outros custos de exploragdo:

Quotizagdes € dONALIVOS ......cc.eeruierieriieiienie e ete st eae e
DIVEISOS ..ttt ettt ettt ettt e e e s e ens

Perdas extraordinarias:

Provisdo para riscos bancarios erais ...........cecueeeereereeneeseeseeseeeneens

Menos-valias em imobilizagdes ........
Perdas de exercicios anteriores ..

Outras perdas extraordinArias ..........coocceeeereenienieseenieniesee e e eees

Outros proveitos de exploragdo:

Prestagao de SEIVICOS ....eeieruirierieeieeieeie ettt

Reembolso de despesas .....................
Recuperagéo de créditos incobraveis

Outros proveitos de eXploragaio ..........coceeveerieerieeneenienieenieseesieeeeen

Ganhos extraordinarios:

Distribui¢ao resultados ..........cccueevieiieiiiiieieeieeee e
Mais-valias em imObiliZACOES .........ceeeuerierierienieeie et
Outros ganhos de eXercicios anteriores ..........c.cceveeereereeneeseeseeennens
Outros ganhos eXtraordiNarios ...........ccoceeveeeerieriereneneeeeeeseeseeseneens

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001
............ 64 189 53 187
............ 1023 11 15 13
1087 200 68 200

............ 10 000 - 5.000 -
1 1 1458 1
887 1 063 559 1072
............ 2385 319 249 141
13273 1383 7 266 1214
............ 10 080 7627 9 824 7462
15 24 10 23
298 147 17 147
............ 4855 45 1608 47
15248 7 843 11459 7679

............ 11328 - 11328 -
............ 5321 63 4725 87
............ 419 432 275 481
............ 3596 955 153 937
20 664 1450 16 481 1505

40 — Os encargos com passivos subordinados estdo apresentados
na nota n.° 18 as demonstracdes financeiras.

41 — A diferenca entre carga fiscal imputada ao exercicio e os dois
exercicios anteriores e a carga fiscal ja paga ou a pagar referente a estes
exercicios esta apresentada na nota n.° 30 as demonstracoes financeiras.

42 — Nio existe tratamento fiscal diferenciado entre os resultados
correntes e os resultados extraordinarios.

43 — As contas do Grupo sdo objecto de consolidagdo pelo método
integral, no Banco Comercial Portugués, S. A., com sede na Praca
D. Jodo I, 28, Porto.

44 — O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados
membros da Unido Europeia dispensadas da fiscalizacdo e da publicagdo
da demonstragio de resultados.

45 — A data de 31 de Dezembro de 2002, o Banco detinha ope-
ragdes de locacdo financeira na dptica de locatario no montante de
1 054 109 euros.

46 — Nao existem montantes resultantes das compensagdes entre
saldos devedores e credores em contas de terceiros e em contas internas
de regularizacdo efectuadas ao abrigo de contratos de compensacédo a
que se refere a parte final do ponto 1.3 do capitulo Il — Normas e
principios contabilisticos.

47 — Nao existem montantes incluidos nos resultados da sociedade
provenientes de transacgdes realizadas com entidades em relagdo as
quais existem relagdes de dominio.

48 — Nao foram efectuadas operagdes de titularizagdo durante o
exercicio de 2002.

49 — As informagdes, de natureza quantitativa e qualitativa, sobre
a cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma e de sobre-
vivéncia estdo apresentadas na nota n.° 31.

50 — As informagdes detalhadas, de natureza qualitativa e quanti-
tativa, sobre participagdes financeiras sdo apresentadas na nota n.° 7.

51 — Nao existem outras informagdes de natureza significativa,
para além das apresentadas nestas demonstragdes financeiras e notas
explicativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da situagdo finan-
ceira do Banco.

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves,
presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio
Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de
Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary,
vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico
Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Balanco em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

ACTIVO
(Em milhares de euros)
Notas 2002 2001
Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal ............ccccovevirieiiiiiiineeecceeee 2 4736 9982
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 3 66 601 251 446
Outros créditos sobre instituigdes de Crédito ........oocerierierieiienienieieeee e 4 1704 039 1080311
Créditos SODIE CHEINLES .....c.eeueiuiiriertiniiniieiietetetent ettt ettt sttt e sae s sbe et enete b e eaes 5 360 405 348 124
Obrigagoes, acgOes € OULIOS tIIULOS ....evevvireereieiieieiereeeeceee ettt 6 668 455 584 508
Participagdes fINANCEITAS .........eeeeierierierieieeieietese sttt ettt ettt esae s s ene e nean 7 43 764 69 624
IMODIliIZACOES INCOIPOTEAS .....eeeueieutieiieiieiteteete ettt ettt et e et e esteebeebeeabeebeenbeeabesabeensaenne 8 2160 1238
IMODIlIZACOES COTPOTEAS .....eeueieuiieiieiieiiett et et et et et et e et et e bt e bt e bt e bt esbeeseenbeeseenseenne 9 19 647 20 054
OULIOS ACLIVOS ...ueiienieieriieteeeietete sttt ete et et e et et e s ae e st est e s et essesaeeseeneeseesensesseeneeneentensensenses 10 22 472 39921
Contas de reZUIATIZAGHAD ......eeuerueeuieeieierieeieeeetetete ettt ettt et e eaeeae et e e aesseeneeseeneeneenean 11 439 653 163 410
TOLAL ... 3331932 2568618
PASSIVO
Notas 2002 2001
Débitos para com institui¢des de crédito:
A VESER oottt 3495 3495
A PIAZO ittt h bttt b ettt h ettt et ebe bt 12 166 388 124 685
Débitos para com clientes:
A vista..... 263 2691
A prazo 13 137 351 19 771
Débitos representados POr tHIEULOS .......cevieieriirieiieeteeee ettt et 14 2303742 2 007 453
Outros passivos 15 15133 15768
Contas de TeZUIATIZAGAD ......eeverueeeeeieieieeeeeetceete ettt te st st e et e et e naessesseeneeneeneen 16 449 684 159 404
Provisao para outros riSCOS € CNCATZOS .....cceerververuerreerereeeereensessessesseeneeseessessessessessesneessenes 17 13756 3555
Passivos SUDOIAINAAOS ......c.eeueruerieiiniiriinieeetetetene ettt sae et 18 57 904 57 904
Total do passivo ...............ccccceeeveecenceicieiiiaieenn. 3147716 2394726
SITUACAO LIQUIDA
Notas 2002 2001
CAPTEAL ...ttt 19 75 000 75 000
Reservas e resultados acumulados ..........co.eeeeerieierieninenineecee et 20 e 21 109 216 98 892
Total da situagdo liquida .....................cccooevvveeeceann. 184 216 173 892
3331932 2568 618

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 32).

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio de resultados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de euros)

Juros € proveitos SqUIPATAAOS .......cc.eeeeuierierierereeeeieere st et et see et ee et et eeessesee e e eneeneens
JUros € CuStos @QUIPATAAOS ......covrveveirirueuiieieieiriet ettt ettt et sees

Margem fINANCEITA .....cc.eeueeeieieierieeeeeeet ettt ettt e te st et e ese et eneesaessesseeneeneensensensens
Provisdo para riSCOS de CrEit0 .......oviruiririeirieieereee ettt
Margem financeira apds provisao para riscos de crédito .........oceveerienienieenieesieenieennen.

Outros proveitos:

Rendimentos de tIIULOS .........eevueeieuirieiiinieinee et
COIMUSSTES ...evevenvenerenreniereteserteeteutssestete st st ese st e st st et be s e st ebe s e st ese st esessesee st ssenteaesentenennenennen
Lucros em operagdes fINANCEITAS .........ceeuiertieriierierieiiententesitesiteseteseeesateseeeseeesateseeeneeas
Outros proveitos de eXPlOTACAOD ........ccueecuierieeiieiieieeieete ettt ettt ettt e saee e seeas
Ganhos relativos a alienac¢do de participacdes financeiras ...........ccoceveveeerverreeneenenenns

Notas 2002 2001
22 134 444 137970
23 121 205 126 352

13 239 11618

4,5e17 1 643 811
11 596 10 807

2489 2435

25 31406 28 468

26 146 990 176 165

27 24 672 9161
3268 23

208 825 216 252
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(Em milhares de euros)

Notas 2002 2001
Outros custos:
COIMUSSIES -..evenveverrenreniremtereteutesetesestetestste st e bessest bt ebe st et ese s st st e e est s entebe s st esennenesaenean 25 2 080 3201
Prejuizos em operagdes fINANCEITAS .........cecveeuieriienieeiiieieeieesie ettt ettt e neeas 26 124914 159 196
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt et eae et et et et e seeene e st eneeseneessesneens 28 19 033 17 319
Outros gastos AdMINISITALIVOS ......ce.eeueeieierieriirieseeeeeeeetesteste et et eeeeee e seeseesaeeseeeeneenes 13159 11 898
AMOrtiZactes dO EXEITICIO ..uuveveeuieriieeiieeiieeie et et eete et e et e eiteeateebeeabesabeeteeneesabeeneeenne 8e9 1988 874
Outras provisoes ...........ceeveneen. 29 3206 400
Outros custos de exploragdo 2549 1555
166 929 194 443
LUucro antes de IMPOSLOS .......eeuieiiiiiieiieieeieeie ettt ettt et et et e bt e saee s bt esseesaeesateseeenaes 53492 32616
Provisdo para impoStoS SODIE TUCTOS ......c.eeeeieriirieriieiieieieiese ettt ee 30 11 905 5110
Lucro da actividade COITENLE .......c.coerueuerierieuinieirienietrteteeeteceteeee ettt ene e snenes 41587 27 506
CUSLO EXrAOTAINATIO uvenvieiiieiiiientirteeieet ettt ettt et sae et naenaes 29 5 000 —
LUCTO dO @XETCICIO ..ttt 36 587 27 506

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Brandao Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados por funcoes, em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de euros)

2002 2001
Margem financeira ...........cccceenene 13239 11618
Provisdes para riscos de crédito (1643) (811)
Margem financeira IQUIAA ........c.ooueeieieieieeeeee ettt e sttt e et et e eneeneene 11 596 10 807
COMISSOES TIQUIAAS .....vieneieneieiietiet ettt ettt e e et e et e et e e st e e st e et e enbeeabeeabeenbeenbeenseenseensesnsaennes 29 326 25267
Outros resultados de exploragao HQUIAOS ........coeeeeiriiiierireeeeeee et ees 22123 7 606
IMAIZEIM AE SEIVIGOS .uuviueiiuiieuieeiieeteeie et eteeteeateeabeeateeabeeabeeateeabeeabeesteenseeabeesseenbeeabeenseensesnbeenseensesasesnsannen 63 045 43 680
Rendimento de tIEUIOS ......co.coueeuiiiiriiierieeeeee ettt sttt ettt eb ettt a et 2 489 2 435
Resultados de operagdes financeiras ... 22076 16 969
Provisdes para depreciagao de tItULOS ........eeeierieririeieieeeeeee ettt ens (1604) (1353)
Resultado operacional antes dos custos de tranSformagao ...........oceeveereeriierienieneereeseeeeeee e 86 006 61731
CUSLOS COM PESSOA ..ttt ettt e et e st e et e e e teesbesatesabeeateeataeseeesbeeateesbeeabeeabeenbeenbeeabaenseenbesasasnnas 19 033 17 319
Outros custos administrativos .... 13 159 11 898
AIMOTITIZAGDES .....veeveenieeitieittesteesteeeteesteesteesteesseesseese e seesseasseesseesseesseesseasseesseesseesseesseenseensaasseesseanseanseensenssensss 1988 874
Custos de tranSTOMMAGHO .........ceovieiuieriieiieie ettt ettt et et et e e et e e bt et e eateesbeeabeeateenbeeabeenbesnsesaseenseenss 34 180 30 091
ReSultado OPEraCioNal ...........cc.couiiiiieiiiie ettt ettt ettt e et e et e et e et e e abeenbeeabeeateenbeeabeentaenne 51 826 31 640
OULIAS PIOVISOES ...eevveuvenreneenserutentetestessesseeseesteneesesesseeseeseestensensessessteseentensensesesseeseentensensensessesseeneenseneensensens (1602) 953
Resultados na alienacdo de participagdes financeiras . 3268 23
Outros resultados EXIrAOTAINATIOS «.......eeuteruierieiieeieeie ettt ete et e et e et e et e e sbesateeateeabeeateeabeenbesatasnsesnseenseennes (5 000) -
Resultados antes de IMPOSLOS .....eoveeveeuieierieriireeeeietee ettt ettt et et et e e e tesseeseeneeneeneeneesessesaeennens 48 492 32616
TINIPOSEOS .ttt ettt a e s at e e a e e h e e h e bt h e e a e et e bt e bt e bt e bt e shtesaneeaten 11905 5110
RESUMAAO HQUIAO ..ottt ettt ettt e e et et e st et e s enseeaeeseeneeneeneeneennenne 36 587 27 506
RESUIAAO POI ACGAOD ...ttt ettt ettt ettt e et e et e et e e sbeeabesabeeabeenbeeabeenseensesasesnsanaes 0,488 0,367

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao de fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de euros)

2002 2001
Fluxos de caixa de actividades operacionais:
Recebimento de JUIOS € COMUISSOES ......eevirieriiaiiiieeieeieeteeteeteeteeteebeeabeebeenbeeabeeaseenseenseenseenseenseeseensean 165 850 153 376
Pagamento de juros e comissdes (123 285) (110 813)
Recebimento de prestacies de SEIVICOS .....ecuiriririeiierieriereeieeietetesteste et e eatetesteseeseeeseeneeneetessessessesneeneen 22123 7 606
Recebimentos resultantes de operacdes fINANCEITAS .........cecueerieeiiieiiieiiieie ettt ettt e eaee s 22 076 16 969
Despesas com pessoal e fornecedores (32192) (28 529)
Impostos sobre 0 rendimento recebidOS/(PAZOS) .....veeuverueerierriieiieieete ettt ete ettt ete et e e beebeebeebeeaeeneeas (11 905) (8 631)
42 667 29 978
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
Vendas/(COMPras) de tHULOS .......ce.eeueeierieriertertieieietet ettt ettt eae et e ste st sae e st e st e eeee st essesneeneeneensenees (85 551) 677 106
Fundos a curto prazo (623 724) (1 038 455)
Depositos detidos com fins de controlo MONELATIO ........ccueeruieriierienieiie ettt 5246 (5201)
Crédito SODIE CHEIMLES ......ocviiiiieiiieiieieeie ettt ettt e e e saeeeteebeesseesseesbeesseesseesseesseesseseassesssesssenssenns (12 874) 23 556
Rendimento de participagdes .............. 25 860 (31 721)
Receitas de alienacdo de participagdes 3268 23
Dividendos recebidos .......... 2 489 2435
Aquisigdes de imobilizado ... (2528) (21 887)
Vendas de imobilizado ........ 25 174
OULras CONLAS O ACLIVO ....uvieuiieiiieiieeie ettt ettt ettt e et e et e et e et e et e et e eabeeabeeabeesbeeabeeabeeseesabesseenseesssesabasnseans (258 674) (38 046)
(946 463) (432 016)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
DEDItOS PAra COM CHIEILES ....c.veveeieiieiieieiei ettt ettt ettt ettt et e st e ettt e e et e eesaeeseeneeneentensesseeneenneneen 115152 6 896
Emissdo de empréstimos obrigacionistas ... 296 289 893213
Débitos para com inStituigOES de CrEAILO ......eeueiruiiriiiriieiieteiiet ettt ettt ettt saae e as 41 703 (322 590)
Dividendos pagos e gratificacdes @ emMPregados .........evverererieierierereeeeeetesee et et see st see et eenseseesnes (24 755) (21 389)
Outras contas do passivo 292 070 42 555
AUMENLO CAPILAL ....eeeeeiiieiieieieeteet ettt ettt e sae st e e et e s e e st e st et en s e sessesseeneeneeneensessessesneensenen — 25000
RESEIVAS A€ TUSAO ...uvieueieniiiiieieet ettt ettt ettt ettt e bt et e e bt et e eabeeabeenbeeabeenbeenbeenbeenbeenbesaneensean (1508) 15100
718 951 638 785
Variagdo liquida em caiXa € SqQUIVAICIILES ...........ceieiierieririeeieieetete ettt te st e e ae s e ssesae e eneeneenee (184 845) 236 747
Caixa e equivalentes N0 iNICI0 dO PEIHOAO ......ecuiiuiiiiiiiiiiiieie ettt ettt e sae et e e 251 446 14 699
Caixa e equivalentes N0 fim dO PEIiOAO .....ooueeuieiiiiriiireeeeee ettt neas 66 601 251 446

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

ACTIVO
(Em milhares de euros)
Notas 2002 2001

Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal .............ccccooiiiiiiiiiiiiiniiiceececeeeee 2 4736 12 392
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de Crédito .........ccveverireniienennienereeenecnnenn 3 71311 290 731
Outros créditos sobre instituigdes de Crédito ........oocerieriirieiieniiiieceeee e 4 1711769 1180 831
Créditos SODIE CHEMLES ....c.euevueiiuiriiieiirteiitetetetete ettt ettt ee 5 360 405 363 945
Obrigagdes, acgdes € OULIOS tITUIOS ........evuiiruiiiiiiieieiie ettt 6 672 967 589 076
Participagdes fINANCEITAS .......ccuerierieiieiieeieet ettt ettt ettt et sbe et e bt e e e b eseenes 7 20 859 31399
IMODIliZAGOES INCOIPOTEAS .....evveueeeieieeeeiieteieterte et ettt e sttt et et estesseseeeseeneeneensenseees 8 2160 1533
IMODIlIZACOES COTPOTEAS .....eeuvieueieuiieiieiiettetee et ettt et et e bt e beesae e bt ebe e bt ebeeseesseenseenseenne 9 19 653 20 572
Outros activos 10 27 154 44 451
Contas de reGUIATIZAGAD ......cc.eeruiiiieeiieeie ettt sttt et sb et e b e et e b e seees 11 444 069 174 165

TOtal ... 3335083 2709 095
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PASSIVO
Notas 2002 2001
Débitos para com instituigdes de crédito:
AL VSE oo 3495 3495
AL PLAZO ittt ettt sttt ne e ne 12 166 388 125 797
263 17 856
13 137 351 139 770
Débitos representados POr tIEULOS ........cccueeueeiiiiiiiiiiieieeie ettt 14 2303742 2 007 453
OULTOS PASSIVOS ..evveueeneeriieneentetestesteeteeutetetessesseesesatentesessesseesteseentensensessesseentensensensensesseenes 15 15210 18 417
Contas de TeZUIATIZAGAD ......c..eevereereerieeieeietete ettt ettt ettt se et e stesseseeeseeneeneenseneeees 16 450298 162 273
Provisao para Outros riSCOS € ENCAIZOS .......cerueeruierueerieerueerieerteeseeseeseeseeseeseeseesesssesnsens 17 18 773 3909
Passivos SUDOTAINAOS .......co.eeueeieriiniiriinieiieicteteece ettt 18 57 904 57 904
Total do PASSIVO ..........c.cceveeieiiieieieeeee e 3153424 2536874
SITUACAO LIQUIDA

Notas 2002 2001
CAPTEAL ...ttt 19 75 000 75 000
Reservas e resultados acumulados ...........cccecivueirinieininiiininienceccteeeeee e 20 e 21 106 659 97221
Total da situagdo liquida ...............ccccoooveveieiianeann. 181 659 172 221
3335083 2709 095

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Brandao Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao de resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de euros)

Notas 2002 2001
Juros € proveitos EQUIPATAOS .........ceceeruieruieriierientierteseestestteseeesatesitesseesatesabesneeeabeenbaeneeas 22 143 181 139 231
JUros € CUStOS EQUIPATAAOS .......eevieuieriieiientieitesite st et et e st estteseeesatesateeseesabeeatesnbeenbeeabaeneean 23 125 989 128 580
Margem fINANCEITA ......e.eevereereeeieeiieteieriert ettt et et e et e ste e st ese et eeessesseeseeneeneesensensesneeneen 17 192 10 651
Provisao para risSCoS de Crédito ........coiiiiiruiiiieiieieieeteteee ettt 4,5e 17 1852 1044
Margem financeira apos provisao para riscos de crédito .........eoeeververierenereneneneeene 15 340 9607
Outros proveitos:
Resultado de partes de capital em empresas associadas .........coeeeeeevererereneenieneenerennen. 24 384 1196
Rendimentos de tIIUlOS .......c.coveerieiiinicinieniciieececte ettt 2 045 2435
COMUSSOES -..eevenvenerentesiasentesenteutesertesesteste st e be st ebe b eaeebe b ese et entebeabenteb et eneeb et eseebenteneasentebennen 25 32440 29 646
Lucros em operagdes fINANCEITAS .........cevuierterriirriieniieriiesiterieesie et esteeseeesaeesseesaeesaeeseeeeas 26 147 193 176 002
Outros proveitos de eXPlOraaO .......ccevieeeeierierierieeeetee ettt eeneens 27 31212 9293
Ganbhos relativos a alienagdo de participacdes financeiras .........c..cocevevererereereeneeneees 7 4700 —
217974 218 572
Outros custos:
COMUSSOES -.c.vvmvenvenrenrerieeutetetentes st st eut et et e testesbesutest et e s et ebesbeeseeatensebesbensesueeseeneensensenne 25 2343 3647
Resultado de partes de capital em empresas associadas . 24 4 325
Prejuizos em operagdes fINANCEITAS ........ccverviriererieieieierieee et 26 125 142 159 256
CUSLOS COM PESSOA ...ttt ettt ettt ettt et et et e bt e bt e bt e bt e bt e bt eseesaeesseaneeans 28 20 455 16 780
Outros gastos administrativos ... 16 751 13 084
Amortizac¢des do exercicio........ 8e9 2 121 879
OULTAS PIOVISOES -..vveuverrieveententeeeetesseestetentessesseeseeneensessesseesesseensesensessesseeneensensessessessesneens 29 4281 383
Outros custos de EXPIOTAGAOD .......eevueeriieriiiriieiieteeie ettt ettt ettt ettt et b b ebeeeeens 4876 1741

175 973 196 095
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(Em milhares de euros)

Notas 2002 2001
LUcro antes de IMPOSLOS ...c..eeruieruieriiiiiieeieeiteeiie ettt et e e te et e et eeteesbeeebeeteeabeenbeenbeeneas 57 341 32084
Provisdo para impostos SODIE TUCIOS .........ccieiiiiiiiriiiiieieeece ettt 30 11921 5125
Lucro depois de IMPOSLOS .......ecveeuirieieierieniereeteiet ettt ettt ee e ese et eeeeensenaean 45 420 26 959
INtEresSes MINOTITATIOS .....c.euerueieuirieieiirteitntetetetet ettt b ettt ettt b et ae e s 65 —
Lucro da actividade COITENLE .......cccoevueiruerieinieieienietetenteeetetenteeet ettt aes 45 485 26 959
CUSLO EXLrAOTAINATIO .eveuveenieiiititenteeteeieet ettt ettt ettt et sae sttt eaes 29 10 000 —
LUCTO dO @XETCICIO w.uvinvineiiiiiieiteieteet ettt ettt sr bbb b e sae e eneens 35485 26 959

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstraciao dos resultados consolidados, por funcdes, em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de euros)

2002 2001
MArZEM FINANCEITA ....ceuveieeiieiieiieieterte ettt ettt e et e e e st e e st es e e st et et et eeseeseeseeneensensenseeseeneeneenseneensenses 17 192 10 651
Provisdes para riscos de crédito ... (1852) (1 044)
Margem fInanceira IQUIAA ........c.ooeeieieieieeeeee ettt ettt e et enae st e sseeneeneens 15 340 9607
COMISSOES HQUIAAS -...veeveeieieeieieteeteet ettt ettt et ettt et e s st es e st et e b et e eneeneeneense s ensesneeneesesneenean 30 097 25999
Outros resultados de exploragao HQUIAOS .......cecuieriieriiiriieiieiet ettt et 26 336 7 485
MArZEIM AE SEIVIGOS ...euveeuiruieietertieteetteieetete e e st et estentete st e s st st eeseenee st ensesseaseesteseentensensensesseeseeneensensensensenne 71773 43 091
Rendimento de tITULOS ......cc.eevuirieuiriiieiicieeeeet ettt ettt ettt 2045 2435
Resultados consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial . 380 871
Resultados de operagdes financeiras .... 22 051 16 746
Provisdes para depreciagfo de tHUIOS .......cccuiiiiiiiiiiiiieeeeeee ettt et (1 604) (1353)
Resultado operacional antes dos custos de transSformacao ...........ccecceeereeeerieriereneeeeeee e 94 645 61 790
CUSLOS COM PESSOA ..c.uvneineitiriieiieieierte ettt ettt et st e te e st es e e te st e st eesees e e st e e e s e seeseeseeneeneensensesseeseeneeneensensansens 20 455 16 780
Outros custos administrativos .... 16 751 13 084
AmOrtizagdes ........cceevvevreerreennenn 2121 879
Custos de tranSfOrMAGHOD .........cc.eeiiiriiiieiieet ettt et e st et eeat e et et tesate st e seeesatesaeeseesaeesasannnas 39 327 30 743
ReSultado OPEraCiONal ...........cc.eeuiiiiieiieiieie ettt ettt ettt et e bt et et e e b e ebeebe e bt ebeenbeenbeenbeenbeenne 55318 31047
OULTAS PIOVISOECS ...veeutieuiieteeteettettenteesttesttesteestteseaseesstaseeaseesst e st aastesstaseesstesstaseeastesstanssasatesatasnsesaeenseanseas 2677) 970
Resultados na alienag@o de participages fINANCEITAS .........ecueeruieriierieeriieiieieeie ettt ettt e e eseeeneeas 4700 -
Outros resultados eXIra0rINATIOS ........ccveeeiieriieriieieeite et et et et esteesteesteete e seesseeseesseesssesssesseesseesseesseesseassens (10 000) 67
Resultados antes de IMPOSLOS .....eeueeueeierierieriieieieierte ettt te st eae et et et e seeseese et ensensestensesseeneennens 47 341 32084
TIMPOSTOS ettt b et et b e bt e bt e e bt e bt h e bt bt e e h e ea e et e e bt e bt e be e saeeeateeates 11921 5125
Resultados depois de IMPOSLOS ......c..eeiiriiiiiieiieieeieeie ettt et e ettt e e e bt e bt et e e bt ebeebe e bt ebeeseenbeeseeseanne 35420 26 959
INtEreSSES MINOTILATIOS ...euveeiiiiietinteeterieeit ettt ettt ettt ettt et e bt b et e et et et e sbesbeebe e st et et e bebesbeeseemeensensens 65 -
RESUIAAO TIGUIAO ...ttt ettt ettt et e bt et e et e et e et e enbeenbeeabeenteenbeensesananane 35485 26 959
RESUIAAO PO ACGAOD ..ttt ettt ettt e s et et et et e e st e s e e st e se st essesseeseeneensensenaesaenne 0,472 0,359

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao de fluxos de caixa consolidados em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

16 149

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa de actividades operacionais:

Recebimento de JUrOS € COMISSOES ...c.eeruieruieriieriieetieniiestesttesitestteettesetesaeesateesteestesabeestessbeeabeenbeenseenseenseensas
Pagamento de juros e comissoes ............
Recebimento de prestagdes de servigos
Recebimentos resultantes de operagdes fINANCERITAS .........cceeeriririerierienereeeeeee et see e eeeas
Despesas com pessoal € fOrNECEAOIES ..........oeuiriiiiiieiieie ettt ettt ettt e et e e ete et e e ateeeaeeaeesaaeenneas
Impostos sobre 0 rendimento recebidOS/(PAZOS) -...ververrerrieirierieriertreeteeee ettt et ees

Fluxos de caixa de actividades de investimento:

Vendas/(coMPras) de tHULOS ........ceveriiriiiieeieeie ettt ettt e et e et e et e et e e beeabeeaaeeabeeabeenbeenbeenbeenseaas
FUNAOS @ CUITO PIAZO0 .....ooviviuiiiiiiiiiiicicnteietcte ettt ettt sttt ettt ettt ee et st sa et ebeneneene
Depoésitos detidos com fins de controlo monetario
Crédito sobre clientes .........ccoceeeeeeeeeerienieneeeenene
Venda/(compras) de participagdes ....
Dividendos recebidos ...........cccenunee.
Aquisigdes de imobilizado
Vendas de imobilizado ........
OULraS CONLAS O ACLIVO ....ueiiiiiieitieeiteeiie ettt ettt st e ett e st e e st te e st e sseeeatesatenseesaeesseeaseesseasbeenseenseenseanseenns

Fluxos de caixa de actividades de financiamento:

DEDItOS PAra COM CHIENLES ....eueiiiiiiieeiieeiie ettt et e et e et eeatesateseeeeabesatasseesabesbeaaseesstesanasnsaas
Emissdo de empréstimos obrigacionistas ...
Débitos para com instituigdes de crédito .............
Dividendos pagos e gratifica¢des a empregados...
Outras contas do passivo ........cccceeeereeenieeneeenne.
Diferenga cambial e outras reservas .
Aumento capital ........cccceeeeeeiiieiennnn.
RESEIVAS A& TUSAO ...verveuiiiiiiiiieieitetctet sttt ettt ettt ettt ettt ettt b et b et be st eneene

Variag@o liquida em caiXa € SqUIVAIENLES ..........cceoveriiririeieieietesert ettt e e st see et eneeeenseneeene
Caixa e equivalentes N0 INICI0 O PEIHOTO .....couiiiieiiiiiieiieiiet ettt ettt ettt et e beesbeeeee e

Caixa e equivalentes N0 fim dO PErTOAO ........eeuiiiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt ae

2002 2001
166 942 152 624
(132 861) (111 220)
15 845 7552
22051 16 746
(34 533) (29 308)
(8 819) (9 637)
28 625 26 757
(34 597) 677 016
(530 934) (1138 975)
7656 (7119)
2120 7859
13 589 (6 606)
13 373 2435
(1853) (22 144)
95 555
(33 025) (40 967)
(563 576) (527 946)
(20 012) 142 058
296289 893213
40 591 (322 302)
(24 755) (21 737)
24 721 18014
(94) (145)
- 25 000
(1189) 1575
315 531 735 676
(219 420) 234 487
290 731 56 244
71311 290 731

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Brandao Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)

Mapa de alteracoes na situacio liquida consolidada em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de euros)

T Reservas Reservas
otal d liaca li
. ~ . € reavaliagao, 1VIes €
da ;ltqagao Capital legais e resultados
liquida estatutarias acumulados
Saldos a 31 de Dezembro de 2000 .........cccoeieieriiririeieieerese e 121 616 50 000 11 139 60 477
Constituigao de reserva legal .........ooeeiveririeieereee s - - 1322 (1322)
Aumento de capital ................ . 25 000 25000 - -
Bonus aos empregados ... . (1009) — — (1 009)
Resultado do eXercicio ........cccceeveereerieneenienns 26 959 - - 26 959
Diferenga cambial resultante da consolidago ..........ccocevveeieeviieviieciieciienieieeieeneen (145) — - (145)
Goodwill resultante das aquisigdes de 2001 ..........occierieriiinieniiinieeeeeeceeee 360 - - 535
RESEIVAS de fUSAO ...oueeveeieeieiieieieieeee ettt 3 856 — - 3681
Efeito da conversdo de contas resultante da aplic. da directriz contabilist. n.® 25:
LUSO ALIANTICA ...ttt ettt et e et e s e ebeesseesseesseenneennas (1180) — - (1180)
CISF Veiculos .... (798) — - (798)
TECNIICASE ....ocvvieiieeiieeieeieete ettt ettt ettt et ebe e e beesbeenseesseenneennas (663) - - (663)
Indemnizagdes com Pré-reformas ...........oeceereerienienienienteseese et (1775) - - (1775)
Saldos a 31 de Dezembro de 2001 ........cocveieiierieriieieieieiese et 172 221 75 000 12 461 84 760
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(Em milhares de euros)

Constituigdo de reserva legal .........occoooiiiiiiiiiiiiiiiieiceeeee e
BoOnus a0s empregados .......o.coveevieieinieieinieinee e

Dividendos distribuidos ....
Resultado do exercicio

Diferencga cambial resultante da consolidagao ...........ccccceveevieniienieneenne

Reserva de fusdo, base individual, e goodwill em base consolidada por fusdo da

CIP BIOKEIS ...ttt ettt ettt sve e
Capital reserve da BCP Ireland Investments ..........ccceeeveveeeecereeneennene

Provisdes para participagdes financeiras ao abrigo do aviso n.° 4/2002 do Banco

de Portugal

Saldos a 31 de Dezembro de 2002 ..........ccoeeeeiiieeiieeie e

Total Reservas Reservas
ol . de reavaliagdo, livres e
da Sttuagdo Capital legais e resultados
liquida estatutarias acumulados
............... - - 2751 (2 751)
............... (1375) - - (1375)
(23 380) - - (23 380)
35485 - - 35485
............... (94) - - (94)
............... (1319) - - (1319)
............... 130 - - 130
9) - - 9)
............... 181 659 75 000 15212 91 447

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)

Notas as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

1 — Politicas contabilisticas:

a) Bases de apresenta¢do. — A CISF — Companhia de Inves-
timentos e Servicos Financeiros, S. A., foi constituida em Lisboa a
8 de Maio de 1984. No decorrer do ano de 1993, a Companhia foi
autorizada a iniciar a sua actividade como banco de investimento, tendo
iniciado as suas operagdes em 25 de Maio de 1993, passando a sua
denominacdo social para CISF — Banco de Investimento, S. A.

A 28 de Outubro de 1999, o Banco alterou a sua denominagéo social
para BCPA — Banco de Investimento, S. A. No decorrer do ano 2000,
e no ambito da reestrutura¢do do Grupo BCP procedeu-se a alteracdo
da denominagdo do BCPA — Banco de Investimento, S. A. para BCP
Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A.
(Banco).

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de operacdes finan-
ceiras e a prestacdo de todos os servigos permitidos aos bancos de
investimento de acordo com a legislagdo em vigor, tendo-se especia-
lizado designadamente em operagdes nos mercados de titulos e mer-
cados monetéarios, servigos especializados de consultoria, operagdes
de crédito e operagdes de corretagem.

Indirectamente, através das suas subsididrias, o0 Banco mantém ope-
ragdes de capital de risco, gestdo e investimento imobiliério, aluguer
de longa durag@o e financiamento para aquisi¢do a crédito de bens ou
servicos.

Em 27 de Dezembro de 2002, no ambito da concentragdo accio-
nista das sociedades de aluguer de longa duragdo, conforme referido na
nota n.° 7, o Banco alienou as participagdes que detinha na CISF —
Veiculos Sociedade de Aluguer, L%, Luso-Atlantica — Aluguer de Via-
turas, S. A. e Tecnilease — Comércio e Aluguer de Equipamentos, S. A.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em con-
formidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancario, estabele-
cido pelo Banco de Portugal, incluindo a aplicagdo da 4.* Directiva
Comunitaria n.° 86/635/CEE relativa a prestacdo de contas dos bancos
e de outras institui¢des financeiras e da 7.* Directiva 83/349/CEE rela-
tiva a consolidagio de contas.

b) Bases de consolidagdo:
Datas de referéncia:

As contas do Banco sdo objecto de consolidagdo pelo método inte-
gral no Banco Comercial Portugués, S. A.

As demonstragdes financeiras consolidadas reflectem os activos,
passivos e resultados do BCP Investimento — Banco Comercial Por-
tugués de Investimento, S. A. e das suas empresas subsididrias, tal como
definido na nota n.° 7, bem como o resultado proporcional as parti-
cipagdes financeiras em empresas associadas, relativamente aos exer-
cicios findos em 31 de Dezembro de 2002 e 2001.

Participagdes financeiras em subsididrias:

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias do sector
financeiro, que representam 50% ou a maioria do capital ou direitos

de voto e em que o Grupo exerce o controlo, sdo consolidadas pelo
método da consolidagdo integral.

As participagdes financeiras em empresas subsididrias excluidas da con-
solidag@o integral no ambito do Decreto-Lei n.° 36/92, tendo em atengdo
a diferente natureza da sua actividade face a actividade do Grupo e a sua
imaterialidade, sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial.

Até 31 de Dezembro de 2001, as participagdes financeiras nas
empresas cuja actividade ¢ de aluguer de longa duragdo, eram conso-
lidadas pelo método de equivaléncia patrimonial, devido a natureza
da sua actividade, com base nas contas preparadas de acordo com o
Plano Oficial de Contas e considerando a aplicagdo da directriz conta-
bilistica n.° 25.

Em 27 de Dezembro de 2002, as participagdes financeiras nas socie-
dades de aluguer de longa duragio foram alienadas a outras empresas
do Grupo BCP (v. nota n.° 33).

Os saldos e transacgdes significativas existentes entre empresas do
Grupo sdo eliminados.

Participacdes financeiras em empresas associadas:

As participacdes financeiras em empresas associadas, cujo valor da
participac@o representa entre 20% e 50% do capital social e nas quais
o Grupo exerce influéncia significativa, sdo contabilizadas pelo método
da equivaléncia patrimonial, pelo que o valor contabilistico da partici-
pagdo corresponde ao valor proporcional da participagdo em capital,
reservas e resultados da empresa associada.

Nas empresas em que o Grupo exerce controlo conjunto com outros
accionistas ¢ aplicado o método proporcional.

Nos casos em que o valor da participagdo financeira numa sociedade
representa menos de 20% do capital social e na qual o Grupo exerce
influéncia significativa através da participag@o nos orgdos de decisdo,
na gestdo dos negdcios conjuntos e na definicdo de estratégia, ¢ também
aplicado o método da equivaléncia patrimonial.

Diferengas de consolidacdo e de reavaliagdo — goodwill:

O goodwill, resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas
subsidiarias e associadas, ¢ definido como a diferencga entre o valor de
custo e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida.

Até 31 de Dezembro de 1998, foi adoptada a politica de capitali-
zagdo do goodwill como imobilizado incorporeo, sendo amortizado
pela sua vida util estimada, ndo excedendo 20 anos. No ambito da
alteracdo da politica contabilistica efectuada em 1999, para as aqui-
sigdes efectuadas a partir de 1 de Janeiro de 1999, o goodwill passou
a ser anulado por contrapartida de reservas no ano em que ocorre a
aquisicdo da participacao.

No ambito da alteragdo da politica contabilistica em 1999, em
1 de Janeiro de 2000, o valor de goodwill ndo amortizado a essa
data referente a aquisi¢des efectuadas até 31 de Dezembro de 1998,
foi anulado por contrapartida de reservas.

Participagdes financeiras em subsidiarias residentes no estrangeiro

Na consolidacdo, o valor dos activos e passivos de subsidiarias resi-
dentes no estrangeiro é registado pelo seu contravalor em euros as
taxas de cambio oficiais em vigor na data do balango. Os resultados
destas subsidiarias sdo consolidados pelo seu contravalor em euros a
taxa de cambio média ponderada do exercicio. As diferencas cambiais
resultantes da conversdo em euros da situagdo patrimonial no inicio
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do ano e dos resultados do exercicio, a taxa de caAmbio oficial na data
do balanco, respectivamente, sdo registadas em reservas.

Outros investimentos:

Os investimentos em companhias com participacdo inferior a 20%
do capital social e em que o Grupo ndo exerce influéncia significativa
mas que considera como investimentos estratégicos, sdo contabilizados
ao custo de aquisic¢do, sendo o proveito desses investimentos reco-
nhecido quando recebido.

A partir de 30 de Junho de 2002, entrou em vigor o aviso n.° 4/2002
do Banco de Portugal que estabelece as regras de provisionamento
destes investimentos, apresentadas como segue:

A constituicdo de provisdes ¢ exigivel sempre que as menos-valias
potenciais sejam superiores a 15% do valor do investimento. A pro-
visdo minima a constituir devera corresponder a 40% do valor que
exceder os 15% do investimento, sendo o montante ndo provisionado
deste excesso deduzido aos fundos proprios;

De acordo com o referido Aviso, a constituigdo das provisdes acima
referidas correspondentes a 40% do valor de menos-valias que exceda os
15% do investimento, para as participagdes adquiridas até 31 de De-
zembro de 2001, e tendo em conta a actividade das companhias parti-
cipadas ¢ diferida pelos seguintes periodos:

Investimento Periodo P;fgc:;ll-
Empresas financeiras e seguradoras 2002 a 2011 10 por ano
Empresas ndo financeiras ........... 2002 a 2004 25 por ano
2005 15
2006 10

As provisdes constituidas nos exercicios de 2002 e 2003 relativas
as participacdes adquiridas até 31 de Dezembro de 2001, poderdo ser
registadas contra reservas.

¢) Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s pro-
veitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os
juros sobre crédito vencido ha mais de 30 dias que ndo estejam cobertos
por garantias reais sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

Numa base individual, os resultados obtidos com a alienagéo de
activos a entidades em que exista uma relagdo de dominio sdo reco-
nhecidos desde que os mesmos resultem de transacgdes cujos termos
negociais correspondam aos que seriam acordados em condigdes normais
de mercado.

Estes resultados sdo eliminados nas demonstragdes financeiras conso-
lidadas do Grupo.

d) Provisdo especifica para crédito concedido. — A provisao espe-
cifica para crédito concedido ¢ baseada na avalia¢do dos créditos ven-
cidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto
de acordos de reestruturagdo, destinando-se a cobrir créditos de risco
especifico, sendo apresentada como dedug@o ao crédito concedido.

A avaliagdo desta provisdo ¢é efectuada periodicamente pelo Banco
tomando em consideragdo a existéncia de garantias reais, o periodo
de incumprimento e a actual situagdo financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos
requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através dos avisos
n.° 3/95, de 30 de Junho e n.° 7/00, de 27 de Outubro.

e) Provisdo para riscos gerais de crédito. — Esta provisao destina-se
a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram
identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no
passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo
com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho e aviso n.° 2/99, de
15 de Janeiro, do Banco de Portugal.

/) Provisdo para risco pais. — A provisdo para risco pais é cons-
tituida de acordo com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho,
do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da
instrucdo n.° 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e Instru-
¢des do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de Outubro de 1998,
ao disposto no niimero 2.4 da referida instrucdo.
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g) Obrigagdes, acgdes e outros titulos. — Estes titulos sdo classi-
ficados de acordo com os seguintes critérios:

Titulos de negociagdo:

Consideram-se titulos de negociacéo aqueles que sdo adquiridos com o
objectivo de serem transaccionados num prazo que ndo devera exceder
0s seis meses.

Os titulos de rendimento fixo sdo reavaliados diariamente a cotagdo
de mercado, incluindo os juros corridos. Os juros e as diferencas de
reavaliagdo sdo registados como proveitos ou custos do exercicio. Na
auséncia de cotagdo, o valor dos titulos corresponde ao valor de aqui-
si¢do acrescido dos juros corridos até essa data, calculados a taxa de
juro nominal.

Os titulos cujo rendimento € variavel sdo valorizados ao valor de
mercado ou, na sua ausé€ncia, ao menor dos valores de aquisicdo ou
presumivel de mercado.

Titulos de investimento:

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisi¢do nao
tem como objectivo a sua transac¢do num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo registados ao custo de aquisi¢do. A periodificagdo dos juros é feita
com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo.
Existindo prémio ou desconto, este € periodificado pelo prazo que decor-
rera até a amortizagdo dos titulos, por contrapartida de proveitos ou
custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais
resultantes da diferenga entre o valor contabilistico e o valor de
mercado sdo integralmente provisionadas.

Os titulos de rendimento variavel sdo registados ao custo de aqui-
si¢do, sendo constituidas provisdes para menos-valias potenciais quando
o valor de mercado ¢ inferior ao seu valor contabilistico, em cumpri-
mento com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido com o Plano de Contas do Sistema
Banciario, as referidas provisdes sdo apresentadas no balango como
deducdes as carteiras de titulos.

Carteira a vencimento:

Consideram-se titulos da carteira a vencimento aqueles que o Ban-
co pretende manter até ao seu reembolso, sendo constituida exclusi-
vamente por titulos de rendimento fixo, com taxa de juro invariavel
e conhecida no momento da emissdo, incluindo os titulos de cupdo
zero, com data de reembolso determinada e que tenham sido emitidos
por entidades enumeradas no ponto 1.1 do n.° 15 do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho do Banco de Portugal.

Os titulos com call option apenas poderdo integrar a carteira a
vencimento desde que o call price ndo seja inferior ao valor de reem-
bolso na data do vencimento.

Os titulos da carteira a vencimento sdo registados ao custo de aqui-
si¢do sendo os juros periodificados com base no valor nominal e na
taxa de juro aplicavel ao periodo. Existindo prémio ou desconto, este
¢é periodificado pelo prazo que decorrera até a amortizagdo dos titu-
los, por contrapartida de proveitos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais
resultantes da diferenga entre o valor contabilistico e o valor de
mercado sdo integralmente provisionadas.

A transferéncia de titulos de negociagdo para a carteira a venci-
mento € realizada com base no valor de mercado. A transferéncia de
titulos de investimento para a carteira a vencimento ¢ realizada pelo
valor que se encontrarem registados, liquidos das respectivas provi-
sOes constituidas. Nas transferéncias de titulos das carteiras de nego-
ciacdo e investimento as diferengas, entre o valor de reembolso ¢ o
valor pelo qual os titulos foram registados na carteira a vencimento,
sdo periodificadas pelo prazo que decorrera até a amortiza¢do dos
titulos, por contrapartida de proveitos ou custos.

h) Transacgdes em moeda estrangeira e operagdes de derivativos. —
Os activos, passivos e compromissos expressos em moeda estrangeira
sdo contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

Posigdo a vista:

A posigdo a vista é constituida pelo saldo liquido de activos e pas-
sivos da mesma moeda, dos resultados em moeda estrangeira, assim
como das operagdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagdes a
prazo com vencimento nos dois dias uteis subsequentes.
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A posicdo a vista é reavaliada diariamente ao cdmbio médio infor-
mativo do Banco de Portugal.

As diferengas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou pro-
veitos do exercicio.

Posigdo a prazo:

A posigdo a prazo ¢ constituida pelo saldo liquido dos contratos de
operacdes a prazo que aguardam liquidagdo, com exclusdo dos que se
vencam dentro dos dois dias uteis subsequentes.

Os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas
de cambio a prazo de mercado ou, na sua auséncia, através do seu
calculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual da
operacao.

As diferencgas entre os contravalores em euros as taxas de reava-
liacdo a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contra-
tadas, sdo registadas como proveitos ou custos do exercicio.

Notas e moedas estrangeiras

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cdmbios médios indicativos divulgados pelo Banco de Portugal.
As diferengas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou pro-
veitos do exercicio.

Operagdes de swap de moeda:

Os segmentos a vista e a prazo destas operacdes ndo sdo reavaliados.
O prémio ou desconto de cada operagdo ¢ amortizado até a data de
vencimento por contrapartida de proveitos ou custos.

Os swap de moeda sdo registados em contas extrapatrimoniais dos
contratos, sendo o registo anulado na data de liquidagdo de cada ope-
ragdo.

Operagdes de swap de taxa de juro:

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida
de proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes.

As operagdes de swap de taxa de juro, de negociagdo, sao reavaliadas
com base na actualizacdo dos fluxos futuros considerando as taxas
praticadas no mercado.

Os swap de taxa de juro sdo registados em contas extrapatrimoniais
pelo montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na
data de liquidagdo de cada operag@o.

Contratos a prazo de taxa de juro (FRA — Forward Rate Agreement):

Os contratos de negociagdo sdo reavaliados ao valor de mercado,
(marked to market), sendo as respectivas reavaliagdes reconhecidas
em contas de resultados. Tais reavaliagdes sdo calculadas no periodo
compreendido entre a data de contratacdo e a data de liquidagdo das
operacoes.

Os contratos utilizados para cobertura de riscos (hedging) ndo sido
reavaliados ao valor de mercado, sendo os respectivos resultados
periodificados durante o prazo da operagdo, por contrapartida de
proveitos ou custos.

Os FRAs sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo mon-
tante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de liqui-
dacdo de cada operagio.

Futuros e opgdes:

As posigdes de negociagdo em contratos de futuros e opgdes, transac-
cionados em mercados organizados, sdo valorizadas com base nas
cotagdes de mercado, sendo as diferengas positivas ou negativas reco-
nhecidas em resultados do exercicio.

Os prémios recebidos por opcdes vendidas sdo registados como
proveitos diferidos até a data de execugdo dos contratos.

Os prémios pagos por opgdes compradas sdo registados em custos
diferidos, sendo posteriormente adicionados ao custo de aquisi¢do ou
subtraidos ao valor de venda dos activos subjacentes, se a op¢do for
exercida ou reflectidos em custos, se a op¢do ndo for exercida.

Os contratos de op¢do vendidos em mercado de balc@o sdo reava-
liados, sendo as respectivas perdas potenciais registadas em resultados.
As opgdes compradas sdo contabilizadas ao custo de aquisi¢do até a
execucdo ou venda do contrato.

As posicoes de cobertura de riscos (hedging) ndo sdo reavaliadas e
os seus resultados sdo relevados de acordo com a politica contabilistica
dos elementos patrimoniais cobertos.

Os contratos de futuros e de opgdes sdo registados em contas
extrapatrimoniais pelo montante implicito dos contratos, sendo o
registo anulado na data de liquidacdo de cada operacdo.
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Caps e floors:

As importancias recebidas e pagas sdo periodificadas respectiva-
mente por contrapartida de proveitos, tratando-se de operagdes so-
bre taxas activas, e por contrapartida de custos, tratando-se de ope-
ragdes sobre taxas passivas.

i) Imobilizag¢des incorporeas. — Encargos com projectos de in-
vestigacdo e desenvolvimento:

Os encargos com o desenvolvimento de projectos s@o capitaliza-
dos e amortizados em trés anos sempre que forem satisfeitos os se-
guintes requisitos:

O produto/processo esteja claramente definido e os custos que lhe
sdo atribuiveis possam ser identificados separadamente;

Tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou
processo;

O conselho de administragdo tenha indicado a intengdo de desen-
volver, comercializar ou utilizar o produto ou processo;

Exista uma clara indicacdo de um mercado futuro para o produto
ou processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;

Existam recursos adequados para completar o projecto e comer-
cializar o produto ou processo.

Despesas de estabelecimento e trespasses:

De acordo com as normas do Banco de Portugal, as despesas de
estabelecimento e os trespasses sdo amortizadas durante um periodo
de trés anos.

J) Imobilizagées corporeas. — O imobilizado corpdreo encontra-
-se registado ao respectivo custo de aquisi¢do ou pelos valores resul-
tantes das reavaliagdes efectuadas legalmente em Portugal, liquidas
das reintegragdes acumuladas. As amortiza¢des sdo calculadas pelo
método das quotas constantes, as taxas anuais maximas permitidas
para efeitos fiscais, e previstas no Decreto Regulamentar n.° 2/90, de
12 de Janeiro, de acordo com os seguintes periodos, que ndo diferem
substancialmente da vida util esperada:

Numero

de anos
Imoveis 50
Obras em edificios alheios .. 10
Equipamento ............... 4al2
Outras imobilizagdes ... 3

k) Locagdo financeira:
Como locatério:

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu
inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada,
que ¢ equivalente ao valor actual das rendas de locag@o vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados
aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa
de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo
para cada periodo.

Como locador:

Os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango
como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locacéo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de
retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanes-
cente do locador.

) Pensdes de reforma e sobrevivéncia. — O Grupo assumiu a res-
ponsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por
velhice e pensdes de reforma por invalidez nos termos do estabele-
cido no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancario
(ACTV).

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1998, o Grupo BCP agre-
gou os diversos Fundos de Pensées, num tinico fundo denominado de
fundo de pensdes do Grupo BCP, nos termos do qual desde que veri-
ficado determinado condicionalismo em cada exercicio, poderdo ser
atribuidos complementos de reforma aos colaboradores de todo o
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Grupo BCP de forma idéntica, salvaguardadas as especificidades dos
instrumentos da regulamentagdo colectiva (plano complementar).

A responsabilidade com pensdes de reforma relativa aos colabora-
dores do Banco Mello e do Banco Pinto & Sotto Mayor, adquiridos
pelo Grupo BCP em 2000, encontra-se coberta pelo fundo de pen-
sdes do Banco Mello e pelo fundo de pensdes do Banco Pinto & Sotto
Mayor, respectivamente. Em 2002, estes fundos foram integrados no
fundo de pensdes do Grupo BCP.

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo abrangidos pelo
Plano ACTV — Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector
Bancario (ACTV), pelo Plano ACTQ — Acordo Colectivo dos Qua-
dros do Sector Bancério e pelo Plano CCT — Contrato Colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora (CCT).

A responsabilidade do Grupo BCP com planos de reforma (planos
de beneficio definido) ¢ estimada anualmente, a data de fecho de contas,
para cada plano separadamente.

O célculo actuarial ¢ efectuado com base no método de crédito da
unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros
de acordo com os pardmetros exigidos pelo Banco de Portugal, os
quais se encontram descritos na nota n.° 31.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados por cada empresa do
Grupo de acordo com um plano de contribui¢des determinado de forma
a assegurar a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura do plano com-
plementar quando atribuido, € com o objectivo de cumprir os niveis
minimos de financiamento exigidos pelo Banco de Portugal, e que se
situam, desde 31 de Dezembro de 2002, com a entrada em vigor do
aviso n.° 12/2001, em 100% para as pensdes em pagamento ¢ 95%
para os servigos passados do pessoal no activo.

Até ao exercicio 2000, inclusive, a insuficiéncia do Fundo em
relacdo as responsabilidades com servigos passados, determinada com
base na avaliag@o actuarial efectuada, era financiada pelas empresas
do Grupo e considerada como um custo do exercicio. O excesso resul-
tante desta andlise foi em primeiro lugar utilizado para a cobertura de
responsabilidades com servicos passados ndo financiados, incluindo as
decorrentes do plano complementar, sendo o valor remanescente
considerado como um proveito do exercicio.

Conforme estabelecido no aviso n.° 12/2001, o Grupo BCP deter-
minou a insuficiéncia do valor do fundo de pensdes em 31 de Dezembro
de 2001, relativamente aos valores minimos de financiamento das
responsabilidades resultantes da aplicagdo do aviso n.° 6/95, a qual
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resulta dos ganhos e perdas actuariais decorrentes das diferengas entre
0s pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectiva-
mente observados e reconheceu tal montante como um passivo € um
activo, a ser imputado a custos do exercicio, a partir de 2002, com
base no método do corredor. De acordo com o referido aviso, o valor
dos ganhos e perdas actuariais ¢ actualizado anualmente sendo impu-
tado a custos do exercicio de acordo com o método do corredor.

De acordo com o método do corredor e ainda conforme os avisos
n.° 12/2001 e n.° 7/2002, o valor acima do corredor ¢ registado em
despesas antecipadas e sera reconhecido em resultados do exercicio
durante um periodo de 10 anos, tendo como base o saldo final do ano
anterior.

m) Fiscalidade. — As empresas do Grupo BCP Investimento com
sede em Portugal estdo sujeitas ao regime fiscal estabelecido pelo
Codigo do IRC — Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colec-
tivas.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultante das
diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resul-
tados fiscalmente aceites, para efeitos de tributagdo do IRC, ¢ apli-
cavel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos num futuro préximo.

n) Distribuicdo de resultados pelos colaboradores. — De acordo com
os estatutos do Banco, os accionistas, em assembleia geral, poderdo
fixar uma percentagem dos lucros a ser distribuida pelos colaboradores,
competindo ao conselho de administrag@o fixar os respectivos critérios.

Em substancia, estes montantes a pagar aos colaboradores sdo con-
siderados distribuig¢do de resultados na mesma base dos dividendos a
pagar aos accionistas, por serem uma transferéncia do direito aos
dividendos dos accionistas para os colaboradores.

Esta distribui¢o de resultados é debitada em conta de situacdo
liquida do exercicio em que o pagamento ¢ efectuado.

Na opinido do conselho de administragdo do Banco, a contabilizagdo
da distribuicdo de resultados pelos colaboradores é apropriada, de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

2 — Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Bancos CENtIALS ......cccccvieiieiieiieiieie ettt ettt ee e e ssnaenes

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001

4736 12 392 4736 9982

O saldo junto do Banco de Portugal inclui o valor em numerario
que visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
cuja reserva ¢ calculada com base no montante de depositos e outras
responsabilidades efectivas.

O regime de constituicdo de reservas de caixa, de acordo com as
directrizes do sistema Europeu de Bancos Centrais da zona do euro,
obriga a manuteng@o de um saldo em depdsito no Banco de Por-

tugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depositos e
outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituigdo
de reservas.

3 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Em institui¢des de crédito N0 Pais ......cccevererieierieriereeeeeee e 71148 281 815 66 438 243 957
Em instituigdes de crédito N0 eStrangeiro ...........ccceevveerueerieesieeiieesieeieeieeieeeeens 163 8 858 163 7431
Valores @ CODIAL .....eoviiiiieiieiieieeesectee ettt ettt ettt ennene — 58 — 58
71311 290 731 66 601 251 446
4 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:
Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Banco de Portugal ...........cooiiiiiiiiieee s 287 1179 287 531
Aplicagdes sobre outras instituigdes de Crédito ........oovvvveerieveereneririeerererene 1711487 1179 660 1703 757 1079 788
1711774 1 180 839 1704 044 1080319
Provisdo especifica para riSCO PAIS .....cevevereerueriererieieieiereereeeeeeeeseeseeseeeeeene 5) (8) (@) (8)
1711769 1 180 831 1704 039 1080311
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A rubrica de Banco de Portugal, refere-se aos titulos de deposito emitidos pelo Banco de Portugal, tendo sido subscritos, pelo Grupo e pelo Banco,
na sequéncia da alteragdo do regime de constitui¢do de reservas de caixa, estabelecida pelo aviso n.° 7/94, de 19 de Outubro, do Banco de Portugal.
A andlise desta rubrica a data de 31 de Dezembro de 2002 e 2001 pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
AL LES INESES ...vvvveneeteetieuieteteete et et ete e stesseeseentesestessesseeneensentessesneeneensensensens 1711487 1155563 1703 757 1079 313
De trés meses a um ano.. 287 24 337 287 715
De Um ano a CINCO @NOS ....eeueruieuieieierieeieeieeteieie sttt see st seeeseeneeeeeensenees - 939 - 291
1711774 1180 839 1704 044 1080319
Os movimentos da provisdo especifica para risco pais s@o analisados como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Saldo em 1 de JANEIr0 .......cccueeiieiiiiieiieieeieeee ettt 8 - 8 -
Provisao d0 EXEICICIO ...eevvieiuieieieiiieiiieeiieeeeste et ettt et eeeeeaeesseeeaeeeseesnne e “) — “4) -
TrANSTEIEINCIA ...ttt ettt ettt 8 1 8
Saldo em 31 de DEZEMDIO .......ccoecueriiriieirieieiesierieee ettt 5 8 5 8
5 — Créditos sobre clientes:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Crédito a0 SECtOr PUDLICO ..evieieeieiieieieeiceeeete ettt 30 652 32 880 30 652 32 880
Crédito com garantia ...... 309 673 308 445 309 673 292 624
Crédito sem garantia ........... 3908 6023 3908 6023
Crédito sobre o estrangeiro .... . 15 626 15 825 15 626 15 825
LOASING ...ttt n 937 1329 937 1329
360 796 364 502 360 796 348 681
Crédito vencido:
A menoS de 90 dias ......cevuieriieiiiiiieiee e 251 - 251 -
A MAIS dE 90 dIAS ...veeieiieieiieeeee e 9 643 15281 9 643 15 281
370 690 379 783 370 690 363 962
Provisdo especifica para riscos de crédito .........ccceeerercerrierieneneneeeeeeeeeen (10 285) (15 838) (10 285) (15 838)
360 405 363 945 360 405 348 124

A andlise desta rubrica a data de 31 de Dezembro de 2002 e 2001 pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
ALE TS TNESES ..neeveneenieteteiertetet ettt ettt ettt et eb et ettt e bt e bt e st st e e ebesbeneene 26 708 22209 26 708 22209
De trés meses a um ano.. 15318 14 998 15318 2670
De um ano a cinco anos ..... 86 885 68 679 86 885 65186
Mais de cinco anos ......... 231 885 258 616 231 885 258 616
Duracao indeterminada ............ccueeeueeiiieiiieniieiieiceeeee ettt 9 894 15281 9 894 15281
370 690 379 783 370 690 363 962
A andlise do crédito sobre clientes por sector de actividade ¢ a seguinte:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Agricultura € SIVICUITUA ........covvieiiiiieieeeee e 314 2908 314 2908
Alimentagdo, bebidas e tabaco . 7290 10 094 7290 10 094
TEXLEIS cuvevenieierteietert ettt ettt ettt ettt 2233 2872 2233 2872
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001

QUIITHCES ...ceventevetenietetent ettt ettt ettt b et ettt b ettt b et ettt e s s b e e e s ee 617 1591 617 1591
Magquinas e equipamentos . 223 445 223 445
Construgao .......eceeeeueneene. 32379 29240 32379 29 240
COMEICIO ....vevenevereirenenne 5209 8161 5209 7063
Transportes e comunicagdes...... 57 854 49 399 57 854 49 398
Papel, artes graficas e editoras .. . 149 448 149 448
Electricidade, gas e agua............. 26 710 30 103 26 710 30 103
OUtras aCtiVIAAAES .......ccevevveirinieiiiiieiretceetee ettt 237712 244 522 237 712 229 800

370 690 379 783 370 690 363 962
Provisdo especifica para crédito concedido ........cooceevuierieniiiiiiiiieeieeie e (10 285) (15 838) (10 285) (15 838)

360 405 363 945 360 405 348 124

A carteira de crédito sobre clientes inclui o montante de 21 630 709 euros (2001: 23 273 444 euros) que foi objecto de reestruturagio
formal com os clientes, em termos de reforgo de garantias, prorrogacdo de vencimento e alteragdo de taxa de juro.

A carteira de crédito sobre clientes inclui, ainda, o montante de 1 877 815 euros (2001: 2 680 861 euros) referente a parte vincenda de
créditos com juros ou capital ja vencidos, os quais foram considerados para efeitos da avaliagdo da provisdo especifica.

Os movimentos da provisdo especifica para riscos de crédito sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Saldo em 1 de JANEIIO ........ccveeuveeiieiiecieeeee ettt ettt et e 15 838 12 898 15838 12 896
TranSTErENCIA ....c.eeeuiieiieiieiieieeee ettt ettt et (863) 2 663 (863) 2492
Provisdo do exercicio . 593 1515 593 1513
UtIliZAGA0 A€ PIOVISTES ....euverveveeeieeieieerieriessesieessesessessessessesseessesessessessesseesnens (5283) (1238) (5283) (1063)
Saldo em 31 de Dezembro .........cccccvieiiiiieiieiieeeeeee e 10 285 15 838 10 285 15838

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, conforme politica contabilistica referida na nota n.° 1, alinea c), os juros sobre
crédito vencido ha mais de 30 dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

A anulag@o contabilistica de crédito ¢ feita pela utilizagdo da respectiva provisdo, quando esta, de acordo com as normas do Banco de
Portugal, corresponda a 100% do valor do crédito, mesmo que esse crédito ndo seja considerado totalmente irrecuperavel numa optica econo-
mica. Os valores dos créditos recuperados sdo contabilizados como proveitos do exercicio em que ocorram.

6 — Obrigacgdes, acg¢des e outros titulos:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fiXo: ........cccceveeverereeerreerieriereeenne,
De emissores publicos 56 495 51554 56 495 51554
D OULIOS EIMISSOTES .....ecuvieuiieniieiietieiieettesteenteesteesteesbeebeesseesbeesseesseesseesaeenseas 432 313 410014 432 313 410014
Acgoes e outros titulos de rendimento variavel ............ccccoeeveeiieiieciieiiecieeiens 57 337 74 373 52 825 69 805
THULOS PIOPIIOS -.cneieniieiieeiieete ettt ettt sttt 129 266 55926 129 266 55926
675411 591 867 670 899 587299
Provisao para titulos ...........coueeieeiiieie e (2 444) (2791) (2 444) (2791)
672 967 589 076 668 455 584 508
TTEULOS VENCIAOS ...ttt ettt ettt 48 48 48 48
Provisdo para titulos VENCIdOS ..........ccoeerierieniiiieiieeie ettt (48) (48) (48) (48)
672 967 589 076 668 455 584508

O valor dos titulos de rendimento fixo, para o Grupo e Banco, com vencimento no decurso do ano de 2003 sdo os seguintes:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
EMISSOIES PUDIICOS .....vieutiiiiieiietieteet ettt ettt e bt et e e bt e s at et e e sbtesbt e beessteestesseeeseeeatesseesseesstessbenseenseensaenne 11303 11303
OULTOS ©IMESSOTES ....vveueeuteteeueeseententertessesseesteneensesessesseestentensessesseeseentensensensesseeseeneentensenseasesseeseentensenseneensensesneensens 152 149 152 149

163 452 163 452
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A carteira de titulos tem a seguinte composi¢do:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Titulos de negociagdo:
ODBIIZACOES ...cevenveverrenrerirenteiententeseteuesrestesessesesrete st ssestesessentesensesesseneenesseneesennes 172 926 173 318 172 926 173 318
Titulos préprios 114912 32365 114912 32365
ACEOES .. 5052 6999 5052 6999
Titulos PArtiCIPAGAO ....veeuvieneieiieiieiieite ettt ettt ettt sttt et esate e e e - 31 - 31
Unidades de partiCipagaio ..........ecueeueruerueeeerierenienesieeteietesee st see e seeenes 1239 - 1239 -
294 129 212 713 294 129 212 713
Provis@o para titulos NEZOCIAGAOD .......eeveruieeiieiieiieieeitetee et - (58) - (58)
294 129 212 655 294 129 212 655
Titulos de investimento:
OULIAS ODIIZACOES ...veeuveenrieiieiieeiieeteeieeteete et ete e bt e bt e bt e st e satesetesseesabesnseennas 304 555 263 576 304 555 263 576
AACGOES .ttt ettt et ettt ettt ettt sttt st b et a e sa et nea 13 875 42240 13 875 42 240
Papel comercial...... 10 475 23754 10 475 23754
Titulos proprios .............. 14 354 23 561 14 354 23 561
Unidades de participacdo . 28 311 18 948 23799 14 380
Titulos de participagio ...... 8 860 6 155 8 860 6155
Obrigacdes dO TESOUIO ........ccuiiiieieiiiee ettt 900 968 900 968
381 330 379202 376 818 374 634
Provisdo para titulos de iNVeStMENtO .........ccceveverierererieieereseee et (2 492) (2781) (2 492) (2781)
378 838 376 421 374 326 371 853
672 967 589076 668 455 584 508

A rubrica de titulos de investimento — outras obrigacdes, inclui para o Grupo e para o Banco, titulos de caracter subordinado no montante
de 9 578 537 euros (2001: 4 008 258 euros).

Os titulos de investimento sdo provisionados, conforme politica contabilistica referida na nota n.° 1, alinea g).

Em relag@o aos titulos de investimento e de negociagdo os valores comparativos entre o valor contabilistico e o valor de mercado, a data
de 31 de Dezembro de 2002, sdo os seguintes:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
Valor Valor Valor Valor
contabil. de mercado contabil. de mercado
Obrigagdes de emissores publicos:
Entidades NaciONAIS ...........cceeruieriiiniienieriieniteete ettt ettt 56 480 56 528 56 480 56 528
Obrigacdes de outros emissores:
Entidades NacCiONAIS ..........ccoueeriieriiiniienieiieieetesiee ettt e 158 448 158 591 158 448 158 591
Entidades eStrangeiras ............ceeceeeeeeierieriesenesesceteeeseeseeee e ese s eseeneeeeneens 261714 261971 261 714 261971
Papel COMEICIAl ......cc.oouiiiiiiiiieee e 10 475 10 475 10 475 10 475
ACGOES ..o 18610 18 665 18610 18 665
Unidades de participacdo 29 516 29 788 25004 25298
Titulos de PartiCiPAGAO ......eeuerueeueeieiereeieeeetee ettt sttt eeseeees 8 458 8 460 8458 8 460
TTULOS PIOPIIOS .cevinvintiriieiieiiienteeteit ettt ettt ettt et sbe et sae e sae e 129 266 130 176 129 266 130 176
672 967 674 654 668 455 670 164

De acordo com o disposto no artigo 20.°, alinea a), do aviso n.° 3 de 1995 do Banco de Portugal e conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota n.° 1, alinea g), as menos-valias nestes titulos, se existentes, encontram-se totalmente provisionadas.

Os movimentos nas provisdes para titulos de negociagdo e titulos de investimento sdo como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Provisdo para titulos de negociag@o:
Saldo em 1 de JANEITO ......c.ecueviiriiriieiieieeeree e 58 80 58 80
TranSTErENCIA .....ecvievieiieiieieeie ettt et e e eaeenaeeas (166) (181) (166) (181)
Provisdo do exercicio 108 159 108 159

Saldo em 31 de DezembIo ........ccueeeiuiiieciiieeieeeieeeee e — 58 — 58
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Provisdo para titulos de investimento:

Saldo em 1 de JANEIT0 ........ccecvuerieririiriiiiieeteeeneeecee et 2781 8 448 2781 8 448
Transfereneia .....ccoeeveevieinierieincicc e 136 406 136 406
Provisdo do exercicio .. . 1 496 1194 1 496 1194
UtIliZagA0 de PrOVISAO .....evveeeeeuieiieieeerieeieeiceee et st eee et esaesaeeneene (1921) (7 267) (1921) (7267)

Saldo em 31 de DezembIo .........cc.coveuirieirenieieriieeneieeeeeeeneeeereeee e 2492 2781 2492 2781

2492 2 839 2492 2 839

7 — Participagdes financeiras:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Subsidiérias:
BCP Capital — Soc. Capital de RiSCo, S. A. .oooerieieiereeeeeeeeeeeneee — — 30773 30773
Banco ActivoBank, S. A. ........ooouiieieieeeeeeeeeeee e . - — — 17 314
CISF Imobiliaria — Comp. de Inv. e Gestdo de Imoveis, S. A. .....cceeueeneee - - 2993 2993
CISF Veiculos — Sociedade de Aluguer, L.% — 81 — -
Luso Atlantica — Aluguer de Viaturas, S.A. .......cocoevieriererenieeeeeeeeseeeen 392 - — —
Tecnilease — Comércio e Aluguer de Equipamentos, S. A. .......cccccevieeenen. - 645 - -
VSC — Aluguer de Veiculos sem Condutor, L.4 6 286 6 144 - -
BM — Investimento, S. A. R. L. oo 416 514 465 465
M CONSEIL, S. A oot ettt e e e e eraeeenees — — — 255
6702 7776 34231 51 800
OULras PArLICIPAGOES ...cuveeureeieetieriieriiestesteeteeteeteeteeateebeesbeebeebeebeenbeeseanseans 16 057 24 400 9542 17 824
22759 32176 43773 69 624
Provisdo para participagdes fINAnCeIras ..........coceeveeevereereereeerriereereseseeeeeeeens (1900) (777) ) -
20 859 31399 43 764 69 624

A 31 de Julho de 2002 o Banco procedeu a alienag@o de 17 500 000 acgdes do Banco ActivoBank (Portugal), S. A., representativas de 100% do
capital social, 8 BCP Investment, B. V., pelo valor global de 16 536 295 euros tendo realizado uma menos-valia no montante de 778 275 euros.
Em 23 de Julho de 2002 procedeu-se a liquidagdo do M Conseil tendo o Banco registado uma menos-valia, no montante de 129 686 euros.

O valor das outras participagdes mais significativas ¢ analisado como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001

Somague — Concessdes € SErViCoS, S. A. ..coeririririieriereneeeeteeeneesieeeeeeeeees - 11333 - 11333
FIEP — Fundo Internacional de Emp. Portuguesas, SGPS, S. 7 482 4988 7482 4988
Multiwave Networks, INC. ......cccceeevvieeiiieeiieecieeeeeeeee e 1986 — — —
Sousa Lima — SGPS, S. A. ........... 1447 2494 — —
Chipidea Microelectronica, S. A. .. 1237 - - -
Pinto Basto — SGPS, S. A. .coeiieiiieeeeeee 293 293 293 293
APOR — Agéncia Modernizagdo do Porto, S. A. .. . 6 6 6 6
OULras PArICIPAGOES ...c.veeurieieeitieriieriiesiesteeteeteeteeateesteebeebeebeebeebeenbeeseaseans 3606 5286 1761 1204

16 057 24 400 9542 17 824

Em Setembro de 2002 o Banco procedeu a alienagdo de 1 200 000 ac¢des da Somague — Concessdes e Servigos, S. A., pelo valor global de
13 953 506 euros, tendo realizado uma mais-valia no montante de 2 620 818 euros.

Durante o exercicio, o Banco procedeu ainda a alienag@o de 106 795 acgdes da Euronext, pelo valor global de 2 314 248 euros, tendo
realizado uma mais-valia de 2 079 662 euros.

Os movimentos da provisdo para participa¢des financeiras sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Saldo em 1 de JANEITO ...c..oeieeeiiieiieeeiieccee et e eaees 777 1383 — -
Provisdo do exercicio .. 1114 817) — —
Transferéncias ................. 9 4 800 9 —
Utilizago de provisdes - (5389) - -

Saldo em 31 de Dezembro ........c..ooeeuiieeiiiiiieeie et 1900 777

o
|
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A rubrica de provisdo para participagdes financeiras, para o Grupo e para o Banco, inclui o montante de 1 122 631 euros e de 9111 euros,
respectivamente, referente a provisdes constituidas no dmbito do aviso n.° 4/2002 do Banco de Portugal conforme referido na nota n.° 1,

alinea b).
As provisdes para participagdes financeiras excluidas do perimetro de

consolidagdo sdo analisadas como segue:

. Provisdes
Mais/

Participagdo Valor_ Provisdes Valor Mo (menos) de acor_do
contabil. de balango de mercado . com aviso
valias 0.0 4/02
FIEP — Fundo Internacional de Emp. Portuguesas, SGPS, S. A. ...... 7 482 — 7482 11281 3799 -
Multiwave Networks, INC .....ccocvieiieiieiiceeceeceeceeee e 1986 1 986 203 (1783) (594)
Sousa Lima — SGPS, S. A. .coueiiieireieieeeeeee e 1447 - 1447 2715 1268 -
Chipidea Microelectronica, S. A. .......ccccceveerienienienieeieeee e 1237 - 1237 176 (1061) (350)
SDEM — SGPS, S. A. oot 937 937 1 406 469 -
Cavalleri & Vasconcelos Carnes, S. A. .....cooeeviieiienienienienceeeee. 500 - 500 2 (498) (169)
Finangeste NOMINAtivas ..........cecererererieieienerieseseeeece e 489 489 921 432 —
Hospor — Hospitais Portugueses, S. A. .....ccccoeieiienienienieeieeeeeen 414 - 414 3028 2614 -
Pinto Basto — SGPS, S. A. .o 293 - 293 158 (135) )
Fiandeira Castanheirense — Industria Téxtil, S. A. .....ccccveevrennenne. 240 (240) - (309) (309) -
Copinaque — Equip. para Desenvolvimento de Empresas, S. A. ...... 225 (225) - 96 96
David Ferreira da Silva & Filhos, S. A. ....c.ccoveeiieiieieeeeeeeee, 223 (223) — (324) (324) —
Previsdao — Soc. Gestdo Fundos Pensdes, S. A. ...cccoeeeviiecieecciieenns 167 — 167 193 26 —
Cofinca — Comércio e Industria de Confecgdes, S. A. ..o 100 — 100 230 130
Scottwool — Malhas e Confecgdes, S. A. ....oovierieniienieerieieeeeienne 90 (90) - (53) (53) -
ServiBanca — Empresa de Prestacdo de de Servigos, ACE ............... 67 - 67 99 32 -
MTS POrtuZal ..ot 33 33 — — —
ATALUS ..ottt ettt et ettt naeas 26 - 26 - - -
SWITE et 16 16 26 10 -
Lusoscut — Autoestradas, S. A. ......oeeeeeeuveieieeieeeee et 15 — 15 526 511 —
NBT — Novas Empresas e Tecnologias, S. A. ...cccooeevevievenenenenne 14 14 - - -
Blue Digit — Servicos de Telecomunicagdes, S. A. ...cocevveveeeeennee 12 12 - — -
GeStioN RTA, S. A oottt e e 12 — 12 - — -
CITEVE oottt s 10 10 - — -
APOR — Agéncia Modernizagdo Porto, S. A. ......cccceeiieiiiiieeniennn. 6 - 6 - - -
PME Capital ....c.coveieiiieieeeeeeeee ettt 5 5 7 2 -
PME INVEStIMENLOS ...c..eeriiiiieiiiiieeieeie ettt ettt 5 - 5 5 - -
Aenor — Autoestradas Norte, S. A. ..cc.ooevveeeeeeeeereeeeeeeeieeeeee e 4 4 - — -
Operadora LUSOSCUL .........couereriieieieierieeee et 1 1 - - -
OPETANOT ....eutientieiieiiettete et et e st et e s st e seesatesatesseesaeesstesseesntesasesnnas 1 - 1 1 - -
16 057 (778) 15279 20387 5226 (1122)

Em 31 de Dezembro de 2002, a percentagem de participacdo nas empresas subsidiarias e participadas incluidas na consolidagdo era a

seguinte:
.. Percent. Percent. p
Subsidiarias ACthVIdZ?de de particip. de particip. Metoc}o 5
economica do G do Ban de consolidacido
0 Tupo 0 anco

BCP Capital .......ccceeevieeiiiiiiieeieeeeeeee e Capital de risco 100 100 Integral

CISF ImObiliaria ........ccceveeeeeeieienereeeeceeeee e Gestdo de imoveis 100 100 Integral

A'A O Gestdo de frotas 50 - Equivaléncia patrimonial
BIM Investimento Banca 25 25 Equivaléncia patrimonial

As sociedades acima designadas preparam demonstragdes financeiras
referentes a 31 de Dezembro de cada ano.

Até 31 de Dezembro de 2001, as participagdes financeiras nas
empresas cuja actividade ¢ de aluguer de longa duragdo, eram conso-
lidadas pelo método de equivaléncia patrimonial, devido a natureza
da sua actividade, com base nas contas preparadas de acordo com o
Plano Oficial de Contas e considerando a aplicagdo da directriz
contabilistica n.° 25.

Com a introdugdo da directriz contabilistica n.° 25, o critério
contabilistico aplicavel aos contratos de aluguer de longa duragéo foi
alterado, pelo que as referidas participagdes s@o consolidadas pelo
método de consolidagdo integral, com base nas contas preparadas no
ambito da referida directriz contabilistica.

As participagdes financeiras superiores ou iguais a 20% dos res-
pectivos capitais proprios detidas directamente pelo Banco, a data de
31 de Dezembro de 2002, eram as seguintes:

(Em euros)
Valor Custo
Capitais proporcional . .
Empresas Sede P o da parti- Diferenga
proprios nos capitais cipagdo
proprios
BCP Capital .....ccccoeevievinininieieenereneeeeeeeeeesee e Lisboa 30 391 30391 30773 (382)
CISF Imobiliaria Lisboa 2764 2764 2993 (229)
BIM INVEStIMENtO ......cceeevueeiieiiiieeieeie e Mogambique 1 665 416 465 49)
33571 34 231 (660)
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8 — Imobilizagdes incorporeas:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Custo:
Despesas de estabeleCimento ............cecververierereeirieieierere et 4 839 4 839
Despesas de investigagdo e desenvolvimento ..........c..ccocceeveenieesieenieenieenienneen. 3287 - 3204 -
SOTIWAFE ...ttt et 2037 5901 2037 5662
Outras imobilizagdes INCOTPOTEAS .........cc.eerueeruierieniienieriieneeeeesteeiee e eeee s 1144 2901 1144 2 882
3185 12 928 3185 12 587
Amortizagdes acumuladas ...........cccceeiiiiiiiiiiiiii e (1025) (11 395) (1025) (11 349)
2160 1533 2160 1238

As amortiza¢des do imobilizado incorpdreo do Grupo e Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002, foram de 668 953 euros e
592 190 euros (2001: 234 764 euros e 256 638 euros), respectivamente.
Os movimentos da rubrica de imobilizado incorpéreo durante o ano de 2002, para o Grupo, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Saldo
1d Aquisi¢des/ Transfe- 31 d
Janeiro dotagees. Abates téncies  Dezembro
de 2002 de 2002
Custo:
Despesas de estabelecimento ............cecvevvereerereeeerienieneneseneeneens 839 — (999) 164 4
Despesas de investigagdo e desenvolvimento ............ccccceeeceeneennes 3287 - (3204) (83) -
Software 5901 702 (4 338) (228) 2 037
Outras imobilizagdes incorpdreas 2901 775 2577 45 1144
12 928 1477 (11 118) (102) 3185
Amortizagdes acumuladas:
Despesas de estabelecimento ............cccceeeeeriereenienienienieneenieene 835 5 (999) 160 1
Despesas de investigacdo e desenvolvimento ...........cccceceeeeeeeneene. 3216 14 (3204) (26) -
SOIWATE ... 4653 566 (4 338) 81) 800
Outras imobilizagdes incorpdreas 2 691 84 2577 26 224
11 395 669 (11118) 79 1025

A rubrica de transferéncias inclui as transferéncias resultantes da alteragdo na estrutura do Grupo, durante o exercicio de 2002.
Os movimentos da rubrica de imobilizado incorporeo durante o ano de 2002, para o Banco, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Saldo
1d Aquisigdes/ Transfe- 31 d
Janciro dotagées. Abates rncias  Dezembro
de 2002 de 2002
Custo:
Despesas de estabelecimento ............cocceeeeeriereenieniesienieneeseene 839 — (999) 164 4
Despesas de investigacdo e desenvolvimento ... 3204 - (3204) — -
SOfIWATE ...ttt 5662 702 (4 338) 11 2037
Outras imobilizagdes INCOTPOTEaS .........cc.eevueerieerieerienieniesieneennns 2 882 775 2577 64 1144
12 587 1477 (11118) 239 3185
Amortizagdes acumuladas:
Despesas de estabelecimento ...........cecvevvereerereeeeiierienereseeeeneens 835 1 (999) 164 1
Despesas de investigagdo e desenvolvimento ... 3204 - (3204) - -
SOIWATE ... 4621 510 (4 338) 7 800
Outras imobilizagdes INCOrPOTEAS ..........erverrerreeeereerierereeeeeeneenns 2 689 81 2577 31 224
11 349 592 (11 118) 202 1025

A rubrica transferéncias inclui as transferéncias resultantes da alterag@o na estrutura do Grupo, durante o exercicio de 2002.
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9 — Imobilizagdes corpdreas:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Custo:

TIMOVEIS ..ottt ettt ettt ae ettt e nsennens 21130 20912 21130 20 454
Mobiliario 2524 2512 2521 2456
MAQUINGS ......cvevererereenne 906 903 899 896
Equipamento informatico .. . 4198 3439 4177 3418
InstalagGes interiores ......... 3954 3770 3954 3770
VHALUIAS ...c.veveeereeieieieeieeteeteeitetetestestesteeseeseesaessessessesseessessensessensensessesseeseessenes 351 645 351 626
Equipamento de seguranga . 338 337 338 337
Obras em curso.................... 476 1083 476 1083
Outras iMODIHZAGOES .......eecveruiiiiieieeie ettt ettt 217 214 217 214

34 094 33815 34 063 33254
Amortizagdes aCuMUIAAES ...........cceeriiiieiiieieeieeeeeeeee e (14 441) (13 243) (14 416) (13 200)

19 653 20 572 19 647 20 054

Os imdveis estdo registados ao custo de aquisi¢do, incluindo SISA e outros encargos.

As amortizagdes do imobilizado corpdreo do Grupo e do Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002 foram, de 1 452 466 euros
e 1395 666 euros (2001: 644 461 euros e 617 757 euros), respectivamente.

Os movimentos da rubrica de imobilizado corporeo durante o ano de 2002, para o Grupo, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Saldo
1d Aquisigdes/ Transfe- 31d
?:neir(f gg;;;%zzs Abates rg?:;siaes I;r:zembr?)
de 2002 de 2002
Custo:

TMOVEIS ..ttt 20912 - - 218 21130

Equipamento:
IMODIHATIO ...ttt 2512 - — 12 2524
MAQUINGS ...ttt st se e sne e 903 - - 3 906
Equipamento informatico ..........cccceevieneenienienienieieneeeeeeen 3439 732 - 27 4198
Instalagdes INLErIOreS ........cevveriieriieriieieeieete et 3770 - - 184 3954
VIQLUIAS ..ottt ettt ns 645 20 (344) 30 351
Equipamento de Seguranca .............cceceeceerierienienienienieseeee 337 - — 1 338
ODIas €M CUISO ....cuveveririieuieitetentenieeteeieetetentesee st eseeaeesensesseseeenes 1083 - - 607) 476
Outras imobilizagdes COrPOTEas ..........eevvrrvueeieeiierieeieeeeeieeienees 214 - - 3 217
33 815 752 (344) (129) 34 094

Amortizagdes acumuladas:

IMOVEIS ...ttt 3791 489 - €3] 4282

Equipamento:
MODIHATIO ...ttt 2053 179 - 15 2247
MAQUINGS ...ttt se e eneeen 858 20 - - 878
Equipamento informatico ..........ccceereereenienienienieieceieeeen 2915 404 - 2 3321
InstalagGes INtEriOreS .........ccvvervieriieriieieeieeee et 2798 208 — 45 3051
VIQLUIAS <...eoveniiirenieienteceteeee ettt ettt saeas 472 110 (320) 28 290
Equipamento de Seguranca .............cceceeeeeeeierienienieeieeieeie e 290 23 - 1 314
Outras imobilizagdes COrPOTEaS .........cecvrvereerrerererreereereesennennes 66 19 — (17) 68
13 243 1452 (320) 66 14 441

A rubrica transferéncias inclui as transferéncias resultantes da alteracdo na estrutura do Grupo, durante o exercicio de 2002.
Os movimentos da rubrica de imobilizado corpéreo durante o ano de 2002, para o Banco, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Saldo
em 1 de Aquisig¢des/ Ab Transfe- em 31 de
. A ates A
Janeiro dotagdes réncias Dezembro
de 2002 de 2002
Custo:
IMOVEIS ...ttt 20 454 — — 676 21130
Equipamento:
IMODIHATIO ...ttt 2 456 — — 65 2521

IMAQUINGAS ..ottt ettt ettt ettt e bt et e et e bt e sseesaeesseeneeas 896 - - 3 899
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(Em milhares de euros)

Saldo Saldo

1 d Aquisigdes/ Transfe- 31d

F:Ir;neir: ggtl;:;%(;zs Abates rgir::siaes ];r:zembrz

de 2002 de 2002

Equipamento informatico ...........coceveeverenieenieeeeseeeeeee 3418 732 - 27 4177
Instalagdes INLEriOres .........coeeriieriieriieieeieeteree et 3770 - - 184 3954
VIGLULAS ...ttt ettt ettt ettt 626 20 (325) 30 351
Equipamento de Seguranga ..........c..cecevveveereneeneneeneeieieneneeees 337 - - 1 338
ODIaSs ©1M CUISO ....eveeueieniieiieiieriieeitesiteeetestesteeteeteebeeseeeeenneas 1083 - - (607) 476
Outras imobilizagdes COrpoOreas ...........cceevueerueruerieereeneesieennenns 214 - - 3 217
33254 752 (325) 382 34063

Amortizagdes acumuladas:
TMOVEIS ..ottt 3790 478 - 4 4272
Equipamento:

MODBIHALIO ...ttt 2048 169 - 27 2244
MAQUINGS ..ottt ettt ss e sae s e nnen 854 18 - 1 873
Equipamento informatico ...........occeeeeieieiiieniieniieieeecieee e 2900 388 - 16 3304
Instalagdes INtEriores .........ccvvevieriieriieieeieeeeeee e 2798 208 — 45 3051
VIBLULAS ....ovveivieeninieieicetceenentet ettt ettt seeaes 453 110 (300) 27 290
Equipamento de Seguranga .............cceceeeceerierienienieniesieeee e 291 23 - - 314
Outras imobilizagdes COrpOreas ..........ocereervereereereerereererreeneenees 66 2 — — 68
13 200 1396 (300) 120 14 416

A rubrica transferéncias inclui as transferéncias resultantes da alteracdo na estrutura do Grupo, durante o exercicio de 2002.

10 — Outros activos:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Devedores .........ccccue.e.
Impostos a recuperar
Suprimentos .........c.ceceeeeieesieerieenieeieeeeene
Aplicagdes por recupera¢do de Créditos .........ceevvierierieniienienienieieeeieeie e

Provisao para OULIOS ACIVOS .....cc.evueeeerierierienieeieeteieieste sttt ee et eeas

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001

7 663 18 648 6972 17 372

8401 10 932 8365 10 678
11128 15011 6 885 9813

1700 5762 1700 5762
28 892 50 353 23922 43 625
(1738) (5 902) (1 450) (3 704)
27 154 44 451 22 472 39921

Na rubrica de devedores encontra-se registado, para o Grupo e para o Banco, o montante de 1 324 262 euros (2001: 2 062 064 euros)

referente a devedores por operagdes sobre futuros (margem inicial).

A rubrica de suprimentos, no Grupo, inclui os montantes de 6 885 228 euros e 4 243 055 euros referentes a suprimentos e prestacdes

suplementares concedidas pelo Banco e pela BCP Capital Sociedade de Capital de Risco, S. A., respectivamente.

A provisdo para outros activos referente ao Grupo, em 31 de Dezembro de 2002, diz respeito a uma provisdo para aplicagdes por recupe-
ragdo de crédito e devedores no valor de 1 449 522 euros (2001: 3 703 612 euros) constituida no Banco e a uma provisdo para devedores,
outras imobilizagdes financeiras e juros vencidos de suprimentos no montante de 288 243 euros (2001: 2 198 404 euros) constituida na BCP

Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A.
Os movimentos da provisdo para outros activos sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Saldo em 1 de JANnCIro ........cc.ccceueiiuiniciniinieininictecteeeeeereee et 5902 4307 3704 1905
TranSTEIENCIA ....cvvieeiieiieiecieeieee ettt ettt ae e re e reeseeeeas (1923) 4081 (1924) 2812
Provisdo do exercicio ..... (159) (953) (120) (953)
Utilizagdo de provisdes (2 082) (1533) (210) (60)
Saldo em 31 de DezZembIo ..........cccouirueririeieiinieneneeeeeceet ettt 1738 5902 1450 3704
11 — Contas de regularizagio do activo:
Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Operagoes a aguardar liquidag8o financeira..........coeveeveeereeriereneeeeeeseeeeeeenes 26 374 107 652 26 374 107 652
Proveitos a receber — swap de taxa de juro 25527 19114 25527 19 085
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(Em milhares de euros)

JUFOS @ TECEDET ...ttt ettt eans

Despesas antecipadas................
Opg¢des — mercado de balcdo .
Warrants autbnomos ...............
Outras contas de regularizagdo

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001
............. 16 593 14 327 16 460 11025
61 537 11456 61 522 9697
2 841 5467 2 841 5467

294 550 - 294 550 -

16 647 16 149 12 379 10 484
444 069 174 165 439 653 163 410

A rubrica de operagdes a aguardar liquidacdo financeira respeita as
operagdes de venda de titulos cuja liquidagdo financeira ocorre num
prazo maximo de trés dias uteis.

A rubrica de proveitos a receber — swap de taxa de juro, para o
Grupo e para o Banco, no montante de 25 527 315 euros (2001:
19 114 000 euros e 19 085 000 euros), respectivamente, deve ser
analisada em comparagdo com os custos a pagar que lhe estdo relacio-
nados, e que se encontram na rubrica de contas de regularizacdo do
passivo (nota n.° 16).

Em 31 de Dezembro de 2002, e de acordo com os avisos n.° 12/01
e n.° 7/02 a rubrica de despesas antecipadas inclui os ganhos e perdas
actuariais acima do valor do corredor, nos montantes de 1 005 000 euros
e 990 000 euros, para o Grupo e para o Banco, respectivamente.

Esta rubrica inclui ainda reformas antecipadas no montante de
277 000 euros, para o Grupo e para o Banco, conforme referido na
nota n.° 31.

O valor registado em despesas antecipadas sera reconhecido em
resultados do exercicio durante um periodo de 10 anos, tendo como

base o saldo final do ano anterior, conforme referido na politica
contabilistica descrita na nota n.° 11).

A rubrica de outras contas de regulariza¢do inclui o valor do corredor
nos montantes de 3 186 000 euros e 3 171 000 euros, para o Grupo
e para o Banco, respectivamente, calculado conforme com o estabe-
lecido nos avisos n.° 12/01 e n.° 7/02.

A rubrica de despesas antecipadas inclui, também, o montante de
53 648 836 curos referente a prémios dos warrants autbnomos
transaccionados em mercados organizados. Esta rubrica deve ser anali-
sada em comparac@o com a rubrica de receitas antecipadas (nota n.° 16)

A rubrica de warrants autbnomos regista os prémios dos warrants
transaccionados em mercado balc@o. Esta rubrica deve ser analisada
em comparacdo com a rubrica de warrants autdbnomos (nota n.° 16).

12 — D¢bitos para com institui¢cdes de crédito a prazo:

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢
a seguinte:
(Em milhares de euros)

ATLE tTES TNESES ..vveeuvrieeieeeeiiieeerireeeteeeeeteesseeessteeeseeessseeesseeessseesseesssseensnes

De trés meses até seis meses ..
De seis meses até um ano .......

De um ano @ CiNCO @NO0S ......cccveeeeiieeeerieeeiieeeteeeeteeeeeeeeeeeeevee e reeeeeeas

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
............. 100 610 112 725 100 610 111613
3625 - 3625 -
49 080 — 49 080 —
............. 13 073 13 072 13 073 13 072
166 388 125 797 166 388 124 685

13 — Débitos para com clientes a prazo:

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

Depositos e outros débitos:

AL ITES TNESES ..cuvveeeeriieeitieetieeeteeeeteeeeteeeeteeesseeeeseeseseeeesseaesseeeareaanes

De trés meses até seis meses .
De seis meses até 12 meses ...

De um ano a CiNCO ANOS .......cccecieeieeeieiieeeieeieeeieeee et seee e eeeeseeeeeeas

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
............. 35097 120 695 35097 13979
222 4793 222 4793
- 7 996 - 999
............. 102 032 6286 102 032 —
137 351 139 770 137 351 19771

Nos termos da portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro de 1994, foi constituido o Fundo de Garantia Deposito, cujo objectivo é a garantia
de reembolso de depositos constituidos nas institui¢des de crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribui¢des anuais para o

referido Fundo estdo fixados no aviso n.° 11/94, do Banco de Portugal.

14 — Débitos representados por titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
Obrigagdes de caixa
2002 2001 2002 2001
Banco CISF — NiKKei 225 ......coiiiiiiiieireieeeteieieceesee et - 14 964 - 14 964
Capital Garantido Grande Marcas Mundiais .............ccoeverereereererieneneeeeeneenne - 74 820 - 74 820
Capital Garantido ENergia ..........cccceeeieiieniiiniiiiieieeieeeeeee e - 59 856 - 59 856
Mundial Capital Garantido Dow Jones Euros Stoxx 50 — 52374 - 52 374
Capital Garantido PSI20 ..........cccooiieiiriniiininieieeseeeetees et 55 000 55000 55000 55000
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(Em milhares de euros)

Investimento Real — Maio 99/06 ..........cccoeiiiiiiiiiiiiiieeee e
Taxa Fixa 3,25% la Emisséo ..........

Taxa Fixa 3,25% 2" Emissdo ...
Taxa Crescente Outubro 99/0 .......
Capital Garantido Internet 2004 ..
Telecoms 2000-2005 ............c.c......
Taxa Crescente — 2003 ...........c.........
Telecomunicagdes Moveis 2000-20035 ........cooovieerieriieniienierieeneesieere e esreesieenne
Taxa Crescente Margo 00/03 ........coouiiiuieriinienieieieteete ettt
Capital Garantido Media 2005 ...
Renda Mensal 4% Maio 2005 .........
Poupanga Rendimento Maio 2005 ..
Rendimento Crescente 2003 .........cooiiiiienienieiieeiee ettt
Capital Garantido EUR/USD Julho 2002 ........cocoeieiieierienieeeteereeeeeeeeeeene
Rendimento Crescente 2003 2.* emissao ..
Rendimento Crescente 2002 ...................
Taxa Variavel Junho 2002 ....
Taxa Fixa 4% Junho 2002 ....
Taxa Crescente Junho 2005 .........

Valor EurosStoxx 50 Julho 2004 .....

Valor Rendimento 7% Julho 2004 .........

EUR/USD Rendimento Garantido 2002 ............
CG Investimento EurosStoxx 50-Julho 2004 .........cccoooiiiiiiinnienieeeceeeee
CG Rendimento EurosStoxx 50-Julho 2004 .....
BCPI Biotecnologia 2005 ...........ccccceevueeeennee.
Capitalizagdo Agosto 2002 ....
Capitalizag@o Setembro 2002 ..........c.coiieiiiiiiienieieeieeiteeeiee et
Rendimento Seguro Setembro 2008 ...........ccoeoveviriririeiieereee e
CG Selec¢do Eurospa Qualidade 2003 ...............
Corredor Euribor Outubro 2002 (2.* emiss&o) .
Rendimento Seguro Setembro 2008 ..................
4,5% NOVEMDIO 2002 ......evviieeeieeeeeeeeee e et e eetee et e eeeeeeereeeeeeeeeaeeeeneeeenns
5,825% 22 Novembro 2008 .........oooooeiiiieieeieieee e eeee e e e eaaeees
5,825% 27 Novembro 2008 ..
5,72% 22 Novembro 2008 ....
5,72% 27 Novembro 2008 ....
CG Valor Telecom 2002 ....
5,65% 27 Novembro 2008 ..............

Taxa Méxima 5% Dezembro 2003 ...........
GC Seleccdo de Empresas Mundiais 2005 ..
BCP Investimento Valor Mais.................
Taxa Méaxima 5% Janeiro 2004 ...
4% Janeiro 2004 .......cccoooevieniinieieeeen.
BCP Investimento Crescente 2001/2004 ...
Especial Milénio Fev 2001/2004 ......................
Especial Milénio Fev 2001/2004 2.* emiss@o ..
CG Economia Global 2005 ....
5,32% 09 Marco 2009 .......
5,36% 09 Margo 2009 ...
5,34% 09 Marco 2009 ...
5,35% 09 Margo 2009 .......coeiiiiiieiieeieeteee ettt
6,522% 09 Margo 2009 .......coveieiieeeeeeeetee ettt
Rendimento Seguro Margo 2009 .....
BCP Investimento Especial Mais ........
BCP Investimento Marco 2001/2004 ....
BCP Investimento Soberano Maio 2003 ...
Europa 6% Mais ........ccoeeeevieneenienienne
CG Bio Farmacguticas 2005 ...................
Especial Rendimento 6,25% Maio 2004
Especial EurosStoxx 50 Maio 2004 ..............

BCP Investimento Excellentis Maio 2003 .............cc.......
BCP Investimento Rendimento Fixo Extra Junho 2004 ..
CG Atlantico 7.25% J& 2004 .......coeoevireiniieeneeeeene
CG Super Rendimento Boas Férias 7,25% + 2004 ..
Alta Poupanga 7,25% H 2004 .......oooiiiieeeeeee e
Alta Poupancga 7,25% Julho 2003 .......ccoiiiiiieieieeetee e
Alta Poupanga Variavel Julho 2004 ..............
BCP Investimento 5,5% Mais Julho 2004 ..........ccceeevveecnrecneen.
BCP Investimento Rendimento Extra 2.* emissdo Agosto 2004 ...
Alta Poupanga 7,25% 2.* emissdo Agosto 2003 ....
Alta Poupanga Varidvel 2.* emissdo Agosto 2004 .....
CG Atlantico 7,25% Ja 2.* emissdo Agosto 2004 .....
Alta Poupanca Variavel 3. emissdo Setembro 2004 .
Alta Poupanga 7,25% 3.* emissdo Setembro 2003 ........cccoceeveveienieneneneneneenens

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001
39000 39000 39000 39000
46 300 46 300 46 300 46 300
- 41 000 - 41 000
36 000 36 000 36 000 36 000
39500 39500 39500 39500
50200 50200 50200 50200
98 016 95 161 98 016 95 161
37200 37200 37200 37200
24095 23393 24 095 23393
25150 25150 25150 25150
5700 5700 5700 5700
17 993 17727 17 993 17 727
20 000 20 000 20 000 20 000
— 1932 — 1932
1000 1 000 1 000 1 000
— 2 600 — 2600
- 1850 - 1850
— 6100 — 6 100
- 1100 - 1100
2500 2500 2500 2500
2500 2500 2500 2500
— 1599 — 1599
10 000 10 000 10 000 10 000
7500 7500 7500 7500
6 000 6 000 6 000 6 000
— 25000 — 25000
- 30 000 - 30 000
29000 29000 29 000 29000
10 250 10 250 10 250 10 250
— 13 900 — 13 900
1250 1250 1250 1250
— 20200 — 20200
60 000 60 000 60 000 60 000
50 000 50 000 50 000 50 000
28 000 28 000 28 000 28 000
16 000 16 000 16 000 16 000
- 56 000 - 56 000
4000 4000 4000 4 000
- 7500 - 7500
26 528 26 528 26 528 26 528
7 500 7500 7500 7500
30000 30 000 30 000 30 000
15 000 15 000 15 000 15 000
25000 25000 25000 25000
50 000 50 000 50 000 50 000
15 000 15 000 15 000 15 000
31700 31700 31700 31700
50 000 50 000 50 000 50 000
37000 37 000 37 000 37 000
15 000 15 000 15 000 15 000
12 700 12 700 12 700 12 700
7500 7500 7500 7500
7500 7500 7500 7500
15 000 15 000 15 000 15 000
6285 6285 6285 6 285
12 500 12 500 12 500 12 500
20 850 20 850 20 850 20 850
10 350 10 350 10 350 10 350
2500 2500 2500 2500
2500 2500 2500 2500
30 000 30 000 30 000 30 000
40 000 40 000 40 000 40 000
32475 32 475 32 475 32475
10 025 10 025 10 025 10 025
7500 7500 7500 7500
51600 51600 51600 51 600
51 600 51 600 51 600 51 600
15 000 15 000 15 000 15 000
20 000 20 000 20 000 20 000
12 125 12 125 12 125 12 125
12 125 12 125 12 125 12 125
15 000 15 000 15 000 15 000
16 250 16 250 16 250 16 250
16 250 16 250 16 250 16 250
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
CG Atlantico 7,25% Ja 3.* emissdo Setembro 2004 .........c.ccceveeverinenenenennnes 8900 8900 8900 8900
CG Alto Rendimento Mais Setembro 2004 ............. 7 500 7 500 7 500 7 500
CG Alto Rendimento 6,25% Setembro 2004 ... 7500 7500 7 500 7500
BCP Investimento Corredor 5,5% 2003 .........oooiieiueieeiiiieeeeeeeeeeeee e eeaaes 15 000 15 000 15 000 15 000
BCP Investimento Corredor 6,25% 2003 .........coooeiuiieiieeieeeeeeiieeeeeeeeee e eeanees 5000 5000 5000 5000
7% Outubro 2003 .......cccoceoveerevireneennenee 4250 4250 4250 4250
CG Mais Outubro 2005 ........cccceoeverenenuecnnene. 4250 4250 4250 4250
Rendimento Global 4,75% Novembro 2003 .... 9150 9150 9150 9150
CG Rendimento Global Novembro 2004 ...........cccoeceveeeeceenenne 9150 9150 9150 9150
BCP Investimento Corredor Crescente 5% Novembro 2005 ..... 10 000 10 000 10 000 10 000
Valor 5% Dezembro 2003 ........cccccovereminenrceienieneneneneeeenee 4250 4250 4250 4250
CG Valor Mais Valor 2005 .............. 4250 4250 4250 4250
Investimento PSI 2002 Moderado ...... - 13 966 - 13 966
Investimento PSI 2002 Conservador .. - 20 950 - 20 950
Mello Biotecnologia USD 2005 ........... 4768 4768 4768 4768
Mello Biotecnologia 2005 1.* tranche ... 8200 8200 8200 8200
Mello Biotecnologia 2005 2.* tranche ... 10 000 10 000 10 000 10 000
Investimento Taxa crescente 2007 ..... 61 759 - 61 759 -
Obrigagdes CG 33 PLUS. .................. 77 500 - 77 500 -
Rendimento Garantido 2005 .. 67 762 - 67 762 -
Obrigagdes Rendimento 24 ..........ccoceeveeennnnee. 68 000 — 68 000 —
Obrigagdes Economia Mundial — Abril 2005 .. 51250 - 51250 -
Taxa crescente 2004 .........ccccecvevievenenenneennenne. 50 000 - 50 000 -
Investimento Duplo 6,25% Julho 2004 ..... 23 800 - 23 800 -
Investimento Duplo Variavel Julho 2005 .. 23 800 - 23 800 -
Investimento Mais — Agosto 2005 ....... 16 450 - 16 450 —
Investimento Duplo Variavel Agosto 2005 ...... 15450 - 15450 -
Investimento Duplo 6,25% — Agosto 2004 ... 15450 - 15450 -
Rendimento Certo — Agosto 2004 ................. 37 500 - 37 500 -
Rendimento Certo — Setembro 2004 ................. 36 000 — 36 000 —
Investimento Duplo Variavel — Setembro 2005 . 15 666 - 15 666 -
Investimento Duplo 5,75% — Setembro 2004 ....... 15 666 - 15 666 -
Investimento Duplo Variavel — Outubro de 2005 . 15730 - 15730 -
Investimento Duplo 5,75% — Outubro de 2004 .... 15730 - 15730 -
Rendimento Certo — Novembro 2004 ................ 28 042 - 28 042 -
Investimento Duplo 5,25% — Novembro 2004 ..... 17 567 - 17 567 -
Investimento Duplo Variavel — Novembro 2005 ..... 17 567 - 17 567 -
Rendimento Certo — Dezembro 2004 .................... 30 868 - 30 868 -
Investimento Duplo 5,25% — Dezembro 2004 ..... 18 750 - 18 750 —
Investimento Duplo Variavel — Dezembro 2004 ............ccccoeeiieiiinienienieenee. 18 750 - 18 750 -
2303 742 2 007 453 2303 742 2007 453
As obrigagdes de caixa emitidas pelo Banco, sdo analisadas como segue:
(Em euros)
Descri¢do da emissdao Data ~ Data Taxa de juro Va[or
de emissdo de reembolso (percentagem)  nominal
Capital Garantido PSI20 ..........cccooirieiiriinieirenie ettt eee 12-4-1999 12-4-2004 Variavel 50
Investimento Real ............... 10-5-1999 10-5-2006 Variavel 50
Taxa Fixa 3,25% 1.* emissdo 2-8-1999 2-8-2003 3,25% 50
Taxa Fixa 3,25% 2.* emiss@o.... 6-9-1999 6-9-2003 3,25% 50
Taxa Crescente ........cccceeeeeevveeenn. 4-10-1999 4-10-2004 4,25% 50
Capital Garantido Internet 2004 .. 6-12-1999 6-10-2004 Variavel 50
Telecoms 2000-2005 ............c.cu.... 1-2-2000 1-2-2005 Variavel 50
Taxa Crescente — 2003 ........... 28-2-2000 28-2-2003 4,6% (i) 50
Mello Biotecnologia USD 2005 ........... 16-2-2000 16-2-2005 Variavel 100
Mello Biotecnologia 2005 1.2 tranche ..........ccccoceeiieiiinienieieeeeeeeeeee e 3-3-2000 3-3-2005 Variavel 50
Mello Biotecnologia 2005 2. tranche ..........cceceeveeeiererienieeeiererieeeeeeeeeeeee 3-3-2000 3-3-2005 Variavel 50
Telecomunica¢des Moveis 2000-2005 ... 20-3-2000 20-9-2005 Variavel 50
Taxa Crescente Margo 00/03 .............. 27-3-2000 27-3-2003 4,6% (i) 50
Capital Garantido Media 2005 ... 17-4-2000 17-10-2005 Variavel 50
Renda Mensal 4% Maio 2005 ......... 2-5-2000 2-5-2005 4% 50
Poupanga Rendimento Maio 2005 .. 8-5-2000 8-5-2005 4,25 (i) 50
Rendimento Crescente 2003 .........ccoeviieiieiieieeieeieeie et 29-5-2000 29-5-2003 4,5% (i) 50
Capital Garantido EUR/USD Rendimento Crescente 2003 2.* emissdo 12-6-2000 12-6-2003 4,5% (i) 50
Valor EurosStoxx 50 Julho 2004 ........cccoeoimeiiineninineeenieeeeeenenes 21-7-2000 21-7-2004 Variavel 50
Obrigagdes Valor Rendimento 7% Julho 2004 . 21-7-2000 21-7-2004 7% 50
CG Investimento EurosStoxx 50 Julho 2004 .........ccccoceeiiiinininenenieeicncneene 31-7-2000 31-7-2004 Variavel 50
CG Rendimento EurosStoxx 50 Julho 2004 .........ccccoveeieiiinenininiiicienencnee 31-7-2000 31-7-2004 Variavel 50
BCPI Biotecnologia 2005 ..........ccccevevernennen. 4-8-2000 4-8-2005 Variavel 100
Rendimento Seguro Setembro 2008 ..... 25-9-2000 25-9-2008 Variavel 50
CG Seleccdo Europa Qualidade 2003 .................... 6-10-2000 6-10-2003 Variavel 50
Rendimento Seguro Setembro 2008 2.* emissdo .. 9-10-2000 25-9-2008 Variavel 50
5,825% 22 Novembro 2008 .........cccceveirrireiirenieenieieeneeee ettt 22-11-2000 22-11-2008 5,825% 50
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(Em euros)

Descricio da emissa Data Data Taxa de juro Valpr

eserigdo da emissao de emissdo de reembolso (percent.) nominal

5,825% 27 Novembro 2008 .........cccoerueiriirieirienieenieceeneeiceieeee et 27-11-2000 27-11-2008 5.825% 50
5,72% 22 Novembro 2008 .... 27-11-2000 22-11-2008 5,72% 50
5,72% 27 Novembro 2008 ... 27-11-2000 27-11-2008 5,72% 50
5,65% 27 Novembro 2008 ..................... 6-12-2000 27-11-2008 5,65% 50
GC Seleccdo de Empresas Mundiais 2005 .. 31-1-2001 31-1-2005 Variavel 50
BCP Investimento Valor Mais................. 31-1-2001 31-1-2004 Variavel 50
Taxa Maxima 5% Janeiro 2004 ... 31-1-2001 31-1-2004 Variavel 50
4% Janeiro 2004 ........cccoveviveeeeieeeee 31-1-2001 31-1-2004 4% 50
BCP Investimento Crescente 2001/2004 ... 8-2-2001 8-2-2004 3,76% 50
Especial Milénio Fevereiro 2001/2004 ........cccoooiieiiiiiiiiieieeieeeee e 19-2-2001 19-2-2004 Variavel 50
Especial Milénio Fevereiro 2001/2004 ........cccooeeieierienienereeeeeeeee e 26-2-2001 26-2-2004 Variavel 50
CG Economia Global 2005 ..................... 5-3-2001 7-3-2005 Variavel 50
5,32% 09 Margo 2009 ....... 8-3-2001 9-3-2009 5.32% 50
5,36% 09 Marco 2009 ... 8-3-2001 9-3-2009 5,36% 50
5,34% 09 Margo 2009 ... 8-3-2001 9-3-2009 5.34% 50
5,35% 09 Margo 2009 ... 8-3-2001 9-3-2009 5.35% 50
6,522% 09 Margo 2009 ............... 28-3-2001 30-3-2009 6,522% 50
Rendimento Seguro Margo 2009 ..... 28-3-2001 30-3-2009 1,95% 50
BCP Investimento Especial Mais ........ 29-3-2001 29-3-2004 Variavel 50
BCP Investimento Margo 2001/2004 .... 29-3-2001 29-3-2004 Variavel 50
BCP Investimento Soberano Maio 2003 ...........ccceeiiieiiieieenieenieeeieeeeeeieene 14-5-2001 14-5-2003 Variavel 50
FUrospa 6% MAS ......c.coeiiiiiiiieieeie ettt ettt 14-5-2001 14-5-2004 Variavel 50
CG Bio Farmacguticas 2005 ................... 14-5-2001 16-5-2005 Variavel 50
Especial Rendimento 6,25% Maio 2004 21-5-2001 21-5-2004 6,25% 50
Especial EurosStoxx 50 Maio 2004 .......... 21-5-2001 21-5-2004 Variavel 50
BCP Investimento Excellentis Maio 2003 .............ccco..... 21-5-2001 21-5-2003 Variavel 50
BCP Investimento Rendimento Fixo Extra Junho 2004 .. 11-6-2001 11-6-2004 Variavel 50
CG Atlantico 7.25% J& 2004 .......coeoeeireininecnenecniene. 2-7-2001 2-7-2004 Variavel 50
CG Super Rendimento Boas Férias 7,25% + 2004 .. 2-7-2001 2-7-2004 Variavel 50
Alta Poupanga 7,25% 11 2004 ........cccoveveeneninnenne. 2-7-2001 2-7-2004 Variavel 50
Alta Poupanga 7,25% Julho 2003 ....... 9-7-2001 9-7-2003 7.25% 50
Alta Poupanca Variavel Julho 2004 ..........ccoooieiiiiininireeieeeeeeeeeeeeeeeees 9-7-2001 9-7-2004 Variavel 50
BCP Investimento 5,5% Mais Julho 2004 ...........cccveeiiieeiiieeeieeeee e 9-7-2001 9-7-2004 5.5% 50
BCP Investimento Rendimento Extra 2.* Emissdo Agosto 2004 .. 6-8-2001 6-8-2004 Variavel 50
Alta Poupanga 7,25% 2.* Emissdo Agosto 2003 ........cccceeveveereneenne 13-8-2001 13-08-2003 7,25% 50
Alta Poupanga Variavel 2a Emissdo Agosto 2004 ..... 13-8-2001 13-8-2004 Variavel 50
CG Atlantico 7,25% Ja 2.* Emissdo Agosto 2004 ..... 13-8-2001 13-8-2004 Variavel 50
Alta Poupanga Variavel 3.* Emissdo Setembro 2004-..... 10-9-2001 10-9-2004 Variavel 50
Alta Poupancga 7,25% 3.* Emissdo Setembro 2003 ....... 10-9-2001 10-9-2003 7,25% 50
CG Atlantico 7,25% Ja 3.* Emissdo Setembro 2004 . 10-9-2001 10-9-2004 Variavel 50
CG Alto Rendimento Mais Setembro 2004 ................ 17-9-2001 17-9-2004 Variavel 50
CG Alto Rendimento 6,25% Setembro 2004 ... 17-9-2001 17-9-2004 6,25% 50
BCP Investimento Corredor 5,5% 2003 ......c.oeeevieeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeaee e 27-9-2001 27-9-2003 Variavel 50
BCP Investimento Corredor 6,25% 2003 ........ccovieeeeeeeeeeeeeeeeee e ereee s 8-10-2001 8-10-2003 Variavel 50
7% Outubro 2003 ......ccccoceereveeeneieenenene 15-10-2001 15-10-2003 7% 50
CG Mais Outubro 2005 .......cccooevererieieieeenne. 15-10-2001 17-10-2005 Variavel 50
Rendimento Global 4,75% Novembro 2003 .... 19-11-2001 19-11-2003 4,75% 50
CG Rendimento Global Novembro 2004 ...........cccceceeverierenenne 19-11-2001 19-11-2004 Variavel 50
BCP Investimento Corredor Crescente 5% Novembro 2005 ...........cccoecevenenne. 26-11-2001 26-11-2003 Variavel 50
Valor 5% Dezembro 2003 .........cccooevererenerieieierereseeeeene . 3-12-2001 3-12-2003 5% 50
CG Valor Mais Valor Dezembro 2005 . 3-12-2001 5-12-2003 Variavel 50
Investimento Taxa crescente 2007 ..... 4-2-2002 4-2-2007 3,37% (i) 50
Obrigagdes CG 33 PLUS .......cceenee 25-2-2002 25-2-2005 Variavel 50
Rendimento Garantido 2005 .. 4-3-2002 4-3-2005 4% 50
Obrigagdes Rendimento 24 ............cccceeieeneenee. 18-3-2002 18-3-2005 Variavel 50
Obrigagdes Economia Mundial — Abril 2005 .. 22-4-2002 22-4-2005 Variavel 50
Taxa crescente 2004 .........cccceevieeienieniienienen. 3-6-2002 3-6-2004 3,3% (i) 50
Investimento Duplo 6,25% Julho 2004 ..... . 8-7-2002 8-7-2004 6,25% 50
Investimento Duplo Variavel Julho 2005 ..........ccoccoveinininininneniicnenceeenee 8-7-2002 8-7-2005 Variavel 50
Investimento Mais — AZOStO 2005 ......ccoveeirieieriereeeeieeee e 1-8-2002 1-8-2005 Variavel 50
Investimento Duplo Variavel Agosto 2005 ....... 1-8-2002 1-8-2005 Variavel 50
Investimento Duplo 6,25% — Agosto 2004 ... 1-8-2002 1-8-2004 6,25% 50
Rendimento Certo — Agosto 2004 ................. 5-8-2002 5-8-2004 3,15% (i) 50
Rendimento Certo — Setembro 2004 ................. 2-9-2002 2-9-2004 3,08% (i) 50
Investimento Duplo Variavel — Setembro 2005 . 3-9-2002 5-9-2005 Variavel 50
Investimento Duplo 5,75% — Setembro 2004 .......... 3-9-2002 3-9-2004 5,75% 50
Investimento Duplo Variavel — Outubro de 2005 . 2-10-2002 2-10-2005 Variavel 50
Investimento Duplo 5,75% — Outubro de 2004 .... 2-10-2002 2-10-2004 5,75% 50
Rendimento Certo — Novembro 2004 ................ 4-11-2002 4-11-2004 2,25% (i) 50
Investimento Duplo 5,25% — Novembro 2004 ..... 4-11-2002 4-11-2004 5,25% 50
Investimento Duplo Varidvel — Novembro 2005 .. 4-11-2002 4-11-2005 Variavel 50
Rendimento Certo — Dezembro 2004 .................... 2-12-2002 2-12-2004 2,25% (i) 50
Investimento Duplo 5,25% — Dezembro 2004 ..... 3-12-2002 3-12-2004 5,25% 50
Investimento Duplo Varidvel — Dezembro 2004 ... 3-12-2002 3-12-2005 Variavel 50

(i) Estas obrigagdes vencem juros a taxas fixas anuais pré-definidas, conforme ficha técnica. As taxas apresentadas correspondem a taxa em vigor a data de 31 de Dezembro
de 2002.
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A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacgdes € a seguinte:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Empréstimos obrigacionistas:
De $eis MESES @ 12 MESES ....eeuvieiieiieiieniteriieeie ettt ettt e 369 786 396 110 369 786 396 110
Mais de seis meses 1933 956 1611343 1933 956 1611343
2303 742 2 007 453 2303 742 2 007 453

Durante o exercicio de 2002, o Banco procedeu ao reembolso antecipado de 1 100 000 de euros e 7 500 000 euros, referentes aos emprés-
timos obrigacionistas, obrigagdes taxa crescente Junho 2005 e Obrigacdes Taxa Maxima 5% Dezembro 2003, respectivamente.
15 — Outros passivos:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Sector piiblico adMINISIrALIVO .......cccuieiiieiiieiieiieieee et 2199 1628 2193 1393
Dividendos e juros de titulos a pagar - 20 - 20
Credores ......coeeeveeveenrcencneeenenenenne 8 449 16 392 8 409 13 996
CONLAS AIVETSAS ....vevieniiriienieeiietentesteeteeit ettt sttt e b st eae et et ebesbesueeaeennenee 4562 377 4531 359
15210 18 417 15133 15 768

A rubrica de credores, inclui a data de 31 de Dezembro de 2002, para o Grupo e para o Banco, o montante de 323 425 euros (2001:
2 845 746 euros) e de 321 503 euros (2001: 2 788 216 euros), respectivamente referente a servigos prestados pela Servibanca.

A rubrica de credores inclui, também, o montante de 7 751 342 euros referente a saldos credores de clientes por operacdes sobre valores
mobilidrios.

A rubrica de contas diversas inclui o montante de 30 994 euros e 4 468 000 euros, para o Grupo e para o Banco, respectivamente relativo a
diferenca de cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma, com referéncia a 31 de Dezembro de 2002, conforme referido na nota n.° 31.

16 — Contas de regularizagdo do passivo:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001

JUIOS @ PAZAL ..ottt ettt e st e st e et e et e e sbeesbeeataenaean 28 146 33439 28 146 31187
Custos a pagar — swap de taxa de juro . 12 842 12 078 12 842 12 063
Receitas antecipadas ... 64 525 17 038 64 525 17 038
Warrants autonomos .................. 294 550 - 294 550 -
Férias e subsidio de férias a pagar .. 2 044 2074 2012 2022
Opgdes — mercado de balcdo.................. 2039 5266 2039 5266
Operagdes a aguardar liquidagao financeira............oeceeeueerieesieneenienienieeeeeene 43 547 73 927 43 547 73 927
Outras contas de regularizago ..........cceceeeeeereeriereneneeteeeeese e 2 605 18 451 2023 17 901

450298 162 273 449 684 159 404

A rubrica de custos a pagar de operacdes de swap de taxa de juro, para o Grupo e para o Banco, no montante de 12 841 886 euros (2001:
12 078 179 euros e 12 063 202 euros), respectivamente, deve ser analisada em comparagdo com os proveitos a receber que lhe estdo relaci-
onados, e que se encontram na rubrica de contas de regularizagdo do activo (nota n.° 11).

A rubrica de receitas antecipadas inclui o montante de 53 650 000 euros referente a prémios dos warrants autonomos transaccionados em
mercados organizados. Esta rubrica deve ser analisada em comparag@o com a rubrica de despesas antecipadas (nota n.° 11).

A rubrica de warrants autbnomos regista os prémios dos warrants transaccionados em mercado balcdo. Esta rubrica deve ser analisada em
comparagdo com a rubrica de warrants autdnomos (nota n.° 11).

A rubrica de op¢des — mercado de balc@o regista o valor dos prémios de opgdes compradas.

A rubrica de operagdes a aguardar liquidagdo financeira respeita as operagdes de compra de titulos, cuja liquidagdo financeira ocorre num
prazo maximo de trés dias uteis.

17 — Provisdo para outros riscos e encargos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Provisdes para riscos gerais de Crédito .........ceverererienieneneeeneeieeseseeeeeenes 4133 3697 4119 3343
Provisdes para complementos de pensdes de reforma .. 4288 - 4288 -
Provisdes para riSCos banCarios ZErais ..........cceceerueerieerieenieesieenieenieeneeseeseesieenne 10 352 212 5349 212
18 773 3909 13 756 3555
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A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Saldo em 1 de JANEIIO .......eeieiiiiiieiieeeeee e 3697 4004 3343 4004
Provisdo do exercicio 1263 471) 1054 (702)
TranSTEr€NCIAS .....cooueeiieiieiieieee ettt ettt et (827) 164 (278) 41
Saldo em 31 de Dezembro ..........ccooiiiiiiiiiieiieetee e 4133 3697 4119 3343

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, conforme referido na nota
n.° 1, alinea e).
A provisdo para complementos de pensdes de reforma ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Saldo em 1 de JANCIIO .......cccveeuvieiieiiieieeieeie ettt e — — — —
Provisao do exercicio .. 1585 — 1585 —
TranSTErENCIAS .....eecveeiieiiectiece ettt e e e e aeeesseeraeenaeenneas 2703 — 2703 —
Saldo em 31 de Dezembro ........c..oeeiuiieeiiiiiiiecee et 4288 — 4288 —

Esta provisdo destina-se a cobrir responsabilidades com complementos de pensdes de reforma que ndo se encontravam cobertas pelo fundo
de pensdes do Grupo BCP.

A provisdo para riscos bancarios gerais ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Saldo em 1 de JANEITO ...c..eeieeiieeiiieciecee et e et e as 212 212 212 212
Provisdo do exercicio .. 10 137 - 5137 —
Transferéncias ........... 5281 — 5278 —
UHZAGOES ..venvvevveeeenieieetieteeitetestestesteeeeeeteaesaeesessaeseessesbessessesseessessensensessaeseessenean (5278) - (5278) -
Saldo em 31 de Dezembro ........c..ceeeuiieeiiiiciieeie et e 10 352 212 5349 212

A provisdo para riscos bancérios gerais inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 10 000 000 de euros e 5 000 000 de euros,
respectivamente, constituida por contrapartida de custos extraordinarios do exercicio de 2002 para fazer face aos riscos inerentes a actividade
do Grupo na actual conjuntura econémica nacional e os contingentes desenvolvimentos do contexto geopolitico internacional. Esta decisao
tem em considerag@o a incerteza que subsiste nos mercados de capitais e de que resultam perspectivas conservadoras, bem como a evolugdo da
actividade economica nacional projectada para 2003, que justifica medidas de prudéncia em matérias de provisdes.

As transferéncias resultam de alteragdes na estrutura do Grupo, no exercicio de 2002.

18 — Passivos subordinados:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001
Cisf 1993 1." Emissdo Subordinada ..........c.ccccceevereriienieninineneneeeeieseeeeeiene 19 796 19 796 19 796 19 796
Cist 1993 2.* Emissdo Subordinada .........c.cccceeeevenieenenininecncnnens 10 132 10 132 10 132 10 132
Obrigagdes de Caixa Subordinadas BCP Investimento 2001-2011 .. 18 000 18 000 18 000 18 000
Obrigagdes de Caixa Subordinadas Banco Mello 95 1." emiSSa0 ........c.ccccueeneeenee 9976 9976 9976 9976
57 904 57 904 57 904 57 904

Os passivos subordinados emitidos pelo Banco, sdo analisadas como segue:

(Em euros)

Descricio da emissio Data Data Taxa de juro Vallor
¢ de emissdo de reembolso (percentagem) nominal

Cist 1993 1.* Emissdo Subordinada ........c..ccceceeveenuenincneinennnne 30-12-1993 30-12-2003 Lisbor 6m + 0,15 50

Cisf 1993 2.* Emissdo Subordinada .........cc.cccccevevenenencnncenenne. 30-12-1994 30-12-2004 Lisbor 6m + 0,125 50

Obrig. de Caixa Subordinadas BCP Investimento 2001-2011 ....... 28-3-2001 28-3-2011 Euribor 6m + 0,95 50

Obrig. de Caixa Subordinadas Banco Mello 95 — 1. emissio ...... 30-6-1995 30-6-1995 Lisbor 6m + 0,4 50
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Os encargos imputados e os encargos pagos relativamente a passi-
vos subordinados do Grupo e do Banco sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

2002 2001
Encargos imputados ...........ccccceeveeiienieneenen. 2249 2258
Encargos pagos ......cccceeeerieeniienieeniienieeeieans 3222 1832

19 — Capital:

Em Dezembro de 2001, o BCP Investimento — Banco Comercial
Portugués, S. A., procedeu ao aumento do capital social de 50 000 000
de euros para 75 000 000 de euros mediante a emissdo de 25 000 000
novas acg¢des ordinarias, com o valor nominal de um euro cada.

O capital encontra-se totalmente subscrito e realizado.
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20 — Reserva legal:

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anu-
almente a reserva legal em pelo menos 10% dos lucros liquidos anu-
ais, até a concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente
esta reserva ser distribuida. Neste contexto e na sequéncia da delibe-
racdo da assembleia geral, durante 2002 foi efectuado um reforco no
saldo desta conta no valor de 2 750 609 euros.

Em funcdo do lucro liquido do Banco em 2002, devera ser afecto
aquela reserva legal em 2003, o valor aproximado de 3 659 000 euros.

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagdo vigente, deverdo
reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima
entre 5% e 10% dos lucros liquidos anuais, dependendo da sua activi-
dade econdmica.

21 — Reservas e resultados acumulados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Reserva legal, estatutria e de reavaliagao .........coceevueeveeerieenieenieenieeienns

Outras reservas e resultados transitados

Resultado do €XErciCio .....c.eeovievieriieiiieiieeeceeeteeee et

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
............. 15212 12 461 15212 12 462
55962 57 801 57 417 58 924
............. 35485 26 959 36 587 27 506
106 659 97 221 109 216 98 892

Durante o exercicio de 2002, o Grupo distribuiu gratificagdes aos seus colaboradores no montante de 1 375 304 euros (2001: 1 008 241 euros).

22 — Juros e proveitos equiparados:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Juros de depdsitos € outras apliCaghes .........cecververeerereeeeiereereeneseeeeeeeeeeeneenee 58 953 35091 55112 34 359
Juros de sWaps .........cccoeveceeveieii 36 469 22 784 36 469 22 494
Juros de crédito 18 338 20 691 18 338 20 480
Juros de titulos de INVESHMENLO ......ocveeuiriieieieieieeieeeeteieee e 13 639 41 772 13 639 41772
Juros de titulos de NEZOCIACAD .......evververeieiieieierieeteeicetete et 10 146 18272 10 146 18 272
OULIOS JULOS ...ttt ettt et e et e et e ate et e eateeabeeabeesbeeabeeabeenbeeabaesbeensesaseensannne 5636 621 740 593
143 181 139 231 134 444 137 970
23 — Juros e custos equiparados:
O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001

Juros de titulos eMItIdOS ......co.eeverueriineriiiesieececeeet et 87 796 77 547 87 796 77 547
Juros de swaps .........cccoceeiinceiieee . 22 648 19 545 22 648 19 494
Juros de depdSitos € OULIOS TECUISOS ...e.verveeueeueeieriereerieeseeieteneessessesseeeeeenneneenes 11 872 28 876 7266 26 718
Juros de vendas a deSCODEITO ........ccuevuerieriririiiiienienceeeteeteese et eeee 1317 1101 1317 1101
OULEOS JULOS ...cventnitenteteteitetert ettt ettt et et ettt et b et e st st e e bt e st sbe b e st ebe e ebeneenes 2 356 1511 2178 1492
125 989 128 580 121 205 126 352

24 — Resultado de partes de capital em empresas associadas:

Esta rubrica ¢ referente ao valor proporcional dos resultados das companhias associadas e ¢ composto como segue:

(Em milhares de euros)

Proveitos:

Luso Atlantica — Aluguer de Viaturas, S. A. ....ccccevivevenceeeeenee,

BIM Investimento, S. A. R. L. .....cccveevvrennenn.

CISF Veiculos — Sociedade de Aluguer, L9 ...........ccoovveeieieeeiennn,
VSC — Aluguer de Veiculos sem Condutor, L9 ..........cccoocvvirnrnnenne.

Tecnilease — Comércio e Aluguer de Equipamentos, S. A. .

OPE ...

2002 2001
................................................................... 116 -
- 137
................................................................... 103 530
................................................................... 141 244
20 285
................................................................... 4 -

384 1196
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(Em milhares de euros)

Custos:

BIM Investimento, S. A. R. L. c..ooooiiioiieeeeeeeeeeee e

Luso Atlantica — Aluguer de Viaturas, S. A. ...

Lucro HQUIAO ...eoeieiieiieeeeee e

2002 2001
.................................................................. “4) -
- (325)
4 (325)
.................................................................. 380 871

Os proveitos relativos a Luso Atlantica — Aluguer de Viaturas, S. A., CISF Veiculos — Sociedade de Aluguer, L.¢* e Tecnilease — Comércio
e Aluguer de Equipamentos, S. A., respeitam apenas ao primeiro semestre de 2002 conforme referido na nota n.° 1, alinea a).

25 — Resultados de comissdes:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Proveitos de comissdes:

Garantias Prestadas ......ee.eeeeeereereeniee ettt

Compromissos perante terceiros
Por servigos bancarios prestados

Por operacdes realizadas com titulos ..........ccevevvereeiriierierierierenenene
OULTAS COMUSSTES ...cvveveerinnenerrenrentrrenteuentetesesseseeretenessesesessenessesseneenens

Custos de comissdes:

Garantias 1eCebIdas ........ceereeriierierieriienteite ettt
Por servigos bancarios de terceiros.........cecvereereerieeeeneenieeeeeeeenen

Por operagdes realizadas com titulos ..

OULIAS COMUISSOES ...vvveuvieriereeireerieesseesseesseesseesseeeseasssesseesssasssesssesssasseens

Lucro liquido de COMISSTES ......cccveeeeeriieniiaiieiieiieieeieeie e

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001
............ 522 680 522 680
1615 2519 1615 2519
344 1139 4 59
............ 7876 15 488 7631 15 396
............ 22083 9 820 21634 9814
32440 29 646 31406 28 468
............ 196 48 156 48
............ 171 158 136 149
860 742 825 738
............ 1116 2 699 963 2266
2343 3647 2080 3201
............ 30 097 25999 29 326 25267

Na rubrica de proveitos — compromissos perante terceiros, para o
Grupo e para o Banco, esta incluido o montante de 1 614 581 euros
(2001: 2 166 313 euros) relativo a comissdes de montagem, coloca-
¢do e tomada firme de empréstimos sindicados.

Na rubrica de proveitos — por operagdes realizadas com titulos esta
incluido, para o Grupo e para o Banco, o montante de 7 151 380 euros
(2001: 11 800 275 euros) relativo a comissdes de corretagem.

A data de 31 de Dezembro de 2002, na rubrica de proveitos —
outras comissdes, para o Grupo e para o Banco, esté incluido o mon-
tante de 1093 750 euros relativo a comissdes por coloca¢do da

emissdo de obrigacdes perpétuas subordinadas Banco Comercial Por-
tugués 2002 — 2.* emissdo — 175 000 000 de euros.

Na rubrica de custos — outras comissdes para o Grupo e para o
Banco esta incluido o montante de 665 961 euros (2001: 1 961 637
euros) relativo a comissdes de gestdo integrada e de utilizagdo das
redes do Grupo BCP.

26 — Resultados de operagdes financeiras:

O valor desta rubrica é composto por:

(Em milhares de euros)

Lucros em operagdes financeiras:

Operagdes Com tIUIOS .....ocuevirieieieiereeeeeeee e

Contratos de futuros mercados organizados ..

Operacdes com vendas a desCoObErto ..........eeveeriereenienienienieeieeee.
Contratos de opgdes mercado de balcdo .........eeeeeevieeienienienienienee.

Operagdes de SWap ..........cccoeveveeeneeeennnn
Operagdes cambiais ..

OULTOS TUCTOS ...ovvieiiieiieieeie ettt eaeeessaennas

Prejuizos em operagdes financeiras:

Operagdes COmM tIUIOS .....ovevirieieierieereeee e

Contratos de futuros mercados organizados ..

Operacdes com vendas a deSCODErto ........cc.eeveerierienienienieeieeieeee.

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001
............. 56 341 74 791 56 040 74 791
37774 55044 37774 55044
............. 40 476 21279 40 476 21279
............. 3873 19 028 3873 19 028
6573 2249 6573 2249
615 624 536 624
............. 1 541 2987 1718 3150
147 193 176 002 146 990 176 165
............. 71261 77 089 70 981 76 922
38 996 48 775 38 996 48 775
............. 9 044 17 743 9044 17 743
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001

Contratos de opgdes mercado de balCao .........eeveeiieiieiiieiiieiieieeeeeeeeee 3868 12 533 3868 12 533
Operagdes de SWap .......coeeeervereeneneenne 16 1633 16 1633
Contratos op¢des mercados organizados ... 1272 588 1272 588
Operagdes cambiais .........ccceeveeeververeennnnn. 670 648 442 755
OULTOS PIEJUIZOS -.nveeveneeneenienierteeueeeeestentetessessesseeseeseetessessessesaeeseeneensensessessenns 15 247 295 247
125 142 159 256 124914 159 196

Lucro liquido de operagdes fInancCeiras .............ceeceereerieeneenienienienieeiesie e 22 051 16 746 22 076 16 969

27 — Outros proveitos de exploracdo:

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2002 2001 2002 2001
Prestag@io de SEIVIGOS .....ovuiieiieiieieeie ettt ettt ettt et et e e enae e 10 080 7 627 9 824 7 462
Recuperagdo de créditos .. 298 147 17 147
Reembolso de despesas ........... 15 24 10 24
Mais-valias em imobilizagdes ..... . 621 63 112 87

Distribuicdo de resultados ....... 11328 - 11328 -
OULTOS ettt ettt ettt a et b et sa et et be et s a e be st st saeneebennent 8870 1432 3381 1 441
31212 9293 24 672 9161

A data de 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de distribui¢do de resultados, para o Grupo e para o Banco, inclui o montante de 11 327 696
euros relativo a distribuigdo antecipada de resultados efectuada pela Servibanca — Empresa de Prestagdo de Servigos, ACE, as empresas par-
ticipantes ao abrigo dos n.” 2 e 3 do artigo 6.° do Codigo de IRC.

A data de 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de outros, para o Grupo e para o Banco, inclui o montante de 1 597 163 euros referente a
rendimento de imdveis.

28 — Custos com pessoal:

O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
REMUNEIAGOES .....eeevieeiiieeiieeeiieeiee et e et e et e e st e e e te e e e e e esseeensteeenseeennseesnnes 14 847 13 250 13 686 13 656
Encargos sociais obrigatdrios 4955 3030 4694 3140
Encargos sociais facultativos .. 616 375 616 399
OULTOS CUSEOS ...ttt ettt ettt ettt et et e bt e be e te e b eseeaeeane 37 125 37 124
20 455 16 780 19 033 17 319

O valor total de remuneragdes atribuidas aos 6rgaos de administragdo e fiscalizagdo do Grupo BCP Investimento, nos exercicios findos em
31 de Dezembro de 2002 e 2001, foram de 1 228 717 euros e 978 933 euros, respectivamente.
O numero médio de colaboradores ao servigo, no exercicio de 2002 e 2001, distribuido grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
DITECCAOD ettt ettt ettt e s te e et e e e e ssseeseeesaeesseessessseesseesseesseansenns 91 91 88 74
Enquadramento ......... . 16 10 16 10
Especificas/técnicas ... . 82 82 82 62
OULEAS TUNGOES ....eevvieniieiieieeieeeie et ettt et e et e e eeeseeesseeesaessseesseessessseesseesseasneans 104 99 104 87
293 282 290 233

29 — Outras provisdes:

O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
ProviSes para titUlOS .......cecververueririeeieiereseeeece ettt eee 1604 1353 1 604 1353
Provisdes para outras aplicagdes (159) (953) (120) (953)

Provisdes para participagdes financeiras ...........occeevueeeueesieenieeiiensieeieeieeieenenn 1114 (17)
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(Em milhares de euros)

Provisdes para riscos bancarios erais ...........ccceceereereeneeseeneeneeseennnes
Provisdes para complementos de pensdes de reforma ..........cccocevenene

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
............. 10 137 - 5137 -
............. 1585 - 1585 -
14 281 383 8206 400

A provisdo para riscos bancdrios gerais inclui, para o Grupo e para
o Banco, o montante de 10 000 000 de euros ¢ 5 000 000 de euros,
respectivamente, constituida por contrapartida de custos extraordi-
narios do exercicio de 2002 para fazer face aos riscos inerentes a
actividade do Grupo na actual conjuntura econémica nacional e os
contingentes desenvolvimentos do contexto geopolitico internacio-
nal. Esta decis@o tem em consideracdo a incerteza que subsiste nos
mercados de capitais e de que resultam perspectivas conservadoras,
bem como a evolugdo da actividade economica nacional projectada
para 2003, que justifica medidas de prudéncia em matérias de provi-
sdes.

30 — Impostos sobre os lucros:

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga é

analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

Carga fiscal imputada (dotacdes):

Exercicio de 2000 ........ccccoeveereeiieeneene 10 764 7228

Exercicio de 2001 .......ccoocevveveveenenne. 5125 5110

Exercicio de 2002 ........cccceeveeneeieeniennns 11921 11 905
Carga fiscal paga e referente ao:

Exercicio de 2000 .........ccceceeveveeneennnne. 6984 4 440

Exercicio de 2001 .. 10 031 9 808

Exercicio de 2002 ........ccoceveveiereenenenne. 13 835 13 815
Diferenca:

Exercicio de 2002 ........ccceevveeeeeiennnnne (1914) (1910)

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, reten¢des na fonte
e entregas adicionais.

A provisdo para impostos sobre lucros para o BCP Investimento
— Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A. e suas subsidi-
arias, foi calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes a data
do balango.

Cada empresa do Grupo prepara individualmente a declaragdo de
impostos sobre os lucros.

31 — Pensdes de reforma:

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaborado-
res, pensdes de reforma por velhice e por invalidez, nos termos do
estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector
Bancario (ACTV). As responsabilidades do Grupo sdo cobertas atra-
vés do fundo de pensdes BCP, gerido pela Pensdes Gere — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensoes, S. A.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota n.° 1, ali-
nea /), as responsabilidades do Grupo por pensdes de reforma e res-
pectivas coberturas, em 31 de Dezembro de 2002, calculada com base
no método de crédito das unidades projectadas, ¢ analisada como
segue:

(Em milhares de euros)

2002
Responsabilidades por beneficios projectados:
Reformados € pensionistas ...........cceeeeeeeenieniieneennes 15518
Pessoal N0 aCtiVO ....eveeveeeieieieececeeee e 16 338
31856
Valor do FUndo .........ccoeevieiiiiiiiieiiceeeeececeee (23 068)

(Em milhares de euros)

2002
Responsabilidades ndo financiadas...........cccceeeeevciennennes 8 788
Provisdes constituidas e valores a pagar (4 289)
Diferenga de cobertura ............ccceeveenienieneenienienees 4499

O acréscimo das responsabilidades ndo financiadas em 2002, é
analisado como segue:

(Em milhares de euros)

Diferenga

de cobertura Provisdes Total
Valores a 1 de Janeiro................. (1935) - (1935)
Custo normal .........cccecevererennenne 2152 - 2152
Custo dos juros......... 1224 - 1224

Reformas antecipadas................:: 308 — 308

Rendimento esperado dos activos (1 376) - (1376)
Ganhos e perdas actuariais .......... 3636 4289 7925
Pagamentos efectuados ............... 490 - 490
Valores em 31 de Dezembro ....... 4 499 4289 8 788

No ambito dos avisos n.° 12/01 € n.° 7/02, o valor do corredor e
despesas antecipadas em 31 de Dezembro de 2002 ¢ analisado como

segue:

(Em milhares de euros)

Reformas Diferengas Valor
antecipadas  actuariais corredor
Valores a 1 de Janeiro................. - - -
Ganhos e perdas actuariais do exer-

CICIO et - 3636 -
Pagamentos efectuados ............... — 38 —
Amortizagdo de ganhos e perdas

ACTUATTAIS -.evveneeeeeeeeeeeieiesieeeeane - 517 -
Custos com reformas antecipadas 308 - -
Amortizac¢des de reformas ante-

CIpadas ......occeevienienieieieene (€15 - -
Variagio do corredor................... — (3 186) 3186
Valores em 31 de Dezembro ....... 277 1 005 3186

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no calculo
das responsabilidades e no valor do fundo, o valor do corredor cal-
culado de acordo com os avisos n.° 12/01 e n.° 7/02, ascende a
3 186 000 euros e encontra-se registado na conta flutuagio de valores
(v. nota n.° 11).

Os ganhos e perdas actuariais acima do valor do corredor no mon-
tante de 1 005 000 euros encontram-se registados na rubrica de des-
pesas antecipadas (v. nota n.° 11).

O valor registado em despesas antecipadas sera reconhecido em
resultados do exercicio durante um periodo de 10 anos, tendo como
base o saldo no final do ano anterior, conforme referido na politica
contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea m). De acordo com as re-
gras do Banco de Portugal, as reformas antecipadas sdo também
amortizadas por um periodo de 10 anos.

Em 2002, o Grupo contabilizou, como custo com pensdes de
reforma o montante de 2 481 000 euros (2001: 1490 967 euros),
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excluindo o reforgo de provisdes liquidas para responsabilidades extra-
-fundo, no montante de 4 289 000 euros.
Esta anélise é apresentada como segue:

(Em milhares de euros)

2002
Custo dos Servigos COITentes ...........eceerueerueerueerueeneeennen 2152
CUSLO dOS JUIOS ...ttt 1224
Rendimento esperado dos activos ..........cccceeeerueeeeennen. (1376)
Amortizag@o de reformas antecipadas .........cccecvevuennne 31
Aquisicdo de prémios de SEZUI0 ..........cccceeeerieriennenns 450
Custo do periodo .........oceeveerieerieniienieieeeeeeeieeeen 2 481

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actuarial das
responsabilidades estdo de acordo com os parametros do Banco de
Portugal exigidos pelos avisos n.° 12/01 e n.° 7/02.
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A andlise comparativa destes pressupostos ¢ apresentada como segue:

Fundo BCP
2002 2001
Taxa de crescimento salarial ............. 3% 3%
Taxa de crescimento das pensdes ...... 2% 2%
Taxa de rendimento do Fundo........... 6% 6%
Taxa de desconto ..................... 6% 6%
Téabuas de mortalidade . TV 73/77 TV 73/77

Taxa de invalidez ........ — -
Taxa de turnover .....

Nao sdo considerados decrementos de invalidez no célculo das res-
ponsabilidades.

32 — Contas extrapatrimoniais:
Os valores extrapatrimoniais sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Garantias € avales prestados ..........coceereerierieniieniieeie e

Garantias e avales recebidos ..........cocceeveeencne
Compromissos assumidos perante terceiros ...
Compromissos assumidos por terceiros .........
Contratos de swaps de taxa de juro ...........cceeeeeveeenne

Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros ..........c.cceccevvereereennen.

Opgdes:

Compradas de COtAGOES .......eeruirruirrieriiieieeie ettt ete ettt
Vendidas de COtAGOES ........eeuieiieiieiieieeieete ettt ere e

Opgdes:

ComPradas OULTAS .........ccueevieiieerieeieeieeie et eteeeeeseeebeeeeebeesaeeeeeneeas
Vendidas OULLEAS ........ccvervieuirieieienieseeieeeete et sae e eneens

Opg¢des — mercados organizados:

Vendidas de moeda .........c.cocuieeiiiiiiiiiieeieeeee e

Compradas de cotagdes

Vendidas de COtAGOES .......uieuirireiieiieiieie ettt se e ee e

Contratos garantia de taxa de JUro .........cceceeeeeveerieneneneneeeeeeseseenenn

Valores recebidos em depositos........
Gestdo de garantias ............cce......
Servigos prestados por terceiros ...
Garantias reais ..........ceeeeeeereereereenne
Consignagoes ..........cecueeeenns
Créditos abatidos ao activo .
JUros vencidos .........cocceecieeiiieiiieiieeeeee e
Rendas vincendas de contratos de locagéo financeira
Obrigacdes hipotecarias ...
Obrigacoes de caiXa ........ccceeuenenne.

Outras contas eXtrapatriMONIALS ........cccveerveerieerieerueerieesieeseeeieeseesseeneeenne

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001

........... 96 702 117 542 96 702 117 542
164 837 193 401 164 837 193 271
83 145 87 609 83 145 72 698
184 812 175 594 184 812 156 941
7256 570 7 040 995 7256 570 6993 828
.......... 42771 38 548 42771 38548
.......... 412763 160 288 412 338 159 864
.......... 412 861 148 768 412 436 148 343
........... - 4175 - 4175
.......... — 4175 — 4175
.......... - 6 800 - 6 800

53 649 - 53 649 -

........... 53650 - 53650 -
.......... 149 000 61 000 149 000 61 000
1264 353 1375324 1264 353 1281 129
273123 273123 273123 273123
1162501 2106 229 1162 501 1 990 960
351 804 421 946 351 804 421611
- 106 - 106
27772 87 986 27772 84793
- 3265 - 3265
— 1786 — 1786
84 796 84796 84 796 84 796
713 982 782723 713 982 782 723
.......... 860 - 860 610

33 — Principais alteragdes na estrutura do Grupo:

A 31 de Julho de 2002 o Banco procedeu a alienagdo de 17 500 000
acgdes do Banco ActivoBank (Portugal), S. A., representativas de
100% do capital social, a BCP Investment B.V., pelo valor global
de 16 536 295 euros tendo realizado uma menos-valia no montante
de 778 275 euros.

Em 9 de Dezembro de 2002, foi realizada a fusdo da Corretora
Independente Portuguesa CIP-Brokers, S. A., no Banco, mediante a
transmissdo universal do conjunto dos activos e passivos, direitos e
obrigagdes da primeira para a segunda e consequente extingdo daquela.

No ambito da concentragéo accionista das sociedades de ALD, CISF —
Veiculos Sociedade de Aluguer, L.% e Luso-Atlantica — Aluguer de
Viaturas, S. A., no Credibanco e Tecnilease — Comércio e Aluguer
de Equipamentos, S. A., na BCP Leasing, a BCP Capital procedeu,
em 27 de Dezembro de 2002, as seguintes operagdes:

Alienagdo de 225 000 acgdes representativas de 75% do capital
social da Tecnilease — Comércio e Aluguer de Equipamento, S. A.,

pelo montante de 679 353 euros, tendo realizado uma menos-valia
de 547 690 euros;

Alienagdo de 150 000 acgdes da Luso-Atlantico, S. A., representa-
tivas de 75% do capital social, pelo montante de 421 993 euros, tendo
realizado uma menos-valia de 749 145 euros;

Alienagdo de duas quotas da CISF — Veiculos Sociedade de Alu-
guer, L.%, representativas de 75% do capital social, pelo montante
de 119 969 euros, tendo realizado uma mais-valia de 82 559 euros.

Em 23 de Julho de 2002, procedeu-se a liquidagdo do M Conseil tendo
o Banco registado uma menos-valia, no montante de 129 686 euros.

Em 16 de Fevereiro de 2001, foi realizada a fusdo da CISF Risco —
Companhia de Capital de Risco, S. A., mediante a transmisséo global
do seu patrimédnio e transmissdo dos seus direitos e obriga¢des, com
a SPR — Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S. A., e
consequentemente procedeu-se a extingdo da CISF Risco — Companhia
de Capital de Risco, S. A. Na mesma data a SPR — Sociedade Portu-
guesa de Capital de Risco, S. A., alterou a sua denominagdo social para
BCP Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A.
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Em 21 de Dezembro de 2001 foi efectuada por escritura publica a
fusdo das sociedades SPASA — Sociedades de Participacdes Atlantico,
SGPS, S. A. e Servimédia — Sociedade Mediadora de Capitais, S. A.,
por incorporagdo na sociedade BCP Investimento — Banco Comer-
cial Portugués de Investimento, S. A., com transferéncia global para
esta dos seus patrimonios e a cisdo-fusdo da sociedade Banco Activo-
Bank, S. A., por destaque de parte do seu patriménio para fundir com
o BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Investi-
mento, S. A., com efeitos a partir de 30 de Setembro de 2001.

Em 21 de Dezembro de 2001 foi efectuada por escritura publica a fusdo
das sociedades BCP Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.
e Mello Valores — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A., por
incorporacdo na sociedade BCP Investimento — Banco Comercial
Portugués de Investimento, S. A.

Ainda durante o exercicio de 2001 e no ambito da reestruturagio do
Grupo BCP foram transferidas do Banco Mello de Investimentos, S. A.,
para o Banco, ao valor contabilistico, 2998 acg¢des representativas
de 99,97% do capital social da M Conseil, S. A.

34 — Relato por segmentos:

De acordo com a natureza da actividade desenvolvida pelo Banco,
esta ¢ enquadravel num unico segmento de negdcio, Banca de Inves-
timento, sendo totalmente desenvolvida no mercado nacional.

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves,
presidente — Alexandre Augusto Morais Guedes de Magalhdes, vice-
-presidente — Leandro Abilio Branddo Delgado, vogal — Acdcio
Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de
Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary,
vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis. — O Técnico
Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas individuais

1 — Introdu¢do. — Examinei as demonstragdes financeiras ane-
xas do BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Inves-
timento, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 2002 (que evidencia um total de balango de 3 331 932 milhares
de euros e um total de capital proprio de 184 216 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 36 587 milhares de euros), as
demonstrac¢des dos resultados, por naturezas e por funcdes, ¢ a
demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data
e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
Banco, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
tencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administrag@o, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentaco
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendo que o exame efectuado, conjuntamente com o exame
e a opinido formulada pelos auditores, proporcionam uma base acei-
tavel para a expressdo da minha opinido.

6 — Opinido. — Em minha opinido, as demonstra¢des financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os

16 173

aspectos materialmente relevantes, a posicéo financeira do BCP Inves-
timento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A., em
31 de Dezembro de 2002, bem como o resultado das suas operagdes
e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade
com os principios contabilisticos estabelecidos pelo Banco de Portugal
para o sector bancario.

Porto, 20 de Janeiro de 2003. — O Revisor Oficial de Contas,
Mario Branco Trindade.

Certificacido legal das contas consolidadas

1 — Introdug¢dio. — Examinei as demonstra¢des financeiras anexas
do BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Investi-
mento, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 2002 (que evidencia um total de balango de 3 331 932 milhares
de euros e um total de capital proprio de 184 216 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 36 587 milhares de euros), as demons-
tragdes dos resultados, por naturezas e por fungdes, e a demonstragido
dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os correspon-
dentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posig¢do financeira do
Banco, o resultado das suas operacdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
teng¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administracdo, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificac¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendo que o exame efectuado, conjuntamente com o exame
e a opinido formulada pelos auditores, proporciona uma base aceitavel
para a expressdo da minha opinido.

6 — Opinido. — Em minha opinido, as demonstragdes financeiras
consolidadas referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada do Grupo BCP Investimento — Banco Comercial Portugués
de Investimento, em 31 de Dezembro de 2002, o resultado consolidado;
das suas operacdes e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos esta-
belecidos pelo Banco de Portugal para o sector bancério.

Porto, 20 de Janeiro de 2003. — O Revisor Oficial de Contas,
Mario Branco Trindade.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

1 — O conselho fiscal vem submeter a VV. Ex.* o seu relatorio e
dar parecer sobre os documentos de prestacdo de contas, do Banco e
do Grupo, apresentados pelo conselho de administragdo do BCP Inves-
timento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A., refe-
rentes ao exercicio de 2002, dando, assim, cumprimento as disposi-
¢oes legais — alinea g) do n.° 1 do artigo 420.° e artigo 508.°-D do
Codigo das Sociedades Comerciais — e estatutdrias.

2 — O conselho, ao longo do ano, realizou os contactos necessa-
rios com diversas direc¢oes do Banco, obtendo informagdes sobre os



16 174

mais relevantes aspectos da actividade desenvolvida, bem como acom-
panhando a evolugdo de diversos assuntos em analise.

No desempenho das suas fungdes, teve este conselho a oportunidade
de constatar o profissionalismo, a dedicacéo e o forte empenhamento
do conselho de administragdo e de todos os colaboradores do Banco
e do Grupo.

3 — Foram efectuadas as verificagdes julgadas oportunas e adequadas.
Foi analisado o processo de preparacdo das contas consolidadas.

Sempre se obtiveram, quer do conselho de administrag@o, quer dos
servigos do Banco, todos os esclarecimentos solicitados.

4 — Nao se tomou conhecimento de qualquer situacdo que nio
respeitasse os estatutos e os preceitos legais aplicaveis.

5 — Tudo considerado, incluindo o teor das certificagdes legais das
contas e do relatorio dos auditores externos, que nos foram presentes
e com os quais concordamos, somos de parecer que a assembleia geral
anual:

a) Aprove o relatorio do conselho de administragéo e as contas,
quer as referentes ao Banco, quer as referentes ao Grupo, relativas ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002.

b) Aprove a proposta de aplicagdo de resultados apresentada no
relatorio do conselho de administracdo;

¢) Proceda a apreciagdo geral da administracdo e fiscalizagdo do BCP
Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A.,
nos termos do artigo 455.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 5 de Fevereiro de 2003. — O Conselho Fiscal: Ricardo
Manuel Simdes Baydo Horta, presidente — Mdrio Augusto de Paiva
Neto, vogal — Mdrio Branco Trindade, revisor oficial de contas.

Relatorio dos auditores

Examinamos as demonstragdes financeiras do BCP Investimento —
Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A. e do Grupo, em
31 de Dezembro de 2002 e 2001. O nosso exame foi realizado de
acordo com as Normas Internacionais de Auditoria.

Responsabilidade do conselho de administracéo e dos auditores:

A elaboragdo das demonstragdes financeiras é da responsabilidade
do conselho de administragio. A nossa responsabilidade ¢ a de expres-
sarmos uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras, baseada
na nossa auditoria.

Bases de opinido:

As Normas Internacionais de Auditoria requerem que a auditoria
seja planeada e executada de forma a obtermos razoavel seguranca
sobre se as demonstragdes financeiras contém ou ndo distor¢des
materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificacdo, por amos-
tragem, da evidéncia de suporte dos valores e informacdes constantes
das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas e juizos
significativos utilizados pelo Conselho de Administragdo na preparagdo
e apresenta¢do das mesmas. Uma auditoria inclui também a apreciag@o,
sobre se os principios contabilisticos adoptados sdo adequados, tendo
em conta as circunstancias, bem como da forma de apresentacdo das
demonstrag¢des financeiras. Entendemos que o exame efectuado propor-
ciona uma base razoavel para a emissdo da nossa opinido sobre as
demonstragoes financeiras referidas.

Opinido:

Em nossa opinido, as citadas demonstragdes financeiras representam
de modo apropriado, em todos os aspectos materialmente relevantes,
a situagdo financeira do BCP Investimento — Banco Comercial Por-
tugués de Investimento, S. A. e do Grupo, em 31 de Dezembro de 2002
e 2001, bem como o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa

referentes aos exercicios findos nessas datas, de acordo com os princi-
pios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, conforme nota n.° 1.

Lisboa, 20 de Janeiro de 2003. — O Auditor, KPMG.

Relatorio dos auditores externos

1 — Para os efeitos do artigo 245.° do Cédigo dos Valores Mobi-
lirios, apresentamos o nosso relatorio de auditoria sobre a informagéao
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financeira do exercicio findo em 31 Dezembro de 2002 do Grupo
e do BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Investi-
mento, S. A., que inclui o relatdrio de gestdo, o balango consolidado
¢ individual em 31 de Dezembro de 2002, as demonstra¢des dos resul-
tados consolidados e individuais, por naturezas e por fungdes, e as
demonstracgdes dos fluxos de caixa consolidados e individuais do exer-
cicio findo naquela data, e os correspondentes anexos ao balango e as
demonstragdes dos resultados que evidenciam:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
Total do activo 3335083 3331932
Capital proprio ... 181 659 184 216
Resultado liquido ... 35485 36 587

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo:

a) A preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas e indi-
viduais, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo e do
Banco, o resultado consolidado e individual das suas operagdes e os
fluxos de caixa consolidados e individuais;

b) A informagdo financeira historica, que seja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja com-
pleta, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido
pelo Codigo dos Valores Mobilidrios;

¢) A adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) A manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) A informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado
a actividade do conjunto de empresas incluidas na consolidacdo e do
Banco, a sua posicdo financeira ou os resultados;

/) A informagdo financeira prospectiva, que seja elaborada e apre-
sentada com base em pressupostos e critérios adequados e coerentes e
suportada por um sistema de informagdo apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo
financeira contida nos documentos de presta¢do de contas acima refe-
ridos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobi-
lidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e indepen-
dente baseado no nosso exame.

4 — Ambito. — A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma seja pla-
neada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragoes financeiras, consolidadas e indi-
viduais, estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, a referida auditoria incluiu:

A verificagdo das demonstragdes financeiras das empresas incluidas
na consolidagdo terem sido apropriadamente auditadas e, para os casos
significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias nelas constantes e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

A verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplica¢do do
método da equivaléncia patrimonial;

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administracdo, utilizadas na sua preparacio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras;

A apreciacdo se a informag@o financeira ¢ completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

5 — A nossa auditoria abrangeu ainda a verificag@o da concordancia
da informacgdo financeira, consolidada e individual, constante do rela-
toério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas.

6 — Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.
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7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras, consolidadas e individuais, apresentam de forma verda-
deira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posi¢do financeira do Grupo e do BCP Investimento — Banco Comer-
cial Portugués de Investimento, S. A., em 31 de Dezembro de 2002,
o resultado consolidado e individual das suas operagdes e os fluxos conso-
lidados e individuais de caixa referentes ao exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos estabelecidos
pelo Banco de Portugal e a informacdo nelas constante ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 20 de Janeiro de 2003. — Jodo Augusto & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Jodo
Albino Cordeiro Augusto, revisor oficial de contas.

Acta n.° 29 da assembleia geral

Aos 21 dias do més de Fevereiro de 2003, pelas 11,30 horas, reuniu
na Rua Augusta, 84, em Lisboa, por ndo haver condi¢des adequadas
na sede social, a assembleia geral do  BCP Investimento — Banco Comer-
cial Portugués de Investimento, S. A., pessoa colectiva n.° 501451250,
matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 59 521, com o capital social de 75 000 000 de euros e sede na
Av. José Malhoa, lote 1686, em Lisboa.

Presidiu aos trabalhos o presidente da mesa da assembleia geral,
Dr. Miguel Anténio Monteiro Galvao Teles, que foi secretariado pela
secretaria da sociedade, Dr.* Amélia Machado de Carvalho Branco
Rodrigues.

O presidente declarou que, conforme a lista de presengas que lhe
foi presente e que rubricou, se encontrava representado o accionista
BCP Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%,
detentor da totalidade do capital social.

Encontravam-se ainda presentes membros do conselho de admi-
nistrag@o e do conselho fiscal, tendo os ausentes justificado a falta.

Pelo representante do accionista tnico foi declarado que pretendia
constituir-se em assembleia geral universal para deliberar sobre a ordem
de trabalhos. Em consequéncia, o presidente da mesa declarou a
assembleia constituida, nos termos do artigo 54.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais, com a seguinte ordem de trabalhos:

1.° Deliberar sobre o relatdrio de gestdo e as contas do exercicio
de 2002;
2.° Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;
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3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagio da
sociedade.

Submetido a apreciacdo o 1.° ponto da ordem de trabalhos e apo6s
ter verificado que todos os presentes conheciam o relatorio de gestdo
e as contas do exercicio de 2002, quer individuais, quer consolidadas,
o presidente colocou a votacdo os documentos em analise, tendo os
mesmos sido aprovados.

Submetido a aprecia¢io o segundo ponto da ordem de trabalhos e
como ninguém desejasse usar da palavra, foi aprovada pelo represen-
tante do accionista Gnico a proposta do conselho de administracdo
sobre a aplicagdo de resultados, do seguinte teor:

Para efeitos do disposto na alinea ) do n.° 1 do artigo 376.° do
Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se a seguinte aplicagdo dos
resultados do exercicio (36 586 592,44 euros):

a) 3 658 659,25 euros para reforgo da reserva legal;
b) 32 927 933,19 euros, ou seja, o remanescente para distribuicdo
de dividendos, nos termos do n.° 2 do artigo 32.° dos estatutos.

No ambito do terceiro ponto da ordem de trabalhos, foi presente
e aprovada pelo representante do accionista a seguinte proposta:

a) A forma completa e esclarecedora como a actividade da Socie-
dade esta descrita no relatorio distribuido, bem como o0 modo exaus-
tivo como as contas esclarecem o respectivo conteudo;

b) A actuagdo do conselho fiscal, cujo valioso contributo
transparece do respectivo parecer.

Proponho que esta assembleia se congratule com a forma como
foram exercidas a administragdo e fiscaliza¢do da sociedade no exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2002, expressando um voto de
confianga e de louvor a actividade desenvolvida por aqueles 6rgaos
sociais e por cada um dos respectivos membros.

Esgotada a ordem de trabalhos, o presidente, apds ter agradecido a
todos os presentes a colaboragdo prestada no decurso da assembleia,
deu por encerrada a sessdo, dela tendo sido elaborada a presente acta
que, apos ter sido aprovada, vai ser assinada pelos presidente da mesa
e secretaria da sociedade.

A Mesa da Assembleia Geral: Miguel Antonio Monteiro Galvdo
Teles, presidente — Amélia Machado de Carvalho Branco Rodrigues,
secretaria. 2010532830





