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3 — Acompanhamos igualmente os trabalhos desenvolvidos por
PricewaterhouseCooperes & Associados — Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, L.%, e apreciamos a certifica¢do legal das contas emi-
tida por esta sociedade, em anexo, com a qual concordamos. Toma-
mos também conhecimento do teor do relatorio sobre a fiscalizacdo
enderegado por aquela sociedade ao conselho de administragdo.

4 — No ambito das nossas fungoes verificamos que:

i) O balanco e as demonstragoes dos resultados, de alteragdes no
capital proprio, de fluxos de caixa e o correspondente anexo, comple-
mentados com o teor da certificagdo legal das contas, permitem uma
adequada compreensdo da situagdo financeira do Banco, dos seus resul-
tados e dos fluxos de caixa;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados;

iii) O relatdrio de gestdo ¢ suficientemente esclarecedor da evolu-
¢do dos negdcios e da situagdo do Banco evidenciando os aspectos
mais significativos;

iv) A proposta de aplicagdo de resultados se encontra devidamente
fundamentada.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebi-
das do conselho de administracdo e servicos e as conclusdes constan-
tes da certificacdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio de gestdo;
i) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados.

Lisboa. 26 de Marco de 2007. — Henrigue Carlos Medina Carreira,
presidente — Carlos Reinaldo Pinheiro da Silva, vogal — Pricewater-
houseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Con-
tas, L.92, vogal e revisor oficial de contas, representada por José Manuel
Henriques Bernardo, revisor oficial de contas. 2611014560

BESLEASING E FACTORING — IFIC, S. A.

Relatorio n.° 11-E/2007

Sede social: Avenida Alvares Cabral, 27, 4.°, 1269-140 Lisboa.
Capital social: 49 113 850 euros.
Pessoa colectiva n.° 502330937.

Relatério e contas de 2006
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Paulo Jorge Barreto de Carvalho Ventura.
Secretarias:

Maria da Conceicdo Soares Fatela.
Maria Salgado Poppe Almeida de Carvalho.

Conselho de administragéo:

Presidente: Antonio José Baptista do Souto.

Vogais:

Antonio Luis Simdes Tomas.

Bernardo Leite de Faria Espirito Santo.

Carlos Alberto Magalhdes de Almeida Oliveira.
Daniel Baptista Correia dos Santos.

El6i de Almeida Marques da Silva.

José Anténio Beja Amaro.

José Rodrigues Correia de Resende.

Patrick Gérard Daniel Coudene.

Rui José Costa Raposo.

Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim.

Comissdo executiva:
Presidentes:

José Anténio Beja Amaro.
José Rodrigues Correia Resende.
Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim.
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Conselho fiscal:

Presidente: Carlos Santos Moita.

Vogal: Tiago Vaz Pinto Cyrne de Castro.

Revisor oficial de contas: Mazars & Associados, Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, S. A., representada por Antonio Manuel Men-
des Barreira.

Revisor oficial de contas (suplente): Leonel Manuel Dias Vicente.

Quadro directivo

Departamento Comercial — PME:

Maria Teresa Ferreira Monteiro Pereira.

Departamento Comercial — GEOE:

Paulo Jorge Gongalves Dias Afonso.

Departamento Financeiro e Administrativo:

Joaquim de Sousa Galileu.

Departamento de Operagdes:
Manuel Enriquez Pinho.

Departamento Juridico:

Maria da Conceicdo Soares Fatela.

Departamento de Sistemas de Informac3o:

Maria Salomé Neves Nunes de Abreu Castelo Branco.

Relatoério do conselho de administracao

Em cumprimento das disposic¢des legais e estatutarias, o conselho
de administragdo vem submeter a apreciagdo de VV. Ex.», o relatdrio
de gestdo, o balango e contas, bem como a proposta de aplicagdo de
resultados referentes ao exercicio de 2006.

1 — Enquadramento econémico

A economia mundial revelou expressivo desempenho em 2006, com
ligeira acelerac@o do ritmo de crescimento em relagdo ao ano ante-
rior resultante do forte desenvolvimento das economias emergentes
a que ndo foi alheio o aprofundamento da globalizag¢do, num cenario
de algumas condicionantes negativas como os aumentos do preco do
petroleo e das taxas de juro.

A economia da unido europeia apresentou assinalavel desenvolvi-
mento, com um ritmo de expansdo superior ao observado no tltimo
quinquénio, sem alcangar no entanto, o dinamismo da generalidade da
economia mundial. A conjuntura econdémica foi caracterizada pelo
crescimento das exportagdes, pela recuperacdo do investimento e pela
melhoria das condi¢gdes do mercado de trabalho ndo obstante manter-
-se forte moderagdo salarial. O crescimento econémico numa conjun-
tura de grande liquidez levou o BCE — Banco Central Europeu a subir
a sua taxa directora (refi-rate) em 125 b.p. a fim de combater as pres-
sdes inflacionistas.

Evolugao da Euribor/BCE em 2006
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Fonte. — Banco de Portugal.

A economia portuguesa conheceu em 2006 um dinamismo acima
do perspectivado, por for¢a do expressivo aumento das exportagdes
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de bens e servicos como resultado da evolugdo positiva dos principais
parceiros comerciais, mantendo, no entanto, um crescimento infe-
rior ao da Unido Europeia, acentuando os problemas da sua real con-
vergéncia econdmica.

A procura interna revelou um crescimento moderado com o con-
sumo privado a manter a tendéncia de desaceleracdo num contexto
de subida das taxas de juro, do crescimento ainda moderado do rendi-
mento disponivel e ainda pela natureza restritiva da politica orga-
mental, enquanto o consumo publico diminuiu ligeiramente reflectindo
o esforco de consolida¢do or¢amental pelo lado da despesa corrente
primaria.

O investimento ndo acompanhou a recuperagdo do desenvolvi-
mento econdmico continuando muito influenciado pelo peso do sec-
tor da construg@o civil. A formacdo bruta de capital fixo continuou a
registar o comportamento mais negativo entre as componentes da
despesa, com as empresas ainda Fonte: Banco de Portugal muito cau-
telosas nas suas decisdes de investimento e o estado muito restritivo
no investimento publico, inserido nos esfor¢os de consolidacdo orca-
mental.

A taxa de infla¢do evidenciou um aumento superior ao perspec-
tivado, situando-se nos 3% contra os 2,3% observados no ano ante-
rior, embora esteja influenciada pela alteragdo metodolédgica no tra-
tamento estatistico de alguns componentes do IPC, que na sua auséncia
a inflagdo média teria subido para 2,5%, a que ndo foi alheio o forte
aumento do preco do petroleo e o impacto da subida de alguns impostos
indirectos.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego conheceu um ligeiro
agravamento, tendo passado de 7,6% em 2005 para 7,7% da popula-
¢d0 activa em 2006, ndo obstante o aumento do emprego em 0,7%
contra variacdo nula no ano anterior.

A persisténcia de desequilibrios estruturais, que conduz a diferengas
significativas de produtividade e competitividade em relagdo a média
da zona euro, obriga a recuperag@o da economia portuguesa a passar
por profundas reformas ao nivel das institui¢des, da qualificagdo dos
recursos humanos e da criagdo de condi¢des propicias ao investimen-
to, estando a observar-se a convergéncia de algumas politicas nesse
sentido.

2 — Enquadramento sectorial

Em Portugal, os sectores de locag@o financeira e de factoring con-
tinuam a evidenciar uma tendéncia crescente no financiamento da
economia nacional. A Besleasing e Factoring, em 2006 veio conso-
lidar a sua posi¢do no mercado como segundo interlocutor financeiro
nos seus segmentos de negdcio, com uma representatividade de 18,7%
no leasing e de 22,2% no factoring, com ganhos de quota de mer-
cado em relag@o ao ano anterior, de 100 b.p. e 130 b.p., respectiva-
mente.

2.1 — Leasing
Leasing mobiliario:

Em 2006, o sector de locagdo financeira mobiliaria em Portugal
apresentou um volume de negocios de 3488,7 milhdes de euros
(+ 14,2%), através da realizago de 92 245 contratos (+ 10,2%), com
valor médio unitario de 37,8 milhares de euros (+ 3,6%).

Produgéo do sector de /easing mobiliario
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Fonte. — ALF — Associagdo Portuguesa de Leasing e Factoring.

A empresa neste segmento evidenciou um crescimento de 17%,
mantendo o segundo lugar no ranking nacional das empresas de loca-
¢do financeira mobiliaria, com uma quota de mercado de 15,4%, con-
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tinuando a deter uma participagao significativa num mercado onde
actualmente operam vinte e duas empresas, algumas das quais tam-
bém inseridas em grupos bancarios.

Rankinglquota de mercado/operadores de leasing mobiliario
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Fonte. — ALF — Associag@o Portuguesa de Leasing e Factoring.

Leasing imobiliério:

O sector de leasing imobiliario em Portugal em 2006, apresentou
uma produgdo de 2186,2 milhdes de euros (+ 19,3%) consubstanciada
na concretizag@o de 5366 contratos (+ 3,8%), com valor médio uni-
tario de 407,4 milhares de euros (+ 14,9%), verificando-se a manu-
ten¢do da tendéncia crescente do ritmo de desenvolvimento da activi-
dade.

Produgédo do sector de leasing imobiliario
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Fonte. — ALF — Associag@o Portuguesa de Leasing e Factoring.

A empresa no segmento de /easing imobilidrio registou um cresci-
mento de 29%, mantendo o segundo lugar no ranking das empresas
deste sector, com uma quota de mercado de 23,8%, continuando tam-
bém a deter a sua mais alta participagdo de sempre num mercado onde
actualmente operam 13 empresas, algumas das quais também inseridas
em grandes grupos bancarios.

Rankinglquota de mercado/operadores de leasing imobiliario
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Fonte. — ALF — Associag@o Portuguesa de Leasing e Factoring.

2.2 — Factoring

O sector de factoring em Portugal patenteou uma produgdo de
créditos tomados de 19 739,4 milhdes de euros, apresentando de novo
uma acelerac¢@o no ritmo de crescimento (+ 16,4%), continuando com
a tendéncia crescente do desenvolvimento da actividade.
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Produgao do sector de factoring
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Fonte. — ALF — Associagdo Portuguesa de Leasing e Factoring.

A empresa no seu segmento de factoring manteve o segundo lugar
do ranking nacional das empresas de factoring, num mercado onde
actualmente operam 10 empresas, todas elas inseridas em grupos ban-
carios.

Rankinglquota de mercado/carteira sob gestdo de factoring
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Fonte. — ALF — Associacdo Portuguesa de Leasing e Factoring.

Os créditos sob gestdo no sector de factoring atingiram cerca de
6002,6 milhdes de euros, correspondendo a um crescimento de 12,9%
em relagdo ao ano transacto, confirmando a tendéncia decrescente
do ritmo de crescimento nos ultimos trés anos. Pelo contrario, a car-
teira de crédito sob gestdo da empresa continuou a evidenciar um
ritmo de crescimento acelerado, tendo em 2006 atingido 1332,9 mi-
Ihoes de euros (+ 19,9%) e conquistado 1,3 b.p. de quota de mercado,
situando-se actualmente nos 22,2%, consolidando desta forma o
segundo lugar do ranking das empresas do ramo em Portugal.

3 — Actividade da empresa

A Besleasing e Factoring obteve em 2006 uma produgdo global de
4552,9 milhdes de euros, correspondendo a uma evolugéo positiva
na ordem dos 14,6% face ao exercicio anterior, tendo apoiado secto-
res da actividade economica de largo espectro, em particular os sec-
tores de comércio, construgdo civil/obras puiblicas e industria transfor-
madora.

Investimento por sector de actividade
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A maioria dos negocios foram angariados pela rede comercial do
grupo Banco Espirito Santo, tendo as delegagdes regionais da empresa
captado também importante fatia do mercado e paralelamente acom-
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panhado e dinamizado todas as direc¢des comerciais das instituigdes de
crédito do grupo. No seguimento da politica de racionalizacdo da acti-
vidade, a empresa procedeu ao encerramento das delega¢oes de Coim-
bra e Setubal, contando actualmente com as delegagdes de Braga,
Porto, Aveiro, Viseu, Leiria e Faro.

3.1 — Leasing
Leasing mobiliario:

O segmento mobiliario realizou 7824 contratos no valor de 537 866
milhares de euros (+ 17% que em 2005), com valor médio por con-
trato de 68,7 milhares de euros (+ 25,4%), cujo crescimento se deveu
a realizac¢do de algumas operagdes de equipamento pesado.

Producao da empresa — leasing mobiliario
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A produgdo da empresa no segmento de leasing mobiliario foi
canalizada principalmente para os sectores de industria transformadora,
comércio, transportes/comunicagdes e construgdo civil/obras publicas.
Dando continuidade a politica de dispersdo do risco, o tipo de bens
mais procurados para realiza¢do de contratos de leasing, foram as

viaturas, os equipamentos especificos para a industria e os equipa-
mentos circulantes.
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Leasing imobiliario:

O segmento imobiliario realizou 647 contratos no valor global de
520 603 milhares de euros (+29%), correspondendo a um valor médio
por contrato de 804,6 milhares de euros, observando-se um aumento
do valor unitario do contrato (+ 25,6%) por forga da existéncia de
algumas operacdes ligadas a grandes projectos.

Produgédo da empresa — leasing imobiliario
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Na afectacdo por sector de actividade, a producdo da empresa no
segmento de /easing imobiliario foi canalizada principalmente para
os sectores de hotelaria/restauracdo, comércio, industrias transforma-
doras, e construcdo civil/obras publicas. Os principais tipos de bens
locados, foram os imdveis comerciais, os terrenos (por forga de ele-
vado numero de pré-contratos), os armazéns € os imdveis comer-
ciais, prosseguindo-se também neste segmento uma politica de dis-
persdo do risco.

Investimento por tipo de iméveis
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3.2 — Factoring

A empresa no segmento de factoring viu aumentar o volume de
negocios (créditos tomados) ao atingir uma produgdo de 3494.,4 mi-
Ihdes de euros, correspondendo a um crescimento de 12,4% em rela-
¢do ao ano anterior.

Produgdo da empresa — factoring
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As principais areas de actividade econdmica recorrentes do facto-
ring, foram o comércio, a construgdo civil/obras publicas e as indus-

trias transformadoras, sendo as obras publicas as que continuam a deter
papel relevante no desenvolvimento deste segmento.
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4 — Crédito a clientes

A operagio de securitizagdo realizada em 26 de Abril de 2002, no
valor de 300 milhdes de euros, teve o seu termo no més de Dezem-
bro de 2006 com o exercicio por parte da empresa do clean-up call,
com a consequente entrada em balango da carteira com crédito asso-
ciado, cujo montante ascendeu a 25 042 milhares de euros.

Composigdo do crédito a clientes
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O crédito a clientes em 2006, revelou uma evolugéo favoravel de
456 milhdes de euros (+ 17%). A carteira de clientes revelou um cres-
cimento de 18,5% no leasing mobiliario, de 22,3% no leasing imo-
bilidrio e um decréscimo de 2,2% no factoring, por forca das cedéncias
de crédito que em 2006 atingiram 233,4 milhdes de euros.

A empresa manteve um elevado grau de diversificacdo, tanto ao
nivel sectorial como também ao nivel de concentragdo em termos de
empresas € grupos econémicos, da sua carteira de crédito.

O crédito vencido global da empresa aumentou ligeiramente, por
forga do exercicio da clean-up call da operacdo de securitizagdo de
leasing mobiliério, fazendo com que o ratio de crédito vencido/cré-
dito concedido, tenha passado de 1,33% em 2005 para 1,36% em
2006 — na auséncia do efeito atras referido, o ratio seria de 1,25% —
encontrando-se em qualquer dos casos, consideravelmente abaixo da
média do sector, evidenciando a manutengio da politica de rigor assu-
mida na selec¢do do crédito e no acompanhamento atempado de situa-
¢des de recuperagdo. O ratio do crédito vencido a mais de 90 dias
situou-se nos 0,60%.

5 — Recursos financeiros

A politica de recursos financeiros, no cumprimento da estratégia
definida, continuou dirigida para as diversas vertentes do negocio, com
atencdo especial na competitividade do preco do funding e na cober-
tura dos riscos inerentes a actividade, associado ao conveniente equi-
librio da estrutura financeira da empresa.

Os recursos financeiros apresentaram um aumento de 18,3% em
relagdo ao exercicio transacto, identificando-se estreitamente com a
evolucdo do crédito a clientes, sendo constituidos fundamentalmente
por papel comercial, obrigagdes de caixa e empréstimos bancarios,
incluindo operagdes de MMI para cobertura das necessidades de curto
prazo.

Capitais médios

1000

9004 o = S ——m
500
© o »> - s 0
J = . .
200 4 % ’ 2
100
—
e - SR H i e F 3 S
JAN  FEV MAR  ABR  MAI  JUN  JUL  AGO  SET  OUT  NOV  DEZ

== Pescoberto & - NUKLHO L Money =5. papel Comerclal

=&=. C/Caucionadas &--Obrigagoes & - CiCaucionadas Tx. Fixa

Em 2006, os empréstimos bancarios globais aumentaram 445,8 mi-
Ihdes de euros ascendendo no final do ano a 2089 milhdes de euros,
tendo sido ainda realizado uma nova operagdo de papel comercial no
valor de 20 milhdes de euros, elevando a carteira de titulos para o mon-
tante de 927 milhdes de euros, constituida por (em milhdes de euros):

Obrigagdes de CAIXA .....eevveeruierieerieeiierieerieerieesieesieesieeieeeeenne 832
Obrigagdes de caixa subordinadas 32
Obrigagdes perpétuas subordinadas . 15
Papel comercial .........cooeveeireriieieeeeeeeee e 48

Neste exercicio, foram objecto de admissdo a cotacdo na Euronext
Lisbon, no segmento easynext bonds, oito emissdes de obrigagdes de
caixa no valor global de 810 milhdes de euros.

6 — Situagao econdmico-financeira

O aumento da margem financeira (+ 4,9%), num mercado forte-
mente concorrencial, conjugado com o comportamento positivo do
servico prestado a clientes (+ 11,6%), liquido das comissdes pagas as
institui¢des de crédito, conduziu ao crescimento (+ 6,5%) do produto
comercial. O fim do recebimento de dividendos da ex-participada
Crediflash, integrada no BES no 1.° semestre de 2006, afectou a evo-
lugdo de outros proveitos liquidos. Nestas circunstancias, o produto
lease/factor revelou um aumento de 1550 milhdes de euros, corres-
pondendo a um crescimento de 3,7%, em relacdo ao ano precedente.
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Decomposigdo do produto lease/factor
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A empresa conseguiu patentear um crescimento dos seus custos
operativos em apenas 0,6%, nivel muito abaixo da infla¢cdo, num
cendrio de expansdo da sua actividade. Os custos com o pessoal aumen-
taram 2,8% por consequéncia da diminui¢do do niimero de colabora-
dores perante o aumento natural da massa salarial global. Os forneci-
mentos e servigos de terceiros, denotaram um decréscimo de 1% por
forga da politica rigorosa de contengdo de custos levada a efeito com
a diminuicdo dos gastos em publicidade e servigos especializados. As
amortizagdes aumentaram 5,4% na sequéncia da finaliza¢do de pro-
jectos relacionados com a area de tecnologias de informac3o.

Cost-to-income
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Neste contexto, o cost-to-income manteve a tendéncia decrescente
dos tltimos anos, tendo em 2006 atingido 31% contra 31,9% do ano
anterior, verificando-se que a empresa tem obtido um notavel desen-
volvimento da sua actividade, mantendo praticamente os mesmos cus-
tos operativos, confirmando a eficiéncia da politica de rigor no con-
trole dos custos.

As provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes conjuntamente com
as imparidades, ascenderam em 2006 a 10,7 milhdes de euros
(+ 2.2 milhdes de euros), correspondendo a um crescimento de 25,9%
em relagdo ao ano anterior, e resulta sobretudo do forte crescimento
da carteira de crédito.

A empresa manteve a politica de provisionamento assente em
critérios de prudéncia na cobertura dos riscos perante as condigdes
economicas, tendo sido refor¢gado em 11,5 milhdes de euros as pro-
visdes para crédito, que actualmente cobrem em 220,2% o crédito
vencido a mais de 90 dias e 97% o crédito vencido total.

Provisdes vs crédito
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O resultado liquido da Besleasing e Factoring em 2006 foi de 13,24
milhdes de euros, evidenciando um crescimento de 2,2% perante uma
forte dotacdo de provisdes, que permitiu libertar 31 milhdes de euros
de meios financeiros (+ 5,1%). Mesmo nestas circunstancias, a renta-
bilidade dos capitais proprios atingiu 18,2%, continuando a assumir
uma notavel performance num mercado fortemente concorrencial.

Decomposigéo do resultado

(Em milhares de euros)

Variagdo
2005 2006 (percen-
tagem)
Resultado financeiro 32088 33664 + 49

9 656
41744

Servigo a clientes ...... .
Produto comercial ........ccceoevuerennenne
Resultados de operagdes financeiras

10777 + 116
44442 + 65

€ dIVETSOS ..o 469 —679 2448
Produto lease/factor .. 42213 43763 + 3,7
Custos operativos ... 13470 13553 + 0.6
Resultado bruto ..........ccceeeeeee.e. 28744 30209 + 5.1
Provisdes liquidas de reposigdes .. 8522 10726 + 259
Resultados antes de impostos ... 20222 19483 — 3,7
IMpOoStos ..coevveeriiiiieeeee, . 7259 6239 — 14,1
Resultado liquido .........ccecevereeuennnee 12963 13244 + 22

No final de 2006, a empresa alcangou um activo liquido de 3244
milhdes de euros, revelando um assinalavel crescimento de 18,1% em
relagdo ao exercicio anterior, cujo aumento andou também nesta
ordem de grandeza. A evolucdo agora registada foi originada pela forte
expressdo da produgdo e em menor escala, pela recompra da carteira
securitizada.
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A situacdo liquida atingiu 80,8 milhdes de euros, apos distribuigdo
antecipada de dividendos, correspondendo a um crescimento de 2,6 mi-
lhdes de euros (+ 3,4%) em relacdo ao ano anterior.

7 — Recursos humanos e produtividade

O quadro de pessoal da Besleasing e Factoring no final de 2006 era
composto por 141 colaboradores, sendo 72 do sexo feminino e 69
do sexo masculino, tendo-se verificado a reducdo de seis postos de
trabalho face ao ano anterior. A idade média foi de 41 anos, onde
cerca de 7,8% dos recursos humanos tém idade inferior a 30 anos e
26,2% superior a 45 anos.
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A demissdo de pessoal em paralelo com a contengdo de admissdes
de quadros no ambito da politica de gestdo de recursos humanos, tem
vindo a protelar quer o rejuvenescimento e fortalecimento da equipa
quer o aumento das habilitagdes académicas dos colaboradores, con-
duzindo a uma antiguidade média dos recursos humanos de 11 anos,
tendo 41,8% dos efectivos menos de 10 anos de actividade.

A alta representatividade (56%) de colaboradores com formacao
académica universitaria, imprime um elevado grau de conhecimento
técnico dos nossos recursos humanos, actualizado permanentemente
com acg¢des adequadas de formagdo, mantendo-se a estratégia de pro-
mog3o do capital intelectual como factor diferenciador da empresa.

A politica de recursos humanos seguida pela empresa associada ao
forte aumento da actividade, conduziu a uma melhoria significativa
da produtividade e eficiéncia.

Indicadores de produtividade

(Em milhares de euros)

Variagdo
2005 2006 (percen-
tagem)
Custos administrativos/activo
liquido (em percentagem) .... 0,30 0,25 — S5b.p.
Cost-to-income (em percen-
tAZEeM) et 31,91 30,97 —94b.p.
Activos por empregado mé-
QO e 18 815 22 815 + 21,3
Produgdo por empregado mé-
QO e 27216 32017 + 17,6

A empresa segue uma estratégia de reconhecimento do desempe-
nho dos seus colaboradores na persecucéo dos objectivos definidos atra-
vés de modelos de compensagdo e incentivos, seguindo os principios
estratégicos afirmados no modelo de gestdo dos recursos humanos do
grupo BES, que determinam a prestagdo de um servico de qualidade a
todos os seus clientes.

8 — Perspectivas para 2007

Em 2007, a economia mundial abrandara o seu ritmo de cresci-
mento, embora mantendo em niveis elevados para os padrdes histo-
ricos, perspectivando-se um expressivo crescimento do PIB mundial
com o desenvolvimento mais difuso entre as principais economias
mundiais. A inflagdo sera beneficiada pelo arrefecimento da procura
e pelo provavel comportamento moderado do preco do petrdleo.
O investimento continuara a constituir um dos principais motores de
crescimento econdmico.

Na Unido Europeia, a economia em 2007 devera evidenciar ligeira
desaceleragdo, em resultado de taxas de juro mais elevadas, politicas
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orgamentais mais restritivas e um abrandamento das exportacdes. No
que respeita a politica monetaria, o Banco Central Europeu devera
ainda proceder a duas subidas de 25 b.p. da principal taxa de juro de
referéncia, com a alegacdo dos riscos inflacionistas, elevando a refi-
-rate para os 4%.

Em Portugal, a economia continua condicionada pela necessidade
de redugdo do desequilibrio das contas ptiblicas, perspectivando-se para
2007 um desenvolvimento moderado com as exportagdes a servirem
de referéncia, cujo dinamismo podera conduzir a retoma do investi-
mento.

Na actividade dos sectores nacionais de leasing e de factoring
perspectiva-se uma evolugdo moderada, com a Besleasing ¢ Factoring
a manter o empenho numa politica de consolidagdo da sua posigdo
no mercado em todos os segmentos de negocio, com o auxilio do
cross-selling instituido nas empresas do Grupo Banco Espirito Santo
e do apoio da nossa rede de delegagdes.

A empresa continuara com a sua politica de rigor, prevendo-se para
2007 a revisdo dos sistemas de controlo interno tendo em vista a
melhoria da eficiéncia da estrutura organizativa, continuando tam-
bém a dar especial atencdo a recuperagdo de crédito, as politicas de
reducdo dos custos operativos e ao aumento da rentabilidade.

9 — Resultados e proposta de aplicagiao

A Besleasing e Factoring encerrou o exercicio de 2006 com um
resultado liquido no valor de 13 244 240,34 euros.

Assim e tendo em atengdo as disposi¢des legais e estatutarias, pro-
pde-se a seguinte aplicacdo de resultados (em euros):

Reserva legal ........cocoeveeeeieniininicceceeeee, 1325 000,00
Distribui¢do de dividendos (a) .. .. 10019 225,40
Reservas HVIES .......veeeveeeeieiecrieeeeeeeeeeeeeeeeeeeene 1900 014,94

(a) 1,02 euros/acgdo. Em 2006 foram ja distribuidos 5 251 252,84 euros a titulo
de adiantamento.

10 — Consideragoes finais

Nao obstante o crescimento moderado da economia portuguesa
em 2006, a Besleasing e Factoring exerceu a sua actividade com excep-
cional desempenho, pelo que o conselho de administracdo quer expres-
sar o seu agradecimento a todas as pessoas e entidades que, de alguma
forma, contribuiram para o sucesso da empresa.

O Conselho de Administragdo: Antonio José Baptista do Souto,
presidente — Antonio Luis Simdes Tomds, vogal — Bernardo Leite
de Faria Espirito Santo, vogal — Carlos Alberto Magalhdes de
Almeida Oliveira, vogal — Daniel Baptista Correia dos Santos,
vogal — El6i de Almeida Marques da Silva, vogal — José Antonio
Beja Amaro, vogal — José Rodrigues Correia de Resende, vogal —
Patrick Gérard Daniel Coudéne, vogal — Rui José Costa Raposo,
vogal — Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim, vogal.

Balanco (NCA) em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
2006

/Notas/ s X Valor antes

quadros Provisdes, de provisdes Valor 2005

anexos 1mpar§dad§ imparidade ' liquido

€ amortizagoes e amortizagdes
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2.5 12 255,47 - 12 255,47 12 608,12
Disponibilidades em outras instituigdes de
CIEAILO oo 2.5 3172 898,01 - 3172 898,01 2 068 724,80
Activos financeiros detidos para negociag@o 2.6 - - - -
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados ..........ccceeveeueennen. 2.6 - - - -

Activos financeiros disponiveis para venda 2.6, 21 4511 640,00 — 4511 640,00 16 041 454,06
Aplicacdes em institui¢des de crédito ....... - - - -
Crédito a clientes ..........covveeereeeeceeeeereeennns 24,26, 2.7,

18 ¢ 22 314035946237 13369 696,00 3126989 766,37 2675016 633,97
Investimentos detidos até a maturidade..... 2.6 - - - -
Activos com acordo de recompra............. - - - -
Derivados de cobertura...........cccceevereennnnen. - - - -
Activos ndo correntes detidos para venda 2.8¢23 36 164 597,31 1675 966,58 34 488 630,73 10970 550,74
Propriedades de investimento ................... — — — —
Outros activos tangiveis .........ccceeeeeevennans 2.9,2.1¢24 13 889 938,42 6 663 768,90 7 226 169,52 7 492 202,43



20 376-(94)

Didrio da Republica, 2." série — N.° 136 — 17 de Julho de 2007

2006

Provisoes,
imparidade
e amortizagdes

Valor antes
de provisdes,
imparidade
e amortizagdes

Valor
liquido

2005

Notas/
/quadros
anexos
Activos intangiveis .......ccccooceveeereereenenne. 211 e25
Investimentos em filiais, associadas e em-
preendimentos conjuntos ...............cc.... 2.12 e 26
Activos por impostos correntes ... 2.13
Activos por impostos diferidos................. 2.13 e 27
OULIOS ACLIVOS ..vveeeeeeeieeeeeeieeeeeeeiveeeeeeneees 2.3,2.6¢28

Total do activo...................

2454 166,33

903 880,66
8213,17

60 806 495.85

1 105 879,84
503 479,40

5392 333,09
89 220,43

1348 286,49

400 401,26
8213,17
5392 333,09
60 717 275,40

1018 921,18

1146 698,11
104 813,14

4 443 458,04
28 640 931,99

3267 675 880,66

23408 011,15

3144267 869,51

2 746 956 996,55

Recursos de bancos Centrais ...........cccceeeeeeeeeeeeieneeneeneeeeeseeeen

Passivos financeiros detidos para negociagao ...
Recursos de outras institui¢gdes de crédito..........
Recursos de clientes e outros empréstimos....
Responsabilidades representadas por titulos ................

Passivos financeiros associados a activos transferidos .................
Derivados de cODErtura ..........c.ocoeeeveeriiecieenieeieeieeieere e

Passivos ndo correntes detidos para venda....
ProviSOESs ...c.ceuevveuieienieieriieenicieesrceeieeeeenne
Passivos por impostos correntes ..
Passivos por impostos diferidos....
Instrumentos representativos de capital .
Outros passivos subordinados ..................

OULIOS PASSIVOS ..veviuieeiiieiieeiieieeteeieenttesstesseesaeesaeesstesseesaeesseesnnas

CAPILAL 1.ttt

Prémios de emisso....................
Outros instrumentos de capital .....
Reservas de reavaliag@o ............ccceeeenneee.
Outras reservas e resultados transitados ..
ACGOES PIrOPriaS ...oocveeneeeeieieeieeieeieeneeen
Resultado do exercicio ....
Dividendos antecipados ...........ccccceuenee

Total do capital ..................

Total do passivo+tcapital .............................

PASSIVO
Notas/
quadros 2006 2005
anexos
2.15¢ 29 2 089 159 849,21 1 643 354 404,49
2.16 e 30 883 777 978,88 862 653 735,27
2.7,2.17 e 18 28 014 588,22 25 653 857,01
2.13 ¢ 20 1116 625,18 2416 787,58
2.13 e 27 59 672,28 76 916,36
2.18 e 31 47322 106,41 47 234 269,36
23e32 114 040 289,38 87 466 894,02
3163 491 109,56 2 668 856 864,09
49 113 850,00 49 113 850,00
157 317,82 202 779,48
23 512 604,63 20 372 505,96
13 244 240,34 12 962 868,67
(15 251 252.84) (14 551 871,62)
33 80 776 759,95 78 100 132,49

3244267 869,51

2746 956 996,58

O Conselho de Administragdo: Anténio José Baptista do Souto, presidente — Antonio Luis Simdes Tomads, vogal — Bernardo Leite de Faria
Espirito Santo, vogal — Carlos Alberto Magalhdes de Almeida Oliveira, vogal — Daniel Baptista Correia dos Santos, vogal — Eloi de Almei-
da Marques da Silva, vogal — José Antonio Beja Amaro, vogal — José Rodrigues Correia de Resende, vogal — Patrick Gérard Daniel Coudene,
vogal — Rui José Costa Raposo, vogal — Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim, vogal. — O Responsavel pela Contabilidade, Leonel Jodo Aravjo
Fonseca. — Os Responsaveis pela Gestdo, Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim — José Antonio Beja Amaro.

Demonstracao dos resultados (NCA) em 31 de Dezembro de 2006

Juros e rendimentos SIMIlAres ...........ccoccveveeeeenienienienieeeeeeeieens
Juros e encargos SIMIlAres ...........cccevierienienienienieeeeee e

Margem fiNANCEITA .......cecveerieeriieiierieieete ettt

Rendimentos de instrumentos de capital ............cccceeveeiiiiiienniennnen.
Rendimentos de Servigos € COMISSOES .......eeevveeeeereeereenieenreeseeennnns
Encargos com Servigos € COMISSOES .......cccueerveerieerueenieenueesseesuenneens

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resul-

tados (HQUIO) ...eeuveeiieiieiieiieee e
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido) .
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) ........ccceeeeevienieneannen.

Resultados de alienacdo de outros activos .....

Outros resultados de exploragao ..........ccoeceeeeeeriieriieniieniieeieeieeeee

Produto bancCario ...........ccceeevvevieiieciieiieieee e

Notas/
quadros 2006 2005

anexos
.............. 22,23e7 132 676 394,31 96 323 027,86
.............. 23e8 — 99012 226,57 — 64 234 539,94
33664 167,74 32 088 487,92
.............. 22e9 120,39 1169 672,92
22¢e10 6 966 538,22 6 822 486,32
.............. 11 — 1268 726,70 — 1263703,11
............... 12 59323,93 257 588,19
...... 2.20 — 15 221,18 6 955,09
...... 22el3 98 147,79 750 462,05
.............. 14 4258 340,12 2 381371,34

43 762 690,31

42 213 320,72
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CUSLOS COM PESSOAL .....veuvuiriieniiiieiirteeecereeeiet ettt saeaes

Gastos gerais administrativos ..
Depreciagdes € amortizagdes ..........ccceeeeeenee.

Provisdes liquidas de reposi¢des € anulagdes ..........cccceeveerueenieenueeneeennen.

Correcgoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de

outros devedores (liquidas de reposi¢des € anulagdes) ........c...ceceee.e..
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 18
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes ........

Resultados antes de iMPOSLOS .......c.evereereieieierierienereeeee e

IMPOSLOS ..t

COITENLES ...eeeuveeeiieeeiieeeieeesteeesteeesteeeseeessseeessseesseeesssesasseesssseensseesnns
DAFEIIAOS .t

Resultados apds IMPOSLOS .......eeeerierieeiiieieeieeieeie ettt
Do qual: resultado apds impostos de operagdes descontinuadas ........
Resultado 1iquido dO eXerciCio .......ceeeeuereeieieieieriereeeeeeeeeeeeee e

Resultado 1iquido POr @CCAO .....vevverveeeerieiieieieieeeeeeee e

Notas/
quadros 2006 2005

anexos
...... 23e15 — 4476 746,44 — 4355771,97
23e 16 — 8243 039,85 — 832295721
17 —  833646,94 — 790 788,69
...... 18 — 4374 443,45 — 5074 648,39
...... 18 — 6104 688,83 — 2227747,08
- 415 416,84
...... 19 — 24729031 — 1635259,90
...... 19 482 834,49 20221 564,32
...... — 6238594,15 — 7258 695,65
...... 20 — 7187 469,20 — 8654 223,96
...... 2.13 948 875,05 1395 528,31
...... 13 244 240,34 12 962 868,67
...... 13 244 240,34 12 962 868,67
...... 34 1,35 1,32

O Conselho de Administragdo: Antonio José Baptista do Souto, presidente — Antonio Luis Simdes Tomads, vogal — Bernardo Leite de Faria
Espirito Santo, vogal — Carlos Alberto Magalhdes de Almeida Oliveira, vogal — Daniel Baptista Correia dos Santos, vogal — Eloi de Almei-
da Marques da Silva, vogal — José Antonio Beja Amaro, vogal — José Rodrigues Correia de Resende, vogal — Patrick Gérard Daniel Coudene,
vogal — Rui José Costa Raposo, vogal — Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim, vogal. — O Responsavel pela Contabilidade, Leonel Jodo Aratjo
Fonseca. — Os Responsaveis pela Gestdo, Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim — José Antonio Beja Amaro.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006

(Valores expressos em euros)
1 — Introdug@o:

A sociedade foi constituida por escritura outorgada em 6 de Abril
de 1990 e publicada no Didrio da Repiiblica, 3.* série, n.° 265,
de 16 de Novembro de 1990, a qual foi registada no Banco de Portu-
gal em 28 de Maio de 1990, tendo inicialmente a denominagédo
de Besleasing — Sociedade de Locagdo Financeira Mobiliéria, S. A.

No exercicio de 1996, e apos a aprovagdo por parte do Banco de
Portugal, em Agosto, do projecto de fusdo/cisdo, com referéncia a
1 de Janeiro de 1996, o qual visava a segmentacdo das actividades de
locacdo financeira mobilidria e imobilidria do grupo BES, a empresa
alterou a sua denominagdo social, passando entdo a exercer exclusi-
vamente a locagdo financeira imobilidria.

A cisdo-fusdo traduziu-se na cisdo do patriménio da Besleasing
afecto a locagdo financeira mobilidria e subsequente integracdo no
patrimoénio da Internacional Leasing, passando esta a denominar-se
Besleasing Mobiliaria, enquanto que a Besleasing passou a denominar-
-se Besleasing Imobiliaria.

Conforme escritura de fusdo celebrada em 2 de Fevereiro de 2004, a
entdo denominada Besleasing Imobiliaria — Sociedade de Locagdo
Financeira, S. A., procedeu a incorporagdo das sociedades Besleasing
Mobiliaria— Sociedade de Locacdo Financeira, S. A., e Euroges —
Aquisi¢@o de Créditos a Curto Prazo, S. A., pela transferéncia global
dos respectivos patrimonios para a sociedade, a qual — também pela
mesma escritura — alterou, nomeadamente, a firma e o objecto social,
passando a revestir a natureza de instituigdo financeira de crédito, adop-
tando a nova denominagio Besleasing e Factoring — Institui¢do Finan-
ceira de Crédito, S. A. (adiante designada de sociedade).

A nova entidade manteve o corpo accionista e incorporou todos
0s activos, passivos e estruturas organizacionais e operacionais das
empresas fusionadas, prosseguindo os objectivos e adoptando todos
os procedimentos e controlos, agora conjuntamente, que se encontra-
vam definidos para as anteriores entidades. A fusdo reportou os seus
efeitos a data de 1 de Janeiro de 2004.

A fusdo visou a optimizacdo integrada das actividades de leasing e
factoring, sem prejuizo da unidade de orientagdo estratégica advinda
da continuagdo da sua incorporag@o no grupo BES e da sua estrutura
accionista, com o Banco Espirito Santo a manter uma posi¢do maio-
ritaria e cuja rede de balcdes, conjuntamente com a rede de balcdes
do Banco Internacional de Crédito, S. A., e do BES dos Acgores cons-
titui a principal fonte de angariagdo de negocios.

A sociedade desenvolve a actividade de locagdo financeira e de
Jfactoring a partir da sua sede social em Lisboa e de delegagdes no
Porto, Leiria, Braga, Aveiro, Faro, e Viseu.

2 — Politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na deter-
minagdo dos resultados do periodo e apresentagdo da situagdo finan-
ceira sdo as seguintes:

2.1 — Bases de apresentacdo:

Em 31 de Dezembro de 2006, as demonstragdes financeiras da socie-
dade foram preparadas em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites para o sector bancério em Portugal, ou seja, desde
2005, de acordo com as NCA — Normas de Contabilidade Ajustadas, as
quais correspondem as NIC (Normas Internacionais de Contabilidade),
com excepgdo das derrogacdes especificamente definidas pelo Banco de
Portugal no aviso n.° 1/2005, de 28 de Fevereiro de 2005:

Valorimetria dos créditos a clientes e valores a receber de outros
devedores;

Valorizacdo (e célculo da imparidade) dos restantes activos finan-
ceiros;

Mensurag@o de activos tangiveis.

As demonstragdes financeiras da Besleasing e Factoring foram pre-
paradas segundo o principio do custo historico, excepto no que res-
peita aos activos financeiros disponiveis para venda, que se encon-
tram contabilizados ao justo valor.

2.2 — Reconhecimento dos principais tipos de rendimentos:

a) Juros e rendimentos similares. — A componente de juros,
incluindo a referente a eventuais prémios/descontos, ¢ objecto de rele-
vagdo contabilistica autonoma nas respectivas contas de resultados.

Os proveitos sdo reconhecidos quando obtidos e repartidos por
periodos mensais, segundo a regra pro rata temporis, quando se trate
de operagdes que produzam fluxos de rédito ao longo de periodo supe-
rior a um més.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os
juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cober-
tos por garantias sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

b) Rendimentos de instrumentos de capital. — Os resultados de ins-
trumentos de capital decorrem exclusivamente dos rendimentos de
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Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos,
os quais sdo reconhecidos apenas quando efectivamente recebidos
(v.nota n.°2.12.).

¢) Rendimentos de servigcos e de comissdes. — Os rendimentos de
prestagdes de servigos a clientes de contratos de locagdo financeira e
as comissdes de operagdes de factoring sdo reconhecidos na integra
com o reconhecimento inicial do activo financeiro correspondente.

d) Resultados de alienagéo de outros activos. — Os resultados de
alienagdo de outros activos sdo reconhecidos quando se verifique terem
sido transferidos para o comprador os riscos e as vantagens significati-
vas da propriedade dos bens.

2.3 — Especializacdo de exercicios:

A Besleasing e Factoring segue o principio da especializagdo dos
exercicios em relagdo a generalidade das rubricas das demonstragoes
financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das operagdes
activas e passivas, reconhecidos contabilisticamente a medida que
sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
cobranga. Porém, nos casos em que as operagdes se encontrem ven-
cidas ha mais de 90 dias, a sociedade suspende a contagem dos juros
correspondentes, os quais apenas sdo reconhecidos em proveitos se e
quando recebidos.

As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspon-
dentes receitas e despesas geradas, sdo registadas no balango nas rubricas
de outros activos e outros passivos, respectivamente.

2.4 — Transacgdes e outros acontecimentos que resultam no reco-
nhecimento de activos e passivos no balango versus transacgdes e
outros acontecimentos que somente ddo origem a contingéncias € com-
promissos:

Sdo registados como crédito a clientes, os activos financeiros cor-
respondentes ao fornecimento de dinheiro por parte da instituicdo,
abrangendo a actividade de créditos tomados (factoring) e de opera-
¢oes de locacdo financeira mobiliaria e imobilidria.

Na rubrica de crédito interno sdo evidenciados saldos que decorrem de:

Contratos de locagdo financeira imobiliaria € mobiliaria:

Nas operagdes de locagio financeira imobilidria, a sociedade regista:
(7) o custo, liquido de quaisquer descontos obtidos, dos imoveis objectos
de locagdo financeira, acrescido de encargos tais como o IMT (Imposto
Municipal sobre Transacc¢oes), despesas notariais de escrituras, registos
prediais e despesas de avaliagdo dos imdveis e (i) adiantamentos para
fazer face a aquisi¢do de imdveis ou pagamentos de obras em curso em
imodveis que se destinem a ser objecto de contratos de locagdo financeira.

Nas operagdes de locagdo financeira mobilidria, a sociedade regista:
(i) o custo, liquido de quaisquer descontos obtidos, dos bens objecto de
locag@o financeira, bem como (i7) adiantamentos por conta do forne-
cimento de equipamentos que se destinem a ser objecto de contratos de
locacdo financeira.

A amortizag@o do crédito concedido ¢ calculada tendo por base a
taxa de juro implicita nos contratos e resulta do respectivo capital
financiado, plano de rendas acordado e valor residual. Com base neste
método apenas os juros calculados sobre o valor actual liquido em
cada momento s@o considerados como rendimento.

Contratos de factoring:

Sédo classificados com recurso os créditos transmitidos mediante
endosso a favor da sociedade, quando titulados por letras e outros
efeitos cambiarios, ¢ os saldos devedores das contas correntes abertas
em nome dos aderentes.

Séo classificados sem recurso os créditos representados por factura
ou documento equivalente, transmitidos mediante cessdo a favor da
sociedade.

Em contas extrapatrimoniais sdo registados 0os compromissos irre-
vogaveis assumidos em contratos de locagdo financeira imobiliaria a
construgdo. As facturas ou documentos equivalentes em posse da socie-
dade para cobranga ou aquisi¢do futura encontram-se classificadas como
COMPromissos revogaveis.

2.5 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais e em outras ins-
titui¢cdes de crédito:

A rubrica de caixa e equivalentes de caixa regista os valores de
numerdario e depositos a ordem.
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2.6 — Valorizacdo dos activos financeiros:

Os activos financeiros da empresa encontram-se valorizados em
conformidade com a Norma Internacional de Contabilidade 39 — Ins-
trumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, a qual é de
aplicacdo para os periodos anuais com inicio em ou ap6s 1 de Janeiro
de 2005.

a) Activos financeiros ao justo valor através dos resultados. — Esta
categoria de activos financeiros caracteriza-se por se tratar de acti-
vos que:

S3o classificados como detidos para negociagdo, considerando que:
(i) foram adquiridos principalmente com a finalidade de venda num
prazo muito proximo, (i) fazem parte de uma carteira de instrumen-
tos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os
quais existe evidéncia de um modelo real recente de tomada de lucros
a curto prazo ou (iif) se tratam de um derivado (excepto quando se
trate de um instrumento de cobertura eficaz);

No reconhecimento inicial sdo designados pela sociedade pelo justo
valor através dos resultados.

A Besleasing e Factoring, em conformidade com o estipulado pelo
Banco de Portugal na instrugdo n.° 18/2005, de 15 de Junho de 2005,
e com as Normas Internacionais de Contabilidade 32 e 39, apresenta
na face das demonstracgoes financeiras duas categorias de activos finan-
ceiros expressos ao justo valor através dos resultados: (7) activos finan-
ceiros detidos para negociagdo e (if) Outros activos financeiros ao
justo valor através de resultados.

Em 31 de Dezembro de 2006, a sociedade ndo possui activos finan-
ceiros ao justo valor através de resultados.

No periodo compreendido entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro
de 2006 foram reconhecidos resultados com activos financeiros desta
natureza no valor global de 59 324 euros (v. nota n.° 12).

b) Investimentos detidos até a maturidade. — Sao registados como
activos detidos até a maturidade os activos financeiros ndo derivados,
com pagamentos fixados ou determinéveis, e maturidade fixada, em
que a sociedade tem a intengdo positiva e a capacidade de os deter até
a maturidade.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo mensurados pelo
custo amortizado, usando o método do juro efectivo.

Em 31 de Dezembro de 2006, a sociedade ndo regista saldo em
investimentos detidos até¢ a maturidade. Ndo foram reconhecidos no
periodo quaisquer resultados decorrentes de Investimentos detidos até
a maturidade.

¢) Crédito a clientes ou contas a receber. — Na data do reconhe-
cimento inicial — em conformidade com o estipulado pelo Banco de
Portugal no aviso n.° 1/2005 de 28 de Fevereiro —, os activos finan-
ceiros sdo registados pelo valor nominal, ndo sendo, quer nessa data,
quer em data de reconhecimento subsequente, incluidos em reclassi-
ficados para as restantes categorias de activos financeiros (v. ponto
2.7 — Bases de determinacdo de perdas de imparidade em crédito a
clientes).

d) Activos financeiros disponiveis para venda. — Sao considerados
como activos financeiros disponiveis para venda os activos financei-
ros que ndo sejam classificados como (i) crédito a clientes ou contas
a receber, (ii) investimentos detidos até a maturidade ou (iii) activos
financeiros pelo justo valor através dos resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao
justo valor através das reservas de justo valor (v. nota n.° 21).

2.7 — Bases de determinacdo de perdas de imparidade em crédito a
clientes:

Os créditos a clientes e valores a receber de outros devedores sdo
objecto de correcgdo de acordo com critérios de rigor e prudéncia, para
que reflictam, a todo o tempo, o seu valor realizavel.

Esta correcgdo ¢ calculada em conformidade com o quadro minimo de
referéncia para a constituicdo de provisdes especificas e genéricas, res-
peitando o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, aviso n.° 8/2003,
de 30 de Janeiro, e aviso n.° 3/2005, de 28 de Fevereiro.

a) Provisdes para risco especifico de crédito. — A provisdo para
risco especifico de crédito baseia-se na avaliacdo dos créditos venci-
dos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto de
reestruturacdo, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico,
sendo apresentada como dedug@o a crédito a clientes.
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Resulta do somatério de:

Provisdo para crédito vencido — calculada mediante a aplicacdo
de taxas que variam entre 1% e 100% sobre os valores vencidos,
excepto o crédito tomado sobre o sector puiblico administrativo, em
funcdo da classe de risco e da existéncia ou ndo de garantia real ou
pessoal, conforme definido pelo Banco de Portugal;

Provisdo outros créditos de cobranga duvidosa — aplicagdo de par-
cela que varia entre os 50% e 100% das taxas da provisdo para cré-
dito vencido, sobre o capital financiado e ndo vencido.

A avaliagdo desta provisdo ¢ efectuada periodicamente pela admi-
nistragdo da sociedade tomando em consideracgdo a existéncia de garan-
tias reais, o periodo de incumprimento e a actual situacdo financeira
do cliente.

Em 31 de Dezembro de 2006, o valor da provisdo para risco espe-
cifico de crédito calculada em conformidade com o descrito nos para-
grafos anteriores (quadro minimo de referéncia para a constituicdo de
provisdes especificas e genéricas, estabelecido pelo Banco de Portu-
gal) é considerado suficiente para fazer face a cobertura dos riscos de
crédito identificados.

b) Provisdes para riscos gerais de crédito. — Esta provisdo destina-
-se a cobrir riscos potenciais existentes na carteira de crédito conce-
dido, incluindo o representado por compromissos irrevogaveis assu-
midos, mas que ndo foram identificados como de risco especifico,
encontrando-se registada no passivo.

Esta provisdo resulta da aplicagio das taxas de 1% e 1,5% aos valores
que constituem a sua base de incidéncia, excepto no que respeita a
crédito tomado sobre o sector publico administrativo.

2.8 — Activos ndo correntes detidos para venda:

Sdo considerados activos ndo correntes detidos para venda os acti-
vos cujo valor sera recuperado principalmente através de uma tran-
sacgdo de venda altamente provavel, que se espera que ocorra num
periodo de um ano, em vez de através do seu uso continuado.

A sociedade regista nesta rubrica o valor de recuperagdo de bens
em fun¢do de contratos resolvidos.

Os activos desta natureza sdo registados pelo menor valor entre a
sua quantia escriturada e o respectivo justo valor menos os custos de
vender (v. nota n.° 23).

Sempre que o justo valor dos activos é menor que a correspon-
dente quantia pela qual se encontram escriturados, ¢ registado o ajus-
tamento correspondente pelo reconhecimento de uma perda por impa-
ridade.

2.9 — Activos tangiveis:

Os activos tangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do liquido das
respectivas amortizagdes acumuladas e de perdas de imparidade.

Os custos com a manuteng@o e reparagdo que ndo aumentam a vida
util destas imobilizagdes sdo registados como custos do exercicio em
que ocorrem.

Para os activos transferidos da Euroges que foram adquiridos até
31 de Dezembro de 1996, o custo reconhecido, no ano de aquisicéo,
com a amortizac¢do do respectivo imobilizado, correspondeu a 100%
das referidas taxas.

As amortizacdes sdo calculadas, sobre os valores de aquisicdo, pelo
método das quotas constantes, com imputagdo duodecimal. As taxas
anuais aplicadas reflectem satisfatoriamente a vida util econdmica dos
bens. Estas sdo de 50 anos para edificios e de trés a 10 anos para os
restantes bens.

2.10 — Contratos de locagdo — como locatario:

Os contratos de locagdo financeira relativamente aos quais a socie-
dade assume substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a
posse do activo locado sdo classificados como locagdes financeiras.

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu
inicio como activo e passivo pelo custo de aquisi¢do da propriedade
locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vin-
cendas.

Os activos adquiridos em locagdo financeira sdo amortizados de
acordo com a politica estabelecida pela empresa para as imobiliza-
¢Oes corporeas.

As rendas sdo constituidas: (7) pelo custo financeiro, reconhecido
como gasto do periodo e (ii) pela amortizagdo financeira do capital,
deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como
custos ao longo do periodo de locagdo segundo uma taxa de juro perio-
dica sobre o investimento liquido remanescente do locador.
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As rendas com locagdes consideradas operacionais, nomeadamente
pela inexisténcia de inten¢do de compra do bem, s@o contabilizadas
como custo do exercicio.

2.11 — Activos intangiveis:

As despesas incorridas com projectos informaticos encontram-se
registadas pelo custo de aquisi¢do, deduzido das amortizagdes acumu-
ladas e de perdas de imparidade (v. nota n.° 25 relativa a activos intan-
giveis).

As amortizagdes sdo calculadas sobre os valores de aquisi¢do, pelo
método das quotas constantes, com imputacdo duodecimal, pelo seu
periodo de vida util.

As taxas referidas sdo aplicadas a partir do més em que sdo incor-
ridas as despesas, variando a sua periodicidade entre trés anos e seis
anos.

2.12 — Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos:

Por integrarem o perimetro de consolida¢do do Grupo BES, as par-
tes de capital das empresas associadas sdo mantidas ao custo de aqui-
si¢do — em conformidade com o paragrafo 13 da Norma Internacio-
nal de Contabilidade 28 — Investimentos em associadas — sendo os
rendimentos reconhecidos quando efectivamente atribuidos.

2.13 — Impostos sobre o rendimento:

A Besleasing e Factoring encontra-se sujeita ao regime fiscal con-
signado no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colec-
tivas (IRC).

O imposto sobre o rendimento ¢ calculado com base nos resultados
tributaveis e considera a tributacdo diferida.

O imposto diferido ¢ calculado, com base no método da responsabi-
lidade de balango, sobre as diferencas tempordrias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a respectiva base de tributagdo.

A base tributavel dos activos e passivos ¢ determinada de forma a
reflectir as consequéncias de tributac@o derivadas da maneira pela qual
a sociedade espera, a data do balanco, recuperar ou liquidar a quantia
escriturada dos seus activos e passivos.

Para a determinagdo do imposto diferido ¢ utilizada a taxa em vigor
a data de balango, ou a taxa que esteja aprovada para utilizagdo futura.

Séo reconhecidos impostos diferidos activos sempre que existe
razoavel seguranga de que serdo gerados lucros futuros contra os quais
os activos poderdo vir a ser utilizados. Os impostos diferidos activos
s@0 objecto de revisdo anual e reduzidos sempre que deixe de ser pro-
vavel que os mesmos possam ser utilizados.

2.14 — Perdas de imparidade:

Os activos da sociedade sdo objecto de analise com referéncia a
data de cada balango, de forma a avaliar indicagdes de eventuais per-
das por imparidade.

Em 31 de Dezembro de 2006, ndo existem situagdes de imparidade
que ndo se encontrem ja adequadamente reflectidas nas contas da socie-
dade, nomeadamente no que respeita a Investimentos em filiais, asso-
ciadas e empreendimentos conjuntos.

2.15 — Recursos de outras instituigdes de crédito:

Os saldos de recursos de outras instituigdes de crédito sdo registados
pelo seu valor nominal.

2.16 — Responsabilidades representadas por titulos:

Os saldos de responsabilidades representadas por titulos sdo regis-
tados pelo seu valor nominal.

2.17 — Provisdes:

Sao constituidas provisdes no balango sempre que a sociedade regista
uma obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante de um aconteci-
mento passado e sempre que é provavel que uma diminuicdo, razoavel-
mente estimavel, de recursos incorporando beneficios econdmicos sera
exigida para liquidar a obrigagdo.

2.18 — Outros passivos subordinados:

Os saldos de outros passivos subordinados sdo registados pelo seu
valor nominal.
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2.19 — Pensodes de reforma:

Na sequéncia da incorporagdo da Euroges na ex-Besleasing Imobi-
liaria, foi solicitado ao Instituto de Seguros de Portugal, por requeri-
mento subscrito igualmente pela ESAF — Espirito Santo Fundos de
Pensdes, S. A., a extingdo do Fundo de Pensdes Euroges; e, ao Banco
de Portugal, a transferéncia das responsabilidades com pensdes de
reforma e sobrevivéncia e dos respectivos activos de cobertura, para,
respectivamente, o Banco Espirito Santo e o Fundo de Pensdes do
BES, tendo-se procedido no decurso do exercicio de 2004 a regulari-
zagdo dos saldos evidenciados em balango (transitados da Euroges)
que se relacionavam com extinto Fundo de Pensdes Euroges.

Assim, em 31 de Dezembro de 2005 ¢ 31 de Dezembro de 2006,
a Besleasing e Factoring ndo regista quaisquer responsabilidades por
beneficios pos-emprego atribuidos a empregados tais como pensdes,
outros beneficios de reforma, seguro de vida pos-emprego e cuidados
médicos pdsemprego.

2.20 — Transacg¢des em moeda diferente do euro:

As transacgdes expressas em moeda estrangeira sdo convertidas em
euro aos cambios oficiais vigentes a data da operagdo. As diferencas
de cambio realizadas no exercicio, bem como as potenciais variagdes
apuradas nos saldos existentes a data do balango por referéncia as pari-
dades vigentes nessa data, integram os resultados correntes do exercicio.

2.21 — Informag@o por segmentos:
a) Segmento de negdcio:

Segmento de negdcio é um componente distinguivel da sociedade, com-
prometido em fornecer um produto ou um servigo individual, e que esta
sujeito a riscos e retornos diferentes dos de outros segmentos negocio.

Foram identificados trés segmentos de negocio distintos: locagdo
financeira mobiliaria; locacdo financeira imobiliaria; e factoring.

b) Segmento geografico:

Segmento geografico ¢ uma area individualizada da sociedade com-
prometida em prover produtos ou servicos dentro de um ambiente
econdmico particular e que esta sujeito a riscos e retornos que sdo
diferentes de outras areas que operam em outros ambientes economicos.

A empresa ndo possui subsididrias no estrangeiro, pelo que ndo ¢ con-
siderada aplicavel a divulgagdo de informag&o por segmento geografico.

2.22 — Securitizacdo de activos financeiros:

A Besleasing e Factoring realizou no exercicio de 2002 operagdo
de securitizagdo com entidade financeira especifica criada para esse
efeito, cujo financiamento é assegurado pela emissdo de divida, por
parte dessas entidades, nos mercados financeiros internacionais.

A politica contabilistica da sociedade segue a politica do Grupo BES
relativamente a estas operacdes e que consiste em registar a venda
dos activos, deixando de os reconhecer no seu balanco, sempre que o
comprador (entidade financeira) adquira, sem recurso, todos os direi-
tos e obrigagdes inerentes a esses activos (v. nota n.° 37).

A data de 29 de Dezembro de 2006 foi exercido o direito de clean-
-up call previsto contratualmente, tendo sido efectuada a recompra
dos créditos em aberto na operagdo de securitizacdo por parte da
Besleasing e Factoring a entidade financeira especifica, bem como foi
efectuada a venda dos titulos que se encontravam registados no seu
activo. Transitou em 31 de Dezembro de 2006 o montante de
22 584 323 euros a pagar pela Besleasing ao veiculo, montante esse
regularizado em Janeiro de 2007.

2.23 — Distribuig¢io de resultados aos empregados:

A distribui¢do de resultados aos empregados é objecto de especiali-
zagdo do exercicio, sendo reconhecido como gasto do periodo em
custos com o pessoal.
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3 — Alteracdes de politicas contabilisticas:

A Norma Internacional de Contabilidade 8 — Politicas contabilis-
ticas, alteragdes nas estimativas contabilisticas e erros ndo trata das de
alteracdes nas politicas contabilisticas que ocorrem quando uma enti-
dade adopta pela primeira vez as Normas Internacionais de Relato Finan-
ceiro.

No periodo findo em 31 de Dezembro de 2006, ndo ocorreram
alteracdes de politicas contabilisticas, nem de estimativas ou erros.

4 — Gestao dos riscos financeiros:

a) Risco de crédito. — O risco de crédito resulta na possibilidade
de perdas financeiras decorrentes do incumprimento do cliente (e seu
garante, se existir) relativamente as obrigagdes contratuais estabelecidas
com a sociedade no ambito da sua actividade crediticia.

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito, com-
plementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano
das metodologias e ferramentas de avaliagdo de controlo dos riscos,
como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decisdo.

Enquanto subsidiaria do Grupo BES, a sociedade beneficia dos mode-
los de rating e scoring desenvolvidos pelo Grupo, de forma a cobrir
todas as carteiras do Grupo, desempenhando um papel determinante,
ndo sé na analise técnica do risco mas também nos processos de
aprovagdo e controlo do risco de crédito.

Os sistemas internos de gestdo de risco desenvolvidos ao nivel do
grupo, assentam em dois grandes vectores, atendendo as suas parti-
cularidades, no que respeita a sua aplicacdo e desenvolvimento:

Modelos internos de rating para carteiras de empresas:

Sendo a abordagem desenvolvida em fungéo da dimensdo e do sec-
tor de actividade dos clientes/operagdes. Relativamente as pequenas
empresas, além da analise da informacgdo financeira e qualitativa,
efectua-se um estudo do comportamento bancario historico das enti-
dades e do(s) sdcio(s)/accionista(s), na quantificagdo do risco subja-
cente. No que concerne ao segmento de médias empresas, a analise
de risco relaciona informac@o financeira com dados de natureza qua-
litativa, trabalhados segundo modelos de rating estatisticos, pelas
equipas de analistas de risco. Para as grandes empresas beneficia-se
das notagdes de risco desenvolvidas por uma equipa altamente espe-
cializada (mesa de rating do Grupo BES), estruturada por sectores de
actividade. A quantificacdo do risco baseia-se em variaveis quantita-
tivas e qualitativas, dependentes do comportamento dos sectores de
actividade dos clientes/operagdes.

Modelos internos de scoring para carteiras de particulares:

Na sequéncia de uniformizagdo ao nivel do Grupo BES dos mode-
los, directrizes e parametros necessarios a adopgao de uma metodologia
de ratings internos. Por conseguinte, foram efectuados estudos sobre
a carteira de activos do Grupo, de forma a basear a construgdo de
modelos comportamentais para a mensuragdo do perfil de risco. No
seguimento das acg¢des desenvolvidas, foi emanada em 2004 a norma
de procedimentos de rating, que regula para todo o Grupo BES, o
procedimento interno de atribuicdo das notagdes de rating/scoring aos
diferentes segmentos de risco.

Paralelamente, a gestdo permanente da carteira de crédito, os pro-
cedimentos/processos de concessdo de crédito, em conota¢do com as
ferramentas de gestdo de risco supracitadas, constituem uma preo-
cupagdo corrente, no que respeita a defini¢cdo dos poderes de crédito
dos diferentes escaldes de decisao, quer quanto a montantes finan-
ciados, quer quanto a defini¢do do pricing a praticar. A semelhanca
do verificado em exercicios anteriores continuou-se a reforgar e melho-
rar os procedimentos de controlo e acompanhamento dos limites de
concessao de crédito.

A estrutura do crédito concedido a clientes pela sociedade, € a seguinte:

Composigéo da carteira de credito — valores antes de provisdes

(Em milhares de euros)

Leasing Factorin Juros
Period g corridos Crédito
eriodo E Parti- Adian- — a clientes
mpresas culares SPA mentos Total SPA Empresas Total Diferidos
Dezembro de 2006 ..... 2158725 125516 1704 3080 2289025 393747 455158 848 905 2429 3140 359
Percentagem............... — — — - 72.9 — — 27,0 0,1 100
Dezembro de 2005 ..... 1721766 73434 1941 19137 1816278 433 142 432180 865 322 2781 2 684 381
Percentagem............... - — - - 67,7 — — 32,2 0,1 100
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A evolugdo do crédito a clientes, com referéncia a 31 de Dezem-
bro de 2006, registou um crescimento de 16,9%, comparativamente
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005. O incremento veri-
ficado sustenta-se essencialmente, numa variacdo positiva (+ 26%)
das operagdes de locacgdo financeira (o crescimento mais significa-
tivo regista-se na locag@o imobiliaria, que apresenta um aumento de
cerca de 62% em relagdo a Dezembro de 2005) que passam a repre-
sentar em 72,9 %, a sua participagdo na carteira de crédito da socie-
dade, destacando-se o aumento registado no crédito concedido a empre-
sas (+25,4%).
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No que respeita ao negdcio de factoring, o seu peso na carteira
diminuiu para 27% (32,2% em Dezembro de 2005), traduzindo-se num
decréscimo de 1,9% relativamente a igual periodo de 2005, assen-
tando, essencialmente, no decréscimo verificado na aquisi¢do de cré-
ditos cedidos pelo SPA (diminui¢do de 9,1% comparativamente a
2005).

A carteira de crédito a empresas mantém um grau de diversificagdo
elevado, tanto ao nivel sectorial como numa perspectiva de maiores
exposigdes (empresa e/ou grupos econdmicos) tendo sido assegurada
a manutengdo de niveis de concentrag@o prudentes.

Decomposigdo da carteira de leasing em crédito vivo e ndo vivo

(Em milhares de euros)

2006 2005
Vincendo Vencido Carteira Percen- Vincendo Vencido Carteira Percen-
tagem tagem
Leasing imobiliario ..........cc.ccoeceeeeeee. 1371 220 6238 1377 458 60,2 1121 446 5183 1126 629 62,0
Contratos vivos........ 1370 700 3352 1374 052 60,0 1119180 2128 1121 308 61,7
Contratos ndo vivos — 2 886 2 886 0,1 — 3055 3055 0.2
Propostas ......ccccceceveiiiiicniinee, 520 - 520 - 2266 - 2266 0,1
Leasing mobiliario ...........cccccoeeeeeenee. 900 499 11 068 911 567 39,8 682 833 6816 689 649 38,0
Contratos Vivos .......ccceeeeeereerneneenne 897 939 4312 902 251 39.4 665 962 2201 668 163 36,8
Contratos ndo vivos — 6756 6756 0.3 — 4615 4615 0.3
Adiantamentos ........c..coccererierennenne. 2560 - 2560 0,1 16 871 - 16 871 0,9
2271719 17 306 2289 025 100,0 1804 279 11 999 1816278 100,0

Relativamente a reparti¢do do crédito sobre clientes nos negdcios de locagdo financeira (por tipologia de equipamento financiado) e facto-

ring (por sector de actividade), encontra-se apresentada seguidamente:

Decomposigéo da carteira de leasing mobiliario em vigor por tipo de equipamento

2006 2005
Valor Percen- Valor Percen-
tagem tagem
Veiculos lIZEIr0S € MISLOS ....evvirveeeeeierieriereeeteeiete e ste et eeeete e s eee et eeessesaeeneeneenees 197 602 21,7 165 890 24.8
DIVEISOS .ottt ettt 233 834 25,7 153977 23,0
Equipamento especifico para a industria transformadora .. 114 298 12,5 99 232 14,9
Veiculos pesados e reboques e mercadorias ............c..c........ 87 607 9,6 66 901 10,0
Aparelhagem e maquinas electronicas ..................... 48 796 5.3 42 204 6,5
Equipamentos de construg@o civil e obras publicas . 44 962 4,9 32768 4,9
IMODIIIATIO -ttt ettt b et sttt enen 32614 3.6 27 408 4,2
ALCTONAVES ....evveeeerieeetieeeeteeeeiteeeeteeeeteeesaeeeseeessseaassaessseaeasssessseseasssesssseasseesasssesnseeans 49 518 5.4 18 571 2.8
Equipamento movimento, armazenagem e transporte ... 20 133 2,2 15359 2,4
EMDbarcactes .........ccueeueeieeiieeieeieeie ettt 29 581 3.3 9 498 1.5
Veiculos pesados de PaSSAZEITOS .......cceveverueruirerieierieneerteeseseeteseessessesseeseeneeeeneens 14 404 1,6 10 740 1,6
OULIOS SQUIPAMEILOS .....veeeeeeieeiieeiieeteeiteeteeteeteeteeteebeesbeenbeenteeseeseeseenseenseeseenses 38218 4,2 11 457 1,7
911 567 100,0 668 163 100,0

Decomposigéo da carteira de leasing imobiliario em vigor por tipo de imével

2006 2005
Valor Percen- Valor Percen-
tagem tagem
Estabelecimentos comerciais .. 389 188 28.3 306 656 27.3
AIMAazens .......ccceeeeeerveennennee 277 046 20,1 229 314 20,6
Terrenos ...... 333 542 242 268 635 24,0
ESCIIIOTION ..cuveniiteieiietiictrtet ettt ettt ene e 93 959 6,8 86 868 7,7
Estabelecimentos indUSHIAIS ........cccueeeiieeeiiieeiiieeeiee ettt ee e eetee et eeve e eeareeeereens 94 543 6.9 63 032 5.6
Estabelecimentos de hotelaria 65 784 4.8 61 940 5.5
Habitagao .......cccecevveerrenueuennne 51334 3,7 41 483 3,7
Garagens e parques .... 24 794 1,8 23 798 2,1
Estabelecimentos de satude .. 9712 0,7 9423 0,8
OULTOS TMOVEIS ...eeuevieeiieeeiieeeieeeitteeeteeeeeeeeteeesseeesseeeesssessssensssessssesssseessseessssansnes 37 556 2.7 30159 2.7
1377 458 100,0 1121308 100,0
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Decomposigéo da carteira de factoring por sector de actividade

(Em milhares de euros)

2006 2005

Valor Percen- Valor Percen-

tagem tagem
Construgdo civil e obras publicas ..... 464 627 54,7 534 876 61.8
COMEICIO e 168 607 19.9 137 010 15,9
Industrias transformadoras ...........oooevvveeevevevveeeeeieeeeeennns 107 953 12,7 97 296 11,2
Actividade imobiliaria, alugueres e prestagdo de servigos 40 582 4.8 31990 3,7
Transportes € COMUNICACIES .....veuvemreeerrereeeeeeereeneeneeenees 28 114 3,3 28 938 3.3
Educagio, saude e accdo social ..... 9507 1.1 10 105 1.2
OULras ACHVIAAAES .....cvviieeriieieeeeeee et et et et eetee et e e et e e eeaeeeereeeeaeeeeaeeeenneeenes 29515 3,5 25107 2.9
848 905 100,0 865 322 100,0

A qualidade da carteira de crédito na Besleasing e Factoring, regista em 2006, a seguinte evolugéo:
Qualidade da carteira de crédito
Variagdo

Variaveis 2006 2005 Relativa
Absoluta (percen-

tagem)
Crédito @ CHENLES ...c.vevveeeeeeeeeieieieieree ettt 3140359 2 684 381 455978 17,0
Crédito vencido de clientes................... 42 644 35707 6937 19.4
Crédito vencido de clientes > 90 dias .. . 18 672 11221 7451 66,4
Provisdes para crédito a Clientes ...........ceceevueeiiienieeniieniieieeceeeeeene 41 385 32483 8902 274

Crédito vencido/crédito a clientes .........coceeveveereeriereneneeceeeereeeeeene 1,4 1,3 0,1 p.p. -

Crédito vencido > 90 dias/crédito a clientes .... 0,6 0,4 0,2 p.p. -

Provisdes crédito/crédito vencido ..................... 97,0 91,0 6,0 p.p. —

Provisdes crédito/crédito vencido > 90 dias 2,2 2.9 — 0,7 p.p. -

Na sequéncia dos desenvolvimentos preconizados ao nivel dos ins-
trumentos de quantifica¢do e prevencdo dos riscos, assim como da
dinamizacdo dos processos de esfor¢o de cobranga, verificou-se uma
variagdo positiva dos indicadores de qualidade do crédito, tanto em
termos de sinistralidade como de cobertura, com particular evidéncia
nos seguintes indicadores:

O crédito vencido registou um acréscimo de 6937 milhares de euros
e o crédito a clientes vencido ha mais de 90 dias de 7451 milhares de
euros, o ratio de crédito vencido/crédito a clientes e crédito ven-
cido > 90 dias/crédito a clientes, cresceram em Dezembro de 2006,

respectivamente, para 1,4% e 0,6%, relativamente aos registados no
final do ano de 2005;

As coberturas do crédito vencido por provisdes apresentam melho-
rias assinaldveis com especial relevancia para o crédito vencido que
atingiu um nivel de cobertura de 97% (91% em Dezembro de 2005).

Assim, é expectativa da sociedade que com a dinamizagdo dos pro-
cessos/procedimentos de gestdo de risco, desenvolvidos ao nivel do
Grupo BES, a tendéncia de melhoria registada nos niveis de sinistra-
lidade e evolugdo nos niveis de cobertura, se venha a reflectir numa
melhoria da qualidade da carteira de crédito.

Credito vencido de clientes — classes de risco e respectivas provisdes

Classes de antiguidade em 2006

Tipo de crédito vencido Alté Delirés ]l)lle es;i\g J\D/eal); Xll\/leaféu 2005
A Total
trés meses a meses a meses a de
meses seis meses 12 meses 48 meses 48 meses
Crédito garantido:
Valor Bruto (@) .coeeeeevveeereneeinienieeeeeeereeeeseeeee 4072 1207 4024 6 485 1111 16 899 11703
Provisdes para crédito vencido 41 121 1 006 5302 1111 7 581 6748
Crédito ndo garantido:
Valor Bruto (B) ..cc.coeeevveieeneeninienieieeseeeneseeeeieene 19 900 2270 1730 1497 348 25 745 24 004
Provisdes para crédito vencido 169 1229 1297 1497 348 4540 2207
Crédito vencido total (@)H(D) c.ceveveveererereeeeeereee. 23972 3477 5754 7982 1459 42 644 35707
Percentagem ..........cocceeveeiiiiinieiiiieceeeen 56,2 8.2 13,5 18,7 3.4 100,0 100,0
Provisdes para crédito vencido .........ccceeceereeneennen. 210 1350 2303 6 799 1459 12 121 8955
Provisdes para cobranga duvidosa...........ccecevvereernennen. 74 79 471 624 1 1249 410
Total de provisdes especificas ........ccoceereerierieneenncan. 284 1429 2774 7 423 1460 13370 9365
Provisdes especificas/crédito vencido total (percenta-
BOIM) ettt ettt 0,7 3.4 6,5 17.4 3.4 31,4 26,2
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No que respeita a desagregacgdo do crédito vencido por classes de
antiguidade e provisdes especificas associadas, ¢ de salientar o facto
de o crédito vencido com mais de 48 meses representar 3,4% do total
de crédito vencido, o qual paralelamente tém uma cobertura de 100%
em termos de provisdes. O reforgo das provisdes especificas favore-
ceu o grau de cobertura do crédito vencido, o qual ascendeu a 31,4%
em 2006, face a 26,2% no ano transacto. Ha ainda a salientar, que o
crédito vencido garantido representava em 31 de Dezembro de 2006,
39,6% do total da divida vencida em carteira (32,8% em 31 de Dezem-
bro de 2005).

b) Risco de mercado. — O risco de mercado representa generica-
mente a eventual perda resultante de uma alteracdo adversa do valor
de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo das taxas
de juro, taxas de cambio e precos de acgdes.

A gestdo do risco de mercado € tida em considera¢do ndo obstante
a empresa nesta matéria apresentar risco quase nulo, em virtude de a
sua actividade se desenvolver num enquadramento cujo risco ¢é reflec-
tido directamente no cliente e todas as operagdes se realizarem em
moeda nacional. A gestdo contempla a conjugagdo das caracteristicas
dos recursos/aplicagdes de modo a atingir o méaximo equilibrio, funda-
mentado essencialmente na maturidade, periodicidade e tipo de inde-
xante.

A variagdo das taxas de juro no mercado tem cobertura nas taxas
indexadas dos contratos de locagdo financeira e de factoring, que
constituem a maioria da carteira de clientes. No caso das taxas fixas,
cujo montante representa apenas 1,49% da carteira de clientes, a
cobertura ¢ realizada pelo recurso a empréstimos com a mesma natu-
reza.

No mercado cambial, o risco ¢ irrelevante atendendo que todos os
fluxos financeiros das operagdes sdo realizados em moeda nacional,
salvo rarissimas excepgdes de valor inexpressivo que ndo merecem
qualquer cobertura cambial. A adesdo ao euro veio praticamente anu-
lar as operagdes anteriormente realizadas em moeda estrangeira.

¢) Risco de liquidez. — O risco de liquidez advém da incapacidade
potencial de financiar o activo satisfazendo as responsabilidades
exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de
liquidagdo de posi¢des em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo de liquidez encontra-se centralizada no departamento
financeiro. Esta gestdo tem como objectivo manter um nivel satisfa-
torio de disponibilidades para fazer face as suas necessidades financei-
ras no curto, médio e longo prazo.

Internamente existem medidas consideradas satisfatorias para acom-
panhar; por um lado, a evolugdo da liquidez numa base diaria (efectuada
pela area de tesouraria do departamento financeiro) e, por outro, a
evolucdo da liquidez a médio/longo prazo.

d) Risco operacional. — O risco operacional traduz-se, generica-
mente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na prosse-
cugdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas
ou dos sistemas informaticos, ou ainda, por eventos externos a orga-
nizag3o.
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Para uma gestao corrente do risco operacional implicito na activi-
dade da Besleasing e Factoring, na sequéncia da uniformizacdo dos
procedimentos de acompanhamento e de gestdo da actividade ao
nivel do Grupo BES, foi desenvolvido e implementado um sistema
que visa assegurar a uniformizagdo, sistematizagdo e recorréncia das
actividades de identificagfio, monitorizagdo, controlo e mitigacdo deste
risco. Este sistema ¢ suportado pela estrutura organizacional da socie-
dade, que inclui os representantes designados por cada um dos depar-
tamentos. Durante a actividade corrente da sociedade, continuam a
ser implementadas e/ou amadurecidas técnicas para a identificaco de
fontes de risco e da exposi¢do as mesmas, para recolha de informa-
¢do quantitativa e qualitativa sobre eventos ocorridos e para analise
e interpretagdo de informagdo para identificagdo de acgdes de miti-
gacdo (acgdes correctivas e preventivas).

Destas técnicas destacam-se:

Aandlise detalhada de procedimentos:

Os processos identificados como mais criticos s@o objecto de uma
andlise detalhada, baseada na sua documentag@o de suporte, de forma a
proceder a identificagdo e posterior controlo dos seus principais riscos
operacionais. Esta analise permite também identificar eventuais medi-
das de mitigag@o que eliminem ou atenuem o(s) risco(s) identificado(s).

Recolha, classificagdo e categorizagdo de acontecimentos decor-
rentes de risco operacional:

Esta metodologia visa recolher informago quantitativa e qualita-
tiva sobre os eventos decorrentes do risco operacional, procedendo
ao seu registo sistematico em base de dados.

Defini¢do, monitorizagdo e controlo de indicadores de risco:

As técnicas anteriormente descritas quando devidamente desenvol-
vidas, irdo culminar na definicdo/monitorizagdo de indicadores do
processo, que permitem acompanhar a exposi¢do a ocorréncia de even-
tos de risco operacional, visando criar condi¢des para a identificagdo
de tendéncias que permitam a antecipagio de falhas e a implementagdo
de acgdes preventivas.

As conclusdes que resultam da aplicacdo das metodologias mencio-
nadas sdo comunicadas, ndo s6 aos responsaveis pelas areas em apreco,
como também a outras areas transversais, dada estreita correlagdo
entre as areas operacionais.

5 — Actividades descontinuadas:

Nos exercicios de 2005 e de 2006 ndo existem actividades descon-
tinuadas.

De igual forma, desde 31 de Dezembro de 2006 e até a presente
data ndo existem decisdes para descontinuar actividades operacionais.

6 — Resultados por segmentos:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a margem apurada por nego-
cio pode ser resumida como se segue:

Proveitos de operacdes activas:

Disponibilidades e créditos sobre instituigdes de crédito...............
Crédito clientes:

Crédito @ EMPIESAS ....cc.eeruiereieriieeiienieeieeieetesteeteeeeseeeee e
Crédito VeNCIdO .....ocveveruerieeiieieieieieee ettt

Custos de operacdes passivas:

Funding (taxa variavel) .........ccoccovivereeienienereeeeeecee e
Funding (taXa fiXa) .....cccoovieeieiieiieeieee ettt
Funding (taxa de IVA/taxa variavel) ........ccccooevevenenienccnnceeenee.

Margem financeira (C) = (A) + (B) eeoeoerieeeeeeeeeeeeeeieeeeene
Prestacgdo de servigos:

PreGario (@) «veeeeeieeeee e
Avaliagoes rappel (a)

2006
Leasi Leasi , .
motbéz;il:rgivo imégi‘lli};'rgio Factoring Global

12 795 19 335 11916 44 045

33 888 031 58 833 731 28 861 471 121 583 233
168 487 120 515 1494 273 1783 275
160 216 - - 160 216
34229 529 58 973 581 30367 660 123 570 770

(24 958 960)

(41746 093)  (23673658) (90378 711)

(852 169) (106 342) - (958 511)
(376 887) (287 784) 664 671 -

(26 188016)  (42140219)  (23008987) (91 337222)
8041513 16 833 362 7358 673 32233 548
1947 806 1953 006 83 679 3984 491

- 45 857 - 45 857
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mobiliario imobiliiro Factoring Global
19 310 29179 6918 049 6 966 538
527018 309 753 212 455 1 049 226
(337 106) (509 396) (422 225) (1268 727)
(D) oot 2157 028 1 828 400 6791 957 10 777 386
Margem do produto comercial (E) =(C) + (D) .oooeveieniinienieienee. 10 198 541 18 661 762 14 150 631 43010934
mLoebyﬁiiénﬁo inf(fgislg};fio Factoring Global
Proveitos de operagdes activas:
Disponibilidades e créditos sobre institui¢des de crédito............... 51553 84 206 64 679 200 438
Crédito clientes:
Crédito @ CMPIESAS ...cuvevvereereireeeeieieierieseeeeeeeetesseseeeresneeneenes 22 720 283 40 742 515 24 970 654 88 433 452
Crédito vencido .......cceoeveveruereencneninenieceeneeees 158 751 94 187 1408 905 1661 843
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo .. 241 189 - - 241 189
(A) e 23171 776 40 920 908 26 444 238 90 536 922
Custos de operagdes passivas:
Funding (taxa variavel) .........ccoocovieerieieneneceeceeeee e (15278 625) (26 784 956) (18 839 478) (60 903 058)
Funding (taxa fixa) .....ccooeverenencnnene (603 598) (177 446) - (781 045)
Funding (taxa de IVA/taxa variavel) (414 756) (171 596) 586 352 -
(B) oo (16 296 979) (27 133 998) (18 253 126) (61 684 102)
Margem financeira (C) = (A) + (B) veoeeeeieieiereeeeeeeeiesienie s 6 874 798 13 786 909 8191112 28 852 819
Prestagdo de servigos:
PreGario (@) cveeeeneeneieeeeeeeceee et 1873332 1419 006 203 264 7 480 093
Avaliagoes rappel (a) . - 48 200 - 94 057
Comissdes activas .. 15567 25428 6 781 491 6 822 486
OULIOS ..o 217 280 204 526 131 460 553265
COMISSOES PASSIVAS ...venvevenreneererienteierieeesestetesesseeesessestebesseeeneneene (311 347) (508 551) (443 805) (2532 430)
(D) e 1794 832 1188 608 6672 410 12 417 471
Margem do produto comercial (E) =(C)+ (D) eoeveverereeereeene. 8 669 630 14 975 517 14 863 522 41270 290
(a) Incluido em outros resultados de exploragdo (v. nota n.° 14).
7 — Juros e rendimentos similares:
2006 2005
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2006 2005 Juros de outros activos financeiros:
Juros de disponibilidades .................... 6259 647 De devedores e outras aplicagdes .... 1733 1555
. Outros juros e rendimentos similares 660 167 3652437
Juros de aplicagdes .........cceeevueeeennen. 20 850 -
Juros de crédito a clientes: 661 500 3653 992
Juros de factoring ..............ccceu..... 37482348 27543748 132676394 96 323 027
Juros de locagdo financeira:
Locago imobilidria: 8 — Juros e encargos similares:
Contratos celebrados .................. 46766 472 33202 814 Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Adiantamentos ..........coceeveeveneene 12 033 963 7511103
58800435 40713917 2006 2005
Locacdo mobiliéria:
Contratos celebrados .................. 33 347127 22252085 Recursos de outras instituigdes de cré-
Adiantamentos ............cccceeeeunen. 499 620 468 197 dito:
33846747 22720282 Mercado monetério interbancdrio... 10238196 12 881 506
Juros de crédito ao exterior ............... 74 580 28 598 Empréstimos .......ccceevevverienenrenennne 47220636 29232920
130204 110 90 861 608 OUtrOS JUIOS ..c.eveveveriieniieeiiereeeeene 64 203 82514
Juros de crédito vencido..................... 1783275 1 661 843 57523 035 42 196 940
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2006 2005
De responsabilidades representadas
por titulos de caracter subordinado:
Juros de papel comercial ................ 1260 229 652 128
Juros de obrigagdes de caixa........... 30420 181 17 518 681
31680410 18 170 809
De passivos subordinados ................... 2126 277 1302575
Outros juros e encargos similares....... 7 682 505 2564216
99012227 64234540

9 — Rendimentos de instrumentos de capital:

Em 31 de Dezembro de 2006, o saldo desta rubrica, no total de
120 euros, corresponde ao valor de dividendos recebidos da participa-
da BES Acores. O saldo de 1 169 673 euros relativo ao exercicio
de 2005, compreende o valor de dividendos recebidos da antiga par-
ticipada Crediflash (empresa integrada no Banco Espirito Santo no exer-
cicio de 2006) no valor de 1 169 554 euros, e do BES Acgores no mon-
tante de 119 euros.

10 — Rendimentos de servicos e comissdes:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Por servigos prestados ............ccc.ee..... 66 472 60 526
Por operagdes de factoring .... 6 900 066 6761 960
6 966 538 6 822 486

Nesta conta sdo registadas essencialmente as comissdes por presta-
¢des de servicos e por operagdes de factoring, cobradas a aderentes,
incidindo sobre facturagdo cedida, cuja percentagem, contratada cliente
a cliente, varia de acordo com o risco de negocio dos respectivos deve-
dores.

11 — Encargos com servi¢os e comissdes:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Por servigos bancarios prestados por
LEICRITOS ..nenvieeeneeneerenrenieeeeee e 641970 571332
Por operagdes realizadas por terceiros 250 465 437501
Outras comissOes Pagas ..........ccceeeeen. 376292 254 870
1268 727 1263 703

12 — Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atra-
vés de resultados (liquido):

O resultado de 59 324 euros evidencia o valor de liquida¢do ante-
cipada da transaccdo de forward rate agreement (FRA). O resultado
de 257 588 euros em 2005 evidencia o valor de liquidagdo antecipada
de duas transacgdes de forward rate agreement (FRA), (144 754 euros
em 31 de Marco de 2005; 112 834 euros em 22 de Dezembro e 2005)
incidindo sobre um capital de 300 milhdes de euros.

13 — Resultados de alienacdo de outros activos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Rendimentos de alienacdo de outros
activos:
Mais-valias de bens de locagéo fi-
NANCEITA ..evveneeeeeeeenieiereeeeeeeeneens 956 669 933 106
Mais-valias na realizacdo de valo-
res imobilidrios .........coceevevvenienne 1803 21233

958 472 954 339

2006 2005
Perdas em alienagdo de outros acti-
VOs:
Menos-valias de bens de locagdo
financeira ..........ccoeeeeeeieeieeiennenne (857 938) (200 769)
Menos-valias na realiza¢do de va-
lores imobilidrios ............cccceeueee. (2 386) (3 108)
(860 324) (203 877)
98 148 750 462
14 — Outros resultados de exploragdo:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2006 2005
Outros rendimentos de exploragdo:
Outros ganhos e rendimentos ope-
racionais:
Recuperacido de crédito, juros e

despesas .......eeveerienienieeiennn. 366 371 454 327
Da prestacdo de servigos diver-

SO ettt ettt 3984 491 3495674
Avaliagdes rappel 45 857 48 200
OULLOS ..ot 696 712 98 958

5093431 4097 159

Ganhos em operagdes financeiras 5862 6 106
5099 293 4103 265

Outros encargos de exploracdo:

Operagdo de securitizag?o .............. (111 374) (764 398)
Encargos com operagdes de leasing (108 750) (32 131)
OULTOS ..t (342 287) (95 869)
(562 411) (892 398)

Outros iMpoStOS ......ccevvereeeeerreereenne (278 542) (829 496)
(840953) (1721894)

4258 340 2 381 371

A rubrica de recuperagdo de créditos, juros e despesas regista a
recuperacdo de créditos anulados como incobraveis, bem como o valor
de recuperacdo de juros e despesas relativas a crédito vencido.

A rubrica de rendimentos de exploracdo com prestagdo de servigos
diversos regista essencialmente débitos a clientes com comissdes por
montagem de contratos de locagdo financeira.

A rubrica de outros rendimentos de exploragcdo — outros — inclui
o montante de 458 348 euros relativos a regularizagio de saldos cre-
dores de contas de clientes de factoring cujos contratos foram cance-
lados.

15 — Custos com o pessoal:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Remuneragoes:
Dos 6rgaos de gestdo e fiscalizagdo 950 4150
Dos empregados ........ccceceeeeeeeenen. 3610 866 3530707
3611 816 3534 857
Encargos sociais obrigatdrios:
Relativos a remuneragdes............... 674 019 670 667
Fundo de pensdes - -
OULTOS ..t 33534 26 759
707 553 697 426
Outros custos com o pessoal ......... 157 377 123 489
4476 746 4355772
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incluindo os destacados, encontrava-se distribuido pelas seguintes cate- 2006 2005
gorias profissionais:
Formag@o de pessoal ........ccccuevuennnen. 43 537 50981
2006 2005 QEOUIOS oo 204 610 191 326
Servigos especializados .......... 1485 301 1436911
Fungdes de direcgdio 16 16 Outros servicos de terceiros 2 848 428 2 856 442
Funcgoes de chefia...... 25 25 8 243 040 8322 957
Fungdes especificas ...... 27 28
Fungdes administrativas 71 75
Outras fUNGOES ........ecveeveeieeieeieeie et 2 3 17 — Depreciagdes e amortizacdes:
141 147 Esta rubrica é analisada como segue:
As remuneragdes atribuidas aos membros dos orgaos sociais da socie- 2000 2009
dade foram as seguintes:
Activos tangiveis:
2006 2005
De iMOVEIS ..coveeeneeeinieiecrieeienne. 249 164 250 529
De equipamento .........ccccoeeeereenne 260 300 267 248
Membros da mesa da assembleia geral 950 550 De activos em locacdo financeira 22 801 22 801
Membros dos 6rgdos de administrac@o ... - - De outros activos em tangiveis ..... 120 550
Membros dos 6rgdos de fiscalizagio .................. = 3600 532 385 541 128
950 4150 Activos intangiveis .......c.ccoceeeeeeeenen. 301 262 249 661
833 647 790 789
16 — Gastos gerais administrativos:
Esta rubrica ¢ analisada como segue: 18 — Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes, correcgdes de
valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
2006 2005 devedores (liquidas de reposicdes e anulagdes) e imparidade de outros
activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes:
Agua, energia e combustiveis ............. 154 347 132 874 Esta rubrica € analisada como segue:
Material de consumo corrente ........... 118 667 114 337
Publicagdes .........cceeeevieeniieniienieieenee. 10313 8719 2006
Material de higiene e limpeza............ 21 860 25476
Outros fornecimentos de terceiros .... 28 346 26 635 5
Rendas ¢ alugueres .............ooeveeeeneen. 407 712 429 700 Total de dOta(;Of:S ..................................................... 11 684 044
COMUNICAGTES +vererverreerereerererrsereene 509 721 473 144 Total de reversdes .........coceeveereeneeneeneeneeneeseeeeen (1204912)
Deslocagdes, estadas e representacio 906 271 911 848 10479 132
Publicidade e edigdo de publicagdes ... 1377384 1531119
Conservacao e reparagao ................... 124 193 121 660
Transportes ........cceeeereeeceeeeeeceeesieenne 2350 11785 As rubricas de provisdes registaram os seguintes movimentos:
2005 Dotagdes Utilizagdes Reversdes Transferéncias 2006
Provisdes acumuladas:
Crédito cobranga duvidosa 410228 978 219 - 409 728 270 517 1249 236
Crédito vencido ......coeeeeveveeereninenecneneeennes 8954 636 6331382 4764 298 795 184 2393 925 12 120 460
9364 864 7309 601 4764 298 1204912 2 664 442 13 369 696
Provisdes:
Para riscos gerais de crédito...........cceecueeuenee 23118 147 4150228 - - 746 213 28 014 588
OULIaS PIrOVISOES ...euveverneenreeerieneerneeeeeeneeneens 2535710 224215 75 596 — (2 684 329) -
25 653 857 4374 443 75 596 - (1938 116) 28 014 588
35018 721 11 684 044 4 839 894 1204912 726 326 41384 284
19 — Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2005 Dotagdes Utilizagdes Reversdes Transferéncias 2006
Investimentos em associadas ............cccceeuenee. 503 479 - - - - 503 479
Activos ndo correntes detidos para venda........ 1 003 493 728 413 - 55940 - 1 675 966
OULIOS ACLIVOS ..ot 1240 729 325379 - 750 562 (726 326) 89 220
2747701 1053792 - 806 502 (726 326) 2 268 665

As provisdes para outros activos respeitam a valores a receber do Estado respeitantes a imposto de selo provisionados a 100%.
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20 — Impostos correntes:

A Besleasing e Factoring encontra-se sujeita a tributagdo em sede
de imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas e correspon-
dente derrama.

O calculo do imposto do periodo findo em Dezembro de 2006 foi
efectuado pela sociedade com base numa taxa nominal de imposto e
derrama de 27,5% aplicada ao resultado antes do seu apuramento
(19 482 834 euros) corrigido dos reforgos para provisdes para riscos
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gerais de crédito (4 150 228 euros) e de adicional de imposto sobre o
rendimento respeitante a anos anteriores (688 377 euros).

Nao foram considerados quaisquer outros ajustamentos ao resultado
contabilistico em 31 de Dezembro de 2006 por se considerar que o
seu impacto no resultado do periodo ndo seria material.

21 — Activos financeiros disponiveis para venda:

Esta rubrica é analisada como segue:

Titulos:

Unidade de participagdo do FUngere ..........ccceeeevevieninencnceieenne,

Lusitano Finance

Actualizagd0 para 0 JuSto Valor ........ccceeveerieiereneneeieeeeeeeee e

2006 2005
......................................................... 4294 650 4294 650
- 11 467 108
......................................................... 216 990 279 696
4 511 640 16 041 454

Em 31 de Dezembro de 2005 o saldo de 11 467 108 euros, respeita
a aquisicdo de titulos notes classe D2 — equity piece/cash reserve,
correspondendo a tranche retida no ambito de operagdo de securitizagdo
realizada em Abril de 2002 — titulo depositado no Banco Espirito Santo.
A 31 de Dezembro de 2005 encontra-se registado um ajustamento para
o justo valor dos titulos de 79 926 euros. Estes titulos foram vendidos
ao seu valor nominal em 29 de Dezembro de 2006, quando se exerceu
o direito de clean-up call da operacdo de securitizagdo.

4 294 650 euros, relativos a 861 000 unidades de participagio no
Fungere (500 000 unidades de participagdo, adquiridas pela ex-Besleasing

Mobilidria e 361 000 unidades que integravam o activo da ex-Euroges),
registadas pelo valor nominal de 1000$ (4,98798 euros). O valor nomi-
nal foi entretanto redenominado para euros (passando o valor unitario
a ser de 4,99 euros). A 31 de Dezembro de 2006 encontra-se registado
um ajustamento para o justo valor das unidades de participagdo de
216 990 euros (em 2005: 199 770 euros).

22 — Crédito a clientes:

Esta rubrica é analisada como segue:

Crédito interno:

Créditos tomados — factoring:

COIM TECUISO ...vveeerreeiieeeireeeteeeereeeeseeeeseeessseeesseassseeessseessseeensseeans
SEIM TECUISO ...veeeneiieeiieeeiieeiieeeieeesteeesateeeaeeesnseeeseeessseeesseeasseennnns

Locagdo mobiliaria:

Contratos celebrados ..........ccecieeieeieriieiiieieeiecie e

Securitizadora ..............
CONSOICIOS ...vvenvrevieeeieeeieeieeeeeeereeveeeeeenens

Adiantamentos por contratos a celebrar............cocceveieeienieniieniienienns

Locagdo imobiliaria:

Contratos celebrados ..........cccveeeuiiieiieeiiiece e

Consorcios de contratos celebrados ..........
Adiantamentos por contratos a celebrar ...
Consorcios por contratos a celebrar .........

PrOPOSLaS ...eeeieeieeee et

Crédito @0 EXLETIOT ..ueecviieieiieiieeiieeieecieeette et e ete et et e e e e eeessaesseesreesseeneeas

Proveitos a receber de juros de crédito a clientes .........ceceeeeeeeeceierieniennens
Proveitos recebidos antecipadamente de juros de crédito a clientes ...........

Crédito vencido:

FOCIOFING ..ot

Locagdo mobiliria ...

L0cagdo iIMODIALTIA .......ocveriieiiiiieieeie e

2006
Antes da provisdo Provisdes Liquido

....... 143 794 633 - 143 794 633
....... 679 771 922 - 679 771 922
823 566 555 - 823 566 555

....... 848 507 120 - 848 507 120
(1921 949) - (1 921 949)

28 970 768 - 28 970 768
875555939 — 875 555939

1135 059 646 - 1135 059 646
(7 144 474) - (7 144 474)

244 829 093 - 244 829 093
(2751 961) - (2751 961)

519274 - 519 274

1370511578 - 1370511578

3069 634 072 - 3069 634 072

25 652 366 — 25 652 366

3095286 438 - 3095286 438

7759 959 - 7759 959
(5331313) - (5331 313)

3097 715 083 - 3097 715 083

25338 349 (4 074 901) 21263 448

11067 608 (7 119 207) 3948 401

6238 423 (2 175 588) 4 062 835

42 644 380 (13 369 696) 29274 684

3140 359 463

(13 369 696)

3126 989 767
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2005
Antes da provisdo Provisdes Liquido
Crédito interno:
Créditos tomados — factoring:
COIM TECUISO ..ttt e eee 95 957 904 — 95 957 904
SEIM TECUISO ..ottt ettt ettt s ebe et esenees 745 656 656 - 745 656 656
841 614 560 - 841 614 560
Locagdo mobiliaria:
Contratos Celebrados .........cooeeeeeieiierinininieiceneeeneeeeecse e 743 030 658 - 743 030 658
SECUITHZAAOTA .......ceeiuiieiieiiieiitieteteee ettt (75 908 290) - (75 908 290)
CONSOICIOS ...ttt (1160 893) - (1160 893)
Adiantamentos por contratos a celebrar 16 871 137 - 16 871 137
682 832 612 - 682 832 612
Locacdo imobiliaria:
Contratos Celebrados ..........c.coevveererieirieniiinienineneeeeeteeeesreeereseeene 891 618 235 - 891 618 235
Consorcios de contratos celebrados .............cceceeveerieeiiienieenieenieenieeieens (8553 721) - (8553 721)
Adiantamentos por contratos a celebrar............cccceeerererveenienenerenen. 236 514 522 - 236 514 522
Consorcios por contratos a celebrar . (1079611) - (1079611)
ProOpPOSLaS ....cueeiiiiiiiiteeee e 2265687 - 2265 687
1120765112 - 1120765112
2 645212284 - 2645212284
Crédito Q0 EXLETION ..c.eeuieiirririiriiriieteterteete ettt ettt et v 680 739 - 680 739
2 645 893 023 - 2 645 893 023
Proveitos a receber de juros de crédito a clientes ..........ccoceeeveeeeennne 5220078 - 5220078
Proveitos recebidos antecipadamente de juros de crédito a clientes (2438 586) - (2438 586)
2 648 674 515 - 2 648 674 515
Crédito vencido:
FACIOTING ..ot 23707 781 (2265 324) 21442 457
Locagdo mobiliaria ... . 6816382 (4484 301) 2332081
Locag8o iMODIIALTIA «.....c.ceveieuirieieireriecetee e 5182 820 (2 615 239) 2567 581
35706 983 (9 364 864) 26 342 119
2 684 381 498 (9 364 864) 2675016 634

Para além das provisdes para crédito e juros vencidos e para crédito de cobranga duvidosa, a sociedade tem outras provisdes apresentadas no
passivo no valor de 28 014 588 euros (2005: 23 118 146 euros), que igualmente se destinam a cobrir riscos de crédito.

23 — Activos correntes detidos para venda:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Antes

Liquido

de provisdao Provisdo em 2006 2005
De locagdo financeira imobilidria .............ccoeeveeieviecienienienieennen. 33554 320 (275 096) 33279 224 10 497 994
De locagao financiamento mobiliaria — imoveis ........... 393110 (275 512) 117 598 117 598
De locag@o financiamento mobilidrio — equipamento ... 2039 817 (959 989) 1079 828 342 979
De operagdes de factoring ..............ccccceeeeeeeeeoieciiiiiieeieeene 177 350 (165 370) 11 980 11 980

36 164 597 (1675967) 34 488 630 10 970 551

Sédo registados em activos ndo correntes detidos para venda activos detidos pela empresa por periodo superior a um ano no valor liquido
contabilistico de 9 816 222 euros, dos quais 9 553 674 euros respeitam a imoveis em carteira e 262 548 euros a equipamentos. A administragdo
entende que o atraso na venda destes activos decorre de acontecimentos ou circunstincias fora do controlo da sociedade. A Besleasing e Factoring

mantém-se comprometida com o seu plano de vender estes activos.

Os ganhos com activos ndo correntes detidos para venda sdo registados em resultados de alienagdo de outros activos.

24 — Outros activos tangiveis:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Abates

Correcgdes

2005 AquisigBes e alienacgdes e transferéncias 2006
TMOVEIS ..ot 7583 649 128 938 - - 7712 587
Equipamento ... 4346 188 222 006 (80 891) - 4487 303
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Abates

Correcgdes

2005 AquisigBes e alienagdes e transferéncias 2006
Imobilizado em locacdo financeira ...........ccccceeeeenennnee. 1 659 393 - - - 1659 393
Outras imobilizagdes COrporeas ............ccoewerveeeeeeneene 30 655 - - - 30 655
Imobilizagdes em CUISO ......c.covevveeeereieieiereeeeeeceieeene 74 669 159 250 - (233 919) -
13 694 554 510 194 (80 891) (233919) 13 889 938
Amortizagdes e perdas por imparidade:
AMOTtIZAGTES ...evevenvnevinrenerieierirreneereneeresretesesseneenene (6202 352) (532 385) 70 968 - (6 663 769)
Perdas por imparidade ...........cccceevienienieniiieeeee - — - - —
(6202 352) (532 385) 70 968 - (6 663 769)
7492 202 7226 169
Nio existem situagdes de activos tangiveis entregues em garantia.
25 — Outros activos intangiveis:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2005 AquisigBes e aAlil;ﬁt:Q%es e t(r::rzgiecfé‘?lecsias 2006
Activos intangiveis:
Sistema de tratamento de dados ..........cccceceveeeeeennene 1675774 434529 - - 2110303
Imobilizagdes em Curso .........ccceeveeveeeeeeeeieeieeneens 147 765 453 261 — (257 163) 343 863
1 823 539 887 790 - (257 163) 2454 166
Amortizagdes e perdas por imparidade:
AMOTtIZAGOES ....vevenveerinreienrenierinreneeienteneeseeesesseneenens (804 618) (301 262) - - (1 105 880)
Perdas por imparidade ...........ccccoevieiienieniiinieiee - - - - -
(804 618) (301 262) - - (1 105 880)
1018921 1348 286
26 — Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Participagdo detida 2006
Empresa . _ _
Capital do'agdes tagom Balango ciagio Hquido
BES AGOIES ....cceevirieiiiiiieieinieenieeeeeieneeene 17 500 000 200 - 1 000 - 1 000
Quinta dos Conegos .. 3700 000 111 000 15 900 980 (503 479) 397 501
BES Vida .....cccceinueuenne ... 250000000 100 - 1 900 — 1900
E. S. Investment PLC .........ccccoceiiiiiinninnen. 150 000 1 - 1 - 1
903 881 (503 479) 400 402

A sociedade ndo detém portanto qualquer participagdo superior a 20%, sendo mantidas em rubrica de investimentos em filiais, associadas e

empreendimentos conjuntos por se considerar que no ambito do Grupo BES existe influéncia significativa.

Apresentam-se de seguida a informacdo financeira resumida das associadas que ndo se encontram contabilizadas usando o método da equiva-
Iéncia patrimonial, incluindo as quantias dos activos totais, passivos totais, réditos e resultados:

(Em milhares de euros)

2006
Empresa ACti_VO Passivo
liquid RLE
lg)utiilo total
BES AGOIES ...ttt et ettt ettt sttt st et eanes 383163 352339 4416
QUINLA dOS CONEZOS ...nveeiiiiieeiieeieeie et et et e et et et estt et e e s st e sateesteeatesatassseenbesnteenseensesnseensas 4004 1818 (109)
BES VIAA .ttt e ae et aenens 6 842 137 6512 851 115 048
E. S. Investment PLC ..ottt st 427 857 419 043 36 449
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27 — Activos e passivos por impostos diferidos:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

a) Impostos diferidos activos e passivos reconhecidos:

Activos Passivos Valor liquido
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Em activos intangiveis ..........ccceceeeeecueeeenee. 11 485 149 981 - - 11485 149 981
Em activos financeiros ... - - (59 672) (76 917) (59 672) (76 917)
Em outros activos ........... - 53942 - - - 53942
Gratificagdes ao pessoal .........ccceeeunne. — — — — — —

Provisdes para riscos gerais de crédito ......... 5380 848 4239535 - - 5380 848 4239 535
5392333 4443 458 (59 672) (76 917) 5332661 4366 541
b) Movimento das diferengas temporarias no exercicio: O saldo de devedores e outras aplica¢des integra principalmente o
montante de 39 013 094 euros relativo a IVA a recuperar (2005:
2005 Variagio 2006 13 455 019 euros), dos quais 30 507 976 euros (2005: 4 074 980 euros)

respeitam a reembolsos ja solicitados pela sociedade a aguardar despa-
cho favoravel por parte da administragéo fiscal.

Activos intangiveis ............ 545 385 - 545 385 A rubrica de despesas com encargos diferido ¢ analisada como segue:
Activos financeiros ........... (279 696) 62 706 (216 990)
Outros activos 279 967 — 279 967 2006 2005
Gratificagdes ao pessoal ..... - - -
Provisdes para riscos gerais Despesas antecipadas com créditos ce-

de crédito.....coveeeueeennne. 2 844 007 - 2 844 007 didOS .o 1 810 400 73 477

IRC anos anteriores ............ccccuveeunee.

3389663 62706 3452369 Comissdes de operagdes bancarias ..... 403 760 345 925

Operagdo de securitizago .................. - 75 000
OULTOS .ottt 918 960 565 392

28 — Outros activos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue: 3133120 1059 794

2006 2005 A rubrica de operagdes activas a regularizar ¢ analisada como segue:
2006 2005
Devedores e outras aplicagdes ........... 40 051512 14740979

Outros activos .............cceeeveee. 186 731 144 312 .
Rendimentos a receber 63 957 19914 Estudrio lnyest (@) oo - 726 326
Despesas com encargo diferido .......... 3133120 1 059 794 Regularizagdo de §a1dos - .. 15733 894 10 521 432
Operagdes activas a regularizar .......... 17371176 13916 662 De outras operagdes ........cc.ceceevveuennene 1637282 2 668 904
60 806 496 29 881 661 17371176 13916 662
lmparidade para outros activos ......... (89 220) (1 240 729) (a) Saldo que se encontrava integralmente provisionado em 31 de Dezembro de 2005.

60717276 28 640 932 29 — Recursos de outras instituicdes de crédito:
2006 2005

C/C caucionada — taxa variavel _ 1539 000 1539 000 _ 1099 327 1099 327
""""" 353 353 636 636
C/C caucionada — taxa fixa .......c......... - 19 000 000 19 000 000 - 20 000 000 20 000 000
Descoberto 72 260 631 - 72 260 631 23759 948 - 23759 948
Mercado monetario interbancério........ 450 724 - 450 724 000 486 054 000 - 486 054 000
HOt MONEY ... - - - 10 000 000 - 10 000 000
1 558 000 2 080984 1119327 1 639 141
522984 631 353 084 519 813 948 636 584
Encargos a pagar .........ccccceeeenienienneene 8 174 865 - 8 174 865 4212821 - 4212 821
1558 000 2 089 159 1119327 1643 354
531 159 496 353 849 524 026 769 636 405

30 — Responsabilidades representadas por titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Prazo Data

(anos)

Titulos Montante
Emissdo Call-option Vencimento

Obrigagdes de caixa:

BLI/O9 ..o 12 000 000 10 22-12-1999 22-12-2004 22-12-2009
BLI/2000 (@) «..cvooviiiiiiiiiicicicicccee 60 000 000 10 22-11-2000 22-11-2005 22-11-2010
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. Prazo Data
Titulos Montante
(anos) Emissdo Call-option Vencimento
BEF 2004-2007 (@) «.oooveviieiiiiieiiiiciceicecceee 150 000 000 3 27-9-2004 - 22-9-2007
BEF 2004-2009 (@) ....ooveviiiiiiiiiiiiciciicciiccceene 100 000 000 5 27-9-2004 22-9-2007 22-9-2009
BEF 2004-2014 (@) «..oovcvviiiiiiciciiciceccceee 100 000 000 10 27-9-2004 22-9-2009 22-9-2014
BEF 2005-2008 (a) .. 150 000 000 3 22-8-2005 — 22-8-2008
BEF 2005-2010 (a) .. 50 000 000 5 22-11-2005 22-11-2008 22-11-2010
BEF 2005-2011 (a) 100 000 000 6 22-8-2005 22-8-2008 22-8-2011
BEF 2005-2012 (@) «vcoveuiiiiiiiiiicciceiccceee 100 000 000 7 22-8-2005 22-8-2009 22-8-2012
BEF 2005-2015 ..o 10 000 000 10 25-5-2005 — 25-5-2015
Papel comercial:
BEF 2005-2010 28 000 000 5 15-4-2005 — 15-4-2010
BEF 2006-2011 20 000 000 5 12-05-2006 - 12-5-2011
Encargos a pagar 3777979 - - - -
883777979

(a) Emissdes admitidas a negociagdo no segmento easynext bonds da Euronext Lisbon.

Estes empréstimos tém as caracteristicas a seguir mencionadas:
Obrigagdes de caixa BLI— 1999:

Data de subscri¢do — 22 de Dezembro de 1999;

Modalidade — obrigagdes de caixa;

Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 240 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 12 000 000 de euros;

Subscrigdo — particular;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a média aritmética sim-
ples das taxas Euribor para o prazo de seis meses, acrescida de 0,7%;

Pagamento de juros — os juros sdo contados dia a dia e vencer-se-
-30 semestral e postecipadamente, com pagamento a 22 de Junho e
22 de Dezembro de cada ano de vida das obrigacdes;

Prazo de reembolso — 10 anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma s6 vez, em
22 de Dezembro de 2009, salvo se se verificar o reembolso anteci-
pado. A sociedade podera proceder ao reembolso antecipado, total ou
parcial, neste caso por redug¢do do valor nominal, do empréstimo, a
partir da data do vencimento do 10.° cup@o inclusive;

Admissdo a cotagdo — ndo sera solicitada a admissdo a cotacao
nas Bolsas de Valores;

Organizagio, lideranca e colocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servigo financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigagdes de caixa BLI—2000:

Data de subscrigdo — 22 de Novembro de 2000;

Modalidade — obrigagdes de caixa;

Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 1 200 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 60 000 000 de euros;

Subscrigdo — particular;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de seis meses, em vigor no penultimo dia til anterior a data inicio de
cada periodo semestral acrescida de 0,67%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-30 semestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Maio e 22 de Novembro de cada
ano de vida das obrigacoes;

Prazo de reembolso — 10 anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma s6 vez, em
22 de Novembro de 2010, salvo se se verificar o reembolso anteci-
pado. A sociedade podera proceder ao reembolso antecipado, total ou
parcial, neste caso por redug¢do do valor nominal, do empréstimo, a
partir da data do vencimento do 10.° cup@o inclusive;

Admissdo a cotagdo — sera solicitada a admissdo a negociagdo das
obrigagdes no segmento easynext da Euronext Lisboa — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.;

Organizacdo, lideranca e colocagdo — Banco Espirito Santo de
Investimento, S. A.;

Servico financeiro — Banco Espirito Santo de Investimento, S. A.

Obrigacdes de caixa BEF — 2004-2007:

Data de subscri¢do — 27 de Setembro de 2004;

Modalidade — obrigagdes de caixa;

Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 3 000 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 150 000 000 de euros;

Subscri¢do — privada;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de trés meses, em vigor no segundo dia 1til farget anterior a data de
inicio de cada periodo trimestral acrescida de 0,65%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-3o trimestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Marco, 22 de Junho, 22 de Setem-
bro e 22 de Dezembro de cada ano de vida das obrigagdes;

Prazo de reembolso — trés anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma sé vez, em
22 de Setembro de 2007;

Admissdo a cotagdo — sera solicitada a admissdo a negociacdo das
obrigagdes no segmento easynext da Euronext Lisboa — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.;

Organizacio, lideranca e colocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servico financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigagdes de caixa BEF — 2004-2009:

Data de subscri¢do — 27 de Setembro de 2004;

Modalidade — obrigagdes de caixa;

Moeda — euro;

Numero de obrigag¢des emitidas — 2 000 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 100 000 000 de euros;

Subscri¢do — privada;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de trés meses, em vigor no segundo dia 1til farget anterior a data de
inicio de cada periodo trimestral acrescida de 0,70%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-3o trimestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Marco, 22 de Junho, 22 de Setem-
bro e 22 de Dezembro de cada ano de vida das obrigagdes;

Prazo de reembolso — cinco anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma sé vez, em
22 de Setembro de 2009, salvo se se verificar o reembolso antecipa-
do. A sociedade podera proceder ao reembolso antecipado, total ou
parcial, neste caso por redugdo do valor nominal, do empréstimo, a
partir da data do vencimento do 12.° cupdo inclusive;

Admissdo a cotagdo — sera solicitada a admissdo a negociac¢do das
obrigacdes no segmento easynext da Euronext Lisboa — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.;

Organizagdo, Lideranga e Colocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servigo financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigagdes de caixa BEF — 2004-2014:

Data de subscri¢do — 27 de Setembro de 2004;
Modalidade — obrigagdes de caixa;
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Moeda — euro;

Numero de obrigacdes emitidas — 2 000 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 100 000 000 de euros;

Subscri¢do — privada;

Representagéio — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de seis meses, em vigor no segundo dia util target anterior a data de
inicio de cada periodo semestral acrescida de 0,75%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-30 semestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Marco e 22 de Setembro de cada
ano de vida das obrigacdes;

Prazo de reembolso — 10 anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma s vez, em
22 de Setembro de 2014, salvo se se verificar o reembolso anteci-
pado. A sociedade podera proceder ao reembolso antecipado, total ou
parcial, neste caso por redugdo do valor nominal, do empréstimo, a
partir da data do vencimento do 10.° cup@o inclusive;

Admissdo a cotagdo — sera solicitada a admissdo a negociagdo das
obrigacdes no segmento easynext da Euronext Lisboa — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.;

Organizagdo, lideranga e colocagido — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servigo financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigacdes de caixa BEF — 2005-2008:

Data de subscri¢do — 22 de Agosto de 2005;

Modalidade — obrigagdes de caixa;

Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 3 000 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 150 000 000 de euros;

Subscrigdo — privada;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de trés meses, em vigor no segundo dia util farget anterior a data de
inicio de cada periodo trimestral acrescida de 0,65%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-3o trimestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Fevereiro, 22 de Maio, 22 de Agosto
e 22 de Novembro de cada ano de vida das obrigagdes;

Prazo de reembolso — trés anos;

Reembolso — amortizagdo ao par em 22 de Agosto de 2008;

Admissdo a cotagdo — sera solicitada a admissdo a negociacdo das
obrigagdes no segmento easynext da Euronext Lisboa — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.;

Organizacdo, lideranca e colocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servigo financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigagdes de caixa BEF — 2005-2010:

Data de subscricdo — 22 de Novembro de 2005;

Modalidade — obrigagdes de caixa;

Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 1 000 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 50 000 000 de euros;

Subscrigdo — privada;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de seis meses, em vigor no segundo dia util target anterior a data de
inicio de cada periodo semestral acrescida de 0,70%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-do semestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Maio e 22 de Novembro de cada
ano de vida das obrigagdes;

Prazo de reembolso — cinco anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma s6 vez, em
22 de Novembro de 2010, salvo se se verificar o reembolso anteci-
pado. A sociedade podera proceder ao reembolso antecipado, total
mas ndo parcialmente, ao par, a partir da data do vencimento do
6.° cupdo, inclusive;

Admissdo a cotagdo — sera solicitada a admissdo a negociacdo das
obrigagdes no segmento easynext da Euronext Lisboa — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.;

Organizagio, lideranca e colocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servico financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigagdes de caixa BEF — 2005-2011:

Data de subscricdo — 22 de Agosto de 2005;
Modalidade — obrigagdes de caixa;
Moeda — euro;
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Numero de obrigagdes emitidas — 2 000 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 100 000 000 de euros;

Subscrigdo — privada;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro mominal — varidvel e igual a taxa Euribor para o
prazo de trés meses, em vigor no segundo dia util target anterior a
data de inicio de cada periodo trimestral acrescida de 0,715%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-do trimestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Fevereiro, 22 de Maio, 22 de Agosto
e 22 de Novembro de cada ano de vida das obrigagdes;

Prazo de reembolso — seis anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma s6 vez, em
22 de Agosto de 2011, salvo se se verificar o reembolso antecipado.
A sociedade podera proceder ao reembolso antecipado, total mas ndo
parcialmente, ao par, a partir da data do vencimento do 12.° cupdo,
inclusive;

Admiss@o a cotagdo — sera solicitada a admissdo a negociagdo das
obrigagdes no segmento easynext da Euronext Lisboa — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.;

Organizacdo, lideranga e colocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servico financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigagdes de caixa BEF — 2005-2012:

Data de subscricdo — 22 de Agosto de 2005;

Modalidade — obrigagdes de caixa;

Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 2 000 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 100 000 000 de euros;

Subscri¢do — privada;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de trés meses, em vigor no segundo dia 1til farget anterior a data de
inicio de cada periodo semestral acrescida de 0,73%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-30 trimestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Fevereiro, 22 de Maio, 22 de Agosto
e 22 de Novembro de cada ano de vida das obrigagdes;

Prazo de reembolso — sete anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma s6 vez, em
22 de Agosto de 2012, salvo se se verificar o reembolso antecipado.
A sociedade podera proceder ao reembolso antecipado, total mas nio
parcialmente, ao par, a partir da data do vencimento do 16.° cupao,
inclusive;

Admissdo a cotagdo — serd solicitada a admissao a negociagdo das
obrigacdes no segmento easynext da Euronext — Lisboa Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.;

Organizagdo, lideranga e volocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servigo financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigacdes de caixa BEF — 2005-2015:

Data de subscri¢gdo — 25 de Maio de 2005;

Modalidade — obrigagdes de caixa classicas;

Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 10 000;

Valor nominal — 1000 euros;

Montante global — 10 000 000 de euros;

Subscri¢do — directa e particular;

Representagdo — ao portador integradas no sistema de liquidagao
da Interbolsa;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a Euribor a trés meses em
vigor no pentltimo dia util anterior a data de inicio de cada periodo
semestral de contagem de juros, acrescida de 0,70%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-ao trimestralmente e pos-
tecipadamente, com pagamento a 25 de Fevereiro, 25 de Maio,
25 de Agosto e 25 de Novembro de cada ano de vida das obrigagdes;

Prazo de reembolso — 10 anos;

Reembolso — efectuado ao par, integralmente, a 25 de Maio de 2015;

Admissdo a cotagdo — sera requerida, a Bolsa Euronext Lisbon, a
admissdo a cota¢do no Mercado de Cotagdes Oficiais;

Organizacdo, lideranga e colocagdo — Banco Espirito Santo de
Investimento, S. A.;

Servico financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Papel comercial:

Data de emissdo — 15 de Abril de 1998;
Modalidade — programa de emissdes de papel comercial por oferta
privada de subscrigdo;
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Montante global — 28 000 000 de euros;

Lider e agente do sindicato — BES Investimento;

Prazo — vence-se a 15 de Abril de 2010, e serd prorrogado automa-
ticamente por periodos sucessivos de cinco anos, salvo dentncia do
mesmo com base na faculdade que permite, a qualquer das partes, anual-
mente, comunicar a sua intengdo com uma antecedéncia minima de
45 dias do termo do periodo anual (15 de Abril de cada ano);

Representagdo — sob a forma escritural, em regime nominativo,
de valor nominal minimo de 0,01 euros;

Realizagdo — pagamento integral no acto de subscrig@o;

Preco de emissdo — abaixo do par, sendo os titulos emitidos a des-
conto por dentro;

Modalidades de colocagdo — directa, por leildo e mista;

Taxa de intervengdo — Euribor + 0,25% a.a. arredondada para
1/1000% superior;

Ultima colocagio — 28 000 000 de euros, a taxa nominal de 3,70329%
(12 de Outubro de 2006 — 12 de Abril de 2007).

Papel comercial:

Data de emissdo — 12 de Maio de 2006;
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Modalidade — programa de emissdes de papel comercial por oferta
privada de subscrigdo;

Montante global — 20 000 000 de euros;

Lider e agente do sindicato — BES Investimento;

Prazo — cinco anos, salvo dentincia do mesmo com base na faculdade
que permite, a qualquer das partes, anualmente, comunicar a sua intengao
com uma antecedéncia minima de 45 dias do termo do periodo anual;

Representagdo — sob a forma escritural, em regime nominativo,
de valor nominal minimo de 0,01 euros;

Realizagdo — pagamento integral no acto de subscrig@o;

Preco de emissdo — abaixo do par, sendo os titulos emitidos a des-
conto por dentro;

Modalidades de colocagdo — directa e por leildo;

Taxa de interveng@o — Euribor + 0,15% a.a. arredondada para
1/1000% superior;

Ultima colocagdo — 20 000 000 de euros, a taxa nominal de 3,8825%
(10 de Novembro de 2006 — 11 de Maio de 2007).

31 — Outros passivos subordinados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

i i Prazo Data
Passivos subordinados Montante
(anos) Emissao Call-option Vencimento

BLI—200T ..ottt 7 000 000 10 4-5-2001 4-5-2006 4-5-2011
BEF subordinadas — 2004 ... ... 25000000 10 27-10-2004 22-10-2009 22-10-2014
BEF subordinadas — 2005 .........ccccocevireriiinenenenieienenne 15 000 000 (a) 22-09-2005 22-09-2015 (a)
Encargos a pagar .........cccoeceeeienienienieneeeeeeee e 322 106

47322 106

(a) Obrigagdes perpétuas subordinadas.

Para cumprimento das disposi¢des do Banco de Portugal em maté-
ria de fundos proprios, a sociedade detém trés empréstimos obriga-
cionistas subordinados, com as seguintes caracteristicas:

Obrigagoes de caixa subordinadas BLI —2001:

Data de subscri¢do — 4 de Maio de 2001;

Modalidade — obrigagdes de caixa subordinadas;

Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 140 000;

Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 7 000 000 de euros;

Subscrigdo — particular;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de seis meses, em vigor no penultimo dia util anterior a data inicio de
cada periodo semestral acrescida de 1,25%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-30 semestral e postecipa-
damente, com pagamento a 4 de Maio ¢ 4 de Novembro de cada ano
de vida das obrigacdes;

Prazo de reembolso — 10 anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma sé vez, em 4 de Maio
de 2011, salvo se se verificar o reembolso antecipado. A sociedade podera
proceder ao reembolso antecipado, total ou parcial, neste caso por redu-
¢do do valor nominal, do empréstimo, a partir da data do vencimento do
10.° cupdo inclusive;

Condicoes de subordinagdo — em caso de faléncia ou liquidagdo da
emitente, o pagamento de juros e reembolso das obrigagdes a emitir
ficam subordinados ao prévio pagamento de todos os valores aos
demais credores ndo subordinados da emitente, tendo no entanto, os
detentores das obrigacdes prioridade sobre os accionistas da sociedade;

Admissdo a cotagdo — ndo sera solicitada a admissdo a cotacdo
nas bolsas de valores;

Organizacio, lide ranca e colocagdo — Banco Espirito Santo de
Investimento, S. A.;

Servigo financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigacdes de caixa subordinadas — BEF subordinadas — 2004:

Data de subscri¢gdo — 27 de Outubro de 2004;
Modalidade — obrigagdes de caixa subordinadas;
Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 500 000;
Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 25 000 000 de euros;

Subscrigdo — privada;

Representagdo — escritural ao portador;

Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de seis meses, em vigor no segundo dia util zarget anterior a data de
inicio de cada periodo semestral acrescida de 1,25%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-do semestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Abril e 22 de Outubro de cada ano
de vida das obrigacdes;

Prazo de reembolso — 10 anos;

Reembolso — efectuado ao valor nominal, de uma s6 vez, em
22 de Outubro de 2014, salvo se se verificar o reembolso antecipado.
A sociedade podera proceder ao reembolso antecipado, total ou par-
cial, neste caso por redugdo do valor nominal, do empréstimo, a partir
da data do vencimento do 10.° cupdo inclusive;

Condigdes de subordinagdo — em caso de faléncia ou liquidagéo da
emitente, 0 pagamento de juros e reembolso das obrigagdes a emitir
ficam subordinados ao prévio pagamento de todos os valores aos
demais credores ndo subordinados da emitente, tendo no entanto, os
detentores das obrigac¢des prioridade sobre os accionistas da sociedade.

As obrigagdes representam responsabilidades subordinadas da emi-
tente, sendo graduadas pari passu sem qualquer prioridade entre elas
e, sendo graduadas ao mesmo nivel de todas as outras dividas e obriga-
¢des subordinadas e ndo garantidas da emitente, com excepgdo de que
estas obrigacdes terdo graduagdo sénior sobre qualquer divida ou ou-
tras obrigacdes da emitente que, por assim o preverem ou por dispo-
sicdo legal, devam considerar-se subordinadas a estas obrigagdes;

Admissdo a cotagdo — ndo sera solicitada a admissdo a cotacdo
em bolsa;

Organizacio, lideran¢a e colocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.;

Servico financeiro — Banco Espirito Santo, S. A.

Obrigagdes perpétuas subordinadas — BEF subordinadas — 2005:

Data de subscri¢do — 22 de Setembro de 2005;
Modalidade — obrigacdes perpétuas subordinadas;
Moeda — euro;

Numero de obrigagdes emitidas — 300 000;
Valor nominal — 50 euros;

Montante global — 15 000 000 de euros;
Subscri¢do — privada;

Representagdo — escritural ao portador;
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Taxa de juro nominal — variavel e igual a taxa Euribor para o prazo
de trés meses, em vigor no segundo dia util farget anterior a data de
inicio de cada periodo trimestral acrescida de 2,25%;

Pagamento de juros — os juros vencer-se-3o trimestral e postecipa-
damente, com pagamento a 22 de Margo. 22 de Junho, 22 de Setem-
bro e 22 de Dezembro de cada ano de vida das obrigagdes;

Reembolso opcional pelo emitente — a sociedade podera proceder ao
reembolso antecipado do empréstimo, total mas ndo parcialmente, ao
par, a partir da data do vencimento do 40.° cupdo, inclusive, mediante
autorizagdo prévia do Banco de Portugal;

Condicoes de subordinagdo — em caso de faléncia ou liquidagéo da
emitente, o pagamento de juros e reembolso das obrigagdes a emitir
ficam subordinados ao prévio pagamento de todos os valores aos
demais credores ndo subordinados da emitente.

As obrigagdes representam responsabilidades subordinadas da emi-
tente, sendo graduadas pari passu sem qualquer prioridade entre elas e,
sendo graduadas ao mesmo nivel de todas as outras dividas e obrigacdes
subordinadas e ndo garantidas da emitente, com excepgdo de que estas
obrigacdes terdo graduagdo sénior sobre qualquer divida ou outras obri-

Didrio da Republica, 2." série — N.° 136 — 17 de Julho de 2007

O saldo de credores diversos ¢ analisado como segue:

2006 2005

Fornecedores de imobilizado em re-
gime locagdo financeira ................. 75 068 398 580
Fornecedores de locag@o financeira .... 32 067 054 25977 652
Outros fornecedores — saldo credor ... 1570911 652 537
Credores por contrato de factoring .... 7 424 862 4479 306
Credores divVersos ..........cceceeeveevueennenne 71 624 71 445
41209 519 31579 520

O saldo de recursos diversos — conta caugédo (11 371 174 euros)
evidencia os montantes referentes a fundos de garantia de contratos
de factoring e de caugdes entregues por clientes na celebracdo de
contratos Formula BES.

O saldo de outras contas de regularizacdo ¢ analisado como segue:

= . . . . 2006 2005
gagdes da emitente que, por assim o preverem ou por disposigdo legal,

devam considerar-se subordinadas a estas obrigagdes.

Admissdo a cotagdo — esta prevista a admissdo a negociacdo das Mais-valias de bens de locagdo finan-
obrigacdes a Bolsa Euronext Lisbon; ceira:
Organizagdo, lideranca e colocagdo — Banco Espirito Santo, S. A.; Mobilidri 340 968 350 406
: S e ObIArTA «....oveeeeiieiccccenee
Servigo financeiro — Banco Espirito Santo, S. A. e 1032 425 821 530
32 — Outros passivos: 1373393 1171936
Esta rubrica ¢ analisada como segue: Mais-valias de outras operagdes......... 13 469 13 622
Valores cobrados ........cccceceevuenenennenne 28 779 596 36 827 706
2006 2005 Operagdes passivas a regularizar:
Valores a pagar a securitizadora ..... 22 584 323 -
Credores diversos ...........coovevereernnen. 41209519 31579520 Locagao financeira mobiliaria ........ 520 929 708 026
o Factoring ............cccccccocvevvvenininn. 1 896 690 1264 475

Outras exigibilidades:

Sector publico administrativo ........ 638 506 550451 25 001 942 1972 501
OULIOS ... 4 - Regularizagdo de saldos .........cc.ce.c.... 2024 894 1619010
638 510 550 451 OULTAS .. 6 809 —

Recursos diversos — conta caug@o ..... 11371174 11 725 440 57200103 41604 775

Outros encargos a pagar.........c..cce.e.... 3620983 2 006 708

Outras contas de regularizagio........... 57200 103 41 604 775 33 — Contas de capital:

114040289 87 466 894 Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Capital Reservas Re_servai Outras
realizado de reavaliagdo po;i;:ﬁ;)ossos reservas

1 de Janeiro de 2006 — NCA ... 49 113 850 279 696 (76 916) 18 149 930

Aumento de Capital ........ccecvevueririeieieeee e — — — —

Aplicagdo de resultados de 2005:

Constitui¢do de reservas - - - 3140 099
Dividendos ........ccceeueneee. — — — —
Gratificagdes ao pessoal - - - -

Ajustamentos ao resultado em 2004 .........cccooeeiriieienenineeeee e — — — —

Valorizag@o de activos financeiros ...... - (62 706) 17 244 -

Dividendos antecipados .................... - - - -

Resultado do pPeriodo .........ceveeeeierierenereeeee e — — — —

31 de Dezembro de 2006 — NCAS ......ccoeevveirenieiniieineeeceeeneneenes 49 113 850 216 990 (59 672) 21290 029
Resultados Resultado Dividendos Total
transitados do exercicio antecipados de capital

1 de Janeiro de 2006 — NCA ......cccoovivieimeninineirceeneeereeeieneeeenene 2222576 12 962 869 (4551 872) 78 100 133

Aumento de capital .........ccoeveririiiiiii e - - - -

Aplicacdo de resultados de 2005:

ConstituiGa0 A TESEIVAS ......eerieruieeiiieiieeieeieete ettt et e e - (3 140 099) - -
Dividendos .........coceceeueneee 4551872 (5270 898)

Gratificagdes ao pessoal ..

- (9 822 770)
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Ajustamentos ao resultado em 2004
Valorizagdo de activos financeiros
Dividendos antecipados ...
Resultado do periodo .........c.eeeeeeeeierierereeeeceeee e

31 de Dezembro de 2006 — NCAs

Resultados Resultado Dividendos Total

transitados do exercicio antecipados de capital
- - - (45 462)
- - (5251 253) (5251253)
- 13 244 240 - 13 244 240

2222576 13 244 240 (5251 253) 80 776 760

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital social da sociedade encontrava-se representado por 9 822 770 ac¢des, com um valor nominal de
cinco euros cada, as quais se encontram subscritas e realizadas por diferentes accionistas:

Titular dT;hzaTch)gs Valor Percen- Entidafig Numero
. : total tagem depositaria de votos

escriturais
Banco Espirito Santo, S. A. ...cccooiveeieieeeeeeeeeeee 8 777 241 43 886 205 89,35 BES 87772
Credit Agricole de Leasing 877 479 4387395 8,93 BES 8774
Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A. .....cccovveieiiiieenne. 59 427 297 135 0,60 BES 594
Avenida da Costa Cabral, S. A. ....coccoiiiiiiiieieeeeeeeee 44 841 224205 0,46 BES 448
Maria do Rosério Nunes Carvalho Teixeira ............ 22 185 110 925 0,23 BES 221
Garina — Companhia Industrial de Margarinas, .4 20617 103 085 0,21 CBI 206
Cotiac — SGPS, Unipessoal, L.% ..........cccccevvererennene 13 452 67 260 0,14 BPI 134
José Manuel Nunes Carvalho .........cccooooeeeveiiiieeieeeeieeieeeeeeens 7528 37 640 0,08 BES 75
9822770 49 113 850 100,00 98 224

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumula-
dos ou para aumentar o capital. A legislagdo portuguesa aplicavel ao
sector bancario exige que a reserva legal seja anualmente creditada com
pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital.

A aplicac@o dos resultados da sociedade do exercicio de 2005, apura-
dos em conformidade com as NCA — Normas de Contabilidade Ajus-
tadas e aprovados em assembleia geral, foi a seguinte:

34 — Resultado por accdo:

O resultado por acgdo, no exercicio de 2006, foi de 1,35 euros tendo
sido de 1,32 euros no exercicio de 2005. O célculo do resultado por acgio
baseia-se no resultado liquido de 13 244 240 euros (2005: 12 962 869
euros) e no numero médio ponderado de ac¢des no periodo, de 9 822 770
euros.

Valor
35 — Partes relacionadas:
Dividendos distribuidos ..........ccceeeeriiriieniiiieeieee, 9822770 . . . .
Reserva legal .............. 1 300 000 Divulgam-se de seguida os relacionamentos da sociedade com par-
Reservas livres 1 840 099 tes relacionadas, por categoria de entidade, e, com identificacdo
- da natureza das transacgdes e saldos pendentes em 31 de Dezembro
12 962 869 de 2005:
Adri- Transacgdes Saﬂldo
Parte relacionada bulgag em 31 de
de divi- N 1 Dezembro
dendos Natureza da transac¢do Gastos Réditos de 2006
Accionistas:
Banco Espirito Santo, S. A. ... 4709 868  Disponibilidades de obrigagdes em instituigdes
de Crédito ...o.evveieeiieircee e - (14) 390 204
Crédito a clientes .........ecceevveevieecreecieeieeeenen. — (30 463) 715 038
Rendimentos a receber ............ . - - 2751
Despesas com encargo diferido ..................... - - 1786 960
Recursos de obrigagdes em instituigdes de cré-
IO v - - (1158 484 984)
Responsabilidades de representagdo por titulos
sem caracter subordinado ..............cccceueee. - - (762 000 000)
Encargos a pagar ................... - - (6237 704)
Outros passivos subordinados .. - - (40 000 000)
Capital c..oeeeeeieeiee e - - (43 886 205)
Dividendos antecipados .........cccceeevereeeenennne. - - 4692313
Juros e encargos similares 62559 B B
.............................. 274 B B
COMUSSOES ...cevevervenrnivenrerenieneerenreneeueseeenenenes 373170 - -
Servicos especializados ...........ccoeceeeeieeiieeiennne. 2486 372 - -
Ganhos de activos avaliados ao justo valor ... - (59 324) —
Ganhos activos financeiros ..............ccceeeeeee. - (66) -
Credit Agricole de Leasing ..... 470 855  Dividendos antecipados - — 469 100
OULIOS ..ot 90 176  Dividendos antecipados - - 89 840
Associadas:
BES Agores ......cccooeveeieeiennen. - Disponibilidades em obrigacdes em instituigdes
de crédito .....coveveuinieiniiiicccccee - - 3157
INvestimentos .........cccceeverereeieneneneneeeenes - - 1 000
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A."i: Transacgdes Saldo
Parte relacionada bul;aq em 31 de
de divi- N 1 Dezembro
dendos Natureza da transac¢do Gastos Réditos de 2006
BES AgOres ......cccceevevievereenen. Juros e encargos similares ...........cccccceeeenennee. 270 - -
COMUSSOES ..venveeeenrevenrenieeiteeetenrenieeneeeennenaens 729 - -
Ganhos activos financeiros .............cceeeveeueennes - (120) —
Quinta dos Conegos ............... - INVestimentos .........ccceeeueerieeieesieenieeieeieeiene - - 900 979
Provisdes para imparidade acumuladas............ - - (503 479)
SUPrimentos .........coeceeeeerienienienienieeeeseeee - - 120 668
E.S. Investment PLC ............. - INVEStMENLOS ..c..eovveieerieeeeeeeecieeeeee e - - 1
BES Vida - INVeStimentos ........coceeerereeieneneneneeeceenen - - 1900
Administragdo e geréncia (a)..... - Servigos especializados ...........ccccceeveeneenieenen. 423 225 - (53 318)
Custos com pessOal ........ceceeevereereereneeeeneenens 50 000 - -
Outras partes relacionadas:
BES Investimento .................. - Disponibilidades em obrigagdes em instituicdes
de Crédito ....oeevuenuineniniiiciccrenceee - - 2267
Responsabilidades de representacdo por titu-
los sem carécter subordinado ...................... - - (70 000 000)
Outros passivos subordinados ............ccccecuenue. - — (7 000 000)
Encargos a pagar ..........ccceceevieeiieeiieiieeieeene - - (393 149)
Juros e encargos similares ...........cccooceeeeeeenne. 3 449 642 - -
COMUSSOES ..vevveneeenrerenrenieeiteeetenrenieeeeeeneneens 22313 - -
Servigos especializados ..........ccoceeereeeerieneene 236 017 - -
BESSA ..o - COMUSSOES ...venveeeenrenrenrenieeieeeentenrenieeneeeenneneens 39 831 - -

(a) Ndo existem outras transac¢des com administradores.

36 — Locagdo operacional:

A Besleasing e Factoring celebra contratos de aluguer operacional de
viaturas (AOV), cujas rendas vincendas ascendem em 31 de Dezembro
de 2006 a 486 212 euros (31 de Dezembro de 2005: 480 583 euros).

Estes contratos s@o considerados locagdes operacionais por ndo
obedecerem aos critérios da Norma Internacional de Contabilidade
17 — Locagdes, para serem considerados locagdes financeiras.

O valor referido acima ¢ liquidavel nos seguintes prazos:

2006 2005
Responsabilidades por rendas vincendas:
Menos de um ano..........ccceeeveeeeeennnne. 217 030 225450
De um ano a quatro anos...........ccceeueee. 269 182 192 400
486 212 417 850

37 — Operacdo de securitizacdo:

Na sequéncia da fusdo, a empresa que vendeu os créditos — Bes-
leasing Mobiliaria — deve ser entendida actualmente como fazendo
parte integrante da Besleasing e Factoring.

Em Abril de 2002, o Grupo BES realizou uma operagdo securitizagdo
de activos, tendo vendido a sociedade Lusitano Finance N.° 2 Plc, uma
carteira de crédito a clientes no montante global de 450 milhdes de
euros, que inclui 150 milhdes de euros de crédito ao consumo e regis-
tado no balango do BES e 300 milhdes de euros de contratos de loca-
¢do financeira mobiliaria registados no balango da Besleasing Mobiliaria.

No momento da venda ndo foram registados quaisquer ganhos ou
perdas na conta de exploragdo da Besleasing Mobiliaria. A Lusitano
Finance N.° 2 Plc financiou esta aquisi¢do através da emissdo de trés
classes de obrigagdes, colocadas nos mercados financeiros internacio-
nais. Nos termos da emissdo, os detentores das referidas obrigagdes
ndo possuem direito de recurso sobre o emitente ou sobre a Besleasing
Mobiliaria. Esta ultima empresa ndo podera ser responsabilizada por
qualquer montante de perda associada a carteira de crédito vendida,
que seja superior ao valor nominal da obrigacdo Classe D, emitida
pelo Lusitano Finance N.° 2 Plc para constitui¢do de um depdsito cola-
teral (cash reserv) e, adquirida pela Besleasing Mobiliaria. O valor
nominal desta obrigagdo que corresponde ao cash reserv da transac-
¢80, assumira um valor maximo de 4,5% do valor nominal da car-
teira de crédito vendida.

A Lusitano Finance N.° 2 Plc tem como unica actividade deter a
carteira de crédito adquirida ao BES e a Besleasing Mobiliéria, sendo
que o pagamento do montante de capital e juros das obriga¢des Classe
A, B e C emitidas por esta entidade dependera exclusivamente dessa
carteira e do deposito colateral (cash reserv) constituido com base na
emissdo da obrigagdo Classe D. Esta obrigagdo confere ao seu detentor
o direito ao recebimento trimestral de todo o resultado residual (excess
spread) apurado pelo Lusitano Finance N.° 2 Plc apo6s a liquidagéo das
responsabilidades para com os detentores das obrigacoes Classe A, B e
C e dos seus custos operacionais, o qual, sendo passivel de estimativa,
¢é periodificado e reconhecido na conta de exploragdo da Besleasing
Mobilidria.

Para a Besleasing Mobiliaria, esta operagdo de securitizacgdo teve
as seguintes caracteristicas:

a) Titulos emitidos pela Lusitano Finance N.° 2 Plc:

Classe A Classe B Classe C Classe D
Notagao:

MOOAY'S ..o Aaa Aa2 A2 -

Standart & poor’s.............cccccoeeeein. AAA AA A— -

Fitch ratings .............ccoocevevevvcvenanee. AAA AA A— -
Montante (UI0S) ......ccceerveeerverreerreneerennes 273 146 666,67 7 500 000,00 19 353 333,33 15 000 000,00
Taxa de Juro .......cceeceeveeeeesieesienieeieeies Euribor 3m Euribor 3m Euribor 3m Excess

+0,27% pa +0,45% pa +0,83% pa spread

ReembolSO ......veeeeviieiieciieeeeeeee e, Até Abril de 2010

Titulos detidos pela Besleasing:

Valor contabilistico (euros) .................. —

Até Abril de 2010

Até Abril de 2010 Até Abril de 2010
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b) Compromissos assumidos e/ou interesses retidos pelo Grupo:

Obrigagdo Classe D no valor maximo de 15 milhdes de euros, o qual
integra o saldo da rubrica de titulos de investimento de rendimento
variavel emitidos por ndo residentes.

Linhas de liquidez e garantias: ndo aplicavel.

¢) Entidades intervenientes:

Adquirente dos créditos: Lusitano Finance N.° 2 Plc e BNP Paribas
(Portugal);

Administrador dos créditos de leasing mobilidrio (servicers): Bes-
leasing Mobiliaria.

20 376-(115)

Em Dezembro de 2006 a operacdo de securitizagdo teve o seu tér-
mino através da opgdo de exercicio da clausula prevista contra-
tualmente de recompra antecipada, por parte da Besleasing, de todos
os créditos pendentes de regularizagdo a data da clean-up call.

38 — Compromissos de capital:

Nao existem compromissos relevantes assumidos pela sociedade em
31 de Dezembro de 2006 para aquisi¢do de activos tangiveis.

Em contas extrapatrimoniais sdo ainda registados os seguintes com-
promissos assumidos pela sociedade:

Compromissos irrevogaveis perante terceiros (@) ......oceeeeveeveeneeennenns

Compromissos perante terceiros:

Limites de crédito atribuidos ndo utilizados ............cccecveeveeieeeeennnnnes

Créditos em aquisicdo futura

2006 2005

147 749 220 117 083 982

1 245 081 439
18 780 411

1411611070

1120 884 904
21127 158

1259 069 044

(a) Relativos a contratos de locagdo financeira imobiliaria.

39 — Contingéncias:

Os litigios em que a sociedade esta envolvida a data de 31 de Dezembro de 2006 resumem-se como segue:

Accdes movidas contra a Besleasing e Factoring:

Acgdes movidas por

Observagdo

Lorenzo Martinelli ..........cooceeerieiiiieniieneeeeeeeee e
Quinta da Aveleda...................
Impulsimo — Imobilidria, S. A. ......ccocerieieeeeeeeeeeee
Cooperativa de Olivicultores de Vila Nova de Foz Coa, C. R. L.
Maria Jalia GONGalVES .......c.cccveeeieieeiieiieieeie et
Antoénio Silva Campos, S. A. ..
Asdrubal Moreira Maranhas ....
Sénia Laranjeira ..........cccoceeveereeniennnen.
O Nevao da Serra — Restauragdo, L.4
L. F. Pinto — Unipessoal, L.% ............
Moreira & Sa, .92 ... oo
Condominio da Av. Praia da Vitoria, 12, 12-A a 12-E .............

Accio de preferéncia.

Acgdo de reconhecimento da propriedade.
Accdo administrativa especial de pretensdo conexa com actos administrativos.
Acgdo declarativa.

Notificagdo judicial avulsa.

Acg@o declarativa.

Intervengdo provocada — condominio.
Acg@o declarativa.

Intervengdo provocada — condominio.
Intervengdo provocada — condominio.
Acgio declarativa.

Intervengdo provocada — condominio.

Accdes movidas pela Besleasing e Factoring:

Referem-se exclusivamente a acgdes para cobranga de dividas de clientes:

Operagdes locagdo financeira mobiliaria:

Créditos iNCluidoS NO ACHIVO ....cuveeevieeciieeie et
Créditos abatidos @0 ACtIVO ........c.cccveevieieeciieiieieeie e

Operagoes locacdo financeira imobiliaria:

Créditos incluidos N0 aCtiVO .......c.eeeveervieriieiiieieeeese e
Créditos abatidos @0 ACHIVO .....cueeeeiieeciiieeiieceieeeee e

Operagdes de factoring:

Créditos iNCluidos NO ACLIVO ....ccuveeevieeeiieeiieeciie et
Créditos abatidos @0 ACHIVO ........c.cccveevieieeiieiicieeie e

Provisdo

Valor total S:Z;L; f)
de 2006
......................................................... 3771435 (3764 811)
......................................................... 1454 897 -
......................................................... 312255 (312 255)
......................................................... 65 874 -
......................................................... 3622723 (2 090 736)
......................................................... 6253 524 —

Para além das situagoes acima identificadas encontravam-se em curso processos 0s seguintes processos relativos a liquidagdes adicionais de

impostos, cujos valores foram reclamados pela sociedade:

IRC de 2002
IVA de 1996

IVA de 1997, 1998 € 1999 .....c.ocoiiiiiiiiccccecce

Valor Valor de Provisdes
pago contingente em 31 de
e reclamado a pagar Dezembro
(em euros) (em euros) de 2005
148 209 — —
220 130 - -
...................................... 578 346 — —
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Valor Valor de Provisdes
pago contingente em 31 de
e reclamado a pagar Dezembro
(em euros) (em euros) de 2005
IVA de 2000 € 2001 ..c..oeevveierenieenieeenennee 683 639 - -
Imposto de selo de 1997, 1998 ¢ 1999 .. 21438 - -
Imposto de selo de 1998 — factoring 89 220 - (89 220)
14 924
IVA de Outubro de 1998 ........o ettt ettt ettt et e bt e bt esaeeenes - 26 126 -
40 — Garantias prestadas:
Em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005 existem as seguintes garantias prestadas:
2006 2005
A favor de:
Direc¢ao-Geral do Tesouro (1992 € 1993) ...ttt 2950485 2950 485
Direccao-Geral do Tesouro (1994 € 1995) ...ttt 3911279 3911279
TA — Sociedade IMODILATIA, S. A. ....cooviieeeeeeeeeeeee ettt ete et eeeaeeeeaeeeeaeeeeaeeeeaneeeeneeeens 199 519 199 519
Sociedade Imobiliaria Trindade & Filhos, S. A. 149 639 149 639
Quinta dos EStrangeiros, L.92 ...........coiiiriiieieeeeeceeeee ettt 149 639 149 639
41 — Outras informagdes:
Em rubricas extrapatrimoniais sdo ainda evidenciados os seguintes saldos:
2006 2005
Garantias TECEDIAAS ......evviruieeieiieieieee ettt ettt ettt e et e st e e st e st en e et et e naeeseeneennennens 74 577 454 71098 152
Compromissos assumidos por terceiros ......... 367 050 696 298 157 606
Responsabilidades por prestacdo de servigos . 59 990 945 143 126 064
Créditos abatidOS @0 ACHIVO .....ecueiiuieiiiieiieeieeie ettt ettt et et e bt e bt e bt e bt ebe e bt e bt enbeebeenbeeseannns 26 770 823 20217952
JULOS VENCIAOS -..nvevvitieeieiieieeie ettt ettt ettt ettt e st e s bt e st e st et e s e s e eaeeseentense s ensesneeneeneeneeneen 803 677 1 096 378
Despesas de crédito vencido ........c.ceeceeeienienieniiennnnn. 558 329 537281
Contencioso com recurso — facturas ndo financiadas 108 815 226 61 632 350
Rendas vincendas e valores residuais de CONIAto .........c.ceveeruierierieniienieieeceeteie et 2451 668 289 3721 581093
Obrigacdes de CaiXa CMILIAAS ......ceoveriererieieieieresere ettt ettt ettt ettt et e st e saeese et eaeeens 879 000 000 879 000 000

3969 235 439 5196 445 669

42 — Eventos subsequentes a data do balanco:

Nio existem eventos subsequentes a data do balango que possam
ter impacto material nas demonstrag¢des financeiras.

O Conselho de Administragdo: Antonio José Baptista do Souto,
presidente — Antonio Luis Simdes Tomds, vogal — Bernardo Leite
de Faria Espirito Santo, vogal — Carlos Alberto Magalhdes de
Almeida Oliveira, vogal — Daniel Baptista Correia dos Santos,
vogal — FEloi de Almeida Marques da Silva, vogal — José Anténio
Beja Amaro, vogal — José Rodrigues Correia de Resende, vogal —
Patrick Gérard Daniel Coudéne, vogal — Rui José Costa Raposo,
vogal — Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim, vogal. — O Responsavel pela
Contabilidade, Leonel Jodo Aratijo Fonseca. — Os Responsaveis pela
Gestdo, Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim — José Antonio Beja Amaro.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras de
Besleasing e Factoring — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A., as
quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2006 (que evi-
dencia um total de 3 244 267 870 euros e um total de capital proprio
de 80 776 760 euros, incluindo um resultado liquido de 13 244 240
euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas do exercicio findo
naquela data, e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragd@o a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela adminis-
tragdo, utilizadas na sua preparagio;

A apreciac@o sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adop-
tadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstéancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informag@o financeira constante do relatorio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de Bes-
leasing e Factoring — Institui¢@o Financeira de Crédito, S. A., em
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31 de Dezembro de 2006 e o resultado das suas operagdes no exer-
cicio findo naquela data, em conformidade com os principios conta-
bilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector bancario.

Lisboa, 3 de Mar¢o de 2007. — Mazars & Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Anténio
Manuel Mendes Barreira, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

No cumprimento do mandato que VV. Ex.2, nos conferiram e no
desempenho das nossas fungdes legais e estatutarias acompanhamos
com regularidade, durante o exercicio de 2006, a actividade da Bes-
leasing e Factoring — Institui¢do Financeira de Crédito, S. A., exa-
minamos regularmente os livros, registos contabilisticos ¢ demais
documentacdo, constatamos a observancia da lei e dos estatutos e
obtivemos sempre da administra¢do os esclarecimentos, informagdes
e documentos solicitados.

O balanco, a demonstragdo dos resultados, o anexo ao balango e a
demonstragdo dos resultados e o relatério de gestdo lidos em conjunto
com a certificacdo legal das contas, com a qual concordamos, permi-
tem uma adequada compreensdo da situagdo financeira e dos resultados
da empresa e satisfazem as disposi¢des legais e estatutarias em vigor.
Os critérios valorimétricos utilizados merecem a nossa concordancia.

Assim, somos de parecer:

1.° Que sejam aprovados o relatdrio de gestdo bem como o balango,
a demonstrag@o dos resultados e o anexo ao balanco e a demonstracdo
dos resultados apresentados pelo conselho de administracdo e relativos
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006;

2.° Ndo existirem objecgdes a aprovagdo da proposta de aplicagdo
de resultados apresentada pelo conselho de administracdo.

Lisboa, 3 de Margo de 2007. — O Conselho Fiscal: Carlos Santos
Moita, presidente — Tiago Vaz Pinto Cyrne de Castro, vogal —
Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A.,
representada por Anténio Manuel Mendes Barreira, vogal e revisor
oficial de contas. 2611009404

CORREIA & VIEGAS — SGFII, S. A,

Relatorio n.° 11-F/2007

Sede social: Urbanizag¢@o Horta dos Pardais, Edificio Palmeira, lote 2,
loja F, Bloco C, Faro.

Capital social: 375 000 euros.

Pesssoa colectiva n.° 503052744.

Relatorio e contas de 2006

Relatorio do conselho de administracio

1 — Introdugao

O ano foi marcado, a nivel internacional, pela manutengdo da ins-
tabilidade de alguns mercados, particularmente o do petrdleo, e a nivel
nacional por um ritmo de crescimento da economia que, embora posi-
tivo, ¢ manifestamente insuficiente para a aproximagdo aos nossos
parceiros europeus.

O comportamento da economia portuguesa revelou-se mais favoravel
em 2006 do que o observado nos anos anteriores. Segundo o Banco de
Portugal, o Produto Interno Bruto (PIB) registou um crescimento de
1,2%, traduzindo uma aceleragdo da actividade econémica face aos anos
transactos. No entanto, tal crescimento continua a situar-se abaixo da
média europeia, continuando a acentuar a diferenca entre os niveis de
desenvolvimento de Portugal relativamente aos seus parceiros europeus.

O investimento teve um comportamento negativo. Na base deste
comportamento sdo de destacar, no tocante a reducdo do investimento
em habitagdo, por um lado a evolugdo desfavoravel do rendimento
disponivel das familias, resultante da actual situacdo do mercado de
trabalho e por outro lado da continuada subida das taxas de juro, que
provocam uma diminuig¢@o na procura de habitaco.

Os aspectos atras descritos influenciaram ndo so a actividade do fundo
de investimento gerido, como o da sociedade gestora. Sdo factores que
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determinaram um crescimento do tipo moderado que se regista no valor
dos activos do fundo de investimento e por ineréncia das suas unidades
de participagdo, quer por influéncia dos proprios resultados alcangados
no periodo pela sociedade gestora.

2 — A actividade

A Sociedade Gestora continuou a administrar, como o faz desde 1993,
o Fundo de Investimento Imobiliario Fechado — Correia & Viegas.

A analise economico-financeira

Os proveitos obtidos cifraram-se em 302 253 euros dos quais
292 350 euros sdo provenientes de comissdes de gestdo. Em relagdo
ao ano anterior verificou-se uma quebra de cerca de 4%.

Os custos, no montante de 301 300 euros, referem-se a gastos admi-
nistrativos, fornecimentos e servicos de terceiros e dotagdes para
depreciacdo dos elementos do capital fixo. No exercicio anterior tais
custos atingiram 294 928 euros o que corresponde a um aumento de
cerca de 2%.

O activo liquido da sociedade, no montante de 461 915 euros, dimi-
nuido em relagdo ao periodo anterior em cerca de 7%. Tal encontra
explicagdo principal no facto de ndo se ter efectuado investimento em
valor apreciavel, conjugado com a depreciag@o no periodo dos activos
tangiveis e também pela reducdo registada nas disponibilidades.

Os seus capitais proprios, fixaram-se em 421 81 euros.

A autonomia financeira expressava-se no final do ano em cerca de
91%. O cash-flow (conceito: somatorio do resultado liquido + amor-
tizagdes +/— provisdes) alcangado no exercicio foi de cerca de 36 000
euros.

3 — Perspectivas para 2007

As perspectivas de evolugdo da economia portuguesa para 2007,
apontam para um cenario um pouco mais animador do que aquele
observado em anos anteriores, no entanto revela-se insuficiente para
aproximar a nossa economia da dos nossos parceiros europeus.

O cenario para 2007 prevé um crescimento do PIB superior ao veri-
ficado no ano de 2006, contudo este crescimento continua a situar-se
abaixo da média prevista para a Unido Europeia. Face ao acima exposto
o Fundo de Investimento podera registar um ligeiro crescimento dos seus
activos com repercussio na sociedade gestora.

Desenvolvem-se estudos no sentido da revisdo do regulamento de
gestdo, incluindo a expectavel actualizagdo da comissdo de gestdo.

4 — Proposta para aplicagio de resultados

O resultado liquido do imposto foi de 1081,47 euros, propondo-se
a seguinte aplicagdo:

Para constitui¢do da reserva legal — 1081,47 euros;
Para a afectagdo/transferéncia do saldo de outras reservas, no valor
de 18 160,64 curos para a de reserva legal.

5 — Declaragoes

Declaramos que ndo existem dividas em situacdo de mora, nem ao
Estado, nem a seguranga social, tal como nfo se registaram quaisquer
operagdes/transacgdes entre a sociedade e os seus membros dos érgaos
sociais.

6 — Consideragoes finais
O conselho de administragdo expressa o seu reconhecimento:

Ao Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobi-
liarios, pela prestimosa atencdo e apoio que nos tém dispensado;

Ao Banco Espirito Santo, S. A., na qualidade de banco depositério,
pela disponibilidade e colaboragéo recebida;

Aos nossos avaliadores pela disponibilidade e colaboracdo dispen-
sada;

Ao conselho fiscal, pelo apoio recebido.

Faro, 26 de Janeiro de 2007. — O Conselho de Administragdo: Jodo
Manuel Vieira Correia — Maria Manuela Granja Viegas Correia —
Teresa Alexandra Viegas Correia — Ana Luisa Viegas Correia — Jodo
Rodrigues Costa.





