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proposta de aplicag¢do de resultados nele expressa, estdo de acordo
com as disposigdes contabilisticas e estatutarias aplicaveis, para efei-
tos de aprovagdo em assembleia geral.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administracdo e aos
servigos do Banco o nosso apreco pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2007. — Antonio José Correia de Jesus,
presidente — Henrique Jodo Araiijo de Pontes Lega, vogal — Deloitte &
Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., represen-
tada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes, vogal. 2611010411

BANCO PORTUGUES DE GESTAO, S. A.

Relatorio n.° 11-D/2007

Sede social: Rua do Salitre, 165-167, 1250-198 Lisboa.

Capital social: 35 000 000 de euros.

Pessoa colectiva n.° 504655361.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 9427.

Relatério e contas de 2006
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Vitor José Melicias Lopes (a).
Vice-presidente: Vasco Alexandre Vieira de Almeida.
Secretario: Pedro Luis Amaral da Cunha.

Conselho de administragéo:

Presidente: Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino.
Vice-presidentes:

Mario José Brandao Ferreira.
Francisco José Fonseca da Silva.

Vogais:

Emanuel Jorge Marques dos Santos.
Francisco Luis Murteira Nabo.
Jorge Abreu Pereira Parreira Moia.
Luis Antonio Gomes Moreno.

Conselho fiscal:

Presidente: Henrique Carlos de Medina Carreira.
Membros efectivos:

Carlos Reinaldo Pinheiro da Silva.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, L.%, representada por José Manuel Henriques
Bernardo ou por Ana Maria Avila de Oliveira Lopes Bertdo.

Suplente:

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por Anténio Alberto
Henriques Assis.

Conselho estratégico:

Presidente (em exercicio): Herminio Marques Ferreira.
Vogais:

Augusto Carlos Serra Ventura Mateus.
Edmundo Martinho.

Francisco Crespo.

Francisco Maria Guerreiro da Cruz Martins.
Guilherme Vilaverde.

Henrique Carlos de Medina Carreira

Vitor José Melicias Lopes.

(a) Renunciou ao mandato em 7 de Janeiro de 2007.
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Mensagem do presidente

Srs. Accionistas:

No exercicio de 2006 observou-se, pelo quarto ano consecutivo,
um crescimento da economia mundial superior a 4%. Global, como é
este namero, ele encerra necessariamente comportamentos muito
diversos e assimétricos ao nivel dos varios paises e regides: a seme-
lhanga do que ocorreu em anos anteriores, os contributos mais pujan-
tes para a notavel sustentacdo desta taxa de crescimento provéem
dos mercados emergentes, em detrimento do velho mundo.

O observador neutral ndo pode deixar de congratular-se com o reba-
lanceamento e correcc¢do que estas tendéncias indiciam quanto a situa-
¢des de profundos desequilibrios econdmicos e sociais que desde ha
longo tempo vém caracterizando a geografia mundial.

Na mais prosaica perspectiva de quem se insere numa economia peri-
férica do Continente Europeu, como € o caso de Portugal, as modestas
marcas registadas nos seus diversos indicadores de desenvolvimento
econdmico e social estdo ainda longe de poderem produzir um senti-
mento generalizado de satisfagdo. O processo de ajustamento do nosso
Pais aos novos paradigmas do comércio entre as nagdes continuou a
fazer sentir as suas consequéncias negativas em varias areas e sectores
da economia e da sociedade, com particular destaque para a subutilizagdo
de capacidade produtiva existente, designadamente quanto aos seus
recursos humanos.

E, no entanto, sdo multiplos e inegaveis os sinais de que, uma vez
interiorizada a necessidade de mudanca, a sociedade portuguesa é capaz
de iniciar e efectuar o processo de transi¢do que a coloque em posi¢io
onde os seus factores produtivos possam ser adequadamente aproveita-
dos em beneficio da qualidade de vida de todos os seus agentes.

O Banco Portugués de Gestao, a escala da sua dimensdo, ¢ também
um sujeito e agente deste processo de mudanga. A actividade da ins-
titui¢do ndo ¢ imune a satde econdémica dos seus clientes e a sua pre-
senga activa em varios sectores da economia social confere-lhe uma
especial sensibilidade e consciéncia quanto as grandes questdes com
que aqueles se confrontam, ndo poucas vezes contribuindo para a busca
das melhores solugdes que tais questdes exigem.

Também o Banco deve ajustar o seu posicionamento em fungdo das
alteragdes que se observam no meio em que se insere, tanto quanto
possivel antecipando-as e antecipando-se aos seus efeitos.

E, em certa medida, o que temos vindo a fazer nas principais areas
de negdcio do Banco:

i) Ao reorientar progressivamente a area de negdcios de corporate
finance para mercados internacionais, em particular para os paises
lus6fonos, onde a natureza dos trabalhos para os quais o Banco é con-
tratado, sendo consistente com os valores em que o Banco se revé e
com as competéncias que tem desenvolvido, permite a obtenc¢do de
interessantes niveis de remunerag?o;

ii) Ao estabelecer critérios mais exigentes na apreciagdo do risco
de novas operagdes de crédito e dos clientes que as propdem, refor-
¢ando do mesmo passo a frequéncia com que € feito o acompanha-
mento dos clientes em carteira;

iif) Ao intensificar as operagdes nos mercados de capitais, no &mbito
da gestdo de carteiras por conta de clientes e da carteira propria do
Banco, tirando o melhor partido e com notéavel sucesso das valoriza-
¢oes observadas ao longo do tltimo ano nas varias classes de activos
financeiros.

Os frutos desta politica ndo s@o obteniveis na sua totalidade num
Unico exercicio, mas apraz-me salientar que dela ja beneficiaram os
resultados da actividade desenvolvida pelo Banco em 2006 e que sdo
objecto do relatorio e contas ora apresentados. A realizacdo de um
resultado antes de impostos de cerca de 1 milhdo de euros, sendo um
montante ainda bastante aquém do que julgo ser a capacidade poten-
cial da institui¢do, é certamente um facto positivo digno de registo,
sinalizando uma tendéncia que queremos ver ampliada e refor¢ada no
futuro.

O esfor¢o de adaptago da nossa instituicdo as novas condi¢des do
mercado € continuo e ndo podera dar-se por terminado, exigindo uma
avaliac@o constante das areas de negdcio onde o Banco se encontra a
operar e daquelas onde as suas vantagens comparativas permitem espe-
rar um retorno satisfatério do investimento que em cada caso se
tenha por adequado.

Um dos préximos desafios com que o Banco se confrontaré € o da
criagdo de um niimero, ainda reduzido, de agéncias de pequena dimen-
sdo, localizadas em alguns dos principais centros urbanos do Pais, em
espacos fisicos contiguos aos utilizados por uma seguradora, também
esta orientada para servir o sector da economia social. O beneficio das
sinergias potenciais desta aproximacao entre a actividade bancaria e
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seguradora, expectaveis na maior eficiéncia de custos e na potenciacdo
de proveitos resultantes de uma maior presenga junto da clientela,
permitird ultrapassar uma das mais fortes limitagdes ao crescimento do
Banco ¢ a sua afirmacdo no mercado.

Mantendo a fidelidade a matriz de valores com que o Banco Por-
tugués de Gestdo foi criado, iremos prosseguir a ac¢do que tem vindo
a ser desenvolvida, sem nunca descurar a preocupagio de criar valor
para os accionistas e de bem satisfazer as necessidades e expectativas
daqueles para quem trabalhamos.

O Presidente do Conselho de Administragdo, Carlos Augusto
Pulido Valente Monjardino.

Relatorio do conselho de administracgio
Enquadramento macroeconémico

A economia portuguesa em 2006

O crescimento do PIB em torno de 1,2% resume, nesta impor-
tante variavel, a ambivaléncia com que se pode interpretar o com-
portamento da economia Portuguesa no ano transacto:

De forma positiva, porque este ritmo de crescimento quase triplica
aquele que se verificou no ano anterior, afastando em definitivo o
cendrio de caracterizagdo da conjuntura doméstica como sendo de
estagnacdo ou recessiva;

Numa perspectiva menos positiva, a verificagdo do facto de que,
com este ritmo de crescimento, a economia portuguesa ter acentuado
o seu processo de divergéncia em relagdo a média da Unido Europeia.
Efectivamente, o indice do PIB per capita nacional, comparado com
a média dos 25 paises da EU, depois de ter atingido um maximo de
80,3% em 2000, veio desde entdo a experimentar um constante
decréscimo que no ltimo ano se agravou, ao observar-se nesse indice
um valor inferior a 70%.

Também as diversas variaveis que habitualmente sdo convocadas
para retratar a conjuntura econdmica poderdo ser arrumadas numa
destas duas categorias, consoante a sua evolugdo tenha sido mais posi-
tiva ou menos favoravel ao longo de 2006. E aqui vale a pena assi-
nalar uma primeira diferenca qualitativa relativamente ao ano tran-
sacto, onde entdo a generalidade dos indicadores apontava para uma
tUnica direc¢do: a do agravamento dos desequilibrios das contas nacio-
nais.

Efectivamente, é possivel identificar algumas grandezas cujo com-
portamento em 2006 foi francamente positivo, ndo apenas em fun-
¢do do valor absoluto alcangado na respectiva variagdo, mas tam-
bém, ou sobretudo, pelo que tal evolugdo significa enquanto indicio
de uma tendéncia que venha a permitir recolocar o Pais na senda da
convergéncia com a Unido Europeia, interrompida desde o inicio da
presente década.

Neste sentido, a primeira ¢ mais importante nota favoravel diz
respeito ao comportamento das exportagdes de bens e servigos, cujo
crescimento em 2006 foi estimado em 9,6%. E um desempenho a
todos os titulos notavel das empresas nacionais que se (re)orientaram
para os mercados externos, tdo mais assinaldvel quanto € certo que o
fizeram com sucesso apesar da persisténcia de condi¢des menos favo-
réaveis, como seja a valorizag@o do euro face ao USD e outras moe-
das, bem como o encarecimento sustentado de alguns dos factores de
produgdo, designadamente os derivados do petrdleo, cujas cotagdes,
apesar da quebra verificada na segunda metade do ano, se mantiveram
em niveis superiores aos inicialmente previstos. Que esse sucesso
tenha estado presente ndo apenas em sectores produtivos de elevado
valor acrescentado mas também em sectores mais tradicionais da
exportacdo nacional, sujeitos a forte concorréncia de paises com redu-
zidos custos laborais, ¢ um sinal muito interessante quanto a capaci-
dade ja evidenciada por muitas empresas nacionais no sentido de pro-
cederem as indispensaveis alteragdes estruturais, necessarias a boa
resolucdo do bindmio produtividade/competitividade.

A segunda nota, também favoravel, € relativa ao comportamento
das contas publicas nacionais. E de assinalar, em primeiro lugar, o
cumprimento por excesso do objectivo do défice implicito no Orga-
mento de Estado para 2006, uma vez que este devera vir a situar-se
em nivel inferior aos 4,6% do PIB inicialmente previstos. Fruto de
um conjunto de politicas orientadas ndo apenas para a maximizagao
das receitas (onde o combate a fraude e evasdo fiscais constitui um
importante contributo quantitativo e qualitativo), mas também para
a contengdo das despesas — de notar que o consumo publico deu um
contributo negativo em 0,2% para o crescimento do PIB — os resul-
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tados alcancados neste dominio pela Administragdo Publica sdo deci-
sivos para sustentar a credibilidade externa do Pais, face aos compro-
missos assumidos decorrentes da sua adesdo ao euro e, reflexamente,
para a atenuagdo de alguns dos desequilibrios macroeconémicos que
obstaculizam ao normal desenvolvimento da economia nacional.

O sucesso da execugdo or¢amental do Estado ndo foi conseguido sem
sequelas de alguma importancia, com impactos negativos ao nivel
social e regional, como adiante se fara referéncia.

Uma terceira nota para comentar o andamento da FBCF, a qual,
dando sistematicamente indicagdes de decréscimo ao longo dos trés
primeiros trimestres de 2006 (Gltimos valores disponiveis), evolugdo
a que ndo ¢ alheia a diminuig¢@o do investimento publico (do Estado
e das autarquias) em consequéncia das politicas de contencdo da des-
pesa publica, encerra contudo um elemento a que ndo se pode deixar
de associar uma percepgdo positiva. Tal percep¢do advém do facto
de aquele indicador, quando abstraido do sector da construgdo, apre-
sentar valores mais favoraveis e mesmo francamente positivos no
2.° e 3.° trimestres daquele ano. Ndo pode deixar de interpretar-se
esta divergéncia de comportamentos como resultante de uma maior
aposta dos empresarios nacionais em sectores produtivos que nio os
da construgdo, o que ndo pode deixar de considerar-se como uma sau-
davel correcgdo ao excessivo peso que este sector vinha a apresentar
em termos regionais € mesmo nacionais na economia do Pais.

Os destaques positivos a que se tem vindo a fazer referéncia tém
contraponto em éreas e variaveis cuja evolugdo ndo pode deixar de
qualificar-se como insatisfatoria.

A primeira e mais importante, do ponto de vista social, tem a ver
com o desemprego, que se mantém ao nivel histoérico mais elevado,
aproximando-se da média da Unido Europeia.

Este fendmeno, com incidéncias sectoriais e regionais bastante dife-
renciadas, apresenta-se em Portugal com particular acuidade, ndo ape-
nas porque os sistemas de seguranga social aqui vigentes proporcionam
coberturas que se comparam desfavoravelmente com a generalidade
dos paises da EU, mas também porque a estrutura desse desemprego,
quer quanto a duracdo, quer quanto a natureza da procura (primeiro
emprego, qualificacdes dos interessados) indicia preocupantes proble-
mas de desajustamento relativamente a fraca dindmica da oferta
doméstica.

Em segundo lugar, e apesar do bom comportamento das exporta-
¢des de bens e servicos, observa-se que o défice da balanga corrente e
de capitais manteve-se elevado em 2006, representando nesse ano
8,7% do PIB (contra 8,6% em 2005). O continuado desequilibrio desta
variavel tendera a colocar tensdes sobre o financiamento externo deste
défice, com eventuais reflexos negativos sobre as condi¢des em que
os emitentes de divida conseguem colocé-la junto dos investidores
externos, aqui se incluindo a propria Banca.

Em terceiro lugar, a variagdo dos precos, medida pelo IHPC, regis-
tou um valor na ordem dos 3% que se compara muito desfavoravel-
mente com um valor inferior a 2% dos paises da zona euro. A persis-
téncia e a magnitude deste desvio — que ndo tém explicacdo plausivel
no comportamento dos custos laborais — constituem um factor nega-
tivo sobre a competitividade das exportagdes nacionais e um factor
adicional de distor¢@o da reparti¢do do rendimento, em detrimento,
uma vez mais, das classes sociais mais desfavorecidas.

Balanceadas as tendéncias observadas nas principais componentes
do PIB e a sua previsivel dindmica, ¢ possivel concluir que as pers-
pectivas que se colocam para 2007 e que apontam para um cresci-
mento na ordem dos 1,8%, deverdo permitir a consolida¢do de gan-
hos ja alcangados quanto ao posicionamento concorrencial do nosso
tecido produtivo, embora ndo pareca expectavel que nas areas mais
vulneraveis, designadamente quanto ao tecido social, se venham a
observar melhorias com a extensdo e profundidade que se tem por
necessarias.

A conjuntura internacional em 2006 e perspectivas para 2007
A economia mundial em 2006

Segundo as estimativas do FMI, o PIB mundial ter-se-a expandido
5,1% em 2006, ligeiramente acima do ritmo observado em 2005
(4,9%) e pouco abaixo do padrdo de crescimento de 2004 (5,3%).

O desempenho da economia global no Gltimo triénio ¢ assinalével
e constitui um sintoma de robustez e menor vulnerabilidade perante
choques, sobretudo atendendo a algumas condicionantes fortemente
negativas:

O elevado prego do petroleo e de algumas matérias-primas basicas;
O aumento das taxas de juro do dolar;

O recrudescer dos riscos geopoliticos;

A ocorréncia de algumas catastrofes naturais.
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Ainda que ndo constituindo certamente a Unica explicagdo, o
fendmeno da globalizagdo acaba por estar subjacente a esse bom desem-
penho da economia mundial nos tltimos anos — o comércio trans-
nacional ultrapassou os 30% do PIB mundial em 2006 — sem prejuizo
da existéncia dos efeitos negativos que, a nivel local, tal fenomeno
comporta, dando lugar a revivificagdo de tendéncias e manifestagdes
de proteccionismo econdmico, na origem de mais um fracasso na con-
clusdo das negociagdes multilaterais para a redugio de tarifas e obstacu-
los a0 comércio, conduzidas no ambito da OMC.

O ritmo de crescimento da economia global devera com grande
probabilidade desacelerar, o que poderé ser visto como positivo, aten-
dendo ao estado de quase esgotamento das folgas em alguns mercados
de factores produtivos e também devido aos indicios de sobreaqueci-
mento econdmico, indiciado por tensdes inflacionistas em algumas
importantes economias nacionais.

O abrandamento da actividade, se moderado e controlado, contri-
buira para uma maior sustentabilidade da expansdo mundial a prazo,
um processo com menor participagdo da maior economia mundial
(EUA) e com uma expansdo da riqueza mais repartida globalmente.
Para tal concorrerdo as economias emergentes, cujo crescimento
devera permanecer robusto, suportando uma desaceleragdo mais evi-
dente no grupo das trés maiores economias mundiais — EUA, Japao
e UE.

Em relagdo aos riscos mais evidentes, os principais factores poten-
cialmente perturbadores concentram-se sobretudo no comportamento
dos EUA.

Apesar da menor vulnerabilidade dos restantes blocos econdomicos
mundiais, a economia global ndo esta imune a forma como venha a
evoluir a economia norte-americana, sobretudo se o arrefecimento
for mais abrupto do que o desejavel.

Ainda que reduzida, a probabilidade de ocorréncia de um cenério de
recessdo nos EUA ndo ¢ nula, pelo que devera ser incorporada e cui-
dadosamente monitorizada ao longo de 2007.

Os mercados financeiros: perspectivas para 2007
Taxa de juro:

Os yields continuam a apresentar tendéncia de queda, justificada
nos EUA pelo acumular de sinais de desacelerago da actividade eco-
nomica, alivio das pressdes inflacionistas e receios relativamente as
consequéncias que a desaceleragdo do mercado imobiliario podera
desempenhar no ritmo de perda de vigor da economia norte-ameri-
cana.

Na Europa, onde os indicadores econdmicos revelam alguma robus-
tez, a prioridade das autoridades monetarias estd claramente centrada
sobre o controlo das tensdes inflacionistas, através da apertada moni-
torizagdo dos agregados monetérios e do crescimento do crédito.

No decorrer de 2006, o BCE subiu as taxas de juro por cinco
vezes, reagindo a um cenario de fortalecimento da actividade econd-
mica e ao acentuar de pressdes inflacionistas. A taxa de refinan-
ciamento foi colocada em 3,50%, 125 bps acima do verificado no
inicio do ano. No entanto, este movimento ndo tem sido completa-
mente incorporado na curva de taxas de juro. Enquanto que no seg-
mento de dois anos se registou um aumento de cerca de 100 bps
durante 2006, no prazo de dez anos essa subida ficou-se pelos 60 bps.
Tal significa que se observou uma queda da inclinagdo da curva de
rendimento, indiciando um maior prémio exigido pelos investidores
nas maturidades mais longas. Em consequéncia, a pressdo descendente
sobre os yields, em primeiro lugar ndo ¢é tdo evidente como nos EUA
e, em segundo lugar, estd a ser sujeita a uma maior volatilidade.

Em sintese, as inclina¢des das curvas de rendimento do USD e do
EUR estdo neste momento bastante proximas, ambas com uma carac-
terizacdo tendencialmente flat. Historicamente, esta caracterizacao
costuma indiciar um cendrio de desaceleragdo econémica e uma ante-
cipagdo de politica expansionista por parte da autoridade monetéria,
cenario com maior probabilidade de ocorréncia nos EUA do que na
EU, no futuro proximo.

Os mercados accionistas:

Para 2007, a média das projec¢des apontam para uma rentabilidade
de 11% nas ac¢des europeias e para 9% para o mercado americano.

Na Europa, estd-se a viver um momento favoravel aos mercados
accionistas, suportado por boas noticias quanto aos fundamentais das
empresas ¢ na evidéncia de que as reformas e os investimentos por
estas encetados estdo a produzir os resultados desejaveis em termos
do crescimento do seu valor.

Embora as empresas europeias e americanas sejam, crescentemente,
entidades globais dependendo, cada vez menos, das idiossincrasias de
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uma economia especifica, pode estar-se perante um periodo de excesso
de complacéncia dos investidores face ao risco destes mercados.

Por um lado, apesar da maior robustez da economia europeia e
menor dependéncia do sector externo, esta ndo se encontra isolada
da sorte dos EUA, pelo que uma aterragem mais brusca dos EUA
contagia-la-ia inevitavelmente.

Por outro lado, a significativa alteragdo do nivel em que se encon-
tra suportado o preco do petroleo, podera ter efeitos importantes na
sustentagdo ou inversdo da valorizagdo dos mercados accionistas.

E certo que o aumento do prego do petrdleo veio a pressionar as
margens das empresas ¢ o seu valor potencial, mas por outro lado, a
geracdo de elevados superavits externos dos paises exportadores de
petroleo e de outros mercados emergentes, tem aportado uma expres-
siva liquidez aos mercados financeiros, favorecendo o segmento accio-
nista. Em consequéncia, a subita alteragdo deste status quo, em resul-
tado de significativa e rapida altera¢do do preco do petrdleo, pode
ter severas consequéncias sobre as percepgdes dos agentes que inves-
tem naqueles mercados.

A taxa de cambio EUR/USD:

O mercado cambial viu, nos Gltimos tempos, reaparecer o bullish
trend do euro, que se encontrou em laténcia durante grande parte do
ano de 2006. Neste periodo formou-se um intervalo largo de varia-
¢do lateral entre 1.25 e 1.33 ddlares por euro, que reflecte diividas
quanto ao ponto de viragem no ciclo americano e o arranque defini-
tivo na 4rea da moeda tnica europeia.

Para 2007 poderemos esperar a continuacdo de um euro forte, no
entanto deveremos ter em consideragdo os seguintes factores:

Reservas cambiais dos bancos centrais, principalmente a politica a
assumir pelo People’s Bank of China;

Desenvolvimento das questdes geopoliticas em relagdo aos EUA;

Diferencas dos ciclos economicos e da politica monetaria nos EUA
€ na zona euro;

Situagdo do twin deficit nos EUA.

Parece provavel que a médio prazo se mantenha a actual tendén-
cia de subida do euro, sendo o actual objectivo a aproximacdo ao
patamar maximo de sempre (1.35/1.40). O ponto temporal mais sensi-
vel sera quando for mais perceptivel ao mercado a decisdo de descida
das taxas de juro americanas, e esse facto conjugar-se com a continua-
¢do do movimento de subida dos juros na zona euro.

Sintese da actividade desenvolvida pelo BPG em 2006
Corporate finance

O mercado dos servigos financeiros, com natureza de banca de
investimento tem vindo a assistir, no mercado portugués, a uma redu-
¢do dréstica de oportunidades, fruto do fim do ciclo de privatizagdes
e mesmo de estagnacdo das grandes operagdes de PPP ou de project
finance e num pano de fundo de uma redugdo expressiva dos indica-
dores de investimento privado, o que levou a maioria dos bancos de
investimento a posicionarem-se perante todas e quaisquer oportuni-
dades.

E neste ambiente altamente concorrencial, a que acresce ndo dis-
pomos de uma rede consolidada de distribui¢@o propria ou do acesso
a uma tal rede oriunda de terceiro, que a area do corporate finance do
BPG tem de actuar.

E se é certo que ha que aprofundar o trabalho junto do segmento
das institui¢des da economia social onde continua a existir um poten-
cial de originag@o ainda significativo, a verdade é que isso so por si
ndo basta para viabilizar o contributo que uma tal area pode e deve
ter na consolidacdo e expansdo do nosso Banco.

Dai que em 2006 se tivesse vindo a consolidar a acgdo ja anterior-
mente iniciada e que visava uma actuacdo dessa nossa Area no espago
das economias dos Paises de Lingua Oficial Portuguesa, pois ai emer-
gem oportunidades dificilmente verificaveis se limitados ao espago
nacional.

A aposta numa tal acgdo mostrou ser altamente positiva e condu-
ziu a obtengdo de resultados muito interessantes, apesar da exiguidade
dos recursos humanos nela directamente utilizados. Marcou-se pre-
senca nos mercados de Angola, Brasil e Sdo Tomé e Principe e abri-
ram-se perspectivas promissoras em Mocambique e Timor-Leste.

O aproveitamento pleno das oportunidades que uma tal ac¢do abre
implica, a par de um redimensionamento adequado dos meios humanos
disponiveis, a participagdo directa do Banco ou dos seus accionistas,
nas operagdes empresariais que o Banco estrutura para os seus clientes.
Isto sempre numa Optica de optimizag@o dos riscos envolvidos.
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O que se advoga, pois, ¢ uma refocagem ou evolugdo estratégica da
actual tipologia do corporate finance a que acresceriam alguns con-
teudos de banca de negdcios, sendo certo que tal refocagem sé sera
eficiente se o Banco conjugar a sua network de contactos nestas eco-
nomias e as suas curvas de experiéncia para promover ou participar
numa unidade de banca de negdcios.

Banca comercial

A direc¢do de banca comercial é o 6rgdo de estrutura do Banco que
assegura a func¢do comercial no dmbito da respectiva area de actua-
¢do, sendo esta definida pelo enfoque em segmentos de clientela no
territorio nacional e procurando privilegiar as institui¢des da econo-
mia social.

Sédo atribui¢des desta direccdo as fungdes de promogdo, negocia-
¢do, proposta a conselho de crédito e implementagdo das operacgdes
bancérias passivas e activas.

Apesar da continuag@o da conjuntura econémica adversa em 2006
a actuacgo desta drea, centrou-se sobretudo no sentido da angariagdo
de operagdes de crédito que apresentassem niveis de rentabilidade,
sofisticac@o e solidez que satisfizessem os mais exigentes critérios de
qualidade, bem como na gestdo activa de carteira de clientes existen-
tes por forma adequar o perfil das operagdes/clientes aos objectivos
estabelecidos pelo BPG.

A carteira global de crédito e de garantias bancérias atingiu, em
Dezembro de 2006, o montante de cerca de 63,3 milhdes de euros,
representando um crescimento de cerca de 5,7 milhdes de euros (+ 9%)
desde Dezembro de 2005 (incluindo as operagdes objecto de venda de
créditos ocorridas em Dezembro de 2006). Em termos de crédito e
garantias contratadas atingiu-se o volume de 85,5 milhdes de euros
representando um crescimento de cerca de 18 milhdes de euros
(+27%) face a Dezembro de 2005 (incluindo as operagdes objecto de
venda de créditos ocorridas em Dezembro de 2006).

A gestdo activa do risco de crédito permitiu que o volume de cré-
dito em incumprimento tivesse evoluido de forma muito satisfatoria
no corrente exercicio, permitindo uma acentuada melhoria nos indi-
cadores de qualidade da carteira de crédito.

Manteve-se a preocupagdo de obviar a uma concentragio sectorial
expressiva, encontrando-se o crédito concedido disperso de forma equi-
librada por varios sectores de actividade e por vérias regides do Pais.

O peso da economia social na carteira de crédito ascende, neste
momento, a cerca de 15% da carteira total de crédito utilizado.

Regista-se que mais de 53% do crédito utilizado se encontra contra
garantido por garantias reais.

Em Dezembro de 2006 foram efectuadas vendas firmes a uma ins-
tituigdo de crédito de parte da carteira de crédito no valor global de
cerca de 20 milhdes de euros sendo cerca de 12 milhdes de euros de
crédito utilizado e 8 milhdes de euros de linhas de crédito ainda ndo
desembolsadas.

A venda referida no ponto anterior insere-se dentro da politica de
gestdo activa da carteira de crédito e da validag¢do pelo mercado das
operacdes/clientes angariados; permitiu ainda ao Banco reforgar os
meios financeiros para realizar novas operacdes junto dos seus clien-
tes, designadamente nos sectores onde a desmobilizagdo de crédito
verificada vird a permitir a assung@o de riscos adicionais de crédito.

Em 2007 a banca comercial pretende continuar a expandir a sua
carteira de crédito com operagdes de bom risco e com um esforgo
para o aumento do valor médio das operagdes ndo descurando a ren-
tabilidade, a sofisticagdo das operacdes e tendo ainda como objectivo
o aumento do peso da economia social na carteira de crédito.

Mercados financeiros

Uma das mais importantes missdes confiadas a direc¢do de merca-
dos financeiros diz respeito a execucdo de operagdes de tomada e
aplicagdo de fundos e de intervencdo nos mercados de taxa de juro e
cambiais, tendo em vista a implementagdo das politicas de cobertura
de risco definidas pelo 6rgdo competente do Banco.

No exercicio de 2006, as orientagdes definidas tornaram desneces-
séria a realizacdo de operagdes para cobertura de risco de taxa de juro.
Por outro lado, o risco derivado da reduzida exposi¢do longa em moeda
(USD) existente em balango foi sistematicamente neutralizado atra-
vés da aquisi¢do para a carteira de negociacdo de posigdes curtas de
similar dimens@o na mesma moeda. Os resultados negativos registados
nestas posi¢des tendem a ser compensados pelos resultados obtidos
nas posigdes abertas no balango do Banco.

Assim, e para além da analise de mercados e do suporte técnico as
decisdes de cobertura de risco, o desempenho das fungdes ALCO por
parte da DMF concentrou-se sobretudo na area de gestdo da liquidez
do Banco, através da qual foram gerados proveitos liquidos comen-
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suraveis com o saldo positivo entre aplicagdes e tomadas de fundos
que, de uma forma geral, tem caracterizado a posicéo de tesouraria do
Banco.

A importancia destas fungdes ndo prejudicou o desempenho da
DMF nas éreas de negdcio que lhe estdo confiadas no dominio da
intermediacdo financeira, onde se destacam, pela qualidade e dimen-
s@o dos resultados obtidos, a gestdo da carteira propria do Banco e a
gestdo de carteiras por conta de clientes.

Enquanto na gestdo da carteira propria do Banco, a DMF prosse-
gue orientagdes e limites nas decisdes de investimento que sdo defini-
dos regularmente pelo 6rgdo proprio da instituigdo (comité de inves-
timento), ja no que se refere a gestdo discricionaria de carteiras de
clientes, desenvolvendo-se a mesma no quadro contratual estabele-
cido com cada um deles, pressupde por parte dos respectivos gestores
uma mais ampla autonomia nas decisdes de investimento.

Num e noutro caso, o exercicio de 2006 foi amplamente compen-
sador. Num ano em que os valores mobilirios de renda variavel tive-
ram uma acentuada valorizagdo, os investimentos do Banco nesta familia
de activos proporcionaram uma rendibilidade anual superior a 20%,
obtida num contexto de aplica¢des bastante diversificadas, quer quanto
a sua tipologia (acgdes, fundos), quer quanto a sectores e paises/regioes.
A diversidade dos investimentos efectuados, ai se incluindo aplicagdes
em fundos de retorno absoluto, de baixo risco e, consequentemente, de
menor rendibilidade) contribuiu significativamente para a redugio da
volatilidade da carteira e do correspondente risco de mercado.

No dominio da gestdo de carteiras por conta de outrem, cujo volume
e nimero de clientes registaram um incremento muito satisfatorio ao
longo do ultimo exercicio, pode concluir-se pela obtengdo de excelentes
resultados do trabalho ai realizado. Efectivamente, o volume dos patri-
monios sob gestdo discricionaria do BPG cresceu entre o final de 2005 e
o final de 2006 a uma taxa superior a 64% e se ¢ certo que uma parte
desse incremento se deve a valorizagdo das carteiras, também ¢ certo que
essa dindmica também ¢ tributaria do aumento do ntimero de clientes e
dos patriménios que os mesmos confiam ao Banco Portugués de Gestao.
De notar ainda que na generalidade dos casos, os benchmarks de rendi-
bilidade contratados com estes clientes foram largamente ultrapassados,
dando lugar ao pagamento dos prémios contratualmente previstos nessas
circunstincias, assim acrescendo ao importante contributo dado por esta
area de actividade aos resultados apresentados pelo Banco.

A intermediagdo financeira (compra e venda de valores mobilia-
rios por ordem de clientes), sendo normalmente uma actividade com
reduzida expressdo na economia do Banco, veio também a produzir
interessantes resultados no total das comissdes auferidas, fruto, natu-
ralmente, da maior intensidade de movimentagdes no mercado de
capitais de que o ano de 2006 foi palco, ai se incluindo a praga por-
tuguesa que se mostrou particularmente activa, designadamente por
via do langamento das OPA sobre a PT e sobre o BPI, ainda ndo
concluidas, como também através da IPO da GALP e da privatizag@o
em bolsa de parte do capital da Portucel.

A qualidade do desempenho da direc¢@o de mercados financeiros
em 2006, de resto, em linha com a qualidade do trabalho realizado no
ano transacto, comprova os bons fundamentos da aposta da inter-
vengdo do Banco Portugués de Gestdo nesta area de negocios, onde a
maior dimensdo das equipas e dos capitais envolvidos ndo sdo con-
dicdo necesséria, nem tdo pouco suficiente, para conseguir resultados
gratificantes para os clientes e, reflexamente, para a instituicdo.

Economia social

Desde a sua constitui¢do que o Banco Portugués de Gestdo considera
a economia social um dos eixos fundamentais da sua actuag@o. Para o
efeito constituiu 0 NPES — Nucleo de Promogdo da Economia Social —
o qual tem por missdo o apoio aos clientes da economia social através da
levantamento, elaboragdo, estruturacdo e implementagdo de operagdes
de crédito e do acompanhamento dos dossiers de assessoria.

A actuag@o do NPES em 2006 centrou-se sobretudo nos seguintes
vectores:

Reforgo da relagdo com os clientes tradicionais do BPG na area da
economia social, nomeadamente: cooperativas de habitagdo, IPSS,
santas casas da misericordia e fundagdes;

Alargamento da area de actuacdo a sectores da economia social
ainda ndo cobertos pelo BPG e a entidades que intervém activamente
junto das institui¢des da economia social. A abordagem atras referida
teve como principal objectivo assegurar uma oferta mais completa
de servigos e produtos aos clientes da economia social assim como a
de garantir o crescimento futuro do BPG no sector.

A actuacdo nos dois vectores acima referidos caracterizou-se por
um incremento significativo do niimero de operagdes e de montantes
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de crédito contratados assim como na prestagdo de servicos presta-
dos a clientes da economia social.

A percentagem de crédito utilizado e contratado junto de clientes
da economia social apresentou a seguinte evolugdo face a totalidade

da carteira de crédito:
(Em percentagem)

2005 2006
Crédito utilizado .........coeeevieecieeeeiieeiee e 9 15
Crédito contratado ...........cceeeveeveevieeieeieeieeeeieennenn 13 22

O crescimento da carteira de crédito (crédito utilizado) da area da
economia social registou um crescimento de cerca de 51% face a
Dezembro de 2005.

Os processos de reestruturagdo de entidades de economia social
assumiram particular importancia no ambito do trabalho desenvol-
vido pelo NPES, em resultado do qual se conseguiu dotar algumas ins-
tituigdes de instrumentos de gestdo mais consentaneos com os seus
objectivos sociais € com os novos desafios que a evolugdo econémica
e social lhes ira certamente colocar.

As santas casas da misericordia, cooperativas e IPSS continuaram a
merecer uma especial atengdo na actividade desenvolvida pelo Banco
Portugués de Gestdo, nomeadamente nos sectores relacionados com o
desenvolvimento social e local.

Acreditando que as necessidades sentidas pelos agentes da econo-
mia social apelam a uma solugdo cada vez mais complexa e diversi-
ficada, o Banco Portugués de Gestdo tem vindo a reforgar a parceria
jé estabelecida com a Companhia de Seguros Sagres, entidade, que pelos
seus valores e preocupagdes sociais se afigura cada vez mais como um
parceiro de peso para o Banco, potenciando sinergias e maior valor
acrescentado para os clientes.

Auditoria interna

Em consonéncia com as recomendagdes do Banco de Portugal e do
Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia, a fungo auditoria interna
¢é exercida na dependéncia directa do presidente do conselho de admi-
nistracdo e com um ambito de actuacdo abrangendo todos os 6rgios e
actividades da institui¢do. Tem como objectivos genéricos actuar no
sentido de preservar a seguranga das operagdes e a protecgdo dos acti-
vos, promover a eficécia e a qualidade dos servigos e assegurar o res-
peito pelas deliberagdes do conselho de administragdo e o cumprimento
da legislacdo em vigor, das instru¢des e normas emanadas pelas entida-
des de supervisdo e dos regulamentos internos do BPG.

Compete a funcdo auditoria interna proceder a verificagdo inde-
pendente da adequagdo e do cumprimento das politicas e procedimen-
tos internamente definidos e monitorizar de forma continua o sis-
tema de controlo interno, submetendo ao conselho de administragao
informag@o das suas intervengdes.

O BPG pauta o exercicio da sua actividade pelo respeito pelos mais
elevados padrdes éticos e pelo escrupuloso cumprimento da legislacdo,
regulamentos e codigos de conduta. A fungdo compliance, instituida
conforme instru¢do do Banco de Portugal e recomendacdo do Comité
de Supervisdo Bancaria de Basileia, compete actuar no sentido de garantir
o cumprimento desta politica e com o objectivo de minimizar o risco
de o Banco incorrer em sangdes ou prejuizos financeiros ou de ordem
reputacional por incumprimento de legislacdo, codigos de conduta ou
normas de boas praticas. E assim sua atribui¢o avaliar os procedimentos
seguidos e propor alteracdes se tal se mostrar adequado.

Atenta a dimensdo do Banco, entendeu-se conveniente promover
a coordenac@o das tarefas distribuidas as fungdes auditoria e compliance
por forma a evitar duplicago de esforcos e orientar os recursos huma-
nos a essas areas afectos no sentido de maximizar o beneficio dos
respectivos desempenhos.

Assim, e sem prejuizo da ateng@o a outras tarefas de compliance, é
prioridade desta érea avaliar e pronunciar-se sobre as condi¢des legais e
regulamentares que o Banco deve ter por asseguradas, sempre que pre-
tenda oferecer um novo servigo bancério aos seus clientes e ou onde a
alteracdo dos normativos existentes conduza a necessidade (ou a con-
veniéncia) de assegurar novos procedimentos ficando a execugdo de
testes para verificagdo do cumprimento dos procedimentos de com-
pliance prioritariamente afecta a fungo auditoria.

No ambito da actuagdo das fun¢des compliance e auditoria, foram
desenvolvidas tarefas de verificagdo do cumprimento da politica e
procedimentos de compliance com especial enfoque nos aspectos rela-
cionados com o risco legal, entendido como o risco de perdas em
resultado de ndo conformidade com a regulamentagcdo em vigor,
designadamente por ndo alteragdo de métodos face a nova legislacdo
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ou por praticas ndo conformes com a documentagdo exigida por lei.
Pela sua abrangéncia, contemplando verificagdes que conduziram a
adopcdo de alteracdes em normas ou em formularios ou ainda em
procedimentos, referem-se as acgdes desenvolvidas na sequéncia das
mais recentes normas instituidas pelas entidades de supervisdo no
respeitante a tratamento de operagdes com valores mobilidrios e a
procedimentos de abertura e manutencdo de contas, bem como no
que se refere a pratica de arredondamentos de taxa de juro em con-
tratos de crédito a habitagdo.

Gestao global de riscos

A actividade bancaria encontra-se sujeita a uma multiplicidade de
riscos, alguns deles de natureza sistémica, que impdem a gestdo e as
autoridades de supervisdo uma particular aten¢do quanto aos sistemas
de controlo e de possivel antecipagdo de situagdes criticas que pos-
sam colocar em crise a liquidez e a solvabilidade de uma instituicéo e,
reflexamente, do proprio sistema financeiro.

O II Acordo de Basileia e os normativos dai decorrentes consti-
tuem o mais recente resultado da manifestacdo das preocupagdes
sistémicas do risco inerente a actividade desenvolvida pelas institui-
¢des de crédito e sociedades financeiras, Deve desde logo sublinhar-se
como positiva a evolugdo verificada sobre o I Acordo de Basileia, no
sentido de serem consideradas alternativas metodoldgicas diferencia-
das quanto ao calculo de requisitos minimos de fundos proprios em
fung@o dos varios riscos incorridos, susceptiveis de serem adoptadas
pelas varias institui¢des em fung¢do da sua capacidade e interesse em
criar e desenvolver modelos préprios de mensuragéo e controlo des-
Ses Tiscos.

Esta caracteristica mais plastica do II Acordo de Basileia ¢ particular-
mente importante para uma institui¢do como o Banco Portugués de
Gestdo, cuja dimensdo, estrutura organica e natureza das principais
linhas de negdcio prosseguidas dificilmente se compatibilizam, por ora,
com a geracdo das bases de dados necessérias aos modelos mais avan-
cados de gestdo de alguns dos riscos considerados para efeitos da deter-
minagdo de fundos proprios minimos.

O facto de o Banco Portugués de Gestdo ter manifestado oportuna-
mente junto da entidade de supervis@o a sua op¢do pelas metodolo-
gias mais simplificadas, constantes dos normativos decorrentes de Basi-
leia I, ndo significa uma menor atengdo quanto aos riscos inerentes
a actividade desenvolvida, corresponde antes ao reconhecimento da
sua melhor adequagio a estrutura operacional e dimensional da insti-
tui¢do, no presente estadio da sua evolugdo.

As notas anexas ao balanco e contas contém informagéo pormeno-
rizada e quantificada quanto a exposi¢do do Banco aos principais riscos
ditos de carteira ou de balanco (risco de crédito, cambial, de taxa de
juro, de mercado, de liquidez, etc.), pelo que, em sede do presente rela-
torio, far-se-a sobretudo referéncia as politicas que os 6rgdos com-
petentes do Banco tém estabelecidas para a gestdo e controlo desses
riscos.

Assim, e quanto ao risco de liquidez, ndo deixando de observar que
o Banco tem desfrutado de forma consistente de uma posi¢do global
de cedente de fundos ao sistema financeiro nacional, tal ndo impede
que tenham sido tomadas com antecipagdo as necessdrias medidas para
atender aos compromissos de tesouraria em cenarios onde fontes nor-
mais de financiamento (depositos de clientes complementados pon-
tualmente por tomadas de fundos em mercado monetario) momenta-
neamente sofram redugdes significativas ou se tornem indisponiveis.
Nesse sentido se inscrevem acordos de facilidade de crédito celebrados
com duas institui¢des de primeira linha do sistema financeiro nacio-
nal, em montantes que globalmente representam mais de metade dos
depdsitos de clientes, a serem utilizadas pelo Banco Portugués de Gestdo
em fung¢do das suas conveniéncias e necessidades. A gestdo do risco
de liquidez, caracterizada por prudéncia que se poderia qualificar de
excessiva, conduz a uma menor eficiéncia na gestdo da tesouraria do
Banco, mas sinaliza abundantemente a importancia que ¢ atribuida a
este risco, a que as institui¢des de menor dimensio, como € o caso do
BPG, séo particularmente vulneraveis em situagdes de tensdo sistémica.

Em contrapartida, o risco cambial ndo suscita especial cuidado na
sua monitorizagdo, a luz da reduzida expressdo das posi¢cdes em moeda
existentes no balanco. No entanto, independentemente da dimenséo
dessa exposigdo, tem sido politica do Banco procurar o offset sistema-
tico dessa exposi¢do através da tomada de posi¢cdes em derivativos de
sinal simétrico na carteira de negociag¢do, anulando ou minimizando
para montantes negligenciaveis os riscos de perda decorrentes da evo-
lugdo cambial USD/EUR, unica relagdo relevante neste especifico con-
texto.

De igual forma, o risco de taxa de juro ndo representa para o BPG
uma variavel que justifique uma intervengao activa para efeitos da
sua cobertura. Ndo deixando de acompanhar atentamente as tendén-
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cias desse mercado e bem assim os seus efeitos actuais e potenciais
sobre a margem financeira e sobre os fundos proprios da institui¢do,
a verdade € que o relativo equilibrio da estrutura de activos e de
passivos sensiveis a variagdo da taxa de juro tem proporcionado um
hedging natural que torna desnecessaria uma mais activa cobertura
desse risco.

O risco de mercado é objecto de acompanhamento por um 6rgao
especifico do Banco — o Comité de Investimento — ao qual cabe,
para além dessa fung@o, a definicdo das politicas de investimento para
a carteira propria do Banco, ai se incluindo o estabelecimento de limites
de contrapartes e bem assim os limites de investimento nas carteiras
de negociagdo e de investimento em cada uma das varias familias de
activos, em funcdo da percepgdo de risco e dos objectivos de rendibi-
lidade adstritos a essas carteiras. A defini¢do de niveis de stop loss,
com base em modelos VaR assentes em medidas de volatilidade dos
titulos detidos em carteira constitui um dos principais instrumentos
da gestdo do risco de mercado em que incorre a actividade desenvol-
vida pelo BPG. De notar que as restri¢des impostas pelo Comité de
Investimento na politica de investimentos do Banco tornam irrele-
vantes, porque inexistentes, determinados riscos especificos de mer-
cado, como seja o risco em commodities.

No que se refere ao risco de crédito, em virtude da importancia rela-
tiva desta area de negdcio na economia da instituicdo, este ¢ um domi-
nio onde o Banco tem efectuado um maior esforco no sentido da melho-
ria da qualidade e quantidade das informagdes na base das quais sdo
tomadas decisdes de concessdo de crédito, bem como quanto a inten-
sidade e frequéncia do acompanhamento dos clientes com crédito con-
cedido, no sentido de prevenir a ocorréncia de situagdes de mora e de
incumprimento por parte destes. A evolugdo evidenciada nos indicado-
res de qualidade da carteira de crédito do Banco, sendo significativa-
mente positiva, ndo dispensa a continuag@o desse esfor¢o que, sendo
compreendido e acompanhado pelos clientes, a estes também apro-
veita, face a melhores termos e condigdes de que acabam por benefi-
ciar aqueles satisfazem requisitos mais exigentes de informagao.

Uma nota final para comentar o risco operacional, um risco multi-
forme e de importancia claramente em ascensdo, face a crescente
complexidade regulamentar e legislativa a que a actividade bancaria
se encontra sujeita. E certo que a simplicidade da estrutura orgénica
do Banco e a relativa convencionalidade dos negocios desenvolvidos
limitam extraordinariamente a incidéncia deste risco. No entanto, quer
o crescimento natural da actividade da institui¢do e a sua expansdo
para novos produtos e mercados, quer a crescente vulnerabilidade das
sociedades em geral, mesmo das mais bem organizadas, a actos de
agressdo exterior, quer ainda as crescentes exigéncias de regulacdo e
regulamentagdo da actividade do sector, colocam novos desafios a
gestdo do risco operacional, conferindo-lhe novas prioridades na ges-
tdo global de riscos do Banco Portugués de Gestao.

Perspectivas da actividade do BPG para 2007

Sao vérios os desafios que se colocam ao Banco neste exercicio
que ora se inicia.

Na frente interna, ganham maior relevancia a continuagio e o apro-
fundamento do trabalho que tem vindo a ser realizado, quer na adap-
tagdo dos seus sistemas de informacdo e contabilisticos as necessida-
des impostas pela adopg¢do das Normas de Contabilidade Ajustadas e
eventual evolugdo para o sistema de Normas Internacionais de Conta-
bilidade, quer na preparacdo dos requisitos exigidos pelos normativos
decorrentes do Acordo de Basileia Il e da sua transposi¢do para o
quadro legal nacional.

Neste ultimo ambito, a opgdo pelas alternativas metodologicas mais
simplificadas, que se t€m por ajustadas a dimensdo e natureza das acti-
vidades desenvolvidas pelo Banco, é também justificada pela dimensao
dos capitais proprios da institui¢do, que lhe facultam ratios de solvabilidade
extremamente confortaveis e que ndo representam uma restri¢do signi-
ficativa ao crescimento do seu balango. No entanto, e porque o processo
de Basileia Il ndo pode ser reduzido meramente a determinagéo de requi-
sitos minimos de capitais proprios, entende-se igualmente ser esta uma
oportunidade de revisdo e aprofundamento dos mecanismos e sistemas
de controlo de risco e de divulgagdo de informaco sobre os mesmos,
areas em que o trabalho a desenvolver podera permitir, se tal se revelar
apropriado, evoluir para metodologias mais complexas e mais eficientes
para a determinac@o dos requisitos de capitais proprios.

No que as areas de negocio se refere, o Banco devera dar continui-
dade e aprofundar as orientagdes ja estabelecidas e que tém provado
ser eficientes na utiliza¢do dos recursos e eficazes na obtengédo de
resultados positivos para a institui¢ao.

E o caso da prestag@o de servicos de corporate finance, onde a des-
locagdo do foco para os mercados dos paises lusdfonos e ou para os
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clientes nacionais que nesses paises tém ou pretendem desenvolver os
seus interesses, tem permitido ao Banco Portugués de Gestdo respon-
sabilizar-se por dossiers de envergadura e complexidades significativas
e cuja boa conclusio se reveste de acrescentado prestigio para a insti-
tuigdo. Esta linha de trabalho devera ser prosseguida e, onde apropriado
e compativel com os seus interesses e valores, podera ser acompanhada
de participacdo temporaria do Banco no negocio criado ou a criar pelo
cliente, assim se acrescentando uma componente de banca de negocios
a vertente de corporate finance, consolidando a importancia que esta
area de negocios tem evidenciado para a economia global do Banco
desde o inicio da sua actividade.

Também na area de mercados financeiros, a linha de trabalho que
foi prosseguida em 2006, orientada para o incremento do volume de
carteiras de clientes sob gestdo discricionaria, provou produzir resul-
tados que, sendo muito satisfatdorios para os clientes deste servico,
tiveram da parte destes uma acrescida confianga a que correspondeu
um acréscimo importante dos seus patriménios objecto de contrato
de gestdo com o Banco Portugués de Gestdo. As competéncias com-
provadamente existentes nesta area do Banco, outras serdo aditadas,
por forma a procurar responder sem perda de qualidade as exigéncias
e expectativas de um niimero crescente de clientes, quer institucionais,
quer particulares, que encontram no Banco Portugués de Gestdo o nivel
de servigo adequado as suas necessidades. Naturalmente, procurar-se-a
retirar idéntico partido dessas competéncias profissionais na gestdo
da carteira propria do Banco, sob orientagdo e controlo do 6rgdo criado
para o efeito (Comité de Investimentos).

A érea de banca comercial deverd manter o seu foco sobre a eco-
nomia social, sem prejuizo de também basear o seu crescimento na
procura de oportunidades de negdcio nos sectores publico e privado,
em funcdo de cuidada selec¢do de clientes, onde, para além da sua
tipologia e natureza da actividade desenvolvida, as consideragdes de
risco e de pricing serdo determinantes.

Esta area de negocios podera vir a sofrer uma importante altera-
¢do qualitativa, por forca da concretizacdo de um projecto que o
Banco tem vindo a estudar desde ha algum tempo.

Trata-se da criagdo de um conjunto de balcdes de pequena dimensdo,
a localizar em alguns dos mais importantes centros urbanos, associando-
-se nessa expansdo ao projecto de criagdo de novos balcdes langado por
uma empresa seguradora, também ela fortemente identificada com o sector
da economia social. A possibilidade de ser desenvolvida uma colaboragio
institucional com este parceiro ao nivel da partilha de custos e da pres-
tacdo de servigos diversificados a clientes que, em larga medida, serdo
comuns, permitird ao Banco desenvolver da forma mais eficiente uma
relagdo de proximidade com o mercado que, até a data, ndo foi possivel
nem oportuno assegurar.

Analise das demonstragées financeiras do Banco

O balanco do Banco Portugués de Gestéo no final de 2006 tem pra-
ticamente a mesma dimensao verificada no final de 2005 (o acréscimo
observado ¢ de cerca de 1,3 milhdes de euros). A estabilidade eviden-
ciada na comparac@o homologa do total das rubricas de balanco no final
de cada um daqueles exercicios deve ser temperada com algumas indi-
cagdes complementares quanto a dindmica observada ao longo do
tltimo ano em algumas das suas principais rubricas.

Cumpre assinalar, em primeiro lugar, que o Banco, prosseguindo uma
estratégia de gestdo activa da sua carteira de crédito, ja implementada
com sucesso em anos anteriores, acordou com outra institui¢do de cré-
dito a compra e venda de parte dessa carteira, transac¢do esta con-
cluida no final do ano transacto, com a realizagdo de um proveito em
linha com o fair value atribuido a carteira objecto de venda. Em conse-
quéncia desta operagdo, o volume de crédito em balanco sofreu uma
redugd@o por desreconhecimento dos activos financeiros alienados,
observando-se em contrapartida um crescimento assinaldvel dos meios
liquidos da instituigdo e das suas aplicagdes em institui¢des de crédito
nacionais.

Esta estratégia de gestdo activa da carteira de crédito, limitadora,
é certo, de um maior crescimento organico do balango da institui¢do,
tem permitido assegurar, a par da obtengdo de resultados interessan-
tes de que beneficia a conta de exploragdo, a renovacdo dos meios
necessarios ao financiamento desta actividade do Banco, dispensando
o recurso a emissdo adicional de divida. Do mesmo passo, esta poli-
tica, ao proporcionar a redugdo da exposi¢do do Banco a clientes,
permite, em determinadas circunstancias, aumentar-lhes o plafond de
crédito disponivel sem que por isso se qualifiquem como um grande
risco, nos termos estabelecidos nos normativos aplicaveis do Banco
de Portugal. A politica prosseguida pelo Banco nesta matéria tem sido
assim bem compreendida pela generalidade dos clientes cujos créditos
sd0 objecto de cessdo e a experiéncia ja acumulada permite concluir
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que esse entendimento ndo prejudica a manutengdo e reforgo da rela-
¢do comercial com eles estabelecida.

A carteira propria do Banco registou um incremento particular-
mente acentuado na rubrica de activos detidos para negociagdo, em
consequéncia da politica que a esse proposito foi oportunamente defi-
nida pelo 6rgdo competente da institui¢do, tendo em conta a leitura
do comportamento dos mercados e a percepgdo de risco associada a
cada classe de activos.

De notar que um dos titulos classificados na rubrica de activos finan-
ceiros disponiveis para venda, mensurado ao justo valor, registou uma
notavel valorizagdo, dai decorrendo uma importante mais valia poten-
cial cujo valor, nos termos dos normativos aplicaveis, ¢ levado a reser-
vas de reavaliacdo, com o correspondente incremento dos fundos pro-
prios da instituicdo.

A estrutura e dimensdo dos passivos mantém-se em niveis pratica-
mente semelhantes aos do ano anterior, assinalando-se uma variagio
positiva dos depdsitos captados a clientes e a correspondente dimi-
nui¢do de fundos tomados junto de institui¢cdes de crédito.

A contrario, as contas extra patrimoniais apresentam um cresci-
mento expressivo resultante do cimulo dos seguintes contributos para
€sse aumento:

i) Responsabilidades decorrentes de contratos de gestdo celebrados
com as entidades adquirentes dos créditos objecto de cessdo;

i) Responsabilidades pelo depdsito e guarda de titulos, designada-
mente dos varios clientes que tém contratado com o Banco a gestdo
discriciondria das respectivas carteiras;

iif) Responsabilidades pela concessdo de crédito parcialmente ainda
ndo utilizado pelos clientes.

No que se refere a conta de exploragdo, merecem destaque as seguin-
tes notas:

a) Estagnag@o da margem financeira, o que bem se compreende
face a estabilidade do volume dos activos remunerados e a preferén-
cia, na renovagdo da carteira de crédito, por activos de melhor quali-
dade de risco, ainda que com relativo sacrificio do spread contratado;

b) Obtengdo de um importante proveito liquido em comissdes, quer
provenientes da actividade de banca comercial, quer geradas pela acti-
vidade de gestdo de carteiras e da intermediacdo financeira, sendo estas
ultimas as principais responsaveis pelo aumento verificado nesta
rubrica, quando comparados idénticos contetidos entre 2005 e 2006;

¢) Redugido nos proveitos obtidos com a prestagdo de servicos de
corporate finance, facto que ndo tem correspondéncia na reducdo de
mandatos e do respectivo valor conseguidos em 2006, sendo antes
explicada pelos clausulados contratuais que impedem o reconheci-
mento de proveitos sem que tais mandatos sejam dados por satisfato-
riamente concluidos;

d) A cessdo de créditos efectuada permitiu registar uma mais-valia
significativa, a qual ndo tem correspondéncia em idéntica rubrica por
operagdes semelhantes realizadas em anos anteriores, por forga da
diferente natureza das obrigacdes contratuais em cada caso acordadas
pelas partes envolvidas nessas operagdes;

e) Os custos de transformagao (custos com pessoal e gastos gerais
administrativos) tiveram um crescimento contido ao nivel da taxa de
inflagdo registada em Portugal, com particular relevo para os gastos
gerais administrativos, onde se observou um decréscimo relativamente
ao ano anterior;

/) A estrita observagdo dos normativos aplicaveis quanto ao pro-
visionamento dos activos financeiros, designadamente no que se refere
a crédito concedido e a contas a receber, determinou um ligeiro incre-
mento das provisdes especificas;

2) A rubrica de impostos pagos e a pagar, mesmo tendo em conside-
ragdo que ai se encontra incluida uma verba relativa a montantes devi-
dos por exercicios anteriores, ¢ muito significativa, indiciando tdo s6
que a natureza das actividades desenvolvidas pelo Banco ndo permite
tirar partido dos beneficios ou isengdes fiscais que comummente apro-
veitam a operagdes e actividades desenvolvidas por outras institui-
¢des de crédito.

Com todas as vantagens e inconvenientes associados a natureza global
e pontual dos indicadores de gestdo referidos na instrucdo n.° 16/2004 do
Banco de Portugal, reconhece-se-lhes uma qualidade de rapida apreensio
e de universalidade quanto ao seu contetido, suficientes para justificar a
sua apresentag@o, referidos a 31 de Dezembro de 2006 e que resumem
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nessa data a situac@o financeira do Banco Portugués de Gestao, nos ter-
mos seguintes, reflectindo genericamente uma melhoria significativa sobre
0 ano anterior, em particular no que se refere a rendibilidade e eficiéncia
da instituigdo:

(Em percentagem)

2006 2005

A) Solvabilidade:
1 —FP/(Req. FP*¥12,5%) ..covveiriiieieciennnee 41,9
2 — FP base/(req. FP*12,5%) 41,5
B) Qualidade do crédito:
3 — Crédito com incumprimento/CT .............. 1,80 2,74
4 — Crédito com incumprimento liquido/CT
HQUIdO ..o 0,87 1,93
C) Rentabilidade:
5 —RAIATV liquido médio .......cceeevuenennene. 0,75 0,21
6 — Produto bancario/ATV liquido médio ....... 4,37 3,02
7 — RAI/CPP mMEdi0 ...cveueeeeeeiiiiecceiccneee 2,48 0,67
D) Eficiéncia:
(CST funcionamento+amortizag¢des)/produto:
8—Banc. ..cccovueiiiee e 81,39 125,32
9 — CST PES/produto bancério ................... 47,80 73,97

Proposta de aplicagédo de resultados

No exercicio de 2006, o Banco Portugués de Gestdo obteve um
resultado depois de impostos de 641 588,78 euros.

Considerando que o montante dos resultados alcangados é compati-
vel com a distribui¢o aos accionistas de um dividendo, sem prejuizo do
refor¢o dos recursos por estes colocados a disposi¢do do Banco para o
desenvolvimento da sua actividade, o conselho de administragdo pro-
pde que aqueles resultados sejam aplicados do seguinte modo (em euros):

Reserva legal ........oocvevverieiininieieeeeeeee e 64 158,88
ReSErvas IVIES .......oeeeuveeeeieieeeeeeeeeeeeeeeeee e 227 429,90
Distribuicdo de dividendos ...........cceceeveeenieeiieninnnnn. 350 000,00

Referéncias finais

O conselho de administragdo, ao concluir o presente relatorio, consi-
dera oportuno dar publica nota do reconhecimento que ¢ devido as
varias entidades de cujo apoio e colaborag@o o Banco muito benefi-
ciou, designadamente:

Ao Banco de Portugal e a Comissdo de Mercados de Valores Mobi-
lidrios, na sua qualidade de autoridades de supervisdo, pela atengdo
com que seguiram os assuntos do Banco no exercicio das respectivas
fungdes e competéncias;

Aos clientes, razdo de ser da nossa actividade, cuja satisfagdo é
motivo da nossa satisfagdo;

Aos accionistas, pelo continuado apoio que t€ém vindo a prestar a
Institui¢do e pelo interesse com que acompanham a sua actividade;

Aos restantes O0rgdos sociais, particularmente ao conselho fiscal,
pelo valioso contributo dado, no ambito das respectivas competén-
cias, para o correcto desempenho do Banco;

Aos colaboradores do Banco, principais intérpretes da gestdo pela
qual este conselho de administragdo € responsavel.

Lisboa, 2 de Margo de 2007. — O Conselho de Administracéo. Carlos
Augusto Pulido Valente Monjardino, presidente — Mdrio José Branddo
Ferreira, vice-presidente — Francisco José Fonseca da Silva, vice-
-presidente — Emanuel Jorge Marques dos Santos, vogal — Francisco
Luis Murteira Nabo, vogal — Jorge Abreu Pereira Parreira Moia,
vogal — Luis Anténio Gomes Moreno, vogal.
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Anexo ao relatério do conselho de administracao
Participacdes no capital social
1 — Participagdes iguais ou superiores a 2%:

Accionistas com participagdes iguais ou superiores a 2% do capital social do BPG em 31 de Dezembro de 2006:

Percen-
Numero tagem
Nome de acgoes de capital
social
FUNAAGAD OTIEINLE ...ttt ettt et e et e e et e e abe e st e e st e eateeateesteeabeeabeesbeesbeesbassbesabasaeenseenseasstasnsenas 5209 920 74,43
STDP —SGPS, S. A. .... 299 157 4,27
Fundagéo Stanley HO ......ccccooveeiiieninniiinen. 252 000 3,60
Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino ............ccereeerieienienieneseeeeceete ettt seeseesaesseene 232 680 3,32
2 — Participagdo dos membros dos orgdos sociais no capital do BPG:
Acgdes
Detidas Detidas
em 31 de Adquiridas Alienadas em 31 de
Dezembro em 2006 em 2006 Dezembro
de 2005 de 2006
Conselho de administragéo:
Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino ............ccecceeveerienienienieniesieeeeeas 232 680 - - 232 680

O Conselho de Administragdo: Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino, presidente — Madrio José Branddo Ferreira, vice-presidente —
Francisco José Fonseca da Silva, vice-presidente — Emanuel Jorge Marques dos Santos, vogal — Francisco Luis Murteira Nabo, vogal —

Jorge Abreu Pereira Parreira Moia, vogal — Luis Anténio Gomes Moreno, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
(Em euros)
2006
Valor antes -
N de provisdes, .PmVl.Sc(l’e(;’ lor liquid Pro-forma
s Spde | impandade | valor tiido s
e amortizagdes
@) 3)=(H-(2)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............cceeeevereereeneenns 13 2876229 - 2876229 1928 049
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 14 - 407 260 407 260 496 046
Activos financeiros detidos para negociagaio ..........ccceeveruereerereennen. 15 19 450 595 - 19 450 595 5 680 455
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados .... 16 26 510 557 - 26 510 557 26 670 269
Activos financeiros disponiveis para venda...........cccceeererenerenen. 17 3645 475 - 3645 475 2 900 595
Aplicacdes em instituicdes de crédito .........eevververiienienienienieenne 19 26 012 098 - 26 012 098 31909 115
Créditos @ CHENES ......coveveuireeiriinieiirieteenreieetee et 20 43 636 804 621 900 43 014 904 51113 853
Investimentos detidos até a maturidade ..........ccccoceeeeieiienencnenenne 18 2251013 - 2251013 2286013
Outros activos taNZIVEIS ......c.evververuieieienierieeeeeeteee e e eneeeeneenee 22 1 005 760 561478 444 282 553933
ACHVOS INTANGIVELS ...cvenveiienieiiieiieietei ettt 22 638 143 541226 96 917 118 420
ACctivos por iMpPOStOS COITENLES ......verververeerueeneeieneereeeeeeeeeneeneenes 24 - - - 14172
Activos por impostos diferidos ..........cceveerierienienienienieeeeeen 12 a24 255139 - 255139 269 351
OULTOS ACTIVOS ...euvinrviienieiirenteienteeteretesenresteres st eresaeseeseeenesaennenens 25 3121614 73 844 3047770 2779 873
Total do activo...............cccceeeeeeencane. 129 810 687 1798 448 128 012239 126 720 144
PASSIVO + CAPITAL PROPRIO
Notas 2006 2005

Passivos financeiros detidos para NEZOCIACAD .........ecueeruieruieriieniieeiienieneesitesiee e e st esiee st esbeeeeeneeas - —
Recursos de outras instituigdes de Crédito ........coviviiiiieiiieiiieiiecieeeeee et 26 12 082 871 14 183 761
Recursos de clientes € Outros eMPréStimos .........cccueeciieiieiieerieeiieie ettt ete et eeeebeeaeeae s 27 44 202 495 42 573 058
Responsabilidades representadas por tHEUIOS ..........coeeveueruererenieinenieinereeneteerreeeresee e sreseeneenens 28 30546 921 30 002 450
PLOVISOES ...ttt ettt ettt b ettt e b bt e bt e e bt e st st e e e bt st e st st et eneeben 21 466 043 520217
Passivos pOr IMPOSLOS COITENLES .......eeutereriereireienieiertenteeseeseetesesteeseeseentesessessesseeneensensessesseeseens 24 66 643 2 694
Passivos por impostos dIferidOs ........c.eeuiiiieriieiiiieeie ettt 12 a24 384917 145 805
OULTOS PASSIVOS -.everveeueenretenuerueentetestessessteseetesesessesseaseentensesesseeseentensensensesseaseensensensessessesneensensen 25 1237910 1457 941
Total do passivo .............ccccceeeiviiceiciiiiiiieiiee 88 987 800 88 885 926
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(Em euros)
Notas 2006 2005

CAPILAL ..ottt ettt ettt e et et eete e st e b et e s sesseeseeseessess e s e seeseeseensensenbaeseeseeseensenaentensesaas 31 35000 000 35000 000
Prémios d€ EIMUSSAO .....ecvieeiieiieiieiieesieeeteeete ettt et e st e et esseeeseessaeesaessseessaesseesseessaesseenseesseensaanns 1654703 1 654 703
Reservas de reavaliagao ........ocueeuieiuieiiieiieieet ettt ettt ettt ettt et e bt e saeennee 12e 13 631715 83 083
Outras reservas € resultados transitados ..........c.eeeierieriiiiierieii ettt 32 1 096 432 902 673
ReSUAAO dO EXEICICIO ..vviiuviieiiieeiie ettt ettt et e et e e ette e etee e taeeebeeeesseaensseensseeesseennseeans 641 589 193 759
Total do capital .................ccccoveveiiiciiiaiaieeeeeee 39 024 439 37834218

Total do passivo+tcapital ..............c..ccccooecveveiiviaiianan, 128 012 239 126 720 144

O Conselho de Administracdo: Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino, presidente — Madrio José Branddo Ferreira, vice-presidente —
Francisco José Fonseca da Silva, vice-presidente — Emanuel Jorge Marques dos Santos, vogal — Francisco Luis Murteira Nabo, vogal —

Jorge Abreu Pereira Parreira Moia, vogal — Luis Anténio Gomes Moreno, vogal.

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2006

(Em euros)
Pro-fi
Notas 2006 005
Juros € rendimentos SIMILAIES .........cccuevuirireririeieee ettt et nee e 6 4356516 3594 763
JUros € encargos SIMILATES .........ccceeieieriirieeetee ettt ettt e e s e st e e e e essesaeeneene 6 (2 522 860) (1844 714)
MaArgem fINANCEITA .......ceoueeiieiietieie ettt ettt et et et et e et e st e sate s st e sateeatesseeeseesatassbasnseensasnsaas 1833 656 1750 049
Rendimentos de instrumentos de capital ... 8 64 415 28 649
Rendimentos de servicos e comissdes ..... 7 2028 785 3080379
Encargos COm SErvigoS € COMUSSOES ....cc.eeruierreeruieruierueenieenseenseenseeseeseesesnsessessesnsessessessns 7 (108 569) (115702)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (liquido) .......... 9 1213171 272 404
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido) ..........ccoeceeviieneniiencenieneene - -
Resultados de reavaliagdo cambial (HQUIAO) ....ce.veveierieririeieerieee e (9 642) 64 355
Resultados de alienag@o de outros activos 444970 -
Outros resultados de eXPlOrAGAO ........ccereeierierierietieeeeee ettt sttt ettt saeseessesneeneens (91 025) 10373
Produto DANCATIO .......coveuieuiiiiirieieiiictntctetcte ettt ettt ne et ene et 5375761 5090 507
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt ettt ettt e bt et e e bt et e eabeenbeeabeeabe e bt enbeebeenbeenseenseenss 10 (2569 445) (2 663 508)
Gastos gerais adMINISITALIVOS ......cecververterueeieieierteseseeeeeteteseesteeaeeseeneetessessesseeneeneensensessesseeneenes 11 (1577 072) (1590 122)
Depreciagies € AMOTLIZAGOES ......eeoveeueerierteeieeieeteetteteeteeteeseeseenteeseebeeseeseeseenseenseeseesannes (228 923) (233 165)
Provisdes liquidas de reposi¢oes € anulagdes .........ccceveeereeierierenenieieienie e 21 54173 22 462
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros .. - -
Devedores (liquidas de reposigdes € anulagies) .........cceeereeeeriererereeieieniereseeeeeenees 21 (58 613) (381 997)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes € recuperagies ............eceeeveeueennes 21 (73 844) -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes € reCuperagies .........cevververeererererreereereeneenns — —
Resultado antes de IMPOSLO .....c.cerverierierieieieerie ettt ettt et ste s neeeeneeneens 922 037 244177
Impostos:
COITEIEES .....teeuteeuteeuteete et et e et et e e bt e bt ebe et e e bt e bt e beenbeeabeemseenbeenbeenseenseenseenbeenseenbeenbeanseenseenseeas 12 (223 371) (9 650)
DHEEIIAOS ...ttt ettt ettt et ettt b ettt n e enen 12 (57 077) (40 768)
Resultado apOS IMPOSLO ....c..eevieiieiieiieitei ettt ettt e st esteeabesabeenbeeabeebeeneeas 641 589 193 759
Do qual: resultado apds impostos de operacdes descontinuadas ............ceeceeeeeereerienenennenns — —
Resultado liquido dO EXEICICIO ....euieuiruiiieieeiieiietee ettt ettt ens 641 589 193 759
Resultado €m €UIO POI ACCAD .....cviiiruiriiriirieieiertercet ettt sttt ettt et sre st ae e e 0,03 0,09

O Conselho de Administracdo: Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino, presidente — Madrio José Branddo Ferreira, vice-presidente —
Francisco José Fonseca da Silva, vice-presidente — Emanuel Jorge Marques dos Santos, vogal — Francisco Luis Murteira Nabo, vogal —

Jorge Abreu Pereira Parreira Moia, vogal — Luis Anténio Gomes Moreno, vogal.

Demonstracio de alteracdes no capital proprio em 31 de Dezembro de 2006

Capital Prémios Reserva Outras

de emissdo legal reservas
31 de Dezembro de 2004 — PCSB ......ooooiioiieiieiieeeeeeee e 35000000 1654703 29 998 266 809
Diferimento comissdes do crédito ... — — —
Titulos de negociagdo .........ccceueenen. — — —
Activos intangiveis ...... - - -
Outros activos tangiveis .. - - -
IMPOSLOS AIFETIAOS ...ttt ettt ettt be e - - -
Saldo a 1 de Janeiro de 2005 (pro-forma NCA) ......cooieviriienieiieieteeeeeieeeee 35000000 1654703 29 998 266 809
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Capital dPl’én’l.iOSN Reserva Outras
e emissdo legal reservas
Constituigdo reserva legal (10% lucros liquidoS) ........cceeveeenieeiieiniiiiiieieeieeieeeeieee - - 53 288 -
Incorporagdo em outras reservas do resultado liquido de 2004-... - - - 479 590
Diferimento comissdes do Crédito ..........coceerierieeniieniienieenieenieene - - - -
Titulos de negociagdo ................... — — — —
Titulos opc¢ao de justo valor ...... - - - -
Titulos disponiveis para venda ..... - - - -
Titulos detidos até a maturidade ... - - - -
Derivados de negociago ............... — — — —
ACHVOS INEANZIVELS ..eeutiitieiieitieitieriieeieeite st te et stte et eeteeteesbeebesabeenaeesbeenbeenbeenbeeseenses — - - -
OULrOS ACHIVOS LANZIVEIS «...veuveeieieeieiieteste ettt et ettt et et e e seeseessesseeneeeensensene — — — —
Impostos diferidos ..........cceceeveeriieecieneenne - - - -
Resultado do exercicio de 2005 — PCSB ....c.ooieiiiiieeeeeeeee e - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 (NCA) ...coveueriiieinieinieieenerieeeseeeeieseeceeeene 35000000 1654703 83286 746 399
Constituigdo reserva legal (10% lucros liquidos) — - 23 661 -
Incorporagdo em outras reservas do resultado liquido de 2005 (PCSB).......cccceceene. - - - 212 944
Incorporagdo em resultados transitados dos ajustamentos de transi¢do de 2005 ....... - - - -
Titulos disponiveis para venda - - - -
Impostos diferidos — reserva de reavali¢do de justo valor ... - - - -
Resultado do exercicio de 2006 - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 ...........ccceeereeieienieneneeeeeee e 35000000 1654703 106 947 959 343
Reserva
Resultados del_re;iva- Resultado Capitais
transitados d;a.ca(: do exercicio proprios
justo
valor

31 de Dezembro de 2004 — PCSB .....cocoiiiiiiiiiieineeete e - - 532 878 37484 388
Diferimento comissoes do crédito ... (2874) — — (2 874)
Titulos de negociacio ................... 7 946 - - 7 946
Activos intangiveis ......... (105 262) — - (105 262)
Outros activos tangiveis.. (22 650) - - (22 650)
IMPOSLOS IRIIAOS ...ttt ee s 195 828 — - 195 828
Saldo a 1 de Janeiro de 2005 (pro-forma NCA) .....ooveerieeeiererieneneeeeceeiese e 72 988 - 532 878 37557376
Constituicdo reserva legal (10% lucros liquidos) ..........cccceeeeneee. - - (53 288) -
Incorporag@o em outras reservas do resultado liquido de 2004-... — — (479 590) —
Diferimento comissdes do crédito ..........ooceeveenienienienienienieene - - (33 347) (33 347)
Titulos de negociagdo .........ccceeueenene — - (1 349) (1349)
Titulos opg¢ao de justo valor ...... - - (402 071) (402 071)
Titulos disponiveis para venda ..... - 114 597 - 114 597
Titulos detidos até a maturidade ... - - 6934 6934
Derivados de negociago ............... - — 402 071 402 071
Activos intangiveis ......... — — 15072 15072
Outros activos tangiveis .. - - 10 612 10 612
Impostos diferidos .........ccccveverereenecnennee - (31514) (40 768) (72 282)
Resultado do exercicio de 2005 — PCSB....... - — 236 605 236 605
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 (NCA) ... 72 988 83083 193 759 37834218
Constituigdo reserva legal (10% lucros liquidos) .......cceceevveveveenuenncnne. - — (23 661) —
Incorporagdo em outras reservas do resultado liquido de 2005 (PCSB)........cccceenee. - — (212 944) -
Incorporagdo em resultados transitados dos ajustamentos de transi¢do de 2005 ....... (42 846) — 42 846 —
Titulos disponiveis para VENAA ...........cccueerieriieniieniieiietesee sttt siae e - 744 879 - 744 879
Impostos diferidos — reserva de reavali¢do de justo valor ... — (196 247) - (196 247)
Resultado do exercicio de 2000 ...........ccoeviieiiiiiieiiieieee ettt - - 641 589 641 589
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 ...........cccoeereeieienierienieeeeeeee et 30 142 631715 641 589 39 024 439

O Conselho de Administracdo: Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino, presidente — Madrio José Branddo Ferreira, vice-presidente —
Francisco José Fonseca da Silva, vice-presidente — Emanuel Jorge Marques dos Santos, vogal — Francisco Luis Murteira Nabo, vogal —

Jorge Abreu Pereira Parreira Moia, vogal — Luis Anténio Gomes Moreno, vogal.

Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2006

Fluxos de caixa das actividades operacionais:

Juros, comissdes € outros proveitos recebidos .........oocueeierieriieriieiiieeie e
Juros, comissdes € OULTOS CUSLOS PAZOS .....ceveureuerremreuirrenterertereereneenerresseseeseseesesseeenens

Recuperagdo de créditos e juros vencidos .....
Pagamento a empregados e a fornecedores .........
Outros pagamentos e recebimentos operacionais

Resultados operacionais antes de alteracdes nos fundos operacionais ..............cceueeee...

Notas 2006 2005
6 345 902 7275 859
(1576 463) (1369 389)
(4202 312) (3729 936)
203 932 1091 722
771 059 3268 256
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(Aumentos)/diminuigdes de activos operacionais:

Activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda
Activos financeiros detidos até a maturidade .........cccoceeveeierienenenen.

Aplicagdes em institui¢cdes de crédito ...........
Créditos sobre clientes ..

OULTOS ACLIVOS .eeuvvieeerieeeiiieeiteeeeieeeetteeeeteeesveeesseeeeseeesaseesseseeaseeeseeees

Aumentos/(diminui¢des) de passivos operacionais:

Recursos de bancos centrais e outras institui¢gdes de crédito ..............
Recursos de CHENLES .........coceerieriienienieeieeie et

Responsabilidades representadas por titulos ..

OULIOS PASSIVOS ...veueieuiieiieeiieieeteeteetteteesteesseesstesseesstesseesseesseessaesanas

Contribui¢des para fundo de PenSOes .........cceveevereerereeereerieneeneeeeeeeenees
Pagamento de Imposto Sobre TUCros ..........ccoveevienienienienieieceeeee

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

AQUISICOES dE CIMPIESAS ....veuvevereienieieierieeieeeeeeeeereeseeseeeeeeeeeeeenseneens

Aquisi¢des de imobilizagdes corpdreas e incorpdreas
Alienacdo de imobilizaghes ............ccceevveeeeeeeeveennens

Dividendos recebidos .........cccuiieeiuiiiiiieeiieeciee et

Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento ...........................

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Emissdo de divida titulada e subordinada

Juros de divida titulada ..........c.eoeeviieiiiieiiieeeee e
Distribui¢@o de dividendos .............cccveeiiriieiieiieieeie e

Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento ........................

Aumento/(diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes.....................

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ..........ccceceevierieeneenen.
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo ..........cceeveveeereeccreenenns

Notas 2006 2005

............................. (12 562 901) 3119 062
..... 32180 (12 894)
7912 445 853 159

................................ (2 154 855) 7905 107
................................ 1618 807 3935625
................................ (53 412) (2970 584)
(4436 677) 16 097 731

e (145 250) 56 366
............................... (4 581 927) 16 154 097
................................ o) 459 140)

33650 -

................................ 64415 28 649
(12 950) (460 491)
................................ (445 900) (746 829)
(445 900) (746 829)

................................ (5040 777) 14 946 777
................................ 34 34322 060 19 375 283
................................ 34 29281283 34 322 060
5040 777 (14 946 777)

O Conselho de Administragdo: Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino, presidente — Madrio José Branddo Ferreira, vice-presidente —
Francisco José Fonseca da Silva, vice-presidente — Emanuel Jorge Marques dos Santos, vogal — Francisco Luis Murteira Nabo, vogal —
Jorge Abreu Pereira Parreira Moia, vogal — Luis Anténio Gomes Moreno, vogal.

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em euros)
Introducdo:

O Banco Portugués de Gestio, S. A. (BPG ou Banco), ¢ um Banco de
capitais privados, constituido por escritura publica em 29 de Setembro de
2000, tendo iniciado a sua actividade em 26 de Dezembro do mesmo ano.

No tltimo trimestre de 2001, o Banco procedeu a um aumento de
capital diversificando a sua estrutura accionista, com a entrada para a
formacdo do capital social, entre outros, de cooperativas de habita-
¢do, IPSSs e misericordias.

O Banco apresenta-se como uma instituigdo especialmente direccio-
nada para a economia social, numa dupla dptica, por um lado, procurando
e oferecendo solugdes com elevado grau de eficiéncia para os agentes que
actuam nesta area (IPSSs, misericordias, institutos, autarquias, fundacdes,
cooperativas, etc.), € por outro lado intervindo nos sectores emergentes
em termos de estruturagdo de servigos financeiros dos quais se destacam
os sectores da saude, turismo, novas tecnologias e energias renovaveis.

Para o desenvolvimento da actividade o Banco dispde das instala-
¢oOes da sua sede, localizada na Rua do Salitre, em Lisboa ¢ de um
escritdrio de representagdo localizado na Rua de Ceuta, no Porto.

1 — Bases de apresentagdo das demonstrac¢des financeiras e compa-
rabilidade:

As demonstragdes financeiras do Banco Portugués de Gestdo foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos

registos contabilisticos e respectivo suporte documental, mantidos de
acordo com as disposi¢des emitidas pelo Banco de Portugal, na sequén-
cia da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro.

No exercicio de 2006, no 4mbito do disposto no regulamento (CE)
n.°1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho
de 2002, na sua transposi¢do para a legislagdo Portuguesa através do
Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, € do aviso n.° 1/2005, do
Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras do Banco passaram a
ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicag¢do as demonstrac¢des financeiras
individuais das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adoptadas pela Unido Europeia, com excepcdo de algumas maté-
rias reguladas pelo Banco de Portugal, como:

A carteira de crédito e garantias esta sujeita a constituicdo de pro-
visdes para riscos especificos e riscos gerais de crédito, nos termos do
aviso do Banco de Portugal n.° 3/2005, de 21 de Fevereiro, e a valori-
metria desta componente devera ser efectuada de acordo com o dis-
posto no aviso n.° 1/2005;

Os activos tangiveis serdo mantidos ao custo de aquisi¢do, salvo
quando se verifiquem reavaliagdes extraordinarias, legalmente autori-
zadas, caso em que as mais-valias dai resultantes serdo incorporadas
em sub-rubrica apropriada da conta de reservas legais de reavaliagdo.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e
pelos respectivos 6rgdos antecessores.
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Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras indi-
viduais do Banco Portugués de Gestdo, foram preparadas e apresenta-
das de acordo com o Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB)
estabelecido pelo Banco de Portugal através da instrugdo n.° 4/96, de
17 de Junho. O Banco Portugués de Gestdo apresenta em 2006, pela
primeira vez, as demonstragoes financeiras de acordo com os princi-
pios de reconhecimento e mensurag@o definidos nas Normas de Con-
tabilidade Ajustadas.

Com o objectivo de assegurar a comparabilidade com o ano ante-
rior, as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2005 foram
convertidas para NCA, conforme definido pela IFRS 1 — adopgéo
pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro.

2 — Principais critérios valorimétricos utilizados:

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
ragdo das demonstracdes financeiras, foram as seguintes:

2.1 — Activos financeiros. — Os activos financeiros sdo reconhe-
cidos pelo Banco na data de negociag@o ou contratagdo. Nos casos
em que por imposicdo contratual ou legal/regulamentar os direitos e
obrigacdes subjacentes se transferem em datas diferentes, sera utiliza-
da a ultima data relevante.

O BPG classifica os seus activos financeiros nas seguintes catego-
rias: activos financeiros avaliados ao justo valor através de resulta-
dos, créditos a clientes, activos financeiros detidos até a maturidade e
activos financeiros disponiveis para venda. A gestdo determina a classi-
ficacdo dos seus investimentos no reconhecimento inicial.

Para efeitos de interpretacdo o justo valor é o montante pelo qual
um activo pode ser transferido ou liquidado entre contrapartes de igual
forma conhecedoras e com igual interesse em efectuar a transacgao.
Na data de transacg@o ou negociagdo de uma operag@o, o justo valor
é geralmente o valor pelo qual foi efectuada a transacgao.

Subsequentemente ao reconhecimento inicial, o justo valor de acti-
vos financeiros ¢ determinado com base em:

Precos de um mercado activo;

Tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de des-
conto de fluxos de caixa (discounted cash-flows) conforme seja apro-
priado;

Obtengdo de pregos junto de contraparte independente.

Para os casos em que ndo € possivel calcular com fiabilidade o justo
valor, os activos financeiros ficam registados ao custo de aquisicéo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo
valor adicionado dos custos de transaccdo, excepto nos casos de acti-
vos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, caso
em que estes custos de transacgdo sdo directamente reconhecidos em
resultados.

Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando expiram os direi-
tos contratuais do Banco ao recebimento dos seus fluxos de caixa ou
o Banco tenha transferido substancialmente todos os riscos e benefi-
cios associados a sua deteng@o.

2.1.1 — Activos financeiros avaliados ao justo valor através de
resultados:

Esta categoria inclui os activos financeiros detidos para negocia-
¢do e os activos financeiros designados na op¢ao de justo valor. Um
activo financeiro ¢ classificado nesta categoria se o principal objec-
tivo associado a sua aquisi¢do for a venda no curto prazo ou se for
designado na opg@o de justo valor pela gestdo, respectivamente.

Apenas podem ser designados na opg¢do de justo valor os activos
financeiros que cumpram os seguintes requisitos:

Eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na men-
suracdo ou no reconhecimento (por vezes, denominada uma falta de
balanceamento contabilistica);

Um grupo de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos ¢
gerido e o seu desempenho avaliado numa base de justo valor, de acordo
com uma estratégia documentada de gestdo do risco ou de investi-
mento, e a informacgdo sobre o grupo ¢ fornecida internamente ao
pessoal chave da geréncia da entidade nessa base;

Se um contrato contiver um ou mais derivados embutidos, que segundo
0 IAS 39 tém de ser bifurcados.

Os instrumentos financeiros derivados também sdo classificados
nesta categoria como activos financeiros detidos para negociagio,
excepto quando fazem parte de uma relag@o de cobertura.

A avaliacdo destes activos ¢ efectuada mensalmente com base no
justo valor. O valor de balanco dos instrumentos de divida que se
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encontram registados nesta categoria inclui o montante de juros corri-
dos e ndo cobrados.

Os ganhos e perdas resultantes de variagdes de justo valor sdo reco-
nhecidas em resultados.

2.1.2 — Créditos e outros valores a receber:

Os créditos e outros valores a receber compreendem todos os acti-
vos financeiros correspondentes ao fornecimento de dinheiro, bens ou
servigos a um devedor. Este conceito abrange a actividade tipica da
concessdo de crédito a clientes, incluindo operacdes de locagdo finan-
ceira mobiliaria e imobiliaria, bem como as posic¢des credoras resultan-
tes de operagdes com terceiros realizadas no ambito da actividade da
instituicdo e exclui as operagdes com instituicdes de crédito.

Os créditos a clientes sdo inicialmente reconhecidos pelo valor
nominal e ndo podem ser reclassificados para as restantes categorias
de activos financeiros.

Os juros, comissdes e outros custos e proveitos que sejam conside-
rados incrementais (associados a operagdo de crédito) sdo periodificados
ao longo da vida das operagdes de acordo com o método proé-rata
temporis, independentemente do momento em que sdo cobradas ou
pagas.

Os créditos a clientes s6 sdo desreconhecidos do balango quando
expiram os direitos contratuais do Banco a sua recuperacdo ou forem
transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados
a sua detencéo.

O Banco classifica em crédito vencido as prestacdes vencidas de
capital ou juros corridos que continuem a ser devidos ap6s 30 dias do
seu vencimento.

As garantias prestadas e compromissos irrevogaveis ou revogaveis
sdo registados nas contas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo
os fluxos de comissdes, juros ou outros proveitos registados em resul-
tados ao longo da vida das operagdes.

Provisdes para crédito e juros vencidos, para créditos de cobranga
duvidosa e para riscos gerais de crédito

O Banco constitui provisdes para crédito e juros vencidos, para
créditos de cobranga duvidosa e para riscos gerais de crédito, de acordo
com a actual versdo do aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal.

i) Provisdo para crédito e juros vencidos:

Esta provisdo, apresentada no activo como deduc?o a rubrica de cré-
ditos a clientes, destina-se a fazer face aos riscos de realizacdo de crédi-
tos concedidos que apresentem prestacdes vencidas e ndo pagas, de capi-
tal ou juros. Conforme disposto na versao actual do aviso n.° 3/95 do
Banco de Portugal, o montante a provisionar é fungio do periodo decor-
rido apos o respectivo vencimento e da eventual existéncia de garantias
(v. nota n.° 20), excluindo os créditos concedidos ao sector publico admi-
nistrativo.

i) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa:

As provisdes para créditos de cobranga duvidosa, sdo apresentadas
no activo como deducdo a rubrica de créditos a clientes e destinam-se
a fazer face aos riscos de ndo cobranga das prestagdes vincendas rela-
tivas a créditos daquela natureza ndo vencidos. Sao considerados nesta
situagdo:

a) As prestagdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em
que se verifique, relativamente as respectivas prestagdes em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condigdes:

7) Excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
ii) estarem em incumprimento ha mais de:

Seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;

12 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
¢ inferior a 10 anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

Os créditos nestas condigdes sdo considerados vencidos apenas para
efeitos da constituicdo de provisdes, sendo provisionados com base
nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagdes.

b) Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo
com a sua reclassificagio prevista na alinea anterior, o crédito e juros
vencidos de todas as operagdes relativamente a esse cliente, excede-
rem 25% do crédito total, acrescido dos juros vencidos. Estes crédi-
tos sdo provisionados com base na aplicagdo de metade das taxas de
provisionamento aplicaveis aos créditos vencidos.
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iii) Provisdo para riscos gerais de crédito:

A provisdo para riscos gerais de crédito, apresentada no passivo na
rubrica de provisdes, cujo valor satisfaz as orientagdes do Banco de
Portugal fixadas nos avisos acima mencionados, ¢ de natureza geral e
destina-se a fazer face a riscos de crédito ndo identificados especifica-
mente. Esta provisdo corresponde a 1,5% do total do crédito ao con-
sumo ndo vencido e a 1% do total do crédito ndo vencido concedido
pelo Banco, incluindo o representado por aceites, garantias e outros
instrumentos de natureza analoga. Para créditos garantidos por hipo-
teca sobre imdvel ou operacdes de locagdo financeira imobiliaria, em
ambos os casos quando o imovel se destine a habitagdo do mutuario,
a provisdo a aplicar ¢ de 0,5%. A base de calculo desta provisdo sdo
deduzidos os créditos concedidos ao sector publico administrativo.

2.1.3 — Activos financeiros detidos até a maturidade:

Activos financeiros detidos até a maturidade sdo activos financei-
ros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinados e maturi-
dade fixa, que o BPG demonstrou intengdo e capacidade de manter
até a maturidade. A venda de uma parte significativa destes activos
da origem a uma reclassificacdo para a rubrica de disponiveis para
venda.

No momento inicial os activos financeiros detidos até a maturi-
dade sdo registados pelo justo valor, que geralmente inclui valores de
comissdes ou taxas.

Posteriormente, estes activos financeiros sdo valorizados ao custo
amortizado de acordo com o método de taxa de juro efectiva e sujei-
tos a testes de imparidade.

Os juros corridos, as diferencas entre o valor de aquisi¢do e o valor
nominal (prémio ou desconto) e os valores de comissdes ou taxas
consideradas incrementais sdo registados em resultados.

As perdas por imparidade correspondem a diferenga entre o valor
contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperago) descontados a taxa
de juro efectiva original do activo financeiro. Estes activos sdo apre-
sentados no balanco liquidos da imparidade reconhecida.

2.1.4 — Activos financeiros disponiveis para venda:

Activos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles: (i) cuja
inten¢do do Banco ¢ a sua detencdo por um periodo indeterminado
de tempo (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (iif) que ndo se enqua-
drem nas categorias acima referidas.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo
valor, excepto no caso de instrumentos de capital proprio ndo cota-
dos num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser determinado
com fiabilidade, que permanecem registados ao custo.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo
valor sendo, no entanto, as respectivas varia¢des reconhecidas em
reservas de reavaliagdo em capitais proprios, até que os investimen-
tos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por impa-
ridade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas poten-
ciais registados em reservas de reavaliagdo ¢ transferido para resultados.
As variagdes cambiais associadas a estes investimentos sdo reconhe-
cidas também em reservas, no caso de ac¢des, e em resultados, no
caso de instrumentos de divida. Os juros corridos, diferengas entre o
custo de aquisi¢do e o valor nominal (prémio ou desconto) e comis-
sdes incrementais, sdo registados em resultados, de acordo com o
método de taxa efectiva. Os dividendos sdo também reconhecidos na
demonstracdo dos resultados.

Em caso de evidéncia de imparidade resultante de um ou mais even-
tos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i)
para os titulos cotados, uma desvaloriza¢do continuada ou de valor
significativo na sua cotagdo, e (i) para titulos ndo cotados, quando
esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos
fluxos de caixa futuros do activo financeiro, que possa ser estimado
com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos disponiveis para
venda, a perda potencial acumulada em reservas, correspondente a
diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor actual, deduzida de
qualquer perda de imparidade no investimento anteriormente reco-
nhecida em resultados, é transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de
imparidade anteriormente reconhecida ¢ revertida por contrapartida
de resultados do exercicio até a reposig¢do do custo de aquisicdo,
excepto no que se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital,
caso em que a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas.
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2.2 — Passivos financeiros. — Um instrumento ¢ classificado como
passivo financeiro quando existe uma obrigagio contratual da sua liqui-
dag@o ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo
registados ao justo valor e incluem os instrumentos financeiros deriva-
dos com valor negativo e vendas a descoberto.

Os outros passivos financeiros incluem recursos de instituicdes de
crédito e de clientes, empréstimos, responsabilidades representadas por
titulos e outros passivos subordinados. Estes passivos financeiros sdo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccdo incorridos e (if) subsequentemente ao custo amortizado,
com base no método da taxa efectiva.

Caso o Banco recompre divida emitida esta ¢ anulada do balango
consolidado e a diferenca entre o valor de balango do passivo e o
valor de compra ¢ registado em resultados.

2.3 — Instrumentos financeiros derivados. — Os instrumentos
financeiros derivados sdo registados ao justo valor, na data em que o
Banco negoceia os contratos e sdo subsequentemente remensurados ao
justo valor. O justo valor ¢ obtido através do preco de mercado cotado
em mercados activos, incluindo transac¢des de mercado recentes, €
modelos de avaliagdo, nomeadamente modelos de fluxos de caixa des-
contados. Os derivados sdo considerados como activos quando o seu
justo valor € positivo e como passivos quando o seu justo valor é nega-
tivo.

Certos derivados embutidos em outros instrumentos financeiros,
como seja a indexagdo da rendibilidade de instrumentos de divida ao
valor das acgdes ou indices de acgdes, sdo bifurcados e tratados como
derivados separados, quando o seu risco e caracteristicas econdmicas
ndo sejam intima e claramente relacionadas com os do contrato hos-
pedeiro e este ndo for mensurado ao justo valor com varia¢des reco-
nhecidas em resultados. Estes derivados embutidos sdo mensurados ao
justo valor, com as variagdes subsequentes reconhecidas na demons-
tragdo dos resultados. Em 31 de Dezembro de 2005 e 2006 o Banco
ndo procedeu a bifurcagdo de derivados embutidos.

Os derivados sdo também registados em contas extrapatrimoniais
pelo seu valor tedrico (valor nocional).

O Banco s6 possui derivados de negociacdo, os quais sdo mensurados
ao justo valor, sendo as alteragdes no seu valor reconhecidas imedia-
tamente em resultados.

2.4 — Activos e passivos em moeda estrangeira. — As operagdes
em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do
sistema multi-currency, sendo cada operacdo registada exclusivamente
em fungdo das respectivas moedas.

Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo
convertidos para euros a taxa de cAmbio em vigor na data do balango.
As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sio reconhecidas em
resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico,
expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de cdmbio a
data da transacc¢do. Activos e passivos ndo monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estrangeira
a vista e a prazo sdo imediatamente registadas na posi¢do cambial.

Sempre que estas operagdes conduzam a variagdes dos saldos liqui-
dos das diferentes moedas, ha lugar a movimentagdo das contas de
posi¢do cambial, a vista ou a prazo, cujo contetido e critério de reava-
liagdo s@o como segue:

a) Posi¢do cambial a vista:

A posigdo cambial a vista em cada moeda ¢ dada pelo saldo liquido
dos activos e passivos dessa moeda, excluindo a posi¢do cambial a
vista coberta por operacgdes a prazo de permuta de divisas e adicio-
nando os montantes das operacgdes a vista a aguardar liquidacdo e das
operagdes a prazo que se vencam nos dois dias uteis subsequentes.
A posicdo cambial a vista é reavaliada diariamente com base nos cam-
bios indicativos do dia divulgado pela Bloomberg, dando origem a
movimentag@o da conta de posi¢do cambial (moeda euro), por contra-
partida de custos ou proveitos.

b) Posi¢do cambial a prazo:

A posic@o cambial a prazo em cada moeda ¢ dada pelo saldo liquido
das operagdes a prazo a aguardar liquidacdo e que ndo estejam a cobrir
a posigdo cambial a vista, com exclusdo das que se vengam dentro dos
dois dias uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas ope-
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ragdes sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo do mercado ou, na
auséncia destas, através do seu calculo com base nas taxas de juro das
respectivas moedas para o prazo residual de cada operagdo. As diferen-
cas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo a prazo
aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas represen-
tam o custo ou o proveito da reavaliacdo da posi¢do cambial a prazo,
sendo registadas numa conta de reavaliagdo da posi¢do cambial por
contrapartida de contas de custos ou proveitos.

2.5 — Reconhecimento de juros. — Os resultados decorrentes de
juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado,
de acordo com o método da taxa efectiva, sdo reconhecidos nas rubricas
de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.

A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor
liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de
caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo con-
siderando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo
inclui as comissdes que sejam consideradas parte integrante da taxa
de juro efectiva, custos de transacg@o e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transacg¢ao.

No caso de activos financeiros para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determi-
nados com base na taxa de juro utilizada na mensuragdo da perda por
imparidade.

2.6 — Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes. —
Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos em geral, de
acordo com o principio contabilistico da especializacdo de exercicios,
da seguinte forma:

Rendimentos de servigos e comissdes obtidos na execug¢do de um
acto significativo sdo reconhecidos em resultados quando o acto sig-
nificativo tiver sido concluido;

Rendimentos de servigos e comissdes obtidos a medida que os ser-
vigos sdo prestados s@o reconhecidos em resultados no periodo a que
se referem;

Rendimentos de servigos e comissdes que sdo considerados uma
parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento finan-
ceiro sdo registados em resultados, de acordo com o método da taxa
de juro efectiva.

Os rendimentos de servigos e comissdes associados a prestagdo de
servigos na area de corporate finance sdo reconhecidos em resulta-
dos, na medida em que sdo prestados por contrapartida da rubrica de
outros activos, independentemente de serem de imediato facturados,
ou quando o plano financeiro difere do plano de realizago do traba-
lho e assim da origem ao registo dos acréscimos de proveitos associa-
dos. Os custos inerentes a estes servicos sdo essencialmente constituidos
por custos com o pessoal, que sdo registados em resultados, na rubrica
correspondente, 8 medida em que sdo incorridos.

2.7 — Activos intangiveis. — O Banco regista nesta rubrica custos
de aquisicdo de sistemas informaticos, quando o impacto esperado se
repercute para além do exercicio em que o custo ¢ incorrido.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas
constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida util espe-
rada, que em geral corresponde a um periodo de trés anos.

Os custos de manutengdo de software sdo reconhecidos como cus-
tos quando incorridos.

2.8 — Outros activos tangiveis. — Os outros activos tangiveis sdo
activos utilizados pelo BPG no desenvolvimento da sua actividade e
encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, incluindo despesas que
lhes sdo directamente atribuiveis, deduzidos de amortiza¢ées acumula-
das e perdas de imparidade.

As amortizagdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo
o método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdo que
reflectem a vida util esperada dos bens:

Anos de

vida il
Mobilidrio € material ...........cooceeeieriieriienieeieeie e 10
Maquinas e ferramentas ..........cccceceeereeerieereereneneneeenes 4-10
Equipamento informatico . 4-10
Instalagées interiores 4-10

Material de transporte 4
OULFOS <.ttt 8
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Os custos subsequentes com activos tangiveis sdo reconhecidos
apenas se for provavel que deles resultem beneficios econdémicos futu-
ros para o Banco. Todas as despesas de manutengdo e reparacdo sao
reconhecidos como custo, de acordo com o principio da especializagdo
dos exercicios.

Estes activos sdo sujeitos a testes de imparidade sempre que even-
tos ou circunstancias indiciam que o valor de balango excede o ser
valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resul-
tados. O valor recuperavel é¢ o maior de entre o valor de mercado do
activo deduzido de custos de venda e o seu valor de uso.

2.9 — Locagdo financeira. — A contabilizagdo de um contracto de
locagdo é efectuada de acordo com o tipo de contracto, isto é, se o
Banco assume o papel de locador ou locatério:

Como locador:

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango
como crédito concedido, sendo este reembolsado através das amortiza-
¢des de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros
incluidos nas rendas sdo registados como proveitos financeiros;

Como locatario:

Os activos em regime de locagdo financeira sao registados, por igual
montante, no activo imobilizado e no passivo, processando-se as res-
pectivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobra-
das de acordo com o respectivo plano financeiro, reduzindo-se o pas-
sivo pela parte correspondente a amortizacdo do capital. Os juros e
encargos suportados sdo registados como custos financeiros durante o
prazo da locagio.

2.10 — Provisdes. — Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco
tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (if) seja provavel
que o seu pagamento venha a ser exigido e (#ii) quando possa ser feita
uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagdo.

2.11 — Beneficios aos empregados. — O Banco ndo subscreveu o
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do sector bancario pelo que a
cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevi-
véncia ¢ assegurada pelo sistema de seguranga social.

Bonus a empregados:

O Banco pode atribuir remuneracdes extraordinarias aos emprega-
dos, ndo decorrentes de obrigagdes contratuais.

Estas remuneragdes sdo atribuidas por deliberacdo do conselho de
administracdo, numa data ndo determinada de um dado exercicio e
sd0 pagas nesse mesmo exercicio.

2.12 — Impostos sobre os lucros. — O Banco est4 sujeito ao regime
fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pes-
soas Colectivas (Cddigo do IRC).

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e
os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros séo reconhecidos em
resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo reco-
nhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo tam-
bém registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes s30 0s que se esperam que sejam pagos com
base no resultado tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em
vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada que, em 31 de Dezem-
bro de 2006 e de 2005, era de 25% acrescida da derrama de 10%.

O Banco regista impostos diferidos decorrentes das diferencas tem-
pordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua
base fiscal, para efeitos de tributagdo em sede de IRC. Os impostos
diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos para todas as diferen-
¢as temporarias tributaveis. Os impostos diferidos activos sdo reco-
nhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros
tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias
dedutiveis.

A taxa utilizada no calculo do imposto diferido € a aplicavel ao
imposto corrente para o exercicio de 2007.

Os prejuizos fiscais apurados num exercicio sdo dedutiveis aos lucros
fiscais dos seis anos seguintes.

O célculo dos impostos correntes e diferidos relativos a alguns dos
impactos da transi¢do para as NCA, foram baseadas em pressupostos,
que carecem de confirmagdo no futuro por parte das autoridades fis-
cais.
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2.13 — Caixa e equivalentes de caixa. — Para efeitos da demons-
tragdo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valo-
res registados no balango com maturidade inferior a trés meses a con-
tar da data de balango, onde se incluem a caixa, as disponibilidades e as
aplicagdes em institui¢des de crédito.

2.14 — Principais estimativas e incertezas associadas a aplica¢do
das politicas contabilisticas. — Na elaboragdo das demonstragdes finan-
ceiras o Banco efectuou estimativas e utilizou pressupostos que afec-
tam as quantias relatadas dos activos e passivos. Estas estimativas e
pressupostos sdo apreciados regularmente ¢ baseiam-se em diversos
factores incluindo expectativas acerca de eventos futuros que se con-
sideram razodveis nas circunstancias.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos nomeadamente nas seguin-
tes areas significativas:

Imparidade e provisdes para crédito concedido:

O Banco apreciou a sua carteira de crédito no sentido de apurar
sobre a necessidade de registar perdas por imparidade e ou provisdes
para crédito, adicionais aos limites minimos definidos pelo Banco de
Portugal, utilizando para o efeito estimativas sobre os fluxos de caixa
recuperaveis incluindo os originados pelas eventuais recuperacdes e
realizagdes de colaterais.
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Impostos sobre lucros:

O Banco reconheceu impostos diferidos activos no pressuposto da
existéncia de matéria colectavel futura e tendo por base legislagdo
fiscal em vigor ou ja publicada para aplicagdo futura. Eventuais alte-
ragdes futuras na legislagdo fiscal podem influenciar as quantias expres-
sas nas demonstragdes financeiras relativas a impostos diferidos.

Justo valor de derivados e activos financeiros ndo cotados:

O justo valor de instrumentos financeiros derivados e activos finan-
ceiros ndo cotados foi estimado com base em métodos de avaliacdo e
teorias financeiras, assim como pela obteng@o de precos junto de con-
traparte independente.

3 — Introdugdo das normas de contabilidade ajustadas:
3.1 — Impacto nos capitais proprios e resultados:

O impacto da adopgdo das NCA em 1 de Janeiro de 2005, originou
um impacto positivo nos capitais proprios do Banco a 31 de Dezem-
bro de 2005 no montante de 113 225 euros, tendo por base os valo-
res apresentados nas demonstragdes financeiras preparadas de acordo
com o PCSB para o mesmo periodo.

Valores de acordo com PCSB .........cccoooiiiiieiieiieieceeece e

Ajustamentos resultantes da adop¢do das NCA:

IAS 39 — Diferimento comissdes do crédito — alinea a) ................

IAS 39 — Titulos de negociacdo — alinea b) .....................
IAS 39 — Titulos opgdo de justo valor — alinea ¢).....
IAS 39 — Titulos disponiveis para venda — alinea d) ....
IAS 39 — Titulos detidos até a maturidade — alinea e) ..
IAS 39 — Derivados de negociagdo — alinea f) ..............
IAS 38 — Activos intangiveis — alinea g) ............
IAS 16 — Outros activos tangiveis — alinea /) .

IAS 12 — Impostos diferidos — alinea ) .......cccceeevevererveneenennenne.
Valores de acordo com NCA (pro-forma) .........ceceeveeveeenieeneenicenieenienns

Impacto dos ajuStamentos ..........ccceereerierierienie ettt

a) Diferimento de comissdes incrementais.— De acordo com as NCA,
0s proveitos e custos associados a activos e passivos financeiros ao
custo amortizado sdo reconhecidos ao longo da vida das operagdes.

As comissdes totalmente contabilizadas como proveito até
31 de Dezembro de 2004, mas que de acordo com as NCA deveriam
ser reconhecidas ao longo da vida das operagdes, foram abatidas a
resultados transitados em 1 de Janeiro de 2005.

Para efeitos de comparabilidade de informacdo: (/) as comissdes
incrementais reconhecidas em balango em 1 de Janeiro de 2005
foram posteriormente reconhecidas em resultados de acordo com o
periodo de vida das operagdes; e (if) as comissdes incrementais rece-
bidas durante o exercicio de 2005, foram revertidas de resultados e
registadas como um proveito diferido, e serdo reconhecidas em resul-
tados de acordo com o periodo de vida das operagdes.

b) Titulos de negociagdo. — O Banco procedeu a reclassificacdo
de acgdes e ao reconhecimento de mais-valias em ac¢des e obriga-
¢des que se encontravam registadas, segundo o PCSB, na carteira de
investimento, mas que segundo as NCA sdo consideradas como deti-
das para negociagdo.

1 de Janeiro 31 de Dezem-

de 2005 bro de 2005
Reclassificagdo da carteira de investi-
mento PCSB:
ODbIIZACOES ....vevvevereeeneeieienierenaeane 4628 453 4008 004
ACGOES ..o 186 839 192 988
4815292 4200 992

Capitais Capitais
proprios Resul- Reserva proprios
em 1 de tados de reava- em 31 de
Janeiro em 2005 liacdo Dezembro
de 2005 de 2005
........ 37 484 388 236 605 — 37 720 993
(2 874) (33 347) - (36 221)
7 946 (1349) - 6597
- (402 071) - (402 071)
- - 114 597 114 597
_ 6 934 — 6934
- 402 071 - 402 071
(105 262) 15072 — (90 190)
(22 650) 10 612 - (12 038)
195 828 (40 768) (31514) 123 546
37557 376 193 759 83 083 37 834218
72 988 (42 846) 83 083 113 225
1 de Janeiro 31 de Dezem-
de 2005 bro de 2005
Reconhecimento mais-valias em:
Obrigagdes classificadas como in-
vestimento em PCSB ................. 1822 2 996
Acgdes classificadas como inves-
timento em PCSB ...................... 6124 3601
7 946 6597

c) Titulos designados na opgdo de justo valor.— Em 2005, o
Banco identificou titulos, que se encontravam classificados na car-
teira de investimento em PCSB, contendo derivados embutidos, que
segundo o IAS 39, deveriam de ser bifurcados. Desta forma, o Banco
optou por designar estes titulos na op¢do de justo valor, procedendo
a sua reclassificag@o da carteira de investimento PCSB, para a car-
teira de activos ao justo valor através de resultados (op¢do de justo
valor).

O ajustamento efectuado ao resultado do exercicio findo em 31 de De-
zembro de 2005, diz respeito ao reconhecimento das menos-valias laten-
tes nesses titulos.

1 de Janeiro 31 de Dezem-
de 2005 bro de 2005
Reclassificacdo da carteira de investi-
mento PCSB:
ODIIZACOES ....vevveneeeeeerieeieierieneene - 26 824 796
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1 de Janeiro 31 de Dezem-

de 2005 bro de 2005
Reconhecimento menos-valias em:
Obrigagdes classificadas como inves-
timento em PCSB .........c............ (402 071)

d) Titulos disponiveis para venda. — Em 1 de Janeiro de 2005, o
Banco designou como titulos disponiveis para venda, as participacdes
financeiras em entidades onde ndo detinha controlo ou exercia influén-
cia significativa.

Os montantes registados na reserva de reavaliagdo em 2005 repartem-
-se em: 114 597 euros do ajustamento ao justo valor e (31 514 euros)
referentes a impostos diferidos.

1 de Janeiro 31 de Dezem-

de 2005 bro de 2005
Reclassificac¢do de participacdes fi-
nanceiras em PCSB 2 785998 2 785999
Reconhecimento mais-valias na re-
serva de reavaliagdo em:
Participagdes financeiras em PCSB - 114 597

e) Titulos detidos até a maturidade. — Em 1 de Janeiro de 2005,
o Banco designou como titulos detidos até a maturidade, as obriga-
¢des do tesouro que se encontravam classificadas na carteira de inves-
timento em PCSB.
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A 31 de Dezembro de 2005 foram revertidas as provisdes para
menos-valias latentes que tinham sido constituidas de acordo com as
regras do PCSB.

1 de Janeiro 31 de Dezem-

de 2005 bro de 2005
Reclassificagdo da carteira de investi-
mento PCSB:
Obrigagdes do Tesouro................... 2267 629 2245280
Reversdo das provisdes para menos-
-valias constituidas em 2005 .......... — 6934

/) Derivados de negociagdo. — Em 2005 foi registado o justo valor
de uma opg¢éo de venda, sobre um portfélio de obrigagdes, que o Banco
adquiriu no decorrer do exercicio a pregos de referéncia pelo valor
total de 26 882 050 euros.

g) Activos intangiveis. — De acordo com as NCA, o imobilizado
incorpdreo que ndo cumpria os critérios de reconhecimento definidos
no IAS 38, foi registado por contrapartida de resultados transitados a
data de transigdo, e subsequentemente em custos do exercicio.

Em 1 de Janeiro de 2005, os ajustamentos apresentados sdo referen-
tes ao abate de activos que o Banco determinou como ndo elegiveis
como activos intangiveis segundo as NCA, nomeadamente: custos com
licengas de software, despesas de investigagdo e desenvolvimento, cus-
tos com publicidade e despesas de constituigdo.

Em 31 de Dezembro de 2005 procedeu-se a anulagdo das amortiza-
¢des do ano referente aos activos abatidos em 1 de Janeiro de 2005,
bem como ao reconhecimento em custos das despesas do exercicio,
com licengas de software, despesas de investigagdo e desenvolvimento
e custos plurianuais.

Activos intangiveis:

Despesas de instalagdo e custos plurianuais ............ccceeeeeeeeceerveneennenne.
Despesas de investigacdo e desenvolvimento ..........ccoceeceeeeeveeennnee.
Outros activos INtANZIVEIS .......cevueerierieriienieeieriie et

Capitais Capitais

proprios Resul- proprios

em 1 de tados em 31 de

Janeiro em 2005 Dezembro

de 2005 de 2005
.............................. (54 618) (16 771) (71 389)
.............................. (43 534) 26 921 (16 613)
.............................. (7 110) 5022 (2088)
(105 262) 15 172 (90 090)

h) Outros activos tangiveis. — De acordo com os IFRS, o imobilizado corporeo que ndo cumpria os critérios de reconhecimento definidos
no IAS 16, foi registado por contrapartida de resultados transitados a data de transi¢do, e subsequentemente em custos do exercicio.
Em 1 de Janeiro de 2005, os ajustamentos apresentados sdo referentes ao abate de activos que o Banco determinou como ndo elegiveis como

activos tangiveis segundo as NCA.

Em 2005 procedeu-se a anulagdo das amortiza¢des do ano, para os activos que foram identificados em 1 de Janeiro de 2005 como néo sendo

elegiveis.

Activos intangiveis:

EQUIPAMENtO .....ooeeeiiiiieeiieieeeeeees et

Capitais Capitais
proprios Resul- proprios
em 1 de tados em 31 de
Janeiro em 2005 Dezembro
de 2005 de 2005
............................. (22 650) 10612 (12 038)

i) Impostos diferidos. — De acordo com o PCSB, ndo eram reco-
nhecidos impostos diferidos activos. Os impostos diferidos passivos
eram apenas reconhecidos no caso de existirem mais-valias ndo rea-
lizadas em operagdes cujo reconhecimento fiscal apenas tinha lugar
no exercicio de liquidagdo dessas operagdes.

Na transi¢do para NCA, foram reconhecidos impostos diferidos
associados aos ajustamentos de transi¢do e impostos diferidos activos
e passivos ndo reconhecidos de acordo com as regras do PCSB. No

que respeita aos ajustamentos de transi¢@o, os principais impactos
decorrem do célculo de impostos diferidos sobre as provisdes para
riscos de crédito e outros riscos que foram tributadas.

Em 31 de Dezembro de 2005, ndo foram registados impostos diferi-
dos activos provenientes de perdas fiscais reportaveis, porque considerou
a administra¢do ndo ter suficiente seguranga sobre o reconhecimento de
proveitos futuros tributaveis em dimensdo que proporcionasse a absor-
¢do do prejuizo fiscal existente de cerca de 385 milhares de euros.
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Impostos diferidos

Montantes em euros

Resultado

Balango transitado Resultado Reservas de reavaliagdo
Descrigdo 1 de 31 de —
Janeiro Dezembro 1 de 31 de 1;3 31 de 1 de 31 de
de 2005 de 2005 Janeiro Dezembro Janeiro Dezembro Janeiro Dezembro
de 2005 de 2005 de 2005 de 2005 de 2005 de 2005
Diferimento de comissdes do cré-

AitO oo, (2874) (36 221) 790 9961 790 9171 — —
Titulos de negociagdo .................. 7 946 6597 (2 185) (1814) (2 185) 371 - —
Titulos opgédo de justo valor........ - (402 071) - 110 570 - 110 570 - -
Titulos disponiveis para venda .... — 114 597 — (31514) — — — (31514)
Titulos detidos até a maturidade - 6934 - (1907) - (1907) - -
Derivados de negociagio .............. - 402 071 - (110 570) — (110 570) — —
Imobilizado incorporeo ... .. (105 262) (90 190) 28 947 24 802 28 947 (4 145) — —
Imobilizado corporeo ................... (22 650) (12 038) 6229 3310 6229 (2919) — —
Provisdes ndo aceites fiscalmente (589 261) (438 938) 162 047 120 708 162 047 (41 339) - -

195 828 123 546 195 828 (40 768) — (31514)

No célculo dos impostos diferidos utilizou-se uma taxa nominal de imposto de 26,5% conforme previsto para o exercicio de 2007.

3.2 — Reconciliagdo do balan¢o em 31 de Dezembro de 2005 em PCSB ¢ NCA:

Em 31 de Dezembro de 2005, a reconciliagdo do balango do Banco de acordo com o Plano de Contas do Sistema Bancério e o préforma de acordo

com as Normas de Contabilidade Ajustadas ¢ como segue:

Balanco

31 de Dezembro de 2005

Activo:

Caixa e disponibilidades em bancos CENtrais .............ceccereeeeriereneriieresereeeese e eeeeeees
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .
Activos financeiros detidos para NEZOCIACAD .......ccververuerueeieierierereeeeeeeeeeeee e seeseeneene
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados ..........ccccoeeeevieeiiencinninnne
Activos financeiros disponiveis para venda ...........ccecceevevvereennee.

Titulos de investimento ..........c.cccccveeereennee
Outras participagdes financeiras .........
Aplicagdes em instittigdes de CrEdItO .......covueeriierierieienieteie ettt
Créditos @ CHENTES .....ovveuiruiieiirieiiiiietretecetetet ettt ettt ne et
Investimentos detidos até¢ a maturidade .
Outros activos tangiveis .......c..cecveceennenee.
Activos intangiveis ...........ccc......
Activos por impostos correntes ..
Activos por impostos diferidos ....
OULTOS ACLIVOS ...eveeviieiiiiieititet ettt ettt ettt s st be et be e a et ae e sesaeseenennene

Passivo:

Recursos de outras instituigdes de Crédito .........covevieriieiieiierieceeeeereeeeeee e
Recursos de clientes e outros empréstimos ...
Responsabilidades representadas por titulos ..
ProvisOes .......ccceeerenereeienieneneneneeeceeens
Passivos por impostos correntes .
Passivos por impostos diferidos ...
OULTOS PASSIVOS .eenveuteeieeesieneetetestesteeteestestentetessesseesteneesaesensesseeneeseentensesessesseeseeneensenes

Capitais proprios:

CAPILAL ..ottt ettt ettt e te et e neene st e eenentenne
Prémios de emissio .........
Reservas de reavaliag@o ..............c.c.........
Outras reservas e resultados transitados .
Resultado dO EXEICICIO ...vieevieiieiiciicie ettt ettt et te et e reesaeeseesreesseeneaeas

Total dos capitais PropPrios...............cccccceeccieveiceeciaieaeeeeenes

Total do passivo e dos capitais proprios .............cccccceeeeeeennen.

Alineas
PCSB (pr(I')\]-fcoﬁna)
1926011 1928 049
496 274 496 046
b) e f) 1 050 634 5680 455
c) - 26 670 269
d) - 2900 595
33271 067 -
2 785 999 -
31900 003 31909 115
a) 51447 359 51113 853
e) - 2286013
h) 565972 553933
2) 208 610 118 420
k) - 14 172
i) - 269 351
g)ek) 2763203 2779 873
126 415 132 126 720 144
14 154 855 14 183 761
42 458 294 42 573 058
30 000 000 30 002 450
520217 520217
k) - 2 694
i) - 145 805
k) 1560 773 1457 941
88 694 139 88 885 926
35000 000 35000 000
1654 703 1654 703
dye i) - 83 083
)} 829 685 902 673
)} 236 605 193 759
37720993 37 834218
126 415 132 126 720 144

Ver a explicagdo para os ajustamentos efectuados a 31 de Dezembro de 2005 nas alineas a) a /) da nota n.° 3.1 — Impacto nos capitais
proprios e resultados de 31 de Dezembro de 2005 da transi¢do para as NCA. Ver explicagdo para os ajustamentos da nota /), no quadro com
impactos da transi¢do para NCA em 1 de Janeiro de 2005 e 31 de Dezembro de 2005 da nota n.° 3.1 — Impacto nos capitais proprios e

resultados de 31 de Dezembro de 2005 da transi¢do para as NCA.
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Os ajustamentos efectuados nos outros activos e passivos, activos e passivos por impostos correntes — alinea k), dizem respeito a reclas-
sificagdo dos impostos correntes activos e passivos e dos juros corridos a receber e a pagar que foram reclassificados para as respectivas rubricas

de activos e passivos que lhes deram origem.

3.3 — Reconciliagdo da demonstrag@o dos resultados em 31 de Dezembro de 2005 em PCSB e NCA:

Demonstragédo dos resultados

31 de Dezembro de 2005

NCA
PCSB (pro-forma)

Juros € rendimentos SIMILAIES .........cccueoieririririeteeeee ettt ettt et be st st sbe et et e e eaes 3599 622 3594 763
JUrOS € eNCArZOS SIMILAIES ......ecueeuiriieieieeeet ettt ettt et e s e e ae e st et e b e sa e e st e aeeneensensenseeneeneenes (1844 714) (1844 714)

MaArZEM fINANCEITA ....c.eieuiiiiiieiiieie ettt ettt ettt et e et e et e e abeeabeeabeeabeesbeenbeeabeenseenbeeabeenseenseenbeensaens 1754 908 1750 049
Rendimentos de instrumentos de capital .... 36 646 28 649
Rendimentos de servicos e comissdes ..... 1357 487 3080379
Encargos com servigos e comissdes ... (117 999) (115702)
Lucros em operagdes financeiras ..... 2 148 150 -
Outros proveitos de EXPIOTAGAD .......c.eeruieriiiriieiieiteit ettt ettt et et e bt e s st e see bt e satesseesaeesaeenbeensesasaensean - -
Prejuizos em operagdes fINANCERITAS .......cc.eveeuirieieieierieeteee ettt ettt sttt et et eaesse st e eseeseeseeneensenees (1871 852) -
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (liquido) ... - 272 404
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido) .........ccccevveveneneeceeennne - -
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) ........cccceveeevierieniiiniens - 64 355
Resultados de alienacdo de outros activos ..... — -
Outros custos de exploragdo .............cc....... - -
Outros resultados de eXPLOTAGAO ........ccveruieirieieriererteee ettt et ettt e ee st e sesse e st esee e e tessessessesseeneeneensenseen 1 693 983 10 373

Produto DANCATIO «....ccueviuiriiiriiieiicie ettt ettt sttt 5001 323 5090 507
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt ettt et e et et e bt et e et e et e eabeeabeenbeenbeenbeenseenbeenseenbeenseenseebeenseenseas (2 663 509) (2 663 508)
Gastos gerais administrativos wee.  (1510973) (1590 122)
Depreciagies € AMOTTIZAGOES ......cc.veeierierierierieeteeiestesetestesstesstesstesseesseesstasseesseesstanseesstasstanseenseenseesssessees (337 999) (233 165)
Provisdes liquidas de reposigOes € anUIACHES ......ccuervirveririeierierereeeetetete ettt ettt e sseeneeneens — 22 462
Reposigdes € anulagies dE PrOVISTES ........cceeveruierierierienieetestestestesttesitesstesseesseesstesseesseesstesseasseesseenseenseas - -
Correcgoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (liquidas de

TEPOSICOES € ANUIACOES) ...veurieureeuiieuteeteete et eteeteeteeteebe e bt esee bt e st aseesbeasseasseesatesstasssesaseentasnbeensesnsasnsean (197 599) (381 997)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes .... — —
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes ................... — -
Resultados extraordindrios HQUIAOS ........cceeueeuieierierierieeeeeete ettt ettt ae et et e st e saesaeenes (44 988) —

Resultado antes de IMPOSLO .....ccueeuveieriiriieieeieiete ettt ettt ettt et e et e s e seesaeesesesseeneensensenn 246 255 244 177
Impostos:

COITEIERS ...ttt eeteeite et et e et e e et e eate e st e e steeuteesteesbeeatasseeeseeeatasseeeateesee st easeees e e s eensee st eseeaseesstaseesnbesatennsannne 9 650 (9 650)

DITEIIAOS ...ttt ettt ettt ettt e bt et e et e esbeesbe e seebeeseesseesbe e seenseeseenseenseeseeteenseenseeneenneens - (40 768)
Resultado [iquido dO EXEICICIO ...e.veuieuieieiieteeteeeetete ettt ettt ettt et et et et e s e ne e st e e st enseeneeneenes 236 605 193 759

3.4 — Reconciliagdo de capitais proprios:

Em 31 de Dezembro de 2005, a reconciliagdo dos capitais proprios do Banco de acordo com o Plano de Contas do Sistema Bancério e o

proforma de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas é como segue:

Outras Reserva

Capital Prémi0§ Reserva reservas e de reayaliagio Resultac'lo.s quit?is
de enissdo legal e resultados de justo do exercicio proprios
transitados valor
31 de Dezembro 2005 — PCSB.................. 35000000 1654703 83286 746 399 - 236 605 37720 993
Diferimento comissdes do crédito ... - - - (2874) - (33 347) (36 221)
Titulos de negociagdo ........ccccevveveereereernennen. — - — 7946 - (1 349) 6 597
Activos financeiros disponiveis para venda — — — (105 262) 114 597 (402 071) (392 736)
Titulos detidos até a maturidade ................. - - - — - 6934 6934
Derivados de negociagio ............... - - — - - 402 071 402 071
Activos intangiveis ......... - — - (22 650) — 15072 (7578)
Outros activos tangiveis .. - - - - — 10 612 10 612
Impostos diferidos ..........cceevevvevvevierienienneenen. - - - 195 828 (31514) (40 768) 123 546
31 de Dezembro de 2005 — NCA ............. 35000000 1654703 83286 819 387 83 083 193 759 37834218
4 — Gestdo do risco financeiro: gestdo de risco do Banco tem um enfoque na incerteza associada aos
mercados financeiros e tenta minimizar os potenciais riscos adversos
O Banco encontra-se exposto a diversos tipos de riscos financei- que podem afectar a performance financeira do Banco.
ros: risco de crédito, risco de mercado, risco de liquidez, risco cambial Os riscos da actividade do Banco, nomeadamente os riscos de cré-

e risco de taxa de juro (fluxos de caixa e justo valor). O programa de dito, de taxa de juro, de cambio, de liquidez, operacional e de com-
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pliance, sdo analisados e controlados pelo conselho de administragdo
do Banco. Complementarmente, existe um conjunto de procedimen-
tos de controlo instituidos que garante um nivel de risco adequado.

A verificagdo pelo orgdo responsavel da realizagdo dos objectivos
e orientagdes estabelecidos, ¢ garantida pela existéncia de um sistema
de reporting de periodicidade didria, que permite aferir com rigor e
tempestividade da evolugdo das principais varidveis de negocio e con-
ferir capacidade de gestdo pro-activa.

4.1 — Risco de crédito:

O Banco assume exposig¢des de risco de crédito, que se traduz no
risco de uma contraparte ndo ser capaz de pagar a totalidade dos mon-
tantes quando devidos.

O processo de controlo do risco de crédito, passa pela analise rigo-
rosa que incide sobre cada uma das propostas de créditos presentes
ao Orgdo competente para sua aprovacdo. Estdo estabelecidos nos
manuais de controlo interno do Banco quais os requisitos para que o
crédito seja aprovado. Apos a aprovacdo, a performance do crédito é
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monitorizada constantemente permitindo a identificagcdo imediata de
incumprimentos. A imediata identificagdo de incumprimentos pon-
tuais e o didlogo que, nessas circunstancias, ¢ estabelecido com os
mutudrios em questdo, tém permitido na generalidade dos casos, ndo
s a cabal regularizagdo das moras incorridas, mas ainda o atento acom-
panhamento das condi¢des em que 0s mesmos se encontram a ope-
rar, prevenindo e antecipando as consequéncias da sua eventual dete-
rioracdo. Adicionalmente existe uma watch list que integra os clientes
que, por diferentes razdes — e ndo necessariamente por experiéncia
de incumprimentos — tem o Banco por justificado como merecedo-
res de especial aten¢do e monitorizagao.

O Banco estrutura também os niveis de risco de crédito que assume
através de limites estabelecidos de montantes de risco aceitavel em
relagdo ao mutudrio ou grupo de mutuarios.

Adicionalmente ¢ analisada a exposi¢do maxima ao risco de crédito
por tipo de instrumento financeiro, excepto para os titulos em carteira.
O risco de crédito a data de 31 de Dezembro de 2006, liquido de (i)
provisdes para crédito e juros vencidos, (i) provisdes para riscos gerais
de crédito, e (iif) imparidade, pode ser analisado no quadro que segue:

Patrimoniais:

Crédito a clientes

Derivados de negociagéo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito ..
Aplicagdes em institui¢des de crédito .....................

OULTOS ACHIVOS ..eevvievieiieiieeieeetiestiesteesseesseesseesseesseesseesssasssesssesssasssaanns

Extrapatrimoniais:

Garantias Prestadas .....eeeevereerereeeerieree e

Valor Provisdes Valor
contabilistico . idade contabilistico
bruto ¢ umpart liquido
43 689 617 (505 346) 43 184 271
593 041 - 593 041
407 260 - 407 260
26 012 098 - 26 012 098
....................... 2526 326 (582 144) 1944 182
73 228 342 (1 087 490) 72 140 852
....................... 8062519 (74 297) 7988 222
...................... 81 290 861 (1161 787) 80 129 074

Em 31 de Dezembro de 2006 o crédito e juros e outros activos vencidos apresentam a seguinte decomposicdo por classe de incumprimento:

Até De tr_és meses De seis meses De um ano Mais Total
trés meses a seis meses a um ano a trés anos de trés anos
Crédito vencido:
Valor bruto ......ccceevevverereeeeieeeeeeeeeee 50 362 88 791 385420 16 099 — 540 672
PLOVISOES rvvvereerereeeeseeeeeeeeseeseeseeeeeesseeeeee (488) (8 878) (96 355) (16 099) - (121 820)
49 874 79913 289 065 - - 418 852
Outros activos vencidos:
Valor bruto .......cocceeveeeeriienienieeeeeeeeeee 93 938 31 460 428 233 205 813 24 107 783 551
Provisdes (939) (7 865) (265 290) (205 813) (20 172) (500 080)
92 999 23 595 162 943 - 3935 283471
142 873 103 508 452 008 — 3935 702 323

4.2 — Risco de mercado:

O risco de mercado inerente as carteiras de valores mobiliarios detidas pelo BPG ¢ objecto de definig¢do de limites pelo 6rgdo do Banco
(Comité de Investimento) competente para o efeito (por classes de activos, qualidade de risco de emitentes de divida, mercados/regides geo-
graficas susceptiveis de investimento, niveis de stop loss na carteira de negociagdo, etc.), bem como a rendibilidade esperada em cada caso,
procedendo aquele mesmo 6rgdo a periodica avaliagcdo de desempenho e revisdo das orientagdes de investimento em funcdo da avaliagdo das

tendéncias de mercado.

4.3 — Risco cambial:

O contravalor, em milhares de euros, dos elementos a vista do activo e do passivo expressos em moeda estrangeira, a data de 31 de Dezembro

de 2006, decompde-se como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...............
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito .
Activos financeiros detidos para negociagao ...........cccceevueerueennene

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados ..........

BRL UsD EUR Total
7412 8979 2 859 838 2 876 229
- 5037 402 223 407 260
- 1413 784 18 036 811 19 450 595
- - 26 510 557 26 510 557
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BRL USD EUR Total
Activos financeiros disponiveis para venda..........ccoceeeeeeeeveenierenenennen. - - 3 645 475 3 645 475
Aplicacdes em instituicdes de crédito .........oevierierieeriieiieiiieiieieeieene - - 26 012 098 26 012 098
Créditos a clientes .........ccceveeveevvcvrennencne - 118 987 42 895917 43 014 904
Investimentos detidos até a maturidade .. - - 2251013 2251013
Outros activos tangiveis .........cocceeeeenene. - - 444282 444 282
ACtIVOS INEANZIVELS ..eeuvieniieiieiieiieieeitieie ettt et et teebeebeeee e - - 96 917 96 917
ACctivos pOr iIMPOSLOS COITENLES .....eeuverreeerreeeienieieeeneereeeneeeeneenseseeenes — — — —
Activos por impostos diferidos - - 255139 255139
OULIOS ACTIVOS ....evnriiiienieiietenteientetetetest et eeteret e sae st et se s saeseenennene — 28 199 3019571 3047770
Total de ACHIVOS ...........ccccooeeinieiciiiciiiiiineicn, 7412 1 574 986 126 429 841 128 012 239
Passivos financeiros detidos para Negociagao .........cceceveeeervereereerennenns — — — -
Recursos de outras instituigdes de crédito .........cceeveerienieneenienieeneenns - - 12 082 871 12 082 871
Recursos de clientes € outros empréstimos ...........cocveeeervereerienerenenenne — 1467 436 42 735 059 44 202 495
Responsabilidades representadas por titulos ............cccceeveerieriienieeneenns - - 30 546 921 30 546 921
PIOVISOES ...evviviiieieicieietctreete ettt ettt et — - 466 043 466 043
Passivos por impoStOS COITENLES ........cccueerveeriieriieniieniieniieneeenieeseenieenaes - - 66 643 66 643
Passivos por impostos diferidos.... - - 384917 384917
OULIOS PASSIVOS ..evviuieeurieieeiientienitesitesteeteebeebeenseesseesstesssesnsesseeseanne - 84 1237 826 1237091
Total do paSSIVO ...........ccoeevievciniciiiiiinecceeae - 1467 520 87 520 280 88 987 800
CaPILAL ..ottt - - 35000 000 35000 000
Prémios de emiSSAO ......cc.cevueruirieriririeiiienteneeeeeeetete et - - 1 654 703 1 654 703
Reservas de reavaliagao .........c.eecveeeieeiieeiieiieieeieeieeie e - — 631715 631715
Outras reservas € resultados transitados ...........cccceeveeereeeeneeniencncnenne. - - 1 096 432 1 096 432
Resultado do eXerciCio ........coceveuirueirenieinenieinieieiseeeeneeeneseeeeaenen - - 641 589 641 589
Total do passivo+capital proprio ............................ - 1467 520 126 544 719 128 012 239
Rubricas extrapatrimoniais:
Futuros de divisSas .......c.coeeveeeeririenieiniiniecneieictneeesree e - 126 430 - -
Posicdo global operacional ............ccccoevieiiiiiiiiiiiniiieie e 7412 (18 964) - -
A situagdo a 31 de Dezembro de 2005 € a que se segue:
BRL USD EUR Total
ALCHIVOS ...ttt ettt ettt sttt ettt 2565 780 679 125936 900 126 720 144
Passivo e capital PropPrio ........ccecceeeeerieeeieniereseseeeeeeeeee e — 236 933 126 483 211 126 720 144
Rubricas extrapatrimoniais:
Futuros de divisas ........cocceeeeeieiienienenenceieecieseneseet e - 634270
Posig@o global operacional .............cccoceeeeerieninenineeeeeeeee e 2565 (90 524)

4.4 — Risco de cash-flow e taxa de juro:

O risco de taxa de juro associado a fluxos de caixa ¢é o risco dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro variarem devido a
alteragdes nas taxas de juro de mercado. O risco de taxa de juro associado ao justo valor é o risco do justo valor de um instrumento financeiro

variar devido a alteragdes nas taxas de juro de mercado.

O Banco utiliza 0 modelo de repricing gap para analisar a sua sensibilidade a taxa de juro, que os seus activos, passivos e itens extra-
patrimoniais apresentam. Este modelo compara os activos e passivos sujeitos a variagdes de taxa de juro em intervalos de tempo preesta-
belecidos (datas de vencimento ou de primeira revisdo de taxa de juro, quando a mesma estd indexada).

A tabela abaixo apresenta a sensibilidade do Banco ao risco de taxa de juro em 31 de Dezembro de 2006:

A De um més De trés meses De seis meses De um ano
Um més A . .

a trés meses a s€1s meses aum ano a dois anos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............cccceeeenee. 2 851474 - - - -
Disponibilidades em institui¢des de crédito ..........ccevvvvveveenenenns 407 260 - — — -
Aplicacdes em institui¢gdes de crédito ............ . 19508 523 6503 575 - - -
Crédito @ CHENLES .....oevvemreiiieieiiieirieieetceeice e 9687134 30745941 2 958 364 36 255 -
Titulos detidos para negociagio.... 4 040 866 - - - -
Titulos detidos até a maturidade ............ceceeeeeeeerereneninceieens - - 993 612 1257 401 -
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 14 915 007 - 11 595 550 -
36495258 52164523 3951976 12 889 206 —
Recursos de instituigdes de crédito .........ccovevierienienieneenneenen. 7059 527 - 5023 344 — —
Responsabilidades representadas por titulos ... - - 30 546 921 - -
Recursos de ClIEntes .........cceeevieerienieieniereeeeceeee e 13 687 130 2303614 22909 761 20 000 —
20 746 657 2303614 58 480 026 20 000 —
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A De um més De trés meses De seis meses De um ano
Um més A A "
a trés meses a s€1s meses a um ano a dois anos
Gap de taxa de JUO .......cccoueerueeieinieinieieincteeteeseeteeeeeeenene 15748 601 49 860908 (54 528 050) 12 869 206 —
Gap de taxa de juro acumulado .........c..ccceveveecinenininennenecnnene 15748 601 65 609 509 11 081 459 23950 666 23 950 666
De dois anos De trés anos Se_n_l Total
a trés anos a quatro anos rentabilidade
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............ccccccceeeeneenne - - 24 754 2876 229
Disponibilidades em instituigdes de crédito.........cccceevvereeenennee. - - - 407 260
Aplicagdes em institui¢des de crédito ............ - — — 26 012 098
Crédito @ ClIENtes ......cc.coeeeenienierieieniereeecteteee et 8555 - 200 555 43 636 804
Titulos detidos para negociagdo .... . - - 15409 729 19 450 595
Titulos detidos até a maturidade ............cocceceeveeninenincniencenene - - - 2251013
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - 26 510 557
8 555 - 15 635 038 121 144 556
Recursos de instituigdes de crédito .........cooceerveriieniieiieniieeienee. - - - 12 082 871
Responsabilidades representadas por titulos ... - - - 30 546 921
Recursos de CEntes .........cccceeveeeecienienenenieieieesenceeeieneenee - - 5281990 44 202 495
- — 5281990 86 832 287
Gap de taxa de JUIO .......ccevueiruirieineieeeceeteee e 8 555 - 10 353 048 34312 269
Gap de taxa de juro acumulado .........ccceeceveeeriieienienieeeeen. 23959 221 23 959 221 34 312 269
A tabela abaixo apresenta a sensibilidade do Banco ao risco de taxa de juro em 31 de Dezembro de 2005:
U A De um més De trés meses De seis meses De um ano
m mes A . .
a trés meses a S€1s meses a um ano a dois anos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............ccccccceeeenenne 1 928 049 - - - -
Disponibilidades em institui¢des de crédito.... 496 046 - - - -
Aplicagdes em instituicdes de crédito ........ooevvrreereenenienenennnne 31909 115 - - - -
Crédito @ CHENTES .....eeeveieiirieieiiieeeicie ettt 15235878 28 843 481 7691 317 227 800 -
Titulos detidos para negociago.... 4008 004 - - - -
Titulos detidos até a maturidade ............ceceeveereneneneneneeens - - - 1015455 523053
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 15078 636 11591 633 - -
51152997 43922117 19282950 1243 255 523 053
Recursos de instituigdes de crédito .........cooceereervienienieniienienen. 10 173 906 4009 855 - - -
Responsabilidades representadas por titulos ... - - 3002 450 - —
Recursos de CEntes .........ccccoeveeeeienienieneneneeiecseseee e 2 800 760 6457814 23763 000 1939977 -
12974666 10467 669 26 765 450 1939977 -
Gap de taxa de JUO ......cccevueeruerieinieinieeeeteee st 38178331 33454448 (7482 500) (696 722) 523 053
Gap de taxa de juro acumulado .........ccccceeeverenennenennenecne 38178331 71632779 64150279 63453557 63976 610
De dois anos De trés anos Se_n_l Total
a trés anos a quatro anos rentabilidade
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............cccceerueeneen. - - - 1928 049
Disponibilidades em institui¢des de crédito .........ooceveervererennene — - - 496 046
Aplicacdes em institui¢des de crédito ............ - - - 31909 115
Crédito @ ClieNteS ......ccvevveeierierieeiieeereee e - 12 170 - 52 010 646
Titulos detidos para NEZOCIACAD ......ceuveruveruierieeieeieriieeie e - - 1672451 5 680 455
Titulos detidos até a maturidade ............cocceceeveeninenincniencienene 722 297 25207 - 2286012
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - 26 670 269
722297 37377 1672451 118 556 497
Recursos de instituigdes de crédito .........cooceerveriienieniieniieeienee. - - - 14 183 761
Responsabilidades representadas por titulos ............cccceeveeeennnee. - - - 3002 450
Recursos de CHENLES .......c.coeeveuerieirienieinieieinceneeecseeeeeneneen - - 7611507 42 573 058
- - 7611507 59 759 269
Gap de taxa de JUIO ......cccevueeruerieinieirieeee ettt 722297 37377 (5939 056) 58797 228
Gap de taxa de juro acumulado .........cccoeeveeerieienieneeeeeene 64 698 907 64 736 284 58 797 228
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4.5 — Risco de liquidez:

O risco de liquidez ¢ o risco de uma institui¢do de crédito ndo dis-
por de fundos necessérios para fazer face, a cada momento, as suas
obrigagdes de pagamento.

No que diz respeito a analise ao risco de liquidez, para além das
obrigacdes a que esté sujeito para com o Banco de Portugal, o Banco
ainda recorre ao conceito de gap de liquidez, isto é, a partir do balango
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do Banco, conjugando-o com os vencimentos das operagdes activas e
passivas, obtém-se uma posi¢do desagregada (positiva ou negativa)
segundo os prazos residuais de vencimento das operagdes.

O quadro seguinte apresenta o balango, no final dos meses de Dezem-
bro de 2006 e 2005, com as principais classes agrupadas por prazos
de vencimento residuais.

A situagdo a 31 de Dezembro de 2006 ¢ como segue:

A vista . Até De trés meses De um ano Mais Total
trés meses a um ano a se€1s anos de seis anos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2876229 — - - - 2876229
Disponibilidades em institui¢cdes de crédito 407 260 - - - - 407 260
Aplicagdes em institui¢oes de crédito .......... 19 508 523 6503 575 — — - 26 012 098
Crédito a clientes .......c.ccoeeeeveeveeruennnne. 330999 13604 741 15038 515 8406 593 5634 055 43 014 904
Titulos detidos para negociago................... - 593 041 - 2023023 16 834 531 19 450 595
Titulos detidos até a maturidade .................. - - 505372 1702773 42 868 2251013
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados ........ccecveeereereennenncnne. - — 3010353 - 23500 204 26 510 557
23123012 20701 357 18 554 240 12 132 389 46011 658 120 522 656
Recursos de instituigdes de crédito .............. 5051673 2 007 854 5023 344 — - 12 082 871
Responsabilidades representadas por titulos - — 30 546 921 - - 30 546 921
Recursos de clientes ...........cccceeveenieenieeeenne. 5126784 16 145950 22 929 761 - - 44 202 495
10178 457 18 153 804 58 500 026 - - 86 832 286
Gap de liquidez ........cooeevveverenieineccrene, 12 944 555 2547553 (39945 785) 12 132 389 46 011 658 33690 370
Gap de liquidez acumulado ..........ccecueeuenene 12944555 15492108 (24453677) (12321288) 33690370
A situagdo a 31 de Dezembro de 2005 € a que se segue:
A vista . Até De trés meses De um ano Mais Total
trés meses a um ano a se€1s anos de seis anos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1928 049 — - - - 1928 049
Disponibilidades em instituicdes de crédito ... 496 046 - - - - 496 046
Aplicagdes em institui¢oes de crédito .......... — 31909 115 — — — 31909 115
Crédito a clientes .......ccccoeeeeveveecreennnne. - 20272 572 11418 517 12 169 645 7253119 51113 853
Titulos detidos para negociagdo.... - - - 2426279 3254176 5 680 455
Titulos detidos até a maturidade .................. - - 1061 013 1225000 - 2286013
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados .........cecveeeeerienennenne. - - - 3016335 23 653 934 26 670 269
2 424 095 52 181 687 12 479 530 18 837 259 34161229 120 083 800
Recursos de instituigdes de crédito .............. 154 855 14 028 906 — — — 14 183 761
Responsabilidades representadas por titulos - - - 30 002 450 - 30 002 450
Recursos de clientes .........ccecevveverieeeneenenne 7 466 932 7 428 149 27 677 977 - - 42 573 058
7 621 787 21457 055 27 677977 30 002 450 - 86 759 269
Gap de liquidez ........cccccvveevvencnincnicncnnene. (5197692) 30724632 (15198447) (11165191) 34161229 33324 531
Gap de liquidez acumulado ............ccccceeuenneee. (5197 692) 25526940 10 328 493 (836 698) 33324531

5 — Justo valor de activos e passivos financeiros:

Os activos e passivos que se encontram registados no balanco do
Banco ao custo amortizado sdo:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais — s@o constituidas por
notas e moedas e depdsitos a ordem, sendo o justo valor idéntico ao
valor por que se encontram registadas;

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito — sdo constitui-
das por depositos a ordem, sendo o justo valor idéntico ao valor por
que se encontram registadas;

Investimentos detidos até a maturidade — respeitam a obriga¢des do
Tesouro portugués que o Banco registou nesta categoria. A diferenca entre
o justo valor deste activos, valorizados ao prego de mercado, € 0 mon-
tante pelo qual se encontram registados no balango ¢ de 18 128 euros
e 3901 euros em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, respectivamente;

Crédito vincendo — ¢ constituido por crédito concedido a clientes
na sua grande maioria com taxa de juro variavel, sendo o justo valor

idéntico ao valor por que se encontram registados, considerando que
as taxas aplicaveis a estes activos sdo taxas de mercado;

Aplicagdes e recursos de institui¢des de crédito — sdo constituidas
maioritariamente por aplica¢des e tomadas de muito curto prazo e
curto prazo, com taxa variavel, sendo o justo valor idéntico ao valor
por que se encontram registadas, considerando que as taxas aplicaveis
a estes activos sdo taxas de mercado;

Recursos de clientes e outros empréstimos — sdo constituidos por
depdsitos a ordem e depdsitos a prazo de curto prazo, sendo o justo
valor idéntico ao valor por que se encontram registadas, considerando
que as taxas aplicaveis a estes activos sdo taxas de mercado;

Responsabilidades representadas por titulos — sd@o constituidas por
uma emissdo de obrigacdes de caixa, cujo prazo residual para o ven-
cimento ¢ inferior a um ano.

Por esse motivo o justo valor ¢ idéntico ao valor por que se encon-
tram registadas a 31 de Dezembro de 2006.
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6 — Margem financeira:
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No quadro que se segue pode ser analisada a decomposi¢do desta rubrica:

2006 2005
Juros e custos equiparados:
Recursos de outras instittligdes de Crédito .........ouiiiieiiiriiiiiiieieeie ettt (401 093) (252 998)
Recursos de clientes .........cccceveverieeieneenenene (1129 592) (834 884)
Responsabilidades representadas por titulos .. (990 371) (745 083)
OULTOS ..ttt sttt ettt ettt bttt et b et bttt b et a e sa et e bt et sa et bt bt ea e s esens et eaenseneenes (1804) (11 749)
(2 522 860) (1844 714)
Juros e proveitos equiparados:
DiSPONIDIAAAES ......euveneiiieiiteie ettt ettt ettt et b et be e s enen 26 615 16 189
Aplicacdes em instituigdes de crédito . 412172 458 254
Crédito a clientes .......c.cceceeveecveneeneneneneneene 2913 814 2 568 491
Activos financeiros detidos para negociagio 201 189 7 996
Outros activos financeiros ao justo valor ..... 735 575 448 917
Activos financeiros disponiveis para venda....... - -
Activos financeiros detidos até a maturidade ... 67 140 76 786
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt ettt ettt a et bt et b et ea e st et b et sa e s bt b et ea et e sems et enessennenes 11 18 130
4356516 3594 763
MaArgem fINANCEITA .....ccuertirriruieietererteee ettt ettt sttt ettt e s bt e bt e bt ea b et e bt sbeebeeae et et esbesbeeueentenbensenbesuens 1833 656 1750 049
7 — Rendimentos e encargos com servigos e comissoes: 9 — Resultados de activos avaliados ao justo valor:
Esta rubrica tem a seguinte composigao: A decomposicdo desta rubrica é como segue:
2006 2005 2006 2005
Comissdes recebidas de: Ganhos em activos financeiros detidos
. . ‘o para negociagdo e ao justo valor:
Servigos relacionados com crédito - -
Garantias e avales prestados........... 139 870 100 450 Activos financeiros emitidos por
Compromissos assumidos por ter- residentes:
CRITOS .evveeveenrenrerenieeieerereneeniennees 89 803 55437
Servigos prestados ........cceceeeeeeeenne 764 429 465 658 Instrumentos de divida ............... 215 8 660
Servicos prestados — corporate fi- Instrumentos de capital .............. 1300 948 806 137
FANCE ...t 843 423 1722 893
Operagdes realizadas por terceiros 116 437 66 543 Activos financeiros emitidos por
OULTAS ..o 74 823 669 398 ndo residentes:
2028 785 3080379 Instrumentos de divida ............... 135 196 84 300
. Instrumentos de capital .............. 4010220 707 461
Comissdes pagas de: Instrumentos financeiros deriva-
. . dOS et 221163 271 996
Compromissos assumidos por ter-
ceiros: 5667 742 1878 554
Linhas de crédito .............cccuuu.... (13 112) — Perdas em activos financeiros detidos
Comissdo de gestdo ..... (43 467) (52 595) para negociacdo e ao justo valor:
Cobranga de valores .... (3 823) -
(0101570 IR (48 167) (63 107) Activos financeiros emitidos por
residentes:
(108 569) (115 702)
o Instrumentos de divida ............... (23) (34 3406)
Comissoes llquldas .............................. 1920216 2964 677 Instrumentos de capital .............. (1 111 599) (521 777)
Activos financeiros emitidos por
8 — Rendimentos de instrumentos de capital: residentes:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao: Instrumentos de divida ............... (90531) (157 763)
Instrumentos de capital .............. (3044 213) (538 581)
2006 2005 Instrumentos financeiros deriva-
dOS ettt (208 205) (353 683)
Activos disponiveis para venda: (4454 571) (1606 150)
Espirito Santo Financial Group ...... 64 415 28 649 1213171 272 404
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10 — Custos com o pessoal:

Os custos com pessoal podem ser analisados no quadro que se segue:

2006 2005
Remuneragdo aos 6rgdos de gestdo:
Remuneragdo mensal ............ccc..c... 592 084 557 180
Remuneracdo adicionais ................. 97 051 87 037
Remuneragéo extraordinarias ......... 55381 80 133
Remuneracdo de empregados:
Remuneragdo mensal ...................... 1 072 089 1061 757
Remuneracdo adicionais 308 001 454 045
Encargos sociais obrigatdrios ............. 366 809 365977
Outros custos .......ccceveeueeeeenenne 78 030 57379
2 569 445 2 663 508

O Banco ndo subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do
sector bancario pelo que a cobertura das responsabilidades com pensdes
de reforma e sobrevivéncia ¢ assegurada pelo sistema de seguranca social.

O numero efectivo de colaboradores encontra-se discriminado na
nota n.° 30.

Os saldos com os elementos da administragéo e direc¢do do Banco
encontram-se divulgados na nota n.° 33.

11 — Gastos gerais administrativos:

2006 2005

Rendas e alugueres ..........cccocveveeennne. 377 452 283 440
Consultoria .........ccevenn. 275 441 209 061
Conservacao e reparagao .. 269 321 254 926
Comunicagdes................. 184 375 176 957
Deslocagoes e estadas.... 163 366 214 177
Seguranca e vigilancia ... 71 109 68 403
Advogados .................. 57732 13299
OUutros .....cceceevvevverenne 39252 58 472
Avengas e honorérios ............. 37535 58 039
Material de consumo corrente ........... 23142 37 426
Agua, energia e combustiveis ..... 21 741 27701
SEUIOS ..cevvieuiienieeiieiieiieeiee 19 303 18 773
Publicidade ........ 11417 59176
Bancos de dados ............ 7152 7017
Judiciais e contencioso .. 6 544 14212
Publicagdes ..........cccenee 4304 1322
Transportes ................ 3636 3361
Formag@o de pessoal ..... 2516 5210
Informatica .......coceeveeievienenieneeenene 1734 79 150

1577 072 1590 122
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12 — Impostos sobre os lucros:

O Banco esta sujeito a tributagdo em sede de Imposto sobre o Ren-
dimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama.
O pagamento/recebimento de impostos sobre os lucros é efectuado
com base em declaragdes de autoliquidacdo, tendo as autoridades fis-
cais a possibilidade de rever a situacdo fiscal do Banco durante um
periodo de quatro anos contado a partir do exercicio a que respeitam
(oito anos no caso da seguranga social), podendo resultar, devido a
diferentes interpretagdes da legislagdo fiscal, eventuais liquidagdes
adicionais relativamente aos exercicios de 2003 a 2006.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 57.° do Cddigo do IRC, a
Direcgdo-Geral dos Impostos poderé efectuar as correc¢des que con-
sidere necessarias para a determinagio do lucro tributavel sempre que,
em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa,
sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condi¢des diferentes
das que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes,
conduzindo a que o resultado apurado seja diferente do que se apuraria
na auséncia dessas relagdes.

Na opinido do conselho de administragdo do Banco, ndo ¢ previ-
sivel que venha a ser efectuada qualquer liquidag@o adicional, relativa-
mente aos exercicios acima referidos, que seja significativa para as
demonstragdes financeiras.

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga no
final de cada exercicio ¢ como segue:

2006 2005

Imposto corrente:

Do eXercicio ......ccceeveereenienieniens (223 371) (9 650)
Impostos diferidos:

Registo e reversdo de diferencgas

LEMPOTATIAS ..oovveeneeeieeieeieeieeneen (57 077) (40 768)

Total do imposto registado em resul-

tados (1) covevevveeneieiiccnceeceee (280 448) (50 418)
Resultado antes de impostos (2) ........ 922 037 244 177
Carga fiscal (1)/(2) (em percentagem) —304 — 20,6

Os impostos diferidos activos e passivos sdo registados quando existe
uma diferenga temporaria ente o valor de um activo ou passivo e a
sua base de tributag@o. O seu valor corresponde ao valor do imposto
a recuperar ou a pagar em periodos futuros. Os impostos diferidos
activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais em
vigor para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo
activo ou passivo.

A reconciliagdo entre taxa nominal de imposto e a carga fiscal efec-
tivamente verificada nos exercicios de 2006 e 2005 ¢ como segue:

Lucro antes de imMPOSLOS .......c.ceouierieeriienieeieeie ettt
Matéria COIECLAVEL .....c.eoviiviiniiriiriiiieicieieereeeeec et aeee
Correcgdo impostos relativos a exercicios anteriores ............co.ceeeeeenee.
Tributagio aULONOMA .......cc.eevieiieiieiieiieieeie et
Titulos de NEZOCIACAD .....eeueeruiieiiieiiieieeie ettt et
Titulos opgao de JuSto Valor .......cccueeiieiieiiieiieieeeeeeee e

Derivados de negociagdo ............

Titulos detidos até a maturidade ...........ccceeeevieveenienieeeeee e,
Diferimento de comissdes do Crédito .........coovieviiieiiiieiiiieeciieeeieeeieeens
Imobilizado INCOIPOTEO ......eeeuiieiiiiieiieiieieeeeeeee ettt
IMODbiliZado COrPOTEO ....uveueenieiieeieiieteieieee ettt
Provisdes ndo aceites fiscalmente ...........cceeeveeveerierieeieneecieeeeeeeeeen,
Taxa fECtiVa ...veeeeeiieeie e e e

2006 2005

Taxa de Taxa de

imposto Valor imposto Valor

(percen- (percen-

tagem) tagem)
.............. - 922 036 - 244 177
............... — 11,2 103 400 - -
............... — 10,0 92 338 — -
............... — 3.0 27 632 — 40 9 650
.............. 0,2 (1814) 0,2 (371)
............... — 04 4021 453 (110 570)

— 51 46 586 —453 110 570
............... 0,2 (1907) — 0.8 1907
.............. — 04 3993 3,8 O 171)
............... — 0,6 5682 — 1,7 4145
............... — 04 3310 — 1,2 2919
............... 0,3 (2794) — 16,9 41 339
............... —30,4 280 448 — 20,6 50418
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A taxa nominal de imposto decompde-se como segue:
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(Em percentagem)

2006 2005

TROC oottt ettt ettt ettt et et et e st et et et et e st et e b ese e b e s s ese b ess et e st ese ek e st ek e b est et e b essebensese et esebentesebessebenseseebensesasenseseseteern 25 25
DIEITAIMA .....vieiiiiieiieeie ettt ettt et et et e e bt et e e beebeesseesseesseesseesseesseesseesseesseenseesseessaesseesseessaesseenseensaesseensennsaenseans (a)2.,5 (a)2.,5
27,5 27,5

(a) Taxa média ponderada dos municipios de Lisboa e Porto.

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 31 de Dezembro de 2005, o valor dos impostos diferidos activos e passivos registados no balango é como
segue:

2006 2005
Juros e custos equiparados:
Impostos diferidos:
AALCTIVOS ettt ettt h ettt e h b et bt h bbb ea e bt ea e bt e h e bt e bt b et e bt e st en e e bt be e ebe st et ebebentene 255139 269 351
PASSIVOS ....ceiieieeiieciie ettt ettt e e et e e et e et e e st e e b e esbeesbeesaeeabeesbeesseenbeeabeesbeesbeesseenseenbe et esaeeseeessaaneeesseenseenseens (384 917) (145 805)
(129 778) 123 546
Registados por contrapartida de:
Resultados transitados ...........ccccceueeeee. 155 060 195 828
Reserva de reavaliag@o de justo valor . (227 761) (31514)
ReSUItAdO O EXEITICIO ...ttt ettt et e e a e s at e s et e s atesat e st e satesstesseesseesseenseanne (57077) (40 768)
(129 778) 123 546

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes
de absorver as diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente.
O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados no exercicio de 2006 é como segue:

Impostos diferidos

Montantes em euros Resultado

Balango itad Resultado Reservas de reavaliagdo
Descrigdo 31 de 31 de tranita ° —
Dezembro Dezembro 31 de 31 de 31 de 31 de 31 de 31 de
de 2005 de 2006 Dezembro Dezembro D b Dezembro Dezembro Dezembro
de 2005 de 2006 dezem o de 2006 de 2005 de 2006
e 2005
Diferimento de comissoes do cré-

IO ceveeiieieee e (36 221) (22 522) 9961 5968 9961 (3993) — —
Titulos de negociaco .................. 6597 - (1814) - (1814) 1814 - -
Titulos op¢do de justo valor ........ (402 071) (402 071) 110570 106 549 110 570 (4 021) — —
Titulos disponiveis para venda ..... 114 597 859 476 (31514) (227 761) — — (31514) (196 247)
Titulos detidos até a maturidade 6934 — (1907) - (1907) 1907 - -
Derivados de negociagio .............. 402 071 593 041 (110570) (157 156) (110570) (46 586) — —
Imobilizado incorporeo ... . (90 190) (72 152) 24 802 19 120 24 802 (5 682) — —
Imobilizado corpéreo ................... (12 038) — 3310 — 3310 (3310) — —
Provisées ndo aceites fiscalmente (438 938) (466 043) 120 708 123 502 120 708 2 794 — —

123 546 (129 778) 155 060 (57077) (31514) (196 247)

O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados no exercicio de 2005 é como segue:

Impostos diferidos

Montantes em euros

Balango 522}:232 Resultado  Reservas de reavaliagdo
Descrigdo 1 de 31 de —
Janeiro Dezembro 1 de 31 de lide 31 de 1 de 31 de
de 2005 de 2005 Janeiro Dezembro Janeiro Dezem- Janeiro Dezembro
de 2005 de 2005 de 2005 de 2005 de 2005 de 2005
Diferimento de comissdes do cré-
dito (2 874) (36 221) 790 9961 790 9171 — —
Titulos de negociagdo 7 946 6597 (2 185) (1814) (2 185) 371 - —
Titulos op¢do de justo valor ........ - (402 071) — 110 570 - 110570 - —
Titulos disponiveis para venda ..... - 114 597 - (31514) - - - (31514)
Titulos detidos até a maturidade - 6934 — (1907) — (1907) — —
Derivados de negociagio .............. - 402 071 - (110 570) - (110 570) - -
Imobilizado incorporeo ... .. (105 262) (90 190) 28 947 24 802 28 947 (4 145) — —
Imobilizado corpéreo ................... (22 650) (12 038) 6229 3310 6229 2919) - -
Provisées ndo aceites fiscalmente (589 261) (438 938) 162 047 120 708 162 047 (41 339) — —
195 828 123 546 195 828 (40 768) — (31514)
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13 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:

A decomposicdo desta rubrica é como segue:
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2006 2005
CBIXA +.veueeveeeneetetet et ettt b et et et et e bt st e e b et ea e b ea e e bt e b e st e b et e st b et e bt b e st e bt e st b et eh s et e b et eaea b e bt e b et eneebe e e b e st et eneebene 24754 33265
Depositos a ordem no Banco de Portugal . 2 849 268 1892 746
JUEOS @ TECEDET ... cuinteiiieeeeet ettt ettt ettt ettt ettt et et e bt s bt e st et e s et e s bt sbeeat et et et entenbesueennens 2207 2038
2 876 229 1928 049
14 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:
A disponibilidade a vista sobre institui¢cdes de crédito tem a seguinte decomposi¢éo:
2006 2005
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito N0 Pais .........cccoeiieiiiiiiiiieeieee e 407 260 496 046
Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no estrangeiro ... — —
JULOS @ TECEDET ....cuinteiiiieieetetete ettt ettt ettt et e et et e sb e s bt e bt et et et et e ntesbe e bt et eaeentensenaenaenne - -
407 260 496 046
15 — Activos financeiros detidos para negociagio:
Esta rubrica pode ser analisada como segue:
2006 2005
Activos financeiros detidos para negociagio:
Instrumentos de divida:
Titulos cotados:
Obrigagdes de outros emissores NAO rESIACNLES ........eeerueeierierierierieeeteeeterteseseeeteeeeseeseeeeessesseeneeneens 4040 867 4031 160
Titulos ndo cotados:
Obrigagdes de outros emissores NAO rESIACNLES ........ceveverierierierieieierierteeeeeeteeeseeseesseeneeeeneessesneeneens — —
Instrumentos de capital:
Titulos cotados:
De emissores ndo residentes:
AACGOES ..cuvuttenteuietete st rte et e bt ettt ea e b et bt st e st e b et e bt e b et bt e e bt e st e b et bt e st h et e st b et e bt e e e bttt et eneebetent 1938 553 732976
Unidades de PartiCiPAGAO .......c..evveeueruieieierienterieeteeie e ste sttt et et este e tesaesaeeseeneesessessessesneeneeneesensenes 7708 034 514 248
9 646 587 1247 224
Titulos cotados:
De emissores residentes:
AACGOES ..ottt ettt ettt et ettt et e bt et e e bt e bt e bt et e e bt e bt et e e eht e bt e bt e eh e e hte st eehteeateenteeateenteebe e bt anneeeneas - -
Unidades de participacdo 5170 100 -
5170 100 -
Total de activos financeiros detidos para NEZOCIACAD ........eerueeruieruierierieniieniieeteeteeteste st e eeeesatesteeeesbeeseaeenee 18 857 554 5278 384
Instrumentos financeiros derivados com justo Valor POSIIVO .....ce.eeeeeierierieriirieeeieee e 593 041 402 071
19 450 595 5680 455

Em 31 de Dezembro de 2006, a decomposigdo da carteira de negociacdo por natureza e espécie de titulos, pode ser analisada como segue:

Valor

Natureza e espécie de titulos Quan- Valor de balango

Valor

tidade nominal — de aquisi¢do

Justo valor

Instrumentos de divida:
Titulos cotados:
Obrigacdes de emissores ndo residentes:

KPN 0 7-21-09 — Koninklijke KPN NV — Julho de 2009 ................... 2 000 1000 2023 023 2013 600
MWD 0 7-20-12 — Morgan Stanley FLTG — Julho de 2012 ............... 2 000 1 000 2017 844 1 995 600
4 040 867 4009 200
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Valor
Natureza e espécie de titulos S:]l:(]ll; n(\)/l’?lli(l)lra] de bilango de a\:illiosrigio
Justo valor
Instrumentos de capital:
Titulos cotados:
Emitidos por ndo residentes:
Accoes:
ADS GY — Adidas Salomon ...........cccererireririeieeriereseeeeeeesee e 550 1 20 752 20 515
BNP FP — BNP Paribas ...... 230 1 19010 19 343
NOKI1V FH —Nokia ....... 1280 1 19 814 19 994
PLT IM — Parmalat ..... 241 000 1 785 660 467 980
SAP GY —SAP............. 500 1 20 130 20 090
TOM2 — TOM TOM ............. 600 1 19 632 19 938
AABA NA — ANB AMRO NV 1315 1 32020 29982
BNP FP — BNP Paribas ......... 353 1 29175 29 987
DBK GY — Deutsche Bank .. 300 1 30 402 29 700
ELE SM —— ENESA ...ttt 840 1 30 097 29 820
FP FP — Totalfinaelf ........ccccooiiririeieeeeeeeeeeee e 590 1 32244 31546
GLE FP — Societé Generale....... 235 1 30 221 29 843
MT NA — Mittal Steel CO NV . 900 1 28 773 29 520
NOKI1V FH—Nokia .....ccccoeerunee 1950 1 30 186 30 089
RDSA NA — Royal Dutch Shell 1080 1 28 858 28 183
SAN SM — Banco Santander Central HiSpano ..............ccccceevveiieniiennienns 2175 1 30 755 30015
SX5EEX GY — Eurostoxx 50 6 040 1 251 385 249 328
SX5EEX GY — Eurostoxx 50 12 000 1 499 440 501 000
1 938 553 1616873
Unidades de participagdo:
FLEGNRE LX — JPM Global Natural Resources...........c.ccccceereeruienuennnen. 29 884 1 551 653 499 954
SISF BRIC — Schroder Sisf Bric .........ccccecveenne. 10 088 1 1289 875 1 000 001
BPI Vasco da Gama ...........ccceeieeieiiieeniieiieieeeeeeeeen 424 1 554 673 500 168
FLEEMDI LX — JP Morgan Emerging Markets Debs .... 70 845 1 714 829 710 578
FLEGNRE LX — JPM Global Natural Resources............. 29 888 1 551732 549 043
JPMED-A — JPMF — Europe Dynamic — A ... 31215 1 499 435 494 129
SISF BRIC — Schroder Sisf Bric .........c.cccu.e... 16 675 1 2132 054 2 000 656
JPM China — JPM Greater China .... 20 673 1 350072 323757
JPM Latin AMET ...c.ooveereiiiiniiieenieeeecee e 14 605 1 472 948 464 759
Schimca LX — Schroders Int Selection Fund Emg Mkt .........cccevvennennen. 69 930 1 590 763 574 339
7708 034 7117 384
Emitidos por residentes:
Unidades de participagdo:
EUFBSEG PL — Santander — euro-futuro banca & seguros ................... 7 853 1 251 743 249 999
SANACEU PL — Santander — ac¢des Europa ..........cceeeeeee. 48 236 1 255243 249 995
SANACGL — Santander — acgdes global USA 430 095 1 2103 467 1 964 894
SANCALT PL — Santander — carteira alternativa 458 061 1 2 559 647 2 499 996
5170 100 4964 884
Total de activos financeiros detidos para negociagdo .................... 18 857 554 17 708 341

Em 31 de Dezembro de 2005, a decomposigdo da carteira de negocia¢do por natureza e espécie de titulo, pode ser analisada como segue:

Natureza e espécie de titulos

Valor
Quan- Valor de balango Valor
tidade nominal — de aquisigdo
Justo valor

Instrumentos de divida:
Titulos cotados:

Obrigagdes de emissores ndo residentes:

KPN 0 7-21-09 — Koninklijke KPN NV — Julho de 2009 ................... 2000 1 000 2024 208 2013 600
MWD 0 7-20-12 — Morgan Stanley FLTG — Julho de 2012 ................ 2000 1 000 2 006 952 1995 600
4031160 4009 200

Instrumentos de capital:
Titulos cotados:
Emitidos por nao residentes:

Accoes:

CGE FP— Alcatel .........ccooevvieiieiieiieieeieeieeiene
FTE FP — France Telecom ...........ccccveeeueeeenneenns

................................... 950 1 9946 9985
................................... 475 1 9970 9999
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Valor
Natureza e espécie de titulos 8;:;1; m\)/lili(:;l de bilaxlgo de ;Lll?xli(;rigio
Justo valor
GAM SM — Gamesa COorp S. A. ..c.ceuieieirinieinieieeneteiesieeee et eeeneene 830 1 10 259 10 002
PLT IM — Parmalat ............... 241 000 1 496 219 467 980
RNO FP — Renault ....... 145 1 9991 10 034
BEN FP — Beneteau .. 300 1 17 160 17 940
BNP FP — BNP Paribas .. 290 1 19 822 19 981
ENIIM —Eni SPA .......... 850 1 19916 19 763
ERA FP — Eramet ........ 250 1 20250 19 250
FP FP — Totalfinaelf ............. 100 1 21220 20 442
GAM SM — Gamesa Corp S. A. . 1 600 1 19776 20 160
INGANA —INg ...oovviieeieeee 670 1 19 631 19 899
RDSA NA — Royal Dutch Shell .... 700 1 18 046 19 425
RNO FP—Renault .......cccoevvvveeennnee. 300 1 20 670 20 100
SGO FP — Companie de Saint Gobain ..........c.ecceeverererineneenenieeneneene 400 1 20100 19 000
732 976 703 960
Emitidos por ndo residentes:
Unidades de participacdo:
BPI Vasco da Gama ...........coueeeuerieirienininieiniente ettt 424 1 514 248 500 943
Total de instrumentos fiNANCEIros ..............cc.ccoceeveeveveeeiiaiaeeiannn 514 248 500 943
Total de activos financeiros detidos para negociagdo .................... 5278 384 5214103
A decomposicdo dos instrumentos financeiros derivados de negociag@o é como segue:
2006 2005
Valor de balango Valor de balango
Nocional Nocional
Activos Passivos Activos Passivos
Cotados em bolsa:
Contratos de taxa de cdmbio:
FULUrOS ..o 126 081 - 634 270 - -
Warrants .............ccccooeeveeiccnccnnenn. 1465 - 857 - -
Mercado de balcio:
Contratos sobre titulos:
OPGOES <.ttt 26 000 000 593 041 - 26 000 000 402 071 -
593 041 - 402 071 -

O Banco transacciona instrumentos financeiros derivados, essencial-
mente, sobre a forma de contratos sobre taxas de cdmbio, taxa de
juro e sobre titulos de divida. Estas transacgdes sdo efectuadas essen-
cialmente em mercados de balcdo e em mercados organizados.
A negociagdo de derivados em mercados organizados rege-se pelas nor-
mas e regulamentacdo propria desses mercados.

A data do balango existia um contrato de futuros de taxa de juro,
cuja finalidade era de negociacdo, e com maturidade em Margo
de 2007.

A data do balango existia um contrato de opg¢do de venda sobre um
portfolio de obrigagdes, com data de maturidadede para Margo
de 2007, cujo valor de exercicio era de 26 231 755 euros.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, o Banco
detinha 650 warrants, cujo valor registado era de 1465 euros e 856
euros, respectivamente.

Todos os derivados sdo reconhecidos contabilisticamente pelo seu
justo valor.

O valor nocional ¢ o valor de referéncia para efeitos de calculo
dos fluxos de pagamentos e recebimentos originados pela operagdo e
é registado em contas extrapatrimoniais.

O justo valor (fair value) corresponde ao valor que os instrumen-
tos financeiros derivados teriam se fossem transaccionados no mer-
cado a data de referéncia. A evolugdo do valor de mercado dos deri-
vados ¢é reconhecida nas contas relevantes do balango e tem impacto
imediato em resultados.

16 — Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados:

Esta rubrica pode ser analisada como segue:

2006 2005
Instrumentos de divida:
Titulos néo cotados:
Obrigagdes de outros emissores
ESLrangeiros .........ceeveevvevverueneens 26 510 557 26 670 269

A decomposigdo da carteira de activos financeiros avaliados ao justo
valor através de resultados por titulos em 2006 pode ser analisada no
quadro que segue:

Valor
Instrumentos de divida Quan- Valor de balango Valpf 5
tidade nominal — de aquisi¢do
Justo valor
Alsir 0 12-11 — Alpha Series, Ltd. 51 FLTG — Dezembro de 2011 .......... 20 100 000 2015253 2 050 020
Btari 0 6-13 — Btar INV (Jersey), Ltd. FLTG Junho de 2020 .................... 35000 100 3557288 3619455
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Valor
Instrumentos de divida Quan- Valor de balango Valor N
tidade nominal — de aquisigdo
Justo valor

GAPLTD 0 13 — Global Asset Program, Ltd. FLTG 2020 ........ccccecveeueneenee 3000 1000 3012 657 3064 350
Ramper 0 07 — Ramper FLTG — Junho de 2007 ...........ccc....... 300 000 10 3010353 3075960
Socgen Barkley — SG Acceptance NV — Fevereiro de 2018 ........ 9 000 1 000 9336 425 9 444 420
Solar 0 9-13 — Solar Funding I, Ltd. FLTG — Setembro de 2013 ...... 3500 1000 3550 386 3580185
Solar 0 19-9-13 — Solar Funding I, Ltd. FLTG — Setembro de 2013 ......... 2000 1000 2028 197 2 047 660
TOtAL ..., 26 510 557 26 882 050

A decomposicdo da carteira de activos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados, por titulos, em 2005 pode ser analisada no

quadro que segue:
Valor
Instrumentos de divida Quan- Valor de balango Valor N
tidade nominal — de aquisigdo
Justo valor
Alsir 0 12-11 — Alpha Series, Ltd. 51 FLTG — Dezembro de 2011 .......... 20 100 000 2014 137 2 050 020
Btari 0 6-13 — Btar INV (Jersey), Ltd. FLTG — Junho de 2020 .. 35000 100 3548 963 3619455
GAPLTD 0 13 — Global Asset Program, Ltd. FLTG —2020....... 3000 1 000 3012199 3064 350
Ramper 0 7— Ramper FLTG — Junho de 2007 .........c.cccceeueenee 300 000 10 3016335 3075960
Socgen Barkley — SG Acceptance NV — Fevereiro de 2018 ......... 9 000 1000 9520 295 9444 420
Solar 0 9-13 — Solar Funding I, Ltd. FLTG — Setembro de 2013 .............. 3500 1 000 3537732 3580 185
Solar 0 19-9-13 — Solar Funding I, Ltd. FLTG — Setembro de 2013 ......... 2 000 1 000 2 020 608 2 047 660
TOLAL ... 26 670 269 26 882 050
17 — Activos financeiros disponiveis para venda:
Esta rubrica pode ser analisada como segue:
2006 2005
Acgdes ao custo histdrico:
Atlantico Vila— Sociedade Cons. Proj. Desenv., S. A. ....cooiiiiiiiiieieeeete et 50 000 50 000
Ao justo valor:
Espirito Santo FINanCial GIOUP ........cceeeeieiieririieteieieeseseet ettt sttt ettt e et estesseeneeneenee 3595475 2850595
Activos diSPONIVEIS PAra VENAQ .......eeueeuieieieieeieeiieiteieiete ettt ettt et e st te s st es et e et esaesseeseeneeseeneensensensesneeneen 3645 475 2900 595

A decomposicdo da carteira de activos financeiros disponiveis para venda por titulos em 31 de Dezembro de 2006 pode ser analisada como

segue:
Partici-
pagdes no Valor
Quan- capital  Valor de balango Valor Valias Impa-
tidade social nominal — de aquisi¢do ridade
(percen- Justo valor
tagem)
Acgdes ao custo histdrico:
Atlantico Vila— Sociedade Cons. Proj. Desenv., S. A. ......... 10 000 10,00 5 50 000 50 000 - -
Ao justo valor:
Espirito Santo Financial Group ...........cececeeveeeienieneniencnenene 43 246 0,57 10 3595475 2735998 859 476 -
Activos disponiveis para venda ............ccooceveeieieneenienenenenene 153 246 3645475 2 785998 859 476 -

A decomposicdo da carteira de activos financeiros disponiveis para venda por titulos em 31 de Dezembro de 2005 pode ser analisada como

segue:
Partici-
pagdes no Valor
Quan- capital Valor de balango Valor Valias Impa-
tidade social nominal — de aquisi¢do ridade
(percen- Justo valor
tagem)
Acgoes ao custo histdrico:
Atlantico Vila— Sociedade Cons. Proj. Desenv., S. A. ......... 10000 10,00 5 50 000 50 000 — —
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Partici-
pagdes no Valor
Quan- capital  Valor de balango Valor Vali Impa-
tidade social nominal — de aquisi¢do auas ridade
(percen- Justo valor
tagem)
Ao justo valor:
Espirito Santo Financial Group ..........ccceceeceeeeeeveenenenenenen. 143 246 0,57 10 2850595 2735998 114 597 -
Activos disponiveis para venda ...........ccceeeeeiieeiieniieeienieeeeen. 153 246 2900 595 2 785 998 114 597 —
O Banco possui uma participagdo minoritaria de 10% do capital da 18 — Activos detidos até a maturidade:
Altantico Vila, S. A., contabilizada ao valor de aquisi¢do pelo mon- E bri . s
tante de 50 000 euros, tendo esta empresa realizado prejuizos nos sta rubrica tem a seguinte composigao:
primeiros da sua actividade. A Atlantico Vila, S. A., registou em 2006
0 seu primeiro exercicio com resultados positivos em consequéncia 2006 2005
de medidas de gestdo cujos efeitos se t€ém por significativos, funda-
mentando a expectativa de, nos exercicios seguintes, se vir a obser- i
var o aprofundamento desta tendéncia favoravel ora iniciada. Esta Titulos cotados:
expectativa ¢ também reforgada pela prevista alienagiﬁo de um activo Obrigagdes de divida piblica nacio-
do imobilizado, cujo produto sera aplicado na reducdo do passivo da nal 2208 145 2252213
empresa, refor¢ando, por via da diminuiqﬁo dqs encargos financeiros, Juros areceber """"""""""""""""""" 42 868 33 800
os seus resultados correntes, para além da realizac@o esperada de uma
mais-valia nesta operagdo, a qual se encontra titulada por contrato 2251013 2286013

promessa.

Face a estes elementos, a avaliagdo feita pelo Banco quanto a esta
participagdo financeira ndo justifica a consideragdo de qualquer
imparidade do respectivo valor.

Em 31 de Dezembro de 2006, a decomposi¢do da carteira de acti-
vos detidos até a maturidade pode ser analisada como segue:

Valor
Quan- Valor de bilanqo Valor Impa-
tidade nominal Custo de aquisigdo ridade
amortizado
Titulos cotados:
PGB 3,2 — 11 — obrigacdes do Tesouro .........ccccceeeeveeneennenee. 100 000 000 0,01 970 818 967 820 —
PGB 3,95 — 7-15-2009 — obrigac¢des do Tesouro 2 500 000 0,01 24 827 24 513 -
PGB 3,25 — 2008 — obrigagdes do Tesouro ......... 70 000 000 0,01 707 128 712 894 —
PGB 4,875 — 2007 — obrigacdes do Tesouro ..........eceeceeeenneee. 50 000 000 0,01 505372 530 600 -
222 500 000 2208 145 2235 827 -
Em 31 de Dezembro de 2005, a decomposic¢do da carteira de activos detidos até a maturidade pode ser analisada como segue:
Valor
Quan- Valor de bilango Valor Impa-
tidade nominal Custo de aquisigdo ridade
amortizado
Titulos cotados:
PGB 3,95 — 7-15-2009 — Obrigag¢des do Tesouro .................... 2 500 000 0,01 24 749 24 513 -
PGB 3,25 — 2008 — Obrigagdes do Tesouro 70 000 000 0,01 711 764 712 894 -
PGB 4,875 — 2007 — Obrigagdes do Tesouro ...........cccceeeueennee. 50 000 000 0,01 513971 530 600 —
PGB 3 — 7-2006 — Obrigacdes do Tesouro ..........ccceeceeeereennnnee. 100 000 000 0,01 1001 729 1 008 050 —
222 500 000 2252213 2276 057 -

19 — Aplicacdes em institui¢des de crédito:

Esta rubrica pode ser analisada no quadro que segue:

2006 2005
Aplicagdes em instituigdes de crédito
no Pais:
MMI ... 15 500 000 14 400 003
Depositos a prazo ........ccccceeeeeeneene 10 500 000 17 500 000
Juros a receber .......c..ccvevveininienene 12 098 9113
26012098 31909115

As taxas médias durante o exercicio de 2006 ¢ 2005 foram, res-
pectivamente, de 2,88% e 2,12%.

20 — Crédito a clientes:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, esta
rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Crédito interno:
Empresas e administragdo publica:
Empréstimos.........ccccevenenee. 8753929 10251 717
Créditos em conta corrente 26 497 404 28 943 049
Operagdes de locagdo financeira 749 778 72 297
Descontos e operacdes tituladas
por efeitos ......coceeveererercienienne 1392 995 5216715
Outros créditos .......ccceeveeeenunene 304 021 137 565
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Particulares:

Crédito a habitag@o ........
Crédito ao consumo .......
Crédito conta corrente ...
Outros créditos ...............

Crédito externo:

Particulares ............ccoou......

Comissdes com proveito diferidos .....
Comissdes associadas ao crédito

Juros e comissdes a receber

Crédito e juros vencidos:

Até 90 dias ......ccoeeveeereennennns
Mais de 90 dias ..................

Total bruto ..........

Provisdo para crédito e juros e outros activos vencidos
Imparidade para outros activos vencidos
Provisdes para riscos gerais de crédito

2006 2005 2006 2005
Provisdes e imparidade:
............ 1072013 1103 236 Provisdes para créditos e juros ven-
74793 67 044 cidos e imparidade .........c.cocceee (621 900) (563 287)
2988 000 2 023 000 L
.......... 956 608 2147 645 Total liguido .................. 43014904 51113 853
42 789 541 49 962 268 O movimento ocorrido nas provisdes em 31 de Dezembro de 2006
e 31 de Dezembro de 2005 ¢ apresentado na nota n.° 21 — pro-
............ 143 125 - visdes.
Os juros a receber de adiantamentos efectuados estdo incluidos no
(64 876) - valor da carteira.
........ 12 063 - Alguns contratos de crédito tém associado garantias reais.
............ 216 279 268 513 A 31 de Dezembro de 2006, as garantias reais recebidas (imoveis,
163 466 268 513 titulos, depositos a prazo e penhor mercantil) pelo Banco ascendem
respectivamente a 47 183 793 euros e a 46 595 354 euros (v. nota
n.° 29 — contas extrapatrimoniais).
As taxas médias durante o exercicio de 2006 e 2005 foram, respec-
............ 4 1 1 . >
............ 92617 1260441  tivamente, de 597% ¢ 4.69%
540 672 1 446 359 21 — Imparidade e provisoes:
............ 43 636 804 51677 140 O movimento ocorrido no exercicio de 2006 é como segue:
Saldo o Saldo
Dezembro Reforgos mutagges  Utlizasoes oo
de 2005 de 2006
............ 563 287 939 929 (881 316) - 621 900
.................................... - 73 844 - - 73 844
....................................... 520217 156 862 (211 036) - 466 043
1083 504 1170 635 (1092 352) - 1161787

A utilizagdo de imparidade para outros activos vencidos corresponde a perda estimada relativamente a servigos prestados na area de corpo-
rate, tomando em consideracdo o valor total da exposi¢do, o montante recuperavel e a antiguidade dos saldos.

22 — Outros activos tangiveis:

O movimento ocorrido nos activos tangiveis registados no exercicio de 2006 e 2005 ¢ como segue:

Saldo em 31 de Valor

Dezembro de 2005 Aqui Amorti- Abates/ liquido

rqui- zagdes do transfe- em 31 de

Valor Amortizagdes stgoes exercicio réncias Dezembro

bruto acumuladas de 2006

Outros activos tangiveis:

Obras em edificios arrendados ............cccceeeveenueennnnne 42 978 (12 635) - (4 298) — 26 045
EQUIPAMENTO <..eeeeeeeeeeeeeeeeeseese e eeeeeeeeeeesseee 535700 (341611) 48439 (61430)  (14021) 167077
Imobilizado em locagdo financeira ..............cueen....... 390 752 (62 732) - (78 150) - 249 870
Outras imobilizagdes COrporeas ...........ooceverrvereeruennen. 1912 (431) - (191) - 1290
971 342 (417 409) 48 439 (144 069) (14 021) 444 282

Saldo em 31 de Valor

Dezembro de 2004 Aqui Amorti- Abates/ liquido

rqut- zagdes do transfe- em 31 de

Valor Amortizagdes sigoes exercicio réncias Dezembro

bruto acumuladas de 2005

Outros activos tangiveis:

Obras em edificios arrendados ............cccevveeveenueennnnne 39 381 (8 547) 3597 (4 088) - 30 343
EQUIPAMENTO ..o eeeeeeeeeeeeeeseeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeee 548 031 (267 040) 11368 (74571)  (23699) 194 089
Imobilizado em locagdo financeira .. - - 390 752 (62 732) - 328 020
Outras imobilizagdes corporeas ...........ceecueeverveeeuenns 1912 (239) - (192) - 1481
589 324 (275 826) 405 717 (141 583) (23 699) 553933
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23 — Activos intangiveis:

O movimento ocorrido nos activos intangiveis registados no exercicio de 2006 e 2005 ¢ como segue:
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Saldo em 31 de Valor
Dezembro de 2005 Adui- Amorti- Abates/ liquido
au zagdes do transfe- em 31 de
Valor Amortizagdes sigoes exercicio réncias Dezembro
bruto acumuladas de 2006
Activos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados —
SOMIWATE ...t 574 793 (456 373) 63 350 (84 853) - 96 917
Saldo em 31 de Valor
Dezembro de 2004 Aqui Amorti- Abates/ liquido
rqur- zagdes do transfe- em 31 de
Valor Amortizagdes s1goes exercicio réncias Dezembro
bruto acumuladas de 2005
Activos intangiveis:
Despesas de constituigao ..........cceeeeeeeeueeeeenen. 293 972 (293 972) - - - -
Custos plurianuais ...........cocceeeerveeererreerenneennens 110 355 (110 355) 77 441 (11 676) (65 765) -
Despesas de investigagdo e desenvolvimento ... 340 058 (296 524) - - (43 534) -
Sistemas de tratamento automatico de dados —
SOIWATE ... 511 813 (366 199) 67 623 (90 948) (3 869) 118 420
Outras imobilizagdes incorpdreas...................... 33519 (28 828) - - (4 691) —
1289 717 (1095 878) 145 064 (102 624) (117 859) 118 420
24 — Impostos activos e passivos:
A origem dos impostos diferidos activos e passivos pode ser vista no quadro que se segue:
2006 2005
Activos Passivos Activos Passivos
Impostos correntes:
TRC ettt ettt - 66 643 14172 2 694
Impostos diferidos:
Diferimento de comissdes do crédito .........cceereerienieniirniienieiieeeeeeeieeeen 5968 - 9961 -
Titulos de NEZOCIACAD ...veeveeueeuieieierieeiieiietete ettt eeeet et et ere e e e neeees - - - 1814
Titulos de opgdo de justo valor ... 106 549 - 110 570 —
Titulos disponiveis para venda .... - 227 761 - 31514
Titulos detidos até a maturidade .. - - - 1907
Derivados de negociagio .... - 157 156 — 110 570
Imobilizado incorporeo ...... 19 120 - 24 802 -
Imobilizado corporeo ................... . - - 3310 -
Provisdes ndo aceites fiscalmente ..........cocceeveevienienienieiieeeeeeeeee e 123 502 - 120 708 -
255139 384917 269 351 145 805
25 — Outros activos e outros passivos:
2006 2005
A decomposigdo da rubrica de outros activos, encontra-se no qua-
dro que segue: Proveitos a receber:
2006 2005 De devedores de outras aplicagdes 805 000 600 000
Por servigos prestados — guarda
de valores .......cccoeeeevieenieeniennenn. 50 659 37 808
Outros activos: Por servigos prestados — gestdo
de activos .......cecceverereeeeeeinen. 479 370 26 224
Disponibilidades sobre residentes ... 67 044 20 038 D diferido:
Devedores por servigos prestados — espesas com custo diferido:
1eSIdentes .......cvvvevieciieciiieinnn, 828 643 757 380 SEGUOS ... vt 33 647 16 493
Devedores por servigos prestados — Contratos de manutengo .............. - 4677
nao residentes .........oceeveeveereenean. 21 000 627 006 Outras contas de regularizag@o ....... 31612 51974
Devedores por contractos de futu- Outras operagdes a regularizar ....... - 9761
O N 1 847 8 873 Total de outros activos brutos ....... 3121614 2779 873
Rendas e alugueres ............ccceceennene 19 241 - )
Sector publico e administrativo ..... _ _ Imparidade .......ccooevieninenieeeee (73 844) -
OUutros activos .......ceceeeeevereeneereennens — 17 620 . oo
Outros devedores — vencidos ........ 783 551 602 019 Total de outros activos liquidos .... 3 047 770 2779 873
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A decomposic¢do da rubrica de outros passivos, encontra-se no qua-
dro que segue:

Didrio da Republica, 2." série — N.° 136 — 17 de Julho de 2007

28 — Responsabilidades representadas por titulos:

As responsabilidades representadas por titulos apresentam os seguin-
tes detalhes:

2006 2005
Outros passivos:
Fornecedores de imobilizado em re-
gime de locagdo financeira 292 980 347 189
Outros fornecedores ............... 48 893 49 490
IVA apagar......cccoovevieeicncecnncnne. 65 930 69 937
Retencdo na fonte..........cceevennennee. 134 258 126 955
Contribui¢des para a seguranga so-
€Al weveeeieicieee e 36 143 36 064
Cobrangas por conta de terceiros ..... 254 634
Outros encargos a pagar:
De recursos alheios .......c...cccceeeene 3207 -
De custos administrativos .. 324 240 328 224
Outros custos a pagar ..................... 131 143 126 366
Receitas com proveito diferido:
Gestdo de créditos .......ccccoceveruenene 129 561 200 567
Garantias prestadas ...........ccccevernene 22 681 24 707
Outras operacdes a regularizar ....... 207 45983
Outras contas de regularizagio:
Operagdes de bolsa por regularizar - 18 600
Outros passivos .......ccceeerereervenns 48 413 83225
1237910 1457941

26 — Recursos de outras institui¢des de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2006 2005

Recursos de institui¢des de crédito no

Pais:

A PrazZo ..ooeveeieeeieiieeeeeeeeaes 12 000 000 14 000 000
Recursos de institui¢des de crédito no

estrangeiro:

A VIStA e - 154 855

Juros a pagar .........cccceeeieieeieeninenns 82 871 28 906

12 082 871 14 183 761

As taxas médias durante o exercicio de 2006 e 2005 foram, res-
pectivamente, de 3,09% e 2,19%.

27 — Recursos de clientes:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2006 2005
Recursos de residentes:
Depositos a ordem ...........cccueeuenee. 4337443 7 062 834
Depositos a prazo ........... 38 871745 34 912 791
Depositos de poupanca 48 760 48 760
43 257 948 42 024 385
Recursos de ndo residentes:
Depositos a ordem ...........cccoeeuenee. 788 214 103 441
OULrOS TECUISOS ....veeeeereeeerreeereeenennns 1127 300 657
789 341 404 098
Juros a pagar .......ccceceeeviniiieienenne. 155 206 144 575
Total de recursos de clientes ..... 44 202 495 42 573 058

As taxas médias durante o exercicio de 2006 e 2005 foram, res-
pectivamente, de 2,88% e 2,13%.

Obrigagdes de caixa

Taxa variavel

Moeda ............... EUR
Data de emissdo 30-12-2004
Maturidade ............ 30-12-2007
Taxa de Juro .......cceceeveevererenenceeeceeene Euribor a seis meses +
spread (0,3%)
Periodicidade do cupao........ccccecveveveeenene semestral
Valor nominal 1 000
Quantidade ................... 30 000
Juros a pagar em 2005 2450
Total da responsabilidade em 2005 ... 30 002 450
EMiSSOCS ..ot —
Recompra .......cccceeneees -
Juros a pagar em 2006 546 921
Total da responsabilidade em 2006 ... 30 546 921

29 — Contas extrapatrimoniais:

Os compromissos assumidos perante terceiros tém a seguinte com-
posigdo:

2006 2005
Garantias prestadas:
Garantias e avales — residentes ... 8062 519 6627 871
Compromissos perante terceiros:
Revogaveis:
Linhas de crédito .........ccc..... 1 847 607 216 600
Compromissos bancarios ......... 11558 569 8 186 591
Irrevogaveis:
Contribuigdo para o FGD ........ 17 150 14 525
Sistema de indemnizag@o aos in-
VeStidOres .......cocceeveveenenuenen. 2 348 2590
13 425 674 8420 306
Responsabilidade por prestacdo de
servigos:
Guarda de valores .......c..cccceceenuenne 63 699 343 68 370 522
Valores administrados pelo BPG:
Activos cedidos em operagdes
de cessdo de crédito ............. 42 995 932 35083214
Mercado de capitais ................. 37217584 22672398
143912 859 126 126 134
Total ...........ccuuc... 165401 052 141174 311

Os compromissos assumidos por terceiros tém a seguinte com-
posigdo:

2006 2005
Garantias recebidas:

Garantias e avales — residentes ... 24 371 132 26 348 945
Fiangas ........cceeevveeveecieeieeeeieee, 2425000 2 575 000

Garantias reais:
Titulos .....covveveenene 9 046 641 4516265
Valores imobiliarios 33 303 687 35351312
Depdsitos ................ 3 828 664 5722977
Penhor mercantil .................... 1 004 800 1 004 800
73 979 924 75519299
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2006 2005
Compromissos assumidos por tercei-
T0S:
Linhas de crédito revogaveis ...... 18 000 000 10 000 000
Servigos prestados por terceiros:
Guarda de valores .......c..cccceceenenee 97 515 984 78 178 098
Total....................... 189495908 163 697 397

30 — Efectivo de trabalhadores:

O efectivo médio de trabalhadores, distribuido por grandes catego-
rias profissionais, ao servico do Banco nos exercicios de 2006 e de
2005 foi o seguinte:

2006 2005

Conselho de adminiStrago ..........ccccvevveeverecreecveenen. 3 3
DIrecgao ...ccvveveecveeieeieeieenen. 7 8
Secretariado/enquadramento ... 4 4
Especificas/técnicas ... 21 21
Outras fUNGOES ........ccveeeveeiieieeieeie e e 3 2
38 38

31 — Capital:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o capital social do BPG esta
representado por 7 000 000 de ac¢des nominativas de valor nominal
unitario de 5 euros e encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A estrutura accionista do Banco pode ser analisada no quadro que

segue:

Numero de acgdes Percentagem

2006 2005 2006 2005

Fundagédo Oriente ........ 5209920 5468920 74 78
STDP —SGPS.............. 299 157 - 4 -
Fundagdo Stanley Ho 252 000 252 000 4 4
Carlos Augusto Pulido
Valente Monjardino 232 680 232 680 3 3
OULtIOS ...oovenevvenreeierennene 1006243 1046 400 15 15
Total ............. 7000 000 7000000 100 100

32 — Outras reservas e resultados transitados:

Os saldos das contas de reservas e resultados transitados decom-
pdem-se como segue:

2006 2005
Reserva legal .......cocoeveeierienincecenee. 106 947 83 286
OUutras reServas ..........eeveeeeveeeeveeeneneans 959 343 746 399
Resultados transitados ........................ 30 142 72 988
1096 432 902 673

Os movimentos ocorridos nas rubricas de reservas e resultados tran-
sitados foram os seguintes:

2006 2005
Reserva legal:
Saldo abertura .........cccccveeevieennnn. 83286 29 998
Transferéncias de resultados........... 23 661 53288
Saldo de fecho ........ccoeeveeiievieiienenns 106 947 83 286

2006 2005
Outras reservas:
Saldo abertura .............c......... 746 399 266 809
Transferéncia de resultados 212 944 479 590
Saldo de fecho .......ccooveeeeeieieiiiins 959 343 746 399
Resultados transitados:
Saldo de abertura ...........cccceevueenene 72 988 72 988
Resultado liquido do ano anterior 236 605 532 878
Diferenga de resultado alt. do cri-
tério contabilistico (NCA) ......... (42 846) -
Transferéncia para reserva legal .... (23 661) (53 288)
Transferéncia para outras reservas (212 944) (479 590)
Dividendos .........cecveviiieiiieiiieiieieene - -
30 142 72 988

Reserva legal:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 o saldo desta reserva ascen-
dia a 106 947 euros e 83 286 euros, respectivamente.

De acordo com o disposto no artigo 97.° do RGICSF, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/91, de 31 de Dezembro, e alterado pelo Decreto-
-Lei n.°201/2005, de 25 de Setembro, o BPG destina uma fracg¢@o ndo
inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a forma-
¢do de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social.

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumula-
dos ou para aumentar o capital.

33 — Transacgdes com partes relacionadas:

Resumem-se como segue os saldos em 31 de Dezembro de 2006 e
31 de Dezembro de 2005, relativas as transac¢des verificadas com
partes relacionadas:

2006 2005
Activo:
Crédito a clientes:
Sociedade das Termas de Mon-

chique Il.......ocoovevi 1399 999 1399 999
Sociedade da Agua de Monchique 800 000 800 000
Prolavra — Produtos para a La-

VOULR «.cnveenieenteieieeeveneenesaenee 225 000 550 500
Regis Hotéis 92 000 90 000
Fundagdo Stanley Ho................... 250 000 -
Companhia de Seguros Sagres ..... 60 500 —
Hoti-Tejo ceeeiieiieiieieieee, 97 000 -
Mundinter — Inter. Mundial Co-

IMETCIO .eenieniieeteiee e ete e eae 350 000 -
Fundagdo Oriente ....................... — 41 140

3274 499 2 881 639
Juros a receber:
Sociedade das Termas de Mon-

chique IT........ccoooooii 4488 4297
Sociedade da Agua de Monchique 164 2411
Prolavra — Produtos para a La-

VOUILQ ..onvteiienrerreeieereeeeeeeenne - 1 689
Fundagdo Stanley Ho 77 351 -
Companhia de Seguros Sagres ..... 635 —
Mundinter — Inter. Mundial Co-

111 (6 1o U 5692 -
Regis Hotéis - 1106

88 330 9503
Comissdes a receber:
Companhia de Seguros Sagres ..... 326 770 -
Fundagdo Oriente ....................... 180 370 -
Fundagdo Stanley Ho................... 22770 -
529910 -
Total do activo................. 3892739 2 891 142
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2006 2005 2006 2005
Passivo: Proveitos:
Recursos de clientes: Juros e proveitos equiparados:
Companhia de Seguros Sagres..... 13 757 070 5174534 Companhia de Seguros Sagres..... - 41 186
Sociedade das Termas de Mon- Sociedade das Termas de Mon-

chique Il ........cocovoviiiiinnes - 123 chique IT.........oooveiriririnn 59 840 48 947
Sociedade da Agua de Monchique 162 28 Sociedade da Agua de Monchique 33982 37637
Domoriente ..........ccocceveeerceennene 5531 - Prolavra — Produtos para a La-

Hoti=T€jO .o 1960 - VOUIR «.coveneiveneeeenieeeneseeeeaennes 21892 16 306
Lusenerg—SGPS .......cccceevenen. 190 895 - Partisagres — SGPS — 2567
Mundinter — Inter. Mundial Co- STDP —SGPS ........ — 105

IMEICIO wevveeeeeeieeeeeeeeee e 3 839 — Oriente — SGPS .. — 10 048
STDP—SGPS ... 8150 7540 Hoti-T€jO .evevieenieieieieieeeiennee 428 -
Oriente — SGPS .....ccovvvvvveennen. 17 352 267 20 348 532 Mundinter — Inter. Mundial Co-

Regis HOtéis .....ccovvereeriieeenne. 238 1138 MEICIO .o 5852 -
Registur, 192 e 5399 11937 Regis Hotéis .. 2 495 2 489
Mundigere— SGPS ...........c......... 2251 2281 Registur, L9 ........coovvrrerrerrnane. 5 87
Partisagres — SGPS .................... 6722 2567 Fundagdo Stanley Ho................... 1458 14 226
Fundagéo Stanley Ho.................. 349 524 1040 839 Fundagio Oriente ....................... - 47230
Fundagdo Oriente ....................... 228 864 1531792

125952 220 828

31912872 28121 311 L
Juros a pagar: Outras comissdes:

Companhia de Seguros Sagres ..... 148 777 10 445 Companhia de Seguros Sagres...... 390 630 41186
Sociedade das Termas de Mon- Sociedade das Termas de Mon-

ChiQUE T oo _ 123 chique Il.......ocooveviie 4563 35
Sociedade da Agua de Monchique _ 28 Sociedade da Agua de Monchique 12 025 2170
STDP —SGPS ..covvvvovvvveerrerrrnee 383 2 Prolavra — Produtos para a La-

Oriente — SGPS oo 654 431 45 815 VOUIE covvinsiinsnnsinsnisensssnisnissns 55 30
Registur, L4 ..o, - 2 Hoti-Tejo 10 -
Lusenerg — SGPS ....cvvveerreernenes 338 _ Lusen@rg— SGPS ............ RN 150 —
Fundagio Stanley Ho.................. 9998 1631 Mundinter — Inter. Mundial Co-
Fundagdo OHiente .........coovvernern. 1360 3208 LS L (VPR 770 —
Partisagres — SGPS 10 -
815 287 61 254 STDP —SGPS ........ 135 105
. Oriente — SGPS .....cccoovevvinnenne 125 10 048
Total do passivo ............... 32728159 28 182 565 Regi HOEHS oo 130 50
Garantias prestadas: Registur, L4 .............. 15 88
Fundagédo Stanley Ho .. 35161 310
Companhia de Seguros Sagres ..... 194 370 - Fundagdo Oriente ....................... 157 236 37229
Sociedade das Termas de Mon-
Chique Il ... 442 674 442 674 601 015 91251
Fundagéo Stanley Ho 1317182 - E S
Xtrapatrimoniais:
1954 226 442 674 ~
. . Opgdo de venda:
Compromissos revogaveis:
Sociedade da Agua de Monchique 1 | Fundagédo Oriente ............c..c....... 26 231 755 26 422 725
Regis Hotéis 8 000 10 000
Hoti-Tejo ...... 3000 - Resumem-se como segue os saldos em 31 de Dezembro de 2006 e
Prolavra — Produtos para a La- 31 de Dezembro de 2005, relativas as transacgdes verificadas com os
VOUTA covteniieiieniieeieeeee e - 24 500 elementos da administragdo e direc¢cdo do Banco:
11 001 34501 2006 2005
Custos:
Juros e custos equiparados: Activo:
Companhia de Seguros Sagres ..... 236 120 85 684 (1 .
Sociedade da Agua de Monchique 7 2 869 Crédito a clientes:
Prolavra — Produtos para a La- Administragio ........cceceeeeveneenennee - -

VOULR oo - 6 DAECGAD «vveerrveeeererenereeeesreeeenes 286 974 313532
STDP —SGPS ...... 415 433
Oriente — SGPS ... 670 022 523 690 286 974 313532
Hoti-Tejo veevieieieeieeieeiee, 3 -

Mundinter — Inter. Mundial Co- Juros a receber:
MEICIO cuenveveveeeeeeeeeereeenieaens 3 - . 5
Administragdo ..........cceevveeeennnnn. - -
Lusenerg — SGPS . 1004 - s
Regis I—ﬁ) Gis _ 24 DIreccao ....coooeeveenieeniieniieieeieene 500 887
Registur, L. ..o - 581 500 887
Fundagdo Stanley Ho.................. 35082 29256
Fundagdo Oriente ....................... 15252 40 642 Comissdes a receber:
Gastos gerais administrativos: Administrago ...........ccccovvevennes 12 504 -
Direcgao .....eevveeiniiiinieenieeen. — -
Mundinter Angola ..........cc.c....... 72 000 —
Fundagfio Oriente ...........cc......... 210 842 205 855 12 504 —

1240 750 889 040 Total do activo.................. 299978 314 419
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2006 2005
Passivo:
Recursos de clientes:
Administragdo ........ccccceeeveenennnen. 429 333 442 570
DIrecgao .....oevveevveenieesieeieeieene 5898 660
435231 443 230
Juros a pagar:
Administragao .........cccceeeveevennnnn. 404 101
DIrecgao .....oeoveeeeeieeieeieeieeee - -
404 101
Total do passivo ..............ccccoeeueeaee. 435 635 443 331
Custos:
Juros e custos equiparados:
Administragao .........cccceeveereenen. 18 120 10 307
DIrecgao ...cooevvveeveeieeieeieeieeeenns 2
18 120 10 309
Proveitos:
Juros e proveitos equiparados:
Administragao .........cecceevueeneeennen. - -
DIrecgao ...c.oevvvevieeieeieeieeeieenenns 9553 9380
9553 9 380
Outras comissdes:
Administragao .........cccceeveenneenen. 10 504 -
DIrecgao ...cooeeveeveeieeieeieeieeeenns -
10 504 -

34 — Caixa e equivalentes de caixa:

Para efeitos do calculo da demonstragdo de fluxos de caixa, a rubrica
de caixa e equivalentes de caixa inclui as seguintes componentes:

2006 2005

CaIXA ceveneeneveieienieeeeeee e 24 754 3326
Depositos a ordem no Banco de Por-

AL e 2 849 268 1892 746
Disponibilidades sobre institui¢des de

crédito no Pais 407 260 496 046

MMI ...t 15 500 000 14 400 00

Aplicagdes a muito curto prazo......... 10 500 000 17 500 000

29 281 283 34322 06

35 — Consolidacdo de contas:

As contas do Banco sdo integradas na Fundagdo Oriente através do
método da equivaléncia patrimonial. As contas consolidadas podem ser
obtidas directamente na sua sede situada Rua do Salitre, 66, 1269-065
Lisboa.

O Conselho de Administracdo. Carlos Augusto Pulido Valente
Monjardino, presidente — Mario José Branddo Ferreira, vice-
-presidente — Francisco José Fonseca da Silva, vice-presidente —
Emanuel Jorge Marques dos Santos, vogal — Francisco Luis Murteira
Nabo, vogal — Jorge Abreu Pereira Parreira Moia, vogal — Luis
Antonio Gomes Moreno, vogal.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstra¢des financeiras do
Banco Portugués de Gestdo, S. A., as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um total de 128 012 239 euros
e um total de capital proprio de 39 024 439 euros, incluindo um resul-
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tado liquido de 641 589 euros), as demonstracdes dos resultados, de alte-
ragdes no capital proprio e de fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data. e o correspondente anexo. Estas demonstragdes financeiras foram
preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
introduzidas pelo aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém
por base as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em
vigor, tal como adoptadas na Unido Europeia, com as excepgdes previs-
tas nos avisos n.” 1/2005 e 4/2005 do Banco de Portugal.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
Banco, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
ten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu: (7) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quan-
tias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a avalia-
¢do das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo con-
selho de administrag@o, utilizadas na sua preparac@o; (ii) a apreciagdo
sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divul-
gacdo, tendo em conta as circunstancias; (iif) a verificagdo da aplica-
bilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciagdo sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstracoes finan-
ceiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Banco
Portugués de Gestdo, S. A., em 31 de Dezembro de 2006, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
emitidas pelo Banco de Portugal.

8 — Enfase. — Sem afectar a opinido expressa no ponto 7 acima,
salientamos que conforme referido na nota n.° 1 do anexo, em 2006,
o Banco adoptou pela primeira vez as Normas de Contabilidade Ajus-
tadas na preparagdo das suas demonstragdes financeiras, tendo para
este efeito seguido os requisitos previstos na IFRS 1 — adopgao peia
primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, pelo
que esta adopgdo se reportou a 1 de Janeiro de 2005. Consequen-
temente, para efeitos de comparabilidade, a informacdo financeira
apresentada referente aquela data e ao exercicio de 2005. anterior-
mente preparada em conformidade com o Plano de Contas para o
Sistema Bancario, foi reexpressa para as Normas de Contabilidade
Ajustadas conforme explicitado na nota n.° 3 do anexo.

Lisboa, 26 de Marg¢o de 2007. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada
por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresenta-
mos o relatorio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatorio de gestdo e as demonstragdes financeiras apre-
sentados pelo conselho de administragdo do Banco Portugués de Ges-
tdo, S. A., relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e
a extensdo que consideramos adequada, a actividade do Banco. Veri-
ficamos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respectiva
documentagdo. Vigiamos também pela observéncia da lei e dos estatutos.
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3 — Acompanhamos igualmente os trabalhos desenvolvidos por
PricewaterhouseCooperes & Associados — Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, L.%, e apreciamos a certifica¢do legal das contas emi-
tida por esta sociedade, em anexo, com a qual concordamos. Toma-
mos também conhecimento do teor do relatorio sobre a fiscalizacdo
enderegado por aquela sociedade ao conselho de administragdo.

4 — No ambito das nossas fungoes verificamos que:

i) O balanco e as demonstragoes dos resultados, de alteragdes no
capital proprio, de fluxos de caixa e o correspondente anexo, comple-
mentados com o teor da certificagdo legal das contas, permitem uma
adequada compreensdo da situagdo financeira do Banco, dos seus resul-
tados e dos fluxos de caixa;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados;

iii) O relatdrio de gestdo ¢ suficientemente esclarecedor da evolu-
¢do dos negdcios e da situagdo do Banco evidenciando os aspectos
mais significativos;

iv) A proposta de aplicagdo de resultados se encontra devidamente
fundamentada.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebi-
das do conselho de administracdo e servicos e as conclusdes constan-
tes da certificacdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio de gestdo;
i) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados.

Lisboa. 26 de Marco de 2007. — Henrigue Carlos Medina Carreira,
presidente — Carlos Reinaldo Pinheiro da Silva, vogal — Pricewater-
houseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Con-
tas, L.92, vogal e revisor oficial de contas, representada por José Manuel
Henriques Bernardo, revisor oficial de contas. 2611014560

BESLEASING E FACTORING — IFIC, S. A.

Relatorio n.° 11-E/2007

Sede social: Avenida Alvares Cabral, 27, 4.°, 1269-140 Lisboa.
Capital social: 49 113 850 euros.
Pessoa colectiva n.° 502330937.

Relatério e contas de 2006
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Paulo Jorge Barreto de Carvalho Ventura.
Secretarias:

Maria da Conceicdo Soares Fatela.
Maria Salgado Poppe Almeida de Carvalho.

Conselho de administragéo:

Presidente: Antonio José Baptista do Souto.

Vogais:

Antonio Luis Simdes Tomas.

Bernardo Leite de Faria Espirito Santo.

Carlos Alberto Magalhdes de Almeida Oliveira.
Daniel Baptista Correia dos Santos.

El6i de Almeida Marques da Silva.

José Anténio Beja Amaro.

José Rodrigues Correia de Resende.

Patrick Gérard Daniel Coudene.

Rui José Costa Raposo.

Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim.

Comissdo executiva:
Presidentes:

José Anténio Beja Amaro.
José Rodrigues Correia Resende.
Vasco Luis Ivens Ferraz Jardim.
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Conselho fiscal:

Presidente: Carlos Santos Moita.

Vogal: Tiago Vaz Pinto Cyrne de Castro.

Revisor oficial de contas: Mazars & Associados, Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, S. A., representada por Antonio Manuel Men-
des Barreira.

Revisor oficial de contas (suplente): Leonel Manuel Dias Vicente.

Quadro directivo

Departamento Comercial — PME:

Maria Teresa Ferreira Monteiro Pereira.

Departamento Comercial — GEOE:

Paulo Jorge Gongalves Dias Afonso.

Departamento Financeiro e Administrativo:

Joaquim de Sousa Galileu.

Departamento de Operagdes:
Manuel Enriquez Pinho.

Departamento Juridico:

Maria da Conceicdo Soares Fatela.

Departamento de Sistemas de Informac3o:

Maria Salomé Neves Nunes de Abreu Castelo Branco.

Relatoério do conselho de administracao

Em cumprimento das disposic¢des legais e estatutarias, o conselho
de administragdo vem submeter a apreciagdo de VV. Ex.», o relatdrio
de gestdo, o balango e contas, bem como a proposta de aplicagdo de
resultados referentes ao exercicio de 2006.

1 — Enquadramento econémico

A economia mundial revelou expressivo desempenho em 2006, com
ligeira acelerac@o do ritmo de crescimento em relagdo ao ano ante-
rior resultante do forte desenvolvimento das economias emergentes
a que ndo foi alheio o aprofundamento da globalizag¢do, num cenario
de algumas condicionantes negativas como os aumentos do preco do
petroleo e das taxas de juro.

A economia da unido europeia apresentou assinalavel desenvolvi-
mento, com um ritmo de expansdo superior ao observado no tltimo
quinquénio, sem alcangar no entanto, o dinamismo da generalidade da
economia mundial. A conjuntura econdémica foi caracterizada pelo
crescimento das exportagdes, pela recuperacdo do investimento e pela
melhoria das condi¢gdes do mercado de trabalho ndo obstante manter-
-se forte moderagdo salarial. O crescimento econémico numa conjun-
tura de grande liquidez levou o BCE — Banco Central Europeu a subir
a sua taxa directora (refi-rate) em 125 b.p. a fim de combater as pres-
sdes inflacionistas.

Evolugao da Euribor/BCE em 2006
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Fonte. — Banco de Portugal.

A economia portuguesa conheceu em 2006 um dinamismo acima
do perspectivado, por for¢a do expressivo aumento das exportagdes





