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PARTE J

Didrio da Republica, 2." série — N.° 136 — 17 de Julho de 2007

ALJARDI — SGPS, L.bA

Relatério n.° 11-A/2007
Sede social: Avenida Arriaga, 30, 3.°-H, 9000-064 Funchal

Relatério e contas de 2006
Relatorio de gestiao

Nos termos das disposigdes legais e estatutarias vimos submeter a
apreciacdo de VV. Ex.®, o relatdrio de gestdo referente ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2006.

| — Actividades

A sociedade durante o ano 2006 prosseguiu a actividade compre-
endida no seu objecto social, com a gestdo da participagdo social que
detém no capital social do Banco Madesant — Sociedade Unipes-
soal, S. A., no ambito institucional do Centro Internacional de Nego-
cios da Madeira.

Durante o exercicio transacto, a sociedade recebeu da participagéo
social no Banco Madesant — Sociedade Unipessoal, S. A., dividendos
por um montante total de 500 000 000 de euros.

A sociedade ndo ¢ devedora de quaisquer contribuigdes a seguranca
social ou a administrag@o fiscal.

Il — Factos relevantes ocorridos apés o encerramento do exercicio

Ap6s o encerramento do exercicio de 2006, ndo ocorreram quais-
quer factos relevantes.

[Il — Evolugao previsional da sociedade

Perspectiva-se para 2007 a continuacdo do exercicio da activi-
dade social, no quadro do Centro Internacional de Negbcios da
Madeira.

IV — Ndamero e valor nominal de quotas proprias
adquiridas ou alienadas durante o exercicio

A sociedade ndo detém quaisquer quotas proprias, ndo tendo adqui-
rido ou alienado quaisquer quotas proprias durante o presente exercicio.

V — Autorizagdes concedidas a negécios
entre a sociedade e os seus gerentes

Nao foram concedidas quaisquer autorizagdes a negocios entre a
sociedade e os seus gerentes.

VI — Proposta de aplicagdo dos resultados

Os resultados liquidos do exercicio foram positivos no montante
de 500 026 029,90 euros, pelo que a geréncia propde que os resulta-
dos apurados sejam transferidos para (em euros):

1510206,53
498 515 823,37

Reserva legal
Resultados transitados

Funchal, 15 de Fevereiro de 2007. — A Geréncia: Martin Manuel Armas
Agiiero — Antonio Berndrdez Gumiel — Henrique Jodo Aratjo de
Pontes Lega.

Demonstracdes de alteragdes nos capitais proprios
para os exercios findos em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005

(Em euros)

Outras reservas e resultados transitados

Cavital . tOutrost Resultado
apita n:irumep (;S Reserva Resultados Total do exercicio
¢ capita legal transitados ota
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 (PCSB) ................ 24940 1158647659 24940 (9606592) (9581652) 481 222
Alteracdo de politicas contabilisticas para NCA (nota
n.°2.1):
Investimentos em filiais e associadas......................... — — — 9128 002 9128 002 1521334
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 (proforma NCA) ... 24940 1158 647659 24940 (478 590) (453 650) 2 002 556
Transferéncia do lucro de 2004 — - — 2 002 556 2 002 556 (2 002 556)
Lucro do exercicio de 2005 .........ccooveeeveeecieeecnieenne. — — — — 13977
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 ..........c.cccveeuvennnnes 24940 1158647659 24940 1 523 966 1548 906 13977
Transferéncia do lucro de 2005 .........ccceoeeiieieeeennee. - - 1398 12 579 13 977 (13 977)
Lucro do exercicio de 2006 ... - - — — - 500 026 030
OULTOS <.ttt ettt ettt et e eaeeeaeeeaeas - - - (1) (1) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 .............ccoceuvenneene. 24940 1158 647 659 26 338 1536 544 1562882 500026 030

A Geréncia: Martin Manuel Armas Agiiero — Antonio Berndrdez

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Montantes expressos em euros)

Actividade economica:

A Aljardi — SGPS, L.® (adiante designada por sociedade), ¢ uma
sociedade por quotas constituida em 30 de Setembro de 1997 e tem
como objecto a gestdo de participagdes sociais de outras sociedades,
como forma indirecta do exercicio de actividades econdmicas. A socie-
dade tem a sua sede social na Regido Auténoma da Madeira e dispde

Gumiel — Henrique Jodo Araujo de Pontes Lega.

de licenca para operar na zona franca ai criada, requerida no ambito
no Decreto Regulamentar Regional n.° 21/87-M, de 5 de Setembro.

A sociedade é detida maioritariamente pela Holbah, Ltd. (entidade
inserida no Grupo Santander).

1 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas conta-
bilisticas:

1.1 — Bases de apresentacio:
As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas no pres-

suposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos
contabilisticos mantidos pela sociedade, de acordo com as Normas de



Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 136 — 17 de Julho de 2007

Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo Banco de Portugal
no aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, ¢ definidas nas instrugées
n.° 9/2005 e n.° 23/2004, na sequéncia da competéncia que lhe foi
atribuida pelo n.° 1 do artigo 115.° do Regime Geral das Institui¢des
de Crédito e Sociedades Financeiras.

As Normas de Contabilidade Ajustadas correspondem em geral as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) adoptadas pela
Unido Europeia, excepto quanto a carteira de crédito concedido e
garantias prestadas, a qual esta sujeita a constitui¢do de provisdes para
riscos especificos e para riscos gerais de crédito, nos termos do aviso
do Banco de Portugal n.° 3/2005, de 21 de Fevereiro.

As demonstragdes financeiras da sociedade em 31 de Dezembro
de 2006 estao pendentes de aprovacdo pelos correspondentes 6rgaos
sociais. No entanto, a geréncia da sociedade entende que estas irdo
ser aprovadas sem alteragdes significativas pela assembleia geral.

1.2 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
ragdo das demonstracdes financeiras, foram as seguintes:

a) Investimentos em filiais (IAS 27). — A participagdo no capital
da empresa filial Banco Madesant — Sociedade Unipessoal, S. A.,
encontra-se registada ao custo de aquisi¢do (nota n.° 5).

Os dividendos sdo reconhecidos na rubrica de rendimentos de ins-
trumentos de capital da demonstragdo dos resultados, quando sdo colo-
cados a disposi¢do (nota n.° 12).

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, a perda por impa-
ridade € reconhecida em resultados.

b) Aplicagdes em instituicdes de crédito (IAS 32 e 39). — Os acti-
vos e passivos financeiros s@o reconhecidos no balango na data de
negociagdo ou contratacdo, salvo se decorrer de expressa estipulagido
contratual ou de regime legal ou regulamentar aplicavel que os direi-
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tos e obrigagdes inerentes aos valores transaccionados se transferem
em data diferente, casos em que serd esta ultima a data relevante.

No momento inicial, os activos e passivos financeiros sdo reconhe-
cidos pelo justo valor acrescido de custos de transac¢do directamente
atribuiveis.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um determinado
activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado entre contrapartes
de igual forma conhecedoras e interessadas em efectuar essa transac-
¢do0. Na data de contratacdo ou de inicio de uma operacdo o justo
valor ¢ geralmente o valor da transacgao.

Apo6s o reconhecimento inicial, as aplicacdes em institui¢des de
crédito sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa de juro efectiva.

¢) Especializagdo de exercicios:

7) Registo de juros — os juros de operagdes activas ou passivas, reco-
nhecem-se de acordo com o principio contabilistico da especializa-
¢do de exercicios, sendo registados a medida em que sdo gerados, inde-
pendentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos;

i) Outros proveitos e custos — a sociedade reconhece, em geral,
os outros proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico
da especializa¢do de exercicios.

2 — Introdug@o das normas de contabilidade ajustadas (NCA):

2.1 — Impacto nos capitais proprios e nos resultados do exercicio
de 2004 da transig@o para as NCA:

A aplicacdo das Normas de Contabilidade Ajustadas nas demons-
tragdes financeiras individuais teve um impacto global positivo nos
capitais proprios da sociedade em 1 de Janeiro de 2005 no montante
de 10 649 336 euros, relativamente ao valor apresentado nas tltimas
demonstragdes financeiras preparadas de acordo com o Plano de Con-
tas para o Sistema Bancério (PCSB):

quitfiis Capit_ais

Ajustamentos de transi¢do };t(l)plrl(?es di‘u;(;&‘ g]ilogrll(()lse

Janeiro Dezembro

de 2004 de 2004
Saldos de acordo com 0 PCSB ........ooiiiiiiiiceeeeee e 1 149 090 947 481 222 1149 572 169

Alteragoes resultantes da introducdo das NCA:

IAS 27 — Investimentos em filiais € assOCIadas ...........ccceeveeerereereeneeneeneeeeens 9128 002 1521334 10 649 336
Saldos de acordo com as NCA ......cc.uoiioiiieie ettt et eeaae e e as 1158218949 2002 556 1160 221 505

A aplicagio dos principios do IAS 27 implicou a anulagdo da diferen-
¢a positiva entre o custo de aquisicdo da participagdo no Banco Made-
sant — Sociedade Unipessoal, S. A., e o correspondente valor patrimonial
equivalente na data da compra, a qual estava a ser registada na rubrica
de provisdes para riscos e encargos durante um periodo de 10 anos.

3 — Disponibilidades em outras institui¢des de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2006 2005

No Pais:

Outras entidades ...........ccoceeeveeereerreennnenns 38259 41 458

4 — Aplicagdes em outras institui¢des de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2006 2005
No Pais:
Entidades inseridas no Grupo Santander 1507 038 1479 773
Juros a receber .......ooeeeveeeeienieeeieae 1401 1269
1508 439 1481042

Em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica ¢ integralmente consti-
tuida por duas aplicagdes junto de uma entidade financeira inserida no
Grupo Santander, que vencem juros a taxa média anual de 3,564%,

com vencimento em Janeiro ¢ Fevereiro de 2007 (2,375%, com ven-
cimento em Janeiro de 2006, em 31 de Dezembro de 2005).

5 — Investimentos em filiais:

A rubrica de investimentos em filiais diz respeito ao custo de aquisi¢do
da totalidade das acgdes representativas do capital do Banco Madesant —
Sociedade Unipessoal, S. A. Adicionalmente, na reunido do conselho de
administra¢do do Banco Madesant — Sociedade Unipessoal, S. A., cele-
brada em 28 de Abril de 1998, foi aprovado chamar a sociedade a entrar,
a titulo de prestagdes acessorias, com uma contribui¢do de 100 000 000
milhares de escudos portugueses (498 797 897 euros) (nota n.° 6). Em
31 de Dezembro de 2006 e 2005, a sociedade preparou demonstragdes
financeiras consolidadas com esta empresa coligada, das quais seguida-
mente se apresenta um resumo dos principais dados financeiros:

2006 2005

5026 298 603
1901 392 784

4699 257 133
1 844 641 136

Total do activo ......c.ccceeveeuenenee.
Total do capital proprio .

Lucro do exercicio ........ccecceueee 56 751 648 66 460 096

6 — Outros activos:

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2006 2005

Dividendos a receber .................. 500 000 000 —
Prestagdes acessorias ao Banco

Madesant — Sociedade Unipes-

soal, S. A. (nota n.°5) ........... 498 797 897 498 797 897
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2006 2005
Imposto sobre o rendimento das
pessoas colectivas:
A recuperar — pagamento es-
pecial por conta ................. 71572 70 323
998 86 469 498 868 220

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica de dividendos a receber
corresponde ao valor a receber do Banco Madesant — Sociedade Uni-
pessoal, S. A., resultante da decisdo de distribui¢@o de outras reservas
e resultados transitados a titulo de dividendos no montante total de
500 000 000 de euros na sequéncia da assembleia geral daquela enti-
dade realizada em 15 de Dezembro de 2006 (nota n.° 12).

As prestagdes acessorias efectuadas ao Banco Madesant — Socie-
dade Unipessoal, S. A., ndo vencem juros e a sua restituicdo podera
ocorrer em qualquer altura a partir do quinto ano seguinte a data da
sua prestagdo, desde que previamente decidido pelo accionista e veri-
ficados os condicionalismos legais.

7 — Outros passivos:

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2006 2005

Custos a pagar:

De outros custos administrativos ................ 3520 4102

8 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o capital da sociedade esta
representado por uma quota de 24 840,14 euros, pertencente ao socio
Holbah, Ltd., e outra de 100 euros, pertencente ao socio Santander
Bank & Trust, Ltd. (entidades inseridas no Grupo Santander), encon-
trando-se totalmente subscrito e realizado.

9 — Outros instrumentos de capital:

Em conformidade com os estatutos da sociedade, na reunido da
assembleia geral celebrada em 17 de Julho de 1998 foi aprovado cha-
mar os socios a entrar para a sociedade, a titulo de prestagdes suple-
mentares, com uma contribui¢cdo de 232 288 000 milhares de escudos
portugueses (1 158 647 659 euros). Esta contribuicdo ndo vence juros
e a sua restitui¢do podera ocorrer em qualquer altura a partir do quinto
ano seguinte a data da sua prestagdo, desde que previamente decidido
pelos socios e verificados os condicionalismos legais.

10 — Outras reservas e resultados transitados:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2006 2005
Reserva legal ........ccccoveeiiiiiiiiiiiiiiiecnne, 26 338 24 940
Resultados transitados ............ccccceveeeneenns 1536 544 1523 966
1562 882 1548 906

Em reunido de assembleia geral realizada em 14 de Margo de 2006,
foi aprovada a distribui¢do do lucro do exercicio de 2005 (13 977
euros) para a reserva legal (1398 euros) e o remanescente para a rubrica
de resultados transitados.

Em conformidade com o disposto no artigo 97.° do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro e alterado pelo Decreto-
-Lei n.° 201/2002, de 25 de Setembro, a sociedade devera destinar
uma frac¢do ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada
exercicio a formacdo de uma reserva legal, até um limite igual ao
valor do capital ou ao somatorio das reservas livres constituidas e dos
resultados transitados, se superior. Esta reserva ndo ¢ distribuivel a
ndo ser em caso de liquidagdo da sociedade, podendo ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas, ou
para incorporagdo no capital.
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11 — Margem financeira:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2006 2005

Juros e rendimentos similrares:

Juros de disponibilidades ..........ccccccerveeennnnee. 950 601
Juros de aplicagdes em instituigdes de crédito 42397 31 006

43347 31607

Juros e encargos similares:

RECUISOS ...ttt - -

12 — Rendimentos de instruimentos de capital:

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica refere-
-se a distribui¢do de dividendos do Banco Madesant — Sociedade
Unipessoal, S. A. (nota n.° 6).

13 — Gastos gerais administrativos:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2006 2005
Publicidade obrigatoria 10 606 8 088
Servigos especializados 5632 7935
16238 16023

14 — Efectivos:

Durante os anos de 2006 e 2005, a sociedade ndo teve empregados
ao seu servico. A gestdo ¢ efectuada directamente pelos gerentes da
sociedade.

15 — Remuneragdes e outros encargos atribuidos aos membros dos
orgdos sociais:

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
as remuneragdes € outros encargos atribuidos aos membros da gerén-
cia ascenderam a 695 euros e 656 euros, respectivamente.

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
ndo foram efectuadas quaisquer transacgdes entre a sociedade e os
membros da geréncia.

16 — Relato por segmentos:

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a tota-
lidade dos elementos do balango e da demonstragdo dos resultados
da sociedade resultaram de operagdes efectuadas na Zona Franca da
Madeira, enquadradas no segmento de banca comercial.

17 — Carga fiscal:

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos, excepto quanto a exercicios de reporte de
prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade ¢ de seis anos. Deste
modo, as declaragdes fiscais da sociedade dos exercicios de 2001 a
2006 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo.

Dado a sociedade estar sedeada na Zona Franca da Madeira, ao abrigo
do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, os seus rendimen-
tos, desde que provenientes de participagdes em entidades sedeadas
fora da Unido Europeia ou instaladas em Zonas Francas portuguesas,
estdo isentos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
até 31 de Dezembro de 2011.

A sociedade ndo reconheceu nas demonstragdes financeiras os impos-
tos diferidos associados a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que
ndo espera vir a obter lucros fiscais no futuro que possibilitem a sua uti-
lizagdo. Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os impostos diferidos acti-
vos ndo registados, associados a prejuizos fiscais reportaveis, ascendiam
a aproximadamente 57 453 euros e 131 794 euros, respectivamente.

18 — Consolidag@o com detentores de capital:

As contas anuais da sociedade s@o consolidadas com as do Banco
Santander Central Hispano, S. A., as quais se encontram disponiveis
na Sede desta institui¢do em Espanha.
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19 — Partes relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os saldos registados no balango
e na demonstragio dos resultados da sociedade que t€m origem em ope-
ragdes realizadas com entidades relacionadas (entidades do Grupo
Santander) t€ém a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Balanco:
Activo:
Aplicagdes em institui¢des de
crédito:
(07101172 SR 1507 038 1479 773
Juros a receber .................... 1401 1269
Investimentos em filiais ......... 659 848 864 659 848 864
Outros activos:
Prestacdes acessorias .......... 498 797 897 498 797 897
Dividendos a receber .......... 500 000 000 —
Demonstragéo dos resultados:
Proveitos:
Juros e rendimentos similares 42 397 31 006
Rendimentos de instrumentos
de capital ......cccevevereennen. 500 000 000 —

A Geréncia: Martin Manuel Armas Agiiero — Antonio Berndrdez
Gumiel — Henrique Jodo Aratijo de Pontes Lega.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examindmos as demonstragdes financeiras ane-
xas da Aljardi — SGPS, L.% (sociedade inserida no Grupo Santander),
as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2006, que
evidencia um total de 1 660 265 031 euros e capitais proprios de
1 660 261 511 euros, incluindo um resultado liquido de 500 026 030
euros, a demonstracdo dos resultados, a demonstragio dos fluxos de
caixa e a demonstragdo de alteragdes nos capitais poprios do exerci-
cio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da geréncia a pre-
paracgdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma ver-
dadeira e apropriada a posi¢do financeira da sociedade, o resultado
das suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade con-
siste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito.— O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Audito-
ria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que
este seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isen-
tas de distor¢cdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a veri-
ficagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e infor-
magdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela geréncia, utili-
zadas na sua preparacgdo. Este exame incluiu, igualmente, a aprecia-
¢do sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a
sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operacdes e a apre-
ciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstracdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a veri-
ficag@o da concordancia da informagao financeira constante do rela-
torio de gestdo com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas no ponto 1 acima apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira da Aljardi — SGPS, L.%2, em 31 de Dezembro de 2006, bem
como o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa no
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exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

5 — Enfase. — As demonstragdes financeiras anexas referem-se a
actividade da sociedade a nivel individual e ndo consolidada e foram
elaboradas para aprovagdo em assembleia geral e para publicacdo nos
termos do Codigo do Registo Comercial. Conforme referido nas
notas n.> 1.2 e 5, o investimento financeiro no capital do Banco
Madesant — Sociedade Unipessoal, S. A., encontra-se registado no
balango anexo ao custo de aquisi¢do, conforme requerido nas Normas
de Contabilidade Ajustadas, pelo que estas demonstragdes financeiras
ndo incluem o efeito da consolidacdo integral a nivel dos activos,
passivos, resultados e capitais proprios da sociedade. Contudo, a socie-
dade preparou em separado demonstra¢des financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2006, que sdo as que mais adequadamente
reflectem a situagdo financeira e os resultados da sociedade nesta data,
e cujos principais dados financeiros sdo apresentados na nota n.° 5.

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2007. — Deloitte & Associados, Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Antonio
Marques Dias.

Relatorio e parecer do fiscal tinico

Em conformidade com a legislagdo em vigor € com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa apreciagdo o nosso relatorio
e parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os documen-
tos de prestagdo de contas individuais da Aljardi — SGPS, L.% (socie-
dade), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, os
quais sdo da responsabilidade da geréncia da sociedade.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que considera-
mos adequada, a evolugdo da actividade da sociedade ao longo do exer-
cicio em aprego, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o
cumprimento do normativo estatutario em vigor tendo recebido da
geréncia da sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de De-
zembro de 2006, as demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa
e de alteragdes no capitais proprio no exercicio findo naquela data e o
correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos a uma analise do
relatorio de gestdo individual do exercicio de 2006 preparado pela gerén-
cia e da proposta de aplicag@o de resultados nele incluida. Como con-
sequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado, emitimos nesta data a
certificacdo legal das contas, que inclui no seu ponto 5 uma énfase.

Face ao exposto, somos de opinido que, apds considerar o descrito
no ponto 5 da certificagdo legal das contas, as demonstragdes finan-
ceiras individuais supra-referidas e o relatorio de gestdo individual, bem
como a proposta de aplicag@o de resultados nele expressa, estdo de
acordo com as disposi¢des contabilisticas e estatutarias aplicaveis, para
efeitos de aprovagdo em assembleia geral de sécios.

Desejamos ainda manifestar & geréncia da dociedade o nosso apre-
¢o pela colaborag@o prestada.

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2007. — Deloitte & Associados, Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Antonio
Marques Dias. 2611014965

Relatorio n.° 11-B/2007

Sede social: Avenida Arriaga, 30, 3.°-H, 9000-064 Funchal

Relatoério e contas consolidadas de 2006
Relatorio de gestao consolidado

| — Actividades

No presente exercicio, a sociedade exerceu a sua actividade social
com a gestdo da unica participacdo que detém, no capital social do
Banco Madesant — Sociedade Unipessoal. S. A., no ambito institu-
cional do Centro Internacional de Negocios da Madeira.

Na zona euro os indicadores macroecondmicas apontam a evidén-
cia de se encontrar perante um dos melhores momentos econémicos
da ultima década. A inflagdo tem descido abaixo do esperado inicial-
mente, o que pode permitir prolongar a actual etapa de expansdo eco-
némica, sempre que o preco do petroleo ndo produza novas tensdes.





