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ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei n.° 103/2003

de 5 de Dezembro

Regula e harmoniza os principios basicos de cessao de créditos
do Estado e da seguranca social para titularizagao

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da
alinea c¢) do artigo 161.° da Constituigdo, para valer
como lei geral da Reptblica, o seguinte:

Artigo 1.°
Ambito

A presente lei regula a cessao de créditos do Estado
e da seguranca social para efeitos de titularizagao.

Artigo 2.°

Objecto e transmissibilidade de créditos
pelo Estado e pela seguranca social

1 — O Estado e a seguranca social podem ceder cré-
ditos para efeitos de titularizacdo, incluindo os emer-
gentes de relagdes juridico-tributarias, provenientes,
designadamente, de impostos directos e indirectos e das
contribuicdes e quotizagdes para a seguranca social,
ainda que esses créditos se encontrem vencidos, sujeitos
a condicdo ou sejam litigiosos, podendo, neste caso, o
cedente nao garantir a sua existéncia e exigibilidade.

2 — Os créditos transmitidos para efeitos de titula-
rizacdo sao cedidos de forma efectiva, completa e irre-
vogével, em bloco e a titulo oneroso, podendo o prego
inicial da cessao ser inferior ao seu valor nominal, desde
que se assegure que o produto proveniente da cobranca
dos créditos cedidos reverte para o cedente apos o paga-
mento integral das quantias devidas aos titulares das
obrigacoes titularizadas ou das unidades de titularizacao
de créditos, deduzidas as despesas e custos dessa
operagao.

3 — O produto das cessoes de créditos para efeitos
de titularizagao € repartido entre as entidades titulares
dos créditos ou beneficidrios da correspondente receita
proporcionalmente ao respectivo valor nominal, salvo
estipulacao contratual em sentido diverso.

4 — A entidade cessiondria nao pode reduzir ou remir
os créditos tributdrios cedidos pelo Estado e pela segu-
ranga social.

5 — A gestao e cobranca dos créditos tributarios
objecto de cessao pelo Estado e pela seguranga social
para efeitos de titularizacdo € assegurada, mediante
retribuicdo, pelo cedente ou pela Direccao-Geral dos
Impostos.

Artigo 3.°

Tutela dos direitos e garantias dos contribuintes e outros devedores

1 — Os créditos transmitidos pelo Estado e pela segu-
ranca social para efeitos de titularizagao mantém a sua
natureza e o processo de cobranga, conservando as
garantias, privilégios e outros acessorios, designada-
mente 0s respectivos juros compensatorios € moratorios,
sem necessidade de qualquer formalidade ou registo.

2 — A cessao de créditos para titularizagcao efectuada
pelo Estado e pela seguranga social respeita as situacoes
juridicas de que emergem os créditos objecto de cessao

e todos os direitos e garantias dos devedores aqueles
oponiveis, mantendo os devedores todas as relacdes
exclusivamente com o cedente, inclusive aquelas em que
se contesta a legalidade da divida exequenda.

3 — Os procedimentos e processos que tenham por
objecto os créditos cedidos para efeitos de titularizacao
prosseguem os seus termos de acordo com a lei, como
se nao tivesse ocorrido qualquer cessao, designadamente
os de reclamacao, de impugnacao, de execugao, de opo-
si¢do e de contra-ordenacio.

4 — A cessao de créditos do Estado e da seguranga
social para titularizacdo e a prestacdo dos servicos de
gestao e cobranga dos créditos sao realizadas de forma
a garantir a confidencialidade dos dados pessoais rela-
tivos aos contribuintes nos termos da lei e a impedir
a comunicacido de qualquer outro elemento que possa
conduzir a sua identificacdo pela entidade cessionéria.

Artigo 4.°

Procedimentos de contratacao de operacoes
de titularizacao de créditos

A contratagdo que se mostre necessdria e adequada
a realizagdo de operacOes de titularizacdo de créditos
do Estado e da seguranca social, independentemente
do seu valor, pode ser realizada por negociacdo, com
ou sem prévia publicagdo de antincio, ou por ajuste
directo.

Artigo 5.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da
sua publicacio.

Aprovada em 30 de Outubro de 2003.

O Presidente da Assembleia da Reptblica, Jodo Bosco
Mota Amaral.

Promulgada em 26 de Novembro de 2003.
Publique-se.
O Presidente da Republica, JORGE SAMPAIO.

Referendada em 27 de Novembro de 2003.

O Primeiro-Ministro, Jos¢é Manuel Durdo Barroso.

MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 303/2003

de 5 de Dezembro

O Decreto-Lein.° 453/99, de 5 de Novembro, alterado
pelo Decreto-Lei n.° 82/2002, de 5 de Abril, introduziu
no ordenamento juridico nacional o regime aplicavel
as operagdes de titularizacdo de créditos, prevendo-se
expressamente a possibilidade de o Estado e outras pes-
soas colectivas ptiblicas procederem a cessao de créditos
para efeitos de titularizacao.

Entretanto, procedeu-se a definicao legal dos prin-
cipios e regras gerais aplicaveis a cedibilidade de créditos
da titularidade do Estado e da seguranca social para
efeitos de titularizacao.
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Naquele ambito, disciplinaram-se os aspectos essen-
ciais relativos a tutela dos direitos e garantias dos con-
tribuintes e outros devedores, bem como a gestdo e
cobranca dos créditos cedidos. Atento o propdsito de
proceder a uma defini¢do legal integrada dos termos
e condicOes aplicaveis a transmissao de créditos para
efeitos de titularizagao e, simultaneamente, de explicitar
o regime aplicavel a realizacdo de operacdes de titu-
larizacao sobre créditos cedidos pelo Estado e pela segu-
ranca social, importa concretizar o enquadramento legal
destas tltimas.

Nestes termos, o presente decreto-lei vem introduzir
um conjunto de alteragdes ao Decreto-Lei n.° 453/99,
de 5 de Novembro, tendo em vista consagrar determi-
nadas regras especialmente aplicaveis a cessao de cré-
ditos do Estado e da seguranca social para titularizagao
e clarificar alguns aspectos respeitantes a identificacao
dos tipos de créditos susceptiveis de titularizagao, dos
efeitos processuais da respectiva cessao para titulari-
zagao e das operacdes de gestao e cobranca.

Acresce que a experiéncia entretanto colhida acon-
selha que se corrijam algumas ineficiéncias do regime
juridico da titularizag¢ao de créditos definido no Decre-
to-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro, que tém vindo
a dificultar a montagem de operagdes de titularizagao
de créditos e de outros activos.

A principal novidade legislativa respeita a possibi-
lidade de utilizagao de outros activos que ndo apenas
créditos nas operagdes de titularizagdo — designada-
mente no que respeita a utilizacdo de carteiras de obri-
gagdes como garantia do cumprimento —, no sentido
de acompanhar o movimento inovador que tem vindo
a caracterizar 0 mercado da titularizacdo. Assim, o
regime da titularizagao de créditos passa a ser aplicavel,
mutatis mutandis, as operagoes de titularizacao de outros
activos, cabendo a Comissao do Mercado de Valores
Mobilidrios emitir a regulamentacdo necessaria para o
efeito.

Saliente-se ainda que, para além de alguns acertos
normativos introduzidos, foi eliminada a proibicéo legis-
lativa de titularizagdo de créditos vencidos, deixando
que os agentes do mercado apreciem a qualidade das
operacoes realizadas, face a classificagdo de risco que
a empresa de notagao de risco lhes atribua.

Complementarmente, o presente diploma altera o
Decreto-Lei n.° 219/2001, de 4 de Agosto, introduzindo
regras relativas as obrigagdes acessOrias impostas as
sociedades de titularizacdo de créditos e as sociedades
gestoras de fundos de titularizagdo de créditos, elimi-
nando a obrigacdo de manutengdo de um registo do
periodo de detencdo de unidades de titularizagdo ou
obrigacao titularizadas. Contudo, aquelas entidades con-
tinuardo a estar obrigadas a manutengdo de registos
e a prestagdo de informagao para efeitos de controlo.

Foram ouvidos o Banco de Portugal e a Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da
Constituicao, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°

Alteracao ao Decreto-Lei n.” 453/99, de 5 de Novembro

1— Os artigos 1.°, 4.°, 5.2, 6.°, 12.°, 18.°, 21.°, 24.°,
27.°,29.°0, 44.°,45.°, 48.°, 58.°, 59.°, 60.°, 61.°, 62.°, 63.°
e 64.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro,

com a redacgdo dada pelo Decreto-Lei n.° 82/2002, de
5 de Abril, passam a ter a seguinte redaccio:

«Artigo 1.°

3 — O disposto no presente decreto-lei é aplicavel,
com as devidas adaptagdes, as operagdes de titularizacao
de outros activos, competindo a CMVM definir, por
regulamento, as regras necessarias para a concretizacio
do respectivo regime.

Artigo 4.°
[...]

1—Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
s0 podem ser objecto de cessao para titularizacdo cré-
ditos em relagdo aos quais se verifiquem cumulativa-
mente os seguintes requisitos:

e) [Renumerada como alinea d).]

2 — Sem prejuizo do regime especial aplicavel a titu-
larizacdo de créditos tributérios, o Estado e a seguranga
social podem ceder créditos para efeitos de titularizacéo,
ainda que esses créditos se encontrem sujeitos a con-
dic@o ou sejam litigiosos, podendo, neste caso, o cedente
nao garantir a existéncia e exigibilidade desses créditos.

3 — (Anterior n.° 2.)

4 — (Anterior n.° 3.)

5 — (Anterior n.° 4.)

6 — A cessao deve ser plena, nao pode ficar sujeita
a condicdo nem a termo, salvo nos casos previstos no
n.° 2 do artigo 28.° e nos de subscricao incompleta de
unidades de titularizagido ou de obrigacdes titularizadas,
nao podendo o cedente, ou entidade que com este se
encontre constituida em relagao de grupo ou de dominio,
conceder quaisquer garantias ou assumir responsabili-
dades pelo cumprimento, sem prejuizo, em relagao aos
créditos presentes, do disposto no n.° 1 do artigo 587.°
do Codigo Civil, excepto nos casos previstos no n.° 2
do presente artigo.

7 — (Anterior n.° 6.)

8 — A entidade cedente fica obrigada a revelar ao
cessiondrio os factos relevantes susceptiveis de afectar
significativamente o valor global dos créditos que sejam
do seu conhecimento a data da producdo de efeitos
da cessdo.

Artigo 5.°

L —

2—Sem prejuizo do caso previsto no nimero
seguinte, a gestao dos créditos pode, nas demais situa-
¢oes, ser assegurada pelo cessiondrio, pelo cedente ou
por terceira entidade idonea.

3— A gestao e cobranga dos créditos tributarios
objecto de cessao pelo Estado e pela seguranga social
para efeitos de titularizacdo é assegurada, mediante
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retribuicao, pelo cedente ou pelo Estado através da
Direcgao-Geral dos Impostos.

4 —Em casos devidamente justificados, pode a
CMVM autorizar que, nas situagoes referidas no n.° 1,
a gestao dos créditos seja assegurada por entidade dife-
rente do cedente.

5 — (Anterior n.° 4.)

6 — (Anterior n.° 5.)

7 — (Anterior n.° 6.)

Artigo 6.°

3 — A substituic@o do gestor dos créditos, de acordo
com o n.° 6 do artigo 5.°, deve ser notificada aos deve-
dores nos termos previstos no numero anterior.

4 — Quando a entidade cedente seja o Estado, a segu-
rancga social, instituicao de crédito, sociedade financeira,
empresa de seguros, fundo de pensdes ou sociedade
gestora de fundo de pensoes, a cessao de créditos para
titularizagdo produz efeitos em relagdo aos respectivos
devedores no momento em que se tornar eficaz entre
o cedente e o cessionario, ndo dependendo do conhe-
cimento, aceitacdo ou notificacio desses devedores.

5—Em casos devidamente justificados, a CMVM
pode autorizar que o disposto no nimero anterior seja
igualmente aplicdvel quando a entidade que mantém
as relagdes com os devedores, ainda que distinta do
cedente, assegure a gestao dos créditos.

7 — A cessdo de créditos para titularizagio respeita
sempre as situagoes juridicas de que emergem os cré-
ditos objecto de cessdao e todos os direitos e garantias
dos devedores oponiveis ao cedente dos créditos ou o
estipulado nos contratos celebrados com os devedores
dos créditos, designadamente quanto ao exercicio dos
respectivos direitos em matéria de reembolso anteci-
pado, cessao da posicdo contratual e sub-rogag¢ao, man-
tendo estes todas as relagbes exclusivamente com o
cedente, caso este seja uma das entidades referidas no
n.° 4.

S e

6 — Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranga
social para efeitos de titularizacdo nao sio susceptiveis
de posterior cessdo pela entidade cessionaria a terceiros,
salvo para fundos de titularizacido de créditos ou socie-
dades de titularizagdo de créditos com o consentimento
do Estado ou da seguranca social, conforme aplicével.

Artigo 18.°

[) Autorizar a alienagao e a onerac¢do de créditos
do fundo, nos casos previstos nos n.”* 5 e 6 do
artigo 12.°

Artigo 21.°

B) oot

b) Onerar, por qualquer forma, ou alienar os cré-
ditos que integrem o fundo, excepto nos casos
previstos nos n.”* 5 e 6 do artigo 12.%

A) oo

e) Pagar aos detentores das unidades de titulari-
zagao, nos termos das instrucdes transmitidas
pela sociedade gestora, os rendimentos perid-
dicos e proceder ao reembolso daquelas uni-
dades de titularizagao;

T e

8 — A decisdo deve ser notificada pela CMVM a
requerente no prazo de 30 dias a contar da data de
recepcao do pedido ou, se for o caso, da recepcao dos
pareceres previstos no n.° 5, das informacdes comple-
mentares ou dos documentos alterados a que se refere
0 numero anterior, mas em caso nenhum depois de
decorridos 90 dias sobre a data de apresentacdo do
pedido.

O
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Artigo 29.°

7 — As alteragdes ao regulamento de gestdo ficam
dependentes de autorizagio da CMVM, com excepgao
das resultantes dos casos previstos na alinea b) do n.° 2
do artigo 10.°, as quais sdo objecto de mera comunicagao
a CMVM.

Artigo 44.°

3 — Sem prejuizo da aquisi¢do de novos créditos ou
da amortizacio das obrigagoes titularizadas, nos termos
do artigo 61.°, o produto do reembolso dos créditos
titularizados e os respectivos rendimentos s6 podem ser
aplicados em instrumentos de baixo risco e elevada liqui-
dez, a definir em regulamento da CMVM.

Artigo 45.°
[...]

1 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes,
as sociedades de titularizagao de créditos s6 podem
ceder créditos a fundos de titularizacao de créditos e
a outras sociedades de titularizacao de créditos.

2

3 — Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranca
social para efeitos de titularizacdo ndo sio susceptiveis
de posterior cessao pela entidade cessiondria a terceiros,
salvo para fundos de titularizagio de créditos ou socie-
dades de titularizacao de créditos com o consentimento
do Estado ou da seguranca social, conforme aplicével.

Artigo 48.°
[...]
L —
P
B
A
S

6 — A CMVM, antes de decidir, solicita informagoes
ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros de Por-
tugal respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a
experiéncia profissional, se aplicavel, dos membros dos
6rgaos de administracdo ou de fiscalizagdo e dos titulares
de participacoes qualificadas, devendo aquelas entida-
des, se for caso disso, prestar as referidas informagoes
no prazo de 10 dias.

Artigo 58.°

B

4 — O requerimento referido no n.° 1 deve ser acom-
panhado dos elementos e informagdes estabelecidos por
regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3 do artigo
48.°

5 — A CMVM, antes de decidir, solicita informagoes
ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros de Por-
tugal respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a
experiéncia profissional dos membros dos Orgaos de
administragao ou de fiscalizacdo, devendo aquelas enti-
dades, se for caso disso, prestar as referidas informacoes
no prazo de 10 dias.

O e
T e
B
Artigo 59.°
[...]
L —

2 — A comunicagao referida no ndamero anterior é
acompanhada dos elementos e informagoes estabele-
cidos em regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3
do artigo 48.°

3 — A CMVM, antes de se pronunciar, solicita infor-
macoes ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros
de Portugal respeitantes a idoneidade dos potenciais
titulares de participagdes qualificadas, devendo aquelas
entidades, se for caso disso, prestar as referidas infor-
macoes no prazo de 10 dias.

A
S e
Artigo 60.°
[...]
L —

2 — As emissoes de obrigacdes titularizadas ndo estao
sujeitas a registo comercial.

3 — A oferta publica e a oferta particular de obri-
gacoes titularizadas estdo sujeitas, respectivamente, a
registo prévio e a comunicacdo subsequente 8 CMVM,
a qual define, por regulamento, os termos e o conteido
dessa comunicacao.

A

Artigo 61.°

Reembolso das obrigacdes titularizadas e pagamento
de despesas com a emissao

O reembolso e a remuneragdo das obrigagoes titu-
larizadas emitidas e o pagamento das despesas e encar-
gos relacionados com a sua emissao sdo garantidos ape-
nas pelos créditos que lhes estao exclusivamente afectos,
pelo produto do seu reembolso, pelos respectivos ren-
dimentos e por outras garantias ou instrumentos de
cobertura de riscos eventualmente contratados no
ambito da sua emissdo, por aquelas ndo respondendo
o restante patriménio da sociedade de titularizacdo de
créditos emitente das obrigacoes titularizadas.

Artigo 62.°
[...]

1 — Os créditos afectos ao reembolso de uma emissao
de obrigagoes titularizadas, bem como o produto do
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reembolso daqueles e os respectivos rendimentos, cons-
tituem um patriménio auténomo, nao respondendo por
quaisquer dividas da sociedade de titularizagao de cré-
ditos até ao pagamento integral dos montantes devidos
aos titulares das obrigacdes titularizadas que constituem
aquela emissdo e das despesas € encargos com esta
relacionados.

2 — Os bens que em cada momento integrem o patri-
monio autébnomo afecto a respectiva emissao devem ser
adequadamente descritos em contas segregadas da
sociedade e identificados sob forma codificada nos docu-
mentos da emissao, salvo quando se trate de créditos
tributérios, em que a forma de descricao e identificacao
daqueles bens € definida de modo a garantir a con-
fidencialidade dos dados pessoais relativos aos contri-
buintes, mediante portaria conjunta do Ministro das
Finangas e do ministro competente em funcdo da titu-
laridade dos créditos objecto de cessao para efeitos de
titularizacao.

3 — Na falta de disposicao legal ou convengao em
contrario incluida em contrato respeitante a operacao
de titularizagao de créditos correspondente, a sociedade
de titularizacao de créditos tem direito ao remanescente
do patrimdnio auténomo afecto ao pagamento de cada
emissao de obrigacoOes titularizadas, apos o pagamento
integral dos montantes devidos aos titulares das obri-
gagoes titularizadas que constituem aquela emissdao e
das despesas e encargos com esta relacionados.

A

5 — A chave do cddigo a que alude a primeira parte
do n.° 2 fica depositada na CMVM, a qual estabelece,
por regulamento, as condi¢cdes em que os titulares de
obrigacoes titularizadas, em caso de incumprimento,
podem ter acesso a mesma.

Artigo 63.°

Garantia dos credores obrigacionistas e demais credores da emissao

1 — Os titulares de obrigagoes titularizadas e as enti-
dades que prestam servicos relacionados com a sua emis-
sao gozam de privilégio creditdrio especial sobre os bens
que em cada momento integram o patriménio auténomo
afecto a respectiva emissao, com precedéncia sobre
quaisquer outros credores.

Artigo 64.°

Requisitos e limites da emissao

As emissdes de obrigacOes titularizadas nao estdo
sujeitas aos requisitos e limites estabelecidos no n.° 2
do artigo 348.° e no artigo 349.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais.»

2 —E aditado um novo artigo ao Decreto-Lei
n.° 453/99, de 5 de Novembro, que passa a ser o
artigo 65.°, com a seguinte redacgao:

«Artigo 65.°

Representante comum dos obrigacionistas

1 — Nas condigdes de cada emissdao de obrigacoes
titularizadas, pode ser identificado um representante
comum dos obrigacionistas dessa emissao, devendo para

este efeito ser designada uma das entidades indicadas
no n.° 2 do artigo 357.° do Codigo das Sociedades
Comerciais ou uma instituicdo de crédito ou outra enti-
dade autorizada a prestar servicos de representacgio de
investidores em algum Estado membro da Unido Euro-
peia, as quais ndo podem encontrar-se constituidas em
relacdo de dominio ou de grupo, conforme definida no
artigo 21.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, com o
cedente ou com a sociedade de titularizacao de créditos.

2 —Os termos da designacdo prevista no ndmero
anterior sao estabelecidos nas condicoes da emissao de
obrigacoes titularizadas, designadamente no que res-
peita a remuneracio do representante comum, aos cus-
tos e encargos inerentes ao desenvolvimento das suas
fungdes, as despesas de convocagdo e realizacdo de
assembleias de obrigacionistas, aos limites aplicaveis a
responsabilidade do representante comum e aos termos
das responsabilidades que perante ele sao assumidas
pela sociedade de titularizagdo de créditos e demais
intervenientes na emissao em causa.

3 — A assembleia de obrigacionistas delibera sobre
a nomeagao, remuneracdo e destituicio do represen-
tante comum dos obrigacionistas, bem como sobre a
alteracdo das condicoes iniciais da respectiva desig-
nacao.

4 — A remuneracdo do representante comum, OS
demais custos e encargos inerentes ao desenvolvimento
das suas fungodes, as despesas de convocacio e realizacao
de assembleias de obrigacionistas, quando incorridas
com respeito pelas condicoes da emissdo, sao encargos
do patriménio auténomo correspondente a essa emis-
sdo, por elas nao respondendo o restante patrimdnio
da sociedade de titularizacao de créditos, e beneficiam
do privilégio creditdrio previsto no n.° 1 do artigo 63.°

5 — As condicoes da emissdo podem estabelecer os
poderes de representacdo dos obrigacionistas conferidos
ao representante comum e a forma da sua articulagao
com a assembleia de obrigacionistas, podendo ser atri-
buidos ao representante comum poderes para:

a) Executar as deliberacdes da assembleia de obri-
gacionistas que tenham decretado o vencimento
antecipado das obrigagdes em causa;

b) Exercer, em representacdo dos obrigacionistas,
os direitos que lhes sejam conferidos pela pre-
sente lei ou pelas condigdes da emissao;

c) Representar os obrigacionistas em juizo, em
qualquer tipo de acgdes.

6 — As condigdes da emissdo podem limitar o exer-
cicio isolado de direitos dos obrigacionistas que seja
contrario as deliberagoes da assembleia de obrigacio-
nistas.

7 — Sao subsidiariamente aplicaveis as disposigoes
respeitantes ao representante comum dos obrigacionis-
tas previstas no Codigo das Sociedades Comerciais.»

3 — Os artigos 65.° a 67.° do Decreto-Lei n.° 453/99,
de 5 de Novembro, sao renumerados como artigos 66.°
a 68.°, respectivamente.

Artigo 2.°

Alteracao ao Decreto-Lei n.° 219/2001, de 4 de Agosto

Os artigos 2.° ¢ 7.° do Decreto-Lei n.° 219/2001, de
4 de Agosto, com a redaccdo dada pela Lei
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n.° 109-B/2001, de 27 de Dezembro, passam a ter a
seguinte redac¢ao:

«Artigo 2.°

L —

2 — O disposto na parte final da alinea b) do ndmero
anterior ndo € aplicavel as situacdes previstas no n.° 2
do artigo 45.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de
Novembro.

B

Artigo 7.°
[...]

1 — As entidades obrigadas a efectuar a retencao par-
cial ou total do imposto sobre os rendimentos das uni-
dades de titularizacdo ou das obrigacdes titularizadas
devem:

a) Possuir prova da qualidade dos nao residentes que
beneficiem de isencdo de IRS ou de IRC prevista no
artigo 4.° ou de qualquer outra qualidade da qual resulte
a dispensa ou a reducido da taxa de retengao na fonte
de IRS ou de IRC, véilida a data em que a retencao
deva ser efectuada, nos seguintes termos:

1) Quando forem bancos centrais, institui¢des de
direito publico ou organismos internacionais,
bem como quando forem institui¢des de crédito,
sociedades financeiras, fundos de investimento
mobiliario ou imobilidrio, fundos de pensdes ou
empresas de seguros domiciliadas em qualquer
pais da OCDE ou em pais com o qual Portugal
tenha celebrado convengao para evitar a dupla
tributagdo internacional e estejam submetidas
a um regime especial de supervisao ou de registo
administrativo, de acordo com as seguintes
regras:

i) A respectiva identificacao fiscal, sempre
que o titular dela disponha; ou

i) Certiddao da entidade responsavel pelo
registo ou pela supervisdo que ateste a
existéncia juridica do titular e o seu domi-
cilio; ou

iif) Declaragdo do préprio titular, devida-
mente assinada e autenticada, se se tratar
de bancos centrais, instituicoes de direito
publico que integrem a administragao
publica central, regional ou a demais
administracao periférica, estadual indi-
recta ou auténoma do Estado de resi-
déncia fiscalmente relevante ou organis-
mos internacionais; ou

iv) Comprovagao da qualidade de nao resi-
dente, nos termos da subalinea 3), caso
o titular opte pelos meios de prova ai
previstos;

2) Quando forem emigrantes no activo, através dos
documentos previstos para a comprovagao desta
qualidade em portaria do Ministro das Financas
que regulamente o sistema poupanca-emi-
grante;

3) Nos restantes casos, de acordo com as seguintes
regras:

i) A comprovacao deve ser realizada mediante
a apresentacdo de certificado de residéncia
ou documento equivalente emitido pelas
autoridade fiscais ou por consulado portu-
gués, comprovativo da residéncia no estran-
geiro, ou de documento especificamente
emitido com o objectivo de certificar a resi-
déncia por entidade oficial do respectivo
Estado, que integre a sua administragdo
publica central, regional ou a demais admi-
nistracdo periférica, estadual indirecta ou
auténoma do mesmo, nio sendo designa-
damente admissivel para o efeito docu-
mento de identificacdo como passaporte ou
bilhete de identidade, ou documento de que
apenas indirectamente se possa presumir
uma eventual residéncia fiscalmente rele-
vante, como uma autorizacdo de trabalho
ou permanéncia;

ii) O documento referido na subsubalinea
anterior € necessariamente o original ou
copia devidamente autenticada e tem de
possuir data de emissdo nao anterior a
trés anos nem posterior a trés meses em
relacdo a data de realizacao das opera-
¢oes e da percepcdo dos rendimentos,
salvo o disposto na subsubalinea
seguinte;

iif) Se o prazo de validade do documento
for inferior ou se este indicar um ano
de referéncia, o mesmo é valido para o
ano referido e para o ano subsequente,
quando este ultimo coincida com o da
emissao do documento;

4) Nos termos gerais previstos nos Cédigos do IRS
e do IRC e respectiva legislacao complementar,
nas situagdes nao previstas nas subalineas ante-
riores;

b) Cumprir as obrigacOes previstas nos artigos 119.°
e 120.° do Cédigo do IRS.

2 — Em derrogacao do disposto no nimero anterior,
quando as unidades de titularizacdo ou as obrigagoes
titularizadas estejam registadas ou depositadas junto de
entidade nao residente em Portugal que participe num
sistema de liquidacdo internacional estabelecido num
Estado membro da Unido Europeia, num pais da OCDE
ou em pais com o qual Portugal tenha celebrado con-
vengao para evitar a dupla tributacdo internacional que
preencha os requisitos previstos no artigo 2.° da Direc-
tiva n.° 98/26/CE, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 19 de Maio, ¢ a entidade nao residente se
tenha obrigado, perante a entidade gestora do sistema
de liquidagao internacional, a ndo prestar servigos de
registo ou deposito de unidades de titularizagdo ou de
obrigacoes titularizadas a residentes em Portugal para
efeitos fiscais, a estabelecimentos estaveis de nao resi-
dentes e a nado residentes aos quais nio € aplicavel a
isencdo de IRS ou de IRC prevista no artigo 4.°

a) A qualidade de ndo residente que beneficia da
isencdo de IRS ou de IRC prevista no artigo 4.° sera
confirmada pela entidade ndo residente em Portugal
junto da qual estdo depositadas ou registadas as uni-
dades de titularizacdo ou as obrigacOes titularizadas,
que comunicard a entidade gestora do sistema de liqui-
dacdo internacional os valores relevantes para efeitos
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de pagamento dos rendimentos e retencao na fonte de
IRS ou de IRC.

b) A entidade gestora do sistema de liquidagao inter-
nacional comunicaré os valores referidos na alinea ante-
rior as entidades obrigadas a efectuar a retengdo do
imposto sobre os rendimentos das unidades de titula-
rizacdo ou das obrigacoes titularizadas, que ficam obri-
gadas a manter as comunicagoes da entidade gestora
do sistema de liquidacao internacional.

¢) Para efeitos de verificagdo dos procedimentos de
retencao do imposto sobre os rendimentos das unidades
de titularizacao ou das obrigacoes titularizadas, e a soli-
citagio da administracdo tributdria, as entidades ges-
toras do sistema de liquidagao internacional fornecerao
informacao relativa:

1) A comunicacio das entidades nio residentes em
Portugal junto das quais estdo depositadas ou
registadas as unidades de titularizagdo ou as
obrigacoes titularizadas, referidas na alinea a)
don.°2;

2) A obrigacdo assumida pelas entidades nao resi-
dentes em Portugal junto das quais estao depo-
sitadas ou registadas as unidades de titulariza-
¢a0 ou as obrigacoes titularizadas de nao prestar
servicos de registo ou depdsito de unidades de
titularizagdo ou de obrigacdes titularizadas a
residentes em Portugal para efeitos fiscais ou
a nado residentes aos quais nao é aplicavel a
isencao prevista no artigo 4.°

d) Nao sdo aplicdveis as obrigacdes previstas nos arti-
gos 119.° e 120.° do Cddigo do IRS.

3— A ndo comprovagdo da qualidade de que
depende a isencdo de IRS ou de IRC prevista no
artigo 4.° ou de qualquer outra qualidade da qual resulte
a dispensa ou a redugao de taxa de retencao na fonte
de IRS ou de IRC, nos termos do n.° 1, a data da
obrigacao de retengdo na fonte sobre os rendimentos
das unidades de titularizacdo ou das obrigacgoes titu-
larizadas tem as consequéncias seguintes:

a) Ficam sem efeito as isencdes concedidas as enti-
dades beneficidrias que pressuponham a refe-
rida qualidade;

b) Sao apliciveis as normas gerais previstas nos
competentes cddigos relativas a responsabili-
dade pelo pagamento do imposto em falta.»

Artigo 3.°

Créditos do Estado e da seguranca social susceptiveis
de titularizacao

Verificadas as condigdes previstas no artigo 4.° do
Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro, o Estado
e a seguranca social podem, designadamente, ceder para
efeitos de titularizacao:

a) Créditos emergentes de relacdes juridico-tribu-
tarias provenientes de tributos fiscais e para-
fiscais, incluindo impostos directos e indirectos
e as contribuicdes e quotizacOes para a segu-
ranga social;

b) Créditos respeitantes a rendimentos do patri-
monio mobiliario e imobiliario do Estado;

¢) Créditos decorrentes da aplicacdo de coimas,
multas e outras sancOes pecunidrias cobradas
coercivamente em processo de execucgdo; ou

d) Créditos respeitantes a custas processuais que
nao sejam pagas nos prazos legais.

Artigo 4.°

Gestao e cobranca dos créditos do Estado
e da seguranca social

1 — Quando o Estado ou a seguranca social assegure
a gestdo e cobranga de créditos cedidos para titulari-
zacgao, é celebrado, simultaneamente com a cessao, um
contrato escrito relativo a gestao e cobranca de créditos
com a entidade cessiondria no qual se definem, desig-
nadamente, o montante, as modalidades e a forma de
pagamento da respectiva remuneragao.

2— 0O Estado ou a seguranca social pode exercer
todos os direitos e prerrogativas previstos na lei de forma
a assegurar a boa gestdo e cobranca dos créditos e, se
for o caso, das respectivas garantias, a qual inclui a
pratica dos adequados actos conservatdrios, modifica-
tivos e extintivos daqueles créditos ou garantias, sem
prejuizo do respeito pelos direitos e garantias dos con-
tribuintes e outros devedores.

Artigo 5.°

Efeitos processuais da cessao de créditos do Estado
e da seguranca social

1 — Os procedimentos e processos, de qualquer natu-
reza, que tenham por objecto ou que envolvam créditos
tributarios cedidos para efeitos de titularizagdo correm
os seus termos de acordo com a lei, como se nao tivesse
ocorrido qualquer cessao, sendo parte legitima o Estado
ou a seguranca social, conforme aplicavel, e os deve-
dores, sem que possa ser suscitada a habilitagdo ou a
intervencdo provocada da entidade cessionaria.

2 — Aos procedimentos e processos administrativos
ou tributarios pendentes ou que se iniciem apds a cessao
para titularizagao de créditos tributdrios do Estado e
da seguranca social aplicam-se todas as regras respei-
tantes aos procedimentos administrativo-tributarios,
judiciais tributdrios e de execugao fiscal, os quais
seguem, sem qualquer alteragdo, os seus termos legais.

3— A competéncia dos tribunais tributdrios de
1.2 instancia e das sec¢des do contencioso tributdrio do
Tribunal Central Administrativo e do Supremo Tribunal
Administrativo mantém-se como se o cedente manti-
vesse a titularidade dos créditos.

Artigo 6.°

Realizacao de operacoes de titularizacao de créditos
do Estado e da seguranca social

A tipologia e as caracteristicas dos créditos, o valor
nominal da globalidade dos créditos, o preco inicial defi-
nitivo e o eventual preco diferido, as modalidades e
forma de pagamento e a entidade cessionéria, bem como
os demais termos e condicOes de cada operagao de titu-
larizacao de créditos do Estado e da segurancga social,
sao definidos por portaria conjunta do Ministro das
Finangas e do ministro competente em funcdo da titu-
laridade dos créditos objecto de cessao para efeitos de
titularizacao.

Artigo 7.°

Titularizacio de créditos fiscais e parafiscais a ceder
pelo Estado e pela seguranca social em 2003

1— O Estado e a seguranca social procederdao em
2003 a cessao de créditos para efeitos de titularizacao
respeitantes ao imposto sobre o rendimento das pessoas
singulares, ao imposto sobre o rendimento das pessoas
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colectivas, ao imposto sobre o valor acrescentado, ao
imposto sobre as sucessdes e doacdes, ao imposto do
selo, ao imposto de circulagdo, ao imposto de camio-
nagem e as contribuigdes e quotizagdes para a seguranga
social, bem como a cessao de créditos respeitantes a
coimas € juros compensatorios € moratorios que, inde-
pendentemente da data da respectiva constitui¢ao, sejam
actualmente objecto de cobranga coerciva e cujos pro-
cessos de execucdo hajam sido instaurados entre 1 de
Janeiro de 1993 e 31 de Julho de 2001, no que respeita
as contribuicdes e quotizacdes para a seguranca social,
e entre 1 de Janeiro de 1993 e 30 de Setembro de 2003,
em relacao aos restantes créditos.

2 — Os créditos a que se refere o nimero anterior
poderao ser objecto de substituicao, pelo Estado e segu-
ranga social, no ambito da respectiva operacio de titu-
larizacdo, caso se verifique posteriormente a sua rea-
lizacdo que, nomeadamente, 0s mesmos nao existem
ou tém valor diferente do declarado, por quaisquer cré-
ditos de igual natureza que respeitem a factos tributarios
ocorridos até 31 de Dezembro de 2003, ainda que o
respectivo processo de cobranca coerciva seja iniciado
em data posterior.

Artigo 8.°
Republicacao

O Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro, e o
Decreto-Lei n.° 219/2001, de 4 de Agosto, com as alte-
racoes introduzidas pelo presente diploma, sao repu-
blicados em anexo.

Artigo 9.°

Entrada em vigor

O presente decreto-lei entra em vigor no dia seguinte
ao da sua publicacao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministro de 25
de Setembro de 2003.—José Manuel Durdo Bar-
roso — Maria Manuela Dias Ferreira Leite — Maria
Celeste Ferreira Lopes Cardona — Antonio José de Castro
Bagdo Félix.

Promulgado em 26 de Novembro de 2003.

Publique-se.

O Presidente da Republica, JORGE SAMPAIO.

Referendado em 27 de Novembro de 2003.

O Primeiro-Ministro, José Manuel Durdo Barroso.

ANEXOT
Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro

(versao consolidada)

CAPITULO I

Titularizacao de créditos

Artigo 1.°
Ambito

1 — O presente decreto-lei estabelece o regime das
cessoes de créditos para efeitos de titularizagao e regula
a constituicdo e o funcionamento dos fundos de titu-
larizacao de créditos, das sociedades de titularizacao
de créditos e das sociedades gestoras daqueles fundos.

2 — Consideram-se realizadas para efeitos de titula-
rizagao as cessoes de créditos em que a entidade ces-
siondria seja um fundo de titularizacao de créditos ou
uma sociedade gestora de titularizacdo de créditos.

3 — O disposto no presente decreto-lei é aplicavel,
com as devidas adaptagdes, as operagoes de titularizacao
de outros activos, competindo a CMVM definir, por
regulamento, as regras necessarias para a concretizacao
do respectivo regime.

Artigo 2.°

Entidades cedentes

1 — Podem ceder créditos para feitos de titularizacio
o Estado e demais pessoas colectivas publicas, as ins-
titui¢des de crédito, as sociedades financeiras, as empre-
sas de seguros, os fundos de pensdes e as sociedades
gestoras de fundos de pensoes, bem como outras pessoas
colectivas cujas contas dos trés ultimos exercicios
tenham sido objecto de certificacdo legal por auditor
registado na Comissao do Mercado de Valores Mobi-
lidrios (CMVM).

2 —Em casos devidamente justificados, designada-
mente por se tratar de pessoa colectiva cuja lei pessoal
seja estrangeira, a CMVM pode autorizar a substituicao
da certificacdo referida no niimero anterior por docu-
mento equivalente, nomeadamente por relatério de
auditoria realizada por auditor internacionalmente reco-
nhecido, contanto que sejam devidamente acautelados
os interesses dos investidores e adequadamente ana-
lisada a situagao da pessoa colectiva.

Artigo 3.°

Entidades cessionarias
S6 podem adquirir créditos para titularizagao:

a) Os fundos de titularizacdo de créditos;
b) As sociedades de titularizacdo de créditos.

Artigo 4.°

Créditos susceptiveis de titularizacao

1 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
s6 podem ser objecto de cessdo para titularizacao cré-
ditos em relagdo aos quais se verifiquem cumulativa-
mente 0s seguintes requisitos:

a) A transmissibilidade ndo se encontrar sujeita
a restrigdes legais ou convencionais;

b) Serem de natureza pecunidria;

c¢) Nao se encontrarem sujeitos a condico;

d) Nao serem litigiosos e nao se encontrarem dados
em garantia nem judicialmente penhorados ou
apreendidos.

2 — Sem prejuizo do regime especial aplicavel a titu-
larizacao de créditos tributérios, o Estado e a seguranga
social podem ceder créditos para efeitos de titularizacéo,
ainda que esses créditos se encontrem sujeitos a con-
dicdo ou sejam litigiosos, podendo, neste caso, o cedente
nao garantir a existéncia e exigibilidade desses créditos.

3 — Podem ainda ser cedidos para titularizacdo cré-
ditos futuros desde que emergentes de relagoes cons-
tituidas e de montante conhecido ou estimével.

4 — Podem igualmente ser cedidos para titularizacao
créditos hipotecarios que tenham sido concedidos ao
abrigo de qualquer dos regimes previstos no Decreto-Lei
n.° 348/98, de 11 de Novembro.
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5 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros anterio-
res, as empresas de seguros, os fundos de pensdes e
as sociedades gestoras de fundos de pensoes s6 podem
ceder para titularizacio:

a) Créditos hipotecarios;

b) Créditos sobre o Estado ou outras pessoas colec-
tivas publicas;

¢) Créditos de fundos de pensodes relativos as con-
tribuicoes dos respectivos participantes, sem
prejuizo dos beneficios a atribuir a estes.

6 — A cessdo deve ser plena, nao pode ficar sujeita
a condi¢do nem a termo, salvo nos casos previstos no
n.° 2 do artigo 28.° e nos de subscricdo incompleta de
unidades de titularizagdo ou de obrigacoes titularizadas,
nao podendo o cedente, ou entidade que com este se
encontre constituida em relagao de grupo ou de dominio,
conceder quaisquer garantias ou assumir responsabili-
dades pelo cumprimento, sem prejuizo, em relagdo aos
créditos presentes, do disposto no n.° 1 do artigo 587.°
do Cddigo Civil, excepto nos casos previstos no n.° 2
do presente artigo.

7 — O disposto no niimero anterior ndo prejudica
a possibilidade de os créditos serem garantidos por ter-
ceiro ou o risco de ndo cumprimento transferido para
empresa de seguros.

8 — A entidade cedente fica obrigada a revelar ao
cessiondrio os factos relevantes susceptiveis de afectar
significativamente o valor global dos créditos que sejam
do seu conhecimento a data da producdo de efeitos
da cessao.

Artigo 5.°

Gestao dos créditos

1 — Quando a entidade cedente seja instituicdo de
crédito, sociedade financeira, empresa de seguros, fundo
de pensoes ou sociedade gestora de fundos de pensoes,
deve ser sempre celebrado, simultaneamente com a ces-
sdo, contrato pelo qual a entidade cedente ou, no caso
dos fundos de pensoes, a respectiva sociedade gestora
fique obrigada a praticar, em nome e em representacao
da entidade cessiondria, todos os actos que se revelem
adequados a boa gestao dos créditos e, se for o caso,
das respectivas garantias, a assegurar os servicos de
cobranca, os servicos administrativos relativos aos cré-
ditos, todas as relagdbes com os respectivos devedores
€ 0s actos conservatorios, modificativos e extintivos rela-
tivos as garantias, caso existam.

2—Sem prejuizo do caso previsto no nuimero
seguinte, a gestdo dos créditos pode, nas demais situa-
¢oes, ser assegurada pelo cessiondrio, pelo cedente ou
por terceira entidade idonea.

3— A gestao e cobranca dos créditos tributarios
objecto de cessao pelo Estado e pela seguranga social
para efeitos de titularizacdo € assegurada, mediante
retribuicao, pelo cedente ou pelo Estado através da
Direcgao-Geral dos Impostos.

4 —Em casos devidamente justificados, pode a
CMVM autorizar que, nas situagoes referidas no n.° 1,
a gestao dos créditos seja assegurada por entidade dife-
rente do cedente.

5 — Quando o gestor dos créditos nao for o cessio-
nario, a oneracao e a alienacio dos créditos sao sempre
expressa e individualmente autorizadas por aquele.

6 — Sem prejuizo da responsabilidade das partes, o
contrato de gestao de créditos objecto de titularizacao

s6 pode cessar com motivo justificado, devendo a subs-
tituicdo do gestor dos créditos, nesse caso, realizar-se
com a observancia do disposto nos niimeros anteriores.

7 — Em caso de faléncia do gestor dos créditos, os
montantes que estiverem na sua posse decorrentes de
pagamentos relativos a créditos cedidos para titulari-
zag¢do ndo integram a massa falida.

Artigo 6.°

Efeitos da cessao

1—Sem prejuizo do disposto no n.° 4, a eficacia
da cessdo para titularizacdo em relagao aos devedores
fica dependente de notificagio.

2 — A notificagio prevista no nimero anterior € feita
por carta registada enviada para o domicilio do devedor
constante do contrato do qual emerge o crédito objecto
da cessao, considerando-se, para todos os efeitos, a noti-
ficagao realizada no 3.° dia 1til posterior ao do registo
da carta.

3 — A substitui¢do do gestor dos créditos, de acordo
com o n.° 6 do artigo 5.°, deve ser notificada aos deve-
dores nos termos previstos no numero anterior.

4 — Quando a entidade cedente seja o Estado, a segu-
rancga social, instituicao de crédito, sociedade financeira,
empresa de seguros, fundo de pensdes ou sociedade
gestora de fundo de pensodes, a cessao de créditos para
titularizagdo produz efeitos em relagdo aos respectivos
devedores no momento em que se tornar eficaz entre
o cedente e o cessiondrio, ndo dependendo do conhe-
cimento, aceitacdo ou notificacio desses devedores.

5—Em casos devidamente justificados, a CMVM
pode autorizar que o disposto no nimero anterior seja
igualmente aplicavel quando a entidade que mantém
as relagoes com os devedores, ainda que distinta do
cedente, assegure a gestao dos créditos.

6 — Dos meios de defesa que lhes seria licito invocar
contra o cedente, os devedores dos créditos objecto de
cessao s6 podem opor ao cessiondrio aqueles que pro-
venham de facto anterior a0 momento em que a cessiao
se torne eficaz entre o cedente e o cessiondrio.

7— A cessdo de créditos para titularizagio respeita
sempre as situagoes juridicas de que emergem os cré-
ditos objecto de cessdo e todos os direitos e garantias
dos devedores oponiveis ao cedente dos créditos ou o
estipulado nos contratos celebrados com os devedores
dos créditos, designadamente quanto ao exercicio dos
respectivos direitos em matéria de reembolso anteci-
pado, cessao da posicdo contratual e sub-roga¢ao, man-
tendo estes todas as relagbes exclusivamente com o
cedente, caso este seja uma das entidades referidas no
n.° 4.

8 — No caso de cessao para titularizacao de quaisquer
créditos hipotecarios concedidos ao abrigo de qualquer
dos regimes previstos no Decreto-Lei n.° 348/98, de 11
de Novembro, as entidades cessiondrias passarao, por
efeito da cessdo, a ter também direito a receber quais-
quer subsidios aplicdveis, ndo sendo os regimes de cré-
dito previstos naquele decreto-lei de forma alguma afec-
tados pela titularizacio dos créditos em causa.

Artigo 7.°

Forma do contrato de cessao de créditos

1— O contrato de cessdo de créditos para titulari-
zagdo pode ser celebrado por documento particular,
ainda que tenha por objecto créditos hipotecarios.
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2 — Para efeitos de averbamento no registo da trans-
missdo dos créditos hipotecarios, ou outras garantias
sujeitas a registo, o documento particular referido no
numero anterior constitui titulo bastante desde que con-
tenha o reconhecimento presencial das assinaturas nele
apostas, efectuado por notério ou, se existirem, pelos
secretdrios das sociedades intervenientes.

3 — O disposto nos ndmeros anteriores aplica-se
igualmente as transmissoes efectuadas nos termos da
alinea b) do artigo 11.°, do n.° 5 do artigo 38.° e do
artigo 45.°

Artigo 8.°

Tutela dos créditos
1 — A cessao dos créditos para titularizagao:

a) SO pode ser objecto de impugnagdo pauliana
no caso de os interessados provarem a verifi-
cacao dos requisitos previstos nos artigos 610.°
e 612.° do Codigo Civil, ndo sendo aplicaveis
as presuncOes legalmente estabelecidas, desig-
nadamente no artigo 158.° do Cdédigo dos Pro-
cessos Especiais de Recuperagao da Empresa
e de Faléncia;

b) Nao pode ser resolvida em beneficio da massa
falida, excepto se os interessados provarem que
as partes agiram de ma fé.

2 — Nao fazem parte da massa falida do cedente os
montantes pagos no ambito de créditos cedidos para
titularizagdo anteriormente a faléncia e que apenas se
vengam depois dela.

CAPITULO II
Fundos de titularizacao de créditos
SECCAO I
Fundos de titularizacao de créditos

Artigo 9.°
Nocao

1 — Os fundos de titularizacao de créditos, adiante
designados por fundos, sao patriménios autébnomos per-
tencentes, no regime especial de comunhao regulado
no presente decreto-lei, a uma pluralidade de pessoas,
singulares ou colectivas, nao respondendo, em caso
algum, pelas dividas destas pessoas, das entidades que,
nos termos da lei, asseguram a sua gestao e das entidades
as quais hajam sido adquiridos os créditos que os
integrem.

2 — Os fundos sao divididos em parcelas que reves-
tem a forma de valores escriturais com o valor nominal
que for previsto no regulamento de gestdo do fundo
e sao designadas por unidades de titularizacdo de cré-
ditos, adiante apenas unidades de titularizacao.

3 — O namero de unidades de titularizacao de cada
fundo € determinado no respectivo regulamento de
gestao.

4 — A responsabilidade de cada titular de unidades
de titularizagdo pelas obrigacoes do fundo € limitada
ao valor das unidades de titularizacao subscritas.

Artigo 10.°
Modalidades de fundos

1 — Os fundos podem ser de patrimoénio variavel ou
de patriménio fixo.

2 — Sao de patrimonio variavel os fundos cujo regu-
lamento de gestdo preveja, cumulativa ou exclusiva-
mente:

a) A aquisi¢do de novos créditos, quer quando o
fundo detenha créditos de prazo inferior ao da
sua duracdo, por substituicao destes na data do
respectivo vencimento, quer em adi¢io aos cré-
ditos adquiridos no momento da constituicdo
do fundo;

b) A realizacdo de novas emissdes de unidades de
titularizagao.

3 — Sao de patriménio fixo os fundos em relacio aos
quais nao seja possivel, nos termos do nimero anterior,
modificar os respectivos activos ou passivos.

Artigo 11.°

Modificacao do activo dos fundos

Os fundos de patrimonio fixo ou de patrimonio varia-
vel podem sempre adquirir novos créditos desde que
o respectivo regulamento de gestao o preveja e se veri-
fique alguma das seguintes situacoes:

a) Cumprimento antecipado de créditos detidos
pelo fundo;

b) Existéncia de vicios ocultos em relacao a cré-
ditos detidos pelo fundo.

Artigo 12.°

Composi¢ao do patriménio dos fundos

1 — Os fundos devem aplicar os seus activos na aqui-
sicao inicial ou subsequente de créditos, nos termos do
presente decreto-lei e do respectivo regulamento de ges-
tdo, os quais nao podem representar menos de 75%
do activo do fundo.

2 — Os fundos podem ainda, a titulo acessério, aplicar
as respectivas reservas de liquidez na aquisicao de valo-
res mobilidrios cotados em mercado regulamentado e
de titulos de divida, publica ou privada, de curto prazo,
na medida adequada para assegurar uma gestao efi-
ciente do fundo.

3 — Os activos adquiridos nos termos do ndmero
anterior devem revestir as caracteristicas necessarias
para que a sua detengao pelo fundo néo altere a notacao
de risco que tenha sido atribuida as unidades de titu-
larizacao, podendo a CMVM concretizar em regula-
mento os activos que para esse efeito nao sejam elegiveis.

4 — O passivo dos fundos pode abranger as respon-
sabilidades emergentes das unidades de titularizagao,
referidas no n.° 1 do artigo 32.°, de contratos de emprés-
timo, de contratos destinados a cobertura de riscos e
das remuneragdes devidas pelos servigos que lhes sejam
prestados, designadamente pela sociedade gestora e
pelo depositario.

5 — Os créditos do fundo nao podem ser objecto de
oneracdo por qualquer forma ou de alienagao, excepto
nos casos previstos na alinea b) do artigo 11.°, no
artigo 13.° e no n.° 5 do artigo 38.° ou se se tratar
de créditos vencidos.

6 — Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranca
social para efeitos de titularizacdo nao sao susceptiveis
de posterior cessdo pela entidade cessionaria a terceiros,
salvo para fundos de titularizacido de créditos ou socie-
dades de titularizacao de créditos com o consentimento
do Estado ou da seguranga social, conforme aplicével.
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Artigo 13.°
Empréstimos

1 — Para dotar o fundo das necessdrias reservas de
liquidez, as sociedades gestoras podem contrair emprés-
timos por conta dos fundos que administrem desde que
o regulamento de gestao o permita.

2— A CMVM pode estabelecer, por regulamento,
as condicdes e os limites em que, com finalidades dis-
tintas da prevista no n.° 1, as sociedades gestoras podem
contrair empréstimos por conta dos fundos que admi-
nistrem, incluindo junto de entidades que tenham trans-
mitido créditos para os fundos, bem como dar em garantia
créditos detidos pelos fundos, designadamente estabe-
lecer limites em relacdo ao valor global do fundo, os
quais poderao variar em funcdo da forma de comer-
cializagdo das unidades de titularizacdo e da especial
qualificacao dos investidores que possam deter as refe-
ridas unidades de titularizagao.

Artigo 14.°

Cobertura de riscos

1 — As sociedades gestoras podem recorrer, por
conta dos fundos que administrem, nos termos e con-
di¢des previstos no regulamento de gestao, a técnicas
e instrumentos de cobertura de risco, designadamente
contratos de swap de taxas de juro e de divisas.

2— A CMVM pode estabelecer, por regulamento,
as condigdes e limites em que as sociedades gestoras
podem recorrer a técnicas e instrumentos de cobertura
de risco.

SECCAOII

Sociedades gestoras

Artigo 15.°

Administracao dos fundos

1 — A administracdo dos fundos deve ser exercida
por uma sociedade gestora de fundos de titularizacio
de créditos, adiante designada apenas por sociedade
gestora.

2 — As sociedades gestoras devem ter a sua sede e
a sua administracdo efectiva em Portugal.

Artigo 16.°

Sociedades gestoras

1 — As sociedades gestoras devem ter por objecto
exclusivo a administracdo, por conta dos detentores das
unidades de titularizagdo, de um ou mais fundos.

2 — Associedades gestoras nao podem transferir para
terceiros, total ou parcialmente, os poderes de admi-
nistragdo dos fundos que lhes sdo conferidos por lei,
sem prejuizo da possibilidade de recorrerem aos servigos
de terceiros que se mostrem convenientes para o exer-
cicio da sua actividade, designadamente para o efeito
da gestdo dos créditos detidos pelos fundos e das res-
pectivas garantias, bem como da aplicacido de reservas
de liquidez.

Artigo 17.°

Constituicao

1 — Associedades gestoras de fundos de titularizacio
de créditos sao sociedades financeiras que adoptam o
tipo de sociedade andnima.

2 — O capital social das sociedades gestoras deve
encontrar-se obrigatoriamente representado por ac¢oes
nominativas.

3 — A firma das sociedades gestoras deve incluir a
expressao «Sociedade gestora de fundos de titularizacio
de créditos» ou a abreviatura SGFTC.

4 — E vedado aos membros dos 6rgaos de adminis-
tracdo das sociedades gestoras e as pessoas que com
a mesma mantiverem contrato de trabalho exercer quais-
quer funcdes em outras sociedades gestoras.

Artigo 18.°

Funcdes da sociedade gestora

As sociedades gestoras actuam por conta € no inte-
resse exclusivo dos detentores das unidades de titula-
rizacdo do fundo, competindo-lhes praticar todos os
actos e operacdes necessirios ou convenientes a boa
administracao do fundo, de acordo com critérios de ele-
vada diligéncia e competéncia profissional, designa-
damente:

a) Aplicar os activos do fundo na aquisigao de cré-
ditos, de acordo com a lei e o regulamento de
gestao, proceder, no caso previsto no n.° 1 do
artigo 6.°, a notificacao da cessio aos respectivos
devedores e, quando se trate de créditos hipo-
tecarios, promover o averbamento da transmis-
sa0 no registo predial;

b) Praticar todos os actos e celebrar todos os con-
tratos necessdrios ou convenientes para a emis-
sao das unidades de titularizacao;

¢) Contrair empréstimos por conta do fundo, nos
termos do artigo 13.°, desde que o regulamento
de gestdao do fundo o permita;

d) Gerir os montantes pagos pelos devedores dos
créditos que integrarem o fundo;

e) Calcular e mandar efectuar os pagamentos cor-
respondentes aos rendimentos e reembolsos das
unidades de titularizagao;

f) Pagar as despesas que, nos termos do regula-
mento de gestdo, caiba ao fundo suportar;

g) Manter em ordem a escrita do fundo;

h) Dar cumprimento aos deveres de informagdo
estabelecidos por lei ou pelo regulamento de
gestao;

i) Informar a CMVM, sempre que esta o solicite,
sobre as aplicacdes referidas no n.° 2 do
artigo 12.°;

j) Praticar todos os actos adequados a boa gestao
dos créditos e das respectivas garantias, caso
a gestdo nao seja assegurada pelo cedente ou
por terceiro;

[) Autorizar a alienagao e a onerac¢do de créditos
do fundo, nos casos previstos nos n.”* 5 e 6 do
artigo 12.°

Artigo 19.°

Fundos préprios

Os fundos préprios das sociedades gestoras nao
podem ser inferiores as seguintes percentagens do valor
liquido global dos fundos que administrem:

a) Até € 75 000 000 — 0,5 %;
b) No excedente — 1 %o.
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Artigo 20.°

Acesso ao mercado interbancario

As sociedades gestoras podem no exercicio das res-
pectivas funcdes ter acesso ao mercado interbancario,
nas condigdes definidas pelo Banco de Portugal.

Artigo 21.°

Operacoes vedadas
As sociedades gestoras € especialmente vedado:

a) Contrair empréstimos por conta propria;

b) Onerar, por qualquer forma, ou alienar os cré-
ditos que integrem o fundo, excepto nos casos
previstos nos n.” 5 e 6 do artigo 12.%;

¢) Adquirir, por conta propria, valores mobilidrios
de qualquer natureza, com excepg¢ao de fundos
publicos, nacionais e estrangeiros, € de valores
mobilidrios aos mesmos equiparados;

d) Conceder crédito, incluindo prestagdo de garan-
tias, por conta propria ou por conta dos fundos
que administrem;

e) Adquirir, por conta prépria, imdveis para além
dos necessarios as suas instalagoes e funcio-
namento.

Artigo 22.°

Substituicdo da sociedade gestora

1 — Em casos excepcionais, a CMVM pode, a reque-
rimento conjunto da sociedade gestora e do depositario
e desde que sejam acautelados os interesses dos deten-
tores de unidades de titularizacdo do fundo, autorizar
a substitui¢ao da sociedade gestora.

2 — Caso seja revogada pelo Banco de Portugal a
autorizagao da sociedade gestora ou se verifique outra
causa de dissoluc@o da sociedade, a CMVM pode deter-
minar a substituicao da sociedade gestora.

SECCAO III

Depositario

Artigo 23.°

Depésito dos valores dos fundos

1 — Devem ser confiados a um tnico depositirio os
valores que integram o fundo, designadamente:

a) Os montantes recebidos a titulo de pagamento
de juros ou de reembolso de capital respeitantes
aos créditos que integram o fundo;

b) Os valores mobilidrios adquiridos por conta do
fundo, nos termos do n.° 2 do artigo 12.°;

¢) Os montantes resultantes de empréstimos con-
traidos pela sociedade gestora por conta do
fundo, de acordo com o artigo 13.°, desde que
o regulamento de gestao o permita.

2 — Podem ser depositdrias as institui¢oes de crédito
referidas nas alineas a) a f) do artigo 13.° do Regime
Geral das Instituicdoes de Crédito e Sociedades Finan-
ceiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, que disponham de fundos préprios nao infe-
riores a € 7 500 000.

3 — O depositario deve ter a sua sede efectiva em
Portugal ou, se tiver a sua sede em outro Estado membro

da Comunidade Europeia, deve estar estabelecido em
Portugal através de sucursal.

4 — As relacoes entre a sociedade gestora e o depo-
sitario sao regidas por contrato escrito.

Artigo 24.°
Funcées do depositario
1 — Compete, designadamente, ao depositario:

a) Receber, em depdsito, os valores do fundo e
guardar todos os documentos e outros meios
probatérios relativos aos créditos que integrem
o fundo e que ndo tenham sido conservados
pelo respectivo cedente;

b) Receber em depdsito ou inscrever em registo
os valores mobilidrios que, nos termos do n.° 2
do artigo 12.°, integrem o fundo;

c) Efectuar todas as aplicagdes dos activos do
fundo de que a sociedade gestora o incumba,
de acordo com as instrucoes desta;

d) Quando o regulamento de gestdo o preveja,
cobrar por conta do fundo, e de acordo com
as instrugdes da sociedade gestora, os juros e
o capital dos créditos que integrem o fundo,
bem como praticar todos os demais actos que
se revelem adequados a boa administragao dos
créditos;

e) Pagar aos detentores das unidades de titulari-
zacdo, nos termos das instrucdes transmitidas
pela sociedade gestora, os rendimentos perio-
dicos e proceder ao reembolso daquelas uni-
dades de titularizagao;

f) Executar todas as demais instrucdes que lhe
sejam transmitidas pela sociedade gestora;

g) No caso de, em relagdo a sociedade gestora,
se verificar alguma das situagdes previstas no
n.° 2 do artigo 22.°, propor a CMVM a sua
substituicao;

h) Assegurar que nas operagoes relativas aos valo-
res que integram o fundo a contrapartida lhe
seja entregue nos prazos conformes a pratica
do mercado;

i) Assegurar que os rendimentos do fundo sejam
aplicados em conformidade com a lei e o regu-
lamento de gestao;

j) Assumir uma funcido de vigildncia e garantir
perante os detentores de unidade de titulari-
zacao o cumprimento do regulamento de gestao.

2 — O depositario tem o dever de, previamente ao
seu cumprimento, verificar a conformidade de todas as
instrucoes recebidas da sociedade gestora com a lei e
o regulamento de gestao.

3 — O depositario pode ainda celebrar com a socie-
dade gestora, actuando por conta do fundo e com obser-
vancia do disposto no artigo 14.°, contratos de swap,
contratos de garantia de taxa de juro ou quaisquer outros
destinados a assegurar a cobertura dos riscos do fundo.

4 — O depositario pode adquirir unidades de titu-
larizacao dos fundos em relacdo aos quais exerca essas
fungoes,

5 — A substituigao do depositério aplica-se o disposto
no artigo 22.°, bastando que o pedido de substituicao
seja apresentado pela sociedade gestora.

Artigo 25.°

Responsabilidade da sociedade gestora e do depositario

1 — A sociedade gestora e o depositirio respondem
solidariamente perante os detentores das unidades de
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titularizacdo pelo cumprimento das obrigagdes con-
traidas nos termos da lei e do regulamento de gestdo.

2 — A sociedade gestora e o depositario sao ainda
solidariamente responsédveis perante os detentores das
unidades de titularizacdo pela veracidade, actualidade,
rigor e suficiéncia da informacao contida no regula-
mento de gestao.

3 — A responsabilidade do depositario nao ¢ afectada
pelo facto de a guarda dos valores do fundo ser por
ele confiada, no todo ou em parte, a um terceiro.

Artigo 26.°

Despesas do fundo

O regulamento de gestdo deve prever todas as des-
pesas e encargos que devam ser suportados pelo fundo,
designadamente as remuneracOes dos servigos a prestar
pela sociedade gestora, pelo depositario ou, nos casos
em que a lei o permite, por terceiros.

SECCAO IV
Constituicéo dos fundos de titularizacéo e regulamento de gestao

Artigo 27.°

Autorizacao

1 — A constituicao de fundos depende de autorizacio
da CMVM.

2 — O pedido de autorizagao a apresentar pela socie-
dade gestora deve ser instruido com os seguintes
documentos:

a) Projecto do regulamento de gestao;

b) Projecto de contrato a celebrar com o depo-
sitario;

c¢) Contrato de aquisicao dos créditos que irdo inte-
grar o fundo;

d) Se for caso disso, projecto dos contratos de ges-
tao dos créditos, a celebrar nos termos do artigo
5.9

e) Plano financeiro previsional do fundo, deta-
lhando os fluxos financeiros que se prevéem
para toda a sua duragao e a respectiva afectagao
aos detentores das unidades de titularizacao.

3 — Caso as unidades de titularizagdo se destinem
a ser emitidas com recurso a subscricdo ptblica, o pedido
deve ainda ser instruido com os seguintes documentos:

a) Projecto de prospecto;

b) Contrato de colocagao;

cg Relatério elaborado por uma sociedade de nota-
¢ao de risco registada na CMVM.

4 — O relatério de notagao de risco a que alude a
alinea c¢) do nimero anterior deve conter, pelo menos
e sem prejuizo de outros que a CMVM, por regula-
mento, venha a estabelecer:

a) Apreciagao sobre a qualidade dos créditos que
integram o fundo e, se este detiver créditos de
qualidade distinta, uma andlise sobre a quali-
dade de cada categoria de créditos detidos;

b) Confirmacao sobre os pressupostos e consistén-
cia das perspectivas de evolucao patrimonial na
base das quais foi financeiramente planeada a
operagao;

¢) A adequacdo da estrutura da operacdo, in-
cluindo os meios necessarios para a gestao dos
créditos;

d) A natureza e adequagdo das eventuais garantias
de que beneficiem os detentores das unidades
de titularizacgao;

e) O risco de insolvéncia inerente a cada unidade
de titularizacao.

5 —Se a entidade cedente dos créditos a adquirir
pelo fundo for instituicdo de crédito, sociedade finan-
ceira, empresa de seguros, fundo de pensoes ou socie-
dade gestora de fundos de pensodes, a autorizacao
depende de parecer favoravel a emitir pelo Banco de
Portugal ou pelo Instituto de Seguros de Portugal, con-
soante o caso.

6 — O prazo para a emissao dos pareceres referidos
no ndmero anterior é de 30 dias contados da data de
recepcao da copia do processo que a CMVM enviara
ao Banco de Portugal ou ao Instituto de Seguros de
Portugal, consoante o caso.

7— A CMVM pode solicitar a sociedade gestora os
esclarecimentos e as informagdes complementares que
repute adequados, bem como as alteragdes necessarias
aos documentos que instruem o pedido.

8 — A decisao deve ser notificada pela CMVM a
requerente no prazo de 30 dias a contar da data de
recepcao do pedido ou, se for o caso, da recepcao dos
pareceres previstos no n.° 5, das informacdes comple-
mentares ou dos documentos alterados a que se refere
0 numero anterior, mas em caso nenhum depois de
decorridos 90 dias sobre a data de apresentacdo do
pedido.

9 — Quando a sociedade gestora requeira que a emis-
sao das unidades de titularizagao se realize por recurso
a subscrigao publica, a concessao de autorizagao implica
o registo da oferta publica de subscricao.

Artigo 28.°

Constituicao

1 — O fundo considera-se constituido no momento
da liquidagdo financeira da subscricdo das unidades de
titularizacao.

2 — O contrato de aquisic¢do dos créditos e o contrato
com a entidade depositdria produzem efeitos na data
de constituicao do fundo.

3 — No prazo de trés dias contados da data de cons-
tituicdo do fundo, a sociedade gestora informa o publico
sobre esse facto através da divulgacdo de andncio em
boletim de cotacdes de mercado regulamentado situado
ou a funcionar em territério nacional ou no sistema
de difus@o de informagao previsto pelo artigo 367.° do
Cédigo dos Valores Mobiliérios.

Artigo 29.°

Regulamento de gestao

1 — A sociedade gestora deve elaborar um regula-
mento de gestao para cada fundo que administre.

2— O regulamento de gestao deve conter, pelo
menos, informacao sobre os seguintes elementos:

a) Denominacdo e duragido do fundo, bem como
identificacido da decisdo que haja autorizado a
sua constituicao;

b) Identificacdo da sociedade gestora e do depo-
sitario;

c¢) As caracteristicas dos créditos, ou das categorias
homogéneas de créditos, que integram o fundo
e o regime da sua gestdo, designadamente se
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estes servicos sao prestados pelo fundo, através
da sociedade gestora ou do depositario, pelo
cedente ou por terceira entidade idonea;

d) Os direitos inerentes a cada categoria de uni-
dades de titularizacio a emitir pelo fundo,
nomeadamente os referidos no artigo 32.°;

e) Regras relativas a ordem de prioridade dos
pagamentos a efectuar pelo fundo;

f) Termos e condigdes de liquidacédo e partilha do
fundo, designadamente sobre a transmissao dos
créditos detidos pelo fundo a data de liquidacao;

g) Os contratos a celebrar pela sociedade gestora,
por conta do fundo, destinados a cobertura de
riscos em que se preveja que este tltimo possa
vir a incorrer, designadamente o risco da insu-
ficiéncia dos montantes recebidos dos devedores
dos créditos do fundo para cumprir as obriga-
¢oes de pagamento dos rendimentos periddicos
e de reembolso das unidades de titularizagao;

h) Termos e condigdes dos empréstimos que a
sociedade gestora pode contrair por conta do
fundo;

i) Remuneracéo dos servicos da sociedade gestora
e do depositério, respectivos modos de calculo
e condicoes de cobranga, bem como quaisquer
outras despesas e encargos que devam ser supor-
tados pelo fundo;

j) Deveres da sociedade gestora e do depositério;

) Termos e condi¢des em que seja admitida a alie-
nagao de créditos vencidos.

3 —No caso de fundos de patrimdnio varidvel em
relagdo aos quais se encontre prevista, nos termos da
alinea a) do n.° 2 do artigo 10.°, a aquisi¢ao subsequente
de créditos, o regulamento de gestao deve ainda conter
informacao relativa aos créditos a adquirir em momento
posterior ao da constituicdo do fundo, designadamente
sobre:

a) As caracteristicas dos créditos;

b) O montante maximo dos créditos a adquirir;

¢) A calendarizagado prevista para as aquisicoes e
respectivos montantes;

d) Procedimentos a adoptar no caso de, por moti-
vOs excepcionais, nao ser possivel concretizar
as aquisicoes previstas.

4 — No caso de fundos de patriménio varidvel em
que se encontre prevista, nos termos da alinea b) do
n.° 2 do artigo 10.°, a realizacdo de novas emissdes de
unidades de titularizagdo, o regulamento de gestao deve
ainda conter informagao sobre os direitos inerentes as
unidades de titularizacao a emitir, sobre os montantes
das emissoes, a calendarizagio prevista para as emissoes
e sobre as eventuais consequéncias das novas emissoes
em relacdo as unidades de titularizagio existentes.

5 — Na hipétese de o regulamento de gestao permitir
a modificacdo do activo do fundo, de acordo com o
previsto no artigo 11.°, deve estabelecer os termos e
condicOes em que a mesma pode realizar-se.

6 — As informagoes a prestar sobre as caracteristicas
dos créditos nunca poderdo permitir a identificagdo dos
devedores.

7 — As alteracoes ao regulamento de gestdo ficam
dependentes de autorizagio da CMVM, com excepgao
das resultantes dos casos previstos na alinea b) do n.° 2
do artigo 10.°, as quais sdo objecto de mera comunicagao
a CMVM.

DIARIO DA REPUBLICA — I SERIE-A 8229
Artigo 30.°
Domicilio

Consideram-se domiciliados em Portugal os fundos
administrados por sociedade gestora cuja sede esteja
situada em territ6rio nacional.

SECCAO V

Unidades de titularizagao

Artigo 31.°

Natureza e emissao das unidades de titularizacao

1 — As unidades de titularizagdo sdo valores mobi-
liarios, devendo assumir forma escritural.

2 — Ao registo e controlo das unidades de titulari-
zagdo € aplicavel o regime dos valores mobilidrios
escriturais.

3 — As unidades de titularizacdo nao podem ser emi-
tidas sem que a importancia correspondente ao preco
de emissao seja efectivamente integrada no activo do
fundo.

4 — Na data da constituicao do fundo, as contas de
subscricio das unidades de titularizagdo convertem-se
em contas de registo de valores mobilidrios, nos termos
do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

5 — A subscricao das unidades de titularizagao
implica a aceitacao do regulamento de gestdo e confere
a sociedade gestora os poderes necessarios para que
esta administre com autonomia o fundo.

6 — As entidades cedentes podem adquirir unidades
de titularizagdo de fundos para os quais hajam trans-
mitido créditos.

Artigo 32.°

Direitos inerentes as unidades de titularizacao

1 — As unidades de titularizacio conferem aos res-
pectivos detentores, cumulativa ou exclusivamente, os
seguintes direitos, nos termos e condicOes estabelecidos
no regulamento de gestao:

a) Direito ao pagamento de rendimentos peri6-
dicos;

b) Direito ao reembolso do valor nominal das uni-
dades de titularizagao;

¢) Direito, no termo do processo de liquidagio e
partilha do fundo, a parte que proporcional-
mente lhes competir do montante que rema-
nescer depois de pagos os rendimentos perid-
dicos e todas as demais despesas e encargos do
fundo.

2 — Sem prejuizo do direito de exigir o cumprimento
do disposto na lei e no regulamento de gestao, os deten-
tores das unidades de titularizacdo nao podem dar ins-
trugoes a sociedade gestora relativamente a adminis-
tracao do fundo.

3 — Desde que o regulamento de gestdo o preveja,
os fundos podem emitir unidades de titularizacdo de
diferentes categorias que confiram direitos iguais entre
si mas distintos dos das demais unidades de titularizacéo,
designadamente quanto ao grau de preferéncia no paga-
mento dos rendimentos periddicos, no reembolso do
valor nominal ou no pagamento do saldo de liquidacao.
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4 — O risco de simples mora ou de incumprimento
das obrigagdes correspondentes aos créditos que inte-
grarem o fundo corre por conta dos titulares das uni-
dades de titularizagao, ndo podendo a sociedade gestora
ser responsabilizada pela mora e incumprimento das
obrigacoes referidas no n.° 1 que sejam causados por
aquelas circunstancias, sem prejuizo do disposto nos
n.° 1 e 2 do artigo 25.°

Artigo 33.°

Reembolso antecipado das unidades de titularizacao

A sociedade gestora pode, desde que o regulamento
de gestdo o preveja, proceder, antes da liquidacao e
partilha do fundo, em uma ou mais vezes, a reembolsos
parciais ou integrais das unidades de titularizagio, con-
tanto que seja assegurada a igualdade de tratamento
dos detentores de unidades da mesma categoria.

Artigo 34.°

Oferta piblica de subscricao de unidades de titularizacao

1— A emissao de unidades de titularizacdo pode
efectuar-se com recurso a subscricdo publica, sendo apli-
cavel a oferta o disposto no Cddigo dos Valores
Mobiliarios.

2 — O lancamento da oferta publica de subscrigao
¢ feito pela sociedade gestora, através da divulgacao
do prospecto em boletim de cotagoes de mercado regu-
lamentado situado ou a funcionar em territério nacional
ou no sistema de difusdo de informacdo previsto pelo
artigo 367.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

3 — A CMVM define, por regulamento, a informacao
a constar do prospecto, designadamente:

a) O contetdo integral do regulamento de gestdo;

b) As partes do relatério de notacdo de risco a
que alude a alinea ¢) do n.° 3 do artigo 27.°
que devem ser reproduzidas;

¢) Simula do plano financeiro previsional do
fundo;

d) Relatério de auditoria sobre os pressupostos e
a consisténcia do plano previsional do fundo.

Artigo 35.°

Negociacao em bolsa

As unidades de titularizacdo de fundos de titulari-
zagdo de créditos podem ser admitidas a negociacio
em bolsa.

SECCAO VI

Contas do fundo, informacao e supervisao

Artigo 36.°

Contas dos fundos

1 — A contabilidade dos fundos é organizada de har-
monia com as normas emitidas pela CMVM.

2 — As contas dos fundos sdo encerradas anualmente
com referéncia a 31 de Dezembro e devem ser cer-
tificadas por auditor registado na CMVM que nao inte-
gre o conselho fiscal da sociedade gestora.

3 — Até 31 de Marco de cada ano, a sociedade gestora
deve colocar a disposicao dos interessados, na sua sede
e na sede do depositario, o balanco e a demonstracao
de resultados de cada fundo que administre, acompa-

nhados de um relatério elaborado pela sociedade ges-
tora e da certificacdo legal das contas referida no nimero
anterior.

4 — O relatdrio da sociedade gestora a que alude
o numero anterior contém uma descrigao das actividades
do respectivo exercicio e as informagdes relevantes que
permitam aos detentores das unidades de titularizacio
apreciar a evolugdo da actividade do fundo.

5 — As sociedades gestoras sdo obrigadas a remeter
a CMVM, até 31 de Marco de cada ano ou logo que
sejam disponibilizados aos interessados, os documentos
referidos no n.° 3.

Artigo 37.°
Supervisao e prestacao de informacao

1 — Compete a CMVM a fiscalizacdo da actividade
dos fundos, sem prejuizo das competéncias do Banco
de Portugal em matéria de supervisao das sociedades
gestoras.

2 — A CMVM pode, por regulamento:

a) Definir o contetido minimo do relatério de nota-
¢do de risco previsto na alinea c¢) do n.° 3 do
artigo 27.° e os termos em que essa notagao
deva ser objecto de revisao;

b) Estabelecer as condi¢cdes em que pode ser con-
cedido o registo preliminar de uma oferta
publica de subscricao de unidades de titulari-
zacdo de fundo em constituicdo, com base no
qual a sociedade gestora pode desenvolver
accOes de prospeccao e sensibilizacdo do mer-
cado, tendo em vista aferir a viabilidade e veri-
ficar as condigdes em que o fundo pode ser
constituido e a oferta lancada;

¢) Definir a periodicidade e o contetido da infor-
macido a prestar pela sociedade gestora a
CMVM e ao publico;

d) Estabelecer regras relativas a liquidacgdo e par-
tilha dos fundos de titularizacdo de créditos.

SECCAO VII

Liquidacao e partilha dos fundos

Artigo 38.°
Liquidacao e partilha

1 — Os detentores das unidades de titularizagdo nao
podem exigir a liquidacao e partilha dos fundos.

2 — Os fundos devem ser liquidados e partilhados
no termo do prazo da respectiva duragao, s6 podendo
ser liquidados e partilhados antes do termo daquele
prazo se o respectivo regulamento de gestao o admitir,
designadamente em caso de concentracao da totalidade
das unidades de titularizagdio numa unica entidade.

3 — Os fundos podem ainda ser liquidados e par-
tilhados antes do termo do prazo de durac@o por deter-
minacdo da CMVM, no caso de ser revogada a auto-
rizagdo da sociedade gestora ou de se verificar outra
causa de dissolugao da sociedade, ndao sendo esta
substituida.

4 — A conta de liquida¢ao do fundo e a aplicacdo
dos montantes apurados deve ser objecto de apreciagao
por auditor registado na CMVM.

5 — Os créditos que integram o fundo a data da liqui-
dacdo devem ser transmitidos nos termos e condigoes
previstos no regulamento de gestao.
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CAPITULO III
Sociedades de titularizacao de créditos
SECCAO I
Das sociedades de titularizacéo de créditos

SUBSECCAO I
Requisitos gerais

Artigo 39.°
Tipo e objecto

As sociedades de titularizagdo de créditos adoptam
o tipo de sociedade anénima e t€ém por objecto exclusivo
a realizacdo de operacdes de titularizacdo de créditos,
mediante as suas aquisicdo, gestao e transmissdo e a
emissao de obrigacdes titularizadas para pagamento dos
créditos adquiridos.

Artigo 40.°

Firma e capital social

1 — A firma das sociedades de titularizacdo de cré-
ditos deve incluir a expressao «Sociedade de titulari-
zacdo de créditos» ou a abreviatura STC, as quais, ou
outras que com elas se confundam, nao podem ser usa-
das por outras entidades.

2 — O capital social das sociedades de titularizagao
de créditos deve ser representado por acgdes nomi-
nativas.

3 — Compete ao Ministro das Finangas fixar, por por-
taria, o capital social minimo das sociedades de titu-
larizagao de créditos.

4 — As sociedades de titularizacao de créditos podem
ser constituidas por um unico accionista.

Artigo 41.°

Idoneidade, disponibilidade e experiéncia profissional dos membros
dos orgaos de administracio e de fiscalizaciao

1 — Os membros dos 6rgaos de administracao e de
fiscalizacao de sociedade de titularizacdo de créditos
devem ser pessoas cuja idoneidade e disponibilidade
déem garantias de gestdo sa e prudente e possuir a expe-
riéncia profissional adequada ao exercicio das suas
funcoes.

2 — Na apreciagao da idoneidade dos membros dos
Orgaos de administracdo e de fiscalizacdo deve aten-
der-se a0 modo como a pessoa gere habitualmente os
negdcios ou exerce a profissao, em especial nos aspectos
que revelem incapacidade para decidir de forma pon-
derada e criteriosa, ou tendéncia para nao cumprir pon-
tualmente as suas obrigagdes ou para ter comportamen-
tos incompativeis com a preservacao da confianga do
mercado.

3 — De entre outras circunstincias atendiveis, con-
sidera-se indiciador de falta de idoneidade o facto de
a pessoa ter sido:

a) Condenada por crime de branqueamento de
capitais, manipulagio do mercado, abuso de
informacao, falsificacao, furto, abuso de con-
fianca, roubo, burla, extorsdo, infidelidade,
usura, frustragao de créditos, faléncia dolosa ou
nao intencional, favorecimento de credores,
receptagdo, apropriagao ilegitima, corrup¢ao ou
emissao de cheques sem provisao;

b) Declarada falida ou julgada responséavel por
faléncia de pessoa colectiva, nos termos pre-
vistos nos artigos 126.°-A e 126.°-B do Cdédigo
dos Processos Especiais de Recuperacdo da
Empresa e de Faléncia;

¢) Condenada em processo de contra-ordenacdo
iniciado pela CMVM, pelo Banco de Portugal
ou pelo Instituto de Seguros de Portugal;

d) Afastada do exercicio das suas fungdes por forca
de suspensao preventiva, total ou parcial, daque-
las funcdes, nos termos da alinea a) do n.° 1
do artigo 412.° do Cdédigo dos Valores Mobi-
lidrios, e até que cesse essa suspensao.

Artigo 42.°

Idoneidade dos titulares de participacoes qualificadas

1— Os interessados em deter participacido qualifi-
cada em sociedade de titularizacao de créditos devem
reunir condi¢cdes que garantam a gestao sa e prudente
daquela sociedade.

2 — Para os efeitos deste diploma, o conceito de par-
ticipagdo qualificada € o definido no Regime Geral das
Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

3 — Considera-se que as condigoes referidas no n.° 1
nao existem quando se verifique alguma das seguintes
circunstancias:

a) Se o modo como a pessoa em causa gere habi-
tualmente os seus negdcios ou a natureza da
sua actividade profissional revelarem propensao
acentuada para a assunc@o de riscos excessivos;

b) Se a situacdo econdmico-financeira da pessoa
em causa for inadequada, em funcio da par-
ticipagio que se propoe deter;

¢) Se a CMVM tiver fundadas davidas sobre a lici-
tude da proveniéncia dos fundos utilizados na
aquisi¢ao da participagao ou sobre a verdadeira
identidade do titular desses fundos;

d) Tratando-se de pessoa singular, se se verificar
relativamente a ela algum dos factos que indi-
ciem falta de idoneidade nos termos do n.° 3
do artigo anterior.

Artigo 43.°

Fundos préprios

1 — Os fundos préprios das sociedades de titulari-
zagao de créditos ndo podem ser inferiores as seguintes
percentagens do valor liquido das obrigagoes titulari-
zadas por si emitidas que se encontrem em circulagao:

a) Até € 75000 000 — 0,5 %;
b) No excedente — 1 %o.

2 — A CMVM, por regulamento, fixard os elementos
que podem integrar os fundos proprios das sociedades
de titularizacdo de créditos.

Artigo 44.°

Recursos financeiros

1 — Salvo o disposto no nimero seguinte, as socie-
dades de titularizagdo de créditos s6 podem financiar
a sua actividade com fundos préprios e através da emis-
sao de obrigacoes titularizadas, de acordo com os artigos
60.° e seguintes.

2 — Para satisfazer necessidades de liquidez para os
efeitos de reembolso e de remuneracao das obrigacoes
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titularizadas, as sociedades de titularizacao de créditos
podem, por conta dos patriménios a que se refere o
artigo 62.°, recorrer a financiamentos junto de terceiros.

3 — Sem prejuizo da aquisi¢do de novos créditos ou
da amortizacio das obrigagoes titularizadas, nos termos
do artigo 61.°, o produto do reembolso dos créditos
titularizados e os respectivos rendimentos s6 podem ser
aplicados em instrumentos de baixo risco e elevada liqui-
dez, a definir em regulamento da CMVM.

Artigo 45.°

Transmissao de créditos

1 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes,
as sociedades de titularizacdo de créditos s6 podem
ceder créditos a fundos de titularizacdo de créditos e
a outras sociedades de titularizacao de créditos.

2 — As sociedades de titularizag¢ao de créditos podem
ainda transmitir os créditos de que sejam titulares nos
seguintes casos:

a) Nao cumprimento das obrigagdes correspon-
dentes aos créditos;

b) Retransmissdo ao cedente em caso de revelacdo
de vicios ocultos;

¢) Quando a alienagao abranger todos os créditos
que ainda integram o patriménio auténomo
afecto ao reembolso de uma emissao de obri-
gacoes titularizadas, nao podendo esses créditos
representar mais de 10 % do valor inicial do
mesmo patriménio auténomo.

3 — Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranga
social para efeitos de titularizacdo nao sao susceptiveis
de posterior cessao pela entidade cessiondria a terceiros,
salvo para fundos de titularizagido de créditos ou socie-
dades de titularizacao de créditos com o consentimento
do Estado ou da seguranca social, conforme aplicével.

Artigo 46.°
Actividade
Sao aplicaveis, com as devidas adaptacoes, as socie-
dades de titularizacdo de créditos, as normas constantes

dos artigos 304.°, n.°* 2 e 4, 305.°, 308.°, 309.°, 314.°,
n.° 1, 316.° e 317.° do Cdédigo dos Valores Mobilidrios.

SUBSECCAO 11
Autorizagao

Artigo 47.°

Autorizacao

A constituicao de sociedades de titularizacao de cré-
ditos depende de autorizacdo a conceder pela CMVM.

Artigo 48.°

Instrucao do pedido

1— O pedido de autorizagdo ¢ instruido com os
seguintes elementos:

a) Projecto de contrato de sociedade;

b) Informacao sobre o plano de negdcios;

¢) Identificacdo dos accionistas fundadores, com
especificacdo do montante de capital a subscre-
ver por cada um;

d) Identificacdo dos membros dos 6rgaos de admi-
nistracao e de fiscalizacao.

2 — Sao ainda apresentadas as seguintes informagoes
relativas aos accionistas fundadores que sejam pessoas
colectivas titulares de participagdes qualificadas na
sociedade de titularizagao de créditos a constituir:

a) Copia dos estatutos actualizados e identifica¢ao
dos membros do 6rgao de administracio;

b) Cobpia dos relatdrios de gestdo e de contas, dos
pareceres dos 6rgdos de fiscalizagdo e da cer-
tificac@o legal de contas respeitantes aos tltimos
trés anos, acompanhados dos respectivos rela-
torios de auditoria;

¢) Identificacdo dos titulares de participagdes qua-
lificadas;

d) Relacéo das sociedades em cujo capital a pessoa
colectiva detenha participagdes qualificadas,
bem como exposi¢ao ilustrativa da estrutura do
grupo a que pertenga.

3 — A CMVM estabelece, por regulamento, os ele-
mentos e informagdes necessarios para a identificacao
dos accionistas fundadores que sejam pessoas individuais
e dos membros dos 6rgios de administracio e de fis-
calizagdo e para a apreciagdo dos requisitos de idonei-
dade, disponibilidade e experiéncia profissional exigidos
nos termos dos artigos 41.° e 42.°

4 — A juncao dos documentos pode ser substituida
pela indicacdo de que os mesmos ja se encontram, em
termos actualizados, em poder da CMVM.

5— A CMVM pode solicitar aos requerentes infor-
macdes complementares que sejam necessarias para a
apreciacao do pedido de autorizacao.

6 — A CMVM, antes de decidir, solicita informacoes
ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros de Por-
tugal respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a
experiéncia profissional, se aplicavel, dos membros dos
Orgaos de administracdo e de fiscalizagcao e dos titulares
de participagdes qualificadas, devendo aquelas entida-
des, se for caso disso, prestar as referidas informagoes
no prazo de 10 dias.

Artigo 49.°
Decisao

1 — A decisdo deve ser notificada ao requerente no
prazo de 15 dias a contar:

a) Do decurso do prazo referido no n.° 6 do artigo
anterior; ou

b) Da recepcao das informagoes complementares
referidas no n.° 5 do artigo anterior, se a mesma
ocorrer apds a data prevista na alinea ).

2 — A falta de notificacdo no prazo referido no
nimero anterior constitui indeferimento ticito do
pedido.

Artigo 50.°

Recusa de autorizacao
1 — A autorizacao € recusada quando:

a) O pedido de autorizacdo nido estiver instruido
com todas as informacoes e documentos neces-
Sarios;

b) Algum dos documentos que instruem o respec-
tivo pedido for falso ou nao estiver em con-
formidade com os requisitos legais ou regu-
lamentares;

c¢) A CMVM nao considerar demonstrado que
todos os titulares de participagdes qualificadas
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ou que todos os membros dos 6rgaos de admi-
nistragcdo e de fiscalizagdo satisfazem os requi-
sitos estabelecidos nos artigos 41.° e 42.°

2 — Antes da recusa, a CMVM deve notificar o
requerente para suprir, em prazo razodvel, os vicios
sanaveis.

Artigo 51.°

Caducidade da autorizacao

1 — A autorizacdo caduca se a sociedade de titula-
rizacdo de créditos nao iniciar a actividade no prazo
de nove meses a contar da sua notificacao.

2 — A CMVM pode, a pedido dos interessados, pror-
rogar o prazo referido no nimero anterior por igual
periodo.

Artigo 52.°
Revogacao da autorizacao

1— A CMVM pode revogar a autorizacdo da socie-
dade de titularizagdo de créditos com os seguintes
fundamentos:

a) Se tiver sido obtida por meio de falsas decla-
ragdes ou outros expedientes ilicitos;

b) Se deixar de se verificar algum dos requisitos
de que depende a concessao da autorizagio;

¢) Se a actividade da sociedade de titularizacao
de créditos ndo corresponder ao objecto legal;

d) Se se verificarem irregularidades graves na
administracao, na fiscalizacdo ou na organizagao
contabilistica da sociedade de titularizacao de
créditos;

e) Se asociedade de titularizacdo de créditos violar
as leis e os regulamentos que disciplinam a sua
actividade ou nao observar as determinagoes da
CMVM, por modo a pOr em risco os interesses
dos titulares das obrigacdes titularizadas.

2 — A revogacdo da autorizacgio implica a dissolugao
e liquidagdo da sociedade de titularizacido de créditos.

SUBSECCAO III
Registo

Artigo 53.°
Registo

O inicio da actividade das sociedades de titularizagao
de créditos depende de registo prévio na CMVM.

Artigo 54.°

Elementos sujeitos a registo

O registo das sociedades de titularizacdo de créditos
contém os seguintes elementos:

a) Firma;

b) Objecto;

c¢) Data da constituicao;

d) Sede;

e) Capital social;

f) Capital realizado;

g) ldentificacdo dos titulares de participagdes qua-
lificadas;

h) Percentagem do capital social detido pelos titu-
lares de participacoes qualificadas;

i) Identificacdo dos membros dos 6rgaos de admi-
nistragao e de fiscalizacdo e da mesa da assem-
bleia geral;

j) Identificagdo dos mandatérios da sociedade de
titularizagao de créditos;

/) Data do inicio de actividade;

m) Acordos parassociais celebrados por titulares de
participacoes qualificadas;

n) Contratos celebrados com terceiros para gestao
dos créditos e respectivas garantias e para a pra-
tica dos demais actos referidos no n.° 1 do
artigo 5.%

0) Alteracoes que se verifiquem nos elementos
constantes das alineas anteriores.

Artigo 55.°

Processo de registo

1— O requerimento de registo deve mencionar os
elementos a registar e ser instruido com os documentos
necessarios para o efeito.

2 — O registo s6 pode ser efectuado apds a concessao
da autorizacdo prevista no artigo 47.°

3 — A junc@o dos documentos pode ser substituida
pela indicacido de que os mesmos ja se encontram, em
termos actualizados, em poder da CMVM.

4 — Os elementos sujeitos a registo sao comunicados
a CMVM, salvo disposi¢ao legal em contrario, no prazo
de 30 dias apds a sua verificacao, tendo em vista o res-
pectivo registo.

5 — O registo considera-se efectuado se a CMVM
nao o recusar no prazo de 45 dias a contar da recep¢ao
do pedido ou das informagdes complementares que
hajam sido solicitadas.

Artigo 56.°

Recusa de registo ou de averbamento

1 — Além de outros fundamentos legalmente previs-
tos, o registo sera recusado quando:

a) O pedido de registo ndo estiver instruido com
todos os elementos, as informagoes e os docu-
mentos necessarios;

b) Algum dos documentos que instruem o respec-
tivo pedido for falso ou estiver em desconfor-
midade com os requisitos legais ou regula-
mentares.

2 — Antes da recusa, a CMVM deve notificar o
requerente para suprir, em prazo razoavel, os vicios
sandveis.

Artigo 57.°

Cancelamento do registo

Além de outros fundamentos legalmente previstos,
constituem fundamento de cancelamento de registo pela
CMVM:

a) A verificacdo de circunstincia que obstaria ao
registo, se essa circunstancia ndo tiver sido
sanada no prazo fixado pela CMVM;

b) A revogagao ou a caducidade da autorizagao.

Artigo 58.°

Registo dos membros dos érgaos de administracao e de fiscalizacao

1 — O registo dos membros dos 6rgaos de adminis-
tracdo e de fiscalizacdo deve ser solicitado, apds a res-
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pectiva designagao, mediante requerimento da socie-
dade de titularizac@o de créditos.

2 — A efectivagcao do registo € condicao necesséria
para o exercicio das fungdes referidas no numero
anterior.

3 — Em caso de recondugao, sera esta averbada no
registo, a requerimento da sociedade de titularizacao
de créditos.

4 — O requerimento referido no n.° 1 deve ser acom-
panhado dos elementos e informacoes estabelecidos por
regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3 do
artigo 48.°

5 — A CMVM, antes de decidir, solicita informagoes
ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros de Por-
tugal respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a
experiéncia profissional dos membros dos Orgaos de
administragdo e de fiscalizagdo, devendo aquelas enti-
dades, se for caso disso, prestar as referidas informacoes
no prazo de 10 dias.

6 — A falta de idoneidade, de disponibilidade ou de
experiéncia profissional adequada dos membros do
0rgao de administracio ou de fiscalizagao € fundamento
de recusa de registo.

7 — A verificacdo superveniente da falta de idonei-
dade dos membros dos 6rgaos de administracao ou de
fiscalizac@o determina o cancelamento do registo.

8 — A recusa ou o cancelamento do registo com fun-
damento nos factos referidos nos n.”® 6 e 7, respec-
tivamente, sao comunicados aos interessados e a socie-
dade de titularizagao de créditos, a qual deve tomar
as medidas adequadas para que as pessoas a quem nao
tenham sido reconhecidas aquelas qualidades cessem
imediatamente funcoes.

Artigo 59.°

Comunicacio e registo de participacao qualificada

1— Quem pretender deter, directa ou indirecta-
mente, participagido qualificada em sociedade de titu-
larizacao de créditos deve comunicar previamente o res-
pectivo projecto a CMVM para os efeitos de apreciacao
dos requisitos previstos no artigo 42.°

2 — A comunicagao referida no numero anterior €
acompanhada dos elementos e informacgoes estabele-
cidos em regulamento da CMVM, nos termos do n.°
3 do artigo 48.°

3 — A CMVM, antes de se pronunciar, solicita infor-
macdes ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros
de Portugal respeitantes a idoneidade dos potenciais
titulares de participagdes qualificadas, devendo aquelas
entidades, se for caso disso, prestar as referidas infor-
macoes no prazo de 10 dias.

4 — No prazo méximo de 15 dias apds o decurso do
prazo referido no nimero anterior, a CMVM opor-se-a
ao projecto se nao considerar demonstrado que a pessoa
em causa satisfaz os requisitos estabelecidos no
artigo 42.°

5 — No prazo de 15 dias apds a aquisicdo da par-
ticipagdo qualificada, deve o respectivo titular solicitar
o respectivo registo na CMVM.

SECCAOII
Emissao de obrigacoes titularizadas
Artigo 60.°
Requisitos gerais

1 — As obrigagoes titularizadas podem ser de dife-
rentes categorias, designadamente quanto as garantias

estabelecidas a favor dos seus titulares, as taxas de remu-
neragdo, que podem ser fixas ou varidveis, e ao seu
grau de preferéncia, e devem ter datas de vencimento
adequadas ao prazo dos créditos subjacentes.

2 — As emissoes de obrigacoes titularizadas ndo estao
sujeitas a registo comercial.

3 — A oferta publica e a oferta particular de obri-
gacoes titularizadas estdo sujeitas, respectivamente, a
registo prévio e a comunicagao subsequente a CMVM,
a qual define, por regulamento, os termos e o conteido
dessa comunicacao.

4 — O pedido de registo de oferta puablica de dis-
tribuicdo de obrigacoes titularizadas deve ser instruido
com relatério de notacdo de risco cujo conteudo deve
observar, com as devidas adaptagoes, o disposto no n.°
4 do artigo 27.°

Artigo 61.°

Reembolso das obrigacdes titularizadas e pagamento
de despesas com a emissao

O reembolso e a remuneragao das obrigacdes titu-
larizadas emitidas e o pagamento das despesas e encar-
gos relacionados com a sua emissao sao garantidos ape-
nas pelos créditos que lhes estao exclusivamente afectos,
pelo produto do seu reembolso, pelos respectivos ren-
dimentos e por outras garantias ou instrumentos de
cobertura de riscos eventualmente contratados no
ambito da sua emissdo, por aquelas ndo respondendo
o restante patriménio da sociedade de titularizagdo de
créditos emitente das obrigacoes titularizadas.

Artigo 62.°
Principio da segregacao

1 — Os créditos afectos ao reembolso de uma emissio
de obrigagoes titularizadas, bem como o produto do
reembolso daqueles e os respectivos rendimentos, cons-
tituem um patrimdnio auténomo, nio respondendo por
quaisquer dividas da sociedade de titularizagao de cré-
ditos até ao pagamento integral dos montantes devidos
aos titulares das obrigacoes titularizadas que constituem
aquela emissdo e das despesas € encargos com esta
relacionados.

2 — Os bens que em cada momento integrem o patri-
moénio autébnomo afecto a respectiva emissao devem ser
adequadamente descritos em contas segregadas da
sociedade e identificados sob forma codificada nos docu-
mentos da emissao, salvo quando se trate de créditos
tributdrios em que a forma de descricao e identificacao
daqueles bens € definida de modo a garantir a con-
fidencialidade dos dados pessoais relativos aos contri-
buintes, mediante portaria conjunta do Ministro das
Finangas e do ministro competente em funcdo da titu-
laridade dos créditos objecto de cessao para efeitos de
titularizagao.

3 — Na falta de disposicio legal ou convencido em
contrdrio incluida em contrato respeitante a operacao
de titularizagao de créditos correspondente, a sociedade
de titularizagao de créditos tem direito ao remanescente
do patrimdnio auténomo afecto ao pagamento de cada
emissao de obrigacdes titularizadas, ap6s o pagamento
integral dos montantes devidos aos titulares das obri-
gacgoes titularizadas que constituem aquela emissao e
das despesas e encargos com esta relacionados.

4 — Na execugao movida contra a sociedade de titu-
larizacao de créditos, o credor apenas pode penhorar
o direito ao remanescente de cada patriménio separado
se provar a insuficiéncia dos restantes bens da sociedade.
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5 — A chave do c6digo a que alude a primeira parte
do n.° 2 fica depositada na CMVM, a qual estabelece,
por regulamento, as condigdes em que os titulares de
obrigacoes titularizadas, em caso de incumprimento,
podem ter acesso a mesma.

Artigo 63.°

Garantia dos credores obrigacionistas
e demais credores da emissao

1 — Os titulares de obrigagoes titularizadas e as enti-
dades que prestem servicos relacionados com a sua emis-
sao gozam de privilégio creditério especial sobre os bens
que em cada momento integrem o patriménio auténomo
afecto a respectiva emissao, com precedéncia sobre
quaisquer outros credores.

2 — O privilégio referido no ndmero anterior nao esta
sujeito a inscrigao em registo.

Artigo 64.°

Requisitos e limites da emissao

As emissoes de obrigacOes titularizadas nao estao
sujeitas aos requisitos e limites estabelecidos no n.° 2
do artigo 348.° e no artigo 349.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais.

Artigo 65.°

Representante comum dos obrigacionistas

1 — Nas condicoes de cada emissao de obrigacoes
titularizadas, pode ser identificado um representante
comum dos obrigacionistas dessa emissao, devendo para
este efeito ser designada uma das entidades indicadas
no n.° 2 do artigo 357.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais ou uma instituicado de crédito ou outra enti-
dade autorizada a prestar servicos de representacao de
investidores em algum Estado membro da Uniao Euro-
peia, as quais nao podem encontrar-se constituidas em
relacdo de dominio ou de grupo, conforme definida no
artigo 21.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, com o
cedente ou com a sociedade de titularizacdo de créditos.

2 —Os termos da designacao prevista no nimero
anterior sao estabelecidos nas condicoes da emissao de
obrigacoes titularizadas, designadamente no que res-
peita a remuneracdo do representante comum, aos cus-
tos e encargos inerentes ao desenvolvimento das suas
funcoes, as despesas de convocacdao e realizacao de
assembleias de obrigacionistas, aos limites aplicaveis a
responsabilidade do representante comum e aos termos
das responsabilidades que perante ele sio assumidas
pela sociedade de titularizacdo de créditos e demais
intervenientes na emissao em causa.

3 — A assembleia de obrigacionistas delibera sobre
a nomeagao, remuneracao e destituicio do represen-
tante comum dos obrigacionistas, bem como sobre a
alteracao das condigdes iniciais da respectiva desig-
nacgao.

4 — A remuneracdo do representante comum, OS
demais custos e encargos inerentes ao desenvolvimento
das suas funcoes, as despesas de convocacao e realizagao
de assembleias de obrigacionistas, quando incorridas
com respeito pelas condi¢des da emissao, sdo encargos
do patrimdnio auténomo correspondente a essa emis-
sdo, por elas ndo respondendo o restante patrimonio
da sociedade de titularizacao de créditos, e beneficiam
do privilégio creditorio previsto no n.° 1 do artigo 63.°

5 — As condicOes da emissdo podem estabelecer os
poderes de representacdo dos obrigacionistas conferidos
ao representante comum e a forma da sua articulagao

com a assembleia de obrigacionistas, podendo ser atri-
buidos ao representante comum poderes para:

a) Executar as deliberacoes da assembleia de obri-
gacionistas que tenham decretado o vencimento
antecipado das obrigagdes em causa;

b) Exercer, em nome e representagdo dos obri-
gacionistas, os direitos que lhe sejam conferidos
pela presente lei ou pelas condigoes da emissao;

¢) Representar os obrigacionistas em juizo, em
qualquer tipo de acgdes.

6 — As condigdes da emissdo podem limitar o exer-
cicio isolado de direitos dos obrigacionistas que seja
contrario as deliberagdes da assembleia de obrigacio-
nistas.

7 — Sao subsidiariamente aplicaveis as disposigoes
respeitantes ao representante comum dos obrigacionis-
tas previstas no Cddigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 66.°

Supervisao e regulamentaciao

1 — Compete a CMVM a supervisdo das sociedades
de titularizacao de créditos.
2— A CMVM pode estabelecer, por regulamento:

a) Regras prudenciais e de contabilidade das socie-
dades de titularizagao de crédito;

b) Deveres de informagao a CMVM e ao publico;

¢) Regras relativas aos processos de autorizacio
e de registo;

d) Requisitos relativos aos meios humanos, mate-
riais e técnicos exigidos as sociedades de titu-
larizacdo de créditos;

e) Regras relativas a conflitos de interesses, desig-
nadamente sobre percentagens maximas de par-
ticipagao de entidades cedentes dos créditos em
sociedade de titularizacao de créditos.

CAPITULO IV
Disposicoes finais
Artigo 67.°
Actividade de intermediacao em valores mobiliarios

A criagao e administracao de fundos de titularizacao
de créditos considera-se actividade de intermediagao
financeira quando exercida a titulo profissional.

Artigo 68.°

Ilicitos de mera ordenacao social

A violagio das normas deste diploma e das da sua
regulamentacdo compreendidas na drea de competéncia
da CMVM aplica-se o disposto no Cddigo dos Valores
Mobilidrios para os ilicitos de mera ordenagao social.

ANEXO II
Decreto-Lei n.° 219/2001, de 4 de Agosto
(versao consolidada)

CAPITULO 1
Ambito de aplicacio
Artigo 1.°
Ambito

O presente decreto-lei estabelece o regime fiscal das
operacoes de titularizacdo de créditos efectuadas no
ambito do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro.
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CAPITULO II

Impostos directos

Artigo 2.°

Das entidades cedentes

1— A diferenga entre o valor da cessdo e o valor
contabilistico dos créditos cedidos é englobada, para
efeitos de tributagao das entidades cedentes, nos seguin-
tes termos:

a) Sendo positiva, € considerada proveito no exer-
cicio da cessao;

b) Sendo negativa, € considerada custo no exercicio
da cessao, salvo nas situacdes em que a entidade
cedente adquira qualquer interesse nos provei-
tos da entidade cessiondria, caso em que o custo
deve ser diferido, em fracgdes iguais, nos exer-
cicios compreendidos entre a data da cessdo do
crédito e a data do seu vencimento.

2 — O disposto na parte final da alinea b) do nimero
anterior ndo € aplicavel as situagdes previstas no n.° 2
do artigo 45.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de
Novembro.

3 — As remuneracOes de gestdao auferidas pela enti-
dade cedente, ainda que englobem no seu valor uma
parcela do juro dos créditos cedidos, sao consideradas
proveitos do exercicio em que se verifica o direito as
mesmas.

4 — Os rendimentos referidos na alinea @) do n.° 1
estao isentos de IRC quando os respectivos titulares
sejam:

a) Entidades previstas no artigo 9.° do Cédigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colec-
tivas (IRC);

b) Entidades nao residentes em territorio portu-
gués e sem estabelecimento estavel situado
neste territdrio ao qual os rendimentos sejam
imputéveis, excepto nos casos em que a entidade
nao residente seja uma pessoa colectiva detida,
directa ou indirectamente, em mais de 25 % por
entidades residentes ou seja residente de Estado
ou territério constante de lista aprovada por
portaria do Ministro das Finangas.

5 — Nao existe a obrigagdo de efectuar retenciao na
fonte de IRC relativamente aos rendimentos derivados
da cessao de créditos.

Artigo 3.°

Das entidades cessionarias

1 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes,
os fundos de titularizagao de créditos (FTC) e as socie-
dades de titularizagao de créditos (STC) estdo sujeitos
ao regime estabelecido no Codigo do IRC para as enti-
dades que exercam, a titulo principal, uma actividade
de natureza comercial, industrial ou agricola.

2 — A diferenga positiva entre o valor da cessdo e
o valor nominal dos créditos que dela sao objecto é
considerada como custo da entidade cessionaria, nos
exercicios compreendidos entre a data da aquisi¢ao do
crédito, ou do primeiro vencimento de juros, tratando-se
de créditos futuros, até a data do ultimo reembolso,
proporcionalmente aos juros vencidos ou vincendos em
cada um daqueles exercicios.

3 — Para efeitos de determinagao do lucro tributével
dos fundos de titularizagao de créditos, sdo considerados
como custo do exercicio os montantes devidos aos deten-

tores de unidades de titularizacao de créditos nos termos
das alineas a) e ¢) do n.° 1 do artigo 32.° do Decreto-Lei
n.° 453/99, de 5 de Novembro.

4 — Nao existe obrigagdo de efectuar retengdo na
fonte de IRC relativamente aos rendimentos dos cré-
ditos objecto de cessao.

Artigo 4.°

Das unidades de titularizacao de créditos
e das obrigacdes titularizadas

1 — Aos rendimentos e a transmissdo das unidades
de titularizagao de créditos e de obrigagdes titularizadas
¢ aplicavel o regime fiscal das obrigagoes.

2 — Estéo isentos de IRS e de IRC os rendimentos
de unidades de titularizacdo de créditos e de obrigacoes
titularizadas, incluindo os derivados da sua transmissao
onerosa, quando obtidos por ndo residentes em terri-
tério portugués sem estabelecimento estavel situado
neste territorio ao qual os rendimentos sejam impu-
taveis.

3 — O disposto no nimero anterior ndo ¢ aplicivel
nas situacdes em que o nao residente seja uma pessoa
colectiva detida, directa ou indirectamente, em mais de
25% por entidades residentes ou seja residente de
Estado ou territério constante de lista aprovada por
portaria do Ministro das Finangas.

CAPITULO II1

Impostos indirectos

Artigo 5.°

Imposto sobre o valor acrescentado

1 — Estao isentas de IVA:

a) Asoperacdes de administracao e gestao dos fun-
dos de titularizacdo de créditos;

b) As prestagdes de servigos de gestdo que se
enquadrem no artigo 5.° do Decreto-Lei
n.° 453/99, de 5 de Novembro, bem como as
operacoes dos depositarios a que se refere o
artigo 24.° do mesmo diploma.

2 — Nao obstante a modificacdo subjectiva do credor,
o cessiondrio de créditos para efeitos de titularizacao
pode regularizar o IVA respeitante aos créditos, cujo
risco assumiu, que sejam considerados incobréaveis em
processo de execucdo, processo ou medida especial de
recuperacao de empresas ou a créditos de falidos,
quando for decretada a faléncia.

Artigo 6.°

Imposto do selo
Estao isentos(as) de imposto do selo:

a) As cessdes de créditos, incluindo eventuais
retrocessoes dos créditos cedidos, para efeitos
de titularizacgao;

b) Os juros cobrados e a utilizacdo de crédito con-
cedido por instituicoes de crédito e sociedades
financeiras aos fundos de titularizacao de cré-
ditos e as sociedades de titularizagao de créditos;

¢) As comissdes e contraprestagdes cobradas as
entidades cessionarias que se enquadrem no
artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de
Novembro, bem como as operagdes dos depo-
sitarios a que se refere o artigo 24.° do mesmo
diploma.
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CAPITULO IV

Disposicoes finais

Artigo 7.°

1 — As entidades obrigadas a efectuar a retencao par-
cial ou total do imposto sobre os rendimentos das uni-
dades de titularizacdo ou das obrigacOes titularizadas
devem:

a) Possuir prova da qualidade dos nao residentes que
beneficiem de isencdo de IRS ou de IRC prevista no
artigo 4.° ou de qualquer outra qualidade da qual resulte
a dispensa ou a reducao da taxa de retengido na fonte
de IRS ou de IRC, valida a data em que a retengao
deva ser efectuada, nos seguintes termos:

1) Quando forem bancos centrais, instituices de
direito publico ou organismos internacionais,
bem como quando forem institui¢des de crédito,
sociedades financeiras, fundos de investimento
mobilidrio ou imobilidrio, fundos de pensoes ou
empresas de seguros domiciliadas em qualquer
pais da OCDE ou em pais com o qual Portugal
tenha celebrado convencgéo para evitar dupla tri-
butacdo internacional e estejam submetidas a
um regime especial de supervisdo ou de registo
administrativo, de acordo com as seguintes
regras:

i) A respectiva identificagao fiscal, sempre
que o titular dela disponha; ou

if) Certidao da entidade responsavel pelo
registo ou pela supervisao que ateste a
existéncia juridica do titular e o seu domi-
cilio; ou

iif) Declaragdo do préprio titular, devida-
mente assinada e autenticada, se se tratar
de bancos centrais, instituicoes de direito
publico que integrem a administragcao
publica central, regional ou a demais
administracao periférica, estadual indi-
recta ou auténoma do Estado de resi-
déncia fiscalmente relevante, ou organis-
mos internacionais; ou

iv) Comprovagdo da qualidade de nao resi-
dente, nos termos da subalinea 3), caso
o titular opte pelos meios de prova ai
previstos;

2) Quando forem emigrantes no activo, através dos
documentos previstos para a comprovacao desta
qualidade em portaria do Ministro das Finangas
que regulamente o sistema poupanca-emi-
grante;

3) Nos restantes casos, de acordo com as seguintes
regras:

i) A comprovacao deve ser realizada me-
diante a apresentagao de certificado de
residéncia ou documento equivalente
emitido pelas autoridade fiscais ou por
consulado portugués, comprovativo da
residéncia no estrangeiro, ou de docu-
mento especificamente emitido com o
objectivo de certificar a residéncia por
entidade oficial do respectivo Estado,
que integre a sua administracdo publica
central, regional ou a demais administra-
¢ao periférica, estadual indirecta ou aut6-

noma do mesmo, ndo sendo designada-
mente admissivel para o efeito docu-
mento de identificagio como passaporte
ou bilhete de identidade, ou documento
de que apenas indirectamente se possa
presumir uma eventual residéncia fiscal-
mente relevante, como uma autorizacao
de trabalho ou permanéncia;

ii) O documento referido na subsubalinea
anterior € necessariamente o original ou
copia devidamente autenticada e tem de
possuir data de emissdo ndo anterior a
trés anos nem posterior a trés meses em
relacdo a data de realizacdo das operagoes
e da percepgao dos rendimentos, salvo
o disposto na subsubalinea seguinte;

iii) Se o prazo de validade do documento
for inferior ou se este indicar um ano
de referéncia, o mesmo ¢é valido para o
ano referido e para o ano subsequente,
quando este ultimo coincida com a da
emissao do documento;

4) Nos termos gerais previstos nos Codigos do IRS
e do IRC e respectiva legislagao complementar,
nas situagdes nao previstas nas subalineas ante-
riores;

b) Cumprir as obrigacOes previstas nos artigos 119.°
e 120.° do Cdédigo do IRS.

2 — Em derrogagao do disposto no numero anterior,
quando as unidades de titularizacdo ou as obrigagoes
titularizadas estejam registadas ou depositadas junto de
entidade nao residente em Portugal que participe num
sistema de liquidacdo internacional estabelecido num
Estado membro da Unido Europeia, num pais da OCDE
ou em pais com o qual Portugal tenha celebrado con-
vengao para evitar a dupla tributacdo internacional que
preencha os requisitos previstos no artigo 2.° da Direc-
tiva n.° 98/26/CE, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 19 de Maio, ¢ a entidade nao residente se
tenha obrigado, perante a entidade gestora do sistema
de liquidacao internacional, a ndo prestar servicos de
registo ou depésito de unidades de titularizacdo ou de
obrigacgoes titularizadas a residentes em Portugal para
efeitos fiscais, a estabelecimentos estaveis de nao resi-
dentes e a nao residentes aos quais nio ¢é aplicavel a
isencao de IRS ou de IRC prevista no artigo 4.°:

a) A qualidade de nao residente que beneficia da
isencdo de IRS ou de IRC prevista no artigo
4.° seré confirmada pela entidade nao residente
em Portugal junto da qual estdo depositadas
ou registadas as unidades de titularizacdo ou
as obrigacgoes titularizadas, que comunicard a
entidade gestora do sistema de liquidagao inter-
nacional os valores relevantes para efeitos de
pagamento dos rendimentos e retengao na fonte
de IRS ou de IRC;

b) A entidade gestora do sistema de liquidacdo
internacional comunicard os valores referidos
na alinea anterior as entidades obrigadas a efec-
tuar a retenc@o do imposto sobre os rendimen-
tos das unidades de titularizacdo ou das obri-
gacoes titularizadas, que ficam obrigadas a man-
ter as comunicacOes da entidade gestora do sis-
tema de liquidagao internacional;

¢) Para efeitos de verificacio dos procedimentos
de retencdo do imposto sobre os rendimentos
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das unidades de titularizacido ou das obrigacoes
titularizadas, e a solicitacdo da administracao
tributéria, as entidades gestoras do sistema de
liquidacéo internacional fornecerao informagao
relativa:

1) A comunicacio das entidades nio resi-
dentes em Portugal junto das quais estao
depositadas ou registadas as unidades de
titularizagdo ou as obrigagdes titulariza-
das referidas na alinea a) do n.® 2;

2) A obrigacdo assumida pelas entidades
nao residentes em Portugal junto das
quais estdo depositadas ou registadas as
unidades de titularizacdo ou as obriga-
coes titularizadas de nao prestar servigos
de registo ou depdsito de unidades de
titularizagdo ou de obrigacoes titulariza-
das a residentes em Portugal para efeitos
fiscais ou a néo residentes aos quais nao
¢ aplicdvel a iseng¢ldo prevista no
artigo 4.°;

d) Nao sao aplicaveis as obrigacdes previstas nos
artigos 119.° e 120.° do Cddigo do IRS.

3— A ndo comprovagao da qualidade de que
depende a isencdo de IRS ou de IRC prevista no
artigo 4.° ou de qualquer outra qualidade da qual resulte
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a dispensa ou a reducao de taxa de retengao na fonte
de IRS ou de IRC, nos termos do n.° 1, a data da
obrigacdo de retengdo na fonte sobre os rendimentos
das unidades de titularizacdo ou das obrigagoes titu-
larizadas tem as consequéncias seguintes:

a) Ficam sem efeito as isencdes concedidas as enti-
dades beneficidrias que pressuponham a refe-
rida qualidade;

b) Sao aplicaveis as normas gerais previstas nos
competentes cddigos relativas a responsabili-
dade pelo pagamento do imposto em falta.

Artigo 8.°

Substituicao tributaria

1 — As sociedades gestoras de fundos de titularizacao
de créditos e as sociedades de titularizacao de créditos
sdo originariamente responsaveis pelo imposto retido
ou que o deveria ter sido nas operagdes previstas no
presente diploma que determinem a obrigatoriedade de
retengao na fonte.

2 — Os titulares de rendimentos auferidos pela pré-
tica das operacOes previstas no presente diploma sao
subsidiariamente responsdveis pelo pagamento das
importancias que deviam ter sido deduzidas e entregues
nos cofres do Estado, restringindo-se, contudo, a sua
responsabilidade a diferenca entre o imposto que tenha
sido deduzido e o que devesse té-lo sido.
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IMPRENSA NACIONAL-CASA DA MOEDA, S. A.

LIVRARIAS
Loja do Cidaddo (Aveiro) Rua de Orlando Oliveira, 41 e 47— 3800-040 Aveiro

Forca Vouga

Telef. 23440 58 49 Fax 23 440 58 64

Avenida de Ferndo de Magalhaes, 486 — 3000-173 Coimbra
Telef. 2398564 00 Fax 23 935 64 16

Rua da Escola Politécnica, 135 — 1250-100 Lisboa
Telef. 213945700 Fax 213945750 Metro — Rato

* Rua do Marqués de S& da Bandeira, 16-A e 16-B—1050-148 Lisboa
Telef. 213301700 Fax 213301707 Metro— . Sebastido

* Rua de D. Francisco Manuel de Melo, 5 — 1099-002 Lisboa
Telef. 21383 58 00 Fax 21 383 58 34

Rua de D. Filipa de Vilhena, 12— 1000-136 Lisboa
Telef. 217810700 Fax 217810795 Metro— Saldanha

* Rua das Portas de Santo Antao, 2-2/A — 1150-268 Lisboa
Telefs. 21324 04 07/8 Fax 21324 0409 Metro — Rossio

Loja do Cidaddo (Lisboa) Rua de Abranches Ferrdo, 10 — 1600-001 Lisboa
Telef. 217231370 Fax217231371 Metro — Laranjeiras

Avenida de Roma, 1 — 1000-260 Lisboa
Telef. 218401024  Fax 21 840 09 61

Praca de Guilherme Gomes Fernandes, 84 — 4050-294 Porto
Telef. 223395820 Fax 2233958 23

* Loja do Cidaddo (Porto) Avenida de Ferndo Magalhdes, 1862 — 4350-158 Porto
Telef. 225571927 Fax 225571929

Toda a correspondéncia sobre assinaturas devera ser dirigida para a Imprensa Nacional-Casa da Moeda, S. A.,

Departamento Comercial, Sector de Publicacoes Oficiais, Rua de D. Francisco Manuel de Melo, 5, 1099-002 Lisboa




