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Acta n.” 8 da assembleia geral

Aos 27 dias do més de Junho de 2005, pelas 10 horas, reuniu na
respectiva sede social, sita na Avenida Anténio Augusto de Aguiar,
132, em Lisboa, a assembleia geral anual da Nexpart, SGPS, S. A.,
pessoa colectiva n.° 505253003, matriculada na Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 10 903 e com o capital social
de 6 150 000 euros, totalmente subscrito ¢ realizado, a fim de discutir
e deliberar sobre a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Deliberar sobre o relatorio de gestdo, balango e demais do-
cumentos de prestacdo de contas relativos ao exercicio de 2004;

2 — Deliberar sobre a aplicagdo dos resultados do exercicio de 2004;

3 — Proceder a apreciag@o geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade;

4 — Deliberar sobre a perda da qualidade de sociedade aberta.

Assumiu a presidéncia da mesa o respectivo presidente, o Dr. Victor
Sérgio de Castro Nunes, que foi coadjuvado pelos secretarios, a
Dr.? Marianela Catarino Cordeiro de Sousa Meireles e o Dr. Felipe de
Lacerda Baido do Nascimento.

O presidente da mesa da assembleia geral iniciou a reunido dando
nota da regularidade legal da convocaco da assembleia geral por publi-
cacdo da sua convocatoria efectuada no jornal Didrio de Noticias, em
23 de Maio e no Didrio da Repiiblica, em 25 de Maio de 2005.

Seguidamente, o presidente da mesa constatou, de acordo com a
lista de presencgas elaborada nos termos do artigo 382.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais (que, devidamente assinada pelos accionistas
ou pelos seus representantes, foi rubricada pelos membros da mesa da
assembleia geral), bem como face a cartas de representacdo, que ficam
arquivadas nos papéis da sociedade, que estavam presentes e/ou repre-
sentados accionistas detentores de 97,527% do capital social, a que
correspondem 5 997 900 acgdes e 5913 de voto, estando reunido o
quorum necessario para a assembleia geral validamente reunir e deli-
berar sobre todos e cada um dos pontos da ordem de trabalhos. Cons-
tatou, também, ter sido remetida a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios, cinco dias antes do respectivo envio aos accionistas, o
documento tipo utilizado na solicitacdo de nosso objectivo, como
accionistas da Nexpart — SGPS, S. A., que esta sociedade tivesse a
qualidade de sociedade aberta ao investimento do publico e conse-
quentemente objecto de deveres de informac@o mais exigentes, aumen-
tando os custos indirectos associados a esse factor.

¢) Que ¢ do interesse de todos os accionistas, onde me incluo, tomar
a Nexpart — SGPS, S. A., numa sociedade economicamente eficiente
e que para cumprir esse desiderato comecemos por simplificar o seu
funcionamento, aprovando a perda da sua qualidade de sociedade aberta.
Propde-se que:

«Seja aprovada a perda da qualidade de sociedade aberta da Nexpart
SGPS, S. A., nos termos previstos na alinea ») do n.° 1 do artigo 27.°
do Cédigo de Valores Mobiliarios.»

Submetida a proposta a votagdo, foi a mesma aprovada por unani-
midade.

De seguida, pediu a palavra o vogal do conselho de administrag@o,
o Dr. Antonio Coelho Marinho e no uso da mesma informou a
assembleia que no seguimento da deliberagdo adoptada no ponto quatro
da ordem de trabalhos a sociedade, nos termos e para os efeitos do
disposto no n.° 3, do artigo 27.°, do Cédigo dos Valores Mobilidrios,
indicava, com o consentimento do mesmo, o accionista Dr. José de
Oliveira Costa para, no prazo trés meses a contar do deferimento
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios da perda da quali-
dade de sociedade aberta ora deliberada, adquirir as acg¢des dos accio-
nistas que, ndo tendo votado favoravelmente alguma das deliberagdes,
as pretendam alienar.

E nada mais havendo a deliberar e ninguém mais querendo usar da
palavra, o presidente declarou encerrada a sessdo pelas 11 horas.

E para que tudo conste, foi lavrada a presente acta que, depois de
lida e aprovada, foi assinada pelos presidente e secretarios da mesa da
assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: Victor Sérgio de Castro Nunes, pre-
sidente — Marianela Catarino Cordeiro de Sousa Meireles, secre-
taria — Felipe de Lacerda Baido do Nascimento, secretario.
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NORGRUPO — SOCIEDADE ADMINISTRADORA
DE COMPRAS EM GRUPO, S. A.

Relatorio n.° 13-G/2007

Conservatdria do Registo Comercial de Vila Nova de Gaia. Matricula
n.° 38 878; identificac¢do de pessoa colectiva n.° 501544941; na-
mero e data da apresentagdo: 43/17 de Junho de 2004.

Certifico que foram depositados na respectiva pasta os documentos
relativos a prestacdo de contas de 2003, referente a sociedade em
epigrafe.

Vila Nova de Gaia, 21 de Julho de 2004. — A Ajudante, (4Assina-
tura ilegivel.)

Relatério e contas de 2003
Relatério do conselho de administracao
1 — Actividade

Gestdo de Grupos:

Em 2003 verificou-se uma queda acentuada, mas previsivel, das
quotas de amortizagdo e administragdo consubstanciando a finalizagdo
dos planos de pagamento da maioria dos participantes.

As dificuldades de manutencdo da estrutura foram parcialmente
superadas pela reducdo de saldrios dos administradores e de alguns
colaboradores, e pelo recebimento da indemnizacdo sobre a Formigosa
de que eramos credores.

Entrega de bens:

Foram atribuidos bens no valor de 58 418,71 euros e entregues bens
no valor de 355 042,85 euros.

O valor dos contratos em vigor por contemplar ascende ao valor
de 1269 784,82 euros.

Recuperagio de débitos:

A 31 de Dezembro era de 59 o numero de participantes a aguardar
saldo do fundo comum ou contemplagéo.

A actuacdo principal da Norgrupo concentra-se na recuperagio dos
débitos de participantes ja contemplados.

2 — Elementos relativos a gestéo:

Ratio de disponibilidades/responsabilidades:

Disponibilidades de grupos: 247 213,11 euros;
Responsabilidades de grupos: 244 455,69 euros.

O ratio é de 101,11%.

Ratio de limites de volume de contratos:

O valor dos contratos em vigor ¢ de 1 405 472 euros permitindo
os fundos proprios actuais que esse valor atingisse os 72 246 314 euros.

Ratio de fundos proprios/imobilizado liquido:

Este ratio é de 131,58%, pois os fundos proprios sdo de 1 032 090,20
euros e os imobilizados liquidos sdo de 784 405,15 euros.

Grandes riscos:

A uma s6 entidade excedemos em relagdo a W.F. 240 627 euros.

3 — Consideragoes sobre as contas

Em 2003, os proveitos subiram de 444 579 euros para 641 326 euros,
mas destes deverdo ser expurgados os proveitos extraordinarios de
171 202 euros, resultantes de uma mais-valia num imével, para que
se possa fazer uma comparagdo directa, logo, 470 124 euros (cresci-
mento de 5,7%).

Os custos passaram de 578 289 euros para 548 308 euros (decres-
ceram 5,2%).
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As amortizagdes do exercicio passaram de 39 290 euros para 27 481
euros (diminui¢do de 30%).

As amortizag¢des das campanhas publicitarias passaram de 64 048
euros para 62 102 euros.

As disponibilidades globais passaram de 625 107 euros para 390 214
euros (38%).

Os resultados do exercicio antes de impostos eram de 93 019,24
euros positivos, com a tributagdo autonoma de 2341,48 euros as resul-
tados apds impostos sdo de 90 677,76 euros positivos.
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4 — Proposta
de aplicagao de resultados

Os resultados liquidos do exercicio no valor de 90 677,76 euros
positivos, devem ser levados a resultados transitados.

Vila Nova de Gaia, 2 de Fevereiro de 2004. — O Conselho de
Administracdo: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares
da Fonseca Maia — José Paupério Fernandes.

Balanco em 31 de Dezembro de 2003

ACTIVO
(Em euros)
Ano
Codigo Ano anterior
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
10 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..... 242511 — 242511 11873 S3
12 2 — Disponib. a vista sobre instit. de crédito .......... 140 575,99 — 140 575,99 12 234,33
20 3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito .... — — — —
400-490 4 — PartiCipagies .....cceeveereeeeeieienienreeeeeeeeesesesaenas 716 537,49 24 939,89 691 647 60 691 478,24
41 9 — Imobilizagdes incorporeas ... 5557,26 558726 — —
42 10 — Imobilizag¢des corporeas.... 785 412,54 692 654,99 92 757,55 120 123,00
27-299+409 13 — Outros activos................... 177 216,77 6 797,67 170 419,10 195 716,04
55 15 — Contas de regularizag@o .... 63 183,20 - 63 183,20 65 629,39
16 — Prejuizo do eXercicio .......cocevveeeveeerceeereenenne. — - — 136 441,53
Total do activo ............................. 1 890 968,36 729 973,81 1161 003,55 1233 496,49
PASSIVO
dC(’)digo Ano Ano anterior
as contas
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ..enveeutieniieiienitentienttesttesttesetesstesstesateeatessteestesatessseensesaseenseensesnsaenseans 31912,57 56 984,40
CTEAOIES ...ttt et et et e et e e e tte e e vt e e te e e eteeeeabeeessaeessseaesaeessseeeasssaessssansseesssaannnen 17 559,17 31 906,05
Outras eXigibilidades ..........c.eoeririririeieereeee et 14 353,40 25 078,35
52+58 5 — Contas de regularizagio .........ccceeereeierierieneeeeeeete ettt 36 845 51 38 497,85
62 9 — Capital subscrito 1 000 000,00 1 000 000,00
630+539 11 — Reservas ........cccccveeuneeee. 138 014,24 138 014,24
66 14 — Resultados tranSitados ...........ccocuveieieeiiiiieeieeieee et eeeeee e eeee e e e e et e e e eeeaareeeeens — 136 441,53 —
LUCTO dO EXEICICIO ..eevvieeereeeiiee ettt et et et eeee et e eeaee e eaeeeeseeeeteeeenseeeesseeenseeens 90 677,76 —
Total do PaSSIVO ...........ccoccovcveieiaeeeeeeeeeeee 1161 008,55 1 233 496,49
Rubricas extrapatrimoniais
Codi
dasocéﬁ?as Ano
99 Outras contas EXtraPAIIMONIALS .......eeouteruterteerteerteerteesteetterteesteeteesteesseesseesseesseesseeseanseeseeseessesnseenseenseenseenseans 8 724 980
995 Contratos de cOMPIa €M GIUPO .....cc.eeeuiiiuiieiieniieiiieettestte st ee st te st estee et estte st esteesbeesseesseesseeseesseessesssesaeesseenseanne 1 405 472
9950 TINODIIIATIA ...veeeeeeeiieee ettt ettt ettt e et e e ete e teeeteeeteebeeeseebeeseeeseeseeasseessessesseenseenseensaens 1405 472
99500 HADILAGAO ...evviiveeieeieeie ettt ettt ettt ettt et e te et e e teeeae e se e seeeseeseesseesseassseseeeseeessenseenseenseenseens 1405 472
999 CONLAS QIVETSAS .....veeveeeieiieitieetieetteeteeettesteesttesseesseesteesssasssesseesseasssesseassassesseesssesssesssanssansseseessessenseenseansaans 1319508

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Administra¢do: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela Informacao, (4Assinatura ilegivel.)

Anexo ao balanco de 2003 da Saceg

3 — As demonstragdes financeiras foram preparadas na base da
convencdo dos custos histdricos e de continuidade das operagdes em
conformidade com os principios da consisténcia, prudéncia, especia-
lizagdo de exercicios, materialidade e da substancia sobre a forma,
Assim:

a) Imobilizagdes financeiras. — Constam no balango ao custo de
aquisigdo.

b) Imobilizag¢des incorpdreas. — Estdo reflectidas no balango ao
custo de. aquisi¢do. As amortizagdes foram calculadas segundo o de-
terminado na legislagdo vigente, pelo método das quotas constantes.

¢) Imobilizagdes corporeas. — Estdo expressas ao custo de aquisi-
¢do. As amortizacdes foram determinadas segundo as taxas da legis-
lagdo vigente e na dmbito de quotas constantes.

d) Despesas com custo diferido e custos a pagar. — Os saldos
destas contas resultaram do principio da especializagdo de exercicios.
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e) Provisdes para outros riscos. — O saldo acumulado representa
as provisdes adequadas para cobertura de risco de dividas de terceiros.

6 — A Norgrupo, S. A., detinha a data de 31 de Dezembro de 2003,
as seguintes participagdes sociais (de acordo com o anexo III — Inven-
tario de titulos e participac¢des financeiras):

Norgrupo Comercial — Com., Rep., Ass., Import. e Exportagdo
de Bens e Servicos, L.4
Sede: Av. da Republica, 872, sala 7.2, 4430 Vila Nova de Gaia.

Montante dos capitais proprios: 69 716,16 euros;
Resultados liquidos ano de 2002: 101 742,62 euros;
Capital social: 57 361,76 « sendo 81,9% a participagdo financeira.

O valor nominal da participagdo é da 46 987 euros.

O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa ¢ de 57 099,17 euros.

A situagdo descrita é relativa a 2002.

Cigato, L.%
Sede: Rua da Constitui¢do,790, r/c, 4200 Porto.

O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa ¢ de 204 401,08 euros.

Montante dos capitais proprios: 383 492,71 euros.
Resultados liquidos ano de 2002: — 765,39 euros.
Capital social: 5000 euros, sendo 53,3% a participagdo financeira.

O valor nominal da participagdo ¢ de 2665 euros.

O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa ¢ de 204 401,08 euros.

A situagdo descrita é relativa a 2002.

Portbul, L.d
Sede: UL Tzar Assen I, 79 et. 1, 1463 Sofia, Bulgéria.

Montante dos capitais proprios: (29 594,76 euros).

Resultados liquidos do ano de 2001: (1988 euros).

Capital social: 2556,44 euros, sendo 63,4 % a participagdo finan-
ceira.

O valor nominal da participagdo é de 1620,78 euros.
O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa ¢ de (18 763 euros).

W. F. Construgdes ¢ Turismo, S. A
Sede: Rua da Santa Marinha, 91, 4430 Vila Nova de Gaia.

Montante dos capitais proprios: 2 422 925,78 euros.
Resultados liquidos ano de 2002: 17 540,63 euros.
Capital social: 424 150 euros.

O valor nominal da participagdo é de 418 211 euros, sendo 98,6%
a participacdo financeira.

O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa é de 2 389 004,82 euros. A situagdo
descrita € relativa ao exercicio de 2002.

Food Frenzy — Actividades Hoteleiras, L.%
Sede: Estrada da Luz, 146, loja 1 C, Lisboa.

Capital social: 10 000 euros.

O valor nominal da participagdo é de 8000 euros, sendo 80% a
percentagem no capital social.

A empresa encontra-se inactiva.

10 — Este inventario é apresentado em separado (ver anexo III).

11 — Os movimentos e saldos do activo imobilizado estdo expressos
no anexo V.

25 — O saldo da conta provisdes:

Para outras aplicagdes: 6797,66 euros credor.
Para imobilizagdes financeiras: 24 939,89 euros credor.
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27 — Em 31 de Dezembro da 2003, as contas apresentavam os
seguintes saldos:

SACEG:

Despesas com custo diferido: 63 183,20 euros.
Custos a pagar: 34 106,49 euros.

31 — Os principais elementos patrimoniais que integram as rubri-
cas 13 do Activo e 4 do Passivo sdo os seguintes (em euros):

SACEG:
Valor
Outros passivos:
Outros fornecedores ...........cooovuveeeeeviueeeeeeiieeeeeeenns 17 559,18
Estado e outros entes piiblicos .........cccceevueevueeienne 14 353,40
Total ..o 31912,57
Outros activos:
Outros devedores ........cocvveeeeiecieeeeeeeeeeee e 177 216,77
Provisdes acumuladas ...........cccceeeieiiieniininieen. (6 797,67)
Total ..o 170 419,10

34 — O efectivo médio anual de trabalhadores por grandes catego-
rias profissionais foi o seguinte:

Administragdo: 3;

Outros: 7,

Secretarias: 1;
Cobranga: 1.

35 — As remuneragdes do ano de 2003 aos 6rgdos sociais foram:
123 408,98 curos.

36 — A Norgrupo presta servigo de gestdo dos grupos sendo essa
a sua actividade principal.

38 — Os proveitos das rubricas Bl, B2, B3, B4 ¢ B7 da demons-
tracdo de resultados foram obtidos em Portugal.

39 — A) Custos (em euros):

6 — Outros custos de exploragdo:

Quotizacoes a donativos ..........ccceeeeeveeveeveennnn. 598,80
Juros supor. ¢/ imobiliza¢des financeiras............ 1216,19
OULTOS ...ttt eeeree e eeearee e e e 159,92
Total ..........cccovevveianeannn. 197491
11 — Perdas extraordinarias:
Perdas relativas a exercicios anteriores ............ 1 542,90
Outras perdas extraordinarias 0,13
Total .........ccooovveeeeeeannn. 1543,03
B) Proveitos:
7 — Outros proveitos de exploragdo:
Reembolso de despesas ........ccceeeveverieeeneeneenne. 72 551,47
Multas contratuais 42 800,54
Rend. aplic. financ. exc Grupos .........cccecevuenen. 3 306,06
Descontos obtidos .......c..ecevvveeeveeeeeeeeeiieeeeeeeenns 14 585,06
OULIOS .o eaee e e 6 774,58
Total .........cccooovveeeeeeannn. 140 017,71
9 — Ganhos extraordinarios:
MaiS-valias ......cccuveeeeeereeiieeeeieee e 169 697,98
Ganhos relativos a exercicios anteriores............ 1503,82
OULTOS ..ttt et e e e eeavree e 0,30
Total ..........cccovevvevianeannn. 171 202,10



30 824-(40)

41 — Sobre a carga fiscal imputada aos dois exercicios anteriores,
de 2002 e 2003:

(Em euros)
2002 2003
IRC (estimado) .......cc.cceeveeveerrenveuennennne 2 732,46 2 341,48
IRC (retengdo na fonte) ......... 11 775,26 1288,25
IRC (pagamentos por conta) .. 6 646,06 -
IRC (a recuperar) .................... . 15 688.85 -
IRC (a pagar) ......ccoceeeeeeeeeesieeieeieenee. - 1 053,23

42 — Os resultados correntes do exercicio foram negativos de
76 639,83 euros, os resultados extraordinarios foram positivos de
169 659,07 euros , logo os resultados liquidos antes de impostos foram
de 93 019,24 euros, apos impostos 90 677,76 euros.

45 — Os saldos das contas em balango sdo os seguintes:

Codig
de ‘z:ozibt?is Valor
Imoleasing (imdvel) ........ccceevevveneenenns 360001 4 403,87
Santander Leasing (viaturas) ............... 360004 2 999,92

Nota. — Os nimeros ndo mencionados referem-se a situagdes ndo
aplicaveis.

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Admi-
nistragdo: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela
Informag@o, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragoes financeiras
anexas da NORGRUPO — Sociedade Administradora de Compras em
Grupo, S. A. (SACEG ou empresa), as quais compreendem o balango
em 31 de Dezembro de 2003 que evidencia um total de 1 161 009 euros
e capitais proprios de 1 092 251 euros, incluindo um resultado liquido
de 90 678 euros, a demonstragdo dos resultados do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da SACEG a preparag@o de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
da S ACEQG, o resultado das suas operagdes, bem como a adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um
sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade
consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado c executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢Oes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utili-
zadas na sua preparagdo. Este escame incluiu, igualmente, a apreciagdo
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sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo cm conta as circunstancias, a verificacdo da aplica-
bilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagdo
sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demons-
tragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

4 — Reservas. — A conta de outros activos, no balango da SACEG,
inclui créditos, oriundos de exercicios anteriores, cuja recuperagdo vem
sendo processada de forma lenta ao longo dos tltimos anos, os quais ndo
se encontram devidamente provisionados. Assim, a data das demonstra-
¢oes financeiras anexas, o montante global desses créditos ascendia a,
aproximadamente, 98 000 euros.

5 — A SACEG mantém no seu activo participagdes financeiras
nas sociedades Portbul, Ltd (empresa sediada na Bulgéria), Norgrupo
Comercial, L.9 e Food Frenzy, L.%, registadas ao custo de aquisi¢do
por 1 36 610 euros, para as quais foi entretanto constituida uma pro-
visdo de 24 940 euros. Dada a situagdo financeira destas participadas,
descrita na nota n.° 6 do anexo ao balanco da SACEG, somos de
opinido que a provisdo existente se revela insuficiente em, aproxi-
madamente, 111 670 euros.

6 — Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica do activo de contas
de regularizagio, inclui um montante de, aproximadamente, 60 000 euros
referente a custos diferidos com campanhas publicitérias, os quais sdo
reconhecidos pela SACEG na sua demonstragdo dos resultados durante
um periodo de trés anos. Uma vez que a actividade actual da empresa
como sociedade administradora de compras em Grupo se tem limitado
a atribuig¢@o de bens em assembleias e posterior entrega desses bens,
até a extin¢do dos Grupos actualmente activos, entendemos que o
activo da empresa e os seus capitais proprios se encontram sobreava-
liados naquele montante.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos
dos assuntos descritos nos pontos 4 a 6 acima, as demonstragdes finan-
ceiras referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢éo
financeira da NORGRUPO —Sociedade Administradora de Compras
em Grupo, S. A., em 31 de Dezembro de 2003, bem como o resultado
das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em conformidade
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
o sector bancario.

8 — Enfases. — A empresa tem um elevado nimero de processos
judiciais e extrajudiciais em curso, relativos a pagamentos de partici-
pantes em atraso, sendo o valor global de quotas de amortizagdo em
divida de participantes inadimplentes em 31 de Dezembro de 2003 de
5105 132 euros (5 061 327 euros em 31 de Dezembro de 2002). Dado
que o valor dos bens .a entregar a participantes de grupos activos
ascende, em 31 de Dezembro de 2003, a 1 405 473 euros e o valor
de prestagdes vincendas a receber de participantes activos ascende a
706 080 euros, a capacidade da SACEG de cumprir com as obrigacdes
de entregar os, bens aqueles participantes vai depender da recupera-
bilidade das dividas de participantes inadimplentes acima referidas.

9 — Relativamente aos ratios prudenciais, a empresa ndo cumpre
o disposto no aviso n.° 10/94 do Banco de Portugal, quanto ao valor
dos riscos assumidos perante empresas por ela, directa ou indirecta-
mente, dominadas.

Porto, 2 de Fevereiro de 2004. — Ledo, Morgado & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Jorge
Bento Martins Ledo.

Balanco em 31 de Dezembro de 2003 (Grupos)

ACTIVO
(Em euros)
dC()digo Ano Ano anterior
as contas

10 1 — Caixa e disponibilidades em bancos Centrais ...........ceceeveveerererereereereeneneneeenes 503,96 555,54
12 2 — Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito ..........cceceeveerieiienceriennnen. 54 209,15 407 943,58
20 3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito 192 500,00 192 500,00

27 13 — OUtroS actiVoS .....cccvveeeuveeecrieeeieeecieeeeveeeeaeenns - -

51 15 — Contas de regulariZaglo ........ecceeeeeeeierierienereeeeeeteee ettt seesaeseesreeneeneens — —
Total do activo ...............cccccoeeeeiiiiiiiiiiiieeeeeeee, 247 213,11 600 999,12
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PASSIVO
(Em euros)
dCédigo Ano Ano anterior
as contas
36+37 4 — Outros passivos:
CTEAOTES ..evveeeeiietete ettt ettt et ettt et et e e et e st e ese e st estenee s esse et eeseeneeneentensensensesneeneen 275742 5 355,19
FUNAOS AOS GIUPOS ...ttt ettt ettt ettt e st e st e et eeatesaeesabesaaeeaneenne 244 455,69 595 643,93
Total do passivo ...............ccccccoeveiaecieiiieiiaiiiiene. 247 213,11 600 999,12
Rubricas extrapatrimoniais
Codi
dasocérgfas Ano
99 Outras coNtas EXtrAPALIIMNONIALS .......eeuterreruieeieeteeteeteaetestesteseteautessteasseastasstesssesstesssesssesstesseanseeseeseanseesstesssasnsas 456,49
999 Contas diversas 456,49
9990 TIMODIIIATTA ...ttt st e e a e st esae e e at e s st e s bt e eatesabeesteeata s tesseesbeenseenseeeseanseanneas 456,49

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Administragcdo: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela Informacgo, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2003

DEBITO
dC(’)digo Ano Ano anterior
as contas
A) Custos
71 2 —— COMUSSOES ..ecvveeenrrieereeeereeesireeeseeeesseeaseseesseeesssseasseessssesnsssessseessssasssssessseessesennnns 626,58 411,66
72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras ... - 444,12
73+74 4 — Gastos geraiS admMiNISIALIVOS ......cc.eerierierieeierieeie et ete et ete et eseeesbeesaeeseeneeas 515 389,48 532 385,80
73 @) CUSLOS COM PESSOAL .....eiuiiiiieiiieiiiete ettt et ettt ettt e et et e et e esbeeabeeabeeabeeabeeneeennas 271 179,26 290 050,28
Dos quais:
730+731 (— SAlArios € VENCIMENTOS) ....c.eecveeiieiierieieesieesteesteeereeseeeseeeseeesseesseessnesssessnannns (211 240,59) (215 211,00)
732+733 (— CNCAIZOS SOCIAIS) ..veeuvieneieiieeuieeieaiteeteeteeteeateeteebeebeebeebeenseesseenseenseenseanseans (43 024.83) (46 159.89)
74 b) Outros gastos admMiNIStraAtiVOS .........cecueeruierierienienteniee e steste sttt e e saeesaee e 244 210,22 242 335,52
78 5 — AMOrtizacdes dO EXEICICIO «...eeruieruieriieriieeiieetieeiie et ete ettt et teeteebeebeebeeneeas 27 480,52 39 290,53
77 6 — Outros custos de exploragdo 197491 4 006,16
794 8 — Provisdes para imobilizagdes fiNANCEIras ..........ccceeceerieeriieiieesiieiiieieeieeieeieeieenne - -
10 — Resultado da actividade COITENLE ..........cceeeeeueeeerieeireeeeeee e e eeaeeeeaes — 76 640,00 — 133 231,00
671 11 — Perdas extraordinarias ................. 1 543,03 669,66
68 13 — Impostos sobre lucros ... 234148 2 732,46
76 14 — Outros impostos ........... 1 293,99 1 081,54
69 15 — LUCTO dO EXEICICIO ...cvveeeveieeeeeeceeeee ettt eeeee et e et ee e eeaeeeeteeeereeeeseseeseeenseeeenneeeenes 90 677,76 —
TOLAL ..o 641 327,75 581 021,93
CREDITO
dCédigo Ano Ano anterior
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros € proveitos eqUIPArados ...........ceceerueerieerieenieenieieeieeeieesieeteesteesiee e saee e 20912.,44 5678,57
82 3 COMUSSOES ..eevevemrnerenreiierenteienteteutstest st et ebe st st s b et st sese b ess et e st st esteae st esensesennenees 1661 453,18 2716 122,50
84 5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e
provisdes para passivos eventuais € para COMPrOMISSOS ......eeverreereereerereersererseeeens 2 764,59 113 721,57
844 6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e
provisdes para passivos eventuais € para COMPrOMISSOS ......eeverreererreeeereersereersersennes — —
89 7 — Outros proveitos de eXploragao ..........ceceeveereereeneeene 140 017,71 163 203,64
672 9 — Ganhos extraordinarios ............... 171 202,10 191,48
69 11 — Prejuizo dO @XEICICIO «.eueiiuiieiieiiieie ettt ettt ettt ettt ettt as - 136 441,53
TOLAL ...t 641 327,75 581 021,93

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Administra¢do: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela Informacao, (4Assinatura ilegivel.)
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Anexo ao balanco de 2003 de Grupo

14 — A rubrica 3 do activo, apresenta o seguinte saldo:

3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito: 192 500 euros.

31 — Os principais elementos patrimoniais que integram a rubrica 4
do passivo s@o os seguintes:

(Em euros)
Valor
Outros passivos:
SACEE ...cevvenvenieretertrtetetttet ettt 2 757,42
GIUPOS -eeeveenieeieeie ettt ettt ettt e bt esaeesee e 244 455,69
Total ...........ccooooeevveeeaacaann, 247 213,11

32 — A empresa administra somente grupos de participantes de
bens imoveis, totalizando 1 405 471,52 euros.

36 — A Norgrupo presta servigo de gestdo dos grupos sendo essa
a sua actividade principal.

46 — Os aspectos de maior relevancia, na actividade da SACEG
durante 2003, sdo apresentados seguidamente:

2002 2003
Bens atribuidos no ano................. 435 409,16 58 418,71
Bens entregues no ano ................ 554 177,94 355 042,89
Valor contr. part. p. entreg. ....... 459 308,00 135 686,70
Valor contr. part. act. ndo cont. 2 049 167,00

1269 784,82
Numero part. activos .................. — —
Numero grupos activos ............... - -

Nota. — Os niimeros ndo mencionados referem-se a situacdes nao
aplicaveis.

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Admi-
nistragdo: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela
Informag@o, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras
anexas dos Grupos administrados pela Norgrupo — Sociedade Admi-
nistradora de Compras em Grupo, S. A. (SACEQG), as quais compreen-
dem o balango em 31 de Dezembro de 2003 que evidencia um total
de 247 213 euros e um total de fundos proprios de 244 456 euros e o
correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da SACEG a preparagdo de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
dos Grupos por si administrados, bem como a adopg@o de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de
controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca,
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificacdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo da SACEG,
utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apre-
ciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e
a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operacdes e a apre-
ciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

Didrio da Republica, 2. série — N.° 205 — 24 de Outubro de 2007

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceita-
vel para a expressdo da nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido as demonstragdes financeiras
referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira dos Grupos administrados pela Norgrupo — Sociedade. Admi-
nistradora de Compras em Grupo, S. A., em 31 de Dezembro de 2003,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para o sector bancario.

Porto, 2 de Fevereiro de 2004. — Ledo, Morgado & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Jorge
Bento Martins Ledo.

Relatério e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com a legislacdo em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a Vossa apreciacdo o nosso relatério
e parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida e os do-
cumentos de prestagdo de contas da Norgrupo — Sociedade Administra-
dora de Compras em Grupo, S. A. (sociedade), relativos ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2003, os quais sdo da responsabilidade
da administrag3o.

Acompanhdmos, com a periodicidade e a extens@o que consideramos
adequada, a evolug@o da actividade da sociedade, a regularidade dos
seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor tendo recebido do conselho de administragdo e dos
diversos servicos da sociedade as informagdes e os esclarecimentos
solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de
Dezembro de 2003, a demonstragdo dos resultados por naturezas para
o exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Adicional-
mente, procedemos a uma analise do relatorio de gestdo do exercicio
de 2003 preparado pelo conselho de administracdo e da proposta nele
incluida.

Apreciamos igualmente o conteudo do relatério anual sobre a fis-
calizacdo efectuada e da certificacdo legal das contas, ambos os do-
cumentos emitidos pelo revisor oficial de contas, aos quais damos a
nossa concordéncia.

Face ao exposto, somos de opinido que, excepto quanto aos efeitos
dos assuntos referidos nos pontos 4 a 6 da certificacdo legal das contas
e apesar do referido nos pontos 8 ¢ 9 da mesma, as demonstragdes
financeiras supra referidas e o relatorio de gestdo, bem como a pro-
posta nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas
e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em assembleia
geral de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragéo e aos
servigos da sociedade o nosso aprego pela colaboracdo prestada.

Porto, 2 de Fevereiro de 2004. — O Conselho Fiscal: Antonio Jorge
Neto Pimentel, presidente — Joaquim Afonso Rodrigues Vieira,
vogal — Ledo, Morgado & Associados — Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, representada por Jorge Bento Martins Ledo, vogal.

Acta n.° 36 da assembleia geral

Aos 26 dias do més de Margo de 2004, pelas 17 horas, reuniu a
assembleia geral de accionistas da sociedade anonima Norgrupo —
Sociedade Administradora de Compras em Grupo, na sede social sita
na Av. da Republica, 872, 7°, em Vila Nova Gaia. A mesa da assembleia
foi constituida pelo seu presidente, Dr. Antonio José Herdeiro Dias,
pelo vice-presidente Manuel Fernando Rodrigues da Silva Mendonga,
e pela secretaria Maria Alzira Pinho da Silva. Encontravam-se pre-
sentes accionistas representantes de 184 900 ac¢des das 200 000 do
capital social, equivalentes a 92,45%, conforme consta no registo de
presengas. O presidente da mesa da assembleia geral usou da palavra
para informar os accionistas presentes que a assembleia geral fora
legalmente convocada, nos termos do disposto no artigo 376.° do
Coédigo das Sociedades Comerciais tendo sido enviado aviso
convocatorio a cada um dos accionistas, bem como, efectuadas publi-
cacdes no Didrio da Republica, 3.* Série, a p. 35, de 11 de Fevereiro
de 2004.

O presidente Dr. Anténio José Herdeiro Dias, de seguida, efectuou
a leitura da convocatoria com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Deliberar sobre o relatdrio, o balango e contas apresentadas
pelo conselho de administragdo relativo ao exercicio de 2003;
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2 — Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3 — Proceder a apreciag@o geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade;

4 — Deliberar sobre outros assuntos de interesse geral para a socie-
dade.

5 — Proceder a elei¢do dos 6rgdos sociais para o quadriénio de
2004-2007.

Entrou-se de imediato no ponto um da ordem do dia, tendo usado
da palavra o presidente do conselho de administragdo, fazendo a lei-
tura e comentarios ponto por ponto do relatorio do conselho de
administragdo.

Atendendo a que nenhum accionista desejou usar da palavra, o
presidente da mesa da assembleia geral pos a votagdo o relatdrio,
balango e contas apresentados pelo conselho de administracdo tendo
sido aprovados por unanimidade. De seguida pos a discussdo o ponto
dois. «Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados», tendo
sido aprovado por unanimidade que os resultados do exercicio no valor
de 90 677,76 euros positivos seja levado a resultados transitados.

Seguidamente o presidente da mesa da assembleia geral pds a apre-
ciagdo o ponto trés da ordem de trabalhos, que ndo mereceu qualquer
reparo dos presentes.

O presidente da mesa da assembleia geral de seguida abriu o ponto
quatro da ordem de trabalhos, ndo se tendo tomado qualquer delibera-
¢do relevante.

O presidente da mesa da assembleia geral colocou em discussdo o
ponto cinco da ordem de trabalhos.

O accionista Eng. Jodo Tavares da Fonseca Maia fez a entrega a
mesa da assembleia geral de uma lista para a eleigdo dos orgos sociais.

O presidente da mesa procedeu a leitura da lista apresentada,
submetendo-a primeiramente a admissdo, a qual foi admitida, por
unanimidade, e de seguida pds a votacdo a mencionada lista, que foi
aprovada por maioria, com uma absten¢do do accionista Arménio
Barbosa Ribeiro, (referindo desconhecer os 6rgdos sociais propostos)
pelo que os 6rgdos sociais passam a ter a seguinte composi¢ao:

Assembleia geral:

Presidente: Antonio José Herdeiro Dias.

Vice-presidente: Manuel Fernando Rodrigues da Silva Mendonga.
1.° secretario: Maria Alzira Pinho da Silva.

2.° secretario: Jodo Filipe Vilas Maia.

Conselho fiscal:

Presidente: Luis Joaquim de Sousa Fernandes.
Vogais:

Vitor Domingos Pina Cardoso da Costa Azevedo.
Ledo, Morgado & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada por Jorge Bento Martins Ledo.

Suplente: Jorge Manuel Felizes Morgado.

Conselho de administragéo:

Presidente: Manuel Eduardo dos Santos Freitas.
Administradores:

Jodo Tavares da Fonseca Maia.
José Paupério Fernandes.

Comissdo de vencimentos:

Manuel Eduardo dos Santos Freitas.
Jodo Tavares da Fonseca Maia.
José Paupério Fernandes.

O presidente do conselho de administragdo, Eng. Manuel Eduardo
dos Santos Freitas, propds um voto de agradecimento e de louvor a
Antonio Jorge Neto Pimentel e a Joaquim Afonso Rodrigues Vieira,
pela colaboragdo e disponibilidade evidenciadas ao longo dos anos,
pondo a votagdo o voto de agradecimento, que foi aprovado por
unanimidade.

O presidente da mesa da assembleia geral louvou todo o empenho
e zelo que tem demonstrado a administragdo da empresa, e, aproveitou
para desejar felicidades para o novo ano.
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E nada mais havendo a tratar deu por encerrada a sessdo, da qual se
lavrou a presente acta, que vai ser assinada por todos os membros da
mesa da assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: Antdnio José Herdeiro Dias, presi-
dente — Manuel Fernando Rodrigues da Silva Mendonga, vice-presi-
dente — Maria Alzira Pinho da Silva, secretaria. 2004046155

TURISSERRA — SOCIEDADE PARA O EMPREENDIMENTO
TURISTICO DA SERRA DAS MEADAS, S. A. R. L.

Relatorio n.° 13-H/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lamego. Matricula n.° 107/
730522; identificagdo de pessoa colectiva n.° 500427135; niimero
e data da inscrigdo: AN.23/28 de Junho de 2005.

Dirce Maria de Paiva Ribeiro Lobdo Ferreira, segunda-ajudante da
Conservatoria do Registo Comercial de Lamego:

Certifica que as copias anexas sdo reproducdo integral aos do-
cumentos relativos ao deposito de prestacdo de contas do ano de 2004
da sociedade em epigrafe, que contém 19 folhas e estdo conforme os
originais que ficam depositados na pasta respectiva.

Conferida, esta conforme.

Conservatdria do Registo Comercial de Lamego, 29 de Novembro
de 2005. — A Segunda-Ajudante, Dirce Maria de Paiva Ribeiro Lobdo
Ferreira.

Relatério e contas de 2004
Relatorio de gestao

A fim de darmos cumprimento aos preceitos legais e a prestacdo
de contas aos senhores accionistas, apresentamos o relatorio de gestao
referente a actividade e evolugdo da sociedade neste exercicio, as
perspectivas futuras e a proposta de aplica¢do de resultados do ano
findo.

| — Evolugédo da em presa

O exercicio de 2004 caracterizou-se por uma ligeira elevacdo no
valor dos proveitos da empresa, resultante do aumento consignado
no contrato de cessdo de exploragdo, o que contribuiu para a evolugio
estavel da empresa, face aos encargos assumidos.

Colocamos porém a nossa consideragdo os seguintes indicadores:

Lucro liquido verificado no exercicio: 2384,38 euros;
Aumento dos rendimentos fixos: 1572,76 euros.

|l — Situagdo economico-financeira

Durante o exercicio, a situagdo econdmico-financeira da empresa
manteve-se dentro do possivel controlada, verificando-se uma normal
reducdo das responsabilidades perante a banca, no montante de
24 160,31 euros, resultante das amortiza¢cdes normais contratadas no
empréstimo bancério.

Ill — Investimentos realizados

Durante o exercicio o investimento liquido em imobilizado, refe-
rente ao acabamento das obras dos novos motéis, foi do montante de
21 998,23 euros.

|V — Custos

Na estrutura de custos verificou-se um ligeiro agravamento resul-
tante, dos normais acréscimos das despesas gerais e das amortizagdes
relativas ao aumento do imobilizado.

No entanto, achamos por bem salientar as seguintes variagdes:

Fornecimentos e servigos externos : + 41,63;
Impostos sobre os lucros: 24,16%.





