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3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4— Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém distor¢oes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (7) a veri-
ficagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de administracéo,
utilizadas na sua preparacdo; (ii) a apreciagdo sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunsténcias; (iii) a verificagdo da aplicabilidade do principio da conti-
nuidade; e (iv) a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a
apresentagdo das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informag@o financeira constante do relatdorio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido as referidas demonstragoes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posic¢do financeira do Sanpaolo
IMI Bank (International) S. A., em 31 de Dezembro de 2006, o resul-
tado das suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus fundos no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos definidos no Plano de Contas para o Sistema Bancario
(instrucdo n.° 4/96 do Banco de Portugal).

8 — Enfase. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 7
acima, salientamos que embora as demonstragdes financeiras do
Banco tenham sido preparadas com base no principio da continui-
dade das operagdes, conforme referido na nota n.° 59 do anexo ¢ pre-
visivel o encerramento da actividade do Banco num futuro préximo.
Contudo, ¢ de salientar que a esta data ndo se prevé a existéncia de
diferencgas significativas entre os valores de realizacdo dos diversos
activos e de liquidagdo de passivos do Banco face aos valores pelos
quais se encontram registados nas demonstragdes financeiras anexas.

Lisboa, 28 de Margo de 2007. — O Fiscal Unico, Pricewater-
houseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, L.%, representada por José Manuel Henriques Bernardo,
revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatorio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e
damos parecer sobre o relatorio de gestdo e as demonstragdes finan-
ceiras apresentados pelo conselho de administracdo do Sanpaolo
IMI Bank (International), S. A. (Banco), relativamente ao exercicio
findo em 31 Dezembro de 2006.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e
a extensdo que consideramos adequada, a actividade do Banco. Verificdmos
a regularidade da escrituracdo contabilistica e da respectiva documenta-
¢do. Vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificagdo legal das contas, em anexo, bem
como o relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado ao conselho de admi-
nistracdo.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balango, as demonstragdes dos resultados e de origem e aplica-
¢do de fundos e o correspondente Anexo permitem uma adequada com-
preensdo da situagdo financeira do Banco e dos seus resultados;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados nas circunstancias;
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iii) O relatdrio de gestdo ¢é suficientemente esclarecedor da evolu-
¢do dos negobcios e da situagdo do Banco evidenciando os aspectos
mais significativos;

vi) A proposta de aplicacdo de resultados obedece as disposi¢des
estatuarias e legais aplicaveis.

5 — Nestes termos, tendo em consideracgdo as informagdes recebi-
das do conselho de administragdo e servicos e as conclusdes constan-
tes da certificacdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Aprovado o relatoério de gestao;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Lisboa, 28 de Marc¢o de 2007. — O Fiscal Unico, Pricewaterhouse-
Coopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Con-

tas, L.%, representada por José Manuel Henriques Bernardo, revisor
oficial de contas. 2611018297

TRANS ENVIO — AGENCIA DE CAMBIOS, L.bA
Relatoério n.° 12-P/2007

Sede social: Rua de Campolide, 47-A, 1070-026 Lisboa.

Capital social: 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 505915804.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 13 804.

Relatorio e contas de 2006
Relatorio da geréncia

1 — Introdugao

A Trans Envio — Agéncia de Cambios, L.% (sociedade), tem por
objecto a compra e venda de moeda estrangeira e a transferéncias de
fundos de e para o exterior, tem a sua sede na Rua de Campolide,
47-A, em Lisboa, pessoa colectiva n.° 505915804, com o capital
social de 500 000 euros e encontra-se matriculada na Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 13 804, e de acordo com a
lei, apresenta aos socios o relatdrio de gestdo e as contas do exerci-
cio de 2006.

2 — Analise da actividade

A actividade da empresa durante o ano de 2006, continuou a desen-
volver-se, numa conjuntura caracterizada pela forte concorréncia
do sistema financeiro tradicional e de sociedades financeiras que pos-
suem o mesmo objecto da Trans Envio, ou seja a transferéncia de
fundos de e para o exterior. O negdcio de compra e venda de moeda
estrangeira continuou a revestir-se de um caracter meramente aces-
sorio como consequéncia das limitagdes de mercado, que se revela
muito agressivo e de fraca rentabilidade, em ntimero de operadores
instalados.

O quadro a seguir mostra o volume de compras e vendas de moeda
estrangeira, excluindo as transacgdes de fravellers cheques, bem como
o total de ganhos cambiais deste segmento de actividade:

Compras de ME (contravalor em euros) ............ 376 444,39
Vendas de ME (contravalor em euros) ............... 401 625,67
Total ganho cambial ...........ccoceeviiiiiniiniiian. 26 886,19

Nas transferéncias de fundos de e para o exterior, os resultados
ficaram aquém dos objectivos inicialmente tragados, tendo em conta
as naturais e legitimas expectativas criadas pelos resultados globais
obtidos no ano de 2005, muito embora no ultimo trimestre desse exer-
cicio ja se registasse algum retrocesso na evolugdo verificada até ai.

Isto apesar de se ter mantido uma forte estratégia de marketing ao
longo de todo o ano, orientada para o alargamento e diversificagdo
da base de clientes e para o refor¢co de uma imagem de seguranga,
eficacia e confianga junto do mercado.

Para tal resultado ndo serdo alheias as estratégias comerciais cada
vez mais agressivas das empresas concorrentes como seja a auséncia
de cobranga de comissdes e a indesejavel permanéncia de um clima de
crise econdmica no pais que necessariamente afecta o mercado de
transferéncias. Com efeito, os elevados niveis de desemprego e a ausén-
cia de significativo investimento quer publico quer privado, afectam
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directa e profundamente os sectores (comércio, construgdo civil e
obras publicas) onde se enquadram os trabalhadores que afinal consti-
tuem a grande massa de clientes da empresa.

O namero de remessas e volumes (totais e média unitaria) esta
expresso no quadro seguinte:

(Em euros)
Descrigao 2006 2005
Numero de remessas..................... 102 369 120 222
Montante ........ccoeeeeeereecieeeiieennnns 41568 500,0 48 457 000,0
Meédia por remessa .........cceeeeneenee 406,1 403,1

A evolugdo das ordens recebidas e enviadas ao longo dos anos de
2005 e 2006 esta expressa no grafico que se segue:
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No encaminhamento e distribui¢do das ordens é de continuar a
destacar o canal Brasil, que representava, no final do exercicio, 76%
do total das ordens recebidas e enviadas se bem que registando um
decréscimo relativo de cerca de 13% em termos de representatividade
relativa, considerada a base global de distribui¢do das ordens.

Em contrapartida, o canal Leste apresentou um crescimento relativo
de 7%, confirmando-se constituir inequivocamente um segmento que
merece ser devidamente trabalhado podendo vir a tornar-se ainda mais
importante.

O canal LCC representou, neste ano de 2006, 14% do volume
de transac¢des da sociedade, o que consubstancia, face ao volume
de transacgbes verificadas no ano anterior, um aumento relativo
de 6%.

Este canal caracteriza-se por ser constituido por sociedades ligadas
a Trans Envio, através de socios comuns.

A distribui¢do (origem e destino) das ordens, em percentagem, ¢ a
seguinte:
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Canais de distribuicao em 2006

Brazilian
Channel
76%

East
European
Channel

10%

j Spanish
LCC Channel
14% 0%

Em matéria de politicas de gestdo de riscos financeiros interessa
ressalvar a politica de pregos e cobertura de riscos cambiais. Em
matéria de riscos de crédito, liquidez e de fluxos de caixa, eles ndo
tém particular relevancia no conjunto de activos e passivos da soci-
edade, dada a natureza da actividade desenvolvida. Na verdade, esta
impde, em geral, a entrada dos fluxos financeiros liquidos e a liquida-
¢do de uma responsabilidade perante terceiros. A liquidez e fluxos de
caixa, ficam apenas condicionados pelo esfor¢o de investimento ocor-
rido em cada periodo, bem como pelos fluxos gerados internamente
pela conta de exploragdo. Nao existem constrangimentos de tesoura-
ria provocados por situagdes de incumprimento, e o grau de liquidez
dos elementos do activo ¢ feita tendo em conta as necessidades de
fluxos financeiros futuros, de caracter corrente ou extraordinario.

A gestdo da politica de pregos ¢ feita tendo em conta as regras do
mercado e o comportamento da concorréncia ndo descurando obvia-
mente o servi¢o de exceléncia que se pretende prestar ao cliente.

Em matéria de risco de cdmbio, com excepgdo da compra e venda
de moeda, cuja risco implicito é o que decorre no periodo da data da
compra até a data da venda, o risco de cambio em divisas esta atenu-
ado pelo facto da fixacdo de pricing a terceiros, ser fun¢do dos mon-
tantes e taxas contratados previamente na respectiva divisa.

3 — Marketing

Continuou em 2006 o esforco significativo no que as actividades
gerais de marketing concerne, especialmente nas suas vertentes co-
municac¢do e imagem para elevar os niveis de notoriedade da empresa
junto de todo o seu publico-alvo e para fazer chegar a este da forma
mais clara e expedita a respectiva mensagem.

O mercado onde a Trans Envio exerce a sua actividade caracteri-
za-se por uma forte e agressiva concorréncia entre competidores, pelo
que se requer uma constante adaptabilidade do plano de marketing da
empresa as constantes alteragdes do mercado nomeadamente resul-
tantes de alteragdes das estratégias dos concorrentes.

Acresce que, o cliente-padrio que recorre aos servigos da Trans
Envio, se caracteriza, na maioria dos casos, por pertencer a comuni-
dade de imigrantes estrangeiros residentes em Portugal (principalmente
de nacionalidade brasileira e de leste), com uma forte apeténcia a
poupanga e buscando permanentemente servicos de encargos e custos
o mais reduzidos possivel, optando, muitas vezes, por servigos mais
baratos, desprezando nomeadamente o factor seguranga.

A implementacdo das estratégias de marketing visando sobretudo
captar e fidelizar os clientes t€ém implicado assim um redobrado esforco,
quer na divulgacdo da imagem e servigos da sociedade, quer na reali-
zagdo de constantes acgdes de promocgdo e de merchandising.

Consequentemente, os custos de marketing continuam como uma
das principais rubricas da componente de custos, cifrando-se em cerca
de 420 000 euros no exercicio.

4 — Investimento

No decurso do presente ano, a sociedade reduziu drasticamente o
esfor¢o de investimento, dado ter optado por ndo expandir a sua rede
de balcdes de atendimento.
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Assim, e no decurso do exercicio de 2006, foram investidos em activos fixos apenas 57 779,20 euros, em equipamento, como se detalha no

quadro a seguir:
Saldo d? e_xercicio Aumentos Valor
anterior Amorti- Regu- Abat liquido
Contas Amorti- Adui- Reava- Transfe- zagdes do lariza- 1 a.:j:s em 31 de
Valor mortt aw liagdes réncias exercicio coes (liquido) Dezembro
bruto ac:ri:flﬁ:fias sigoes (liquido) de 2006
Imobilizagdes incorporeas ...... 29 100,67 18 915,88 169521 - 3914.,96 11 570,17 - - 4 224,79
Despesas de estabelecimento 6 408.42 427242 — - 2 136,00 — — -
Sistema de tratamento auto-
matico de dados .............. 22 692,25 14 643,46 169521 - 3914,96 943417 - - 4 224,79
Imobilizagdes corporeas ......... 1442 733,39 175076,79 56 083,99 — - 142 040,96 — — 1181 699,63
Imdveis de servigo proprio 662 429,75 9 936,44 - - - 9936,44 -— — 642 556,87
Obras em imoveis arrendados 112 752,50 22 550,50 — - — 1127525 - — 78 926,75
Equipamento ...................... 644 010,34 136 704,64 56 083,99 — - 114 944,08 - - 448 445,61
Equipamento em locag@o fi-
NANCEITA ....eeneeeneeeieeeennee. 23 540,80 5 885,21 - - - 5885,19 - - 11 770,40
Outras imobiliza¢des corp6-
(T: USSR - - - - - - - - -
Imobilizagdes em curso .......... 16 360,59 — — - —3914,9 - — - 12 445,63
Imobilizagdes incorpoéreas ... 16 360,59 — — - —391496 — — - 12 445,63
Totais .................. 1488 194,65 193992,67 57779.20 — - 153611,13 - — 1198370,05

5 — Recursos humanos

No que refere a evolugdo dos efectivos, em 2006 verificou-se um
significativo decréscimo do numero de colaboradores ao servigo da
sociedade, ditado pela evolugdo regressiva do mercado ao longo do
ano.

Com efeito, no final do exercicio de 2005, a sociedade tinha ao
seu servigo 49 postos de trabalho, com especial incidéncia no postos
de trabalho destinados a recepgdo dos fundos e respectivas ordens (front
office), registando-se no final do corrente ano um total de 33 colabo-
radores.

Descrig@o 2006 2005
Funcdes:
1 1
6 6
26 42
33 49

Verificou-se durante o exercicio em analise, alguma rotatividade
nos postos de trabalho o que exigiu um esforco adicional de formagéo
tendo em conta a especificidade das fungdes.

6 — Analise econémico-financeira

6.1 — Evolucio dos principais indicadores econémico-financeiros

Apesar dos resultados obtidos em 2006 terem ficado aquém das
expectativas, a sociedade prosseguiu no esforgo de alargar a sua base
de clientes e confirmar a sua real implantagdo no mercado das trans-
feréncias de fundos.

As operagdes de transferéncia de fundos, a parte principal do nego-
cio, atingiram no exercicio 102 369 ordens, contra 120 222 ordens
no ano anterior (cerca de — 15%).

Assim, de acordo com os volumes referidos, no exercicio de 2006
verificou-se um abrandamento da actividade, a qual se pretende melho-
rada e consolidada no futuro préximo, perspectivando-se uma melhoria
significativa na sua estrutura econémico-financeira.

Os principais indicadores de exploragdo tiveram a evolug@o seguinte:

Os proveitos totais atingiram 1 586 000 euros no exercicio, con-
tra 3 080 000 euros no ano anterior;

O resultado liquido do exercicio foi negativo em 393 000 euros,
contra 617 000 euros positivos no ano anterior.

6.2 — Balanco

A estrutura patrimonial da sociedade encontra-se resumida no quadro
a seguir:

(Em euros)
Variagio
Activo 2006 2005 (percen-
tagem)
CaiXa € SQUIVALCIILES ....eoviiiieieiieiieiesteee ettt ettt ettt ettt e e e eae et e e e neeneeene 224 074,39 553 575,37 — 595
Créditos sobre institui¢des de crédito .. 44 400,00 44 400,00 —
THEULOS 1.ttt ettt et e st este et e e sae e beesaeesseeeseesseaeseeessassseessessnensnanne — 1 155,81 —100,0
IMODbIlIZAdO THQUIAO ....nveeneieiieiiee ettt ettt et ens 1198 370,05 1294 201,98 — 74
Outros activos .............. 212 995,88 243 809,03 — 12,6
Contas de regularizagio 27 315,83 40 298,43 — 322
TOLAL ... 1707 156,15 2 177 440,62 — 21,6
Variagdo
Passivo e capital 2006 2005 (percen-
tagem)
DEDbitos para COM CHENLES .......cceeruiiriiiieriieiie ettt ettt et et be e aeens 563 893,95 344 730,72 63,6
OULTOS PASSIVOS ...evvvreneereereeeueenientensestesseestestestensessessesseentesessessesseeneentensessessesneeneensensense 270 415,53 564 486,37 — 52,1
Contas de reZUIATIZAGAO .......ccueeuiriieeiieiiee ettt ettt et st sat et eseeesaeesaeeeaee 86 207,22 88 580,16 — 27
Provises para riSCOS € CNCATZOS .....evveererriereeriereereersiereetessensessesseetessessessesseeseensensessens 7 200,00 7 200,00 —
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(Em euros)

Variagio

Passivo e capital 2006 2005 (percen-

tagem)
Passivos subordinados . 70 000,00 70 000,00 —
Capital subscrito ......... 500 000,00 500 000,00 —
Reservas .......cccoeuvveee.. 61 689,56 — -
Resultados transitados ... . 540 753,81 — 14 452,25 —
Resultado dO €XEICICIO ..vvievviieiiieciiee ettt et e e e ae e e ve e eraeeeavaeens — 393 003,92 616 895,62 —

TOLAL ..o 1707 156,15 2 177 440,62 —21.,6

Como se podera verificar o activo liquido passou de cerca de 2 177 000 euros para 1 707 000 euros, traduzindo um decrescimento de cerca de 21,6%.

Do lado do passivo de referir que as rubricas a pagar incluem um empréstimo bancério cujo reembolso sera feito ao longo de vérios anos.
De referir também a existéncia de um passivo subordinado de 70 000 euros, subscrito pelos sécios da sociedade em 2004 e cuja realizagdo teve
em vista a adequacdo dos fundos proprios ao exigido legalmente.

6.3 — Demonstracao dos resultados

No quadro seguinte apresentam-se os principais indicadores da demonstrago de resultados por fung¢des, comparativamente com o ano ante-
rior, a qual evidencia, a ja anteriormente referida quebra no desempenho econémico.

Indicadores
Descrig¢do 2006 2005
1 — Margem de interMEdIACAD .......ecueeriieiiieiieiieiie ettt ettt e st e st eeateebeeatesabesabeeneesabeenbaenne —  19609,54 — 14 387,27
2 — Margem de Servigos .......c..ceceerueuenne. 253 945,38 401 083,12
3 — Margem da fungdo de investimento 1148 814,17 2 609 751,49
4 — Resultados antes dos custos de transformagao ............ccceevueeerieriieriienieecieee et 1376 461,82 2990 086,34

5 — Custos de tranSformagao ...........ceeceevierienienienienieseeneeseeseeneeas

6 — Resultado operacional ...........ccccceveeerierveeeennene
7 — Resultados antes de impostos e interesses minoritario

8 — Resultado lQUIAO .....coveveiieieiieeeeee e

177751343 — 1987 772,65

— 401 051,61 1002 313,69
— 393003,92 891 625,62
.......................................... — 393003,92 616 895,62

O exercicio de 2006 gerou comissdes liquidas de 254 000 euros.

Os resultados em operagdes financeiras atingiram 1 149 000 euros
e decorrem, fundamentalmente, de resultados cambiais em operagdes
de transferéncias de fundos.

Os custos de transformacdo atingiram 1 778 000 euros, dos quais
790 000 euros em custos com pessoal e 834 000 euros em outros
custos administrativos.

O resultado do exercicio foi negativo em 393 000 euros e evoluiu
negativamente de 2005 para 2006, conforme gréafico a seguir.
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7 — Factos relevantes e perspectivas futuras

Analisando o abaixamento verificado no presente exercicio, rela-
tivamente ao exercicio anterior, a aposta da empresa para o ano
de 2007 assenta fundamentalmente no esfor¢o de recuperacéo de anti-
gos, fidelizag@o dos actuais e angariacdo de novos clientes de modo a
permitir um alargamento sustentavel da nossa base de clientes.

Durante o ano de 2007, prevé-se a abertura de trés novas agéncias,
uma na chamada linha de Sintra, outra na chamada linha de Cascais e
outra no Algarve que servirdo indistintamente os clientes de todas as
nacionalidades.

Na verdade, prevé-se que a concorréncia se torne cada vez mais
agressiva e que a luta competitiva se venha a centrar cada vez mais
nas taxas de servigo e taxas de cambio praticadas por cada um dos
competidores.

Pondera-se igualmente, o estabelecimento de parcerias com outros
entidades, financeiras ou ndo, de forma a conseguir angariar novos
clientes em zonas do pais onde a sociedade ainda ndo possui balcdes
proprios.

8 — Proposta de aplicagao de resultados

A actividade da Trans Envio — Agéncia de Cambios, L.%, gerou
um resultado liquido negativo do exercicio de 393 003,92 euros.

Embora tendo presente os termos da alinea f) do artigo 66.° do
Codigo das Sociedades Comerciais, conjugado com o previsto no
artigo 97.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades
Financeiras, dada a natureza do resultado a geréncia propde a assem-
bleia geral de socios que o resultado do exercicio de 2006 seja apli-
cado da seguinte forma (em euros):

Resultados transitados ............ooeveeeeveeeeeeeeineeeennnn. 393,003,92

9 — Notas finais

A geréncia expressa o seu agradecimento a todas entidades e pes-
soas que apoiaram e colaboraram na actividade da Trans Envio, nomea-
damente:

Ao Banco de Portugal, pelo apoio e atengdo sempre manifestados;

A todos os colaboradores, pela dedicagdo, empenho e esfor¢co que
demonstraram no exercicio das respectivas fungdes;

As entidades bancarias responsaveis pelo pagamento das ordens de
transferéncia no destino, sem as quais os servigos da Trans Envio
ndo teriam sido possiveis;

E muito especialmente, aos nossos clientes, pela confianca que em
no6s depositaram.

Lisboa, 10 de Margo de 2007. — A Geréncia: Mdrcio Leitdo da
Silva.
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Balanco em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
(Em euros)
2006
Notas . o - 20(_)5
Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais .................... 110 231,77 - 110 231,77 187 179,22
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ...... 113 842,62 - 113 842,62 366 396,15
3 — Outros créditos sobre institui¢oes de crédito .... 14 44 400,00 — 44 400,00 44 400,00
4 — Créditos sobre clientes .........cceeeeeeeeeeereereerennenne 14 - - - -
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo - - - -
a) Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo — de emis-
SOIES PUDLICOS ...ttt 10 — — — —
b) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo — de ou-
LrOS CIMISSOTES ....veeveeeenieieniereeeseeneenteeeeessesseeseeneenseeensensens 10 — - - -
(Dos quais: obrigagdes proprias) ..........ceeeeeeeveereeesueesveeneeanne - - - -
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .............. 10 - - 1 155,81
T — PartiCiPagOes .....ecverveeeeeienieeenieseeeeeeeeeesee e eee et see e 6 — — — —
8 — Partes de capital em empresas coligadas ...........cccceue.... 6 — — — —
9 — Imobilizagdes incorpdreas 11 47 156,47 30 486,05 16 670,42 26 545,38
10 — Imobilizagdes COrPOreas .........cceremeerrerrereerrerreeresaenseennas 11 1498 817,38 317 117,75 1181 699,63 1267 656,60
(D0S qUAIS: IMOVEIS) .vevreerenieiereeeieireiesiesiesteeseeseeaeaessesseesees 11 (775 182,25) (53 698,63) (721 483,62) (742 695,31)
11 — Capital subscrito ndo realizado ..........ccocceveveveerieeeneennne — — — —
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias................. 10 — — — —
13— OULIOS ACHIVOS ...veveeveeerenieieereetieeeeeeeiesie e see e essessesaesseeas 31 219 343,64 6 347,76 212 995,88 243 809,03
15 — Contas de regularizagao ............ccceeeeieeieeieniienieeieeieseenne 27 27 315.83 - 27 315.83 40 298,43
16 — Prejuizo do eXerciCio ......coeceeeeeieeienienieniesie e 393 003,92 — 393 003,92 —
Total do activo ...............c.ccccocvevene... 2454 111,63 353 951,56 2100 160,07 2 177 440,62
PASSIVO
Notas 2006 2005
1 — Débitos para com instituigdes de Crédito ..........cuorvirriirienierieiieieeieeie et ae - -

) A VISTA oottt v e e et e s ee e eenaeen - -

D) A Prazo OU COM PIE=AVISO ...ceerruieiieiteeieeiteetterteenteenttesseesteesstesstesstesstesstesssesasessseansessesnseens - -

2 — DEDitos para COM CHENMLES .......cc.eeruiiriieriietientieeestteette it estte st et esaeesateseeesseesbeesseesseesseenseenne 563 893,95 344 730,72

@) DEepOSItoS dE POUPANGA .....eeviieieiieiieiieeiieite ettt et e et e et e st e st eeatesseesateeatessaeeaeesasesnneas 18 - -

D) OULIOS AEDILOS ....veuvevieeieeieiesieetieie et steete ettt et et esteete et e e e s e besbeeseessessessensessaessessensansensansens 563 893,95 344 730,72
DAY A VISR oo 18 356 754,22 105 580,56
DB) A PLAZO .ottt ettt ettt e a e a e st et et e tenaeene et ennenean 18 207 139,73 239 150,16

3 — Deébitos representados POr tItUIOS ..........eevieiieriiiniiiieieieteee et - -
@) Obrigagdes €M CITCUIAGAO .....c..evvieuereieiieierterteetee ettt ettt et e ee st e sesee e st eneensenees 19 - -
D) OULIOS ...ttt ettt ettt et e e te e te e teesteesssesseeeseasssasseesssasssasssesssasssessseesseasseessenseenssaans 19 — —
4 —— OULIOS PASSIVOS ...euvieurieutieiieteeteeteeteeteeteebeesteeseeteenteenseenbeenseenseenseenseenseeseenseenseeseeseanne 31 270 415,53 564 486,37
5 — Contas de regUIATIZAGAD ........c.eeruieiieitieitieieeieete ettt ettt et et et e e bt et e e st e sseesbeesaeesseesseane 27 86 207,22 88 580,16
6 — Provis0es para riSCOS € CNCAIZOS .....eeuerurereruerrerrerereetensensessesseeseetesessessessessesneensessessessenne 7 200,00 7 200,00
) Provisdes para PeNSOES € ENCAIZOS «...c.eerurerueeruiersiereertensresneesteseesseestesseesssesnsesssessesssessens - -
D) OULIAS PIOVISOES ....vveuveeuieeiieeiieeteeteeteeteeteeteeteeateeateeateeabeesbeeabeenseenseenseenseenseeseenseeseeseannne 24 7 200,00 7 200,00
6-A — Fundo para riSCos DanCAarios ZETaiS .........ccceeereeirierierenieeeeeeeeeeseseeseeseeeeeensessesneeneens 24 — —
8 — Passivos subordinados 22 70 000,00 70 000,00
9 — Capital subscrito ........ 29 500 000,00 500 000,00
10 — Prémios de emissdo
TT —m RESEIVAS ..ottt e et e e ettt e e e e et e e e e eaaa e e e e eeaaaseeeeeaaeeseeenntaeeeseeareeeeeannes 29 61 689,56 -
12 — Reservas de reavaliagao ........ccueeevieuieiiieiiiecieeeeesie et et e et et e seeeseeeseeessaeesseessessseesseessaenneas 29 — -
13 — Resultados transSitados ..........ccceeeeerieiieriesieeieeeeeieeeeeee et e e eesseeseeeereesssessseessesssessseenseanneas 29 540 753,81 — 14 452,25
14 — LUCTO dO EXEICICIO vveevveeecreieeeteecettee et eeteeeete et e ee e e et e eeteeeeseeeenaeeeeseeeeseeeeseeeenseeeerseennnees 29 — 616 895,62

2100 160,07

2 177 440,62
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Rubricas extrapatrimoniais

(Em euros)
Notas 2006
1 —— PaSSIVOS EVEIMLUALS ......eeeeuvieeiiieeeiieeittieeiteeeetteeeetteeeseeeesseessesesssaeessaesssssaasseesnsaeassseassseessssasssssassesensseaasseessssessesannses 23 44 400,00
Dos quais:
Aceites e compromissos por endosso de efeitos redeScoNtados .........cevererirerieerierenereeee e —
Caugies € activos dadOS €M ZATANTIA ........eeuieruiirieiieeieeie ettt et e et e eteeteeateeabeeabeestesabeeabeeabesbeesstesseesseesasaensann 44 400,00
2 —— COIMPIOMUSSOS ..uveuveeureeuteautesuteeteaseeteastaaaseausaesseasseaaseessaansesaseansaanseanseenseanseaaseenseanseeaseenseenseenseensaestanseanseenseesstanseannes 23 -
Dos quais:
Compromissos resultantes de operacdes de venda com Opga0 de rECOMPIa ........ccueereiereieriieniieniieniieniienieenieenieeeeans -
A Geréncia: Mdrcio Leitdo da Silva. — O Responsével pela Contabilidade, (Sem assinatura.)
Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2006
DEBITO
Notas 2006 2005
A) Custos
1 — JUros € Custos QUIPATAAOS ......ce.eeuveiereirierieiieteteteste ettt e ete e seeseeeae et entesestesaesseeneeneensenes 20 681,41 17 517,77
2 —— COIMUSSOES -...crvenveniareneererientesenteststetesessentebesseseebetese st entesestentss et eseebe e esestentebebentsbensenesbentesenee 183 676,81 65 655,31
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . - -
4 — Gastos gerais admMINISIALIVOS ......c.eeiuieiiieitieiieieeieeteeie ettt et e bt ebeeste e bt esbeebeesseesbeenseenee 1623 902,30 1 844 549,52
@) CUSLOS COM PESSOA ....eevieieiieiiiieteetieiieie ettt et et e st et et e e et essesaeenteneentessesneeseeneensensan 789 616,85 704 093,01
Dos quais:
(— SAlAri0S € VENCIMENTOS) ...cveervieiieiiesieeiteesteesteesteesteesseesseeseeseesseesseesseesseessessseesseessennnas (630 665,01) (555 704,92)
(— CNCALZOS SOCIAIS) «..vvenererieruieneieeiteeteeteeiteeteeateeateeteeateeabesabeenbeeabeeabeenseenseeseanseenseenseenss (158 951.84) (137 127.41)
Dos quais:
(— COM PEIISTES) +.vvvenvenrerreeneeneentensestesseeseeneetessessesseeseentensensensessesseeneensensensessesseeneeneen — -
b) Outros gastos adMINISIIALIVOS ......ceuveierierierieeieieieteses et eecet et ste st sseeseeneeeeneessesaesseene 834 285,45 1 140 456,51
5 — AmOrtizagdes dO EXEICICIO ....uuiiuiiiuiieiieieeieete ettt ettt et eeteeseeeseesseesseesseesseesaeens 11 153 611,13 143 223,13
6 — Outros custos de EXPIOTAGAOD .......ccueeiuieriieriieiieiieeritete ettt ettt e et e stee st e sbeesbee bt e saeeneee e 39 2 000,00 5971,00
7 — Provisdes para crédito vencido, cobranca duvidosa e para outros riscos ...........coceeeeeeennene 24 4 318,56 15 641,74
8 — Provisdes para imobilizagdes fINANCEITAS ..........ceeerieriirieniieriieriierte et 24 - -
10 — Resultado da actividade COITENLE ..........ccueevuieiuieriiiiiecieeriee ettt e e e esaeenneas 387 618,63 (987 061,95)
11 — Perdas eXtraOrdiNArias .............cooeiuuieiiieiiieieeeeceee e eeeeeeeeeeeae e e eeeae e e e e eeaaeeeeeeesaaeeeeensareeeennns 39 949,83 95 739,82
13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....veeviniiiiiieiiicieicic ettt 41 - 274 730,00
14 —— OULIOS TMPOSLOS ...eeneieiieiieiieitteeteeite et e et e st e etestte et e eateesteeatesatassbeeabesatessseenbeenbeenseenseensasnnes 4 688,19 390,00
15 ——TLUCTO O EXEICICIO wevveiiiieiiieeeeeeeiee e ettt et eeeeeeee e e e eaeeeeeeeeateeesessseeesesnnsseessennnseeesensseeesenrnnes — 616 895,62
Total doS CUSTOS ...........ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 1993 828,23 3080313.91
CREDITO
Notas 2006 2005
B) Proveitos
1 — JUuros € proveitos eqUIPAradOS ..........cceevueeruieriieriieitieiterteent et esteesttesateseeesetesatesaeesaeesaeesasasnnas 38 1071,87 3130,50
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....cceerierieriiiieeieeie ettt - -
2 — Rendimento de tIEULOS ....cc.eeueeuiiiiriiniiriirceiceetee ettt 38 - -
a) Rendimento de ac¢oes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ..................... — —
b) Rendimento de participagdes - -
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas .........ccoceeveeveerenerieeniienereneneene — —
3 COMUSSTES ..eevvevnrnenrenretiteiterete ettt et s et b et ettt b st e b e s be bt ese s e st eb et stene s ebesse st enenne 38 437 622,19 466 738,43
4 — Lucros em operagioes fINANCEITAS ........cecueeuierueeriieitieieerieeteeteeteeteebeebeebeebeebeenbeeseeseennas 38 1148 814,17 2 609 751,49

5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes
para passivos eventuais € Para COMPIOIMISSOS ......cecueerueerueerreerueerseessersseeseesseeseeseesseessesssesssens 24 13 063,35 -
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(Em euros)
Notas 2006 2005
6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobilidrios
que tenham o caracter de imobilizac¢des financeiras, a participagdes e a partes de capital
€M eMPIeSas COLZAAAS .....verviriieeiriieieieriece ettt ettt ettt e ste st e sae e e e e eneeeenee 24 — —
7 — Outros proveitos de eXPlOTraCaO ........c.eerueeiiriiieiieiiete ettt ettt et e st e e eseee e 39 - -
8 — Resultado da actividade COITENLE .........ccuerveriereirieieieieeeee et - -
9 — GanhoS EXtrAOTAINAIIOS ......ccvvvieieeieieee et eeeeeeee e eeee e e e et eeeeeaaeeeeeeesaeeeeeeeaaseeeeessneeeeans 39 252,73 693,49
11 — Prejuizo dO @XEICICIO wuvviriieeieeieieieiesteeteete ettt ettt eae et et e et e saeenennenne 393 003,92 —
Total dos Proveitos .................ccoceveeerceeceeceiiiieienenn 1993 828,23 3080 313,91
A Geréncia: Mdrcio Leitdo da Silva. — O Responsavel pela Contabilidade, (Sem assinatura.)
Demonstraciao individual dos resultados por funcdes
(Actividade global)
Descrigdo 2006 2005
1 —— Margem fINANCEITA .......c..eeiieiieiieieeie ettt ettt et ebeeteeteebeeteeabeeabeebeenbeebeenbeenseebeenseens — 19 609,54 — 14 387,27
2 — Provisdes para riscos de crédito - -
3 — Recuperagdes de CIEIO ......c..eeruiiiuieitieiieiieieete ettt ettt ettt et e et ebe e bt e be et e ebeebeebeenne - -
4 — Margem de INtErMEIAGAO .......ccueeruiertieriieiietiete ettt ettt ettt et e e teebe e bt ebeeteeseeseeseenne —  19609,54 — 14 387,27
5 — Comissdes liquidas ..........ccce....... 253 945,38 401 083,12
6 — Outros resultados de exploracdo - -
T —MaArgem dE SEIVICOS ...ceuieiietieriietierttenttenttestte st e ttesttesttesteesatesstanseesstesstasseesseesstenseasseesseenseanne 253 945,38 401 083,12
8 — Rendimento de tIEULOS ...c.ooveeuieieieierieeee ettt eas — —
9 — Resultados consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial . - -
10 — Resultados em operagdes fINANCEITAS .......c.eeeeeerieriererieeeieie et eetet et nee e s eneene 1148 814,17 2609 751,49
11 — Provisdes para depreciag@o de titUlOS ........ceeiieriiriiiieiieie ettt - -
12 — Margem da funcao de INVESLIMENTO ......cc.eeruiiiiieriiiieeieete ettt ettt te st e s eeeas 1148 814,17 2 609 751,49
13 — AMOTtIZAGAO GOOAWIIL ..ottt aneas — —
14 —— OULTOS CUSLOS ...uuveeiiieeeiieeeiteeectteeeteeeeteeeteeeetseaeseseeasaeeasssaesssseassseansssaansssesseesnssseasssessseeensseans — 6 688.19 — 6 361,00
15 — Resultados antes dos custos de transformagao .............ceeeereerienienienienieee et 1376 461,82 2990 086,34
16 — CUSLOS COM O PESSOAL ...urneeniiiiriieiieietest ettt ettt et e st seeat et e e e sesaeeseeneeneenseseennenee — 789616,85 — 704 093,01
17 — Outros custos adMINISIIATIVOS ......ccvveeeuieeiiiieeitieeeieeeieeeereeeeteeeeteeeesreeesseesseeeesssessseessseeeseans — 83428545 — 1140 456,51
I8 —— AMOTITIZAGOES ....eveverveurriientiieieitetetett ettt ettt ettt ae et ea et et be st b s st be s st sae s enenene — 153611,13 — 143223,13
19 — Custos de transSfOormMaGHO ..........cceecvieriieiiieiiieieeieeie ettt et reeteesteeseesseeseeseeseesseesseesseesseans — 1777 513,43 — 1987 772,65
20 — Resultado OPEraCioNal ...........ccc.eeiuieiieiieeiieie ettt ettt ettt e te et e eate et e e beenaeeabeeareeaeas — 401 051,61 1002 313,69
21 —— OULIAS PIOVISIES ....euveeureeureeuteeteeteeteeteeteeteeteeaseensesaseessaasseensessseansesaseassesssesnsesssesnsesseanseesnnas 8 744,79 —  15641,74
22 — Resultados na alienacdo de participagdes financeiras — -
23 — Outros resultados eXtraOrdiNATION ..........cocuveeiieiiiueeieieeieeeeceeeeeeeeeee e eeereeeeeeeaaeeeeeeaaeeeeeeaes — 697,10 — 95046,33
24 — Resultados antes de impostos € iNteresSes MINOTILATIOS .....evevveeverreeeeeeierieneereeeeeeeeeeeeeens — 393003,92 891 625,62
25 —— IMPOSLOS ..ottt ettt ettt ettt et ettt et e e st et e st e e et sateeabeea b na b e e at e e bt e bt e be et s - — 274 730,00
26 — INtEressSes MINOTTLATIOS ...coveeueeutertirieriertiettetet ettt ettt ettt este s bt sbeeaeess et esbestesbesae e e etensensens — —
27 — ReSUMAAO THAUIAO ...ttt ettt ettt esesaeenean — 393003,92 616 895,62
A Geréncia: Mdrcio Leitdo da Silva. — O Responsavel pela Contabilidade, (Sem assinatura.)
Demonstracio dos fluxos de caixa individuais
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005
2006 2005
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
Recebimento de JUIroS € COMISSOES ...ccuviruiirieeiieiieieeieeteeteete et eteete e bt ebeebeebeebeesseebeeseenseanne 438 694,06 469 868,93
Pagamento de JUros € COMISSOES ......evueeuieieieienierieeeeteeeeetetete e stestesseese et esee st esessessesseeseeneeneenees (187 572,04) (71 079,52)
Pagamentos @ fOrn@CEAOTES ..........oiuiiiiiiiiieeie ettt ettt ettt et e e beeabeete e (875 410,26) (1 065 346,28)
Pagamentos 80 PESSOQL ....ecuieuieieieieireeee ettt sttt ns (763 425,70) (654 766,49)

Resultados em operagdes fINANCEITAS ........ccueeiiiiieiiieiieeie ettt ettt et esbe et e e e saeeseee e 1148 787,81 2 609 751,49
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(Em euros)
2006 2005
Impostos Sobre 0 rendimento PAZOS .......ceeeieriiiiienieiieieteee ettt ettt beeaeebeebeebeeneeeas (276 234,98) (626,11)
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional 298 130,51 (50 742,12)
Fluxo de caixa antes das rubricas eXtraordinarias ..............cooveeeiieiiueieeieiieeee e e eeaaeee e (217 030,60) 1237 059,90
Recebimentos relacionados com rubricas eXtraordinArias ..........c....ocoeevvveeeeeeiiveereeeeiieeeeeeeeeeeeeeens 252,73 693,49
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordinArias ............ceeceeeeereereereenereneseneeeeeeeeneenes (949.,83) (95 739,82)
Fluxo de caixa das actividades OPEracionais ............ecceeereeerieniesienereeeeeeceee e seeseesee e eeeeeeneens (217 727,70) 1142 013,57
Fluxos de caixa das actividades de investimento:
Aquisicio de imODbiliZagOes INCOIPOTEAS ........cevveeruierueeriiertienteentienteestteseeesseesstesseesseesseesseesseesseenseens (1695.,21) (17 814,62)
Aquisicio de iIMODIliZACHES COIPOTCAS ......c.eeuvererrireeeeirieierienteeteeeeseeteseeste st eseeeeeentessesseeseeneeneens (56 083,99) (1132 721,10)
Pagamento de investimentos financeiros ..... - -
Recebimento de investimentos fINANCEITOS ............ccveeiieiieiieiieieeee ettt e 1 155,81 —
Remunerago investimentos fINANCEITOS ...........eevieriieriieiiiieeie ettt ettt ettt et eee e eas 26,36 -
Caixa liquida das actividades de iNVESHMENTO ..........cecueeuiriieerieeiieieeie ettt (56 597,03) (1150 535,72)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:
Entradas € aumento de Capital ...........cceoiiiiiiiiiiieieeeee ettt - -
Emissdo de passivos subordinados . - -
EMPréstimos DANCATIOS .........eeuieiiiiieiieiieieete ettt ettt ettt et et et e s bt e st e seeesstesatasseesatesaeasnsans - 260 000,00
Reembolso de empréstimos DANCATIOS ........ceveruerireeirieierieseeteeeet ettt ettt eneeneeneens (38 390,07) (20 849,84)
Remunerag@o de empréStimos DANCATIOS .......ccueeueeriieriieniiiiieiieitesiteite st et siee st et sieeeeesnee s (16 786,18) (12 093,56)
Caixa liquida das actividades de fiInanciamento .............oceecceeeerierirenerieieeseeecee e (55 176,25) 227 056,60
Aumento/(diminui¢do) liquida de caixa € seus eqUIVAlENLES ...........cecveruererererieieieree e (329 500,98) 218 534,45
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 553 575,37 335 040,92
Caixa e seus equivalentes N0 fim do Perfodo ..........ceoiiriiiieriiiiieniee e 224 074,39 553 575,37

A Geréncia: Mdrcio Leitdo da Silva. — O Responsével pela Contabilidade, (Sem assinatura.)

Anexo a demonstracao dos fluxos de caixa

A presente demonstragdo de fluxos de caixa foi elaborado de for-
ma consistente para os periodos apresentados, pelo método directo,
a partir das diferentes rubricas da demonstragdo dos resultados, ajus-
tadas pelas variagdes das componentes de balangco com impacto nos
fluxos de caixa.

1 — Aquisicdo ou alienacdo de filiais e outras actividades empresa-
riais:
Nao houve nos exercicios a que as demonstragdes financeiras se

referem operagdes de aquisi¢do ou alienagdo de filiais e outras activida-
des empresariais.

2 — Discriminag@o dos componentes de caixa e seus equivalentes:

Descrigao 2006 2005
NUMETALTO ..eeovveneeieneenieeieeeeieeenienienne 110 231,77 187 179,22
Depositos bancérios imediatos mobili-
ZAVEIS .ottt 113 842,62 366 396,15

Equivalentes a caixa

Disponibilidades constantes do balanco 224 074,39 553 575,37

3 — Divulgacdo de informagdes respeitantes a actividades finan-
ceiras:

Nao existem créditos bancarios concedidos e ndo sacados, nem
outras operagdes financeiras, com impacto positivo ou negativo nos
fluxos de caixa futuros.

4 — Reparti¢do do fluxo de caixa por ramos de actividade:

Os fluxos de caixa dizem basicamente respeito ao segmento de acti-
vidade remessas de e para o exterior.

5 — Outras informagdes necessarias a compreensdo desta demons-
tragdo:

A sociedade ndo dispde de outras informagdes relevantes e neces-
séarias a compreensdo dos fluxos de caixa.

A Geréncia: Mdrcio Leitdo da Silva. — O Responsével pela Con-
tabilidade, (Sem assinatura.)

Anexo as demonstrac¢des financeiras individuais
em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

Nota introdutoria:

A Trans Envio — Agéncia de Cambios, L.% (Trans Envio ou socie-
dade), € uma agéncia de cambios constituida em Outubro de 2003.
O inicio das operagdes apenas ocorreu em 22 de Marco de 2004,
estando autorizada a operar na compra e venda de moedas estrangei-
ras e transferéncia de fundos de e para exterior.

A Trans Envio tem actualmente quatro balcdes (dois em Lisboa,
um no Porto e outro na Ericeira), bem como um servigo de call center,
a partir dos quais assegura o atendimento dos seus clientes.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no
Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB — instruc@o n.° 4/96).
As notas cuja numeragdo se encontra ausente deste anexo ndo sdo apli-
céaveis a Trans Envio ou a sua apresentagdio ndo ¢ relevante para a lei-
tura das demonstragdes financeiras.

1 — Ajustamento aos valores publicados no exercicio anterior:

Relativamente aos valores publicados no exercicio anterior, ndo
foram feitos em 2006 ajustamentos que prejudiquem uma correcta
comparabilidade dos mapas financeiros.

2 — Mapas financeiros apresentados:

Nao existem situacdes relevantes que, constando de uma rubrica do
balango, possam no todo ou em parte, ser incluidas noutras rubricas.
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3 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:
3.1 — Bases de apresentag@o das contas:

As demonstracdes financeiras da Trans Envio foram preparadas
no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e
registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consa-
grados no Plano de Contas para o Sistema Bancério e outras disposi-
¢des emitidas pelo Banco de Portugal.

3.2 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios. — Os custos e proveitos sdo reco-
nhecidos de acordo com o principio da especializag@o de exercicios,
sendo registados a medida que sdo gerados, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento.

b) Transacgdes em moeda estrangeira. — Os activos e passivos
expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros ao cam-
bio de fixing da data do balanco.

Os proveitos e custos relativos as transac¢des em moeda estrangeira
registam-se no periodo em que ocorrem, de acordo com o efeito que as
transacc¢des em divisas tém na posicdo cambial.

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estran-
geira sdo registadas na posi¢do cambial. A defini¢do de posi¢do cam-
bial a vista e a prazo e os procedimentos para a respectiva reavaliagdo
sd0 os seguintes:

Posigdo cambial a vista:

A posi¢do cambial a vista numa moeda corresponde ao saldo liquido
dos activos e passivos nessa moeda, acrescido dos montantes das ope-
ragdes a vista a aguardar liquidagdo e das operagdes a prazo que se ven-
¢am nos dois dias uteis subsequentes.

A posigdo cambial a vista ¢ reavaliada diariamente com base nos
cambios de fixing do dia. As diferencas cambiais apuradas sdo registadas
como custos ou proveitos nas rubricas de prejuizos e lucros em ope-
ragdes financeiras, respectivamente.

Posicdo cambial a prazo:

A posi¢do cambial a prazo corresponde ao saldo liquido das opera-
¢des a aguardar liquidagdo, com exclusdo das que se vengam nos dois
dias tteis subsequentes.

Todos os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as
taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, através
do seu calculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual
de cada operacgdo.

A diferenca entre os contravalores em euros as taxas de reavaliacdo
a prazo aplicadas e os contravalores as taxas contratadas, ¢ registada
em contas de regularizag@o do activo ou do passivo como proveitos
e custos em suspenso, por contrapartida de proveitos ou custos nas
rubricas de lucros e prejuizos em operagdes financeiras, respectiva-
mente.

¢) Provisdes para risco pais e provisdes para outros riscos e encargos:
i) Provisdo para risco-pais:

Destina-se a fazer face aos problemas de realizagdo dos activos
financeiros e extrapatrimoniais sobre residentes de paises considera-
dos de risco pelo Banco de Portugal, qualquer que seja o instrumento
utilizado ou a natureza da contraparte, com as excepgdes previstas
no normativo em vigor.

ii) Provisdes para outros riscos e encargos:

Destina-se a suportar os potenciais encargos decorrentes de proces-
sos judiciais em curso e outras contingéncias.

d) Aplicagdes em titulos. — Os investimentos em valores mobilia-
rios encontram-se classificados na carteira de investimento e sdo valo-
rizados da seguinte forma:

Titulos de investimento:

Consideram-se titulos de investimento aqueles que sdo adquiridos com
fins de retengdo por periodos superiores a seis meses, ndo estando, con-
tudo, o interesse da sua manutencfo associado a actividade da Trans Envio.
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Os restantes titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor
nominal, sdo registados ao custo de aquisi¢do. A diferenca positiva ou
negativa entre o custo de aquisi¢do e o seu valor nominal, que corres-
ponde ao prémio ou desconto verificado por ocasido da compra, é
reconhecida contabilisticamente como custo ou proveito entre a data
de aquisicdo e a data de vencimento dos titulos.

Os juros decorridos relativos a estes titulos sdo contabilizados na
rubrica de contas de regularizacdo do activo como proveitos a rece-
ber, enquanto o valor dos titulos com capitalizagdo de juros incor-
pora a periodificacdo dos mesmos em cada vencimento.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registadas ao
custo de aquisic@o.

As menos-valias apuradas na valorizagdo dos titulos de investimento
ao respectivo valor de mercado (ou presumivel de mercado, no caso
dos titulos ndo cotados) sdo provisionadas.

e) Imobiliza¢bes corporeas e incorporeas. — O imobilizado corpo-
reo encontra-se registado ao custo, ndo tendo ocorrido nenhuma rea-
valiagdo ao abrigo das disposicdes legais aplicaveis.

A depreciagdo ¢ calculada com base no método das quotas cons-
tantes. A Trans Envio utiliza, em regra, as taxas méaximas fiscalmente
aceites como custo, as quais correspondem aos seguintes anos de vida
util estimada:

Anos de

vida util
Imoveis de servigo proprio ... 50
Despesas em edificios arrendados . 10
Equipamento informatico .. 4
Mobilidrio e material .. 8-10
Méquinas e ferramentas ... 5-8

InstalagBes INLErIOTES ......c.cccveevieveeieeieeieereeieereeveennaes 5-10
Equipamento de seguranga . 8-10
Material de transporte 4-5

As imobilizagdes incorporeas incluem, principalmente, encargos
com a constitui¢do da sociedade e soffware. Estas imobiliza¢des sdo
amortizadas segundo o método das quotas constantes em trés anos.

) Impostos sobre os lucros. — A Trans Envio esta sujeita ao regime
fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pes-
soas Colectivas (Cadigo do IRC).

g) Locagdo financeira. — A sociedade realiza apenas operacdes
desta natureza como locatdria, as quais sdo registadas de acordo com
os seguintes critérios:

Como locatario:

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados, por igual
montante, no activo imobilizado e no passivo, processando-se as cor-
respondentes amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobra-
das de acordo com o respectivo plano financeiro, reduzindo-se o pas-
sivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os juros
suportados sdo registados na rubrica de juros e custos equiparados.

4 — Derrogagdes aos critérios valorimétricos definidos no Plano
de Contas:

Nao existem derrogagdes aos critérios valorimétricos definidos no
Plano de Contas do Sistema Bancario.

5 — Valias ndo escrituradas:

Nio sdo conhecidas importantes divergéncias entre a avaliagdo
efectuada no balango e outras avaliagdes feitas com base no ultimo
preco de mercado.

6 — Relagido das participagdes financeiras directas superiores ou
iguais a 20% dos capitais sociais:

O Trans Envio ndo detém ela propria qualquer percentagem de
capital social de quaisquer outras empresas ou entidades.

10 — Inventario da carteira de titulos:

A seguir, em modelo apropriado, figura o detalhe da carteira de
titulos e de participagdes financeiras que integram as rubricas 6 do
activo, ndo se apresentando quadro para 2006, por ndo existir titulo
na data de fecho do exercicio.
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Inventario de titulos e participagdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005

Valor
- . Quan- Valor ppst ~ Valor Valor
Nat dos titul < p dio d Cot N
alureza e especie dos titulos tidade nominal ::leuils(i)ci?) otagao de cotagdo de balango
B) Titulos de investimento:
Unidades de participagdo:
Barclays — curto prazo .........ccocceeeeeeieesieenieenieeneenne 110,71 — 10.44 10,64 1178.,09 1 155,81
11 — Movimentos e saldos do activo imobilizado:
Os movimentos e saldos do activo imobilizado, de acordo com o modelo apropriado, sdo os seguintes:
Saldo d(t) e_xercicio Aumentos Valor
anterior Amorti- Regu- Abates liquido
Contas Amorti- Adui- Reava- Transfe- zagdes do  lariza- (liquido) em 31 de
Valor ~ ~qv liagdes réncias exercicio ¢des a Dezembro
bruto Z“‘?"les SIG0€S  (liquido) de 2006
acumuladas
Imobilizagdes incorpdreas ...... 29 100,67 18 915,88 169521 - 3914,96 11 570,17 - - 4 224,79
Despesas de estabelecimento 6 408,42 427242 — — 2 136,00 - — —
Sistema de tratamento auto-
matico de dados .............. 22 692,25 14 643,46 169521 - 3914,96 9434,17 - - 4 224,79
Imobilizagdes corporeas ......... 1442 733,39 175076,79 56 083,99 — - 142 040,96 — — 1181699,63
Imoveis de servigo proprio 662 429,75 9 936,44 — — — 9936,44 — — 642 556,87
Obras em imoveis arrendados 112 752,50 22 550,50 — — — 1127525 - — 78 926,75
Equipamento ...........cc.c........ 644 010,34 136 704,64 56 083,99 — - 114 944,08 - - 448 445,61
Equipamento em locagio fi-
NANCEITA ..evenveeeeieeieeeeeane 23 540,80 5 885,21 - - - 5885,19 - — 11 770,40
Outras imobilizag¢oes corpd-
TEAS .eeeuvernreereeeeenieeeeeneeens — — - - - - — - -
Imobilizagdes em curso .......... 16 360,59 — — - —391496 — - - 12 445,63
Imobilizagdes incorporeas ... 16 360,59 - - -  —3914,96 - - - 12 445,63
Totais .................. 1488 194,65 193992,67 5777920 — - 153 611,13 — — 1198370,05
14 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito:
2006 2005
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
A prazo:
2006 2005 Empréstimos bancérios obtidos ...... 207 139,73 239 150,16
Aplicagdes em ICs no Pais .............. 44 400,00 44 400,00 563 893,95 344 730,72

Esta aplicacdo estd a caucionar uma garantia bancaria, pedida e
obtida, a favor de terceiros.

16 — Trespasses, despesas de estabelecimento e despesas de inves-
tigagdo e desenvolvimento:

Apenas existem despesas de estabelecimento ou despesas de cons-
titui¢do cujo valor liquido ascendia no final do ano a:

2006 2005

Desp. de estabelecimento/constitui¢do 2 136,00

17 — Correcgdes no activo ndo imobilizado motivadas por medi-
das de cardcter fiscal:

Nao ha correcgdes introduzidas no activo ndo imobilizado motiva-
das por medidas de caracter fiscal.

18 — Débitos para com institui¢des de crédito e para com clientes:

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2006 2005

A vista:

Ordens enviadas e a pagar 356 754,22 105 580,56

19 — Vencimento dos débitos representados por titulos:

Néo sdo apresentados saldos no passivo, rubrica 3 — «Débitos repre-
sentados por titulos», razdo pela qual ndo existem vencimentos no
ano que se segue a data de encerramento do balango.

22 — Passivos subordinados:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o saldo da rubrica 8 do passivo
é composto por um empréstimo/suprimentos dos socios a sociedade:

Paga- Valor
Data da emissdo Prazo mento
de i total
e juros
29 de Dezembro de 2004 ....... 5 anos - 70 000

23 — Compromissos comerciais:

Os compromissos assumidos pela sociedade sdo de (em euros):

2006 2005

Passivos eventuais:

Activos dados em garantia 44 400,00 44 400,00

Esta rubrica corresponde a activos dados em caugdo para obtengéo
de uma garantia bancaria a favor de terceiros.
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24 — Provisdes:

O movimento de provisdes no exercicio de 2006 foi o seguinte:
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Saldo

Saldo

Repo- Utilizagdes/

Descrigo em 2006 em 2005 Reforgos sicdes cambio Variagio
Provisdes para risco-pais .........c..c.c..... 16 181,77 4 318,56 13 063,35 — —1089,22 6 347,76
Provisdo para outros riscos e encargos 7 200,00 - - - - 7 200,00
Total ..........cuee.... 23 381,77 4 318,56 13 063,35 - —1089,22 13 547,76
25 — Critérios de distingdo entre titulos de negociagdo e de inves-
timento: 2006 2005
O critério seguido para distinguir os titulos de negociagdo daqueles Outros custos administrativos ........ - 16 362.35
que constituem investimentos assenta fundamentalmente na inten- Operagdes activas a regularizar.......... 4281.88 2 193,04
¢do da aquisi¢do. Assim, em relagdo aos titulos adquiridos, se a fina-
lidade era a revenda a curto prazo, foram registados como titulos de Total ............ccovenvnn. 2731583  40298.,43
negociagdo. Se a intencdo era a alienagdo para além dos seis meses
previstos no Plano de Contas, os titulos foram registados em titulos Passivo:
de investimento. . . L
Ao fim de seis meses de permanéncia em titulos de negociagdo, Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
sem que tenham sido vendidos, os titulos passam automaticamente
para titulos de investimento. 2006 2005
Custos a pagar:
26 — Titulos a vencimento alienados ou transferidos:
De custos com pessoal ................... 71 379,00 68 387,90
A sociedade nio constituiu carteira de titulos a vencimento, pelo Outros custos administrativos ........ 14 373,18 8 215,56
que ndo houve alienag@o ou transferéncia de titulos desta carteira. Operagdes passivas a regularizar ........ 455.04 11 976.70
Total ...........cocuuuuc. 86 207,22 88 580,16

27 — Contas de regularizagao:
Activo:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

28 — Escalonamento dos rendimentos de titulos:

Nao existem titulos em carteira adquiridos por valor superior ao de
reembolso nem titulos adquiridos por valor inferior ao de reembolso.
A diferenga entre o valor porque estdo contabilizados os titulos

2006 2005 investimento e o que lhes corresponderia caso a avaliagdo se fizesse
com base no valor de mercado é imaterial (nota n.° 10).
Despesas com custo diferido: 29 — Capital subscrito, reservas e resultados:
Prémios de seguros ...........cccceeueen.ee. 7 525,79 6 203,59 O movimento ocorrido nas rubricas de capital subscrito, reservas e
Rendas e alugueres ..........c.ccecereennne 15508,16 15 539,45 resultados durante o exercicio de 2006, foi a seguinte:
Descrigdo e]ialzc(l)%s Aumentos Redugdes e]iaIZ%K())G
Capital SUDSCIILO ......eeueeeieieieieeieeceeee e 500 000,00 — — 500 000,00
Reservas ......ccccoeevveeenn. - 61 689,56 - 61 689,56
Resultado liquido de 2005 .... 616 895,62 - 616 895,62 -
Resultado liquido de 2006 .... - —393 003,92 - — 393 003,92
Resultados transitados ...........coeeeeeveeeeveeeieeeeeeeeeeeeeeeeeneeens — 14 452,25 555 206,06 — 540 753,81
T0tal ..., 1 102 443,37 223 891,70 616 895,62 709 439,45
A sociedade constituiu-se em 2003 com o capital social indicado.
No entanto, o inicio de actividade ocorreu ja em 2004. 2006 2005
O capital social da sociedade esta representado por duas quotas de
450 000 euros e 50 000 euros. Ordens a receber 48 349,88 136 930,38
Adiantamentos ..... 141 840,35 63 314,41
30 — Partes de capital que confiram direitos especiais: Outras aplicagdes 19 098,00 44 498,00
Nio existem em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, partes de capi- Total bruto .....ccoveonn 219 343.64 259 990.80
tal beneficiarias, de obrigagdes convertiveis e de titulos e direitos simi- Provisdes para risco-pais ............. (6347,76) (16 181,77)
lares, que confiram direitos especiais.
Total liquido ................. 212 995,88 243 809,03

31 — Desenvolvimento das rubricas outros activos e outros passivos:

Em outros activos (rubrica 13 do activo) figuram os seguintes valores:

Por sua vez na rubrica 4 do passivo (outros passivos) estdo incluidos:

2006 2005
Devedores e outras aplicagdes:
IRC a recuperar .........ccceceevueeunnnne 2 131,09 -
Devedores diversos ...........cccueeen.. 7 924,32 15 248,01

2006 2005
Credores:
Fornecedores ........cccovvvevevcvuneennn. 57 685,22 114 888,22
Credores diversos........cooueeevvveennn. 169 823,62 130412,92
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2006 2005
Outras exigibilidades:
IRC e outros impostos a pagar ...... 25 665,81 292 480,37
Contribuigdes para a seguranga social 17 240,88 26 704,86
Total ...........ooeuenec. 270 415,53 564 486,37

34 — Efectivo de trabalhadores:

O efectivo de trabalhadores ao servi¢o da sociedade no final do
exercicio de 2006 e 2005, atingia os valores abaixo indicados, por
grandes categorias profissionais:

28 140-(59)

35 — Remuneragdes atribuidas e compromissos assumidos com os
orgdos sociais:

Nao foram incorridos encargos, nem assumidos outros compromis-
sos, com os membros dos érgdos de geréncia e fiscalizagdo durante o
exercicio de 2006 e 2005.

37 — Totais do activo e passivo em moeda estrangeira:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 os activos e passivos expressos
em moeda estrangeira, representavam o contravalor indicado a seguir:

2006 2005
Activos 65 890,03 65 959,66
Passivos 306 380,21 21 777,60

2006 2005
38 — Ventilacdo da actividade por mercados geograficos e linhas
Fungdes: de negdcio:
Cheflas .....eeeeeiierienieneneeteectestese ettt 1 1 Os elementos da demonstragdo dos resultados e do balango dizem
TECNICOS ...ttt 6 6 integralmente respeito a actividade da sociedade no mercado geogra-
Administrativos € COMErciais ..........c.ceeververrereeeneene 26 42 fico de Portugal continental.
. Os mesmos elementos apresentados por linhas de negocio, em 2006
Total ........cccooevvveeieiann, 33 49 ¢ 2005, sdo os seguintes:
Rubri iemessas Cambios Recon- Total
ubricas © © para de moeda ciliagdo de 2006
0 exterior
Juros e proveitos equiparados ...........cceoceereeriesiienienieeee e 1071,87 - - 1071.,87
Juros e custos equiparados ...... 20 681,41 - - 20 681,41
Comissdes (proveito) ... 437 622,19 - - 437 622,19
Comissdes (CUStO) ...ceevveerreerreennnnns 183 676,81 - — 183 676,81
Lucros em operagdes financeiras .. 1121 927,98 26 886,19 - 1148 814,17
Resultado liquido do exercicio ....... — 419 890,11 26 886,19 — 393 003,92
Crédito SObIe CHENLES ......ccververuerueeieieiinienenieeeee ettt - - - -
DEDbitos para com CENtES ........cceveeeeierieriereeeeceere e 563 893,95 — — 563 893,85
Activo 1iquido total ........ccoeviiviiiieieeeee e 1707 156,15 — — 1707 156,15
Rubri };emessas Cambios Recon- Total
ubricas ¢ ¢ para de moeda ciliagdo de 2005
o exterior
Juros e proveitos equiparados ...........ccecervererereereeneentee e 1071,87 - - 1071,87
Juros e proveitos equiparados ...........ccecceereerieriienienieeee e 3130,50 - - 3130,50
Juros e custos equIPArados .........coceeeeeerierierenieeee e 17 517,77 - - 17 517,77
Comissdes (proveito) .......... 466 738,43 - - 466 738,43
Comissdes (CUStO) ...ceevveerreerueennenns 65 655,31 - — 65 655,31
Lucros em operagdes financeiras .. 2599 483.82 10 267,67 - 2 609 751,49
Resultado liquido do exercicio ....... 606 627,95 10 267,67 — 616 895,62
Crédito sobre clientes.............. - - - -
DEDbitos para com ClENtES ........ccceveeerierieriereeeeieeree e 344 730,72 — — 344 730,72
Activo lquido total ......c.coevveeriiiiiineree e 2 177 440,62 - - 2 177 440,62
39 — Custos e proveitos residuais e extraordinarios:
2006 2005
As principais componentes das seguintes rubricas de custos e pro-
veitos sdo: C) Ganhos extraordinarios:
2006 2005 Rubrica 9:
A) Outros custos de explorago: Outros ganhos extraordindrios ........... 252,73 693,49
Rubrica 6: 40 — Encargos com passivos subordinados:
Quotizagdes € donativos ...........e...... 2 000,00 5971,00 Nao houve encargos imputados nem encargos pagos com passivos
B) Perdas extraordinarias: subordinados.
Rubrica 11: 41 — Carga fiscal:
Multas e outras penalidades legais ...... 725,43 224,46 A carga fiscal, medida pela relagao entre a dotagdo para impostos sobre
Prejuizo por extravio, roubo/falsifica- lucros e o lucro do exercicio adicionado daquela dotagdo, foi a seguinte:
¢80 de valores ........cceeceevienieneennenn. 50,00 95515,36
Outras perdas extraordinarias ............. 174,40 - 2006 2005
TO1al oo 949.83 95 739.82 Dotagdes para impostos sobre os lucros ..... - 274 730,00
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2006 2005
Lucro liquido do periodo adicionado da do-
tagdo para impostos sobre lucros ........... - 891 625,62
Carga fiscal (em percentagem) .................. - 30,80

Em 2006 ndo existe dotacdo para impostos sobre lucros e conse-
quentemente carga fiscal, porque a matéria colectavel ¢ nula.

Em 2005 a carga fiscal veio aumentada pelo facto de ter havido
perdas de natureza extraordindria (v. vota n.° 39), sem que tenha sido
feita a sua deducdo fiscal.

Nao existem diferencas fiscais temporérias que produzam impacto impor-
tante ao nivel dos resultados contabilisticos e dos resultados tributaveis.

42 — Incidéncia do imposto sobre rendimentos:

O imposto sobre lucros estimado incidiu sobre as seguintes rubricas
de resultados do exercicio:

2006 2005

Resultados correntes ..........ccccceeeeeevereeennnnn. —

274 730,00
Resultados extraordinarios ...............c........ — -

43 — Consolidagdo das contas da sociedade noutra institui¢do:

As contas da Trans Envio ndo sdo consolidadas em qualquer outra
instituigdo.

44 — Empresas filiais noutros estados-membros da Unido Europeia:

A Trans Envio ndo possui filiais noutros estados-membros das
Comunidades Europeias.

45 — Operagdes de locagao financeira:

Os montantes de locacdo financeira, com indicagdo da rubrica onde
estdo contabilizadas, sdo as seguintes:

2006 2005
Rubrica 10 — imobiliza¢des corpdreas
(DIULAS) .oevevvevereeeereeceeereeeee e 23 540,80 23 540,80
Amortizagdes acumuladas .................. (11 770,40) (5 885.21)
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46 — Compensagdo entre saldos devedores e credores:

Nio sdo efectuadas compensagdes de saldos devedores e credores
em contas de terceiros e em contas internas e de regularizacdo ao
abrigo de contratos de compensacdo.

47 — Transacgdes com entidades sob 0 mesmo dominio:

A sociedade efectua a liquidagdo de algumas remessas com entida-
des sob 0 mesmo dominio. O tnico resultado implicito nessas opera-
¢des sdo comissdes pela prestagdo desse servigo, as quais ndo tém
qualquer materialidade nos resultados globais.

49 — Compromissos assumidos com pensdes de reforma e sobre-
vivéncia:

A Trans Envio ndo tem responsabilidades com pensdes de reforma
e sobrevivéncia. Os seus colaboradores estdo integrados no sistema
nacional de seguranca social.

51 — Outras informagdes:

Nao existem riscos, nem resultados de natureza significativa conhe-
cidos, que ponham em causa as demonstragdes financeiras apresentadas.

A Geréncia: Mdrcio Leitdo da Silva. — O Responsavel pela Con-
tabilidade, (Sem assinatura.)

Declaracao

Trans Envio — Agéncia de Cambios, L.%, com sede na Rua de
Campolide, 47-A, em Lisboa, contribuinte n.° 505915804, matriculada
na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, sob o n.° 13 804,
com o capital social de 500 000 euros, ndo designou revisor ofi-
cial de contas, por, durante os dois tltimos anos consecutivos, ndo
terem sido ultrapassados os limites das alineas a), b) e ¢) do n.°2
do artigo 262.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, o total do
balango inferior a 1 500 000 euros, o total das vendas liquidas e
outros proveitos ndo ter atingido 3 000 000 de euros e o nimero de
trabalhadores em média durante o exercicio ter sido inferior a 50,
pelo que estdo contemplados os condicionalismos do n.° 3 do refe-
rido artigo.

Lisboa, 10 de Margo de 2007. — A Geréncia: Madrcio Leitdo
da Silva. — O Responsavel pela Contabilidade, (sem assinatura.)
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