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120 077,16

257,97

Total de encargos ........................... 120 335,13

Lucro liquido .....c.evveeeueneeiieieeeeeiereeene 323 930,11

19 — Inclusdo em contas consolidadas:

A Espart — Espirito Santo Participa¢des Financeiras (SGPS ), S. A.,
inclui as contas da Fimoges na consolidacdo que efectua, utilizando o
método da consolidacdo integral.

As contas consolidadas poderdo ser obtidas na sede da Espart, sita
na Rua do Vale de Pereiro, 16, Lisboa.

20 — Eventos subsequentes:

Ja no decorrer do exercicio de 2007 a sociedade obteve a autorizagdo
da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 16 de Fevereiro
de 2007 da substitui¢do de sociedade gestora Gesfimo pela Fimoges,
na administragdo, gestdo e representagdo do fundo imobiliario Fungere.

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2007. — O Conselho de Administracéo:
Manuel Azevedo Leite Braga, presidente — Otilia Antunes Floréncio,
vogal — Vitor Manuel de Carvalho Neves, vogal. — O Técnico Oficial
de Contas, Anténio Victor de Carvalho Pereira.

Certificacio legal das contas

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras da
Fimoges — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio,
S. A. (a sociedade), as quais compreendem o balango em 31 de Dezem-
bro de 2006 (que evidencia um total de 1 657 809,70 euros e um total
de capital proprio de 1416 180,54 euros, incluindo um resultado
liquido de 323 930,11 euros), a demonstragdo dos resultados, a demons-
tracdo de alteragdes no capital proprio e a demonstragdo dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Estas
demonstragdes financeiras foram preparadas em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo aviso n.° 1/2005
do Banco de Portugal, as quais t€ém por base as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) em vigor, tal como adoptadas pela Unido
Europeia, com as excepgdes referidas nos avisos n.>s 1/2005 e 4/2005
do Banco de Portugal.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da socie-
dade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
ten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4— Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceita-
vel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém distorgdes mate-
rialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (7) a verificagdo,
numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constan-
tes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utilizadas
na sua preparagdo; (if) a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstin-
cias; (iif) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv)
a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informagdo financeira constante do relatdrio de gestdo com as
demonstrag¢des financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos

28 140-(13)

os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira da Fimo-
ges — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A.,
em 31 de Dezembro de 2006, o resultado das suas operagdes e os flu-
xos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 4 de Maio de 2007. — PricewaterhouseCoopers & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por Antonio
Alberto Henrigues Assis, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e
damos parecer sobre o relatorio de gestdo e as demonstragdes finan-
ceiras apresentados pelo conselho de administragdo da Fimoges —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A., rela-
tivamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e
a extensdo que consideramos adequada, a actividade da sociedade. Veri-
ficamos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respectiva do-
cumentagdo. Vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificacdo legal das contas, em anexo, bem
como o relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado ao conselho de admi-
nistracdo.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balango, a demonstrag@o dos resultados, a demonstragdo de
alteracdes no capital proprio, a demonstracdo dos fluxos de caixa e o
correspondente anexo, complementados com o teor da certificagéo
legal das contas, permitem uma adequada compreensdo da situagdo
financeira da sociedade e dos seus resultados;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados;

iii) O relatdrio de gestdo ¢é suficientemente esclarecedor da evolu-
¢do dos negocios e da situagdo da sociedade evidenciando os aspectos
mais significativos;

iv) A proposta de aplicac¢do de resultados estda em conformidade
com as disposigdes legais e estatutérias.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebi-
das do conselho de administra¢do e dos servigos e as conclusdes cons-
tantes da certificagdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatdrio de gestdo;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Finalmente, desejamos expressar 0s nossos agradecimentos ao con-
selho de administragdo e a todos os colaboradores da sociedade com
quem contactamos, pela valiosa colaborag@o recebida.

Lisboa, 4 de Maio de 2007. — PricewaterhouseCoopers & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por Antdnio
Alberto Henriques Assis, revisor oficial de contas. 2611022032

GERBANCA — SGPS, S. A.

Relatorio n.° 12-L/2007

Sede social: Avenida Jodo XXI, 63, 1000-300 Lisboa.

Capital social integralmente realizado: 50 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 504868705.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa.

Relatério e contas de 2006
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente: José Lourenco Soares.
Vice-presidente: Salomdo Jorge Barbosa Ribeiro.
Secretéria: Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho de Figueiredo.
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Conselho de administragéo:

Presidente: Caixa Geral de Depdsitos, S. A.

Vogais:

Caixa-Participagdes, SGPS, S. A., que nomeou, nos termos do
artigo 390.° do Codigo das Sociedades Comerciais, representada por
Anténio Manuel Maldonado Gonelha.

Vitor José Lilaia da Silva.

Fiscal tnico:

Efectivo: Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada por Maria Augusta Cardador Francisco.
Suplente: Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada por Carlos Manuel Pereira Freire.

Relatorio do conselho de administracio

1 — Actividade e contas em 2006

A sociedade manteve a sua participagcdo de 84,12% no capital
social do Caixa-Banco de Investimento, ndo tendo feito no ano de
2006 qualquer investimento.

Para a aquisigfo dessa participagdo foi-lhe concedido pela Caixa
Geral de Depdsitos um suprimento, sem prazo, cujo saldo no final de
2006 era de 87 732 023 euros.

Os custos decorrentes da sua actividade, no montante de 7800 euros,
referem-se sobretudo aos honorarios do revisor oficial de contas pelos

Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 185 — 25 de Setembro de 2007

servicos prestados no exercicio em analise e ao pagamento da publi-
cacdo integral das contas no Didrio da Repuiblica.
A Caixa-Banco de Investimento distribuiu dividendos, relativos
ao exercicio de 2005, tendo a sociedade recebido 14 735 462 euros.
O resultado liquido apurado no exercicio de 2006 foi de 14 726 329,11
euros.

2 — Proposta de aplicagdo de resultados

O conselho de administragdo propde, em cumprimento do artigo 66.°,
n.° 2, alinea /) do Cddigo das Sociedades Comerciais, que o resultado do
exercicio de 2006, no montante de 14 726 329,11 euros seja aplicado
em outras reservas.

3 — Notas finais

Considerando que o presidente do conselho de administragdo Car-
los Jorge Ramalho dos Santos Ferreira apresentou a renuncia ao
cargo em 26 de Fevereiro de 2007, o conselho expressa o seu agra-
decimento pela forma como desempenhou o respectivo mandato.

Lisboa, 23 de Margo de 2007. — O Conselho de Administragdo: Antonio
Manuel Maldonado Gonelha, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal.

Anexo ao relatério do conselho de administracio

Estrutura accionista

Em cumprimento dos artigos 447.° ¢ 448.° do Codigo das Socieda-
des Comerciais:

Numero

Accionistas de acgdes Categoria
Caixa Geral de DEPOSItOS, S. A. ....oouiiiieiieeie ettt ettt et e et e e be e abe e st e eabeeabeeateenbeeabeenbeenbeeabeenbeenbeenbeenseensas 2 000 Ordinarias
7 000 A
Caixa-Participagies — SGPS, S. A ... ettt ettt ettt e b et e ettt et e e bt e beebeenes 1 000 Ordinarias
O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal.
Balanco em 31 de Dezembro de 2006
ACTIVO
(Em euros)
2006
Codigo 2005
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
10+11+130 1 — Caixa e disponibilidades em bancos
CENLTAIS ..vvveeeeeeiieieeceeeee et 94,94 - 94,94 37,65
12+13-130 2 — Disponibilidades a vista sobre insti-
tuigdes de crédito .......oeevererenieenennane 14 742 705,07 - 14 742 705,07 19 515,06
20+21+280+281+
2880+2881+2890+ 3 — Outros créditos sobre institui¢cdes de

2891-29000-29001— CIEAItO ..o

29010-29011-2951

16+22+23+282+
283+287+2882+
2883+2887+2892+
2893+2897-29002—
29003-29012—
29013-29017-2952

240+241+245+255+
2480+250+251+
2580+26+2840+
2884+2894-290140—
2920-2921-
2925-2953

2400+2401+2410+
2500+2501+2510+
2600+2601+2610+
2840+2884+2894—
290140 (')-29200—
29210-2925-2953

4 — Créditos sobre clientes ......................

5 — Obrigacdes e outros titulos de rendi-

a) Obrigagdes e outros titulos de rendi-
mento fixo — de emissores publicos

mMeNto fiX0 ..coveeeieieiieeeiieeieeeieeeee,
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(Em euros)
2006
Codigo 2005
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
2402+2411+2412+
245+255+2480+
2502+2511+2512+
2580+2602+2611+ b) Obrigacdes e outros titulos de rendi-
2612+2840+2884+ mento fixo — de outros emissores - - - -
2894-290140 (>)—
29209-29219—
2925-2953
2480+2580 (Dos quais: obrigagdes proprias) ......... - - - -
243+244+245+255+
2481-24810+2490—
25284197124—5285130*—3255? I - 6 — Arcg?es e outros titulos de rendimento - ~ B B
290141-291-2923— Variavel ...oovecvevieieineiniccececee
2924-2925-2953+
5624 (dev.)
400490 7 — ParticipagOes .......ccceeeeereeenieesieenieenne - - - -
401491 8 — Partes do capital em empresas coli-
€AAS .o 102 161 296,66 - 102 161 296,66 102 161 296,66
41+460+4690—481 9 — Imobilizag¢des incorpdreas ................ - - - -
42+461+462+ e .
4634684691482 10 — Imobilizagdes corporeas ................... - - - -
420+4280+461— © is: iméveis) _ _ _ _
482048280 as qUAIS: IMOVEIS) .c.veeeevevenerrerenennenene
27003 11 — Capital subscrito ndo realizado ......... - - - -
24810+25810 12 — Accdes proprias ou partes de capi-
tal Proprias .......cceeceveeeeeeeereeneeneneneenes — — — —
14+15+19+27—
27003-29007— .
2959-299+402-+ 13 — Outros activos ........ccceeeeeveeecveeeennenn. 3750,00 — 3 750,00 3 750,00
409-499
51+55+56 (dev.) S
()+58 (dev.)+59 (%) 15 — Contas de regularizag@o ............cc...... - - - -
69 (dev.) 16 — Prejuizo do exercicio ..........cceeeenneee - - - -
Total do activo .................... 116 907 846,67 - 116 907 846,67 102 184 599,37
PASSIVO
dC"’dig" 2006 2005
as contas
30+31+35 (6) 1 — Débitos para com instituicdes de crédito .......oceevvrreerererererrenieens - —
30020+30120+ .
30220+31020+ Q) A VISTA .eiiiiiieieiieieeeeeeie ettt sttt ettt e raeeaaeensaennaas - -
31220+31320+31920
1-1a) b) A Prazo OU COM Pré-AVISO .....cceruerrirrerierierieneerieeeeeseeseesseseeeneeneenees — —
32+33+35 (%) 2 — DEDbitos para com CHENES ........cc.eevueeruieriieniieniierienieiteiee et aes - -
3213+3223 a) Depasitos de POUPANGCA ......cc.evveeueruieieieierieeieeeeteee e — —
32-3213— o
3223433435 5) OULIOS dEDILOS .....evieeiieiieiiieiieieeie ettt aeeas — -
3200+3210+ .
322043230 D) A VISTA ..ttt e e et e et e e e aae e e eaee e aaeeeaaeees — -
b)-ba) DD) A PIrazZo ....ooeieiieiieieeeeee et - -
34 3 — Débitos representados por tHitulos ........ceeeveeeeerierierieneneneeceeeieiene — —
341 a) Obrigagdes em circulagdo - -
340+342+349 D) OULIOS ...ttt ettt e eabeenseesseeaaeesaeenseesnessnannns - -
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ..eeuvereieeeuienieienterieeteeneenteeetesseseessesseeneeneesensessessesseens — —
52+54+56 (cred.)+ N
58 (cre d.)S.c5rS (5)) 5 — Contas de regularizago ...........cecvereererererieienierieseseeeeeeeee e 7 341,84 10 423,65
610+611+612+613 6 — Provisdes para riSCOS € ENCAIZOS ......c.eerveeueeierrieeieareeieereesseeseeennas - -
612 a) Provisdes para pensdes e encargos similares — —

610+611+613 b)) OULIAS PIOVISOES .....vveuieeuieiiieeieeieeieeteeteetesteeteesbeeteenaeeabeebeenseenne - -
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(Em euros)
dC°dig° 2006 2005
as contas
619 6-A Fundo para riscos bancarios erais ...........ceceeeeeveereereerererereeeenieneenns — —
60 8 — Passivos subordinados .................... 87 732 023,02 87 732 023,02
62 9 — Capital subscrito ........ 50 000,00 50 000,00
632 10 — Prémios de emissdo — —
630+631+635+639 11 —Reservas ......c.cccueeuneees 14 392 152,70 -
633 12 — Reservas de reavaliacdo . - -
66 13 — Resultados transitados .... — —29090,23
69 (cred.) 14 — 1UCro dO €XEICICIO ..ttt 14 726 329,11 14 421 242,93
Total do passivo ..............ccceceeceecvicieceeneannnn. 116 907 846,67 102 184 599,37

(') Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de emissores publicos.

(?) Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

(®) Excepto 5624 , cujo saldo devedor ¢ considerado na rubrica 6.

(*) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo devedor > saldo credor).

(°) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo credor > saldo devedor).

(°) Na rubrica «1 — Débitos para com institui¢des de crédito» ¢ incluida a parte do saldo relativa a recursos de institui¢des de crédito e na rubrica «2 — Débitos para
com clientes» a parte respeitante a recursos de terceiros.

Rubricas extrapatrimoniais

Codigo
das contas

(90+970)

(9010+9011)
(970)

92)

(9200)

1 —— PaSSIVOS EVEIMLUALS ....cuveieviieeiiieiiiieeeiieeeteeeteeeeteeeetteeeaseeeeteeaesseseesseassssseassaeesseesnsaseasseesnsseesssasesseesnseans

Dos quais:

Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados ..........ccevveeereeienierieneneeeeeeeene

2006

Caugoes € activos dados €M GAANTIA .........ecueeruieriierieiieiereeeite sttt et et e bt e bt e bt e sbee st enseesbeeseaseans -

2 —— COIMPIOMUSSOS ...uuveureeureruteruteausesteeteauseateessaaaseaataesseasseaasaansesnseansaansaaaseaasassseansesaseensesnsesasasnsasnsesasanseansen

Dos quais:

Compromissos resultantes de operacdes de venda com opgdo de recompra

O Conselho de Administracdo: Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — O Técnico Oficial de

Contas, (Sem assinatura.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2006

DEBITO
dC°dig° 2006 2005
as contas
A) Custos
70 1 — Juros € custos equiparados ..........ceceecvereereerererieierieneneeeeeeeeeeeenes — —
71 2 —— COMUSSOES .euvveureeuieeuieeteetaeteeteeteenteeteeteebeebeebeenbeenbeenteeseeseenseens - -
72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras
73+74 4 — Gastos gerais adminiStrativos .............ecceeveerienienieniesiesie e see s 7 799,07 8 585,56
73 @) CUSLOS COM PESSOAL ...eoueiiiiiiieiieiieeitete ettt - -
Dos quais:
730+731 (— salarios € VENCIMENTOS) .....c.eecveeveeiieiieieeieeneeaeeseeaeeneenneenns - -
732+733 (— ©NCArZOS SOCIAIS) .eeuvveeureeuieeniieiieieeieeteeteeteeteeteebeebeebeeneeenne — -
DIOS QUAIS: ...neeeniieniieiieiie ettt ettt ettt
73290+73291+73292 (— COM PENSDES) .vevenvevieneenienieieeteeeeenteeeeessessesseeneeneeeenseneens - -
74 b) Outros gastos admMiNiStrativos ..........cceceeveererereeriesieneneseeeeseeneneens 7 799,07 8 585,56
78 5 — Amortizagdes do exercicio .. — —
77 6 — Outros custos de exploracdo - -
79047914792+ 7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos - -
79347954799 \é p A p ULFOS iSCOS .vvevvenveneevenrenne
794 8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras
10 — Resultado da actividade COrTrente ............ccceeeeveeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns 14 727 662,47 14 424 399,07
671 11 — Perdas extraordinarias 2 804,00 3156,14
68 13 — Impostos sobre lucros - -
76 14 — OULIrOS TMPOSLOS ....veeeiieieiieiieriienieete ettt ettt sate st et eeateseaeeeeas - -
69 15 — LuCro dO €XEICICIO ...vveeerrieereeeeeeeeeeeeeeeeeeee e et et e e eeaee e 14 726 329,11 14 421 242,93
TOLAL ... 14 736 932,18 14 432 984,63
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CREDITO
(Em euros)
dCédigo 2006 2005
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros e proveitos equiparados ...........ccceeereeerienierienereeeeeeeeeneenee — —
Dos quais:
80240+80241+
80245+80250+ (— de titulos de rendimento fiX0) .......cocceeveenienienienienieee e, - -
80251+80255
81 2 — Rendimento de titulos .......cocoveerueieineiiinieireneeeceeneeeceeeaene 14 735 461,54 14 432 955,63
81-81400-81401 a) Rendimento de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento
VATTAVEL .ottt — —
81400 b) Rendimento de participagdes .........ccecvevvereerereeereeeenieneenes — —
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas 14 735 461,54 14 432 955,63
82 3 —— COMUSSOES -.uverveveeueenrententenienseriteitetetensessesieesteatetenaensessesmeeseemeensensens - -
83 4 — Lucros em operagdes fINanCeiras ..........ocevveeeeeeeereereneresreeeeseeneeneens — —
840+841+842+ 5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas
843+845+849 a créditos e provisdes para passivos eventuais e para COmpromissos - -
844 6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas
a valores mobilidrios que tenham o caracter de imobilizagdes financei-
ras, a participacdes e a partes de capital em empresas coligadas - -
89 7 — Outros proveitos de eXploracaio ..........ceeeeevereerierierenereeereenene - 29,00
8 — Resultado da actividade COIrente ............coceveeereererieieneereeeeeeene — —
672 9 — Ganhos eXtraordinArios ............ccoeeeeeueeerreeeeieeeeieeeeeeeereeeeeeeeereeeeseens 1 470,64 —
69 11 — Prejuizo do eXErciCio ...co.eerueeruieriieiieiieieeieeie ettt - -
TOAL ... 14 736 932,18 14 432 984,63

O Conselho de Administracdo: Anténio Manuel Maldonado Gonelha, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — O Técnico Oficial de

Contas, (Sem assinatura.)

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Actividades operacionais:
Pagamentos a fornecedores

Fluxo gerado pelas operacoes

(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a actividade operacional

Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias

Fluxos das actividades operacionais (1) .........cccccecceveievinienieencinneannn.

Recebimentos provenientes de:

Rendimento de titulos

Pagamentos respeitantes a:

Suprimentos obtidos

Variagdes de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

2006 2005
(10 881) (6 629)
(10 881) (6 629)
(1 250) (1250)
(84) 12
(1334) (1238)
(12 215) (7 867)
14 735 462 14 432 956
14 735 462 14 432 956
- (14 480 000)
- (14 480 000)
14 723 247 (54911)
19553 74 464
14 742 800 19 553

O Conselho de Administracdo: Antonio Manuel Maldonado Gonelha, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — O Técnico Oficial de

Contas, (Sem assinatura.)



28 140-(18)

Anexo ao balanco e 2 demonstracio dos resultados
em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em euros)
Nota introdutdria:

A Gerbanca— SGPS, S. A. (sociedade), foi constituida através de
escritura publica celebrada em 18 de Fevereiro de 2000, tendo por
objecto social a gestdo de participagdes noutras empresas, como forma
indirecta do exercicio de actividades econdmicas.

Conforme indicado na nota n.° 52, a sociedade ¢ detida integral-
mente pelo Grupo Caixa Geral de Depositos, sendo as suas operacdes
e transacgdes influenciadas pelas decisdes do Grupo em que se insere.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancario. As notas cuja numeragdo ndo
estd incluida neste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade.

3 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas conta-
bilisticas:

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros
e registos contabilisticos da sociedade. Nos termos do aviso n.° 1/2005,
de 21 de Fevereiro, as institui¢des sujeitas a supervisdo do Banco de
Portugal devem preparar as suas demonstracdes financeiras de acordo
com as Normas de Contabilidade Ajustadas. No entanto, face a pers-
pectiva de que pudesse vir a cessar a sua actividade, através de dissolu-
¢do ou da integracdo por fusdo na Caixa Geral de Depdsitos, S. A., a
sociedade obteve do Banco de Portugal através de carta datada de 16 de
Marco de 2006, uma autorizagdo especifica para continuar a utilizar o
Plano de Contas para o Sistema Bancério (PCSB) nos termos da instrugdo
n.° 4/96 e outras disposi¢des relacionadas emitidas pelo Banco de Por-
tugal. Esta autorizago sera reanalisada pelo Banco de Portugal, em
face da evolugdo do processo de dissolug@o/fusdo acima referido.

A sociedade n3o apresenta contas consolidadas, uma vez que se
encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do Decreto-
-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco.

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras, foram os seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — A sociedade regista os provei-
tos e custos de acordo com o principio contabilistico da especializa-
¢do de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados, inde-
pendentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Partes do capital em empresas coligadas. — S@o consideradas
empresas coligadas aquelas em que a percentagem de participagdo da
Sociedade exceda 50% do respectivo capital social, tratando-se de
investimentos de caracter duradouro. Estas participagdes sdo registadas
ao custo de aquisigdo.

Os dividendos sdo reconhecidos em proveitos quando recebidos.

6 — Partes do capital em empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica refere-se integral-
mente a uma participa¢do no Caixa — Banco de Investimento, S. A.
(Banco), representativa de 84,12% do seu capital social e correspon-
dente a uma percentagem de participagdo efectiva de 89,24%, tendo
em conta as ac¢des proprias detidas por este Banco. Em 31 de Dezem-
bro de 2006 e 2005 o capital social do Banco estava representado por
81 250 000 accdes e detinha em carteira 4 658 000 acgdes proprias.

Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 185 — 25 de Setembro de 2007

Nestas datas, a participag@o da sociedade correspondia a 68 348 445
acgoes.

O Banco foi constituido por escritura publica em 12 de Novembro
de 1987, tendo absorvido a totalidade dos activos e passivos da sucur-
sal em Portugal do Manufacturers Hanover Trust Company, nos ter-
mos da portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e
Ministério das Finangas n.° 865-A/87, de 6 de Novembro.

O Banco ¢ a unidade do Grupo Caixa Geral de Depositos especia-
lizada na actividade de banca de investimento, abrangendo activida-
des como corporate finance, project finance, corretagem, renda fixa,
research e capital de risco. Para o exercicio das suas actividades o
Banco dispde de dois balcdes localizados em Lisboa e Porto, de uma
sucursal financeira exterior na Madeira e de uma sucursal em Espanha.

Os principais dados financeiros do Banco, obtidos das suas demons-
tragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
sdo os seguintes:

2006 2005

Activo liquido..........cccceeeeennine 1909 504 470 1782738 747

Interesses minoritarios ........... 59 528 709 55139 447
Situacdo liquida, excluindo in-

teresses minoritarios........... 210767 819 192 002 497
Resultado liquido do exercicio 30 045 764 25004 347

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco em 31 de De-
zembro de 2006 e 2005 foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS).

Os efeitos estimados da consolidacdo das contas do Banco em
31 de Dezembro de 2006 e 2005 consistiriam num aumento das seguin-
tes rubricas:

2006 2005

1807 343 173
1639207 942

1 680 577 451
1 535596 803

Activo liquido .......ccevveeeeenenen.
Passivo .....ccceeveecieeniieieieen,

Interesses minoritarios .......... 82213 534 75 804 571
RESEIVAS ...ecuemiuieieereereneenes 73 845204 61295 890
Resultado liquido do exercicio 12 076 493 7 880 187

Estes efeitos pressupdem que as diferengas positivas (goodwill) ou
negativas (badwill) entre o custo de aquisi¢do e o valor patrimonial
equivalente das empresas participadas a data da compra sdo registadas
com base nas politicas adoptadas pelo Grupo Caixa Geral de Dep0si-
tos para aquisi¢des anteriores a 1 de Janeiro de 2004, de acordo com
as normas permitidas pelo Banco de Portugal, sendo anuladas no
momento da compra por contrapartida de reservas.

Em reunido da assembleia geral do Banco realizada em 24 de Mar¢o
de 2006, foi deliberada a distribui¢do de dividendos no total de 17 516 949
euros, tendo a sociedade recebido 14 735 462 euros (17 157 342 euros e
14 432 956 euros, respectivamente, no exercicio de 2005).

O Banco participa ainda, directa ou indirectamente, no capital de
empresas, nas quais detém posi¢des de controlo.

Os dados financeiros obtidos das contas individuais destas empre-
sas, relativos ao ultimo exercicio econémico, podem ser resumidos
da seguinte forma:

Percen-

Entidade Sede d;aﬁzrrx:i- Data Activo Lu.crro/ Sl]tua.c,‘ﬁo
cipagdo (prejuizo) liquida
efectiva

Caixa — Banco de Investimento, S. A. ... Lisboa 100  31-12-2006 1579744032 30771 365 186 543 176
Caixa Ireland, Ltd. .....ccccoeervivineneennne Dblin 100  30-11-2006 39 140 294 991 39140 152
Caixa Investments Ireland ................... Dublin 100  30-11-2006 40 051 580 802 238 39937 625
Caixa Desenvolvimento — SGPS, S. A. ........cccceenee. ... Lisboa 100  31-12-2006 98 730468 (1588 156) 41523 433
Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A. ....... Lisboa 100  31-12-2006 28 884 449 4024511 27900 783
Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados

de Energias Renovaveis — Caixa Capital.........c..ccccee. Lisboa 91  31-12-2006 51485 652 1391 850 51391 850
Compal — Companhia Produtora de Conservas Alimenta-

TES, S. AL ettt Lisboa 55 31-12-2006 415 309 823 1177236 123 709 143

O Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados Energias
Renovéaveis — Caixa Capital (FIQ Energias Renovaveis) foi constituido
em Janeiro de 2006, com um capital subscrito de 50 000 000 euros, repre-
sentado por 2000 unidades de participagdo. O Fundo tem por objecto

investir o0 seu patrimonio na aquisi¢do de participagdes no capital de
sociedades com elevado potencial de crescimento e valorizacdo que desen-
volvam a sua actividade na produg@o de electricidade através de fontes
de energia renovaveis. O Banco subscreveu 1820 unidades de participa-
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¢do pelo valor nominal de 45 500 000 euros, dos quais 36 700 000 euros
se encontram por realizar em 31 de Dezembro de 2006.

A Caixa Ireland, Ltd., ¢ uma sociedade com sede na Republica da
Irlanda, tendo sido adquirida pelo Banco em 1996. O seu activo é
composto essencialmente pela participagdo no capital social da
Caixa Investments Ireland. A Caixa Investments Ireland ¢ uma socie-
dade com sede na Republica da Irlanda e tem como objecto a realiza-
¢do de investimentos em valores mobiliarios. A situagdo liquida des-
tas empresas reflecte ja a aplicagdo de resultados e o respectivo
pagamento de dividendos ao Banco em 2006, no valor de 822 000
euros (260 000 euros no exercicio de 2005).

A Caixa Desenvolvimento — SGPS, S. A., constituida no exerci-
cio de 1998, ¢ uma sociedade com sede em Portugal, tendo como
objecto a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como
forma indirecta de exercicio de actividades econdémicas.

A situagdo liquida da Caixa Ireland, Ltd., e da Caixa Desenvolvi-
mento — SGPS, S. A., inclui prestagdes suplementares concedidas pelo
Banco, nos montantes de 39 083 397 euros e 27 284 245 euros, res-
pectivamente.

A Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A. (Caixa Capi-
tal), tem sede em Lisboa e foi constituida em 31 de Dezembro de 1990
ao abrigo do Decreto-Lei n.° 17/86, de 5 de Fevereiro. A sociedade tem
por objecto o apoio e promogdo do investimento e da inovag@o tecno-
logica em projectos ou empresas, através da participagdo temporaria
no respectivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia
na gestdo financeira, técnica, administrativa e comercial as sociedades
em cujo capital participe.

A Inbepor — SGPS, S. A. (Inbepor), tinha sede em Lisboa e foi cons-
tituida em Dezembro de 2005 com um capital de 50.000 Euros, inicial-
mente subscrito em 80% pelo Grupo Caixa Geral de Depositos, através
da Caixa Desenvolvimento — SGPS, S. A., e em 20% pela Sumolis —
Companbhia Industrial de Frutas e Bebidas, S. A. A Inbepor tinha como
objecto a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades como forma
indirecta de exercicio de actividades economicas, tendo sido constituida
no ambito da operagdo de aquisi¢do da totalidade do capital social da
Compal — Companhia Produtora de Conservas Alimentares, S. A.
(Compal), e da Nutricafés — Cafés e Restauragdo, S. A. (Nutricafés), nos
termos de contratos celebrados em 2 de Novembro de 2005.

A aquisi¢do da Compal e da Nutricafés ficou sujeita a obtencdo das
autorizagdes/declaragdes de ndo oposi¢do da Autoridade da Concor-
réncia. A declaragdo de ndo oposi¢do da Autoridade da Concorréncia
relativamente a aquisicdo da Nutricafés foi decidida em 23 de Dezem-
bro de 2005, tendo ainda neste més a gestdo da empresa sido trans-
ferida para os compradores. Na sequéncia da alienagdo ao Fundo de
Capital de Risco para Investidores Qualificados Grupo CGD — Caixa
Capital de 12 500 ac¢oes da Inbepor pelo respectivo valor nominal,
em 31 de Dezembro de 2005 a Caixa Desenvolvimento detinha
acgoes representativas de 55% do capital da Inbepor.

No exercicio de 2006, ocorreram os seguintes desenvolvimentos
relativos a esta operag@o:

Em Janeiro de 2006, foi decidida a ndo oposi¢do pela Autoridade
da Concorréncia relativamente a aquisi¢do da Compal, tendo posterior-
mente o controlo sido transferido para os Compradores;

Em Margo de 2006, a Inbepor alienou a sua participagdo na Nutri-
cafés, tendo registado uma mais-valia de 6 808 139 euros face ao custo
de aquisic@o.

Em Junho de 2006, foi aprovado um aumento de capital da Inbepor
de 50 000 euros para 10 000 000 de euros por incorporacdo de pres-
tacdes suplementares. Adicionalmente, concretizou-se a fusdo por
incorporagdo da Compal na Inbepor, sua accionista tinica. No ambito
da fusdo, a Inbepor adoptou a denominag@o, sede, objecto, actividade,
operagdes e activos e passivos da Compal, assegurando o exercicio
dos direitos e o cumprimento dos deveres, obrigagdes € compromis-
sos contraidos pela Compal.

No 3.° trimestre de 2006 foi determinado o preco final da aquisi-
¢do da Compal, tendo desse processo resultado um investimento adi-
cional de aproximadamente 4 milhdes de euros.

Ja em 2 de Fevereiro de 2007 a Caixa Desenvolvimento — SGPS, S. A.,
vendeu 600 000 acgdes representativas de 6% do capital social da Compal
ao Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados Grupo CGD —
Caixa Capital, bem como prestagdes acessorias no montante de 6 900 000
euros pelo respectivo valor nominal. Em resultado desta operacéo a Caixa
Desenvolvimento passara a controlar 49% do capital da Compal.

Em 31 de Dezembro de 2006, a situag@o liquida da Compal inclui
prestagdes suplementares concedidas pelos accionistas no total de
115 000 000 de euros, dos quais 63 250 000 euros concedidos pela Caixa
Desenvolvimento.
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21 — Saldos com empresas do Grupo:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a sociedade mantém os seguin-
tes saldos com a Caixa Geral de Depdsitos, S. A.:

2006 2005
Activo:
Disponibilidades a vista sobre insti-
tuicdes de crédito (nota n.° 51) 14 742 705 19 515
Passivo:
Passivos subordinados (nota n.° 22) 87 732023 87732023

22 — Passivos subordinados:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o saldo desta rubrica refere-se
a suprimentos concedidos pela Caixa Geral de Depésitos, S. A. Estes
suprimentos ndo vencem juros e ndo tém prazo de reembolso definido.

Em Junho de 2005 a sociedade reembolsou suprimentos concedidos
em 2000 pela CGD no montante de 14 480 000 euros, na sequéncia
do recebimento de dividendos da sua participagdo no Banco.

27 — Contas de regularizagdo:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte
composi¢ao:

2006 2005
Custos a pagar:
AUItOTIA ... 4377 4304
Publicidade e propaganda 2 846 6120
Outros CuSstoS @ PAZAr .......ccveevveerieerieeieeeeeane 119 -
7342 10 424

31 — Outros activos:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o saldo desta rubrica corres-
ponde a pagamentos por conta de IRC.

34 — Pessoal:

A sociedade ndo tem quadro proprio de pessoal. As tarefas ineren-
tes ao seu funcionamento estdo a cargo do conselho de administra-
¢do, o qual ndo é remunerado.

39 — Ganhos e perdas extraordinarios:

Nos exercicios de 2006 e 2005, estas rubricas t€ém a seguinte com-
posicdo:

2006 2005
Ganhos extraordinarios:
Ganbhos relativos a exercicios anteriores ..... 1470 —
Perdas extraordinarias:
Anulacdo de pagamentos especiais por conta
de anos anteriores .............ceceeeveeereenneennens 1250 499
Correccgdes relativas a exercicios anteriores 1554 2 657
2 804 3156

41 — Impostos:

No exercicio de 2006 a sociedade esta sujeita a tributagdo em sede
de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa
de 25% e correspondente derrama (10% do imposto), do que resulta
uma taxa de imposto agregada de 27,5%.

Ao abrigo do regime fiscal das sociedades gestoras de participagdes
sociais, os lucros que sejam distribuidos a sociedade pelas suas partici-
padas sdo integralmente dedutiveis em sede de IRC.

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo repor-
taveis durante um periodo de seis anos ap6s a sua ocorréncia e sus-
ceptiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.
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Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os prejuizos fiscais reportaveis
ascendiam a 41 305 euros e 37 089 euros respectivamente.

A sociedade esta sujeita ao regime de célculo do pagamento espe-
cial por conta, o qual a partir de 2003 corresponde a diferenga entre
1% dos respectivos proveitos e ganhos do exercicio anterior (com o
limite minimo de 1250 euros e o limite maximo de 40 000 euros) e
o montante dos pagamentos por conta realizados nesse exercicio.
O pagamento especial por conta é dedutivel a colecta de imposto apu-
rada para o exercicio a que respeita ou, caso exceda este montante,
as colectas de imposto apuradas até ao quarto exercicio seguinte. Existe
ainda a possibilidade de solicitar o reembolso da parte do pagamento
especial por conta que ndo tenha sido deduzido a colecta nos termos
antes descritos, desde que preenchidos determinados requisitos.
O pagamento especial por conta ¢ ainda recuperavel em caso de ces-
sacgdo de actividade.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos, ou pelo prazo de reporte dos prejuizos
fiscais existentes. Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade
relativas aos exercicios de 2001 a 2006 poderdo vir a ser sujeitas a
revisdo.
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O conselho de administragdo da sociedade entende que as eventuais
correcgdes resultantes de revisdes/inspecc¢des por parte das autorida-
des fiscais ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes finan-
ceiras em 31 de Dezembro de 2006.

43 — Inclusdo nas contas consolidadas de outra instituigdo:

As demonstragdes financeiras da sociedade sdo incluidas nas contas con-
solidadas da Caixa Geral de Depositos, S. A., as quais se encontram dispo-
niveis na sua sede social, na Avenida Jodo XXI, 63, 1000-300 Lisboa.

51 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2006 € 2005, o saldo desta rubrica € rela-
tivo a um depdsito a ordem na Caixa Geral de Depésitos, S. A., o
qual ndo é remunerado.

52 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o capital social encontra-se inte-
gralmente subscrito e realizado, estando representado por 10 000 acgdes
com o valor nominal de 5 euros cada, com a seguinte composi¢ao:

Caixa Geral de Depasitos, S. A. .....cocevierierereneeieeriee et
Caixa — Participagdes, S. A. ....oooieiieiieieeieeteee ettt

Numero de acgdes

Categoria A Ordinarias Total Pt:;:lg-

............................. 7000 2000 9 000 90
............................. - 1000 1000 10
7 000 3000 10 000 100

E necesséria a maioria dos votos das ac¢des da categoria A para que
sejam aprovadas as deliberagdes sobre diversas matérias, de acordo com
o definido nos estatutos da sociedade.

No caso de emissdo de novas ac¢des da categoria A, o direito de
preferéncia na subscrigdo e rateio pertence, em primeiro lugar, aos
titulares de acgdes dessa categoria e s6 quanto as ac¢des ndo subscri-
tas por estes gozam de preferéncia os outros accionistas.

A transmissdo de ac¢des ou direitos de subscrigdo fica sujeita
ao consentimento da sociedade. No caso de este ser recusado, e tra-
tando-se de transmissdo de acgdes ordinarias, gozam de direito de pre-

feréncia os accionistas da categoria A e, s6 quanto as acgdes ndo adqui-
ridas por estes, gozam de preferéncia os outros accionistas. Tra-
tando-se da transmissdo de ac¢des da categoria A, apenas gozam de
direito de preferéncia na transmissdo os titulares desta categoria
de acgdes.

53 — Variagdo nas outras rubricas de capital proprio:

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
as outras rubricas de capital proprio tiveram os seguintes movimentos:

Reservas R Resultado
esu!tados liquido
Legais Livres Total transitados do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 ..........ccooceeiieniieiienieieeeane - - - (20 915) (8175)
Aplicagdo do resultado liquido do exercicio de 2004:

Transferéncia para resultados transitados ...........ccccecevveruennenne. — — — (8175) 8175
Resultado liquido do exercicio de 2005 ........cccoceverierienienenenenne - - - - 14 421 243
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 ..........ccccceeeveeereeciiecreecreennnns - — — (29 090) 14 421 243
Aplicacdo do resultado liquido do exercicio de 2005:

Transferéncia para reservas e resultados transitados ............... 50 000 14 342 153 14 392 153 29 090 (14 421 243)
Resultado liquido do exercicio de 2006 ..........ccceveverceeienenenenne - - - - 14 726 329
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 ........ccccocvereeeneninenieenenene 50 000 14 342 153 14 392 153 - 14 726 329

De acordo com a legislagdo em vigor, uma percentagem ndo infe-
rior a 5% dos lucros liquidos de cada exercicio devera ser transferida 2006 2005
para a reserva legal, até que esta atinja 20% do capital. Esta reserva
s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de Contencioso € notariado ...........cccceeveereeneeenen. 305 70
prejuizos da sociedade, depois de esgotadas todas as outras reservas. OULTOS .ttt eaes 169 —

7799 8 586

54 — QOutros gastos administrativos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
AUILOTTA ..o 4 449 4304
Publicidade e propaganda ............cccecevveeeeenene 2 876 4212

O Conselho de Administracdo: Antonio Manuel Maldonado
Gonelha, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal. — O Técnico
Oficial de Contas, (Sem assinatura.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstra¢des financeiras ane-
xas da Gerbanca— SGPS, S. A. (sociedade), as quais compreendem o
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balanco em 31 de Dezembro de 2006 que evidencia um total de
116 907 847 euros e capitais proprios de 29 168 482 euros, incluindo
um resultado liquido de 14 726 329 euros, a demonstragio dos resulta-
dos por naturezas e a demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — ¥ da responsabilidade do conselho de admi-
nistragdo da sociedade a preparagdo de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da
sociedade, o resultado das suas operacdes e os seus fluxos de caixa, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa res-
ponsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e indepen-
dente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e exe-
cutado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se
as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente
relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem,
do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes finan-
ceiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo conselho de administrac@o, utilizadas na sua preparagio. Este exame
incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas conta-
bilisticas adoptadas e a sua divulgagio, tendo em conta as circunstancias, a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e
a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verifica-
¢do da concordancia da informagéo financeira constante do relatorio de
gestdo com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame efec-
tuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opinido.

4 — Opinido.— Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras refe-
ridas no paragrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes para os fins descritos no
paragrafo 6 abaixo, a posi¢do financeira da Gerbanca— SGPS, S. A., em
31 de Dezembro de 2006, bem como o resultado das suas operagdes € 0s
seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade
com os principios contabilisticos do Plano de Contas para o Sistema
Bancério (PCSB) nos termos da instrugdo n.° 4/96 e outras disposi¢des
relacionadas emitidas pelo Banco de Portugal.

5 — Enfases. — Conforme descrito na nota n.° 3, em Margo de 2006
a sociedade obteve autorizacdo especifica do Banco de Portugal para
continuar a utilizar o PCSB na preparagdo das suas demonstragdes finan-
ceiras, face as perspectivas de que viesse a cessar a sua actividade no
ambito de uma reorganizagdo interna a nivel do Grupo Caixa Geral de
Depositos, o que acabou por ndo se verificar até 31 de Dezembro
de 2006. Essa autorizacdo sera objecto de reanalise por parte do Banco
de Portugal, em face da evolugdo deste processo, para o qual ndo existe
ainda uma data de conclusdo definida.

6 — As demonstragdes financeiras anexas referem-se a actividade indi-
vidual da sociedade, tendo sido elaboradas para aprovagdo em assembleia
geral de accionistas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis
a actividade individual da sociedade, a participagdo maioritaria que detém
no Caixa— Banco de Investimento, S. A. (Banco), encontra-se registada
ao custo de aquisicdo. A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, uma
vez que se encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do
Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco. No entanto, as demonstragdes
financeiras consolidadas s@o aquelas que reflectem de forma mais adequada
a situacdo financeira da sociedade e os resultados das suas operacdes. Os
efeitos estimados da consolidaggo de contas em 31 de Dezembro de 2006
incluem um aumento do activo, do passivo, dos interesses minoritarios,
das reservas e do resultado do exercicio nos montantes de 1 807 343 173
euros, 1639 207 942 euros, 82 213 534 curos, 73 845 204 euros ¢
12 076 493 euros, respectivamente (nota n.° 6). Estes efeitos foram cal-
culados com base nas contas consolidadas do Banco em 31 de Dezembro
de 2006, as quais foram preparadas de acordo com as Normas Interna-
cionais de Relato Financeiro (nota n.° 6).

Lisboa, 26 de Margo de 2007. — Deloitte & Associados — Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Maria Augusta
Cardador Francisco.
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Relatorio e parecer do fiscal tinico

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o mandato que nos
foi conferido, vimos submeter a vossa aprecia¢do o nosso relatdrio e
parecerqueabrangeaactividadeporndsdesenvolvidaeosdocumentos
deprestacdodecontasdaGerbanca — SGPS,S. A.(sociedade),relativos
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, os quais sdo da res-
ponsabilidade do conselho de administrag3o.

Acompanhamos, comaperiodicidade e extensdo que consideramos
adequadas,aevolucdodaactividadedasociedade,aregularidadedosseus
registos contabilisticos e o cumprimento dos estatutos em vigor, tendo
recebidodoconselhodeadministragdoasinformagéeseesclarecimentos
solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de
Dezembro de 2006, a demonstragdo dos resultados por naturezas e a
demonstragdo dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data
e o correspondente anexo.

Adicionalmente, procedemos a uma analise do relatério de gestao
do exercicio de 2006 preparado pelo conselho de administragio e da
propostaneleincluida. Comoconsequénciadotrabalhoderevisdolegal
efectuado emitimos nesta data a certificagio legal das contas, a qual
incluidois énfases.

Face ao exposto, somos de opinido que, apds considerado o descrito
nos paragrafos 5 e 6 da certificagdo legal das contas, as demonstragoes
financeirassuprareferidaseorelatériode gestdo, bem comoaproposta
nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas e
estatutarias aplicaveis, para efeitos de aprovacdo em assembleia geral
deaccionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragdo da socie-
dade o nosso aprego pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 26 deMar¢code2007. — Deloitte & Associados — Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Maria Augusta
Cardador Francisco. 26111034142

IMORENDIMENTO — SGFII, S. A.

Relatério n.° 12-M/2007

Sede social: Praga do Bom Sucesso, 127, escritério 210, 4150-146 Porto.
Capital social: 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502824840.

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto (2. Seccéo).

Relatorio e contas de 2006

Relatério do conselho de administracao

1 — Enquadramento macroeconémico

O ultimo trimestre de 2006 foi em geral caracterizado por uma
aceleracdo do crescimento do PIB das economias desenvolvidas.

Nos Estados Unidos, depois do abrandamento verificado ao longo do
ano, a dinamizagdo do crescimento do produto assentou essencialmente
no fortalecimento do consumo privado e das exportacdes liquidas.

Também as economias japonesa e chinesa apresentaram um cres-
cimento significativo, assente no consumo privado e investimento.
A zona euro, assim como a generalidade das grandes economias da
area, acompanhou esta tendéncia, registando uma aceleragdo do cres-
cimento anual de 2,8% em 2006 face a 1,5% em 2005.

Os dados para 2006 relativos a economia portuguesa registam indi-
cios de recuperagdo apontando para uma taxa de crescimento real do
produto de 1,2%, apos o fraco crescimento observado em 2005 (0,4%).
Esta expansio assentou fundamentalmente na dinamizag@o do consumo
privado e das exportagdes.

No entanto, o contributo do investimento permaneceu negativo,
quer ao nivel do investimento habitacional (queda estimada de 4,8%
em 2006) quer ao nivel do investimento empresarial. Ainda assim, as
perspectivas de evolugdo para a economia portuguesa no periodo
2007-2008 sustentam uma acelerag@o gradual da actividade econo-
mica em cerca de 1,8% e 2,1% respectivamente. Em particular, e
contrariamente ao que tem sucedido em periodos de recuperacdo ante-





