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3. Diversos

RELATORIOS

FINANTIPAR — SOCIEDADE GESTORA
DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S. A.

Sede social: Rua General Firmino Miguel, 5, 6.°, 1600-100 Lisboa.

Capital social: 19 600 605 euros.

Pessoa colectiva n.° 502809434.

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 3763.

Relatério e contas consolidadas e individuais de 2005

Relatorio do conselho de administracio

1 — A situagao macroeconémica

Confirmando as expectativas existentes no inicio do ano, a eco-
nomia mundial registou em 2005 um nivel de crescimento mais mo-
derado que o verificado em 2004 mas ainda assim acima dos 4%.
A expansdo continuou a ser liderada pelos EUA, pela China e, em
menor medida, pelo Japdo, enquanto outras regides, em particular a
Europa, revelaram crescimentos econdémicos relativamente mais
fracos.

Nos EUA verificou-se algum abrandamento da actividade econd-
mica, como mostram as Ultimas estimativas divulgadas pela OCDE,
as quais apontam para um crescimento de 3,6% em 2005 contra
4,2% no ano anterior. Ainda assim, a economia norte-americana
destacou-se como a mais dindmica dentro do G-7, impulsionada pelo
incremento da produtividade. As previsdes a médio prazo apontam
para uma dindmica sustentada de crescimento: 3,5% em 2006 e 3,3%
em 2007.

A conjuntura econémica na zona euro pautou-se por um senti-
mento negativo, com sucessivas revisdes em baixa das projecgdes
de crescimento dos principais paises. Manteve-se a fraca procura
doméstica e uma débil capacidade das economias para absorverem
os choques externos. A zona euro devera ter alcancado um cresci-
mento médio de 1,4% em 2005, abaixo de 1,8% conseguido em 2004.
Em 2006 e 2007 ¢ esperada alguma recuperagdo da economia euro-
peia, traduzida em taxas médias de crescimento de 2,1% e 2,2%,
respectivamente.

Apds uma forte retoma em 2004, o crescimento do PIB na América
Latina sofreu algum abrandamento em 2005 para cerca de 4%. No
Brasil, a procura interna caiu no inicio do ano, em resposta as poli-
ticas monetdrias para conter a inflagdo, a0 mesmo tempo que a
valorizagdo do real tem suscitado alguma preocupagdo, devido a
repercussdo negativa sobre as exportagdes. Os tltimos indicadores
divulgados revelaram uma contrac¢do do PIB no 3.° trimestre de
2005 face ao periodo anterior, influenciada por factores politicos e
pelo elevado nivel das taxas de juro reais. Assim, apos uma expan-
sdo economica de cerca de 5% em 2004, o pais devera conhecer
uma desaceleragdo para um crescimento esperado na casa dos 3%
em 2005 e 2006.

No Leste Europeu, a Russia continuou a apresentar um bom anda-
mento da economia, com um aumento esperado de 6,1% do PIB, a
par de uma inflagdo estavel, na casa dos 11%. Este andamento da
economia russa comega ja a pressionar a capacidade instalada dispo-
nivel, pelo que, para 2006 e 2007, se espera algum abrandamento
do crescimento deste pais para cerca de 5%, acompanhado por uma
desaceleragdo da inflagdo para niveis em torno dos 10%. Também a
Turquia tem apresentado uma sélida expansido economica, esti-
mando-se um crescimento de 5,8% em 2005. Com a melhoria da
confianga dos agentes econémicos, quer no plano doméstico quer
internacional, beneficiando das negociagdes de adesdo a Unido
Europeia, ¢ de esperar um fortalecimento da economia turca nos
préximos anos, com taxas de crescimento superiores a 6% em 2006
e 2007, em que o investimento devera ser o principal motor.

A conjuntura econémica na Peninsula Ibérica

O abrandamento da actividade econémica em Portugal no 3.° tri-
mestre de 2005 veio confirmar que a consolidagdo do crescimento

Didrio da Republica, 2. série — N.° 202 — 19 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

ainda ndo foi alcangada. As estimativas, apontam agora para um
crescimento de 0,5% no ano de 2005, que compara com uma expan-
sdo de 1,2% do PIB no ano anterior. Em 2006 e 2007, ¢ esperada
alguma recuperagdo da economia portuguesa a taxas de cerca de 1%,
continuando contudo a operar abaixo do seu potencial e do cresci-
mento médio da zona euro.

A economia espanhola manteve um crescimento vigoroso em
2005 (cerca de 3.4%), acima do ano anterior ¢ do da zona euro pelo
quinto ano consecutivo. Em 2006 e 2007, a Espanha devera conti-
nuar a apresentar taxas de crescimento superiores a 3%. O aumento
das exportagdes, a reboque da retoma esperada na Europa, devera
mais do que compensar o abrandamento do consumo privado, sendo
que a desaceleracdo desta componente do PIB ¢ encarada como fac-
tor positivo para a reducdo das pressdes inflacionistas. A inflacao
espanhola continua acima da média da zona euro (3,2% versus 1,8%,
em 2005), exibindo assim um diferencial que tem vindo a alargar-se,
e que podera resultar numa perda de competitividade da economia.

2 — Actividades da Finantipar

Durante o ano de 2005, a Finantipar manteve a sua participacao
de controlo no capital social do Banco Finantia, S. A., a0 mesmo
nivel do ano anterior.

No ano de 2005 o lucro consolidado do Grupo Banco Finantia
atingiu o valor de 37,5 milhdes de euros registando um crescimento
de 23%, tendo continuado a expandir-se nas suas principais areas —
crédito ao consumo, banca de investimento e banca privada.

A éarea de crédito ao consumo cresceu mais de 20% quer a nivel
de produgdo, quer a nivel de carteira de clientes. Com uma producdo
anual proxima dos 470 milhdes de euros e uma carteira de crédito
de aproximadamente 900 milhdes de euros, o Grupo continua a
afirmar-se como uma das institui¢cdes Ibéricas lideres neste segmento
da actividade financeira.

A érea de banca de investimento focou-se essencialmente nos
mercados de capitais de renda fixa, frade finance e na assessoria
financeira. O segmento de mercado de capitais expandiu as suas
actividades em mais de 50%, com a carteira de renda fixa a superar
1 bilido de euros, enquanto trade finance cresceu as suas actividades
em cerca de 40% com a carteira no final do ano a aproximar-se dos
150 milhdes de euros. Nos mercados primarios de renda fixa e de
trade finance, o Banco esteve particularmente activo no mercado
brasileiro. Em coopera¢do com o novo accionista do Banco (Moscow
Narodny Bank) conseguiu-se uma penetragdo importante nos mer-
cados da Russia e dos paises da Comunidade de Estados Independen-
tes (CEI).

A actividade de assessoria financeira concentrou-se na Peninsula
Ibérica, sendo de destacar o mandato obtido para o projecto ferro-
viério de alta velocidade em Portugal, RAVE.

A banca privada continuou a sua expansdo em Portugal e Espanha,
mantendo os seus padrdes de profissionalismo e exceléncia e mais
uma vez obtendo excelentes resultados para os seus clientes.

A exceléncia do trabalho do Banco foi novamente reconhecida
internacionalmente. Desta vez com um prémio particularmente sig-
nificativo por parte da Euromoney: «O Melhor Médio e Pequeno
Banco na Europa Ocidentaly.

3 — Avaliagéo e gestdo de riscos

A Finantipar continuou, durante o ano de 2005, a manutengdo
dos desenvolvimentos para o acompanhamento dos riscos inerentes
a sua actividade e do Grupo que encabega. O controlo dos riscos
inerentes a actividade do Grupo desenrola-se sobretudo a nivel do
Banco Finantia que segue uma série de politicas e controlos de acordo
com as boas praticas e conforme recomendagdes do Banco de Por-
tugal e outros reguladores.

Avaliacio e gestdao de riscos

O Banco Finantia atribui alta prioridade as areas de gestdo de ris-
cos. Em 2005 foram integrados os departamentos de crédito e ALM
(assets and liabilities management) visando a obtencdo de sinergias
e o refor¢co dos meios humanos e técnicos do novo departamento.
Paralelamente iniciou-se um projecto ambicioso de automatizagdo
da recolha, centralizagdo e tratamento de todos os dados relevantes
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para a gestdo de riscos a nivel consolidado, base indispenséavel para
assegurar a produgdo tempestiva de informagdo de gestdo neste do-
minio.

No ambito do novo acordo de Basileia, o Grupo realizou um estudo
exaustivo sobre o impacto da aplicagdo da nova regulamentag@o sobre
os ratios de capital, que permitiu chegar a importantes conclusdes
ndo sO sobre os varios métodos a adoptar em termos das compo-
nentes dos riscos de crédito, de mercado e operacional, mas também
quanto as estratégias de investimento mais aconselhédveis no novo
contexto regulamentar, incluindo as novas normas contabilisticas
internacionais (IAS/IFRS).

Risco de crédito

A gestdo do risco de crédito obedece a um conjunto de principios
e procedimentos internos constantes das normas de crédito do Grupo,
que definem diferentes niveis de algada de decisdo consoante o risco
subjacente e possibilitam a analise prévia da rentabilidade esperada
dos fundos préprios utilizados em cada operacdo.

O Grupo conta com uma vasta experiéncia ao nivel da gestdo do
risco da carteira de crédito ao consumo, maioritariamente automo-
vel, tendo desenvolvido desde ha mais de 10 anos um modelo de
scoring que se aplica a particulares e empresas. O modelo, que ¢
revisto e calibrado regularmente, atribui a cada proposta de crédito
uma notagdo a que esta associada uma dada probabilidade de perda.
Isso permite o célculo da rentabilidade estimada de cada operagao,
ajustada pelas perdas esperadas. Este modelo financeiro de originago,
que gere o equilibrio do bindmio rendibilidade/risco, foi objecto em
2005 de revisdes tendentes a sua optimizagdo.

Na area de banca de investimento, todas as operagdes estdo sujei-
tas a limites definidos pelo comité financeiro, precedendo parecer
do departamento de crédito fundamentado em anélises individuais
do risco de crédito e de contraparte. Esta actividade ¢ enquadrada
por um mecanismo de gestdo global dos limites de crédito, que inte-
gra grelhas que definem a priori méximos indicativos de exposicdo,
de acordo com os ratings externos das contrapartes, o tipo de emi-
tentes e o risco de produto.

Além do controlo através dos limites individuais, procede-se a uma
gestdo do risco de crédito em termos globais, considerando as corre-
lagdes entre riscos, nomeadamente analisando e limitando exposi-
¢des geograficas e sectoriais.

Risco de mercado

O comité financeiro é o 6rgdo a quem compete analisar detalha-
damente a exposic@o ao risco de mercado e estabelecer limites que
garantam o respeito pela estratégia de investimento definida, a qual,
em termos genéricos, procura assegurar uma adequada diversificagdo
da base de activos e a opgdo por investimentos que apresentem um
nivel de volatilidade limitado. Pretende-se, por um lado, limitar a
exposicdo a variabilidade dos mercados e, por outro, através da corre-
lagdo inversa de diferentes classes de activos, minorar os efeitos de
variagdes que possam afectar negativamente um determinado inves-
timento.

E de realgar a existéncia de uma rotina diéria de calculo do VaR
(value at risk) para a carteira de titulos (que ¢ alargada a todo o
balango do Grupo), em linha com as recomendagdes do Bank for
International Settlements (BIS). Tém sido realizados back tests ao
modelo com resultados satisfatorios. O Grupo apresentava, no final
de Dezembro, um VaR diario de cerca de 1,4 milhdes de euros (com
um intervalo de confianga de 99%) respeitante aos activos totais, o
que corresponde a 0,8% dos fundos proprios de base consolidados.
Complementarmente procede-se ao controlo sistematico dos gaps
de taxas de juro e cambiais, que sdo objecto de criteriosa anélise pelo
comité financeiro.

Risco de taxa de juro

A exposicdo as variagdes das taxas de juro é objecto de cuidadosa
e permanente analise € acompanhamento. Para os activos do crédito
ao consumo estabeleceu-se como principio orientador a cobertura
deste tipo de risco, sendo a mesma assegurada através da contratagdo
de swaps de taxa de juro que permitem o matching das maturidades
e prazos de refixagdo médios das taxas desses activos com os que
resultam dos passivos das operagdes de titularizagdo correspondentes.

Na area da banca de investimento, ¢ realizada a monitorizacéo
sistematica da distribuicdo de activos e passivos de acordo com os
seus prazos de refixac@o de taxa, procedendo-se regularmente a cober-

22 585

tura dos riscos que excedam os limites definidos pelo comité finan-
ceiro, mediante a utilizagdo de instrumentos derivados adequados.

Risco cambial

E norma do Grupo operar exclusivamente em activos e passivos
denominados em EUR e USD. As posi¢des noutras divisas sdo pon-
tuais e sem peso significativo no balanco e nos resultados da insti-
tui¢do. Tendo em vista neutralizar o risco cambial das exposigdes
em USD, procede-se diariamente & monitorizag¢do ndo so da posicdo
cambial a vista como também da exposi¢do a prazo resultante das
expectativas do impacto que os activos e passivos em USD poderdo
gerar no futuro.

Mensalmente estas analises sdo detalhadamente apresentadas
e discutidas no comité financeiro, tendo em vista a defini¢do ou
correc¢do das medidas a adoptar de forma a atingir o objectivo de
minimizagdo dos riscos cambiais incorridos.

Risco de liquidez

O Banco assume deliberadamente uma posi¢io prudente e conser-
vadora em matéria de gestdo da liquidez, procurando manter em niveis
confortaveis os principais indicadores, em particular a cobertura dos
recursos de curto prazo por activos liquidos, por forma a garantir a
satisfagdo das necessidades de tesouraria mesmo em condi¢oes adversas
de mercado.

Na area da banca de investimento, a estratégia definida consiste
em privilegiar aplicagdes com elevada liquidez, facilmente tran-
saccionaveis em mercado ou que possibilitem o respectivo finan-
ciamento através de repos ou de outros instrumentos. Quanto a acti-
vidade de crédito ao consumo, tem-se optado pelo financiamento
back-to-back através de operagdes de titularizagdo numa base ibé-
rica, as quais representavam no final do exercicio de 2005 quase
80% do valor total desses activos. Em 2005, o Grupo passou tam-
bém a utilizar uma estrutura de titularizagdo de curto prazo, alimen-
tada mensalmente com activos de crédito automovel originados na
Peninsula Ibérica, permitindo maximizar a utilizacdo deste instru-
mento e reduzindo a necessidade do recurso a outras fontes de fi-
nanciamento.

Relativamente aos demais instrumentos de passivo utilizados, a
estratégia assenta na diversificacdo de fontes, quer em termos de
contrapartes, quer em termos do tipo de operagdes, havendo a preo-
cupagdo de respeitar determinados ratios maximos de concentragdo
nos maiores contrapartes de depdsitos, mercados monetarios e repos.

Risco operacional

As responsabilidades no dominio dos riscos operacionais sdo atri-
buidas aos responsaveis de todos os departamentos do Grupo, cujos
manuais operativos incluem obrigatoriamente normas e procedimen-
tos tendentes a redugdo deste tipo de risco.

No ambito da aplicagdo do novo acordo do Basileia, a area de
gestdo do risco operacional assume uma grande importancia, dado o
peso que este tipo de risco passara a ter no consumo de capital. Dai
os esfor¢os que vém sendo desenvolvidos para melhorar os meca-
nismos de controlo interno destinados a prevenir e ou minorar os
efeitos de eventos com origem interna ou externa susceptiveis de
causar prejuizos ao Grupo. E de referir, neste contexto, a criagdo de
uma nova area de controlo de qualidade no &mbito do departamento
de gestdo de risco, destinada a verificagdo e valida¢do dos dados das
propostas e dos contratos, tendo por base as normas de crédito inter-
nas que regem o funcionamento deste tipo de actividade.

4 — Perspectivas para 2006

A Finantipar no prosseguimento da estratégia que tem adoptado
continuara a deter uma participagdo de controlo no Banco Finantia
com o objectivo de rentabilidade e valorizagdo sempre presente. Pre-
tende igualmente manter a capacidade de assegurar o crescimento
das actividades do Banco Finantia mantendo meios financeiros que
lhe permitam manter adequados e fortes niveis de capitalizagdo sendo
ela a empresa-mae de um grupo financeiro nacional de relevo inter-
nacional.

5 — Acgodes proprias

No inicio do exercicio de 2005 a Finantipar — SGPS, S. A. detinha
1 055 574 acgdes proprias. Durante o exercicio a Finantipar, ao
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abrigo das deliberagdes da assembleia geral da sociedade de 1 de Junho
e de 28 de Julho de 2004, adquiriu 831 890 ac¢des no montante de
21 523 milhares de euros. Em 15 de Fevereiro e 28 de Julho de 2005,
ao abrigo das deliberacdes da assembleia geral, foram realizadas escri-
turas publicas de redugdo de capital no total de 1 055 574 acgdes.
Em 31 de Dezembro de 2005 a Finantipar — SGPS, S. A., ndo de-
tinha acg¢des proprias.

6 — Resultados

O lucro liquido individual da Finantipar — SGPS, S. A., no exerci-
cio de 2005 foi de 8 057 538,23 euros, representando uma diminui-
¢do face ao ano anterior, atendendo a que o resultado alcancado em
2004 incluia resultados de alienagdo de participagdes financeiras, o
que ndo ocorreu no presente exercicio. Propde-se a seguinte aplica-
¢do para o resultado do exercicio:

Para reserva legal — 402 877,00 euros;
Para reservas livres — o remanescente.

O resultado consolidado foi de 19 295 milhdes de euros, inferior
ao do ano anterior em virtude do resultado registado no ano ante-
rior referente a alienacdo acima referida.

7 — Consideragdes finais

Ao concluir um ano de actividade pautado mais uma vez por soli-
dos resultados, o conselho de administragdo agradece o apoio de
todos os que com ele colaboraram.

Aos nossos accionistas agradecemos a confianga depositada, as
autoridades oficiais, nomeadamente o Banco de Portugal, agradece-
mos a colaboragdo prestada, ao Ffiscal tnico, auditores exteriores e
demais consultores pelo aconselhamento dado para o desenvolvi-
mento das nossas actividades.

Lisboa, 14 de Marco de 2006. — O Conselho de Administragdo:
Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de
Belém Garcia e Costa — Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro
Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva— Pedro José Marques
Fernandes dos Santos.

Anexo ao relatério do conselho de administracao

1 — Participa¢des dos membros do conselho de administragéo e
do fiscal unico no capital da sociedade.

Lista de acgdes em 31 de Dezembro de 2005, a que se refere o
n.° 5 do artigo 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais:

O Dr. Anténio Manuel Afonso Guerreiro detinha 2 495 788 ac¢des
da Finantipar — SGPS, S. A., no inicio do exercicio. Em Janeiro
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adquiriu 135 000 acgdes pelo preco total de 1 880 550,00 euros e
alienou 146 916 accdes pelo prego total de 3 664 085,04 euros, em
Fevereiro alienou 72 496 acg¢des pelo preco total de 1 808 050,24
euros; em Margo 11 000 pelo prego total de 150 000,00 euros e em
Julho 240 038 pelo prego total de 6 413 815,00 euros. No final do
exercicio detinha 2 160 338 ac¢des da Finantipar — SGPS, S. A.

O Dr. Eduardo José de Belém Garcia e Costa detinha 966 254
accoes da Finantipar — SGPS, S. A., no inicio do exercicio. Em Ja-
neiro adquiriu 62 787 ac¢des pelo prego total de 887 000,00 euros
e alienou 57 467 ac¢des pelo prego total de 1433 226,98 euros.
Em Fevereiro alienou 28 357 acgdes pelo preco total de 707 223,58
euros ¢ 94 322 acgdes pelo prego total de 2 520 283,84 euros.
No final do exercicio detinha 848 895 acg¢des da Finantipar —
SGPS, S. A.

A Dr.* Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas detinha
345 428 acgdes Finantipar — SGPS, S. A., no inicio do exercicio.
Em Janeiro alienou 19 290 ac¢des da Finantipar pelo prego total de
481 092,60 euros. Em Fevereiro alienou 9519 ac¢des pelo prego
total de 237 403,86 ecuros e 31 662 acgdes pelo prego total de
846 008,64 euros. No final do exercicio detinha 284 957 acg¢des da
Finantipar — SGPS, S. A.

O Engenheiro Pedro José Marques Fernandes dos Santos detinha
90 090 accdes Finantipar — SGPS, S. A., no inicio do exercicio. Em
Janeiro alienou 5031 acg¢des da Finantipar pelo prego total de
125 473,14 euros. Em Fevereiro alienou 2483 acg¢des pelo preco
total de 61 926,02 euros e 8258 accdes pelo prego total de
220 653,76 euros. No final do exercicio detinha 74 318 acg¢des da
Finantipar — SGPS, S. A.

O Dr. Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva detinha 25 273 acgdes
Finantipar — SGPS, S. A., no inicio do exercicio. Em Janeiro alie-
nou 1411 acgdes da Finantipar pelo prego total de 35 190,34 euros.
Em Fevereiro alienou 696 acgdes pelo prego total de 17 358,24 euros
e 2317 acgdes pelo prego total de 61 910,24 euros. No final do exer-
cicio detinha 20 849 ac¢des da Finantipar — SGPS, S. A.

2 — Lista de accionistas em 31 de Dezembro de 2005 a que se
refere o n.° 4 do artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais:

Percen-
L tagem
Accionista de capital
social
Antonio Manuel Afonso GUEITEITO ..........cccouvveeeeeennnnenn.. 55,11
Eduardo José de Belém Garcia e Costa ...........ccouuenen..... 21,65

Lisboa, 14 de Marco de 2006. — O Conselho de Administracdo:
Anténio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de
Belém Garcia e Costa— Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro
Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva— Pedro José Marques
Fernandes dos Santos.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais...................... - - - -
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 2 68 - 68 2
3 — QOutros créditos sobre institui¢des de crédito ............. 3 — - - 26 000
4 — Créditos sobre clientes ..........ccoeveevueerieenieesieenieenns - - - -
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo .. - - - -
6 — Accdes e outros titulos de rendimento variavel .. - — - -
7 — PartiCipacOes .......ccoeerueenieesiienieenieeieeie e eeeeeeenne - - - -
8 — Partes do capital em empresas coligadas 4 68 299 - 68 299 68 420
9 — Imobilizagdes incorporeas ...................... - - - —
10 — Imobilizagdes corporeas ... 5 61 41) 20 40
(Das quais: IMOVEIS) ...cccueerueerieeniienieeniieniienitenicenieesieesieesieeneeenee - - - -
11 — Capital subscrito ndo realizado ...........ccccceveevieneeieeninnne. - - - -
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias 6 - - - 14 563
13 — OULIOS ACLIVOS ...vvieueieiieniieiieiieitetee ettt - - - 5
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
15 — Contas de regularizago ..........cccceeveeerieeieeiieeieeieeieeie e 7 36 - 36 2
16 — Prejuizo do exercicio - - - -
Total do activo ............ccceeeveeeecnnnnc. 68 464 (41) 68 423 109 032
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2005 2004
1 — Débitos para com instituicdes de Crédito ..........oociriiriiiiiieiiieiieeeie e 8 5700 4 800
2 — DEDbitos para COM CHENLES .......eeieieierierierteetieieteee sttt ettt e sttt eee e seesaeeneene 9 - 13 498
3 — Débitos representados POr tHIEULOS ......ocvieiiriiriiiieeieeie ettt ettt - -
4 —— OULTOS PASSIVOS -..eveevinienieiertesteetteutentetestesteeseeseesteneetesse st eeseeneentesensessesseeseentensensensessensenns 11 —
5 — Contas de re@UlAriZAGAOD ..........coeeruieruieriieniieeierie ettt ettt e sate st e e st esatesseesaeesseesaeas 10 38 31
6 — Provisdes para riSCOS € CNCAIZOS ....ccuerverrererrereerserieereeeeeessessessesseesessessessesseeneensessessesses — —
6-A — Fundos para riSCos DanCarios ZEIais ..........ceccueeuerrierieeiieeiieeieeieeieeieereeeeeseeveeseennas - -
8 — Passivos subordinados — —
5 749 18 329
9 —— CaPital SOCIAL ...eeeieieeieiieeeeee ettt 11 19 601 29 038
10 — Prémios de emissao .. 12 10 397 10 397
11 — Reservas .......ccccceeeenee 12 24 619 30 305
12 — Reservas de 1eaValiagA0 ........ccueeuieiieiieiieie ettt ettt ettt ettt ettt e abe et eee — —
13 — Resultados transitados ..........c.ceveerieieuinieirieniiinceeeneteretet ettt — —
14 — LUCIO dO EXETCICIO ..ueeuviuietirtieiteitetetesteet ettt sttt ettt e b s bttt saesaeebeeneene 8 057 20 963
Total da situagdo liquida ...............cccccoeeeeiieiiiiiiiiiiiiieeenee. 62 674 90 703
Total do capital proprio e do passivo ...............ccecceeeeeceecennnee. 68 423 109 032

O Conselho de Administragio: Anténio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa — Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de
Contas, Doroteia Neves Nunes.

Demonstracio dos resultados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

CUSTOS
(Em milhares de euros)
Notas 2005 2004
1 — JUros € CuStoS EQUIPATAAOS ......ecverveeueeieieierterteeeeeeteste st e see et et e e eesseeae et eneeneensesseeneens 13 156 238
2 — COMISSOLS ...eovvveeeeeiieeiieeiieeieeieenns - -
3 — Prejuizos em operagdes financeiras 14 4 6
4 — Gastos gerais adMINISLIALIVOS ......cccverierierieeieeie e ete et eteeteeteeteeteeeeesebeebeentesbeenaeenne 153 51
4.1 — CuStOS COM 0 PESSOAL ..eiuiiiiiiiiiieiiieieeie ettt et e st te st ee st e eee bt e bt ebee bt esbeeseeneean 15 41) (40)
4.2 — Outros gastos adminiStratiVOS ........cccerveruereeierienierienesteetete et sttt eee e see e eaeeseenes (112) (11)
5 — AmOrtizagdes dO EXETCICIO ...uicuuieiieiieiieiieteeie et et et et eseeesseesreeeseessseesseesseesseesseenseennas 5 20 20
6 — OULr0OS CUSLOS OPETACIONALS ....eeuvieeieriieriieeiieeteeteeteeteeateeateeteesteeabeebeenbeenbeeseenseenseenseennes - -
7 — Provisdes para crédito vencido € OULIOS TISCOS .....evververuirreririeieniereseesiceeeeeseeseesneeeeenes — —
8 — Provisdes para imobilizagdes fINANCEIras ..........cccceevieeiieiieeiiieiieie e - -
10 — Resultado da actividade COITENLE ..........ccueeeuieriiieiieiieiieeeeeeese ettt seee e (8 022) (8915)
11 — Perdas eXtraordiNArias ..........c.cceecueerieeiieeiieeie et eteeteete e teetesetestesatesieesaeesaeesseesaeesseenseanee 16 64 2
13 — IMPOSLOS SODIE OS TUCTOS ...cevieienieniiiieeieieetee ettt ettt ettt ettt e saesneeneene 21 8 5
14 — OULLOS TMPOSLOS ..envieniieiieiiesiieeteeite et e et et e st e st te et e eeesseesseesseesbeesseeseasseenseenseaseenseaseenne — -
15 — LUCIO dO ©XETCICIO ..eeuveueeiieiriieiieietee ettt sttt et et e s et et et e sessesaeeneennne 8 057 20963
8 462 21285
PROVEITOS
Notas 2005 2004
1 — Juros € proveitos eqUIPArados ...........coeceerueeriieriienienieentieteeri et et et et e bt esbeesbeesaeeseeenaes 17 63 42
2 — Rendimentos de tHEULOS .......cuevvieuiririeieieieeee ettt 18 8286 9183

3 COMUSSOES ..eeeuvreeeureeeerreeeiteeesreeeesseesseeeesseeasseesseessasaassesesssessseaasssesssssensssasnsssensseesssssannses — —
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Notas 2005 2004
4 — Lucros em operagdes fINANCEITAS .......ccevvererririeieieiererieee et eeeeteeeeeseeseesse e eneeneensensenne 14 6 5
5 — Reposigdo e anulacdo respeitantes a correc¢des de valor relativas a créditos e provi-
sOes por passivos eventuais € para COMPIOMISSOS .....ccueeuerierrieriuerrueenieenseenseeseeesseesseenseenns - -
6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correc¢des de valor relativas a valores mobilia-
rios que tenham o caracter de imobilizagdes financeiras, a participagdes e a partes de
capital em empresas COLZAAAS ......c.eviiierieririee e — —
7 — Outros proveitos operacionais - -
8 — Resultado da actividade COITENLE .........coeeueeeeriirieninieieietertenceese ettt eenee - -
9 — GAanhoS eXtra0TdINATIOS .....cc.evveeueruieierieetesieete ettt et e st e saeeseene et eneeseeseeeseeneeneenee 19 107 12 055
11T — Prejuizo dO @XEICICIO c.uviuiieiieii ettt et et ettt e st e et esnteseteeaaesnnenne - -
8 462 21285

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa— Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de

Contas, Doroteia Neves Nunes.

Mapa de alteragdes na situacdo liquida para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Reservas
T_ota] da Capital Reserva Prém_ios livres e
51’tua.g€10 (nota n.° 11) legal de emissdo resulﬁados
liquida (nota n.° 12) (nota n.° 12) transitados
(nota n.° 12)
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 .........ccceevienienienienieiene 69 740 29 038 2 141 10 397 28 164
Constituig¢do de reservas ... - - - - -
Reserva legal ........cooeveninieneieeceee, — - 336 — (336)
Resultado liquido do exercicio de 2004 ..........ccceceeieeieecieniennn. 20 963 - - - 20 963
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 .........ccccoevieiienienienieene 90 703 29 038 2477 10 397 48 791
Redugdo de capital .......ccoceveviririeieeeeee e (36 086) (9437) - — (26 649)
Reserva 1egal ......oooeveiiiiiieeeee e — — 1048 - (1 048)
Resultado liquido do exercicio de 2005 ..........ccceceeiiieieeieeeennn. 8 057 - - - 8 057
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .........cccooevienienienieniene 62 674 19 601 3525 10 397 29 151

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa — Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de

Contas, Doroteia Neves Nunes.

Demonstracio dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais:

JUros € COmISSOES TECEDIAAS ......c.veuiriiiriiieiiitiiciertcteicte ettt ettt
Pagamento de juros € comissdes..................

Pagamentos a empregados e a fornecedores
Outros recebimentos e pagamentos ....
Rendimento de participagdes

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos OPEracionals ...........ceeceeerveerueerieesieeneesieeneennes
Aumentos/diminuig¢des nos activos operacionais:

OULrOS ACLIVOS OPETACIONALS ....eeuvieeieeieruiertieritesuteesteesteeeteeteesseenseenteenseenseeseenseeseeseenseesseanseensesnsesnsannsas
Outros passivos € contas de regUlariZAGAO ..........eeeeierierieririeeeieeeee ettt ese s

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento ............cccceeceeereenenne
Impostos SODIe 0 reNdiMENTO PAZOS ....veevieiieiieitietietiete et te et erteestt et e bt e et e sstesaeesseesatesseesabesatassseseesseansnenas

Caixa liquida das actividades operacionais

2005 2004
65 )
(149) (283)
(153) (51)
(64) 3)
8 286 9183
7985 8 888
5 4
3 _
7993 8 892
(36) )
7957 8 887
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(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Compra de agCOES PrOPIIAS ....cccveerveerveeriieriieiieieerieenieesieenieesieeseeeeeas

Venda de acgdes proprias
Compra de participagdes
Valores recebidos na venda de participagdes
Compra de imobiliza¢des
Venda de imobiliza¢des
Prémios pagos aos accionistas ...

Caixa liquida das actividades de investimento ...............cccoeeeeeevencennnne.

Fluxos de caixa das actividades de financiamento...............cc.ceeveeeneeen.

2005 2004
......................................................... (21 523) (14 563)
36 086 -
- (1012)
228 25811
- (60)
(36 086) -
(21 295) 10 176

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa — Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de

Contas, Doroteia Neves Nunes.

Notas as demonstrac¢des financeiras
31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)
1 — Politicas contabilisticas:

1.1 — Bases de apresentacdo. — A Finantipar — Sociedade Ges-
tora de Participagdes Sociais, S. A. (Finantipar), ¢ uma sociedade de
capitais privados, constituida em 15 de Junho de 1992. A sociedade
tem como objecto a gestdo de participagdes sociais em outras socie-
dades, como forma indirecta de exercicio de actividades economicas.

As demonstragdes financeiras da sociedade foram preparadas com
base em registos contabilisticos expressos em euros e foram elabo-
radas em conformidade com o Plano de Contas para o Sistema Ban-
cario (PCSB), estabelecido pelo Banco de Portugal.

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira
foram convertidos para euros utilizando as taxas de cambio vigentes
em 31 de Dezembro de 2005. Todos os custos e proveitos em moeda
estrangeira foram convertidos para euros utilizando as taxas de cam-
bio vigentes as datas de reconhecimento.

1.2 — Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e pro-
veitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independente-
mente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo
com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios.

1.3 — Imobilizagdes corporeas. — O imobilizado corpdreo encon-
tra-se registado ao respectivo custo de aquisi¢do incluindo os encar-
gos de compra.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constan-
tes, as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, e pre-
vistas no Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro, de acordo
com os seguintes periodos, que ndo diferem substancialmente da vida
util esperada:

Numero

de anos
Equipamento 4a8
Viaturas 4

1.4 — Participagdes e partes de capital em empresas coliga-
das. — Nas demonstrag¢des financeiras individuais da Finantipar na
rubrica de partes de capital em empresas coligadas, sdo registadas as
participagdes nas empresas em que a sociedade exerce uma posicao
de dominio e cujo interesse pela sua manutencdo esta ligado a sua
actividade e, simultancamente, se revistam de caracter duradouro.
Estas participagdes que, na sua generalidade, sdo objecto de conso-
lidagdo pelo método de integragdo global encontram-se registadas
nas contas individuais pelo respectivo custo de aquisicdo.

Na rubrica de participagdes sdo registadas:

i) As participagdes de capital inferiores a 50% e superiores ou
iguais a 20%, em empresas em que a Finantipar ndo exerce domi-
nio, mas que se revistam de caracter duradouro e sejam detidas em
resultado da existéncia de ligagdes de complementaridade com a sua
actividade. Estas participacoes, que sdo tratadas como empresas asso-
ciadas, encontram-se registadas pelo respectivo custo de aquisigdo e
sdo apresentadas nas contas consolidadas pelo método de equivalén-
cia patrimonial;

ii) Outras participacdes, que correspondem a:

Participacdes de caracter estratégico e duradouro apesar da
percentagem do capital detido ser inferior a 20%; e

Participagdes em empresas que serdo objecto de alienacdo a curto
prazo.

Os dividendos recebidos das sociedades participadas sdo registados
na demonstracdo dos resultados do exercicio em que sdo distribui-
dos, desde que a sua proveniéncia seja subsequente a data de aquisi-
¢do. Caso contrario sdo tratados como uma recuperagdo do investi-
mento sendo registados como uma redugéo do custo do investimento.

As eventuais desvalorizac¢des de valor significativo e com carac-
ter permanente, identificadas nas participagdes detidas, sdo provi-
sionadas.

1.5 — Imposto sobre o rendimento. — A Finantipar esta sujeita
ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendi-
mento das Pessoas Colectivas (IRC), e no artigo 31.° do Estatuto
dos Beneficios fiscais com a redac¢do que lhe foi dada pela Lei n.° 32-
-B/2002, de 30 de Dezembro.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos passivos, resul-
tante das diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos
e os resultados fiscalmente aceites, para efeitos de tributagdo em
IRC, ¢ aplicavel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que
tais impostos venham a ser pagos num futuro préximo.

1.6 — Demonstragdo de fluxos de caixa. — Para efeito da de-
monstracdo de fluxos de caixa, a sociedade considera que a rubrica
de disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito ¢ equivalente
a rubrica de caixa.

2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica € constituida por depo-
sitos a ordem no Banco Finantia, S. A., no montante de 68 milha-
res de euros (2004: 2 milhares de euros).

3 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica incluia dois depositos

a prazo junto do Banco Finantia, S. A., no montante total de
26 000 milhares de euros, remunerados a taxa de 2,241%.
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A diferenga entre o valor das participagdes e o valor correspondente a parte proporcional que as mesmas representam nos capitais
proprios das empresas em que a Finantipar detém uma participagdo superior a 20% decompde-se como segue:

Partici Cgpitfiis Proporcional, Valor da
artic- proplrtlods capitais participagdo
E Actividade pagao ¢ rest311ad 08 proprios em 31 de Diferenca
mpresas econdmica (percen- Sm b c e resultados Dezembro (C-D)
ta(g;r)n) dzzezlgogo do exercicio de 2005
®) (C=AXB) (D)
Banco Finantia, S. A., Rua General Firmino Miguel, 5, 1.°,
1600-100 Lisboa, Portugal .........ccccceveererirenenenenieeniene. Bancéria 50,22 179 428 90 109 68 291 21 818
Finantipar Finance, 3rd Floor, Harbor Center, P.O. Box 1348
George Town, Grand Cayman, Cayman..............cceecueeueene Financeira 100,00 34 34 8 (26)
68 299
O movimento ocorrido na rubrica de partes de capital em empre-
sas coligadas, valorizadas ao custo de aquisi¢do pelo contravalor em 2005 2004
euros a taxa de cambio oficial a data do balango, no exercicio de
2005 foi como segue: Capital proprio:
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 ...........ccccevueeeeenne 68 420 Capital SUDSCIIO ........veoveeveereecrereeennn. 8 7
. Resultados transitados.... - (1045)
Venda de acgdes do Banco Finantia, S. A. ............. (122) Resultado do exercicio ...........ccovueveveeenee. 26 1045
Variagdo cambial das participagdes em USD ......... 1
Total do capital proprio ....................... 34 7
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 ..........ccevvereeeuenenne. 68 299
Total do capital préprio e passivo ...... 12 369 7

Durante o exercicio de 2005, a Finantipar vendeu 67 182 accdes
do Banco Finantia, pelo montante de 229 milhares de euros, tendo
sido originada uma mais-valia de 107 milhares de euros (v. nota
n.° 20).

Em 31 de Dezembro de 2003, a participago da sociedade no Banco
Finantia, S. A., corresponde a 50,22% do capital (50,31% em 31 de
Dezembro de 2004), com um total de 37 665 827 acgdes.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os capitais proprios conso-
lidados do Banco Finantia, S. A., podem ser resumidos como segue:

2005 2004

Situagdo liquida:
Capital ...coeeeeieeeeeeeeeee e 75 000 75 000
Reservas .....ccocceeeeveeennens 15 629 9818
Reservas de reavaliagdo ... 767 767
Resultados transitados...... 73 523 50 415
Resultado do exercicio ........cceeeveeeveennnes 37497 30544
Total da situagdo liquida ........... 202416 166 544
Interesses MINOTitarios .........c.cceeveeeveeennenn. 274 375
202690 166919

O balango da Finantipar Finance, Ltd., em 31 de Dezembro
de 2005, convertido para euros ao cdmbio aplicavel na data de ba-
lanco (1 euro = 1,1797 ddlares dos Estados Unidos) pode ser resu-
mido como segue:

2005 2004

Activo:
Disponibilidades ...........cccoceevienienieneanen. 68 7
Titulos de negociagao .......ccceeeeveeenuennen. 12 301 —
Total do activo..................... 12 369 7

Passivo:
Recursos sobre instituigdes de crédito .... 12 300 -
OULrOS PASSIVOS ..veveereneeeenieneeeeeeeeieneenes 35 —
Total do passivo................... 12 335 -

5 — Imobilizagdes corporeas:

O movimento ocorrido nas imobilizagdes corporeas pode ser ana-
lisado como segue:

Saldo Saldo
em 31 de Aquisi¢./ em 31 de
Dezembro  dotag. Abates Dezembro
de 2004 de 2005
Custo:
Viaturas .......ccceeeeeeeeenenne. 60 — — 60
Outras imobilizagdes cor-
POTEAS ..o 1 — — 1
61 - - 61
Amortizagdes acumuladas:
Viaturas .......occeeeevenennenne. 20 20 - 40
Outras imobilizagdes cor-
POTEAS ..o 1 — - 1
21 20 - 41

6 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias:

O movimento ocorrido nas acg¢des proprias pode ser analisado
como segue:

Nﬁmefo Valor
de acgdes
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 ............... 1055574 14 563
Aquisigdes ............ 831890 21523

Reducdo de capital (1887 464) (36 086)

Saldo em 31 de Dezembro de 2005 ........ — -

No exercicio de 2004, foi deliberada a autorizagdo para adquirir
até 25% de acgdes proprias para posterior redugdo de capital social
da sociedade, mediante a extin¢do de ac¢des proprias, em conformi-
dade com o disposto dos artigos 319.°, 463.°, n.°1 e n.° 2, alinea b),
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e 317.°, n.° 3, alinea b), do Codigo das Sociedades Comerciais. Ao
abrigo desta deliberac@o, a Finantipar adquiriu, durante o ano de 2005,
396 322 de acgdes proprias pelo montante de 9884 milhares de euros.
Esta redugdo de capital ocorreu em 15 de Fevereiro de 2005 através
de celebrag@o de escritura publica.

No dia 12 de Maio de 2005, a assembleia geral deliberou uma
reducdo de capital social por extingdo de ac¢des proprias a adquirir
pela sociedade, nos termos do artigo 463.° n.°1 e n.° 2, alinea b), do
Codigo das Sociedades Comerciais, de 10% do capital social emitido
e realizado.

Ao abrigo desta deliberagdo, a Finantipar adquiriu 435 568 acgdes
proprias pelo montante de 11 638 milhares de euros. Esta reducéo
ocorreu no dia 28 de Julho de 2005.

Com as reducdes acima referidas, o capital social da Finantipar
passou a ser de 19 601 milhares de euros (v. nota n.° 11).

7 — Contas de regularizagio do activo:

A 31 de Dezembro de 2005, o saldo desta rubrica ¢ integralmente
composto por pagamentos por conta de IRC.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, este saldo era
integralmente composto pelos juros sobre os depdsitos a prazo junto
do Banco Finantia, S. A.

8 — Débitos para com institui¢des de crédito:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004

Empréstimos:

Banco Finantia, S. A. ........coovviieiiinee. 5700 4 800

Em 31 de Dezembro de 2005, o empréstimo concedido pelo Banco
Finantia, S. A., apresenta as seguintes caracteristicas:

Montante em moeda — 5700;

Moeda — EUR;

Data de inicio — 14 de Outubro de 2005;
Data de fim — 13 de Outubro de 2006;
Taxa de juro — Euribor 6m + 0,75%.

9 — Débitos para com clientes:

Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo desta rubrica era relativo a
uma ordem de pagamento, no &mbito da compra de ac¢des proprias.

10 — Contas de regularizac¢do do passivo:

O saldo das contas de regularizagdo do passivo, a 31 de Dezembro
de 2005 e 2004, ¢ integralmente composto pelos juros especializados
sobre os débitos para com o Banco Finantia, S. A. (v. nota n.° 8).

11 — Capital social:

O capital social da sociedade, no montante de 19 600 605 euros,
encontra-se integralmente realizado e ¢ representado por 3 920 121
acgdes de valor nominal de 5 euros cada uma.

Em 2005 foram efectuadas duas redugdes de capital, nos meses de
Fevereiro e Julho, no valor nominal de 7 259 480 euros e 2 177 840
euros, respectivamente (v. nota 6).

12 — Reservas e resultados transitados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Reserva legal ........cccoovieiiiiiiiiiiiiiiieiee 3526 2477
Prémios de emissao ... 10 397 10 397
Reservas especiais ........ccceeeeeeveeerieecieeiienienne 9437 -
Outras reservas e resultados transitados...... 11 656 27 827
35016 40 701
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A reserva legal e os prémios de emissdo s6 podem ser utilizados
para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Nos termos da legislagdo aplicével, a reserva legal é anualmente
creditada com, pelo menos, 5 % do lucro liquido apurado no exerci-
cio, até perfazer a quinta parte do capital social.

Em conformidade com as deliberagdes de reducdo do capital social
da assembleia geral, a Finantipar constituiu reservas especiais, sujei-
tas ao mesmo regime da reserva legal, nos montantes de 7259 mi-
Ihares de euros e 2178 milhares de euros, equivalentes ao valor no-
minal total de ac¢des proprias extintas (v. nota n.° 6).

13 — Juros e custos equiparados:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004

Juros de empréstimos:

Banco Finantia, S. A. ....ccoeeeveveeiennne 156 238

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica inclui
juros sobre os débitos para com o Banco Finantia, S. A. (v. nota
n.° 8).

14 — Resultados em operagdes financeiras:

Nos exercicios findos em 2005 e 2004, os resultados em opera-
¢des financeiras representam mais ¢ menos-valias na reavaliagdo de
moeda.

15 — Custos com pessoal:

Nos exercicios findos em 2005 e 2004, esta rubrica ¢ integral-
mente composta pela remuneragdo do fiscal tnico da sociedade, nos
montantes de 41 milhares de euros e 40 milhares de euros, respecti-
vamente.

16 — Perdas extraordindrias:
Em 31 de Dezembro de 20035, o saldo desta rubrica inclui perdas

relativas a exercicios anteriores, respeitantes a uma insuficiéncia na
estimativa de imposto no montante de 62 milhares de euros.

17 — Juros e proveitos equiparados:
No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica inclui
juros de depositos a prazo junto do Banco Finantia, S. A., no mon-

tante de 63 milhares de euros (2004: 42 milhares de euros) (v. nota
n.° 3).

18 — Rendimento de titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004

Dividendos recebidos:
Banco Finantia, S. A. ....ccoccoevieiiiiieinnns 8 286 8061
Finantipar Finance, Ltd. ........cceeuennee. — 1122
8286 9183

19 — Ganhos extraordinarios:

Nos exercicios findos em 2005 e em 2004, a rubrica de ganhos
extraordinarios é composta por ganhos obtidos com a venda de
acc¢des do Banco Finantia, S. A., a entidades ndo pertencentes ao
Grupo (v. nota n.° 4).

20 — Saldo e transacgdes com empresas do Grupo:

Os saldos e as transacgdes mais significativas com as empresas do
Grupo Finantia sdo apresentados nas notas correspondentes.
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21 — Impostos sobre lucros:

A Finantipar esta sujeita a tributagdo em sede de imposto sobre o rendimento de pessoas colectivas (IRC) e correspondente derrama

(v. nota n.° 1.5).

No exercicio de 2005, a sociedade tem um imposto a recuperar de 27 milhares de euros:

Apuramento do imposto sobre o rendimento:

Resultado antes de iMPOSLO .......eeveeuerierierierireeeeetee ettt eneen

Eliminagao de lucros distribuidos ....
Outros

Rendimento tribUtAVEL .........cooouiiiiiiriiiieceeee et
Reporte de prejuizos fiscais acumulados .........ccceeeeeeriererenineeeeeeee e
Materia COIECLAVEL .....c.iiuiriiriiiieiiicenceeee ettt e
IMpPOSto SODIe 0 reNAIMENLO .....eevieeieeieieierieeeeeecee ettt

Despesas tributadas autoONOMAMENLE .........cc.evverieierierierenteeieeeeereree et eeeeeeeeseeseenaens

Tributagao AULONOMA ......cccveeiieiierieiieetieie et et eete et et e teeseeesreesseassaeeraesseasssesssasssansnas

Imposto sobre o rendimento:

Reconhecimento como CUStO dO €XEICICIO ...vveiiiuuiieeiieeeiiieeieeeiee et e eeee e e

Pagamento especial por conta acumulado ...

REtengOES NA fONLE ..oouuieuiieiiiiieiietet ettt ettt et e bt e s e eeas

Saldo @ PAZAI/(TECUPETAL) ......eeeueieuiieiieeiie ettt ettt ettt et e te et e eateesteeabeeabeeabeesbeenbesasaenne

2005 2004 2003
8 066 20 968 6736
(8 286) (8 061) (6 718)
243 (12 278) 213
23 629 231
- (615) (846)

23 14 -

6 4 _
31 20 -

2 1 -

8 5 -
35 5 10
@7 - (10)

22 — Elementos da demonstragdo dos resultados e do balango ventilados por linhas de negocio e por mercados geograficos:

A sociedade dedica-se a gestdo de participacdes sociais, sendo este o unico segmento de negdcio onde deverdo ser considerados a totalidade

dos elementos da demonstragdo dos resultados e do balango.

A totalidade da actividade da sociedade ¢ desenvolvida em Portugal, sendo este o Ginico segmento geografico onde deverdo ser considerados

a totalidade dos elementos da demonstrag@o dos resultados e do balanco.

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa— Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de

Contas, Doroteia Neves Nunes.

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido

1 — Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais ..........c.cceceruenuen. 2 5386 - 5386 5827
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .... 3 19 360 - 19 360 18 109
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ................. 4 1330 139 (4 606) 1325533 479 015
4 — Créditos sobre Clientes .........cceeeveeriierreeeieeiieieeieeie v 5 287 396 (6912) 280 484 320 986

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
a) De emitentes pubLICOS ........cccerererreeienieninieneneeeeceeseseeaee 6 323 828 (855) 322973 198 070
b) De Outros €MIteNLes ........ccveeeieieeieeieeieeieeeeeeeeeee e eeeeseeeneeenns 6 682910 (26 614) 656 296 311 643
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ...................... 7 17978 - 17 978 7 697
8 — Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidagdo 8 405 - 405 452
10 — Imobilizagdes INCOrPOTEAS .......ccoveerueeruierrieieeieeieeieeieesieenaeenee 9 4 859 (4221) 638 296
11 — Imobilizagdes corporeas ..... 10 38 331 (18 935) 19 396 19 484
12 — Accdes proprias ............... - - - 5278
13 — Outros activos ... 11 5301 (3 145) 2156 13 535
14 — Contas de regularizago ...........coeceeveereerienienienieneesee e 12 20 419 - 20 419 67 811
Total do activo .............c.ccveeuceevcnnccnnce 2736 312 (65 288) 2671 024 1448 203

PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2005 2004
1 — Débitos para com instituicdes de Crédito .........oovierieriiiiinieiienieeeee e 13 1095971 607 626
2 — Débitos para com clientes:

@) A VIS .ottt sea e 18 825 6037
D) A PIAZO ..ttt sttt ettt a et ene 14 1177 255 489 438
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Notas 2005 2004
3 — Débitos representados POr tHEULOS ......ccueeruieriieriieniierieie ettt 15 — 7 062
4 —— OULTOS PASSIVOS -..eveevieuieneeientereeettetenteteseestesseeseesteseessessesseeseeneensensensessesseeseentensensensessessenns 16 45199 56 234
5 — Contas de reGUIArIZAGAOD .........ceceeruieruieriieniieeeeee ettt et et esate st et e st e et e sseesaeesseesaeas 17 53 843 78 804
6 — Provisdo para riscos e encargos 18 5554 6216
9 — Passivos SUDOTAINAAOS .......cc.eouirueriririiiiienereee ettt ettt et sre sttt saesae s 19 79 856 19976
Total do PASSIVO ........ooueeiaiiiiieieeeeeee et 2 476 503 1271393
1O —— CAPILAL ...ttt ettt b et et ne 20 19 601 29 038
11 — Prémios de ©MISSAO ....eeveriereireieiieieieieste st ettt e e see st st eat et et e et essesaeeseeneeneeneensensenes 21 10 397 10 397
12— RESEIVAS ...ttt ettt ettt ettt b ettt b et e bt bt e st et e b et e sbeebeeueeseemeensentenne 21 19 155 12 295
13 — Reservas de 1€aVali@gA0 ........ccveevieiieiieiieieeie ettt ettt e a e e s eae s e eaeenaeesaeene 21 767 767
14 — Resultados transitados ................ 21 29120 17 337
15 — Lucro consolidado dO €XErCiCIO .......cuerveriererireeieierieieseeeeeicet ettt 19 295 28 955
Total da situagdo liqUIda..............oo.eeeeeeeveeeeieieeieieeeeeeeeeaen 98 335 98 789
INtEreSSES MINOTILATIOS ....eeuviieeereieieeieiertene ettt sttt st est et te e stesa e e st et et e nsesseseeeneeneenes 96 186 78 021
Total do passivo e da situagdo liquida ................coooovvceevveecennnennn. 2671 024 1 448 203
CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS
Notas 2005 2004
1 — Garantias prestadas € passSiVOS EVENTUALS ........ceerierierierienienienienieenieeseeesseenieesaeesseeeeas 33 782 926 426 503
Dos quais:
1.2 — Garantias € @VAIES .........ccceeerieirieieriereseee ettt sttt nee s 37094 36 666
1.3 — Caugdes e activos dados em Garantia ...........cceeeereereeniieniienieenieeie e et eeeeee e seeas 745 832 389 837
2 —— COMPIOMUISSOS ..vnvenvereeneenteneesessesseeseenteneentessessessesseantesensessessesseestensensessessessesneensensensessens 33 24 079 20 675
3 — Operagdes de titularizagao .........cc.cceeeeeennnen. 33 668 923 481 674
4 — Operagdes associadas a eventos de Crédito ........cuerverierirererieieieieee e 33 158 059 94 789

O Conselho de Administragio: Anténio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa — Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de

Contas, Doroteia Neves Nunes.

Demonstracio dos resultados consolidados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

CUSTOS
(Em milhares de euros)
Notas 2005 2004
1 — JUros € CustoS €QUIPATAOS .......cc.eeuiriiieiiiiieieet et ete ettt et et et eeteeabeeabeebeenbeeabeeaeeennas 24 45 996 27 682
2 —— COMUSSOES .veevveueenreeenrerneenteeetessesseeseenteneensessessesseeseensensensessessesseentensensensessessesneeneensensensense 25 1 945 2501
3 — Prejuizos em operagies fINANCEITAS .......eeeuierueeriieriieiieiieieeieeie ettt et ee bbb 26 185 285 208 227
4 — Gastos gerais administrativos:

4.1 — CUStOS COM PESSOA ...ueeueieiiieiieieieniesieeteee ettt te sttt et te e e st e st e st et eeesensesaeeseens 27 19 397 18 139
4.2 — Outros gastos administrativos 28 22 526 20910
5 — AmOrtizagdes dO EXETCICIO ...uieuuieiieiieiieieeteete et eeteete e teeseeesseesreeeseessseesseesaeesseesseenseensas 9¢ 10 2313 3149
6 — Outros custos de exploragao .........cccceeeeeeueennee. 29 21 009 16914
7 — Provisdes para crédito vencido e outros riscos 30 31928 28 953
8 — Perdas extraordinarias ........ 31 1479 3215
9 — Impostos sobre os lucros . 32 4080 1651
10 — OULIOS TMPOSLOS ..eouevieiieiieeiieeteete ettt ete et et teebe e beeteebeesbeebeebeenbeeeeens 458 366

11 — Resultado em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidag@o ..................... 33 — —
12 — INtEreSSes MINOTILATIOS ..c.eeueeureiertertirieriietetenteete ettt et st sae ettt e st bt sbe et esentenaesieeseene 22 18 013 14 530
13 — Lucro consolidado dO €XErCiCIO .......cuerveruereririeieieieee ettt 19 295 28 955
373 724 375192

CUSTOS
(Em milhares de euros)
Notas 2005 2004

1 — Juros e proveitos equiParados .......c..coceeereeeeierierieneneneeeetetet ettt srenae e eaes 23 136 606 93 012
2 — Rendimentos de tHEULOS ......cccevviriirieieieeieece ettt 374 186
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(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004

3 COMUSSOCS ..vveurenrieeemeeitetetente et st eat et et e tesaeeb e e st et et e bt s bt e bt eae et et e bt st e ebeeatemtententenaenueeneene 25 22277 15 569
4 — Lucros em operagdes fINANCEITAS ........cccueeuiriieeiieeieeie et eteeteeteeteeteetesbeebeeeesbeesaeenee 26 194 014 226 426
5 — Reposigdes € anulagies de PrOVISOES .....cc.eerierierierieriieniieniienieenitestesieesstesseesseesseesseanseas 30 10 331 11 896
6 — Resultado em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagéo ..................... 33 353 253
7 — Outros proveitos de eXploragao .........oceeruierierienienienienie et 29 8944 13 589
8 — Ganhos extraordinarios .............. 31 825 14 261
9 — INtEressSes MINOTTLATIOS .....ccuerueruirieierientirieeieeitet ettt ettt ettt e sbe st ebe et et esbe st saesaeeae s - -

373724 375192

O Conselho de Administragio: Anténio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa — Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de
Contas, Doroteia Neves Nunes.

Mapa de alteracgdes na situacio liquida consolidada
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Total da . Prémio Reservas ~

situagdo Capltoal de emissio e resultados Acfgo_es

liquida (nota n.° 19) (nota n.° 20) (f:lcolif:?ll::dlozs) proprias
Saldos a 31 de Dezembro de 2003 ........cccoceeieveeneneneneneeiennene 77 951 29 038 10 397 38516 -
Prémios pagos na compra de acg¢des proprias (9 285) - - (9 285)
Ajustamentos de consolidagdo ...........cceceevueeneennee. 1168 - - 1168 -
Resultado do eXerciCio .......cocevererieeeienieneneneneeieiceneneneeaes 28 955 - - 28 955 -
Saldos a 31 de Dezembro de 2004 ..........coccevveeeveneneneneeiennns 98 789 29 038 10 397 68 639 (9 285)
Redugdo de capital ..........cccoveveriiiiniiiinicnineecceeeeee (36 086) (9 437) - (26 649) -
Prémios recebidos na venda de acgdes proprias..........cceceeeueenee. 9285 - - - 9285
Alteragdo de politica contab. risco-pais [nota n.° 1.9, alinea a)] 6 660 - - 6 660 -
Ajustamentos de consolidagdo 392 - - 392 -
Resultado do eXerciCio.......cocevererieeerienieneneneneeeeeceseneneeae 19 295 - - 19 295 -
Saldos a 31 de Dezembro de 2005 .......cccoceeieeenenenenenieeienene 98 335 19 601 10 397 68 337 -

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa— Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de
Contas, Doroteia Neves Nunes.

Demonstracio dos fluxos de caixa consolidados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 200S e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa de actividades operacionais:

JUroS € COMISSOES TECEDIAAS ....euvevieiriieiieieteeteeteeice ettt ettt ettt et et et e se st e e seeneene et e sensesneeneeneen 153 748 96 481
Pagamentos de juros e comissdes (42 632) (30 733)
Pagamentos a empregados € @ fOrNECEAOIES ......ccueruieieierieeiriieiieieese ettt eaeeaean (42 720) (38 586)
Outros recebimentos € PAZAMEILOS .....co.eeueereriereerrieeieieieresteeeeteseseessesseeseeeesessesseeseeneensessessessessessessenne (12 742) (2 097)
Resultado operacional antes das alteragdes nos activos OPEracionais ..........ceceeeerereereereereesereeeeneeneennes 55654 25065
(Aumentos)/diminui¢des de activos operacionais:

Créditos SODIE CHEMLES .....veecvieiiiiieitieiieteeie ettt eteete e te e teesteeseesseeseesseessesseesseasssesssesseasseesseesaesseennen 46 970 (62 544)

Créditos sobre institui¢des de crédito (851 124) (101 207)

Titulos de negociagdo ..........ceevevuenneee. (353 911) (57 811)

OULIOS ACLIVOS OPETACIONALS ..veuverviereeuieterierteeseeutetestentesseeseeseetensessessesseensensessesseeseeneensensensessessessesseensenes 9 987 (15 476)
Aumentos/(diminuig¢des) nos passivos operacionais:

DEDIt0s Para COM CHENLES .....oouiiiiiiieiieiiete ettt ettt ettt et et et e bt et ee st e sae e seesseesaeesseenseeseeseenne 700 605 126 305

Débitos para com inStittigEs de CTEAILO ......erueiruiiriiiiiiieeie ettt ettt ettt e st 488 345 38399
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(Em milhares de euros)

Débitos representados por titulos

Outros passivos OPEIraCIONALS ........ceverueerurerierieseerieseeeeeseeseennns
Caixa liquida das actividades operacionais antes de impostos sobre 0 rendimento ............cceeceereereeneeenen.
Impostos sobre 0 rendimento .........c.ccoeceeveeiieeiiieiieesieeieeieeeeee e

Caixa liguida das actividades operaciondis ...................ccccoeveeevvecennnnnen.

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Dividendos recebidos .........ceeoieeiieiiiiieiieeie e
Compra de acgdeS PrOPIias ......occeeeevereerereererieeeseeneeseeeeeeseeneeneens

Compra de titulos de investimento...........cccceveereeneeennen.
Valores recebidos na venda de titulos de investimento...

Compra de partiCipagies .........cocveeeeeueerierienieeieseeseesee e seeereeeees
Venda de participagies ......ceeeeeeeereerieriereneeceeetese e e

Compra de imobilizagdes...........cccceeveenuennen.

Valores recebidos na venda de imobilizag¢des...........ccceeveevereennnnnen.

Caixa liquida das actividades de investimento ................cccovevceeceeceeeeennse.

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Dividendos PABOS ....ce.eeeeverieriereeieieriere ettt
Passivos SUbOrdinados ............cccueeeeieeeiieeeiieeee e e

Caixa liquida das actividades de financiamento .................ccccooeveeeeenen.
Efeitos da alteragdo de taxa de cadmbio em caixa e seus equivalentes

Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes ...........c.ccoeceerierieneennnen.
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo .........cccvceverieeeeeenenee.

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo .........cccceeeeveeveeveennennen.

2005 2004

(7 062) 7062

......................................................... (53 759) 69 813
35705 29 606

......................................................... 142 462
35 847 30 068

......................................................... 374 186
......................................................... (21 523) (14 564)
(139 083) (49 131)

76 620 25957
......................................................... - (1.003)
......................................................... 229 25 811
(2 969) (2 670)

......................................................... 727 1114
(85 625) (14 299)
......................................................... (7 524) (4 063)
......................................................... 57 608 (10 319)
50 084 (14 382)

......................................................... 504 (516)

......................................................... 810 871
......................................................... 23 936 23 065
......................................................... 24 746 23936

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Afonso Guerreiro, presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa — Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica de

Contas, Doroteia Neves Nunes.

Notas as demonstrac¢des financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

1 — Politicas contabilisticas:

1.1 — Bases de apresentagdo. — A Finantipar — Sociedade Ges-
tora de Participagdes Sociais, S. A. (Finantipar ou sociedade), é uma
sociedade privada, constituida em 15 de Junho de 1992. A sociedade
tem como objecto a gestdo de participagdes sociais em outras socie-
dades, como forma indirecta de exercicio de actividades econdémicas
e indirectamente, através das suas subsididrias, a Finantipar realiza
em operagdes de locagdo financeira, gestdo de participacdes sociais,

gestdo de activos financeiros e de fundos, forfaiting e financiamento
do crédito ao consumo.

As demonstragdes financeiras do Grupo Finantipar foram elabo-
radas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal e em conformidade com o Plano de Contas para o Sis-
tema Bancério e as normas do Banco de Portugal. Estas demonstra-
¢des financeiras consolidadas incluem as contas da Finantipar —
SGPS, S. A., e das suas subsididrias, também adiante designado no seu
conjunto por Grupo Finantipar (Grupo).

Estrutura do Grupo:

Em 31 de Dezembro de 2005, a percentagem de participagdo nas
empresas subsididrias e participadas era a seguinte:

Capitais

Partici- proprios Propor_ii(_mal, Vtglqr da~
~ capitais articipacao
Activide}de ([?:rii(:l- ¢ ;isgllta;l:s prgprios P em 3[1) ge Diferenca
econdmica tagem) Dezembro e resultaglqs Dezembro (C-D)
A) de 2005 do exercicio de 2005
®) (C=AXB) (D)
Método de consolidagdo integral:
Banco Finantia, S. A., Rua General Firmino Miguel, 5, 1.°,
1600-100 Lisboa, Portugal ..........cccecveverieninenirieieeene Bancéria 50,22 179 428 90 109 68 291 21 818
Banco Finantia International, Ltd., Strathvale House, 3rd
Floor, 90, North Church Street, Grand Cayman, Cayman Bancaria 50,22 35162 17 658 33907 (16 249)
Banco Finantia Sofinloc, S. A., Avenida Menéndez Pelayo,
67 (Torre Retiro), 28009 Madrid, Espanha...................... Bancaria 48,34 29 873 14 441 24 827 (10 386)
Esprin — Espaiiola de Promociones, S. L., Calle Tellez, 30, Prestacgdo
Madrid, ESpanha ..........ccecceieienienienieneneeeecececeeeee e de servicos 50,22 77 39 57 (18)
Finantia Brasil, L.%, R. Geraldo Flausino Gomes, 42, con;j. 92, Prestacao
04575-060 Sao Paulo, Brasil ..........cccoevvreiieiieiecieeeee, de servigos 50,22 89 45 77 32)
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Capitais

Partici- préprios Propor_ci(_ma], Va_lqr da~
Actividade pagdo ¢ resglltaglos ;ra(f’;;;ll(l)ss pirrillc’;llmdg:o Diferenga
econdmica (Fa::;:;_ ];I:ze)mbreo e resultados Dezembro (C-D)
(A) de 2005 do ixercicio de 2005
®) (C=AXB) (D)

Finantia Europe, Ltd., Jersey, 17 Bond Street, St. Helier, Prestacdo

Channel Islands, JErsey ........cccceeerveriieniienienienieceeeeeen de servigos 50,22 316 159 520 361)
Finantia PH, Ltd., Portico Building, Marina Street, Pieta, Gestao de

MaLA ..o participagdes 50,22 6 666 3348 20 3328
Finantia Securities, Ltd., 4th floor, 62 Cornhill, London

EC3V 3NH, Reino Unido ......ccceeeeviieeiieeciieeeiieeieeeieeens Broker-dealer 50,22 42911 21 550 45 025 (23 475)
Finantia Servigos — Prestag¢do de Serv. Empresariais, L.%, Prestagdo

R. General Firmino Miguel, 5, 1.°, 1600-100 Lisboa, Portugal de servigos 50,22 2762 1387 25 1362
Finantia SGFTC, S. A., Rua General Firmino Miguel, 5, 1.°,  Administragdo

1600-100 Lisboa, Portugal ...........ccceeeeeeiecierienenieeeenenenn de fundos 50,22 909 456 250 206
Finantia USA, Ltd., 437 Madison Avenue, 39th floor, New

York, NY 10022, EUA ....c.coeeeeeeeeeeeeteeeseee e Broker-dealer 50,22 915 460 849 (389)
Sofinloc — Institui¢do Financeira de Crédito, S. A., Rua Ge- Crédito

neral Firmino Miguel, 5, 14.°, 1600-100 Lisboa, Portugal especializado 50,22 40 663 20 421 39355  (18934)
Finantia Emea — Third flour, Harbour Center, PO Box 1348 Prestacao

George Town, Grand Cayman, Cayman Islands ............... de servicos 50,22 4023 2020 10 2010
Finantia Madeira — SGPS, S. A., Rua 31 de Janeiro, 13-A, Gestdo de

4.°, Funchal, Portugal ..........ccccooiiiiiiiniiiiiiiiceeeeeee participagdes 50,22 12 635 6345 60 6285
Finantia Holding BV — Locatellikade 1, 1076AZ Amester- Gestao de

dao, Holanda ...........cccceeiiiniiniiicieeececeee e participagdes 50,22 38 19 20 (@))]
Finantia Participagdes — SGPS, S. A., Rua General Firmino Gestao de

Miguel, 5, 1.°, 1600-100 Lisboa, Portugal ....................... participagdes 50,22 50 25 50 (25)

Meétodo de equivaléncia patrimonial:
Sofinloc Mediadora — Soc. de Mediag¢do de Seguros, L.%, Mediagdo

R. General Firmino Miguel, 5, 6.° 1600-100 Lisboa, Portugal de seguros 50,22 405 203 30 173

As demonstracdes financeiras das subsidiarias e associadas com sede
no estrangeiro foram preparadas com base nos respectivos registos
contabilisticos estatutéarios, processados em conformidade com o
normativo local vigente.

As demonstragdes financeiras da Finantipar, subsidiarias e empre-
sas associadas, sdo apresentadas as datas de 31 de Dezembro de 2005
e 2004.

Principais altera¢des na estrutura do Grupo:

No dia 21 de Fevereiro de 2005, foi constituida a empresa Finantia
Emea, Ltd., com sede em Cayman, tendo sido o capital de 10 mi-
lhares de euros, subscrito pela Finantia Ph, Ltd.

No dia 31 de Outubro de 2005, o Banco Finantia, S. A., transmi-
tiu a Finantia Holdings BV a totalidade do capital da Finantia
Securities, Ltd., pelo valor de 54 251 milhares de ddlares dos Esta-
dos Unidos (contravalor de 45 123 milhares de euros).

No dia 24 de Novembro de 2005, o Banco Finantia, S. A., com-
prou a Sofinloc — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.,
as participagdes no Banco Finantia Sofinloc, S. A., pelo valor de
11 930 milhares de euros e na Sofinloc — Institui¢do Financeira de
Crédito, S. A., pelo valor de 39 355 milhares de euros.

No dia 29 de Novembro de 2005, o Banco Finantia, S. A., vendeu
a Finantia Holdings BV a participacdo na Finantia Brasil, pelo valor
de 90 milhares de ddlares dos Estados Unidos (77 milhares de euros).

No dia 22 de Dezembro de 2005, a Sofinloc — Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, S. A., foi dissolvida e liquidada. No con-
trato de dissolug@o ficou acordado que o passivo social superveniente
a data de liquidagdo seria assumido pelo accionista tinico, o Banco
Finantia, S. A.

Ainda na mesma data procedeu-se a transformagdo da forma juri-
dica da Xenon — SGPS, L.%, de sociedade por quotas para sociedade
anonima e ao aumento de capital de 5 milhares de euros para 50 mi-
lhares de euros através da celebragdo de escritura publica.

O capital ¢ representado por 10 000 ac¢des, com valor nomi-
nal de 5 milhares de euros cada, encontrando-se integralmente rea-
lizado.

A denominag@o da sociedade foi alterada para Finantia Madeira —
SGPS, S. A.

Nesse mesmo dia, o Banco Finantia, S. A., constituiu a empresa
Finantia Participagdes — SGPS, S. A., com um capital social de
50 milhares de euros, tendo por objecto principal a gestdo de parti-
cipagdes sociais de outras sociedades, como forma indirecta de exer-
cicio da actividade econdmica.

No dia 28 de Dezembro de 2005, o Banco Finantia, S. A., vendeu
a Finantia Holdings BV ac¢des da Finantia USA, Ltd., correspondendo
a totalidade do capital, pelo valor de 1005 milhares de ddlares dos
Estados Unidos (852 milhares de euros).

Durante o exercicio de 2005, a Finantipar vendeu 67 182 ac¢des
do Banco Finantia, pelo montante de 229 milhares de euros, tendo
sido originada uma mais-valia de 107 milhares de euros. Em 31 de
Dezembro de 2005, a participagdo da sociedade no Banco Finan-
tia, S. A., corresponde a 50,22% do capital (50,31% em 31 de De-
zembro de 2004), com um total de 37 665 827 acgdes.

As demonstragdes financeiras da sociedade, das suas subsididrias e
das associadas, em 31 de Dezembro de 2005, encontram-se penden-
tes de aprovagdo pelos correspondentes 6rgdos sociais. No entanto,
¢ convicgdo do conselho de administragdo que estas demonstragdes
financeiras, utilizadas na preparacdo das contas consolidadas da
Finantipar — SGPS, S. A., virdo a ser aprovadas sem alteragdes signi-
ficativas.

1.2 — Bases de consolidagéo:

Datas de referéncia:

Para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 ¢ 2004, e con-
forme descrito na nota n.° 1.1, as demonstragdes financeiras conso-
lidadas reflectem os activos, passivos e resultados da Finantipar —
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A., suas subsididrias e
empresas associadas.

Participagdes financeiras em subsidiarias:

As participagdes financeiras em empresas subsididrias que repre-
sentem a maioria do capital, ou de direitos de voto, e em que o Grupo
exerce o controlo, sdo consolidadas pelo método da consolidagdo
integral (v. nota n.° 1.1). Os saldos e transacgdes significativas exis-
tentes entre empresas do Grupo sdo eliminados em consolidagdo.

Participagdes financeiras em outras empresas:

A Sofinloc Mediadora — Sociedade de Mediagdo de Seguros, L.%,
¢ registada no balanco consolidado, na rubrica de outras participa-
¢oes financeiras (v. nota n.° 8), pelo método de equivaléncia patrimo-
nial nos termos do Decreto-Lei n.° 36/92.

Os saldos e transacg¢des mais significativas com as empresas do
Grupo sdo apresentados nas notas correspondentes.
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Gooadwill:

O goodwill resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas
subsidiarias e associadas ¢ definido como a diferenga entre o valor
de custo e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial adqui-
rida a data de aquisi¢cdo. O goodwill é anulado por contrapartida de
reservas e ou resultados transitados no ano em que ocorre a aquisi-
¢d0 da participagdo.

Participagdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro:

Na consolida¢do, o valor dos activos e passivos de subsididrias
residentes no estrangeiro ¢ registado pelo seu contravalor em euros
as taxas de cambio oficiais em vigor na data do balango. Os resulta-
dos destas subsidiarias sdo consolidados pelo seu contravalor em euros
a taxa de cambio média do exercicio. As diferengas cambiais resul-
tantes da conversdo em euros da situagdo patrimonial no inicio do
ano e dos resultados do exercicio, a taxa de cambio oficial na data
do balango, sdo registadas em reservas.

1.3 — Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s
proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independen-
temente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo
com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios.

Numa base individual, os resultados obtidos com a alienagéo de
activos a entidades em que exista uma relagdo de dominio sdo reco-
nhecidos desde que os mesmos resultem de transacgdes cujos termos
negociais correspondam aos que seriam acordados em condi¢des
normais de mercado.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal,
os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam
cobertos por garantias reais, sdo anulados e reconhecidos como pro-
veitos apenas quando recebidos.

1.4 — Encargos com originagdo de contratos de financiamento
automovel. — Os encargos com originacdo de contratos de financia-
mento automovel, bem como os encargos com publicidade sdo reco-
nhecidos no momento de celebracdo dos correspondentes contratos.

1.5 — Provisdo especifica para crédito concedido. — A provi-
sdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliagdo dos cré-
ditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, e crédi-
tos objecto de acordos de reestruturacgdo, destinando-se a cobrir riscos
especificos, sendo apresentada como dedugdo ao crédito concedido.
A avaliacdo desta provisdo é efectuada periodicamente pelo Grupo,
tomando em consideragdo a existéncia ou ndo de garantias reais, o
periodo de incumprimento e a actual situa¢do financeira do cliente
(v. notas n.> 5 e 30).

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento
dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através do aviso
n.° 3/95, de 30 de Junho, com as modificagdes que foram introduzidas
posteriormente. O valor global das provisdes para crédito em 31 de
Dezembro de 2005 (v. nota n.° 5), € considerado suficiente para fazer
face aos riscos de crédito identificados a essa data, em func¢do da
aplicacdo de critérios de avaliagdo e andlise de base comercial, e
satisfaz o provisionamento minimo requerido pelo Banco de Por-
tugal.

A anulag@o contabilistica de crédito ¢ feita pela utilizagdo da res-
pectiva provisdo, de acordo com as normas do Banco de Portugal,
quando no ano anterior atingiu 100% do valor do crédito, mesmo
que esse crédito ndo seja considerado totalmente irrecuperavel numa
Optica econdmica.

Os valores dos créditos recuperados sdo contabilizados como pro-
veitos do exercicio em que ocorram.

1.6 — Provisdes para outras aplicagdes. — De acordo com as
instrugdes do Banco de Portugal, as diferengas negativas entre o valor
do capital vincendo de equipamento recuperado e o respectivo va-
lor de mercado, sdo provisionadas na sua totalidade.

1.7 — Provisdo para riscos gerais de crédito. — Esta provisdo
destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira
de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, e excluindo
os que foram identificados como de risco especifico, encontrando-
-se registada no passivo (v. notas n.> 18 e 30).

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo
com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de
Portugal.
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1.8 — Provisdo para operagdes de titularizagdo. — A provisdo
para operagdes de titularizagdo foi calculada com base nos critérios
definidos no aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, relativo a provi-
soes para crédito concedido, aplicados aos saldos dos créditos de
clientes em 31 de Dezembro de 2005 no dmbito das operacdes de
titularizagdo. O Banco de Portugal requer a constituicdo desta provi-
sdo sempre que a institui¢do cedente ou qualquer entidade do mesmo
grupo adquira titulos emitidos no ambito de operacdes de titula-
rizagdo.

1.9 — Provisdo para risco-pais:
a) Provisdo para risco-pais — obrigacdes:

Até 31 de Dezembro de 2004 a provisdo para risco-pais era cons-
tituida nos termos do aviso n.° 3/95 e da instrucdo n.° 94/96 origi-
nando a constitui¢do de provis@o para risco-pais para obrigagdes.

A partir de 1 de Janeiro de 2005, o Banco passou a aplicar os
pontos 1.4.3 a 1.4.7 da referida instruc¢do, originando que a provi-
sdo existente nesta data, referente a obrigagdes, fosse totalmente
revertida (v. nota n.° 30), tendo a conta de reservas livres sido incre-
mentada directamente por 12 807 milhares de euros, ndo tendo por
isso afectado o resultado do exercicio.

b) Provisdo para risco-pais — forfaiting:

De acordo com o aviso n.° 3/95 sdo objecto de provisionamento
as operacdes de financiamento ao comércio externo que ndo cum-
prem as condicdes ai estipuladas, quando registadas no Banco Fi-
nantia, S. A.

1.10 — Obrigagdes, acgdes e titulos de rendimento fixo ou varid-
vel. — Estes titulos sdo classificados de acordo com os seguintes
critérios:

Titulos de negociagdo:

Consideram-se titulos de negociacdo aqueles que sdo adquiridos com
o objectivo de venda dentro de um prazo que ndo podera exceder
seis meses.

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo sdo registados
pelo valor de aquisi¢do e reavaliadas diariamente com base na cota-
¢do de mercado, acrescido dos juros corridos e ndo cobrados. Na
auséncia de valor de mercado, estes titulos sdo valorizados ao custo
de aquisig@o ou ao valor estimado de realizagdo, dos dois o menor,
acrescido dos juros corridos.

As diferencas que resultam da aplicag@o dos critérios anteriores
sdo registadas como custos ou proveitos.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo valorizados
a cotagdo de mercado ou, na sua auséncia, ao menor dos valores de
aquisi¢do ou presumivel de mercado. As diferencas de valorizagdo
que respeitem a acgdes que integrem a composi¢do dos indices refe-
ridos no anexo a instru¢do n.° 4/96 do Banco de Portugal, ou que,
sendo negociadas em outras bolsas de valores, apresentem liquidez
adequada, integram os resultados de cada periodo. Para os restantes
titulos de rendimento variavel as diferencas de reavaliacdo sdo
diferidas em balango nas contas de regularizag¢do do activo e do
passivo, consoante se tratem de perdas ou ganhos potenciais e reco-
nhecidas em custos ou proveitos na data de venda. As menos-valias
potenciais apuradas sdo integralmente provisionadas por contra-
partida de resultados.

Titulos de investimento:

Sédo considerados titulos de investimento aqueles que s@o adquiri-
dos com o objectivo de venda mas cuja retengdo ultrapassa, em regra,
0s seis meses, ou que, apesar de ser inten¢do do Grupo manté-los na
sua carteira até a data de reembolso, ndo observam as condi¢des para
serem classificados como titulos a vencimento (v. notas n.” 6 e 7).

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo emitidos com
base no valor nominal, sdo registadas ao custo de aquisi¢do. A dife-
rencga entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal, que constitui o
prémio ou desconto verificado aquando da compra, é amortizada de
modo escalonado durante o periodo que ocorre até a data de venci-
mento dos titulos, por contrapartida de resultados. Os juros corridos
sdo relevados como proveitos a receber e apresentados na rubrica de
contas de regularizagdo do activo.

Os titulos emitidos a desconto sdo registados pelo seu valor no-
minal. A diferenca entre o valor nominal e o valor de aquisigdo
¢é considerada como uma receita com proveito diferido. Os juros
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corridos sdo registados diariamente nas respectivas contas de pro-
veitos.

As diferengas negativas verificadas entre o valor de mercado, a
data de balango ¢ o custo de aquisi¢do dos titulos sdo integralmente
provisionadas por contrapartida de resultados.

As acg¢des e outros titulos de rendimento variavel sdo registados
ao custo de aquisi¢do. As menos-valias potenciais resultantes de dife-
rengas apuradas entre o seu valor contabilistico e o correspondente
valor de cotagdo ou, na falta deste, o valor nominal ou o presumivel
valor de realizagdo, dos dois 0o menor, sdo provisionadas por con-
trapartida de resultados. Estas provisdes estdo apresentadas no activo
a deduzir as rubricas correspondentes (v. notas n.> 7 e 30). As mais-
-valias ndo realizadas ndo sdo objecto de qualquer contabilizacio.

1.11 — Operagoes em moeda estrangeira. — As operagdes em
moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do
sistema multi-currency, sendo cada operagdo registada exclusivamente
em fungfo das respectivas moedas. Este método prevé que todos os
saldos expressos em moeda estrangeira, sejam convertidos para euros
com base nos cdmbios de referéncia do dia para operacdes a vista,
divulgados pelo Banco Central Europeu e pelo Banco de Portugal
(v. nota n.° 37).

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estran-
geira a vista e a prazo sdo imediatamente registadas na posi¢do cam-
bial.

Sempre que estas operagdes conduzam a variagdes dos saldos
liquidos das diferentes moedas, ha lugar a movimentagdo das contas
de posicdo cambial, a vista ou a prazo, cujo conteudo e critério de
reavaliagcdo sdo como segue:

Posi¢do cambial a vista:

A posigdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido
dos respectivos activos e passivos dessa moeda, acrescida dos mon-
tantes das operacdes a vista a aguardar liquidacdo e das operacgdes a
prazo que se vengam nos dois dias uteis subsequentes. A posig¢do
cambial a vista é reavaliada diariamente com base nos cambios de
referéncia do dia divulgados pelo Banco Central Europeu e pelo Banco
de Portugal, dando origem a movimentagdo da conta de posi¢do
cambial (moeda nacional), por contrapartida de custos ou provei-
tos.

Posi¢do cambial a prazo:

A posi¢do cambial a prazo em cada moeda ¢ dada pelo saldo liquido
das operacdes a prazo a aguardar liquidag@o, com exclusdo das que se
vengam dentro dos dois dias tteis subsequentes. Os contratos relati-
vos a esta posi¢do sdo reavaliados as taxas de cadmbio a prazo do
mercado ou, na sua auséncia, através do seu calculo com base nas
taxas de juro aplicaveis ao prazo residual de cada operacdo. As dife-
rengas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliacdo apli-
cadas e os contravalores em euros as taxas contratadas, que repre-
sentam o proveito ou o custo decorrentes da reavaliagdo da posigéo
a prazo, sdo registadas numa conta de reavaliagdo da posi¢do cam-
bial a prazo por contrapartida de custos ou proveitos.

1.12 — Operagdes de permuta de divisas e de taxa de juro
(swaps):

Operagdes de permuta de divisas (currency swaps):

Os currency swaps ndo sao considerados para efeitos da reavaliagdo
das posi¢oes cambiais a vista e a prazo.

Os prémios e os descontos destas operagdes sdo amortizados
durante o seu periodo de vida, por contrapartida de custos ou pro-
veitos.

Operagdes de permuta de taxas de juro (interest rate swaps — IRS)
e de permuta de taxa de juro e moeda (currency interest rate swaps
- CIRS):

As operagdes de IRS e CIRS permanecem registadas nas rubricas
extrapatrimoniais pelo seu valor de referéncia (nocional) até a matu-
ridade, sendo classificadas de acordo com a inteng@o de negociacdo
ou cobertura.

Os IRS e CIRS de negociagdo ou os que ndo cumpram com as
defini¢des e condi¢des para que possam ser considerados operagdes
de cobertura, deverdo ser reavaliados com base nas condi¢des de
mercado (marked to market), com os correspondentes perdas ou
ganhos reconhecidos de imediato em resultados do exercicio.
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As operagdes de cobertura destinadas a gestdo do risco inerente
aos activos, passivos e elementos extrapatrimoniais, sdo valoriza-
das e reconhecidas em resultados de acordo com o critério aplicavel
aos elementos cobertos. A reavaliagdo dos contratos de cobertura
apenas ¢ relevada contabilisticamente no caso em que os elementos
cobertos correspondam a activos avaliados ao custo de aquisigdo e
sujeitos a constitui¢do de provisdes para depreciacdo, desde que o
valor de mercado desses activos seja inferior ao respectivo custo de
aquisicdo. Em todos os restantes IRS e CIRS de cobertura ¢ seguido
o critério de custo histdrico que consiste no registo dos fluxos de
juros corridos, de acordo com o principio dos acréscimos.

1.13 — Futuros. — As posi¢des de negociacdo em contratos de
futuros, transaccionados em mercados organizados, sdo registados em
rubricas extrapatrimoniais pelo valor nominal e reavaliados diaria-
mente com base nas cotacdes de mercado, sendo as perdas e os
ganhos, realizados e ndo realizados (custo ou proveito, associado ao
encerramento das posigdes detidas), relevados em resultados do exer-
cicio. Se transaccionados em mercados ndo organizados ou com pouca
liquidez, apenas as perdas latentes sdo reconhecidas em resultados
do exercicio.

1.14 — Imobilizagdes incorporeas. — O imobilizado incorpdreo
encontra-se registado ao custo de aquisi¢do. As amortizagdes sdo
calculadas pelo método das quotas constantes para um periodo de
entre trés a seis anos.

1.15 — Imobiliza¢des corporeas. — O imobilizado corpdreo
encontra-se registado ao custo de aquisi¢do, incluindo encargos de
compra. As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas
constantes, as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais,
e previstas no Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro, de
acordo com os seguintes periodos, que ndo diferem substancialmen-
te da vida util esperada:

Numero

de anos
TMOVEIS oo s 50
Maéquinas e mobiliario .. 5al0
Viaturas ... 4
Equipamento informatico .. . 3a4
Outras imobiliZagGes .........ccvvevveevrieciieniieieeieeeeeieenen 4al0

1.16 — Contratos de locagdo financeira:

Como locatéario:

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu
inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada,
que € equivalente ao valor actual das rendas vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados
aos respectivos periodos durante o prazo do contrato, a fim de pro-
duzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanes-
cente do passivo para cada periodo.

Como locador:

Os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango
como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locagdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amor-
tizacdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de
retorno periodica constante sobre o investimento liquido remanes-
cente do locador.

1.17 — Acgdes proprias. — As acgdes proprias sdo registadas ao
seu valor nominal no activo.

O prémio ou desconto, determinado pela diferenga entre o preco
de aquisicdo e o seu valor nominal, é registado por contrapartida de
reservas.

1.18 — Pensdes de reforma. — O Grupo encontra-se sujeito ao
regime geral da seguranga social, ndo tendo quaisquer responsabilida-
des pelo pagamento de pensdes ou complementos de pensdes de
reforma aos seus colaboradores.
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1.19 — Fundo de Garantia de Depdsitos. — Nos termos da Por-
taria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de
Garantia de Dep0sitos, cujo objectivo € a garantia de reembolso de
depdsitos constituidos nas institui¢des de crédito. Os critérios a que
obedecem os calculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo
estdo fixados no aviso n.° 11/94, do Ministério das Finangas.

As contribuigdes anuais pagas sdo reconhecidas como custos no
exercicio a que dizem respeito.

1.20 — Fiscalidade. — As empresas do Grupo sediadas em Por-
tugal estdo sujeitas ao regime fiscal consignado pelo Codigo do Im-
posto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). Porém, a
sucursal financeira exterior na Madeira beneficia de isen¢do de IRC
até 31 de Dezembro de 2011, ao abrigo dos artigos 33.° e 33.°-A do
Estatuto dos Beneficios Fiscais, com a redac¢do que lhe foi dada
respectivamente pela Lei n.° 32-B/2002, de 30 de Dezembro, e pela
Lei n.° 55-B/2004, de 30 de Dezembro.

As subsidiarias com sede no estrangeiro sdo tributadas em confor-
midade com as disposi¢des fiscais localmente vigentes.

De acordo com a legislagdo portuguesa as declara¢des para im-
postos sobre lucros e outros impostos podem ser sujeitas a revisdo e
correcgdo por parte das autoridades fiscais nos quatro anos subse-
quentes ao exercicio a que respeitam (10 anos para a seguranga social
até 2000, cinco anos apds 2001), excepto quando tenham havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou este-
jam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnacdes, casos estes
em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou
suspensos.

O conceito de impostos diferidos passivos, resultantes das dife-
rengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente
aceites para efeitos de tributagdo em IRC, ¢ aplicavel sempre que
haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser
pagos ou deduzidos num futuro préximo.

1.21 — Operagdes de venda com acordo de recompra e de com-
pra com acordo de revenda (repos e reverse repos). — Trata-se de
operagdes de cedéncia ou tomada de fundos que tém como colateral
titulos, os quais sdo entregues ou recebidos temporariamente como
garantia das operagdes.

Titulos cedidos com acordo de recompra sdo mantidos no balango
da entidade cedente e reavaliados como parte integrante da carteira.
As responsabilidades relativas as quantias recebidas nas operagdes
de repo sdo apresentadas no passivo, incluindo os respectivos juros
que sdo reconhecidos como custos ao longo da vida das operagdes
(v. nota n.° 13).

Os activos entregues em garantia sdo registados em rubricas extra-
patrimoniais (v. nota n.° 34).

As cedéncias de fundos efectuadas através de reverse repos sdo
registadas no activo, para este efeito equiparados a empréstimos,
sendo os juros reconhecidos em resultados durante a vida das opera-
¢oes (v. nota n.° 5). Os titulos recebidos em garantia sdo registados
em contas extrapatrimoniais (v. nota n.° 34).

1.22 — Operagdes de forfaiting. — Trata-se de operacdes de
cedéncia de fundos ao exterior (funded) ou garantias (unfunded) sob
a forma de desconto de titulos de crédito sobre operagdes de comér-
cio externo.

As cedéncias de fundos ao exterior sdo registadas no activo, para
este efeito equiparadas a empréstimos, pelo seu valor nominal, sendo
o respectivo desconto registado numa conta de regularizagdo do
passivo e reconhecido em resultados durante a vida das operagdes.

As garantias sdo registadas em contas extrapatrimoniais pelo seu
valor nominal, sendo periodificadas as respectivas comissdes, sendo
sujeitas a constitui¢do de provisdes para risco de crédito e risco-pais
sobre o seu respectivo valor nominal de acordo com o disposto no
aviso n.° 3/95 do Banco do Portugal, tal como descrito nas notas
n.>s 1.7 ¢ 1.9, alinea b).

1.23 — Operagdes de swaps associados a eventos de crédito. —
Trata-se de um instrumento através do qual ¢ possivel investir ou
efectuar cobertura do risco de crédito de um dado emitente.

Estes instrumentos sdo registados em contas extrapatrimoniais
pelo seu valor nocional, sendo periodificadas as respectivas comis-
sdes. Os contratos correspondentes a posi¢des vendedoras sdo sujei-
tos a constitui¢do de provisdes para riscos gerais de crédito.

1.24 — Demonstragdo dos fluxos de caixa. — Para efeitos da
demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e seus equiva-
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lentes corresponde ao somatorio dos saldos de caixa e disponibilida-
des no Banco de Portugal (v. nota n.° 2) e de disponibilidades a vista
sobre institui¢cdes de crédito (v. nota n.° 3).

1.25 — Titularizagdo de activos financeiros. — Os valores refe-
rentes aos activos envolvidos em operagdes de titularizagdo sdo dedu-
zidos no momento da venda as rubricas do activo respectivas, pois
todos os direitos e obrigagdes sdo transferidos, ndo estando sujeitos
a recurso.

Os ganhos ou perdas apurados nessas operagdes sdo registados em
resultados no periodo em que se realiza a operagio.

1.26 — Operagdes de cobertura de risco de taxa de juro. — Para
a cobertura de risco de taxa de juro sdo efectuadas operagdes de venda
de titulos de divida ptiblica, com notacdo de risco AAA em USD ou
EUR, consoante os activos a cobrir, com registo na rubrica de débito
para com clientes a prazo, e com reavaliacdo diéria reflectindo as
variagdes positivas ou negativas em resultados de operagdes finan-
ceiras (v. notas n.> 14 e 26). Os juros dos titulos de divida publica
sdo reconhecidos como custo em juros e custos equiparados (v. nota
n.° 24).

Os titulos vendidos sd@o obtidos através de operagdes de compra
com acordo de revenda — reverse repos contratados com institui-
¢oes de crédito (v. nota n.° 4).

2 — Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004
Caixa 111 128
Depositos a ordem ... 5275 5 699
5386 5827

Os depositos a ordem encontram-se no Banco de Portugal e no
Banco de Espanha e visam essencialmente satistfazer as exigéncias
legais de constitui¢do de reservas minimas de caixa.

Estes depositos sdo remunerados a média das taxas das operagdes
principais de refinanciamento do Sistema Europeu de Bancos Cen-
trais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutengdo considerado.
Essas taxas oscilaram entre 0,3% e 9% durante o exercicio de 2005.

3 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Em institui¢cdes de crédito no Pais .............. 9459 10 828
Em institui¢des de crédito no estrangeiro ... 9901 7281
19 360 18 109

4 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Operagdes de compra com acordo de reven-
da — reverse repos .........cccceeeeeceeeeieeiennes 746 819 -
Mercado monetario interbancario 93100 40000
Outras aplicagdes em institui¢des de crédito 490 220 439 015
1330139 479015
Provisdes risco-pais (v. nota n.° 30) ........... (4 606) -

1325533 479015

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outras aplicacdes em
institui¢cdes de crédito inclui forfaiting no montante de 174 144 mi-
lhares de euros (2004: 63 623 milhares de euros). A rubrica de pro-
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visdes para risco-pais inclui o valor de 3192 milhares de euros refe-
rente as operagdes atras referidas e o valor de 1414 milhares de euros
para garantias decorrentes de operagdes de forfaiting, ambas cal-
culadas de acordo com os critérios mencionados na nota n.° 1.9,
alinea b).

A rubrica de de operagdes de compra com acordo de revenda —
reverses repos refere-se a contratagdo de operagdes para cobertura
de risco de taxa de juro (v. notas n.>s 1.26 ¢ 14).

Os movimentos ocorridos no exercicio na rubrica de provisdo para
risco-pais sdo analisados na nota n.° 30.

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes
¢ efectuada na nota n.° 36.

5 — Créditos sobre clientes:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Crédito sobre clientes ..........cceeveeveenreennennee. 40 292 25008
Capital em locacdo financeira...................... 74 453 94 596
Financiamento de vendas a crédito ............. 163 453 193903
278 198 313 507

Crédito vencido:

Menos de 90 dias .......cccovveeerieeerieeiieennnen. 1773 2 886
Mais de 90 dias ......cccceeeevreecreeeeiieeieennen. 7425 15472
9198 18 358

Provisdo especifica para crédito vencido

(V. 1102 11.° 30) oo (4 940) (10 879)

Provisdo especifica para risco-pais (v. nota

P 1) N (1972) -

280 484 320986

Além da provisdo especifica acima indicada, existem, a 31 de
Dezembro de 2005, provisdes para riscos gerais de crédito no mon-
tante de 5554 milhares de euros (2004: 6079 milhares de euros),
conforme indicado nas notas n.> 19 e 30.

As rubricas de capital em locagdo financeira e financiamento de
vendas a crédito, representam os activos ndo titularizados da activi-
dade de crédito ao consumo. Os activos titularizados encontram-se
indicados na nota n.° 34. As provisdes de crédito para os activos
titularizados, afectadas as notas de titularizacdo, encontram-se
indicadas nas notas n.> 6 e 30.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de crédito sobre clientes
inclui forfaiting no montante de 32 136 milhares de euros (2004:
14 603 milhares de euros), para os quais existe uma provisdo para
risco pais de 1972 milhares de euros, calculada de acordo com os
critérios mencionados na nota n.° 1.9, alinea b).

Os movimentos ocorridos no exercicio nas rubricas de provisdo
para crédito vencido e para risco-pais sdo analisados na nota n.° 30.

A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes
¢ efectuada na nota n.° 36.

A rubrica de capital em locagdo financeira corresponde as rendas
de locag@o financeira a receber, deduzidas dos juros futuros respecti-
vos e acrescidas do valor residual dos bens locados, conforme apli-
cavel, como segue:

2005 2004

Rendas de locagdo financeira ....................... 53 697 87 784
Juros referentes as rendas de locagdo finan-
ceiras futuras .......co.ceceeveeceenienenenenncenennens

Valor residual dos bens locados

(6567) (14 389)
27323 21201

74 453 94 596

Durante o exercicio de 2005, o Grupo, dando continuidade a poli-
tica de operagdes de titularizagdo, alienou parte da sua carteira de
crédito, cujo valor contabilistico era de 459 710 milhares de euros
(2004: 307 682 milhares de euros). O montante total do crédito ven-
dido vivo no &mbito de operagdes de titularizagdo era de 668 923 mi-
lhares de euros em 31 de Dezembro de 2005 (2004: 481 674 milha-
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res de euros), conforme apresentado na nota n.° 34 as demonstra-
¢des financeiras.

Durante o exercicio de 2005 procedeu-se a anulagdo contabilistica
de créditos no montante de 9281 milhares de euros (2004: 3759 mi-
lhares de euros).

6 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004
Obrigagdes de emissores publicos:
Residentes .......coceeveeeeeenienienieeneeeecene 2118 2159
Nio residentes:
OCDE ..ottt 97774 54715
Fora da OCDE ......cccccooiinenininieceene 223936 153014
323 828 209 888
Obrigagdes e outros tit. de outros emissores:
Residentes ........cceeeeeeveienienienereceecene 9 806 7259
Nao residentes:
OCDE:
Notas de titularizagdo .........ccccceueenes 110 155 55119
Outras obrigagdes ........ccocevvvereereeneense. 169 612 129217
Fora da OCDE ......ccccoeiininininiecneenne 393337 138749
682910 330344
Provisdo para titulos (v. nota n.° 30) ......... (1312) (17)
Provisdo para risco-pais (v. nota n.° 30) .... - (12 805)
Provisdo para operagdes de titulariza¢do
(v. n0ta 1.° 30) .eeeeirieiriiieincenceeee (26 157) (17 697)
(27 469) (30519)
979269 509 713

Os titulos de rendimento fixo com vencimento no decurso do ano
de 2006, ascendem a 96 964 milhares de euros (2473 milhares de
euros de emissores publicos e 94 491 milhares de euros de outros
emissores).

No decurso do ano 2005, o Banco Finantia, S. A., reverteu a pro-
visdo para risco-pais para a carteira de titulos, sendo o saldo transi-
tado levado directamente a reservas livres, ndo tendo por isso afec-
tado directamente o resultado do exercicio [v. notas n.> 1.9, alinea a),
e 30].

A rubrica de notas de titulariza¢do inclui as notas emitidas pelas
operacgdes de titularizagdo LTR n.° 3, LTR n.°4, LTR n.° 5 e Ware-
house detidos pelo Grupo para as operacdes em vida de 668 925 mi-
lhares de euros em 2005 € 481 674 milhares de euros em 2004, res-
pectivamente (v. nota n.° 34).

A andlise da carteira de titulos por tipo, nomeadamente titulos de
negociagdo e de investimento, é a seguinte:

2005 2004
Titulos de negociagéo:

Obrigagdes de emissores publicos:

EStrangeiros .........ccceeceeeeerieneeneenienenne 296 512 174 085
Obrigagdes de outros emissores:

NACIONAIS «...vvenvenvereeeeeieienienieeeeieneeaens 7127 -

EStrangeiros .........ccceeeeeeeenieneenienienenne 534976 250778

838 615 424 863
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2005 2004
Titulos de investimento:
Obrigacdes de emissores publicos:
NaCIONAILS .....coveveeeriieirieiecereeeeeeenes 2118 2159
Estrangeiros 25198 33 644
27316 35803
Obrigagdes de outros emissores:
NaCIONAIS «..cvveveeeenieieniieeeeeereeene e 2679 7259
EStrangeiros ........cocceeveeveveeveneeneeeeieens 138 128 72 307
140 807 79 566
Provisdo para depreciagdo de titulos (v.
nota n.° 30) (1312) (17)
Provisdo para risco-pais (v. nota n.° 30) - (12 805)

Provisdo para operacdes de titularizagdo

A T e ) WO (26 157) (17 697)

(27 469) (30 519)

979269 509713

A data de 31 de Dezembro de 2005 ndo existiam titulos conta-

2005 2004
Titulos de investimento:
ACGORS .eeeieeeieeeieeeeee et aes 14 824 1 405
Unidades de participag@o ... - 601
Provisdes para unidades de participagdo
(v. nota n.° 30) cooeeiiiieieeee - (75)
17 978 7697

Em 31 de Dezembro de 2004, a totalidade das acgdes registadas
na rubrica de titulos de negociacdo encontrava-se sujeita a um com-
promisso de venda que teve a sua execugdo a 7 de Janeiro de 2005
pelo mesmo valor.

A 31 de Dezembro de 2004, as menos-valias potenciais para as
unidades de participagdo ascendiam a 75 milhares de euros (v. nota
n.° 30).

8 — Participacdes financeiras:

As participagdes que sdo registadas pelo método de equivaléncia
patrimonial nas contas do Grupo sdo analisadas como segue:

bilizados na carteira a vencimento do Grupo. 2005 2004
Os movimentos nas provisdes para depreciacdo de titulos, para
risco-pais e para operagdes de titularizag@o sdo analisadas na nota . - .
n.°30. Partes de capital em empresas filiais exclui-
das da consolidagéo:
7 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel: Sofinloc Mediadora, L. ...........cccoevenennene 405 452
Esta rubrica ¢é analisada como segue:
405 452
2005 2004
Titulos de negociagdio: 9 — Imobilizagdes incorpdreas:
ACEOES ..ottt 3154 5756 Esta rubrica e os respectivos movimentos ocorridos no ano 2005
Unidades de participag@o ...........cccceeeueenee. - 10 sdo analisados como segue:
Saldo Saldo
em 31 de Aquisigdes/ Abat Trans- em 31 de
Dezembro dotagdes ates feréncias Dezembro
de 2004 de 2005
Custo:
CUStOS PIUMIANUAIS .....c..eerieieiieeiieeiie ettt 100 — (100) - -
Sistemas de tratamento automatico de dados ...........cceceeeveveerenenne 1481 269 - 2425 4175
Outras imobilizag¢des incorporeas 383 6 - - 389
ImoDbilizado €M CUISO ......cccveeeiieeiicieeieeieeeeee e 150 315 — (170) 295
2114 590 (100) 2255 4859
Amortizagdes acumuladas:
Custos PIUMIANUAILS ......co.eeveeeierieeeeceeee e 100 — (100) — —
Sistemas de tratamento automatico de dados .. 1335 394 - 2109 3838
Outras imobilizagdes INCOrPOIEAS .......c.eerververrereerrerieeerieiereereneenns 383 — — — 383
1818 394 (100) 2109 4221
296 638
10 — Imobilizag¢des corpodreas:
Esta rubrica e os respectivos movimentos ocorridos no ano 2005 sdo analisados como segue:
Saldo Saldo
em 31 de Aquisigdes/ Abat Trans- em 31 de
Dezembro dotagdes ates feréncias Dezembro
de 2004 de 2005
Custo de aquisicdo:
TIMOVEIS ettt 19212 266 (355) 152 19 275
Mobiliario 2780 143 (44) 27 2906
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Saldo Saldo
em 31 de Aquisigdes/ Ab Trans- em 31 de
Dezembro dotagdes ates feréncias Dezembro
de 2004 de 2005
IMAQUINGS ...ttt ee e ssesse et neeneenseseeenes 3154 79 - 3 3236
Equipamento informatico ... 3527 215 7 62 3797
Instalagdes interiores ....... 3602 269 — 68 3939
Viaturas ........ccceevenen. 2 898 772 (663) - 3007
Outras imobilizagoes ...........cc.een....... 406 6 — 53 465
Imobilizado em locagéo financeira . 1305 - - - 1305
ImoDbilizado €M CUISO .......ccveeiieiieiieieeiecieee et 117 544 - (260) 401
37001 2294 (1 069) 105 38 331

Amortizagdes acumuladas:

TMOVELS vttt be e sae s ees 4265 317 42) - 4540
Mobiliario . 2199 155 (33) 26 2347
IMAGUINGS ....covvenreieiieeeeeieiesesteeseeeeaessessesseeseessessessessasssessessessessenses 2754 167 - 1 2922
Equipamento infOrmatico .........cecuererereeirnieienieeeeeecee e 2 890 339 6) 19 3242
Instalagdes interiores 2742 158 - 29 2929
Viaturas ........cceceeeeenee. 1750 720 (515) - 1955
Outras imobilizag¢des 343 42 - 20 405
Imobilizado em locagdo financeira ...........ccecveveeieeceeeeeeieeeennn. 574 21 - - 595
17 517 1919 (596) 95 18 935
19 484 19 396

11 — Outros activos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

normal do Banco. Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica incluia
uma operagdo liquidada a 7 de Janeiro de 2005 em mercado prima-
rio no montante de 45 670 milhares de euros, nos termos do man-
dato da operagdo.

2005 2004 A rubrica de outras contas de regularizagdo inclui valores relati-

vos a receber pela prestacdo de servigos efectuada no ambito da

I do Estad 1908 7336 gestdo de tesouraria da Sofinloc Mediadora (2005: 2009 milhares de

mpo sto§ a recuperar do - stado e euros; 2004: 1624 milhares de euros). Em 31 de Dezembro de 2004,

Aplicagdes por recuperagao de créditos....... 1344 1965 esta rubrica incluia também 3464 milhares de euros de operacdes de

Devedores diversos ...........coceevevevererererenenenen 2049 12714 swaps de moeda e — 1157 milhares de euros de valores de mercado
5301 17015 dos swaps de taxa de juro de negociagio.

Prov. para outras aplicagdes (v. nota n.° 30) (3 145) (3 480)

2156 13 535

Os saldos em 2005 e 2004 da rubrica de impostos a recuperar do

13 — Débitos para com institui¢des de crédito:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004

Estado referem-se essencialmente a IVA e IRC a recuperar.

A rubrica de aplicagdes por recuperagdo de créditos representa os N
valores relativos aos bens recuperados por ndo exercicio da opgio Operagdes de venda com acordo de recom-
de compra, ou por resolugdo de contratos. O valor desta rubrica PIA 7 FEPOS covvvivncinentiincic s 631265 316 804
representa o capital vincendo dos contratos de operacdes de finan- Depos’lto.s s 179 706 200 822
ciamento, cujos bens foram recuperados, encontrando-se esses bens Empréstimos de,n?edlo € long9 prazos....... 235000 75000
em situacdo de venda ou relocagio. Mercado monetario interbancario ............... 50 000 15 000

Em 31 de Dezembro de 2004 a rubrica de devedores diversos in-

1095971 607 626

cluia o montante de 1146 milhares de euros referente a valores a
receber no dmbito de operacdes de titularizagdo.

Os movimentos ocorridos no exercicio nas rubricas de provisdo
para outras aplicagdes sdo analisados na nota n.° 30.

12 — Contas de regularizacdo do activo:

Esta rubrica é analisada como segue:

No dia 16 de Agosto de 2005, o Banco Finantia, S. A., contraiu
um empréstimo sindicado de médio e longo prazos no montante de
160 000 milhares de euros. Os juros deste empréstimo vencem-se
semestral e postecipadamente, sendo a taxa de juro correspondente
a Euribor a 6 meses acrescida de 0,3%. O empréstimo sera amorti-
zado no prazo de trés anos.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes
¢ efectuada na nota n.° 36.

2005 2004
L. . 14 — Débitos para com clientes a prazo:
Operagdes a aguardar liquidacdo financeira ... 10410 51181
Juros e comissdes a receber ............cccueeueene. 6385 8124 2005 2004
Operagdes de titularizagdo a receber .. . — 999
Compras de locagdo financeira ........... . - 28 .
Despesas antecipadas ................. 64 142 Depositos:
Reavaliagao da posicao cambial . 70 96 AL HT8S MESES vvrrverrerrerserrerrensnens 370291 315232
Outras contas de regularizacdo..................... 3490 7241 De trés meses a um ano 71 668 3827
20 419 67811 Mais de um ano ........ccecceeveeeviienieeieeienen. 4554 19 557
Operagdes para cob. de risco de taxa de juro 730 742 150 822
As operagdes a aguardar liquidacdo financeira respeitam as opera- 1177255 489 438

¢oes por liquidar no final do exercicio, decorrentes da actividade




Didrio da Republica, 2. série — N.° 202 — 19 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

O saldo da rubrica de operagdes para cobertura de risco de taxa de
juro corresponde ao montante de vendas a descoberto de titulos de
divida US Treasury e Deutschland Republic (v. notas n.s 1.26 ¢ 4).

15 — Débitos representados por titulos:

Em 31 de Dezembro de 2004, o valor desta rubrica era composta
por uma emissdo de obrigagdes. A emissdo teve inicio a 30 de De-
zembro de 2004 e vencimento a 31 de Dezembro de 2005, com
uma taxa de juro Euribor a 3 meses e pagamento de juros trimes-
trais.

16 — Outros passivos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004
Caugoes recebidas de clientes ....................... 35597 47 599
Sector publico estatal ...........cccceeveenieniennenne 5272 1366
Outros fornecedores .........cccevierienieriennnen. 540 972
Fornecedores de bens para operagdes de fi-
nanciamento automovel ...........c.ccoeeeee. 463 969
Retengdo de impostos na fonte . 622 638
Adiantamentos de clientes ..........c.ccocceeeneene - -
Cedéncias de crédito — operagdes ALD ..... - -
Contas diVersas .........cceeeeeeeerienienienieeeeeee 2 705 4 690
45199 56234

A rubrica de caugdes recebidas de clientes corresponde a depdsi-
tos de caucdo efectuados pelos locatarios ou clientes no dmbito de
contratos de locagdo financeira.

A rubrica de sector publico estatal inclui valores de imposto sobre
o rendimento a pagar relativos a exercicios anteriores no montante
de 1072 milhares de euros.

A rubrica de fornecedores de bens para operacdes de financiamento
automovel refere-se a aquisi¢des de equipamentos para operagoes de
financiamento.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de contas diversas inclui
o montante de 452 milhares de euros (2004: 315 milhares de euros),
correspondente ao valor remanescente a pagar pela aquisicdo da
Inverbolsa em 2001.

17 — Contas de regularizag¢do do passivo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004

Operagdes a aguardar liquidagdo financeira ... 13 320 64 345
JUros @ Pagar .......coceeveeiienienieeeee e 7435 4397
Proveitos em suspenso . 2568 1441
Receitas antecipadas .................. . 13 804 3 146
Férias e subsidio de férias a pagar ................ 1096 1033
Outras contas de regularizagio..................... 15 620 4442

53843 78 804

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de receitas antecipadas ¢
composta por valores referentes a operagdes de forfaiting.

As operagdes a aguardar liquidagdo financeira respeitam as opera-
¢des por liquidar no final do exercicio, decorrentes da actividade
normal do Banco. Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica incluia
uma operagdo liquidada a 7 de Janeiro de 2005 em mercado prima-
rio no montante de 48 995 milhares de euros, nos termos do man-
dato da operag@o.

A 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica inclui também o mon-
tante de 5197 milhares de euros (2004: 9615 milhares de euros) refe-
rente a rendas a pagar provenientes dos contratos titularizados.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outras contas de regu-
larizacdo inclui 9250 milhares de euros de operagdes de swaps de
moeda e — 1361 milhares de euros de valores de mercado dos swaps
de taxa de juro de negociagdo.
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18 — Provisdo para riscos e encargos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2004

Provisdo para riscos gerais de créd. (v. nota
n.° 30) 5554 6079
Provisdo para riscos bancarios gerais ... — 137
5554 6216

Os movimentos ocorridos no exercicio nas rubricas de provisao
para riscos gerais de crédito e de provisdo para riscos bancérios gerais
sdo analisados na nota n.° 30.

Estas provisdes foram constituidas de acordo com o disposto no
aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, conforme referido nas notas
n.> 1.7 e 1.8.

19 — Passivos subordinados:

Em 6 de Fevereiro de 1995, o Grupo procedeu a emissdo de obri-
gacdes de caixa subordinadas no montante de 49 880 milhares
de euros (PTE 10 000 000 000), representada por 1 000 000 de
titulos com o valor nominal de 49,88 curos (PTE 10 000), cada.
A 30 de Janeiro de 2005 foi efectuada a amortizagdo da ultima
prestacdo do empréstimo obrigacionista, no montante de 9976 mi-
Ihares de euros.

Em 19 de Dezembro de 2001, o Grupo procedeu a emissdo de
obrigacdes de caixa subordinadas no montante de 10 000 milhares
de euros, representada por 200 000 titulos com o valor nominal de
50 euros, cada.

Os juros destas obrigacdes vencem-se semestral e postecipa-
damente em 19 de Julho e 19 de Janeiro de cada ano. A taxa de juro
destas obrigacdes corresponde a Euribor a 6 meses em vigor no
segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo semestral de con-
tagem de juros, acrescida de 1%.

O empréstimo sera amortizado ao par na data de 19 de Janeiro
de 2012, podendo, contudo, ser reembolsado antecipadamente por
opc¢do do Grupo, mediante autorizagdo prévia do Banco de Portu-
gal, a partir da data de pagamento do décimo periodo de contagem
de juros.

Em 4 de Maio de 2005, o Banco procedeu a emissdo de um em-
préstimo obrigacionista no montante de 75 000 milhares de euros.

Os juros deste empréstimo vencem-se trimestral e postecipa-
damente. A taxa de juro em vigor corresponde a Euribor a 3 meses,
acrescida de 1,35%.

O empréstimo sera amortizado ao par, na data de 4 de Maio
de 2015, podendo contudo ser reembolsado antecipadamente a par-
tir do 5.° ano por opg¢do do Grupo e mediante autorizagdo prévia do
Banco de Portugal, nas datas de pagamento de juros.

Os encargos do Grupo com os passivos subordinados imputados
no exercicio ascendem a 1947 milhares de euros dos quais foram
pagos 1407 milhares de euros.

20 — Capital:

O capital de 19 601 milhares de euros, representado por 3 920 121
accoes de valor nominal de 5 euros cada, encontra-se integralmente
realizado em numerario.

Em 2005, foram efectuadas duas redugdes de capital, nos meses
de Fevereiro e Julho, no valor nominal de 7259 milhares de euros e
2178 milhares de euros, respectivamente.

21 — Reservas e resultados acumulados:

Esta rubrica é analisada como segue:

2005 2004
Reserva legal ......... 19 155 12 295
Prémios de emiss@o . 10 397 10 397
Reservas especiais ........... 9437

Reservas de reavaliago ............ccceueenee. 767 767
Reservas livres e resultados transitados ....... 17 337

40 796
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Nos termos das normas societarias e contabilisticas em vigor,
aplicaveis ao Grupo e as suas subsidiarias portuguesas, a reserva
legal, os prémios de emissdo e as reservas de reavaliagdo realizadas
s6 podem ser utilizados para cobrir prejuizos acumulados ou para
aumentar o capital.

As subsididrias da sociedade sujeitas a legislagdo portuguesa apli-
cavel ao sector bancario (artigo 97.° do Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro) devem reforcar a reserva legal com, pelo menos,
10% do lucro liquido apurado em cada exercicio, até a concorréncia
do capital social.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo
com a legislagdo vigente, deverdo reforgar anualmente a reserva legal
com uma percentagem minima de 5% dos lucros liquidos anuais, até
20% do capital.

Em conformidade com a deliberagdo de redugdo de capital social
da assembleia geral, a Finantipar constituiu reservas especiais, sujei-
tas ao mesmo regime da reserva legal, nos montantes de 7259 mi-
lhares de euros e 2178 milhares de euros, equivalente ao valor nomi-
nal total de acg¢des extintas (v. nota n.° 20).

22 — Interesses minoritarios:

A rubrica de interesses minoritarios é analisada como segue:

Saldo em 31 de Dezembro de 2004 .............ccceeneeee. 78 021
Aumento da participagdo de interesses minoritarios 986
Variagdo da situagdo liquida equivalente do Banco

Finantia .......cccoeoeeiiniienieceeeteeee e (716)
Apropriagdo do resultado do exercicio do Banco
Finantia ......c.cocooveniinininicccccces 17 996
Variagdo dos interesses minoritarios do Banco Fi-
nantia Sofinloc ........cooeeviiiiiiiinieeeeee, (101)
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 ...........cccoevveuennee 96 186

A rubrica de variacdo dos interesses minoritarios do Banco Finan-
tia Sofinloc refere-se aos interesses minoritarios resultantes da sub-
consolidag@o no Banco Finantia, o qual detém 96,25% do Banco
Finantia Sofinloc.

23 — Juros e proveitos equiparados:

O valor desta rubrica ¢ composto por:
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25 — Resultados de comissoes:

O valor desta rubrica é composto por:

2005 2004

Juros de titulos de investimento .................. 51139 22853
Juros de titulos de negociacdo 47322 30890
Juros de crédito .....coceeeeienienineninieieicee 21 327 24 820
Juros de aplicagdes .........cccceeveeveenieneenieannen. 14 546 7 654
Prémios de swaps 6 3366
Juros de swaps de taxa de juro ..........c.......... - 1270
OULros Proveitos .........ccceeeveeeeesieeieeeesseeenens 2266 2159

136 606 93 012

24 — Juros e custos equiparados:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2005 2004
Juros de titulos vendidos com acordo de re-

COMPIA .eeereenieeireeteeteere et e e esaeenne 16 759 7 648
Juros de depositos de institui¢des de crédito 9223 5954
Juros de operagdes de cobertura de risco de

taxa de JUro ....oeceeeeeeevenenereeeeeee e 9100 -
Juros de depdsitos de clientes ... 4675 5125
Juros de swaps de taxa de juro .. - 2307
OULIOS CUSLOS ..evverveeeeueenieienieneeeieeireeeeeneenes 6 239 6 648

45996 27682

2005 2004
Proveitos de comissdes:
Por encargos contratuais .............cccceevueenne 5804 2502
Garantias prestadas 4758 4 960
Por gestdo de activos securitizados.......... 3832 2579
Por servigos bancarios prestados ............. 2238 2 968

Gestao de fundos de titular. de crédito .... 733 814

OUutras COMISSOES .....eeveeveeruierieeneerienieanns 4912 1746
22277 15 569

Custos de comissdes:
Por servigos bancarios de terceiros.......... 936 786
Por operagdes realizadas com titulos....... 72 104
OUutras COMISSOES ....veevrereerrrerereeeeeaeeaeanns 937 1611
1945 2501

As comissdes das garantias prestadas incluem os proveitos prove-
nientes das operagdes com swaps associados a eventos de crédito
(v. nota n.° 34).

26 — Resultados de operagdes financeiras:

O valor desta rubrica é composto por:

2005 2004
Lucros em operagdes financeiras:
Operagdes para cobertura de risco de taxa
de JUFO e 99792 115995
Operagdes com titulos 56 303 40 169
Operagdes cambiais .........cocceeveerueereeneenns 21593 20 417
Swaps de taxas de juro ........ccceceveeeennne. 15718 47582
OUtros TUCTOS ....coeevvevereeeiieeeceeieeee e 608 2263
194 014 226 426
Prejuizos em operagdes financeiras:
Operagdes para cobertura de risco de taxa
de JUIO .o 93988 48 663
Operagdes com titulos 54634 40169
Operagdes cambiais ..........cceveeereeeenuennens 21 059 18 240
Swaps de taxas de juro .........ccccceeeeeeeeenen. 15214 100510
OUtros Prejuizos ..eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeneenennens 390 645
185285 208227
27 — Custos com pessoal:
O valor desta rubrica é composto por:
2005 2004
Remuneragdes ........ccceeeevveeeieeecieenciieenieeennnes 15742 14 883
Encargos sociais 2 863 2 604
OULIOS CUSLOS ...oveurenrerenienierieeieeeereeeneeneenes 792 652
19 397 18 139

O valor das remuneracdes atribuidas aos orgdos de gestdo e fisca-
lizagdo do Grupo, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005
e 2004, foram de 1711 milhares de euros ¢ 1658 milhares de euros,
respectivamente.
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O numero médio de pessoal dividido por categorias, durante 2005 29 — Outros proveitos e custos de exploracgio:

e 2004, pode ser analisado como segue: L
O valor desta rubrica é composto por:

2005 2004
2005 2004
Quadros SUPEriores .............cccoeueureciueucnennnnnn. 159 144 L
Outros qUAdroS ........cceeeveevieerieeieeieeie e 158 165 Proveitos:
AdmInistrativos .........cceccveeeereenieenieesieeieenne. 144 131 Prestacdo de Servigos ........cceevveeeerreennnenns 4 874 7276
Reembolso de despesas .. 2771 4386
461 440 Recuperagio de créditos 675 835
Mais-valias na venda de equipamentos .... 51 367
. . OULrOS ProVEItOS ..ocvevveeeeeeeeeeieriereeeeeeeeenes 573 725
28 — Outros gastos administrativos:
O valor desta rubrica é composto por: 8944 13589
Custos:
2005 2004 Encargos com originagdo de contratos .... 18 261 13 409
Menos-valias na venda de equipamentos .. 2284 3122
Servigos especializados ...........oo.oeeeerereeeeen. 5023 5173 OULIOS CUSLOS ...eveenrinrerenieeneeeeieneenieneeeaees 464 383
Despesas com registo de veiculos automoveis 4870 3756
Deslocacgdes, estadas e representagdes ......... 2 684 1884 21 009 16914
COMUNICACOLS ...veenveeneeerieeienieenienreenns . 1752 1807
Publicidade .................... 1657 1559 A rubrica de mais-valias na venda de equipamentos respeita a
Conservagao e reparagao . . 1386 1494 ganhos obtidos na venda e relocagdo de bens de contratos de loca-
Avencas € honorarios............c.cccoeeeeueuennn. 1322 1103 ¢éo financeira rescindidos. As mais-valias obtidas na relocagéo des-
Seguros, servigos judiciais e contencioso ..... 776 846 tes bens sdo reconhecidas numa base sistematica durante o periodo
Rendas € alugueres ..........ccocoeveveeevevevereeennen. 677 619 de vida dos novos contratos de locag@o.
Material de consumo corrente .. 548 570 A rubrica de menos-valias na venda de equipamentos refere-se a
Agua, energia e combustiveis ... 390 323 perdas verificadas na venda ou relocag@o de bens resultantes de res-
Formagdo de pessoal ............. 226 161 cisdes de contratos de locacdo financeira.
COMISSOLS .evenvenvereereeenrenreeenenne . - 40
Outros fornecimentos € SErvigos ................. 1215 1575 30 — Provisdes do exercicio:
22526 20910 d Os mqv.imerltos ocprridos nas contas' de provisdes, no decorrer
o exercicio, sdo analisados como segue:
2005
Alteragdo
_Sz_llc_lo Reforcos Anula_g(‘ies/ de cr_itérjos/ Utiliz_a_géei/ Saldo
inicial ¢ reposigdes variagdo reclassificagdes final
cambial
Crédito vencido e cobranga duvidosa (v. nota n.° 5) .... 10 879 6816 (2 055) — (10 700) 4940
Outras aplicagdes (v. nota n.° 11) ....cooceevieiiininnnnnnen. 3480 278 (613) - 1 3146
Depreciagdo de titulos (v. nota n.° 6) .....ccccecveveerennenne 17 1313 22) — 4 1312
Operacdes de titularizacdo (v. nota n.° 6). 17 695 10 254 (69) - (1723) 26 157
Risco-pais — obrigagdes (v. nota n.° 6)...... 12 807 2 781 (2 781) (12 807) — -
Risco-pais — forfaiting (v. nota n.° 6) .........ccccceeeeene - 6578 — — - 6578
Unidades de participagdo (v. nota n.°7) ....cccoecevvvenenne 75 5 (D — (79) -
Riscos gerais de crédito (v. notan.® 18) .......cccceeens 6216 3903 4 790) 149 76 5554
51169 31928 (10 331) (12 658) (12 422) 47 686

No decurso do ano de 2005, o Banco Finantia, S. A., reverteu a provisdo para risco-pais para a carteira de titulos, sendo o saldo transitado
levado directamente a reservas livres, ndo tendo por isso afectado directamente o resultado do exercicio [v. notas n.* 1.9, alinea a), e 6].

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o Banco Finantia, S. A., constituiu provisdes risco-pais para a carteira de forfaiting e
garantias [v. notas n.® 1.9, alinea b), 4 ¢ 5].

No decorrer do exercicio de 2005, em virtude de se ter exercido uma call numa operagdo de titularizag@o, foi reclassificado o montante
de 1720 milhares de euros da provisdo de titulos para provisdo para crédito vencido e de cobranga duvidosa e riscos gerais de crédito.

31 — Ganhos e perdas extraordinérios:

O valor desta rubrica é composto por:

2005 2004
Proveitos:
Mais-valias na alienagdo de imobilizado e em participagdes financeiras 327 12 387
OUtros ganhos EXIrAOTAINAIIOS .......cc.eeiierierieeieeteete et e eteeteeteeteeteebeebeete e bt e seesee st eseeseenseenbeenseenseeseenseannes 498 1874
825 14 261
Custos:
Menos-valias na alienagao de IMODIlIZAO ..........cocuiiiiiiiiiiiiiiieteee ettt sttt et 10 61
Outras perdas EXIrA0TAINATIAS ..........eeveierierierereeteeeetet et st et est et et e te st esseeaeeseentesensessesseesensesseeneeneensensesseeneens 1469 3154

1479 3215
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Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outros ganhos extraor-
dinarios inclui 150 milhares de euros relativos a penalizagdes por
incumprimento de contratos de financiamento automovel (2004:
656 milhares de euros).

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outras perdas extraor-
dinarias inclui o montante de 21 milhares de euros (2004: 1211 mi-
Ihares de euros) referente a perdas relativas a exercicios anteriores
em que 1072 milhares de euros ¢é referente a correcgdes de imposto
sobre o rendimento de exercicios anteriores (v. nota n.° 16).

32 — Impostos sobre lucros:

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga é
analisada como segue:

Carga fiscal imputada (dotagdes):

Exercicio de 2003 .......ccooovieiieiieiieieeieeee e 2940

Exercicio de 2004 . 1651

Exercicio de 2005 . 4080
Carga fiscal paga e referente ao:

Exercicio de 2003 .........ooeuiiiiieeeeeeeeeee e 400

Exercicio de 2004 ..........ccoveeiieiieiieeieeeee e 1304

Exercicio de 2005 .........ooouiieiiieeieeeeeeeeeeee s 706

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta e retengdes na
fonte.

A provisdo para impostos sobre lucros para a Finantipar e as suas
subsidiarias foi calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes
a data de balanco.

A taxa efectiva de pagamento dos impostos sobre lucros ¢ infe-
rior a sua taxa nominal de IRC (imposto sobre o rendimento das
pessoas colectivas), devido a reporte de prejuizos fiscais de exerci-
cios anteriores e beneficios fiscais, para além de outros créditos de
imposto.

Cada empresa do Grupo prepara individualmente a declara¢do de
impostos sobre os lucros. Nao existe tratamento fiscal diferenciado
entre os resultados correntes e os resultados extraordinarios.

Os prejuizos fiscais declarados pelas empresas do Grupo ainda ndo
utilizados e ndo confirmados pelas autoridades fiscais apds dedugdo
dos lucros fiscais de 2005 ascendem a 4008 milhares de euros (2004:
14 449 milhares de euros).

33 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas de
consolidag@o:

Esta rubrica reflecte o valor proporcional dos resultados da Sofin-
loc Mediadora — Sociedade de Mediag@o de Seguros, L.%

34 — Contas extrapatrimoniais:
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2005 2004
Swaps associados a eventos de crédito:

Vendas ......ccoevevecinineineneieeeeees 158 059 94 789
Contratos futuros de deposito e repos .... 250 16 824
OUutros COMProMiSSOS .....cc.eerveererereereennne 23 829 3851
Activos sob gestdo — titularizag@o ......... 668 923 481 674
Operagdes de titularizacdo de crédito ..... 2754 123 3404 669
Valores recebidos em depositos................ 679346 452 055
Garantias recebidas ........cocceverveeeeneenuennne 859 447 173 017
Posi¢do cambial a prazo:

COMPIAS ..ottt 22 457 2260

Vendas .....ccooeeeuenienenienieieeeeneeene 20 920 2249
Swaps de moeda:

COMPIAS ..ot 272 074 72 886

Vendas .....ccooveeeenieenienieineeneneeeeene 281 428 69 745
Swaps de taxa de juro:

COMPIAS ..ottt 1069 960 975 187

Vendas .......coeevieininenineneieeeees 1069 960 975187

A rubrica de operagdes de titularizagdo de crédito referem-se aos
fundos sob gestdo da Finantia — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagdo de Créditos, S. A., por conta dos detentores das unida-
des de titularizag@o.

O Grupo ndo detém quaisquer unidades de participagdo dos fundos
de titularizag@o por si geridos.

Os swaps de taxa de juro dizem respeito a cobertura dos créditos
sobre clientes vendidos no ambito das operagdes de titularizagao,
sendo por sua vez contratadas operagdes simétricas para eliminagdo
do risco de taxa de juro dessas mesmas carteiras.

35 — Saldos e transacgdes com empresas do Grupo:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os saldos e transacgdes
intercompanhias com as empresas ndo consolidadas pelo método
integral, incluidos nas demonstragdes financeiras do Grupo Finantipar
sdo analisados como segue:

2005 2004

Sofinloc Mediadora, L.%:
Contas de regularizagdo do activo 2009 1624
Débitos para com clientes ..........ccccceeeeneenne. 1988 1719

Partes de capital em empresas coligadas ...... 30 30

Os valores extrapatrimoniais do Grupo sdo analisados como segue: Outros proveitos de exploragao .................... 2009 1624
2005 2004 .
36 — Estrutura do balango por prazos residuais:
Garantias e avales prestados .................... 37 094 36 666 A 31 de Dezembro de 2005, o balango da sociedade por prazos
Caugdes e activos dados em garantia repos 745 832 389 837 residuais, pode ser analisado como segue:
Até De trés meses De um ano Mais de Dl;lratcio Total
trés meses a um ano a cinco anos cinco anos lrlrlli:afiz ota
Activos remunerados:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais............. 5386 - - - - 5386
Disponibilidades sobre institui¢des de crédito .......... 19 360 - - - - 19 360
Outros créditos sobre institui¢des de crédito ... 1160 462 127 590 37 301 180 - 1325533
Crédito sobre clientes 23 809 51977 134 351 63219 7128 280 484
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo ...... 42 039 54 925 361 036 521269 - 979 269
Accdes e outros titulos de rendimento variavel ...... - — - — 17 978 17978
OULTOS ACHIVOS ...ttt 3621 - - - (1500) 2121
Partes de capital em empresas coligadas ................. — - — — 405 405
T0tal ..o 1254 677 234 492 532 688 584 668 24 011 2 630 536
Activos N30 remunerados .........coccecveeeereneneneenienenenne 20 952 1401 2 688 15 447 — 40 488
Total do activo ..................c........ 1275 629 235 893 535376 600 115 24 011 2671 024
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Até De trés meses De um ano Mais de Dl:irac;ﬁo Total
trés meses a um ano a cinco anos cinco anos ln- eter- ota
minada
Passivos remunerados:
Débitos para com instituigdes de crédito ................. 849 113 11 083 235 000 775 - 1095971
Débitos para com clientes ..........ccoceeveevienienieneenns 389116 71 668 199 835 535461 - 1196 080
OULIOS PASSIVOS ..vevveveeneenieieneeeieenteeesseseesseeseeeeeeneens 9075 12 926 21393 1 805 - 45199
Passivos subordinados ............cecevevenenenieeiienienennen. — — — 79 856 — 79 856
TOLAL .t 1247304 95 677 456 228 617 897 - 2 417 106
Passivos ndo remunerados ............cocceereenieniienieneeniean. 43 602 11677 44 (1481) 5554 59 396
Total do PaSSIVO ......c.ceeeereeenieeeiseineeeieeeae 1290 906 107 354 456 272 616 416 5554 2476 502
Capitais PrOPrios ......ccceeeeeeeierierienieneenieneeenieeseeenees - - - - 194 522 194 522
Total do passivo e dos capitais proprios ......... 1290 906 107 354 456 272 616 416 200 076 2671024
Diferenga entre activos e passivos remunerados......... 7373 138 815 76 460 (33 229) 24 011 213 430
Diferenga entre o total do activo e o total do passivo
€ capital Proprio .......c.cceveeevverinenieninienieeneeeeene (15277) 128 539 79 104 (16 301) (176 065) -
37 — Estrutura do balango por moedas:
A 31 de Dezembro de 2005, o balango da sociedade por moedas pode ser analisado como segue:
Dolares (USD) Euros (EUR) Outras Total
Activo:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...........c.cceeevverereneenne 6 5369 11 5386
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 9738 9397 225 19 360
Outros créditos sobre instituigdes de crédito .........cocevververeennnnns 772 500 553033 — 1 325533
Crédito SObIe CHENLES ......coeeueerieriinienirieieeictetesereeee e 25165 255319 - 280 484
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo .... 635 803 343 466 - 979 269
Accdes e outros titulos de rendimento variavel .... - 17978 - 17 978
Partes de capital em empresas coligadas ............ - 405 - 405
ImoDbilizagdes INCOrPOTEAS ........cceeruieriieriieniieiieieeieeie e eeeeee e - 638 - 638
ImOobilizagdes COrPOTEAS .......ccerereeierierrerieeeeeeeteeeiese e eeeneenees 135 19 261 - 19 396
Outros activos ................. 65 2091 - 2156
Contas de regularizacdo 8193 12 206 20 20419
T0tal do ACHIVO ..o 1451 605 1219163 256 2671024
Passivo:
Débitos para com instituigdes de crédito ........ooceverererieerienenienen. 539 988 555983 - 1095971
Débitos para com clientes 598 628 597 452 - 1196 080
OULTOS PASSIVOS .eveuvievenienieneetertestesseeseentetessessessessesseeneensensessessesseens 61 45138 - 45199
Contas de regularizagfio ..........ccceeeeerieiienienierienieeseeee e 22 142 31701 - 53 843
Provisdes para riscos e encargos - 5554 - 5554
Passivos subordinados ..........c..cceeerereeiinienieneneneeeceeeee - 79 856 — 79 856
Total do passSivo ............cccceeeeevceeiiecieiieiieeeeeee. 1160 819 1315684 — 2 476 503
CapitaiS PrOPIIOS ...cevveeeuieeiieriieeiieete e ete et e et e ete et e et eebeeteebeebeeneeens — 194 522 — 194 522
Total do passivo e dos capitais proprios ................. 1160 819 1510 205 — 2671024
Extrapatrimoniais:
FOPWAPAS ...ttt (4 541) 4228 - (313)
CONLratoS A€ SWADS ..ooueeueeeeieieeieeiieeeete ettt nee e saeene (281 427) 272 073 — (9 354)
(285 968) 276 301 - (9 667)
PoSICA0 HHAUIAA ...cveuvviieiieiciicicccc e 4818 (14 741) 256 (9 667)

38 — Eventos subsequentes:

De acordo com o aviso n.° 1/2005 emitido pelo Banco de Por-
tugal, o Grupo Banco Finantia, a partir do exercicio de 2006, apre-
sentara as suas contas consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC). Os principais impactos que

advirdo da adopg¢do do novo normativo contabilistico serdo os
seguintes:

Consolidagdo de SPEs — de acordo com as NIC, as special purpose
entities (SPE) nos quais o Grupo exerca controlo ou em que lhe se-
jam substancialmente atribuiveis os riscos e beneficios passam a ser
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consolidados. No caso do Grupo, encontram-se nesta situacdo as SPEs
constituidas no dmbito de operagdes de titularizagdo. Este ajusta-
mento terd um impacto positivo nos capitais proprios do Grupo;

Reconhecimento dos custos e proveitos incrementais — segundo
as NIC, as comissdes associadas a instrumentos financeiros que néo
estejam associadas a prestacdo de servigos, deverdo ser periodificadas
ao longo da vida das operagdes, de acordo com o método de taxa
efectiva. Este ajustamento terd um impacto positivo nos capitais
proprios e resultados do Grupo;

Imparidade do crédito — as NIC estipulam o reconhecimento de
perdas incorridas por imparidade, ao contrario do PCSB que exigia a
constitui¢do de provisdes especificas de acordo com a antiguidade
dos saldos em mora e uma provisdo para riscos gerais de crédito.
Este ajustamento terd um impacto negativo nos capitais proprios
do Grupo;

Reconhecimento de imposto diferidos activos — segundo as NIC,
deverio ser reconhecidos activos por impostos diferidos na medida
da expectativa da sua recuperabilidade futura. A alteraco desta poli-
tica contabilistica terd um impacto positivo nos capitais proprios
do Grupo;

Mensuragdo da carteira de titulos — no ambito das NICs, a car-
teira dos titulos do Banco Finantia sera classificada em duas catego-
rias de activos financeiros: negociagdo e disponiveis para venda.
Independentemente da sua classificagdo, os titulos serdo mensurados
em balan¢o ao justo valor, e as variagdes do justo valor serdo reco-
nhecidas por contrapartida de resultados do exercicio no caso da
carteira de negociaco; no caso da carteira de disponiveis para venda
serdo reconhecidas numa reserva de reavaliacdo do capital proprio.
A adopgdo desta politica contabilistica tera um impacto positivo
nos capitais proprios do Grupo Banco Finantia decorrente do reco-
nhecimento da actual carteira de investimento ao seu justo valor;

Mensuragdo dos instrumentos financeiros derivados — no dmbito
das NICs, todos os instrumentos financeiros derivados contratados
pelo Grupo Banco Finantia serdo classificados como de negociagdo,
a excepgdo dos que cumpram com os requisitos de contabiliza¢do de
cobertura definidos pelas normas internacionais. Todos os deriva-
dos, independentemente da sua classificagdo serdo mensurados no
balango pelo seu justo valor e o reconhecimento das variagdes de
justo valor dos derivados dependera da sua classificagdo: negociagio
ou cobertura. A adopgdo desta politica contabilistica tera um impacto
negativo nos capitais proprios do Grupo Banco Finantia decorrente
do reconhecimento dos credit default swaps, swaps de moeda e dos
interest rate swaps das SPEs ao justo valor.

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Afonso Guerreiro,
presidente — Eduardo José de Belém Garcia e Costa— Maria Luisa
Falcdo Libano Monteiro Antas — Jodo Carlos Rodrigues Sabido
Silva — Pedro José Marques Fernandes dos Santos. — A Técnica
de Contas, Doroteia Neves Nunes.

Certificacao legal das contas individuais

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras da
Finantipar — Sociedade Gestora de Participag¢des Sociais, S. A., as
quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2005 (que
evidencia um total de 68 423 milhares de euros e um total de capi-
tal proprio de 62 674 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido de 8057 milhares de euros), a demonstragdo dos resultados e
a demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data,
e o correspondente anexo.

Estas demonstrag¢des financeiras foram preparadas em conformi-
dade com o Plano de Contas para o Sistema Bancario (instrugio n.° 4/
96 do Banco de Portugal) e outras disposicdes e praticas geralmente
aceites em Portugal para o sector bancario.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administrag@o da sociedade a preparagdo de demonstragdes finan-
ceiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira da sociedade, o resultado das suas operagdes e os fluxos
de caixa, bem como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apro-
priado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas
demonstragdes financeiras.
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4— Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu: (/) a verificagdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, uti-
lizadas na sua preparagio; (i) a apreciagdo sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em con-
ta as circunstancias; (iif) a verificagdo da aplicabilidade do principio
da continuidade; e (iv) a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos
globais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concor-
dancia da informacéo financeira constante do relatério de gestdo
com as demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
0s aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
Finantipar — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A., em
31 de Dezembro de 2005, o resultado das suas operagdes e os fluxos
de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos definidos no Plano de Contas para o Sis-
tema Bancério (instrucdo n.° 4/96 do Banco de Portugal) e outras
disposi¢des e praticas geralmente aceites em Portugal para o sector
bancario.

Lisboa, 4 de Maio de 2006. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, represen-
tada por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal unico

Srs. Accionistas:

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apre-
sentamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e
damos parecer sobre o relatorio de gestdo e as demonstragdes finan-
ceiras apresentados pelo conselho de administragdo da Finantipar —
Sociedade Gestora de Participac¢des Sociais, S. A., relativamente ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodici-
dade e a extensdo que consideramos adequada, a actividade da socie-
dade. Verificamos a regularidade da escrituracdo contabilistica e da
respectiva documentagdo. Vigiamos também pela observancia da lei
e dos estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificagdo legal das contas, em anexo, bem
como o relatorio sobre a fiscalizacdo enderegcado ao conselho de
administragdo nos termos do artigo 451.° do Codigo das Sociedades
Comerciais.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balanco, a demonstrago dos resultados, a demonstragdo dos
fluxos de caixa e o correspondente anexo permitem uma adequada
compreensdo da situagdo financeira da sociedade, dos seus resultados
e dos fluxos de caixa;

i) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adop-
tados sdo adequados;

iii) O relatorio de gestdo € suficientemente esclarecedor da evolu-
¢do dos negdcios e da situagdo da sociedade evidenciando os aspec-
tos mais significativos;

iv) A proposta de aplicagdo de resultados se encontra devidamente
fundamentada.
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5 — Nestes termos, tendo em consideracgdo as informagdes rece-
bidas do conselho de administragdo e as conclusdes constantes da
certificagdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio de gestdo;
ii) Sejam aprovadas as demonstrac¢des financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Lisboa, 4 de Maio de 2006. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, represen-
tada por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas.

Certificacio legal das contas consolidadas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
consolidadas da Finantipar — Sociedade Gestora de Participacdes
Sociais, S. A., as quais compreendem o balanco consolidado em
31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um total de 2 671 024 mi-
lhares de euros e um total de capital proprio de 98 335 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 19 295 milhares de euros),
a demonstragdo consolidada dos resultados e a demonstra¢do conso-
lidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o corres-
pondente anexo.

Estas demonstragdes financeiras foram preparadas em conformi-
dade com as instrugdes n.° 4/96 e n.° 71/96 do Banco de Portugal e
outras disposigdes e praticas geralmente aceites em Portugal para o
sector bancdrio.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras consoli-
dadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, o
resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa conso-
lidados, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno apro-
priados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas
demonstragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas
ndo contém distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a verificacdo de as
demonstrac¢des financeiras das empresas incluidas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significati-
vos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de amos-
tragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes e a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo conselho de administragfo, utilizadas na sua preparagdo; (ii) a
verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método
da equivaléncia patrimonial; (iif) a aprecia¢do sobre se sdo adequa-
das as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e
a sua divulgagdo, tendo em conta as circunsténcias; (iv) a verifica-
¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a aprecia-
¢do sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstrac¢des financeiras consolidadas.

5 — O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordan-
cia da informagdo financeira consolidada constante do relatdrio con-
solidado de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido as referidas demonstracdes
financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada da Finantipar — Sociedade Gestora de Participag¢des
Sociais, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, o resultado consolidado
das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabi-
listicos definidos nas instrugdes n.° 4/96 e n.° 71/96 do Banco de Por-
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tugal e outras disposic¢des e praticas geralmente aceites em Portugal
para o sector bancdrio.

Lisboa, 4 de Maio de 2006. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, represen-
tada por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal iinico

Srs. Accionistas:

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apre-
sentamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e
damos parecer sobre o relatorio consolidado de gestdo e as demons-
tragdes financeiras consolidadas apresentados pelo conselho de admi-
nistragdo da Finantipar — Sociedade Gestora de Participacdes
Sociais, S. A., relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2005.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodici-
dade e a extensdo que considerdmos adequada, a actividade da em-
presa e das suas filiais e associadas mais significativas. Verificamos a
regularidade da escrituracdo contabilistica e da respectiva documenta-
¢do. Vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificacdo legal das contas consolidadas, em
anexo, bem como o relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado ao
conselho de administrag@o nos termos do artigo 451.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais.

4 — No ambito das nossas fungdes verificAmos que:

i) O balango consolidado, a demonstragdo consolidada dos resul-
tados, a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa e o corres-
pondente anexo permitem uma adequada compreensdo da situacao
financeira da sociedade, dos seus resultados e dos fluxos de caixa;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adop-
tados sdo adequados;

iii) O relatério consolidado de gestdo ¢é suficientemente escla-
recedor da evolugdo dos negocios e da situagdo da sociedade e do
conjunto das filiais incluidas na consolidacdo evidenciando os aspec-
tos mais significativos.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes rece-
bidas do conselho de administrag@o e as conclusdes constantes da
certificagdo legal das contas consolidadas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatério consolidado de gestdo;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras consolidadas.

Lisboa, 4 de Maio de 2006. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, represen-
tada por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas.
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Relatério e contas de 2005

Relatorio de gestiao
do conselho de administracao

Enquadramento econémico

De acordo com os dados da Comissdo Europeia a confianga dos
consumidores tem vindo tendencialmente a aumentar desde o Verdo
de 2005, sendo que a variagdo média anual do IHPC se situou nos





