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MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 270/94
de 25 de Outubro

O Banco de Fomento e Exterior, S. A., resultou da
transformagdo da anterior empresa publica Banco de
Fomento Nacional, E. P., operada pelo Decreto-Lei
n.° 428/89, de 7 de Dezembro, no quadro, entdo vi-
gente, da Lei n.° 84/88, de 20 de Julho.

Por forga das disposi¢cdes desta lei, a instituigdo as-
sumiu a forma de sociedade anénima de capitais maio-
ritariamente publicos, limitagdo que se traduziu, ao ni-
vel do capital social, na existéncia estatutaria de dois
tipos de ac¢des, umas, as acgdes do tipo A, de que ape-
nas podem ser titulares o Estado ou outras entidades
do sector publico, e outras, as ac¢des do tipo B, que
podem ser detidas por qualquer entidade piblica ou pri-
vada. '

Com a aboli¢do do principio constitucional da irre-
versibilidade das nacionalizagdes e a subsequente apro-
vagdo da Lei n.° 11/90, de 5 de Abril, aquela exigén-
cia da maioria de capitais publicos perdeu sentido, ndo
obstante ser intengdo do Governo que o Estado man-
tenha uma forte presenga no capital accionista do
Banco, ndo apenas pela origem histdrica da instituicido
como, sobretudo, pela importincia da natureza espe-
cializada que a mesma assume no contexto das insti-
tuicdes bancarias a operar no Pais.

Ora, julga-se estarem reunidas as condi¢des para que
o Governo, no prosseguimento do seu programa, no
que respeita a redugdo do papel do Estado nos diver-
sos sectores da actividade econdmica e, também, no in-
teresse do proprio Banco, inicie, de forma directa e fa-
seada, a abertura do capital deste wltimo a accionistas
privados, mediante a alienagdo de participacdes deti-
das por entidades do sector publico, designadamente
a PARTEST e o proprio Banco, enquanto titular de
ac¢des proprias.

Com o presente diploma inicia-se, pois, a abertura
directa do capital social do Banco de Fomento e Exte-
rior, S. A., a accionistas privados, mediante uma oferta
publica de alienagdo em bolsas nacionais das acg¢des de-
tidas pela PARTEST e pelo préoprio Banco.

Por outro lado, como o Banco de Fomento e Exte-
rior, S. A., é, por seu turno, accionista unico do Banco
Borges & Irmdo, S. A., a reprivatiza¢cdo agora apro-
vada operard, ipso iure, a reprivatiza¢do deste dltimo,
na proporc¢ao correspondente a reprivatizagdo do pri-
meiro.

Finalmente, é de assinalar ainda que o presente di-
ploma aproveita, pela primeira vez em processos de re-
privatizacdo, a faculdade de emissdo de obrigag¢des de
reprivatizacdo, permitida pelo artigo 9.° da Lei
n.° 11/90, ao prever a emissdao de obrigagdes deste tipo
pelo Banco Borges & Irmdo, S. A., com direito de
subscricdo ou aquisicdo de acg¢des do Banco de Fo-
mento e Exterior, S. A., a preco mais favordvel.

Assim:

No desenvolvimento do regime juridico estabelecido
pela Lei n.° 11/90, de 5 de Abril, € nos termos das
alineas a) e ¢) do n.° 1 do artigo 201.° da Constitui-
¢do, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.° E aprovada a primeira fase da reprivati-
zacdo directa do Banco de Fomento e Exterior, S. A.,

regida pelo presente diploma e pela resolugdo do Con-
selho de Ministros que, em aplicagdo e desenvolvimento
dos termos legais, aprovara as condigdes concretas da
operacao.

Art. 2.° Na primeira fase de reprivatiza¢ido directa
do Banco de Fomento ¢ Exterior, S. A., procede-se a
alienacdo de 6 751 650 acg¢bes representativas do seu ca-
pital social, de que é titular a PARTEST, Participa-
¢Oes do Estado, SGPS, S. A., conjuntamente com o
lote de 1 049 900 ac¢bes proprias, actualmente detidas
pela instituicdo a reprivatizar, ou das que, em resul-
tado do aumento do capital social para o dobro, por
incorporagdo de reservas, lhes corresponderem, me-
diante oferta piiblica de venda em bolsa de valores, sem
prejuizo do disposto no artigo 4.°

Art. 3.° As acges serdo vendidas ao prego fixo que
for estabelecido na resolugio do Conselho de Minis-
tros referida no artigo 1.°

Art. 4.° — 1 — E reservado para aquisi¢do por pe-
quenos subscritores, emigrantes e trabalhadores do
Banco de Fomento e Exterior, S. A., bem como do
Banco Borges & Irmdo, S. A., cujo capital social é to-
talmente detido pelo primeiro, um lote de ac¢bes cor-
respondentes a 35% do capital a alienar nesta fase.

2 — Para os efeitos do numero anterior, entende-se
por trabalhadores as pessoas como tal consideradas
pelo artigo 12.° da Lei n.° 11/90, de 5 de Abril.

3 — E reservado para aquisi¢io por depositantes,
obrigacionistas e detentores de titulos de participacdo
do Banco de Fomento e Exterior, S. A., ou de unida-
des de participagdo de fundos de investimento geridos
por sociedades maioritariamente participadas por este
Banco ou pelo Banco Borges & Irméo, S. A., um lote
de acgdes correspondentes a 32,5% do capital a alie-
nar nesta fase.

4 — A resolugdo mencionada no artigo 1.° prevera
descontos especiais na aquisigdo de acgdes por traba-
lhadores, pequenos subscritores e emigrantes, sendo as
acgdes que respeitem A reserva constituida nos termos
do numero anterior vendidas ao preco que for fixado
para a oferta destinada ao piblico em geral.

5 — A mesma resolucdo fixard as quantidades indi-
viduais minimas e maximas a que ficam sujeitas as
aquisi¢gdes dentro de cada uma das classes referidas nos
numeros precedentes, bem como a forma de rateio, es-
tabelecera as condigdes de pagamento, podendo prever
que as acg¢des adquiridas por trabalhadores por forga
da respectiva reserva possam ser pagas fraccionada-
mente, ao longo do periodo de um ano, e regulard o
modo de transferéncia das ac¢des remanescentes de uma
classe para outra.

6 — As acgles respeitantes as reservas de que tra-
tam os numeros antecedentes, que ndo sejam aliena-
das em conformidade com as respectivas disposigdes,
acrescerdo as acgles objecto da oferta publica prevista
no artigo 2.°

7 — As acgles eventualmente remanescentes da oferta
piiblica serdo aplicadas sucessivamente na satisfagio das
ordens dadas em relagdo as reservas estabelecidas nos
n.* 1 e 3 que nio tenham sido cumpridas por efeito de
rateio.

Art. 5.° — 1 — As acgdes adquiridas em conformi-
dade com a reserva instituida no n.° 1 do artigo ante-
rior ndo podem, sob pena de nulidade do referido ne-
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gdcio, ser oneradas ou objecto de negdcio juridico que
transmita ou tenda a transmitir a sua titularidade, ainda
que com eficacia futura, durante o periodo de um ano
a contar da data da respectiva aquisig¢do.

2 — As ac¢bes adquiridas por trabalhadores ao
abrigo do n.° 1 do artigo anterior ndo conferem aos
respectivos titulares o direito de votarem em assembleia
geral por interposta pessoa durante o periodo de in-
disponibilidade previsto no nimero anterior.

3 — Sdo nulos os acordos pelos quais os trabalha-
dores que tenham adquirido acgdes ao abrigo do n.° 1
do artigo anterior se obriguem a votar em determinado
sentido nas assembleias gerais a realizar durante o pe-
riodo de indisponibilidade.

4 — As acgdes adquiridas por pequenos subscritores
ou emigrantes ac abrigo do n.° 1 do artigo anterior ndo
conferem aos respectivos titulares o direito de voto em
assembleia geral enquanto durar o periodo de indispo-
nibilidade.

5 — Sao nulos os contratos-promessa, contratos de
op¢do ou outros pelos quais seja convencionada a alie-
nacdo futura das acgdes, quando celebrados antes de
terminado o respectivo periodo de indisponibilidade.

Art. 6.° As nulidades cominadas no artigo anterior
podem ser judicialmente declaradas, a requerimento do
Ministério Publico, sem prejuizo da sua invocag¢do, nos
termos gerais de direito, por qualquer interessado, in-
cluindo a prdpria sociedade.

Art. 7.° — I — Nenhuma entidade singular ou co-
lectiva podera adquirir, ao abrigo do presente diploma,
mais de 5% do capital da sociedade, sendo reduzidas
a este limite as propostas de aquisicdo que o excederem.

2 — Consideram-se como a mesma entidade duas ou
mais entidades que tenham entre si relagdes de simples
participa¢do ou relagdes de participagdo reciproca de
valor superior a 50% do capital social de uma delas
ou que sejam dominadas pelos mesmos socios.

Art. 8.° Nas deliberagbes adoptadas em assembleia
geral do Banco de Fomento e Exterior, S. A., contar-
-se-40 como pertencentes a0 mesmo accionista os vo-
tos das acgdes detidas por quaisquer entidades que se
encontrem nas situagdes previstas no artigo 530.° do
Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios, com as ne-
cessarias adaptagdes.

Art. 9.° — 1 — Os accionistas do Banco de Fomento
e Exterior, S. A., tém o dever de prestar ao conselho
de administragdo da sociedade, por forma escrita, ver-
dadeira, completa ¢ elucidativa, todas as informagdes
que o mesmo lhes solicitar sobre factos que lhes di-
gam respeito e que tenham a ver com as previsdes dos
n.°* 2 e 3 do artigo 525.° do Cddigo do Mercado de
Valores Mobilidrios.

2 — A falta de cumprimento deste dever até a data
da realizagdo da primeira reunido da assembleia geral
da sociedade posterior ao pedido de informagdo implica
a confissdo, pelo accionista em causa, dos factos que
lhe sdo imputados pelo conselho de administragéo.

3 — Os acordos parassociais relativos ao Banco de
Fomento e Exterior, S. A., devem ser comunicados, na
integra, ao conselho de administracdo, nos 30 dias pos-
teriores a sua celebragdo, pelos accionistas que os te-
nham subscrito, sob pena de ineficdcia dos mesmos.

Art. 10.° — | — Independentemente do numero de
ac¢des do Banco de que o Estado seja titular, o Go-

verno tera sempre o direito de nomear um administra-
dor, sem prejuizo de participa¢do dos votos do Estado
na eleicdo de outros administradores, nos termos gerais.

2 — As deliberagoes sobre alteragdo do contrato de
sociedade, fusdo, cisdo, transformagio, dissolugao e li-
mitagdo do direito de preferéncia dos accionistas ou ou-
tras para as quais o contrato de sociedade exija maio-
ria qualificada nédo se consideram adoptadas contra o
voto expresso correspondente as acgdes pertencentes ao
Estado.

Art. 11.° Compete ao conselho de administragdo do
Banco propor ao Ministro das Finangas o valor da ins-
tituigdo para efeitos de reprivatizagdo, com base em
avaliacdo especialmente efectuada por duas entidades
independentes escolhidas de entre as que forem pré-
-qualificadas para o efeito.

Art. 12.° Nos 15 dias seguintes ao termo desta pri-
meira fase do processo de reprivatizagdo directa, o
Banco publicard, nos termos prescritos para os anun-
cios sociais pelo artigo 167.° do Cédigo das Socieda-
des Comerciais, a lista dos seus accionistas cuja parti-
cipacdo atinja 1% do capital social, indicando a
quantidade de ac¢des de que cada um ¢ titular.

Art. 13.° — 1 — Nos 30 dias seguintes a conclusdo
da oferta publica de venda prevista no artigo 2.°, o
conselho de administragdo convocara a assembleia ge-
ral de accionistas para reunir no prazo minimo previsto
por lei, a fim de eleger os membros dos érgdos sociais
e tratar de outras matérias directamente decorrentes da
reprivatizagao.

2 — Enquanto néo tiverem lugar as fases subsequen-
tes do processo de reprivatizagdo do Banco de Fomento
e Exterior, S. A., os accionistas privados da sociedade
terdo o direito de designar dois administradores, que
serdo escolhidos, por meio de eleigdo isolada, de entre
pessoas por eles propostas, em listas subscritas por gru-
pos que representem um minimo de 10% do capital
social.

Art. 14.° Para realizacdo das operagdes de aliena-
¢do de acgbes de que trata o presente diploma sdo de-
legados no Ministro das Finangas, com a faculdade de
subdelegar no Secretario de Estado das Financgas, os
poderes necessdrios para contratar, por ajuste directo,
a respectiva montagem, bem como a tomada firme ¢
colocagdo das acg¢des, e ainda para determinar todas
as demais condi¢des que se afigurem convenientes.

Art. 15.° — 1 — A escritura publica de alteragdo do
contrato de sociedade do Banco de Fomento e Exte-
rior, S. A., que inclua as modifica¢cdes decorrentes do
disposto no presente decreto-lei, designadamente a eli-
minacdo da distingdo das acg¢des de tipo A e de tipo
B e as resultantes do disposto no artigo 9.°, ficara
isenta do pagamento de quaisquer taxas ou emolu-
mentos.

2 — Permanecem em vigor as disposi¢des do
Decreto-Lei n.° 428/89, de 7 de Dezembro, que néo
forem expressamente contrdrias ao previsto no presente
diploma.

Art. 16.° — 1 — No quadro da operagdo de repri-
vatizagdo do Banco de Fomento e Exterior, S. A., re-
gulada pelo presente diploma, fica o Banco Borges &
Irmdo, S. A., autorizado a emitir até 5 000 000 de obri-
gacdes de reprivatizagdo, sob a forma de obrigagdes
com direito de subscricdo ou de aquisi¢do, em processo
de reprivatizagdo, de acg¢des representativas do capital
social do primeiro.
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2 — Os accionistas ndo terdo direito de preferéncia
na subscricdo das obrigagdes previstas no nimero an-
terior e relativamente 4 emissdo ou emissdes de obri-
gacdes a que se refere o n.° 1 ndo vigora o disposto
no artigo 372.°-A do Cdédigo das Sociedades Comer-
ciais.

3 — No que ndo estiver previsto no presente diploma
quanto A emissdo de obrigagdes de reprivatizagdo
aplica-se o regime do Decreto-Lei n.° 408/91, de 17 de
Outubro.

Art. 17.° As condigdes de emissdo serdo as seguintes:

a) As obrigagles de reprivatizagdo serdo emitidas
ao valor nominal de 1000$ e cada uma confe-
rird o direito de subscrever ou adquirir, na ope-
racdo de reprivatizagdo regulada pelo presente
diploma, uma ac¢do do Banco de Fomento e
Exterior, S. A.;

b) As obrigagdes serdo emitidas através de oferta
publica de subscri¢do, sem prejuizo do disposto
na alinea seguinte;

¢) Serd reservada para aquisi¢do por trabalhado-
res do Banco de Fomento e Exterior, S. A.,
e do Banco Borges & Irmédo, S. A., por pe-
quenos subscritores e emigrantes e por clien-
tes de operagdes passivas e equipardveis das re-
feridas institui¢gGes bancdrias uma percentagem
até 70% das obrigagbes de reprivatizacdo que
vierem a ser emitidas;

d) Os subscritores que se integrem nalguma das ca-
tegorias abaixo indicadas ficardo sujeitos aos se-
guintes limites maximos de aquisig¢do:

Trabalhadores — 300 obrigagdes;

Pequenos subscritores e emigrantes — 300
obrigagdes;

Clientes — o limite que por for¢a do direito
de subscri¢do ou aquisicdo resulte da per-
centagem maxima autorizada pelo n.° 1 do
artigo 7.°;

e) A subscricdo das obrigagdes de reprivatizagdo
por trabalhadores do Banco de Fomento e
Exterior, S. A., ¢ do Banco Borges & Irmio,
S. A., ndo ficard sujeita a rateio;

/) As obrigagoes de reprivatizagdo objecto das re-
servas instituidas na alinea ¢) que ndo sejam
subscritas acrescerdo as obrigagdes objecto da
oferta publica prevista na alinea b);

£) As restantes condi¢des de emissdo, designada-
mente o tipo de obrigagdes, as regras de rateio,
a taxa de juro e as condi¢des de reembolso, se-
rdo definidas pelos orgdos competentes do
Banco de Fomento e Exterior, S. A., ¢ do
Banco Borges & Irmdo, S. A.

Art. 18.° — 1 — O direito de subscrigdo ou de aqui-
sicdo podera ser exercido na operagdo de reprivatiza-
¢do do Banco de Fomento e Exterior, S. A., prevista
no presente decreto-lei.

2 — O direito de subscrigdo ou de aquisi¢do de ac-
¢Oes do Banco de Fomento e Exterior, S. A., confe-
rido pela alinea a) do artigo 17.° estd sujeito ao limite
constante do artigo 7.°, mas as ordens dadas pelos ti-
tulares desses direitos serdo satisfeitas com prioridade
relativamente as restantes.

3 — O prego de subscricdo ou de aquisicdo de ac-
¢Oes do Banco de Fomento e Exterior, S. A., em vir-
tude do exercicio. do direito conferido pela alinea @) do
artigo 17.° serd inferior em 50% ao que for fixado para
cada classe de adquirente.

Art. 19.° A emissdo de obrigacdes de reprivatizacdo
prevista nos artigos antecedentes devera ser precedida
das correspondentes deliberagdes do Banco de Fomento
e Exterior, S. A., e do Banco Borges & Irmio, S. A.

Art. 20.° O presente diploma entra em vigor no dia
imediato ao da sua publicagdo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 22
de Setembro de 1994. — Anibal Anténio Cavaco
Silva — Eduardo de Almeida Catroga.

Promulgado em 21 de Outubro de 1994.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 24 de Outubro de 1994.
O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.
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