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MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 415/91
de 25 de Outubro

A constituicdo de fundos de pensdes tem-se erigido
ao longo dos anos como importante sistema de finan-
ciamento de previdéncia privada em complemento da
seguranga social, visando o bem-estar futuro da popu-
lagdo reformada.

O presente diploma tem como objectivo criar con-
di¢des de melhoramento e flexibilidade de tdo impor-
tante instrumento de aplica¢do de poupancgas a longo
prazo, dados os valores bastante significativos ja atin-
gidos ao longo dos ultimos anos, o que justifica a
promogdo desta categoria auténoma de protecgido so-
cial privada.

A reformulagiio global do regime de constituicdo de
fundos de pensdes € do agesso e exercicio da actividade
de gestdo dos mesmos pretende ainda desenvolver a po-
litica de fomento do espirito de previdéncia dos parti-
culares, quer a nivel individual quer a nivel empresa-
rial, ndo se inserindo no sistema publico de seguranga
social e apresentando um regime facultativo de contri-
buicdo financeira por parte dos beneficidrios.

Em conformidade, e uma vez que os fundos de pen-
sdes podem ou ndo consubstanciar regimes profissio-
nais complementares, nos termos do Decreto-Lei
n.° 225/89, de 6 de Julho, resulta consagrado que na
eventualidade de constitui¢do no ambito do artigo 62.°
da Lei n.° 28/84, de 14 de Agosto, devem 0s mesmos
obedecer igualmente aos principios estabelecidos pelo
decreto-lei citado.

Os fundos de pensdes sdo patrimonios auténomos
exclusivamente afectos a realizagio de um ou mais
planos de pensdes, nos quais se constitui o direito ao
recebimento de uma pensdo a titulo de pré-reforma,
reforma por velhice ou invalidez ou por sobrevivén-
cia, com possibilidade de pagamento de parte da pen-
sd0 em capital ou a sua transformagdo em outro tipo
de renda.

Opera-se no presente diploma a distingdo inédita en-
tre fundos de pensdes fechados — aqueles que se refe-
rem apenas a um associado ou a varios directamente
ligados — e fundos de pensdes abertos — aqueles que
permitem a adesdo colectiva ou individual sem exigén-
cias de ligagdo alguma entre os aderentes e cujo patri-
monio é dividido em unidades de participagdo.

Resulta inovadora a possibilidade de um mesmo
fundo de pensdes financiar diferentes planos, bem
como viarias entidades gestoras gerirem um mesmo
fundo de pensdes fechado.

A constituicdo dos fundos resulta desburocratizada
na medida em que se dispensa a escritura publica e ape-
nas se exige a publica¢do no Didrio da Republica dos
contratos constitutivos dos fundos de pensoes fechados
¢ dos regulamentos de gestdo dos fundos de pensdes
abertos.

Com vista a diversificar as aplicagdes das poupan-
¢as, cria-se um novo instrumento vocacionado para o
sector da emigracdo, através da instituido da figura
auténoma dos fundos de pensdes para as comunida-
des portuguesas residentes no estrangeiro, com um es-
pecifico conselho de acompanhamento de activos.

Assim:
Nos termos da alinea @) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constitui¢do, o Governo decreta o seguinte:

CAPITULO I

Disposi¢coes gerais

Artigo 1.°
Nogiio e objecto dos fundos de pensoes

1—E permitida, nos termos do presente diploma,
a constitui¢do e funcionamento de fundos de pensées.

2 — Os fundos de pensdes sdo patriménios exclusi-
vamente afectos a realizagdo de um ou-mais planos de
pensoes. :

3 — Consideram-se planos de pensdes os programas
que definem as condigdes em que se constitui o direito
ao recebimento de uma pensdo, a titulo de pré-reforma,
reforma por velhice ou invalidez ou por sobrevivéncia.

Artigo 2.°
Associados, participantes e beneficidrios

Para os efeitos deste decreto-lei, designam-se por:

a) «Associados» — as pessoas colectivas que con-
tribuem para o fundo e cujos planos de pensdes
s3o realizados ou complementados por este;

b) «Participantes» — as pessoas singulares em
fun¢do de cujas circunstincias pessoais e pro-
fissionais se definem os direitos consignados nos
planos de pensdes, independentemente de con-
tribuirem ou ndo para a formagdo do patrimo-
nio do fundo;

¢) «Beneficidrios» — as pessoas singulares com di-
reito as prestagdes pecunidrias estabelecidas no
plano de pensdes, sejam ou ndo participantes.

Artigo 3.°
Tipos de fundos de pensdes

1 — Os fundos de pensdes podem revestir a forma
de fundos fechados ou abertos:

a) Considera-se que um fundo de pensdes ¢é fe-
chado desde que diga respeito apenas a um as-
sociado ou, existindo varios associados, desde
que exista um vinculo de natureza empresarial,
associativo, profissional ou social entre os mes-
mos € seja necessario o assentimento destes
para a inclusdo de novos associados no fundo;

b) Considera-se que um fundo de pensdes ¢ aberto
desde que ndo se exija a existéncia de qualquer
vinculo entre os diferentes aderentes ao fundo,
dependendo a adesdo ao fundo unicamente de
aceitacdo pela entidade gestora.

2 — Os fundos de pensdes fechados podem ser cons-
tituidos por iniciativa de uma empresa ou grupos de
empresas, de associacdes, designadamente de dmbito
sdcio-profissional, ou por acordo entre associagdes pa-
tronais ¢ sindicais.

3 — Os fundos de pensdes abertos podem ser cons-
tituidos por iniciativa de qualquer entidade autorizada
a gerir fundos de pensdes, sendo o seu valor liquido
global dividido em unidades de participagdo, podendo
estas ser representadas por certificados.
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Artigo 4.°

Forma de pagamento dos beneficios

1 — Aantes do inicio do pagamento e a pedido do be-
neficidrio € facultada, nos termos do respectivo plano
de pensées, a remigdo de parte da pensdo devida em
capital ou a sua transforma¢do noutro tipo de renda,
nos termos do numero seguinte.

2 — O montante do capital de remi¢do, bem como
o valor actual da renda proveniente da transformagio,
ndo podera ultrapassar o menor dos seguintes valores:

a) Duas vezes e meia o rendimento anual do tra-
balho final do participante;

b) Um terco do valor actual da pensdo garantida pelo
fundo, de acordo com as bases técnicas em vigor.

3 — No caso de fundos de pensdes contributivos, ou
seja, aqueles em que existem contribui¢des dos partici-
pantes, estes podem solicitar o reembolso do montante
determinado pelas contribui¢cdes por eles efectuadas nas
situagdes previstas no plano de pensdes e ainda em caso
de desemprego de longa duragdo ou doenga grave, en-
tendidos estes conceitos nos termos da lei em vigor.

4 — O reembolso previsto no nimero anterior po-
dera ser efectuado sob a forma de renda, capital ou
qualquer combinagdo destes, pelo que as condigdes re-
feridas no n.° 2 se aplicam apenas ao valor que ndo
resulte das contribui¢des do participante.

5 — As regras a observar na remig¢ao do capital ou
transformacao da pensdo noutro tipo de renda serdo
estabelecidas pelo Instituto de Seguros de Portugal, ao
abrigo do artigo 6.° do seu Estatuto, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 302/82, de 30 de Julho.

Artigo §5.°
Autonomia patrimonial

1 — O patrimonio do fundo sé responde pelo cum-
primento dos planos de pensGes perante os beneficia-
rios, nunca respondendo por quaisquer outras obriga-
¢oes, designadamente dos associados, dos participantes,
das entidades gestoras e dos depositdrios, excepto as
que derivarem directamente de encargos de gestao ou
de deposito e do pagamento dos seguros previstos no
n.° 3 do artigo 26.°

2 — Para realizagdo dos planos de pensdes constan-
tes do respectivo contrato constitutivo, regulamento de
gestdo ou contrato de adesdo responde unica e exclu-
sivamente o patrimoénio do fundo, cujo valor constitui
o montante maximo disponivel pela entidade gestora,
sem prejuizo da responsabilidade dos associados, par-
ticipantes e contribuintes pelo pagamento das suas con-
tribui¢des e do eventual rendimento minimo garantido.

CAPITULO 11

Gestao e depdsito dos fundos de pensdes

Artigo 6.°
Entidades gestoras

1 — Os fundos de pensdes podem ser geridos quer
por sociedades constituidas para esse fim, adiante de-
signadas por sociedades gestoras, quer por companhias
de seguros que em Portugal explorem legaimente o
ramo «Vida».

2 — A entidade gestora realizara todos os seus ac-
tos em nome e por conta comum dos associados, par-
ticipantes e beneficiarios e, na qualidade de adminis-

tradora do fundo e de sua legal representante, podera
negociar quaisquer valores mobilidrios ou imobilidrios,
fazer depdsitos bancarios na titularidade do fundo ¢
exercer todos os direitos que directa ou indirectamente
estejam relacionados com o patrimonio do fundo.

3 — Uma entidade gestora pode gerir um ou mais
fundos de pensdes.

4 — Os fundos de pensées fechados, desde que ultra-
passem determinado montante e sem prejuizo dos direi-
tos dos participantes e beneficidrios, podem ser geridos
por mais de uma entidade gestora, nos termos do numero
seguinte e conforme o disposto pelo Instituto de Segu-
ros de Portugal, ao abrigo do artigo 6.° do seu Estatuto,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 302/82, de 30 de Julho.

S — Se a gestdo de um fundo de pensdes fechado
pertencer a mais de uma entidade gestora, deverd uma
delas assumir a responsabilidade pelas fungdes de con-
solidagdo contabilistica anual e de elaboragdo dos pla-
nos técnico-actuarial e financeiro, sucessivas reavalia-
¢bes actuariais e relatorio actuarial previsto no n.° 7
do artigo 26.°

Artigo 7.°
Sociedades gestoras

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes de-
vem constituir-se sob a forma de sociedades andnimas
e satisfazer os seguintes requisitos:

a) Ter sede em territério nacional;
b) Ter um capital social realizado na data da cons-
tituigdo de, pelo menos, 200 000 contos.

2 — Sio aplicaveis as sociedades gestoras de fundos
de pensdes as disposigbes dos artigos 2.° e 3.° do
Decreto-Lei n.° 228/87, de 11 de Junho, e, quanto aos
respectivos orgios sociais, as dos artigos 29.° e 32.° do
Decreto-Lei n.° 188/84, de 5 de Junho. ‘

3 — Os accionistas devem depositar as respectivas ac-
¢Oes ao portador na sede da sociedade ou apresentar
documento comprovativo do seu depdsito numa insti-
tuicdo financeira até 15 dias antes da realiza¢do de cada
assembleia geral.

4 — Até cinco dias antes da data de realizacdo de
cada assembleia geral deve ser publicada nos dois jor-
nais mais lidos da localidade da sede a lista dos accio-
nistas com direito a voto, com a indicagdo do nimero
de votos que a cada um compete.

Artigo 8.°

Constitnicdo de sociedades gestoras

1 — A constituigdo de sociedades gestoras de fundos
de pensdes depende de autorizagdo do Ministro das Fi-
nangas, a conceder por portaria, ouvido o Instituto de
Seguros de Portugal.

2 — O requerimento para a constituicdo da sociedade
deve referir o respectivo capital social, identificar os
accionistas fundadores e suas participacdes e ser acom-
panhado do projecto de estatutos.

Artigo 9.°
Func¢des das entidades gestoras

A entidade gestora compete a pratica de todos os ac-
tos e operagOes necessarios ou convenientes a boa ad-
ministragdo e gestdo do fundo, nomeadamente:

a) Representar, independentemente de mandato,
os associados, participantes e beneficiarios do
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fundo no exercicio de todos os direitos decor-
reptes das respectivas participagdes;

b) Séleccionar os valores que devem constituir o
fundo, de acordo com a politica de aplicagdes;

¢) Proceder a cobranga das contribuicdes previs-
tas e garantir, directa ou indirectamente, os pa-
gamentos devidos aos beneficidrios;

d) Manter em ordem a sua escrita e, bem assim,
a do fundo.

Artigo 10.°
Actos vedados ou condicionados

A entidade gestora é especialmente vedado, quer ac-
tue por conta prépria ou como gestora do fundo:

a) Onerar por qualquer forma o patrimdnio do
fundo;

b) Adquirir acgbes proprias;

¢) Conceder crédito sob qualquer forma, salvo se
se tratar de crédito concedido aos participantes
nos termos previstos no contrato constitutivo do
fundo.

Artigo 11.°

Acesso a mercados interbancdrios

A entidade gestora pode, no exercicio das suas fun-
¢Oes de gestdo dos fundos de pensdes que administra,
ter acesso ao mercado monetdrio interbancario e ao
mercado interbancdario de titulos.

Artigo 12.°
Liquidez

A entidade gestora do fundo de pensdes deve garantir
em cada momento os meios liquidos necessarios para
efectuar o pagamento pontual das pensdes e capitais
de remigdo aos beneficidrios ou o pagamento de pré-
mios de seguros destinados a satisfagdo das garantias
previstas no plano de pensdes estabelecido.

Artigo 13.°
Depésito

Os titulos de crédito e os outros documentos repre-
sentativos dos valores que integram o fundo de pen-
soes devem ser depositados numa ou varias instituigdes
de crédito estabelecidas em territorio nacional, adiante
designadas por depositarios.

Artigo 14.°
Depositdrios

1 — Aos depositarios dos titulos de crédito e dos ou-
tros documentos representativos dos fundos de pensées
compete:

a) Receber em depdsito os titulos e documentos
dos fundos;

b) Ter em dia a relagdo cronoldgica de todas as
operagOes realizadas e estabelecer, semestral-
mente, um inventdrio discriminado dos valores
dos fundos.

2 — Os depositarios podem ainda, nomeadamente,
ser encarregados de:

a) Realizar opera¢bes de compra e venda de titu-
los e exercer direitos de subscricdo e de opgio;

b) Efectuar a cobranga dos rendimentos produzi-
dos pelos valores dos fundos e colaborar com
a entidade gestora na realizagdo de operagdes
sobre aqueles bens;

¢) Proceder aos pagamentos das pensdes aos be-
neficidrios, conforme as instrugdes da entidade
gestora.

Artigo 15.°

Relagdes entre as entidades gestoras e os depositdrios

1 — Deve constar de contrato escrito o regime das
relagdes estabelecidas entre as entidades gestoras e os
depositdrios, inclusivamente no tocante as comissdes a
cobrar por estes ultimos.

2 — Deve ser remetido ao Instituto de Seguros de
Portugal um exemplar dos contratos referidos no nu-
mero anterior.

Artigo 16.°
Modifica¢des

1 — As modificagdes dos estatutos e aos aumentos
de capital das sociedades gestoras aplica-se, com as ne-
cessdrias adaptacdes, o disposto no artigo 8.°, devendo
o respectivo requerimento ser apresentado ao Ministro
das Finangas, por intermédio do Instituto de Seguros
de Portugal.

2 — As alteragdes dos contratos celebrados entre en-
tidades gestoras e depositdrios de fundos devem ser
comunicadas ao Instituto de Seguros de Portugal.

CAPITULO 111
Fundos de pensdes

Artigo 17.°

Autorizagdio para a constituicio de fundos de pensdes

1 — Compete ao Instituto de Seguros de Portugal a
autorizagdo para constituicio de fundos de pensdes.

2 — No caso dos fundos de pensdes fechados, a au-
torizagdo é concedida a requerimento conjunto das en-
tidades gestoras e dos associados fundadores, acompa-
nhado do projecto de contrato constitutivo.

3 — No caso dos fundos de pensdes abertos, a autori-
zagdo ¢é concedida a requerimento da entidade gestora,
acompanhado do projecto de regulamento de gestdo.

4 — Da decis3o de indeferimento do Instituto de Se-
guros de Portugal cabe recurso para o Ministro das Fi-
nangas.

Artigo 18.°

Constituicio dos fundos de pensdes fechados

1 — Os fundos de pensdes fechados constituem-se
por contrato escrito entre as entidades gestoras e os as-
sociados fundadores, o qual devera ser objecto, bem
como as respectivas alteragdes, de publicagdo no Did-
rio da Repiiblica e anincio num jornal de expansio na-
cional.

2 — Do contrato escrito devem constar, obrigatoria-
mente, os seguintes elementos:

a) Identificagdo dos associados;

b) Indicacfio das pessoas que podem ser partici-
pantes e beneficidrias do fundo;

¢) Denominag¢do do fundo de pensdes;

d) Valor do patriménio inicial do fundo, discri-
minando os bens que a este ficam adstritos;
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e) Objectivo do fundo, o respectivo plano ou pla-
nos de pensdes a garantir, as regras de admi-
nistragdo do fundo e a representa¢do dos asso-
ciados;

5 No caso de fundos contributivos, a forma de
representagdo dos beneficidrios e participantes,
a qual ndo pode ser delegada no associado;

g) Condicdes em que se fard a transferéncia de
gestdo do fundo para outra entidade gestora ou
do depdsito dos titulos e outros documentos do
fundo para outra institui¢do depositdria;

h) Direitos dos beneficidrios quando deixem de es-
tar abrangidos pelo fundo ou quando este se
extinguir ou quando qualquer dos associados se
extinguir ou abandonar o fundo;

/) Se podem ser concedidos empréstimos aos par-
ticipantes ¢ sob que forma;

J) Condigdes em que as entidades gestoras € os as-
sociados se reservam o direito de modificar as
cldusulas inicialmente acordadas;

l) Causas de extingdo do fundo.

Artigo 19.°

Contrato de gestio de fundos de pensdes fechados

1 — Devera ser celebrado um contrato de gestdo en-
tre os associados e a entidade gestora ou entidades ges-
toras.

2 — Do contrato de gestdio constardo obrigatoria-
mente:

a) A denominag¢do do fundo de pensdes;

b) A denominagio, capital social e a sede da en-
tidade gestora ou entidades gestoras do fundo,
se as houver;

¢) O nome e a sede dos bancos depositdrios;

d) A remuneragdo das entidades gestoras e dos
bancos depositérios;

e) A politica de aplicagdes do fundo;

JS) As condigées em que sdo concedidas as pen-
sOes, se directamente pelo fundo ou se através
de contratos de seguro;

g) O plano técnico actuarial e financeiro que serve
de base para o célculo das contribuigdes a fa-
zer pelos associados e participantes de acordo
com os beneficios garantidos e beneficidrios
abrangidos, em conformidade com o disposto
pelo Instituto de Seguros de Portugal ao abrigo
do artigo 6.° do seu Estatuto, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 302/82, de 30 de Julho;

h) As hipdteses consideradas no calculo da con-
tribuigdo anual quanto 3 evolugdo das diversas
varidveis intervenientes;

i) O valor das contribuigbes e periodicidade de re-
visdo das mesmas;

J) As condi¢les em que as partes contratantes se
reservam o direito de modificar o contrato de
gestdo inicialmente celebrado;

k) O estabelecimento do rendimento minimo ga-
rantido, caso a entidade gestora assuma o risco
de investimento;

5y As penalidades em caso de descontinuidade da
gestdo do fundo;

m) Os direitos, obrigacdes e fungdes da entidade
gestora ou das entidades gestoras, se as hou-
ver, nos termos das normas legais e regulamen-
tares.

3 — O contrato de gestdo ndo pode derrogar ou al-
terar disposicdes contidas no contrato constitutivo.

4 — Deve ser remetido ao Instituto de Seguros de
Portugal um exemplar do contrato de gestdo e, subse-
quentemente, das suas alteracdes.

Artigo 20.°
Constituigiio dos fundos de pensdes abertos

1 — Os fundos de pensdes abertos consideram-se
constituidos na data da aprovagdo do regulamento de
gestdo referido no n.° 3 do artigo 17.°, o qual deverd
ser objecto, bem como as respectivas alteragOes, de pu-
blica¢do no Didrio da Republica e anincio num jornal
de expansdo nacional.

2 — Do regulamento de gestdo devem constar obri-
gatoriamente os seguintes elementos:

a) Denominagdo do fundo de pensdes;

b) Denominagio, capital social e sede da entidade
gestora;

¢) Nome e sede dos bancos depositdrios;

d) Valor da unidade de participacdo na data de
inicio do fundo de pensdes;

e) Forma de cdlculo do valor da unidade de par-
ticipacao;

S Dias fixados para o calculo do valor da uni-
dade de participagdo;

g) Esquema de aplicagdes do fundo;

h) Remuneracdo mdxima da entidade gestora;

f) Limites mdximo e minimo das comissdes de emis-
sdo e de reembolso das unidades de participagio;

/) Remuneragdo maxima dos bancos depositdrios;

/) Condigdes em que se fard a transferéncia da
gestdo do fundo para outra entidade gestora ou
do depdsito dos valores do fundo para outra
instituicdo depositdria;

m) Condig¢des em que a entidade gestora se reserva
o direito de modificar as cldusulas do regula-
mento de gestio;

n) Causas de extingdo do fundo de pensdes;

0) Processo a adoptar no caso de extingdo do
fundo de pensdes.

3 — Devera ser calculado e publicado no boletim de
uma das bolsas de valores, com periodicidade minima
mensal, o valor da unidade de participagdo, a compo-
si¢do discriminada das aplicagdes do fundo e o niimero
de unidades de participagdo em circulagdo.

4 — O valor de cada unidade de participacido
determina-se dividindo o valor liquido global do fundo
pelo niimero de unidades de participagdo em circulagédo.

S — O valor liquido global do fundo ¢ apurado de-
duzindo ao valor dos activos que o integram a impor-
tdncia dos encargos efectivos ou pendentes.

Artigo 21.°

Adesiio individual a fundos de pensdes abertos

1 — Considera-se adesdo individual a um fundo de
pensdes aberto quando as unidades de participa¢do sdo
adquiridas por pessoas singulares ou por uma entidade
patronal a favor ¢ em nome dos seus trabalhadores.

2 — As entidades que adquirem as unidades de par-
ticipacdo denominam-se «contribuintes», ndo existindo
a figura associado.

3 — Em caso de adesdo individual a um fundo de
pensdes aberto as unidades de participagdo s3o pertenca
dos participantes.

4 — Os planos de pensdes a financiar, através da
adesdo individual a um fundo de pensdes aberto, so
podem ser de contribui¢do definida.
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5 — Deve ser celebrado um contrato de adesdo indi-
vidual ao fundo de pensdes entre o contribuinte € a enti-
dade gestora, do qual devem constar:

a) Condigles em que serdo devidas as pensdes;

b) Condi¢des de transferéncia das unidades de par-
ticipagdo de um participante para outro fundo
de pensdes.

6 — Os contribuintes devem dar o seu acordo escrito
ao regulamento de gestdo do fundo.

7 — E vedada a concessao de empréstimos aos parti-
cipantes com base nas unidades de participa¢ao detidas.

Artigo 22.°

Adesio colectiva a fundos de pensdes abertos

1 — Considera-se adesdo colectiva a um fundo de pen-
soes aberto quando as unidades de participagdo sdo subs-
critas pelos associados que pretendem aderir a este.

2 — Os planos de pensdes a financiar, através da ade-
sdo colectiva a um fundo de pensdes aberto, podem ser
de contribui¢do definida ou de beneficio definido.

3 — Deve ser celebrado um contrato de adesdo ao
fundo de pensdes entre cada associado ¢ a entidade ges-
tora, do qual constam obrigatoriamente:

a) Identificagdo do associado;

b) Indicag¢do das pessoas que podem ser participan-
tes ¢ beneficiarias do fundo;

¢) Denominagdo do fundo de pensdes;

d) Plano de pensdes a garantir;

e) Direitos dos participantes quando deixem de es-
tar abrangidos pelo fundo;

) Direitos dos participantes em caso de cessagdo do
pagamento da contribuicdo;

g) Valor das contribuicdes e sua periodicidade;

h) Numero de unidades de participa¢do adquiridas;

i) Condi¢des em que as partes contratantes se re-
servam o direito de modificar o contrato de
adesdo;

/) Condigdes de transferéncia das unidades de par-
ticipagao de um associado para outro fundo de
pensoes.

4 — No caso de planos de beneficio definido, devem
constar do contrato de adesdo os elementos referidos nas
alineas g) e #) do n.° 2 do artigo 19.°

5 — E dispensada a inclusdo dos elementos mencio-
nados nas alineas b), d), e), /), &), ) e ou j) do n.° 3,
desde que estes constem do regulamento de gestdo.

6 — Os associados devem expressar o seu acordo es-
crito ao_regulamento de gestdo do fundo.

7 — E vedada a concessdo de empréstimos aos parti-
cipantes com base nas unidades de participa¢do detidas.

Artigo 23.°
Informacdo aos participantes

Nos fundos de pensdes fechados e no caso de adesdo
colectiva a um fundo de pensdes aberto, os participan-
tes tém o direito de obter informagdes sobre a sua situa-
¢do perante o fundo, por intermédio do associado res-
pectivo.

Artigo 24.°
Alteracdes

1 — As alteragdes dos contratos constitutivos e dos re-
gulamentos de gestao dos fundos, bem como a transfe-

réncia de gestdo de fundos entre entidades gestoras,
dependem de autorizag¢do do Instituto de Seguros de Por-
tugal.

2 — As alteragdes ndo podem reduzir as pensdes que
se encontrem em pagamento nem os direitos adquiridos,
se existentes, a data da alteragdo.

Artigo 25.°
Duragio e extingao

1 — Os fundos de pensdes tém duragdo ilimitada.

2 — A extin¢do de qualquer das entidades gestoras ou
dos associados ndo determina necessariamente a extin-
¢do do fundo, devendo observar-se nesse caso o disposto
no contrato constitutivo ou regulamento de gestdo.

3 — A entidade gestora do fundo ndo pode dissolver-
-se sem primeiro ter garantido a continuidade da gestdo
do mesmo fundo por outra entidade habilitada, nido de-
vendo celebrar-se o respectivo contrato enquanto nio se
demonstrar efectuada a transferéncia da gestao.

4 — Se o associado ndo proceder ao pagamento das
contribui¢des necessarias para o cumprimento dos mon-
tantes minimos exigidos pelo normativo em vigor, cabe
a entidade gestora tomar a iniciativa de propor ao asso-
ciado a regulariza¢do da situacdo, sob pena de, se no
prazo de um ano ndo for estabelecido um adequado plano
de financiamento, se proceder 3 extin¢do do fundo, se-
gundo os tramites estabelecidos pelo Instituto de Segu-
ros de Portugal ao abrigo do artigo 6.° do seu Estatuto,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 302/82, de 30 de Julho.

5 — A extingdo de um fundo de pensdes serd prece-
dida de autorizacio do Instituto de Seguros de Portugal.

Artigo 26.°

Gestiio financeira, técnica e actuarial

1 — O patrimonio, as contribuigdes e os planos de pen-
sOes devem estar em cada momento equilibrados de
acordo com sistemas actuariais de capitalizagdo que per-
mitam estabelecer uma equivaléncia entre, por um lado,
0 patrimonio e as receitas previstas para o fundo e, por
outro, as prestagdes futuras aos beneficiarios e os encar-
gos de gestdo e depdsito futuros.

2 — Deve ainda a entidade gestora dispor de adequada
margem de solvéncia e de fundo de garantia compativel.

3 — Os fundos de pensdes com planos de beneficios
definidos podem contratar seguros para a garantia da
cobertura dos riscos de morte ¢ invalidez permanente,
previstos no plano de pensdes.

4 — Sem prejuizo da possibilidade de remigdo da pen-
sdo em capital, prevista no n.° 2 do artigo 4.°, as pen-
sOes resultantes de planos de pensdes de contribuigéo de-
finida sdo garantidas através da compra de um seguro
celebrado em nome e por conta do beneficiario.

5 — O plano actuarial deve ser revisto por um actua-
rio, pelo menos trienalmente.

6 — Nio ¢ permitido o financiamento do fundo atra-
vés do sistema de reparti¢do dos capitais de cobertura.

7 — Deve ser apresentado anualmente ao Instituto de
Seguros de Portugal um relatdrio actuarial sobre a situa-
¢do do fundo.

8 — O Instituto de Seguros de Portugal, ao abrigo do
disposto no artigo 6.° do seu Estatuto, aprovado pelo
Decreto-Lei n.® 302/82, de 30 de Julho, fixara as regras
de gestdo financeira, técnica e actuarial a observar na ad-
ministragdo do fundo, designadamente para realizagdo
dos principios consignados nos nimeros anteriores.
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Artigo 27.°
Aplicacoes dos fundos de pensdes

1 — Sao permitidas nos fundos de pensdes as seguin-
tes aplicagdes:

a) Titulos do Estado;

b) Obrigagdes, titulos de participa¢do ou outros ti-
tulos negociaveis de divida, incluindo as obriga-
¢oes de caixa;

¢) Accoes de sociedades andnimas;

d) Aplicagdes em fundos de capital de risco;

e) Unidades de participacdao em fundos de investi-
mento;

S Empréstimos hipotecarios, excepto sobre imoveis
que sejam de exploragdo industrial;

g) Empréstimos concedidos aos participantes do
fundo;

h) Numerdrio, depositos em institui¢gdes de crédito
e aplicagdes no mercado monetdrio interban-
cario;

i) Imoveis inscritos no registo predial como inte-
grantes do fundo, desde que ndo sejam de explo-
racdo industrial;

J) Acgdes e obrigacdes estrangeiras cotadas nas bol-
sas de valores de Estados membros da Comuni-
dade Econdmica Europeia.

2 — O Ministro das Finangas fixard por portaria as
regras de composicdo das aplicagdes do fundo, através
do estabelecimento de limites.

Artigo 28.°
Aquisicdes vedadas e transacgdes

I — Nao podem ser adquiridos para o fundo:

a) Titulos emitidos ou aplicagdes detidas pelas en-
tidades gestoras do fundo de pensdes;

b) Titulos emitidos ou detidos por entidades que se-
jam membros dos orgdos de gestao ou de fiscali-
zagdo das entidades gestoras ou que possuam
mais de 10% do capital social destas;

¢) Titulos emitidos ou detidos por empresas cujo ca-
pital social pertenca em mais de 10% a um ou
mais administradores da entidade gestora, em
nome proprio ou em representacdo de outrem,
e aos seus conjuges e parentes ou afins no
1.° grau;

d) Titulos emitidos ou detidos por empresas de cujos
6rgdos de gestdo ou de fiscalizagdo fagam parte
um ou mais administradores da entidade gestora,
em nome préprio ou em representagdo de ou-
trem, seus cdnjuges e parentes ou afins no
1.° grau;

e) Titulos emitidos ou detidos por associados do
fundo ou por sociedades por estes dominadas,
salvo se os titulos emitidos ou detidos por estas
ultimas se encontrarem cotados nas bolsas de va-
lores ou representarem divida publica;

) Iméveis utilizados por associados do fundo ou
por sociedades por estes dominadas.

2 — As operagdes de venda e de compra de valores
mobilidrios cotados numa bolsa de valores devem ser
efectuadas nestas instituigdoes.

3 — Nos casos em que resulte uma inequivoca vanta-
gem para o fundo, podem ser admitidas, excepcional-
mente, operacdes fora de bolsa, desde que cada transac-
¢do seja previamente comunicada ao Instituto de Seguros
de Portugal.

4 — O Instituto de Seguros de Portugal pode exigir a
avalia¢do dos bens imdveis integrados no patriménio de
um fundo de pensdes, por um perito escolhido de uma
lista por si estabelecida, quando o valor que lhe é atri-
buido ndo lhe merecer concordancia.

Artigo 29.°

Receitas

Constituem receitas do fundo:

a) As contribui¢ées em dinheiro, titulos ou patri-
monio imobilidrio efectuadas pelos associados,
pelos participantes e pelos contribuintes;

b) Os rendimentos das aplicagdes que integram o pa-
triménio do fundo;

¢) O produto da alienagdo e reembolso de aplica-
¢bes do patrimoénio do fundo;

d) A participagdo nos resultados dos contratos de
seguro emitidos em nome do fundo;

e) Os capitais garantidos pelos seguros de risco com-
prados pelo fundo nos termos do n.° 3 do ar-
tigo 26.°;

/) Outras receitas.

Artigo 30.°
Despesas

Constituem despesas do fundo:

a) As pensdes pagas aos beneficidrios do fundo e
ou os prémios tnicos das rendas vitalicias pagos
as seguradoras;

b) Os capitais de remicao e as rendas previstos no
artigo 4.°;

c¢) Os prémios dos seguros de risco pagos pelo
fundo;

d) As cargas de gestdo e de depdsito;

e) Os valores despendidos na compra de aplicagoes
para o fundo, em conformidade com o arti-
go 27.°

CAPITULO 1V

Fundos de pensdes para as comunidades portuguesas

Artigo 31.°

Constituicdo

1 — Os fundos de pensdes para as comunidades por-
tuguesas constituem-se, nos termos do presente diploma,
sob a forma de fundos abertos.

2 — Os participantes de um fundo de pensdes para as
comunidades portuguesas devem ter residéncia definitiva
h4, pelo menos, um ano no estrangeiro.

3 — A denominagio destes fundos deve incluir a de-
signa¢do de Fundo de Pensdes para as Comunidades Por-
tuguesas.

Artigo 32.°

Conselho de acompanhamento de activos

1 — Em cada fundo de pensdes para as comunidades
portuguesas é constituido um conselho de acompanha-
mento de activos, que se deve pronunciar, pelo menos,
duas vezes por ano sobre o conjunto das aplicagées que
integram o patriménio do fundo, emitindo anualmente
um parecer sintese que sera objecto de divulgacao pi-
blica.
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2 — A composi¢ao do conselho de acompanhamento
de activos deve constar do regulamento de gestdo do
fundo.

CAPITULO V

Disposicdes transitdrias e finais

Artigo 33.°

Supervisiao

1 — No exercicio das suas atribui¢des compete ao Ins-
tituto de Seguros de Portugal a supervisio dos fundos
de pensdes.

2 — No exercicio das suas fungdes de supervisido, o
Instituto de Seguros de Portugal emitird as necessarias
normas regulamentares ao abrigo do artigo 6.° do seu
Estatuto, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 302/82, de 30
de Julho, e proceder a fiscaliza¢do do seu cumprimento.

Artigo 34.°

Direito subsididrio

Os fundos de pensdes e respectivas entidades gestoras
regular-se-30, nos aspectos ndo previstos no presente di-
ploma, pelas normas aplicaveis & actividade seguradora.

Artigo 35.°
Sangdes

Sao aplicdveis as sociedades gestoras de fundos de pen-
sOes as sangdes previstas no Decreto-Lei n.° 91/82, de
22 de Margo.

Artigo 36.°
Regimes profissionais complementares

1 — Os fundos de pensdes podem revestir a natureza
de regimes profissionais complementares desde que déem
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cumprimento ao disposto nos artigos 62.° a 65.° da Lei
n.° 28/84, de 14 de Agosto, devendo, nesse caso, obe-
decer igualmente aos principios estabelecidos pelo
Decreto-Lei n.° 225/89, de 6 de Julho.

2 — O principio da igualdade de tratamento previsto
no Decreto-Lei n.° 225/89 implica a auséncia de qual-
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a) Ambito e condigdes de acesso aos regimes pro-
fissionais complementares;

b) Obrigac¢ao de pagamento de quotizagdes e calculo
das mesmas;

¢) Calculo das prestagdes e condigdes de acesso, du-
ragdo e manutencao do direito as prestagdes.

Artigo 37.°
Revogacoes

1 —E revogado o Decreto-Lei n.° 396/86, de 25 de
Novembro, ficando os fundos de pensdes constituidos ao
seu abrigo a reger-se pelo presente diploma.

2 — Mantém-se em vigor, enquanto ndo substituidas,
as disposi¢des das normas j4 emitidas pelo Instituto de
Seguros de Portugal, ao abrigo do artigo 6.° do seu Es-
tatuto, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 302/82, de 30 de
Julho, para os fundos de pensdes.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 29 de
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Miguel Couceiro Pizarro Beleza — Duarte Ivo Cruz —
José Albino da Silva Peneda.

Promulgado em 15 de Outubro de 1991.

Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.
Referendado em 18 de Outubro de 1991.

O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.

PORTE
PAGO

1 — Prego de pagina para venda avulso, 5850; preco
por linha de anincio, 1548.

2 — Os prazos de reclamagio de faltas do Didrio da
Repiiblica para o continente e regides auténomas e
estrangeiro sdo, respectivamente, de 30 e 90 dias a
data da sua publicagdo.

|

PRECO DESTE NUMERO 121$00

Do b Repnbheas o do - Diano da Assemblera da Republica:

deve ser dimgida o admmistragao da Imprensa Naconal Casaoda Movda P

Ko de B trancosco Manuel de Mela, S 1092 Lishoa Cadey



