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ESAF — ESPIRITO SANTO FUNDOS
DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S. A.

Relatorio n.° 1-AQ/2007

Conservatoria do Registo Comercial do Lisboa (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 66 775/870903; identificacdo de pessoa colectiva n.° 501882618;
data da apresentag@o: 14 de Julho de 2000.

Maria Irene Dias Emidio Palma, segunda-ajudante da Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgdo):

Certifico que ficaram depositados na pasta respectiva os documen-
tos que serviram de base ao registo da prestagdo de contas de 1999.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial do Lisboa (1.* Seccdo), 10 de
Maio de 2001. — A Segunda-Ajudante, Maria Irene Dias Emidio
Palma.

Relatério e contas de 1999
Orgios sociais
Assembleia geral:

Presidente: Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira.
Secretario: Maria Madalena Franga e Silva de Quintanilha Mantas
Moura.

Conselho de administragéo:

Presidente: Jalio André.
Vogais:

Marcos Tavares de Almeida Lagoa.
Carlos dos Santos Moita.

Domingos Sottomayor Roque de Pinho.
José de Vargas Bulc@o.

Fiscal tnico:

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira e Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, representada por Dr. Antonio Alberto
Henriques Assis.

Suplente: Dr. Antonio da Trindade Nunes, revisor oficial de contas.

Revisor oficial de contas:

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira e Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, representada por Dr. Antonio Alberto
Henriques Assis.

Suplente: Dr. Antonio da Trindade Nunes, revisor oficial de contas.

Relatorio do conselho de administracio

Evolugao da actividade
Enquadramento macroeconémico

Na zona euro confirmou-se a recuperagao da actividade na segunda
metade do ano, em linha com o que ja era esperado. Esta aceleracdo
deveu-se essencialmente a uma notdria recuperagdo das exportagdes
de bens e servicos. As importagdes também apresentaram um cresci-
mento mais acentuado do que no 1.° semestre, confirmando que 1999
foi um ano de recuperag@o para as trocas comerciais num conjunto
alargado de economias.

A economia norte-americana manteve um forte dinamismo,
acima das optimistas previsdes feitas ha um ano. Quanto aos merca-
dos emergentes, evidenciou-se a sua recuperagdo com especial desta-
que para os asiaticos. No Japdo as incertezas continuam para o futuro
proximo.

Quanto aos pregos, apesar da maioria das fortes economias tenha
registado taxas de inflagdo moderadas, o forte aumento do preco do
petréleo ano longo de 1999, reflectiu-se, globalmente, no crescimento
dos pregos ao nivel do consumidor, que na zona euro terd sido ainda
mais acentuada por uma evolug@o cambial menos favoravel do euro
face ao dolar.
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Sinais de deterioracdo da inflacdo a médio prazo, e em alguns pai-
ses as fracas perspectivas de crescimento do mercado de trabalho, fez
com que as autoridades monetarias reagissem de imediato. Nos EUA
e no Reino Unido registaram graduais subidas das taxas de interven-
¢do durante a segunda metade de 1999. O Banco Central Europeu
aumentou as taxas no inicio de Novembro. Estes reajustamentos reflec-
tiram-se num aumento das taxas de juro de longo prazo durante o
ano de 1999.

Enquadramento macroeconémico nacional

O enquadramento internacional da economia portuguesa melhorou no
2.° semestre de 1999, confirmando-se os indicios positivos sobre a evo-
lug@o econdmica mundial que foram surgindo durante o 1.° semestre.

Em Portugal durante 1999, verificou-se que a economia portuguesa
continua um ciclo de crescimento econémico e com perspectivas de
continuidade para o ano 2000. O ano de 1999 foi marcado por um
abrandamento na procura interna, ndo compensado pela evolugdo das
exportacdes, pelo que a economia nacional desacelerou 1%, para um
crescimento do PIB em 1999 de cerca de 3%, o qual devera estar susten-
tado a médio prazo e apoiado pelos financiamentos comunitarios.

Quanto ao mercado accionista, ficou patente que 1999 nio foi um
ano facil para o investidor portugués, que apds um inicio fulgurante,
com uma valorizag@o do PSI 20 de 8,5% na primeira semana do ano,
os investidores tiveram que esperar pelo ultimo trimestre para uma
recuperacdo igualmente brilhante.

Em 1999 o mercado de obrigagdes caracterizou-se da seguinte forma:

Subida das taxas de juro do banco central americano em 0,5%;
Expectativa e subida em Novembro das taxas de juro do euro em 0,5%;
Subida das taxas de juro inglesas;

Manuten¢do em cerca de 0% das taxas de juro japonesas.

As consequentes subidas das yields, tiveram um impacto negativo
nos fundos de investimento, com grande peso no mercado de obriga-
¢des, que consequentemente vieram a afectar os produtos mais con-
servadores. Este contexto gerou instabilidade e desconfianga nos diver-
sos canais de distribuicdo deste produto, cujo impacto na evolugdo
global do mercado dos FIMs foi consideravel.

Para 2000 as perspectivas sdo positivas, pois 0 cendrio aponta para
o acréscimo de investimentos e exportagdes, sem perda do sentimento
de confianga por parte dos consumidores nacionais.

Fundos de investimento mobiliario

O mercado dos Fundos de Investimento Mobiliario (FIM) registou
em 31 de Dezembro de 1999 um volume total sob gestdo de 4 829 094
milhdes de contos, o que representa um crescimento de 0,5% no ano.
Destes, 35% sdo fundos de investimento domésticos, 49% sdo fundos
da zona euro e os restantes 16% sdo fundos internacionais. O volume
em gestdo no final de 1999 corresponde a 25,6% do PIB nacional,
valor proximo do registado nos paises do espago euro.

Relativamente a evolugdo por classe de activos, a preponderancia
manteve-se nos fundos de obrigagdes e de tesouraria nacionais, agora
denominados Fundos de Obrigac¢des Euro e Fundos de Tesouraria Euro,
com um peso de 23% e de 25% no total do volume do mercado,
respectivamente. De realcar ainda o forte crescimento verificado nos
FIMs Internacionais que em 31 de Dezembro de 1999 totalizavam
781 037 milhdes de contos, contra 162 142 milhdes de contos em
finais de 1998.
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Quanto a tendéncia do mercado dos FIMs, 1999 caracterizou-se
pela estabilizagdo do volume sobre gestdo (+ 0,5%). O namero de
sociedades gestoras manteve-se em 20 e o nimero de fundos decres-
ceu de 276 para 272.

A evolugdo do volume em gestdo dos FIMs domésticos da ESAF
registou em 1999 um crescimento de 7,4%, o que representa um
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volume total em gestdo de 575 milhdes de contos. Em termos rela-
tivos, a ESAF detém uma quota de mercado de 12%, a quarta maior
sociedade gestora dos FIMs.

Outros

18% Caixagest
(+]

18%

BPIFundos

15%

AF
Investimentos
29% ESAF (FIM)
12%
MC Fundos
8%

O crescimento da ESAF baseou-se na gestio eficaz das expectati-
vas dos clientes do Grupo Banco Espirito Santo, sustentada através
da boa performance dos principais fundos de investimento e do apoio
comercial realizado junto das redes de distribuicdo.

A estratégia comercial em 1999 foi caracterizada pelos seguintes
factores criticos:

Focalizagdo na gestdo global do patrimoénio do cliente;

Segmentacdo da estrutura comercial do acompanhamento das redes,
de acordo com a estrutura comercial de cada canal de distribuicdo;

Estratégia comercial assente nos «produtos estrela» por segmento
de actuagio;

Aumento do perfil de risco dos principais produtos com enfoque
de objectivos;

Maior eficacia na penetrag@o e gestdo da informagao/formagéo das
redes de distribuicdo;

Segmentagdo da comunicagdo ao cliente;

Optimizacdo da gestdo da venda e servico pos-venda.

O Product Mix da ESAF por classe de activos, caracterizava-se da
seguinte forma em 31 de Dezembro de 1999:
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No seguimento da implementagéo da Estratégia Comercial, foram
langados os seguintes fundos durante 1999:

BES & BIC

Espirito Santo Ac¢des América — trata-se de um fundo de inves-
timento mobilidrio aberto, que investe principalmente em acg¢des de
empresas que apresentem solidez financeira e elevado crescimento
econdmico, sendo predominantemente cotadas nas Bolsas de Valores
dos Estados Unidos da América.

Espirito Santo Acgdes Global — trata-se de um fundo de investimento
mobilidrio aberto, que investe em acc¢des de empresas que apresentem
a melhor performance de crescimento economico e financeiro sendo
predominantemente cotadas nas Bolsas de Valores de paises da Unido
Europeia, da Noruega, da Suiga, do Japao, de Hong Kong e dos EUA.

Espirito Santo Ac¢des Rendimento — trata-se de um fundo de
investimento mobilidrio aberto, que distribui rendimento no final de
Junho de cada ano civil, correspondente a totalidade do valor dos
dividendos liquidos recebidos pelos titulos em carteira. Investe princi-
palmente em acgdes de empresas que apresentem a melhor perfor-
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mance de crescimento economico e financeiro e sejam predominan-
temente cotadas nas Bolsas de Valores de paises da Unido Europeia,
da Noruega, da Suica, no Japdo, de Hong Kong, e dos EUA.

Actividade comercial

A estrutura comercial em 1999 tinha uma equipa de sete consultores
financeiros para o acompanhamento de um total de 580 balcdes do
GBES e 25 centros de private banking. Destes, trés consultores esta-
vam dedicados ao segmento de grandes clientes BES/Rede BIC/Private
Banking e quatro consultores ao segmento de massa/BES. Em termos
de acompanhamento, a actividade registou a seguinte evolugdo:

Formagéo as diversas redes de distribui¢do: em 1999 foram realiza-
das um total de 1980 horas de formagao repartidas da seguinte forma:

1520 horas no BES:

880 horas no segmento de massa;
520 horas no segmento de grandes clientes;
200 horas mo private banking.

380 horas no BIC:

Apoio da venda a nivel do balcdo;

Apoio pds-venda;

Controlo da informagdo qualitativa e evolug@o quantitativa de cada
rede de distribuig@o.

A unidade de help-desk, composta por trés operadoras e respectiva
coordenadora, registou em 1999 o seguinte volume de actividade:

Resumo da actividade

Peso do
inbound
e outhound
Numero de relativo a
contactos actividade do
help-desk
(percen-
tagem)
Total de contactos inbound help-desk ...... 15374 69,22
Total de contactos outbound help-desk.... 6 837 30,78
Total de contactos inbound help-desk
Peso
relativo
Numero de o
Contactos inbound inbound do
contactos help-desk
(percen-
tagem)
Balcdes BES .......coociiiiiee 5493 35,73
Centros private ...........c.ccccevceevceeneeneennn 2077 13,51
Balcoes BIC .......oooviiieiieieeeeeeeeeeeee 504 3,28
Consultores ESAF . 331 2,15
Linha Azul ESFC ..... 396 2,58
Linha Verde ESAF ......cccoovviviiiiiiiieeee 4761 30,97
OULIOS ..ttt 1812 11,79
Total de contactos outbound help-desk
Peso
relativo
Numero de aos totais
Contactos outbound outhound
contactos do help-desk
(percen-
tagem)
Balcdes BES .......coooiiiiiieee 1398 20,45
Centros private .. 752 11,00
Balcoes BIC ........oooeeeeiiiiiecieeee, 205 3,00
Consultores de investimento ESAF ........... 447 6,54
Clientes e potenciais clientes ESAF .......... 132 1,93
Campanhas ESAF 1165 17,04
ESFC ..o, e 2567 37,55
Clientes e potenciais clientes ESFC ........... 7 0,10
OULIOS ..ttt 164 2,40
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Adicionalmente esta unidade operacional tem a responsabilidade:

Atendimento da Linha Verde;

Contacto e envio de toda a informacdo para os diferentes canais
de distribuigdo;

Recepcdo e tratamento/processamento dos reembolsos/transferén-
cias de PPRs/PPAs;

Recepcdo e tratamento/processamento do questdes postas através
de e-mail;

Recepgdo e tratamento/processamento de todas as reclamagdes;

Prestacdo de servigo as restantes areas da ESAF.

Das actividades desenvolvidas durante 1999, releva-se o seguinte:
Fundos Poupanga Reforma (PPR):

A ESAF comercializa o Fundo BIC PPR — Plano Particular de
Reforma (Fundo Poupanca Reforma), o qual durante 1999, passou a
ser denominado BIC PPRE — Plano Particular de Reforma e Educa-
¢do, que alargou o leque de beneficios, pois a partir de agora também
possibilita a desmobilizagdo para despesas de educagdo do participante
ou de qualquer membro do agregado familiar.

O volume sob gestdo em 1999 atingiu no BIC o valor de 6,156 milhdes
de contos, contra 4,796 milhdes de contos em 1998, o que representa um
crescimento de 28,4%.

Fundos de fundos:

O Espirito Santo Top Ranking foi em 1999, o melhor fundo de
fundos a nivel nacional, obtendo uma rendibilidade liquida de 25,01%,
com um volume sob gestdo que totalizava 34,6 milhdes de contos.

Top ranking (composigdo da carteira
em 31 de Dezembro de 1999)

Fundos de F.de Obrig
Fundos de ACGC‘E_S .Globais i
Acg.Merc. Globais 165
Emer. 7%
8% Outros F.de
Fundos de Obrig.
Acgdes Asia 12%
W Fundos de
Fundos de Acgbes Eur.
Acgdes USA 16%
22%
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Proposta de aplicagédo de resultados

O lucro do exercicio de 1999 atingiu o valor de 683 000 766$,
para o qual, e nos termos da alinea b) do artigo 376.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, propomos a seguinte aplicagio:

a) Reserva legal: 68 300 076$60;
b) Distribui¢do aos accionistas: 513 700 689$40;
¢) Distribui¢ao aos colaboradores e 6rgéos sociais: 101 000 000$00.

Referéncias

O conselho de administragdo deseja agradecer a todos os que con-
tribuiram para o desenvolvimento da ESAF — Espirito Santo Fundos
de Investimento Mobilidrio, S. A., e em particular:

Ao Ministério das Finangas, ao Banco de Portugal e a Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios, pelo cuidadoso acompanhamento da
sociedade;

A mesa da assembleia geral, ao conselho fiscal e a entidade fisca-
lizadora das contas dos fundos, pelo modo como tém desempenhado
as suas fungdes e apoiado a actividade do conselho de administracéo;

Aos bancos depositarios e entidades comercializadoras dos fundos,
pela forma como vém concretizando as tarefas inerentes as fungdes
que lhes estdo cometidas;

A todos os colaboradores pelo elevado sentido profissional e entu-
siasmo com que desempenharam as suas fungdes.

Lisboa, 8 de Margo de 2000. — O Conselho de Administracao: Julio
André, presidente — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal —
Carlos dos Santos Moita, vogal — Domingos Sottomayor Roque de
Pinho, vogal — José de Vargas Bulcdo, vogal.

Anexo ao relatério do conselho de administracio

Relagéo de accionistas
(artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais)

Nome Percen-
tagem
Accionistas titulares de, pelo menos, um décimo, um tergo
ou metade do capital social:
Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A. ............ 100

O Conselho de Administragdo: Jilio André, presidente — Marcos
Tavares de Almeida Lagoa, vogal — Carlos dos Santos Moita, vogal —
Domingos Sottomayor Roque de Pinho, vogal — José de Vargas
Bulcdo, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 1999

ACTIVO
(Em milhares de escudos)
1999 1998
Activo Amortizagdes Activo AcEvo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...........ccccceeeeereeeeeeeennne. - - - -
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 196 255 - 196 255 124 263
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ..........ccevveervenieneeneanne 2 108 000 - 2 108 000 1736 000
9 — ImOobiliZagdes INCOrPOTEAS .......ceeeeereereeeeirierieneerieeeeeeeteee st eneeeenes 3717 (3 544) 173 5774
10 — ImODbiliZagdes COIPOTEAS ........cccueriiriirieeieeieeie et et et e e e e eneeenee 219 964 (92 000) 127 964 160 188
(DOS QUAIS: IMOVEIS) .evveneeiieiiiieiieiietetesie ettt ettt e seeseeseeenes - - - -
13— OULIOS ACLIVOS ..veeveuienreieiieeeeteeieete e ste sttt ettt eae et e eeneenees 27 551 - 27 551 21272
15 — Contas de regularizagdo 262 753 - 262 753 266 957
Total do activo .............cccccecvvcenciicinceannne. 2 818 240 (95 544) 2722 696 2314 454
PASSIVO
1999 1998
4 —— OULTOS PASSIVOS ...eveuveneirueeueeutentetentesteestestentetetessesseeseestesteseasesseeseaseentensesessesseeseentensentensessessesseeneeneensensenns 237 633 384 381
5 ——CoNtaS dE TEZUIATIZAGHO ......eeuveeuiieiieiietieit et et et et e e et e e bt ebe e bt e beebe e bt esbeeabeenbeebeenseenseenseenseenseenbeeseens 776 216 541 556
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(Em milhares de escudos)

1998

1999

6 — ProviSOes Para riSCOS € CNCATZOS ...eververuerrerreruerietersestessesseeseentensensessessessesseeseentensessessesseeseentensensensessessens —

a) Provisdes para pessoas € encargos SIMILAIES ...........cveeerierierierireririeteee ettt ee e s seeneenees —
D) OULTAS PIOVISOES -...vviuveeuteeuieeiteeteeteeteeteeutesateeateauteeabeeateaaseeateesseesseeaseesseenseeabeenbeeaseenbeentesstassbanseesneesssanseas —

6-A — Fundo para riSCOS DANCATIOS ZETALS ......c..eerueeiiieiieiieieeteete et et e ete et ebeebeebeebeebeebeenbeebeenbeenseenseenses -

O —— CaAPILAl SUDSCIILO «..euveetieieiieiteieie ettt ettt ettt et et e et et e e st e st e st et et e st esaeeseeneeneensensesseeseeneeneeneeneensens 601 446
LT - RESEIVAS ...ttt ettt e et e e tt e e e ete e e ateeetaeeeabaeeaasae e saeesasaaeasssesassaassaaensaseassseensseensseesassaesnseeans 424 400
13 — Resultados tranSitados ...........c.eeevieciieiiieiiieiieeie et eteeteeteeaeeteeteesaeeseeesseesseessessseesseesseessessseessesssenssannes —

14 —— LUCTO O EXEICICIO ..vveeerieeiiieeiieeetieeeteeeiteeetteeeeteeeeree e tsee e saeeesseeeessseessssenssaeesssesssssasssesssaesnssaeansseesnseeas 683 001
Total do passSivo ............cccccooeieciiiiiiiiiiieee e 2 722 696

10 000
600 000
108 883

669 634
2314 454

O Conselho de Administragdo: Jilio André, presidente — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal — Carlos dos Santos Moita, vogal —
Domingos Sottomayor Roque de Pinho, vogal — José de Vargas Bulcdo, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 1999

DEBITO
1999 1998
A) Custos
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ... ..eeueiruieeiieeiieeieete ettt et et et e et e e bt eabeesbeeabeeabeenbeenbeenbeenbeenseebeenseenseeseeseenne 1198 262
2 — COMUSSOES ....vovenvemeverenerrerenerrennenennens 1 465 385 1607 530
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . - 13
4 — Gastos gerais AdMINISITALIVOS ......c.eeieierieieriertereetetete e se ettt et e et estesteeseeseetesse st eesesneeneensensensessesneeneen 797 889 792 600
@) CUSLOS COM PESSOAL ..neireieieiieieieeteeteet e ettt e st e st et et et e st e se e e st e st et e se st eesesseeneente s esessensesseeneeneensensennes 312 405 243 031
Dos quais:
(— SAIArIOS € VENCIMENLOS) ....uveutieuieeiieeiieeteeteeteeteeteeteebeebeesseesbeenteebeenbeenbeenbeenseenseeseenseanseenseeseenneas (264 809) (195 186)
(— CINICATZOS SOCIAIS) c-veuvenveueeneeneetesteeteeteesteteeessesteeteestenteneensessesseeseentensensenseeseesesneensensensessesseeneentensesensen (38 653) (38 015)
Dos quais:
(—— COIM PEINSOECS) w.uvenvienrietiertienttenttesutesstaseteestessteaateeatessteaabeeabeeasaanseeaseeateenseenseensaenseenseenseenseentanseanns - -
b) Outros gastos adMINISIIALIVOS .....cc.eeiuieruiertieiiieitieteeie ettt et et ete et e e bt e bt e be e bt ebeebeenbeenbeentesnsesaseensaensean 485 484 549 569
5 — AMOTtiZACOES O EXEICICIO ..euuveeiiiuiieiieeiie et ettt et ete ettt et e ebe et e eateeabeeabeeateeabeeabeenbeenseenbenseenseesasaensaanne 49 499 47 291
6 — OUtros CUSLOS A€ EXPIOTAGAD ...uvevieieeieiieieeiete ettt ettt ettt et et et et et e eae et et et e tessesseesenseeneeneensenaean 9252 3398
7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido € para outros riSCoS ...........ceeceereereeenns 91 919 58 400
10 — Resultados da actividade COITENLE ............cceevuieiiieeiieiieiieieeie ettt et et eaeeaeereeaeeseeseesseesseesseesseesaenne (1056 318) (1140 479)
11 — Perdas eXtraordiNATIAS ........ccceveeeerieriireninietetet ettt ettt ettt et e bestesbesaeese et estetesaeebeemeensenaenne 24 415 54226
13 — IMPOSLOS SODIE 0S TUCTOS ......veuviuiriieiiriiieiirtcteieetete ettt ettt b ettt b s be bt eae e e 411 343 422 466
14 —— OULLOS TMPOSLOS ...envieniieutietiettetteteetteteete e bt ebeebeebeebeeabeenbeesseeaseenseenseeaseenseenseenseensesnbeenseensaenseeseanseans 300 22 851
15 ——1UCTO dO EXEICICIO «..uevinvniieieiietit ettt ettt ettt ettt b et ettt et et be et eb e bt st saenee 683 001 669 634
3534201 3678671
CREDITO
1999 1998
B) Proveitos
1 — Juros € proveitos EqUIPATAAOS .........cccuieiiiiieriieie et ete et ete et ettt e et e et e et e ebe et e enbeenbeenbeebeenbeenbeenseeseenne 61631 61904
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....cceeevieiieriieiieieeie ettt ettt et e et e et e e e e e e e ereeesseesseesbeesaeeneesreesaenes — -
3 COMUSSTCS ..vevnevereneentteitetet ettt et st et se ettt b st b st s et e a et e st e st e b et eat b e st ebe st et es et esese st enensennenes 3409 763 3588 068
7 — Outros proveitos de EXPIOTAGAOD ........c.eeiuiiuieriieiieieee ettt ettt et et e et e ebe et e ebeebeesbeesbesabeeaeesseesseanseennes 66 1
9 — GaNhOS EXIrAOTAINATIOS ....cueeuieueeieierteetiet ettt sttt et e et et et e s ae et e est et e e esessesseeseeseene et ensensensenseeneensens 62 741 28 698
11 — Prejuizo 0 @XEICICIO ...eeviiiieiieiieiiete ettt ettt ettt et et et e e abe e st e eabeeabeeabeeateeatessbeebeenbeenseenseenbeenseanne — -
3534201 3678 671

O Conselho de Administragdo: Julio André, presidente — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal — Carlos dos Santos Moita, vogal —
Domingos Sottomayor Roque de Pinho, vogal — José de Vargas Bulcdo, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)
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Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 1999

(Valores expressos em contos: 1 conto = 1000 escudos)
1 — Actividade:

A sociedade foi constituida por escritura ptblica de 23 de Julho
de 1987, sob a forma de sociedade an6nima, com a denominagéo social
de Soginpar — Sociedade Gestora do Fundo de Investimentos Mobilia-
rios, Multipar, S. A., com um capital social de 100 milhares de con-
tos, tendo por objecto inico a administragdo, gestdo e representacdo
de fundos de investimento mobilidrio e qualquer outro que seja permi-
tido por lei.

Em 1993, por escritura publica de 23 de Julho, foi alterada a deno-
minagdo da sociedade para ESAF — Espirito Santo Fundos de Inves-
timento Mobilidrio, S. A. (ESAF — ESFIM). Igualmente por escritura
publica, de 22 de Fevereiro de 1994, foi realizado o aumento de capi-
tal de 500 milhares de contos para 1000 milhares de contos, o mais
recente de trés aumentos de capital realizados, desde a constitui¢do
da sociedade, correspondentes a emissdo de 500 000 novas ac¢des de
valor nominal de 1000 escudos cada.

Ainda por escritura publica de 9 de Maio de 1996, e no seguimento
da deliberagéo dos accionistas da sociedade, detentores da totalidade
do capital, tomada em assembleia geral realizada em 30 de Margo
de 1995, foi efectuada a redugéo de capital de 1000 milhares de con-
tos para 600 milhares de contos, como forma de libertar parte dos
capitais proprios considerados excessivos face ao valor global dos
Fundos geridos pela ESAF — ESFIM.

Finalmente, a 31 de Mar¢o de 1999, em cumprimento com o Decreto-
-Lei n.° 343/98, de 6 de Novembro, procedeu-se a redenominagdo do
capital social para 3 000 000 euros que, ndo alterando o niimero de
acgdes emitidas, exigiu um ajustamento no capital de mais 1446 contos,
efectuado por incorporagdo de parte da reserva legal, conforme instrugdo
n.° 7/99 do Banco de Portugal.

A data do balango a sociedade gere 35 fundos num total de 575,1
milhdes de contos (1998: 535,3 milhdes de contos) de activos sob
gestdo, os quais se apresentam como segue, de acordo com as respec-
tivas caracteristicas:

1999 1998
Fundos de tesouraria ...........ccoevveeeeevuveeeeeeennenns 126,6 141,3
Fundos de obrigagdes ..........cceeverveverineeeenienenne 183.,2 204.6
Fundos de acgoes .......... .. 33,2 26,4
Fundos de poupanga .. .. 12,7 10,0
Fundos de fundos .........ccceeeveevieiiiciciieeeeeees 219.,4 153,0

3 — Bases de apresentagdo e principais politicas contabilisticas:
3.1 — Bases de apresentacdo:

As demonstragdes financeiras da ESAF — ESFIM foram prepara-
das com base nos respectivos registos contabilisticos, mantidos de
acordo com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano de
Contas para o Sistema Bancario e outras disposi¢des emitidas pelo
Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida
pelo Decreto-Lei n.° 417/91, de 26 de Outubro.

As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario, esto sujeitas
a supervisdo do Banco de Portugal, por for¢a do n.° 1 do artigo 117.° do
Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras.

As notas cujos ntimeros ndo sdo indicados neste anexo ndo tém
aplicacdo por inexisténcia ou irrelevancia dos valores a reportar.

3.2 — Principais politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas aplicaveis as demonstragdes
financeiras da sociedade sdo apresentadas como segue:

a) Especializagdo de exercicios. — A sociedade segue o principio
contabilistico da especializacdo de exercicios relativamente a genera-
lidade das rubricas de custos e de proveitos.

b) Imobilizagdes incorporeas. — Incluem, fundamentalmente, des-
pesas incorridas com a investigagdo, prospecgdo e posterior concre-
tizacdo de novos negdcios no estrangeiro no ambito do desenvolvi-
mento da actividade da sociedade, a aquisi¢@o de sistemas de tratamento
automatico de dados e despesas de caracter plurianual, sendo amorti-
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zadas, em duodécimos, pelo método das quotas constantes, em trés
anos (v. nota n.° 11).

c) Imobilizagdes corporeas. — As imobilizagdes corporeas,
registadas ao custo de aquisigdo, sdo depreciadas em duodécimos, pelo
método das quotas constantes aplicado ao custo historico, as taxas
anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, que se consideram
traduzir razoavelmente a vida util estimada dos bens ao servi¢o da
sociedade:

Anos
Mobiliario e instalagdes INteriores ...........ccceveereeerueeneenne. 8-10
Equipamentos informaticos e de escritorio .............ccecue.... 4-5
VEICUIOS ...ttt 4

d) Pensées de reforma. — A ESAF — ESFIM assumiu o compro-
misso de conceder ao seu pessoal, ou as suas familias, prestagdes
pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e sobrevivén-
cia, consagradas no Acordo Colectivo de Trabalho vigente para o
sector bancario ao qual aderiram.

Através do aviso n.° 6/95, de 21 de Setembro de 1995, o Banco de
Portugal procedeu a uniformizagdo dos parametros dos pressupostos
actuariais e financeiros a utilizar para determinacdo do valor actual
das responsabilidades dos respectivos planos de pensdes.

As responsabilidades com pensdes de reforma por servigos passa-
dos foram calculadas de acordo com os seguintes pressupostos, tendo
por base a tabua de mortalidade TV 88/90 e o valor actual dos sala-
rios projectados e actuais para o pessoal no activo e reformado,
respectivamente:

Percen-
tagem
Taxas previstas de evolugdo salarial:
1999 € SEGUINLES ......eervieiieiieiieeiieteee ettt 4,5
TOOB ..ottt 4,5
Taxas previstas de rendimento do Fundo:
1999 € SEGUINLES ......eeeieiiiiieiieeiieteee ettt 7,0
1998 7,0
Taxa de crescimento das PenSOEs .........cccevveerveerueerieenueeneeennenn 3,5

A sociedade obtém estudos actuariais periddicos, de forma a actua-
lizar as responsabilidades assumidas nesta area e, eventualmente, vali-
dar os pressupostos utilizados.

A ESAF — ESFIM efectua os pagamentos ao Fundo de acordo com
o plano de contribuigdes determinado por referéncia ao método agre-
gado, utilizando o unit credit projectado para determinagdo das res-
ponsabilidades por servigos passados e o attained-age para determi-
nacgdo das responsabilidades por servigos futuros, contabilizando o
respectivo custo em cada exercicio.

As contribuigdes para o fundo de pensdes encontram-se contabi-
lizadas na rubrica, da demonstragdo de resultados, provisdes para cré-
dito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos.

e) Impostos sobre lucros.— A ESAF — ESFIM esta sujeita ao regime
fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pes-
soas Colectivas (IRC).

Em 31 de Dezembro de 1999 ndo existem diferencas temporarias
significativas entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscais.

/) Comissdes de gestdo. — A ESAF — ESFIM cobra, numa base
mensal, directamente aos Fundos geridos uma comissdo de gestdo,
correspondente a uma taxa fixa sobre o volume de activos.

9 — Créditos sobre institui¢des de crédito:

Relativamente a entidades relacionadas com o Grupo Banco Espi-
rito Santo compreendem (i) depdsitos a prazo, com vencimento num
prazo inferior a trés meses, no Banco Internacional de Crédito (BIC),
no valor de 2 108 000 contos (1998: 1 736 000 contos) e (ii) depdsi-
tos a ordem no Banco Espirito Santo e Banco Internacional de Cré-
dito no valor de 149 333 contos e 46 922 contos, respectivamente
(1998: 43 153 contos e 80 348 contos, respectivamente).
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11 — Imobilizag¢des incorporeas e corporeas:
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Sald . . < Sald
awdo  Adigoes  Gmert Tl Aeeee iguido
inicial final
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de investigagdo e desenvolvimento ............cccceeereenne 5452 137 (5589) — — —
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 240 - (113) - - 127
OULTAS ..vvereiitieceteeente ettt sttt enes 82 - 37 — — 46
5774 137 (5739) - - 173
Imobilizagdes corpdreas:
Instalagdes interiores ...........c.......... 3516 375 (1011) - - 2 880
Magquinas, aparelhos e ferramentas .. 2563 26 (905) — - 1684
Mobilidrio e material ...........cc.c.... 54 309 - (8758) - - 45 551
Equipamento informatico .. 3353 - (1777) — 24) 1552
Material de transporte ..........coccceeeerienieniienienieeee e 94 565 (a) 33 593 (31227) - (20 893) 76 036
Outras imobilizagdes COrpOreas ..........ceevwervererererreereereenerennes 342 — (82) — — 260
158 648 33994 (43 760) - (20917) 127 963
Imobilizagdes em curso:
EqQUIpamento .........coceeiieiieiieieieeecetee e 1540 - - - (1540) -

(a) Corresponde na integra a aquisi¢do de viaturas para servigo.

24 — Pensdes [(v. nota n.° 3.2 d)]:

As responsabilidades com pensdes de reforma pelos servigos passa-
dos em 31 de Dezembro de 1999 totalizavam 348 564 contos (1998:
253 227 contos) e encontravam-se integralmente cobertas por um
fundo de pensdes que, naquela data, ascendia a 356 089 contos (1998:
284 780 contos). O aumento significativo do valor das responsabili-
dades de 1999 comparativamente a 1998, é explicado sobretudo pela
entrada de novos colaboradores, transferidos de outras instituicdes
financeiras, tendo a ESAF FIM assumido essas responsabilidades por
servicos passados.

Em 1998, o fundo de pensdes contratado pela sociedade era o
Fundo de Pensdes GES, tendo durante o exercicio de 1999, a socie-

dade procedido a substitui¢do deste pelo Fundo de Pensdes Multi-
reforma.

Durante o exercicio de 1999 procedeu-se a entrega ao Fundo de
Pensdes Multireforma, administrado pela ESAF — Espirito Santo
Fundo de Pensdes, S. A., de 73 534 contos (em 1998: ao Fundo de
Pensdes GES 48 400 contos), utilizando a totalidade das provisdes
constituidas durante o exercicio no montante de 73 534 contos
(v. nota n.° 25).

25 — Movimento de provisodes:

O movimento verificado nas rubricas de provisdes durante o exer-
cicio, foi o seguinte:

Provisdes apresentadas no passivo:

Provisdes para pensodes de reforma ....
Provisdes para riscos bancarios gerais

Saldo

P Utili- ~ Sald
lill?jléligf Reforgos zagléés Redugdes f::lnalo
- 73 534 (73 534) - -
10 000 18 385 (28 385) - -
........... 10 000 91 919 (101 919) - -

Os reforgos das provisdes para pensdes de reforma reflectem o acréscimo efectuado para efeitos de especializagdo mensal de custos. As
utilizagdes correspondem a contribuicdo efectuada em Dezembro ao fundo de pensdes.

27 — Contas de regularizagdo:

Activo:
Proveitos a receber:

Comissdes de gestdo [v. notas n.> 3.2, alinea f), e 48, alinea c)]
Titulos e outras aplicagdes financeiras

Despesas com custo diferido:

Campanhas de publicidade ............ccccerieniiiniiiniiieeeeees

ESAF — SGPS [v. nota n.° 3.2, alinea @)] ......ccceeeveevveeeeeieereennns

OULTOS <.ttt ettt et e et et e et e st e e seeeatesabesatesatasaaannes
Passivo:

Custos a pagar:

Despesas de comercializagdo e distribui¢do [v. nota n.° 48, alinea a)]
Encargo com férias e subsidio de férias do exercicio a liquidar no ano seguinte

1999 1998

................................................................... 219 021 254 960
................................................................... 8 649 5361
................................................................... - 4025

................................................................... 24 375 -
................................................................... 10 708 2611
262 753 266 957
............................................................ 689273 463 589
33429 33374
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Despesas por servigos de advising [v. nota n.° 48, alinea a)] .......
OULTOS .ottt
Outras contas de regularizago ...........cceveerierierieniieniesie e

1999 1998
.................................................................. 40 538 25817
.................................................................. 6623 12 423
.................................................................. 6354 6354
776 217 541557

O saldo de custos diferidos relativo 8 ESAF — SGPS inclui dois meses
de facturagdo por servigos técnicos que apenas serdo prestadas no
exercicio de 2000.

29 — Capital subscrito e reservas:

Em 31 de Dezembro de 1999, o capital da ESAF — ESFIM ¢ detido

A reserva legal s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou
para absorver prejuizos acumulados.

A reserva legal da sociedade em 31 de Dezembro de 1999 totaliza
174 399 contos (1998: 108 882 contos).

Os resultados liquidos da sociedade referentes a 1998, no montante
de 669 634 contos, foram aplicados conforme deliberagdo da assem-
bleia geral ocorrida em 31 de Margo de 1999 como segue (em contos):

em 100% pela ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A. ReSErva 18gal ........c.ovveeveveereeeeeeeeeeeeeeeeeee e 66 963
(ESAF SGPS). . . . OULTAS TESEIVAS ....evverureeieeieenieeniee st eree et see e 250 000
De acordo com o artigo 3.° dos estatutos da sociedade, o capital Distribuigio aos colaboradores ...............c.cceveveverennnsn. 86 500
social poderd ser aumentado, por deliberagdo do conselho de adminis- Distribui¢do aos acCionistas ...........cecevvereerereereereeneens 266 171
tragdo, até 1 milhdo de contos. s
No que se refere as reservas obrigatorias, aplica-se a legislagdo 669 634
vigente para o sector bancério (artigo 97.° do Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro), a qual exige que a reserva legal seja anualmente 31 — Outros activos e passivos:
creditada em, pelo menos, 10% do lucro liquido anual, até & concor-
réncia do capital da sociedade. Estas rubricas decompdem-se como segue:
1999 1998
Outros activos:
Valores a recuperar do EStado — TRS ..ottt ettt ettt st 9224 9224
OULTOS .ttt ettt ettt ettt ettt et e b et b et et eb et et e st e s et e st sa et e bt eat et et eat b e st e bt st s et e st st et st b e e ene st ennentnene 18 327 12 048
27 551 21272
Outros passivos:
FOIMECEAOTES ...ttt ettt ettt et ettt b s b e bt et et et e sb e e beeae e st et et et enbeeaeenseasenaennens 77 700 76 791
IRC a pagar (v. nota n.° 41) 146 347 299 457
Retengdes na fonte (IRS) ..ottt . 9 839 4704
Contribuicdes para regimes de seguranga social e assisténcia social (TSU, CAFEB, SAMS) ....ccccecvierenenennene 3747 3429
237 633 384 381

32 — Fundos geridos:

A data do balanco, a sociedade administrava 35 fundos de investimento mobiliario (1998: 41), apresentados como segue:

Fundos de ac¢des Fundos de obrigagdes

Fundos de tesouraria

Fundos de fundos Fundos de poupanga

BIC Plano Particular de

Espirito Santo Ac¢des Europa
Espirito Santo Mercados Emer-
gentes

Espirito Santo Portugal Accdes
Espirito Santo Portugal Index
Espirito Santo All Stars

Espirito Santo Acg¢des Global
Espirito Santo Acc¢des Rendi-

mento

Espirito Santo Ac¢des América

Espirito Santo Renda
Mensal

Espirito Santo Capita-
lizagdo

Espirito Santo Obriga-
¢des Global

Espirito Santo Obriga-
¢oes Europa

Espirito Santo Euro-
fundo

Espirito Santo Portfo-
lio Dinamico

Espirito Santo Renda
Trimestral

Espirito Santo Fixed
Income

Espirito Santo Multi-
bond

Espirito Santo Curto
Prazo

Espirito Santo Tesou-
raria

Banco Internacional de
Crédito Tesouraria

Espirito Santo Mone-
tario

Espirito Santo Liquidez

Espirito Santo Money
Market

Espirito Santo Carteira
Espirito Santo Portfdlio

Espirito Santo Estratégia
Mais

Espirito Santo Gestao
Activa

Espirito Santo Estratégia
Moderada

Espirito Santo Top Ran-
king

Espirito Santo Opgdo
Dinamica

Espirito Santo Opgéao
Conservadora

Espirito Santo Portfo-
lio ]

Espirito Santo Opgéao
Moderada

Reforma (BIC PPR)

Espirito Santo Poupanga
Acgoes (PPA)
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34 — Pessoal:

A ESAF — ESFIM teve durante o exercicio um efectivo médio de 18 colaboradores (1998: 22) ao seu servigo repartidos da seguinte forma:

1999 1998

AQMUNISIEAGAO ....vvieevieiiieiiieteete et et eteeteeteetee bt eseeseesseeseesseesseesseesseesseesseasssesseesseesssesssesseasssanssesseasseasseessaasseasseessesssaesseessensseannas 1 3
Quadros superiores .. 13 11
Quadros médios ....... 4 6
Outros .............. - 2
18 22

35 — Remuneracgéo dos orgdos sociais:

A ESAF — ESFIM suportou no corrente exercicio 1760 contos (1998: 1530 contos) com remuneragdes atribuidas ao conselho de admi-
nistracao.

36 — Servigos de gestdo:

Os servicos de gestdo sdo prestados aos Fundos mencionados nas notas n.> 1 e 32 deste anexo.

38 — Distribuigdo dos proveitos correntes por mercados geograficos:

Os proveitos correntes da sociedade no exercicio de 1999 tiveram origem, na quase totalidade em activos sob gestdo do mercado nacional,
excepedo feita as comissdes de gestdo sobre os fundos de acgdes e obrigagdes constituidos por titulos estrangeiros, € apresentaram a seguinte
distribuigdo:

1999 1998
COMUSSOES ...vevervenenitentrtenteueetentesestesteteste st stesteb e be st e b e s e st eb et es e b enteb et eneeb et eseeb et esease st eb et e st et entebenteb et ene et enbeneabentebentan 3409 763 3588 068
Juros e proveitos equiparados ... 61631 61 904
Outros Proveitos de EXPIOTAGAOD .........eeuiiieeiieie ettt et et e st e e at et e et e e sbtesse et eesbt e seeseenbeentaenseensesnsaenseans 66 1

3471 460 3649973

39 — Outros custos de exploragdo e ganhos e perdas extraordinarios:

1999 1998
Outros custos de exploracdo:
QUOLIZACOES € AONALIVOS .....veeviieeiieiieiiietieiteeteeeteesteeteesteesteeseesseessaeseesseaseesseesseasssesssesssasssanseenseenssesseasssessseans 700 1590
Despesas ndo documentadas 2 340 682
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt ettt et b et eb et et b et a e et bt bt e s et s e b et e st e st e b et e st et estebeatese s estebesaenteuesaeneebennen 6212 1126
9252 3398
Ganhos extraordinarios:
Mais-valias na realizag¢@o de valores imobilizad0s COIPOIEOS .......eeueeerierieriiririieieieteesere et 725 329
Excesso de estimativa para impostos 33 655 26 932
Outros Zanhos XLrA0TAINATIOS ......evveeuiruieieierterteeteeteetcee e st e st ese et e e testesseeseeseentensesessesseeseeneeseeneensesseeseeneeneen 28 361 1437
62 741 28 698
Perdas extraordinarias:
Menos-valias na realizacdo de valores imobilizad0s COIPOTEOS .........cceeruierierierienienieeteee ettt 5732 13 809
Muitas € PENALAAAES ......coveruieeieieierieeie ettt ettt e e a e s et et e et e b e s st et e entene et e se et e eaenseneeenes 4284 3061
Outras perdas eXtrA0TAINATIAS ........ccueiuiiieeieeie et ete ettt et et et e teebe e bt ebeesbeebeebeenbe e bt ebeenseebeeseenseasseenseanee 14 400 37 356
24 416 54 226

41 — Imposto sobre o rendimento:

A ESAF — ESFIM esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente derrama
(10% para o distrito de Lisboa)

Os encargos do exercicio com impostos sobre os lucros foram calculados tendo em consideragdo o disposto no Cddigo do IRC e os incentivos
e beneficios fiscais aplicaveis as sociedades.

O pagamento do imposto sobre lucros é efectuado com base em declaragdes de autoliquidagdo que ficam sujeitas a inspecg¢do e eventual
ajustamento pela administragdo fiscal nos quatro ou cinco anos subsequentes, consoante digam respeito aos exercicios de 1998 ¢ 1999 ou
anteriores, respectivamente.

A reconciliag@o entre o lucro contabilistico e o lucro tributavel, a estimativa de impostos sobre os lucros e os impostos sobre os rendimentos
a pagar e pagos pela ESAF — ESFIM, com referéncia aos exercicios de 1999,1998 e 1997, analisa-se como segue:

1999 1998 1997
Lucro contabilistico antes de iMPOSLOS ......ecververuirierierierienireeeeteiesee e eeeeeeee e seeseeene 1094 344 1092 100 552 452
Despesas N30 docUMENtAdAS ..........cocueeiieiiiiieiieie ettt et 2 340 682 11412

Menos-valias cONtabiliStiCaS ...........ccueevuieriieciiiiiieiieie ettt et ae e 5732 13 810 715
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1999 1998 1997
Multas € penalidades ...........cceceerieriererieieeee et 4284 3061 180
Reintegragdes € amortizagdes NAO ACCILES ........ceoveeieriierrieeieeieeteeieeteeteeeeeaeeseeeeaeas 5961 2 888 1823
20% das despesas de repreSeNtAGAO .........eververuerrerrierieriererteeeeeeeeseesteereeeeeeseesseseeenes 3423 2631 3128
20% dos encargos com viaturas ligeiras de passageiros . 9159 8372 5661
Liquidagdo adicional de IRC ..........ccceeveeievieninininceee — 16 898 —
Perdas relativas a exercicios anteriores . . 14 389 20319 -
Provisdo ndo aceite fiSCalMeEnte .........c.coveeeuirieirieieiineiiencieectneeeteveeee e — 10 000 —
MENO0S-Valias fISCALS .....eevueeruieriieniieriieniierteette ettt e et e et e e te et et eeabeeabeebeenbeebeennes (7901) (14 689) (775)
Excesso da estimativa para impostos . (33 655) (26 931) (18 786)
OULTOS .ttt ettt ettt ettt b e ettt e bt st e e b et e st s b et eae et et e bt st et ebeaaesesbeneenebene 8) (100) (2942)
LUCro trIDULAVEL ..c..ceiiiiiiiiee ettt 1098 068 1129 041 552 868
Estimativa de impostos sobre [ucros (37,4%) (@) .ceeoveeeerienienienieeieeeeeteee e 411 342 422 466 210 899
Taxa efectiva de imposto sobre o lucro contabilistico (percentagem) ..........cccceceeueeneee 37,6 38,7 38,2
Retengdes Na fONte .........oevuieiiieiieiiieiieieeee e 36 - -
Pagamentos por conta efectuados N0 €XErciCio ......ccueeuirvieesiieiiieiiieiieieeiee e 264 959 123 009 72 873
IRC a pagar (V. NOtA N.° 31) c.uiiiiiiiiieeeete ettt ettt ettt et e as 146 347 299 457 138 026

(a) A estimativa para impostos sobre lucros inclui 30% das despesas ndo documentadas.

43 — Consolidacdo:

As demonstragdes financeiras da ESAF — ESFIM sdo consolidadas
pela ESAF — SGPS, com sede social na Avenida Alvares Cabral, 41,
em Lisboa, a qual detém 100% do capital da sociedade (v. nota n.° 29).

47 — Informacdo relativa a empresas do grupo e empresas asso-
ciadas:

As transaccdes realizadas no exercicio entre a sociedade, a ESAF
SGPS e as restantes subsidiarias do Grupo ESAF resumem-se a 173 062
contos registados na rubrica de fornecimentos e servigos externos e

correspondem a servicos técnicos de administragdo e gestdo presta-
dos pela ESAF — SGPS [v. nota n.° 48, alinea b)].

Os saldos e transacgdes com outras entidades do Grupo Banco Espi-
rito Santo resumem-se, respectivamente, aos mencionados nas notas
n.»s 9, 27 e 48, alinea a).

48 — Outras informagdes relevantes para apreciagdo das demons-
tragdes financeiras:
a) Custos com comissoes:

As comissdes suportadas pela ESAF — ESFIM decompdem-se como
segue:

POr SErvigos DANCAIIOS ........cecueeiuieriieniieniieniieieeiteite et
Despesas com a comercializagdo e distribuicdo de unidades de participagdo (a) ...
Despesas com Servigos de AdVISING ............cocceeeeeevieiieiiieeieeieeieeieeeenn
OULTAS COMISSOCS ...vevvenrereenrerreeseenteteneensesseesesseeneessensessesseeseeneesensessessessens

1999 1998
.............................................................. 725 772
1165921 1 390 609
................ 295278 214 010
.............................................................. 3461 2139
1 465 385 1607 530

(a) As despesas com a comercializagdo e distribui¢do de unidades de participa¢do sdo pagas as entidades comercializadoras (BES e BIC), entidades integradas no Grupo

Banco Espirito Santo.

b) Outros gastos administrativos:

Os Outros gastos administrativos decompdem-se como segue:

1999 1998
Servigos prestados pela ESAF —— SGPS ...ttt sttt ettt neas 173 062 117 000
Servigos especializados 93 873 32 164
COIMUIICAGAD ....vveeuvieureeerieteeteeteeteeteesseeseesseasseeseessaesseessaessaesseesseessaasseesseesseasseessessseesseassessseasseseasssasssessseassenssens 7 900 63 670
Publicidade € edigA0 de PUDLICAGOES ........oeiieiieiiiieeieeie ettt ettt ettt ettt ettt et e et e e bt e be e bt e bt ebeenbeebeeseennes 89 597 227 375
Deslocagdes, estadas e representacdo .. 56 129 47 417
Outros 64 923 61943
485 484 549 569
¢) Proveitos com comissdes:
As comissdes recebidas pela ESAF — ESFIM decompdem-se como segue:
1999 1998
Comissoes de intervengio:
De gestdo sobre os fundos de investimento mobilidrio [v. nota n.° 3.2, alinea f)].......ccccceeveerieriieniienieiieeieee. 2 892 322 2295108
De emissdo de unidades de participagfio ..........ccceeveveererereerieieniereseeeeeeeeeeee e 236 411 408 452
De resgate de unidades de PartiCIPAGAD .......cecveeuieruieriieriieiieie et ettt ee it e bt e st et e bt e sbee bt esaeesbeesbeesseenseesseesaeesseennes 281 030 584 508
3409 763 3588 068

O Conselho de Administragdo: Jilio André, presidente — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal — Carlos dos Santos Moita, vogal —
Domingos Sottomayor Roque de Pinho, vogal — José de Vargas Bulcdo, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)
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Certificacao legal das contas

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas da ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Mobi-
liario, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 1999 (que evidencia um total de 2 722 696 contos e um total de
capital proprio de 1 708 847 contos, incluindo um resultado liquido
de 683 001 contos), a demonstragdo de resultados do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopg@o de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores Ofi-
ciais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e executa-
do com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
Demonstragdes Financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente
relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes
das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administrac@o, utiliza-
das na sua preparac@o; (ii) a apreciacdo sobre se sdo adequadas as poli-
ticas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as
circunstancias; (iif) a verificacdo da aplicabilidade do principio da con-
tinuidade; e (#v) a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a
apresentacdo das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas no ponto 1.° acima, apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira da ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Mobi-
liario, S. A., em 31 de Dezembro de 1999, e o resultado das suas ope-
ragdes no exercicio findo naquela data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
bancério e demais legislag@o aplicével as sociedades gestoras de fun-
dos de investimento mobilidrio.

Lisboa, 30 de Marco de 2000. — Belarmino Martins, Eugénio
Ferreira & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, repre-
sentada por Anténio Alberto Henrigues Assis, revisor oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal iinico

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e
damos parecer sobre o relatorio de gestdo e as demonstragdes finan-
ceiras apresentados pelo conselho de administragdo da ESAF — Espi-
rito Santo Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., relativamente
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 1999.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade
e a extensdo que consideramos adequada, a actividade da empresa.
Verificamos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respec-
tiva documentag@o. Vigiamos também pela observancia da lei e dos
estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificag@o legal das contas, em anexo, bem
como o relatério sobre a fiscalizacdo enderecado ao conselho de admi-
nistra¢@o nos termos do artigo 451.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balango, a demonstracdo de resultados e o correspondente
anexo permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira
da empresa e dos seus resultados;

10 146-(11)

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados;

iii) O relatorio de gestdo € suficientemente esclarecedor da evolu-
¢do dos negocios e da situagdo da empresa evidenciando os aspectos
mais significativos;

iv) A proposta de aplicagdo de resultados encontra-se em confor-
midade com as disposi¢des legais e estatutarias aplicaveis.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebi-
das do conselho de administracdo e servicos e as conclusdes constan-
tes da certificacdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatério de gestdo;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Lisboa, 30 de Margo de 1999. — O Fiscal Unico: Belarmino Martins,
Eugénio Ferreira & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas representada por Antonio Alberto Henrigques Assis, revisor oficial
de contas.

Acta n.° 22 da assembleia geral

Aos 31 dias do més de Marco de 2000, pelas 14 horas, reuniu, na
sede social da sociedade, sita na Avenida da Liberdade, n.° 195, em
Lisboa, a assembleia geral anual da sociedade denominada ESAF —
Espirito Santo Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., pessoa colec-
tiva n.° 501882618, matriculada na Conservatdria do Registo Comer-
cial de Lisboa sob o n.° 66 775, com o capital social de 3 000 000 de
euros, com a presenga do representante da sua accionista Unica, a
sociedade ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A.,
Dr. Marcos Tavares de Almeida Lagoa, que fez entrega & mesa, para
arquivo, do respectivo instrumento de representagio.

Assim, encontrando-se presente e devidamente representada a tota-
lidade do capital social, pelo representante da accionista foi manifes-
tada a vontade de que a presente reunido se constitua em assembleia
geral universal, e que as deliberagdes respectivas tenham o valor de
deliberagdes undnimes e por escrito, ao abrigo do disposto na pri-
meira parte do n.° 1 do artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais, a fim de deliberar sobre as matérias constantes da seguinte
ordem de trabalhos, aprovada:

1.° Deliberar, aprovando, rejeitando ou modificando o relatorio de
gestdo e contas do exercicio de 1999;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade com a amplitude prevista na lei, designadamente na alinea c)
do n.° 1 do artigo 376.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Presidiu aos trabalhos o presidente da mesa da assembleia geral, o
Dr. Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira, o qual foi secretariado pela
secretaria da mesa, Dr.* Madalena Quintanilha Mantas.

Com a presenca de todos os membros do conselho de administra-
¢do e do fiscal unico da sociedade, passou-se de imediato ao ponto 1.°
da ordem de trabalhos.

Pediu e usou da palavra o presidente do conselho de administragdo
que fez a apresentacdo do relatorio de gestdo e do balango e demons-
tragdo de resultados relativos ao exercicio de 1999, destacando destes
documentos os pontos considerados fundamentais.

Referiu ainda que o mercado dos Fundos de Investimento Mobi-
lidrio (FIM) registou em 31 de Dezembro de 1999 um volume total
sob gestdo de 4 829 094 milhdes de contos, o0 que representa um cres-
cimento de 0,5% no ano. Destes, 35% sdo fundos de investimento
domésticos, 49% sdo fundos da zona euro e os restantes 16% sdo
fundos internacionais. O volume em gestdo em final de 1999
corresponde a 25,6% do PIB nacional, valor proximo do registado
nos paises do espaco euro.

Relativamente a evolug@o por classe de activos, a preponderancia
manteve-se nos fundos de obrigacdes e de tesouraria nacionais, agora
denominados Fundos de Obrigac¢des Euro e Fundos de Tesouraria Euro,
com um peso de 23% e de 25% no total do volume do mercado, res-
pectivamente. De realgar ainda o forte crescimento verificado nos
Fundos de Investimento Mobiliario Internacionais que em 31 de Dezem-
bro de 1999 totalizavam 781 037 milhdes de contos, contra 162 142
milhdes de contos em finais de 1998.

Como mais ninguém tivesse querido usar da palavra, passou-se a
votagdo, primeiro na generalidade, depois na especialidade, do relato-
rio de gestdo e contas da sociedade, relativos ao exercicio de 1999,
os quais foram aprovados pelos votos da accionista tinica da socie-
dade.
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No que se refere a aplicacdo de resultados constante do ponto 2.°
da ordem de trabalhos foi aprovada pela accionista tnica a seguinte
proposta de aplicacdo de resultados apresentada pelo conselho de
administragdo:

O resultado liquido do exercicio de 1999 atingiu o valor de
683 000 766$ para o qual e nos termos da alinea b) do artigo 376.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, se propde a seguinte aplicagdo
de resultados:

a) Reserva legal: 68 300 076$60;
b) Distribui¢do aos accionistas: 513 700 689$40;
¢) Distribuigéo aos colaboradores: 101 000 000$.

Entrando-se no ponto 3.° da ordem de trabalhos, foi aprovado pela
accionista unica, um voto de congratulagdo, confianga e louvor ao
conselho de administragdo e ao fiscal tinico, bem como a cada um dos
seus membros pela forma como foram exercidas a administragio e
fiscalizagdo da sociedade.

E como mais nada houvesse a tratar, deram-se por encerrados os
trabalhos da assembleia geral da ESAF — Espirito Santo Fundos de
Investimento Mobilidrio, S. A., de que se lavrou a presente acta, que
depois de lida e aprovada, vai ser assinada pelo presidente da mesa,
pela secretaria que a elaborou e pelo representante da accionista, o
Dr. Marcos Tavares de Almeida Lagoa.

A Mesa da Assembleia Geral: Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira,
presidente — Madalena Quintanilha Mantas, secretaria— Marcos
Tavares de Almeida Lagoa, em representacdo da accionista tunica, ESAF —
Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A. 3000221164

INVESTIL — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S. A.

Relatorio n.° 1-AR/2007

Conservatoria do Registo Comercial do Lisboa (2.* Sec¢do). Matricula
n.° 63 090/860514; identificacdo de pessoa colectiva n.° 501683542;
nimero e data da apresentacdo: 28/15 de Junho de 2000.

Maria Filomena da Costa Silva Loureiro, segunda-ajudante da Con-
servatoria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do):

Certifica que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestagdo de
contas da sociedade em epigrafe, do ano de 1999.

Esta conforme o original.

Conservatdria do Registo Comercial do Lisboa (2.* Secgdo),
14 de Fevereiro de 2001. — A Segunda-Ajudante, Maria Filomena
da Costa Silva Loureiro.

Relatorio e contas de 1999
Orgios sociais
Conselho de administragéo:

Presidente: Manuel Sotto-Mayor Coelho de Sousa.
Administrador-delegado: Alfredo Augusto Anes Gongalves.
Vogais:

Antonio Francisco Aratjo Pontes.
Jodo Adriano Antunes Ribeiro.
Fernando Marques Pereira.

Fiscal tnico:

Silva Neves & Teresa Marques, Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, representada por Joaquim Manuel da Silva Neves, revisor
oficial de contas.

Fiscal unico (suplente): Pedro Matos Silva.

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Banco Nacional Ultramarino, representado por Marta
de Medina Cochat-Osoério.
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Secretarios:

Daniel Manuel Guerreiro Mendonga.
Carlos José da Silva Bagdo.

Mensagem do presidente

Srs. Accionistas:

De harmonia com a lei e os estatutos vem o conselho de adminis-
tracdo submeter a vossa aprovagdo o relatorio e as contas relativas
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 1999.

Completou a nossa sociedade no pretérito ano o seu 14.° exercicio
e é-me grato assinalar os resultados obtidos num contexto que ndo
foi dos mais favoraveis dos tltimos anos. De facto, e quase universal-
mente, a industria de Fundos de Investimento Mobiliério (FIMs) regis-
tou um afrouxamento no forte ritmo de crescimento que vinha regis-
tando, tendo-se entre nos quedado em 0,6%. Em contraste, o volume
dos FIMs geridos pela Investil registaram um crescimento de 28,6%,
tendo alcangado uma quota de mercado nitidamente superior a gene-
ralidade de outros produtos financeiros oferecidos no ambito do BNU.

E ¢ de justiga reconhecer que sera tal mérito, em primeiro lugar,
dos proprios clientes do BNU e participantes dos nossos FIMs, que
souberam valorizar principios de prudéncia, de oportunidade e de ino-
vacdo, enformadores da gestdo da Investil. Sera também mérito de
toda a rede e direcgdes comerciais do BNU que bem compreenderam
a relevancia e os beneficios (tangiveis e intangiveis) decorrentes de
uma oferta de FIMs no contexto de uma panoplia diversificada de
produtos financeiros. E é, obviamente, mérito dos colaboradores da
Investil que, pelo seu empenho, dinamismo e criatividade, permiti-
ram obter resultados significativamente positivos numa envolvente
algo adversa.

Para 0 ano em curso manifestamos a convicg¢do de que algumas das
razdes que estiveram na base dos resultados do exercicio findo — a
colaborag@o do banco depositario, o empenho e criatividade de
todos quantos trabalham na Investil — possibilitardo ir ainda mais
além, reforcando a utilidade da sociedade no contexto do Grupo em
que estd integrada.

O Presidente do Conselho de Administragdo: Manuel Sotto-Mayor
Coelho de Sousa.

Relatorio do conselho de administracao

1 — Enquadramento macroeconémico
1.1 — Internacional

O ano de 1999, foi marcado pela estabilizagdo ou mesmo recupe-
ragdo das zonas mais afectadas pela crise financeira internacional que
surgiu no ano precedente. Os Estados Unidos continuaram a lideram
o crescimento da economia mundial, enquanto que os paises asiati-
cos, atingidos pela crise em 1998, observaram uma recuperagdo mais
firme nas respectivas economias.

Na Unido Europeia verificou-se uma revisdo em alta do crescimento
do produto e uma reanimag@o da procura interna, associada a evolu-
¢do favoravel das trocas liquidas com o exterior, a que ndo foi alheia
a depreciagdo do euro face ao dolar e ao iene.

O crescimento da economia dos Estados Unidos da América ficou
a dever-se a uma forte procura interna ¢ a melhoria da conjuntura
internacional, sendo que o aumento do PIB tera atingido os 4% em
1999. O vigor do consumo privado norte-americano, que tem alimen-
tado este excepcional ciclo de crescimento econémico, traduziu-se,
este ano, em sinais de sobreaquecimento da economia, com a infla-
¢do média a situar-se nos 2,5%, o que teve como consequéncia a
subida das taxas de referéncia por parte da Federal Reserve.

A economia niponica registou um crescimento do produto na ordem
de 1%. Este valor ndo deixa contudo de ser expressivo, na medida em
que representa um crescimento de 3,8% face ao ano anterior. As expor-
tagdes foram o factor que contribuiu decisivamente para este cresci-
mento, dado que o consumo privado apresentou um crescimento muito
diminuto e o investimento registou um decréscimo em termos homo-
logos, devido aos desequilibrios estruturais e financeiros graves que afec-
tam ainda muitas empresas.

1.2 — Nacional

Em 1999, a economia portuguesa registou uma taxa de crescimento
real da ordem dos 3,4% contra 4,3% verificados no ano precedente.
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A expansdo da actividade economica deveu-se exclusivamente ao
crescimento acentuado da procura interna.

Por sua vez, as trocas liquidas com o exterior dilataram a sua con-
tribui¢do negativa para a variag¢do real do produto.

No decurso de 1999 assistiu-se ao arrefecimento das tensdes
inflacionistas na economia portuguesa, tendo o indice de inflagdo média
atingido 2,3%.

Em resultado da evolugdo favoravel do mercado de trabalho, a taxa
de desemprego baixou para 4,4%, ou seja, cerca de 0,7 pontos per-
centuais aquém da taxa observada em 1998. O comércio por grosso e
a retalho, o sector da construgdo civil, bem como os servicos associados
a actividade imobiliaria, foram os mais dindmicos da economia,
potenciando a criagdo de novos postos de trabalho.

Procura interna:

A procura interna progrediu, em volume, a uma/taxa de 5,0%,
apresentando uma desaceleracdo da ordem dos 0,5% face ao valor
registado no ano anterior. Todas as componentes da procura interna
deram um contributo positivo para a formagao do PIB.

O consumo privado registou um incremento de 3,7%. O compor-
tamento favoravel deste agregado deve-se, por um lado, ao aumento
do rendimento disponivel das familias e particulares induzido pelo
crescimento do volume de emprego e, por outro, a redugdo das taxas
de juro de mercado.

Indicadores da economia portuguesa
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Fonte. — INE, Ministério das Finangas, BNU-DEPC.

(a) Variagdo homologa real.
(b) Variagdo homologa.

O consumo publico registou um aumento de 2,0%, o que constitui
uma redugdo de 1,2% face ao ano anterior, marcado por diversos
investimentos publicos de grande envergadura como a realizagdo da
Expo 98.

Por seu turno, a FBCF observou um crescimento, em volume, de
9,9%. A aceleragdo do investimento total deveu-se sobretudo a des-
cida das taxas de juro e a consequente expansdo da actividade no sec-
tor da construgdo civil, nomeadamente no segmento de imdveis
residenciais.

Inflagdo:

Em 1999 a inflagdo situou-se nos 2,3%. O arrefecimento das ten-
sdes inflacionistas ficou a dever-se ao crescimento menos acentuado
do consumo privado e a estabilidade dos pregos das matérias-primas
nos mercados internacionais. Ao mesmo tempo, a manutengdo arti-
ficial dos precos dos produtos energéticos, por parte do Governo,
evitou uma potencial subida da inflagdo.

Comércio externo:

As vendas ao exterior registaram um decréscimo, em volume, na
ordem dos 0,4% contra um aumento de 9% observado em 1998. Efec-
tivamente, os efeitos adversos da crise asiatica, sobretudo na primeira
metade do ano, aliados a recuperagdo ainda pouco consistente da
procura interna dos parceiros comerciais de Portugal, nomeadamente
Alemanha e Franga, terdo sido os factores mais determinantes para a
evolugdo desfavoravel das exportacdes.

Acompanhando o crescimento menos acentuado da procura inter-
na, também as importacdes de bens e servigos registaram um
abrandamento ao acusarem uma variagdo homologa de 4,3%, contra
10,9% em 1998.
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Evolugdo cambial:

O ano de 1999 ficou marcado pela entrada em vigor do euro, que
se traduziu em profundas mudancas na implementacdo da politica
monetéria e cambial no espago europeu. Neste contexto, o Banco
Central Europeu (BCE) passou a ser a instancia responsavel pela pros-
secucdo da politica monetaria, enquanto que aos bancos centrais dos
diversos estados-membros, foi atribuida a responsabilidade de imple-
mentar as medidas decretadas pela nova autoridade monetéria.

No que respeita a evolugdo do euro face ao dolar registou-se, logo
apos a sua entrada em vigor, uma depreciagdo acentuada, devido a
indicadores que confirmavam a robustez da economia norte-americana.
Entre Julho e Outubro foi possivel constatar uma inversdo de tendén-
cia devido a factores que poderiam condicionar a evolu¢do da moeda
norte-americana, nomeadamente, o crescente deficit da balanga comer-
cial, o arrefecimento do mercado accionista e o aumento da inflagdo
nos EUA. No final do ano, a confirmac¢do do bom desempenho da
economia dos EUA a par da falta de credibilidade da nova autoridade
monetaria europeia contribuiram decisivamente para repor a tendén-
cia de depreciacdo do euro face ao dolar. Durante todo o ano a libra
estrelina manteve uma forte correlagdo com o dolar norte-americano.

Por ultimo, o comportamento da divisa niponica caracterizou-se
por uma clara tendéncia para a aprecia¢do ao longo de 1999, quer
contra o dolar, quer contra o euro. Ante a expectativa favoravel de
evolugdo da economia nipdnica, observou-se uma forte procura de
activos japoneses por parte de investidores internacionais, com a
inerente pressdo sobre a moeda.

Moeda e crédito:

Devido ao baixo nivel das taxas de juro, os agentes econdmicos
continuaram a evidenciar preferéncia pelos meios imediatos de paga-
mento, contra as aplicagdes menos liquidas, como os depdsitos a prazo
e de poupanga.

No que respeita a evolugdo do crédito interno observou-se um cres-
cimento médio de 18% ao longo do ano, o que representa um aumento
de 2,1 pontos percentuais em relag@o ao crescimento médio observado
em 1998.

Em contrapartida, o crédito a empresas e particulares continuou a
manter um ritmo de crescimento bastante significativo, com o crédito
a habitacdo propria a apresentar um crescimento homoélogo de 34%.

Taxas de juro:

Ao longo do ano, a evolugdo das taxas de juro de mercado foi dife-
renciada. Assim, na primeira metade do ano as taxas do mercado mone-
tario interbancério registaram uma acentuada diminui¢do, em grande
medida potenciada pela intervengdo do BCE, em meados do més
de Abril.

Evolugao da Lisbor a seis meses
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Porém, na segunda metade do ano assistiu-se a inversdo da tendéncia
observada no 1.° semestre. Este comportamento reflectiu os receios da
adopgdo por parte do BCE de uma postura restritiva no ambito da poli-
tica monetaria, em virtude do previsivel aumento das tensdes inflacionistas
na sequéncia do agravamento dos precos do petrdleo. A intervengdo aca-
bou por ocorrer no més de Novembro, quando a autoridade monetéria do
Eurosistema fixou a taxa de refinanciamento em 3,0%, acelerando nos
dois ultimos meses do ano o processo de ajustamento ascendente das
taxas do mercado monetario.

Neste contexto, a Lisbor a seis meses que se encontrava em 3,26%
em Janeiro, passou para 2,65% em Maio e atingiu os 3,65% no final
do ano.

1.3 — Perspectivas
Economia internacional:

As mais destacadas institui¢des internacionais consideram que a
economia internacional terd, no ano 2000, um enquadramento favo-
réavel concretizado em ritmos elevados de crescimento do produto.
Perspectiva-se pois, uma aceleragdo do crescimento da zona do euro
(+ 3%), a recuperag@o da economia japonesa (+ 1,5%), a recolocagdo
das economias emergentes nos ritmos de expansdo tradicionalmente
elevados (+ 5%) e um abrandamento no elevado ritmo de crescimento
da economia norte-americana.

Existem, contudo, algumas fragilidades nevralgicas no actual qua-
dro macroeconémico norte-americano que poderdo afectar o dese-
nho optimista tragado. O elevado preco das ac¢des dos EUA, o cres-
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cente défice da balanca de transacgdes correntes (3,5% do PIB) e a
forte apreciag@o do dolar face ao euro, poderdo conduzir a uma even-
tual queda da bolsa e do dolar, com efeitos de arrastamento sobre a
economia mundial

Economia nacional:

Para Portugal, o crescimento econémico da Europa condicionara
decisivamente o dinamismo do produto interno. Assim, para 2000,
espera-se uma aceleragdo do crescimento do PIB para 3,5% por via
do aumento da procura interna apoiado numa subida moderada do
consumo privado (3,4%) e num aumento significativo do Investimento
(6%) liderado pelo sector exportador e pelo sector publico. Quanto a
taxa média de inflagdo, perspectiva-se uma ligeira redugio para 2,2%,
devendo a taxa de desemprego estabilizar em 4,4%.

2 — Mercado de capitais
2.1 — Internacional

Mercado de ac¢des:

Os principais mercados accionistas, avaliados pela variagdo dos res-
pectivos indices em doélares, terminaram o ano com ganhos. Esta
subida ficou a dever-se ndo sé ao crescimento do produto de grande
parte das economias europeias, como também a recuperagdo das zonas
mais afectadas pela crise financeira internacional do ano precedente,
nomeadamente os paises asiaticos.

Valori- Valori-

3 zagao zagdo em

Pais Indice em 1999 dolares

(percen- (percen-

tagem) tagem)
EUA oottt et et ans SEP 500 e +19,5 + 19,5
EUIOPa ... DJ EuroStoXX 50 ...coooeviuiieeieeeee e + 46,7 + 26,4
ReiNO UnIdO ...oevveeiiiieiieeeieeeeeeeeee e e FT-SE 100 ....ooiiiiieeeeeee e +17.8 + 14,4
Franca .......ccoeoieeiiiiiiieee e CAC 0 e e e + 51,1 + 30,4
AleMANNA ..o DIAX e eans +39,0 + 20,1
Espanha....... Ibex 35 +18.3 + 1.9
Japdo .......... Nikkei 225 . +36,8 + 53,3
Hong-Kong .... ... Hang Seng .. +68.8 + 68,3
POrtugal .......ooiieiiiiieee e BVL Geral ......ooouieiiieiieiieieeeeeee e +12,6 — 2.8

Fonte.— Bolsa de Valores de Lisboa e Bloomberg.

Mercado obrigacionista:

O mercado obrigacionista internacional caracterizou-se por uma
gradual subida das taxas de juro em todos os prazos. Na Alemanha, as
taxas de juro a 10 anos subiram de 3,9% no inicio de 1999 para 5,3%
no final do mesmo ano, tendo sido acompanhada por todos os paises
da UEM.

Os EUA, por seu lado, com taxas de juro superiores as da
Europa, também assistiram a subida dos yields das obrigacdes a
10 anos, de 4,6% para 6,4%.

2.2 — Nacional

Mercado secundério global:

Em 1999, ano da redenominag@o dos valores mobiliarios em euros,
as transacgdes de valores mobilidrios nas sessdes normais e especiais
da Bolsa de Valores de Lisboa (BVL) foi de 42 924.8 milhdes de euros,
uma redugdo de 18% face a 1998. Esta diminui¢do foi mais acentuada
na vertente obrigacionista (— 42%), do que na accionista (— 16%).
As acgdes representaram 91,2% do total dos titulos transaccionados,
o que revela uma tendéncia crescente de concentragdo da BVL na
vertente accionista (87% em 1998).

Volume de transacgoes bolsista
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1999

O valor total de obrigagdes transaccionadas no mercado especial
de operagdes por grosso — 154 255 milhdes de euros — merece espe-
cial referéncia, na medida em que representou um crescimento de 43%
relativamente ao ano anterior.

Mercado de ac¢des:

No ano em aprego, as transacg¢oes de ac¢des em sessdes normais
da Bolsa movimentaram 38 196 milhdes de euros, ou seja, uma des-
cida homdloga de 10,7%. Esta quebra ficou a dever-se ao fraco dina-
mismo observado no periodo entre Fevereiro e Outubro.
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O valor transaccionado nas sessdes especiais da Bolsa, 831 milhdes
de euros, representou 25% ao atingido no ano anterior. As operagoes
publicas de venda mais importantes foram as de alienagdo de 10,8%
do capital social da Brisa, que correspondentes a 276,7 milhdes de
euros; a de 3,8% da Portugal Telecom (268 milhdes de euros) e a da
PT Multimédia (107 milhdes de euros). Quanto as operagdes publicas
de aquisig@o, o total movimentado foi de 141 milhdes de euros, desta-
cando-se particularmente a OPA da Alves Ribeiro sobre 52% do capital
da Mundicenter (69 milhdes de euros).

A subida generalizada das cotagdes, que se verificou apenas no
ultimo trimestre de 1999, permitiu que o indice BVL30 atingisse o
seu maximo do ano no final de Dezembro com uma valorizagdo
de 10,2%.

indice de acgdes BVL30
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A variagdo do indice BVL30 ndo foi homogénea para todos os titu-
los, constatando-se, pela analise dos indices sectoriais, que a subida do
indice BVL Geral foi particularmente influenciada pela variago posi-
tiva dos sectores das industrias alimentares e dos seguros, respectiva-
mente, com 84% e 59%. O pior desempenho do ano coube aos secto-
res dos produtos ndo metalicos e da construgdo, cujo indice registou,
em ambos os casos, um decréscimo de 17%.

Valor Varia-
indi - Ponde- em 31 de ¢do
ndices sectoriais Py

ragao Dezembro  (percen-

de 1999 tagem)

Industrias alimentares ¢ bebidas ... 1.4 4428 — 84
Industrias minerais .. 1875 —17
Construgio .............. 1912 —17
Telecomunicagdes 6 069 26
Intermediacdo financeira 3959 10
SEUIOS ..c.eveiiieiieiieieeiceieene 4452 59
Outras actividades e servigos 7 633 7

Em 1999, as ac¢des mais transaccionadas (maior valor negociado)
foram as da PT (10 246 milhdes de euros), BCP (3561 milhdes de
euros) e EDP (3487 milhdes de euros). Em conjunto, estas trés ac¢des
foram responsaveis por 45% do valor transaccionado no mercado de
cotacdes oficiais de accdes.

Mercado obrigacionista:

Em 1999, o mercado obrigacionista movimentou 3569 Milhdes de
euros, o que corresponde a um decréscimo de 42% face ao ano ante-
rior. Esta diminui¢do ocorre pelo sexto ano consecutivo e tem por
base a progressiva concentracdo do mercado obrigacionista nacional
no MEOG. A andlise conjunta das sessdes normais da Bolsa e do MEOG
registou um total de 157 824 milhdes de euros transaccionados em
obrigagdes, o que corresponde a uma evolugdo positiva de 38,4%.

Evolugédo da estrutura temporal das taxas de juro em Portugal
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A partir de Abril de 1999, constatou-se uma tendéncia continua e
persistente para a subida das rendibilidades das obriga¢des em todas as
maturidades.
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2.3 — Perspectivas

As perspectivas de crescimento dos mercados accionistas para 2000
sdo melhores do que as verificadas em 1999, com a Europa e os mer-
cados emergentes a atravessarem um momento positivo, e com os
EUA a registarem niveis de crescimento mais moderado que no ano
anterior.

As fusdes e aquisi¢des, actividade que em grande parte concentrou
as atengdes dos investidores em 1999, vado continuar a ser um facto
marcante dos mercados em 2000.

Do mesmo modo, ¢ esperado que o sector das telecomunicagdes e
das tecnologias em geral, continuem a ser, a par com o sector finan-
ceiro, objecto de consolidacdo intercontinental, no seguimento de uma
tendéncia progressivamente mais globalizante.

Uma politica monetdria restritiva e a subida das taxas de juro de
curto prazo nos EUA, zona euro e Reino Unido, deverdo condicionar
o mercado de obrigagdes em 2000, com o espectro da inflagdo a pairar
sobre os mercado americano e, embora de forma mais atenuada sobre
o mercado europeu. A previsivel subida das taxas de juro da Reserva
Federal Americana, ja no 1.° trimestre de 2000, a que se seguiro certa-
mente iguais medidas do Banco Central Europeu e do Banco de Ingla-
terra, conduzirdo a um alisamento da curva de taxas de juro e a uma
redugdo dos diferenciais de taxas entre o curto e o longo prazo.

As empresas do sector de retalho e de consumo, serdo provavel-
mente as mais atingidas nas suas margens por uma politica de conten-
¢do das pressdes inflacionistas, conjugado este facto com o aumento
do volume do comércio electronico e com o aumento da transparéncia
dos precos, decorrente da crescente utilizacdo da denominagio em euro.

Em resumo, perspectiva-se para 2000, um mercado accionista atra-
vessado por forte volatilidade, com as empresas dos sectores de tecno-
logias a liderarem o crescimento e as empresas do sector de retalho
ligadas ao consumo a experimentarem alguma pressdo sobre os pre-
¢os ¢ sobre os resultados.

3 — Fundos de investimento mobiliario

3.1 — Evolucio do mercado

O montante de activos geridos pelo conjunto das sociedades gestoras
de fundos de investimento mobiliario portuguesas ascendia, no final
de 1999, a 24 087 milhdes de euros, o que correspondeu a um acrés-
cimo de apenas 1% em relag@o ao final do ano anterior. Os princi-
pais motivos para o afrouxamento no pujante ritmo de crescimento
que o sector vinha registando, foram a fraca performance das Bolsas
domésticas durante os trés primeiros trimestres do ano e a maior
facilidade de acesso dos clientes particulares a execugdo directa de
ordens de Bolsa devido aos progressos tecnoldgicos alcangados pelos
fornecedores deste tipo de servigos.

A categoria de Fundos que maior crescimento registou foi a dos
Fundos de Tesouraria com 1146 milhdes de euros. Com excepgéo dos
fundos de acgdes internacionais e de poupanga fiscal, todas as outras
categorias registaram variagdes negativas de volume.

Durante o ano em analise, a generalidade das sociedades gestoras
procederam ao alargamento da sua gama de Fundos através do lanca-
mento de novos fundos, nomeadamente, fundos de acgdes interna-
cionais, sectoriais e mistos. Assistiu-se igualmente a extingdo de diver-
sos Fundos, em particular Fundos de Fundos.

Volume gerido pelas SGFIMs
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Fundos de tesouraria euro e internacionais:

A elevada liquidez proporcionada pelos fundos de tesouraria e o
aumento da volatilidade dos fundos com ac¢des durante o ano de 1999,
contribuiram decisivamente para o crescimento do patrimonio dos
fundos de tesouraria. No final do ano, o montante sob gestdo situava-
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-se em 7114 milhdes de euros, correspondendo a um crescimento de
19 pontos percentuais face ao ano anterior.

Fundos de obrigagdes:

Taxa indexada — no final de 1999, o montante sob gestdo era de
5495 milhdes de euros, correspondente a uma diminui¢do de 3% face
ao ano anterior.

Taxa fixa— a perspectiva de subida das taxas de juro na Comuni-
dade Europeia contribuiu para a perda de rendibilidade e, consequen-
temente, da vantagem competitiva da generalidade dos Fundos de Taxa
Fixa. O volume aplicado nesta categoria de Fundos diminuiu 35%,
situando-se em 1293 milhdes de euros no final de 1999.

Fundos mistos:

Devido a quebra resultados da vertente accionista, a adesdo dos
investidores aos Fundos Mistos foi negativa, o que provocou um decrés-
cimo de 26% no patrimonio desta categoria de Fundos, que no final
do ano totalizava 1510 milhdes de euros.

Fundos de ac¢des nacionais:

Devido ao fraco desempenho do indice da Bolsa de Valores de Lisboa,
particularmente durante os dez primeiros meses do ano, o volume dos
Fundos de Acgdes Nacionais baixou para 1829 milhdes de euros (— 1%).

Fundos de Ac¢des Europeias e Internacionais:

A categoria de Fundos que mais se destacou no mercado de Fundos
de Investimento Mobiliario em 1999 foi a dos Fundos Europeus e
Internacionais, ndo s6 pelo seu enorme crescimento — 617 milhdes
de euros — mas também pela grande diversidade de Fundos langados
no mercado portugués ao longo do ano. Com um crescimento rela-
tivo de 69%, o volume de Fundos de Acgdes Europeias e Internacio-
nais situava-se em 1508 milhdes de euros, no final do ano.

Fundos de fundos:

Foi esta a categoria de fundos que mais diminuiu em 1999,
totalizando 3652 milhdes de euros no final do ano, ou seja, um decrés-
cimo de 437 milhdes de euros (— 11%) comparativamente a igual
periodo de 1998.

Fundos de Poupanca Reforma (PPR/E):

Esta categoria de Fundos, na qual o tempo médio de permanéncia
dos participantes ¢ mais elevado, registou um aumento de 10%, pas-
sado o volume sob gestdo para 1180 milhdes de euros.

Fundos de poupanga acgdes:

Em 1999, o volume sob gestdo desta categoria de fundos aumen-
tou 31%, para 507 milhdes de euros, por razdes que tém mais a ver
com a natureza dos proprios fundos, associados, basicamente, a pou-
panga fiscal, do que com a performance do mercado accionista.

3.2 — Perspectivas

Em 2000, a indutstria de Fundos de Investimento em Portugal,
apresenta, globalmente condi¢des favoraveis para atingir um cresci-
mento superior ao verificado em 1998.

Contudo, esse crescimento serd, previsivelmente, condicionado
pelos dois factores seguintes, comuns, aliés, ao resto da Europa:

Por um lado, a subida das taxas de juro tendera a direccionar os
investidores mais conservadores para as aplicacdes tradicionais — depod-
sitos bancarios;

Por outro lado, a expectativa de crescimento global das economias
tendera a atrair investidores que privilegiam o investimento com maior
dose de risco e ganhos potenciais mais elevados.

Assim, embora se estime um crescimento significativo das aplica-
¢oes em fundos de investimento mobiliério, serdo fundos com acgdes
aqueles que vao merecer a preferéncia de uma faixa significativa de
investidores.

Obviamente que o comportamento dos mercados accionistas vai
condicionar este grau de preferéncia. Porém, tudo leva a crer que os
fundos de acgdes internacionais especialmente os mais vocacionados
para aproveitar o potencial de crescimento do sector de tecnologias
e telecomunicagdes, estardo no centro das atengdes dos investidores.
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4 — Actividade dos fundos geridos pela Investil

4.1 — Desempenho em 1999

Durante o ano de 1999, o patrimoénio de fundos geridos pela Investil
cresceu 28,6%, passando de 943 milhdes de euros, no inicio do ano,
para 1213 milhdes de euros no final de Dezembro de 1999.

Volume gerido pela Investil
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Para este crescimento contribuiram principalmente os Fundos: BNU
Obrigagdes (+ 70 milhdes de euros), BNU Tesouraria (+ 60 milhdes
de euros), BNU Renda Mensal (+ 44 milhdes de euros), BNU Euro —
indice (+ 20 milhdes de euros) e BNU Japao (+ 17 milhdes de euros),
estes dois tltimos, langados durante o ano de 1999, em Margo e Setem-
bro, respectivamente.

O Agrupamento de Fundos BNU Gestdo Activa, revelou um cres-
cimento o qual, sendo modesto, em termos absolutos — 7 milhdes de
euros — representa uma variagdo positiva de 26%.

Os Fundos BNU Internacional e BNU Oriente Crescimento regista-
ram crescimentos positivos, de 25% e 66%, respectivamente, devido
quase exclusivamente, a valoriza¢do das suas carteiras que em 1999
registaram uma rendibilidade de 57% e 51%, respectivamente.

Os Fundos de Fundos registaram, no seu conjunto, um decréscimo de
12 milhdes euros (27%), na linha de tendéncia do que ocorreu no
mercado portugués esta categoria de Fundos durante o ano em analise.

Os fundos de maior nivel de risco — Fundo Invest, Fundos de Fun-
dos, Fundos de Acgdes e PPAs — representavam, no final do ano,
14,5% dos activos geridos pela sociedade.

Durante o ano de 1999 foram langados dois novos Fundos — BNU
Euro-Indice e 0 BNU Japdo — os quais, para além de permitirem aos
investidores aumentar o grau de diversificacdo geografica das suas
carteiras de investimento permitiram aproveitar o bom desempenho
do mercado europeu e do mercado japonés. A pronta adesdo da rede
comercial do BNU, aliada a boa rendibilidade que os Fundos propor-
cionaram aos seus participantes, contribuiram para tomar a coloca-
¢do destes dois Fundos bem sucedida.

4.2 — Perspectivas

Contrariamente ao verificado em 1999, ndo se espera em 2000
um crescimento tdo significativo do volume dos Fundos de Investi-
mento geridos pela Investil.

Os Fundos de Obrigacdes e os Fundos de Tesouraria, que represen-
tam 86% dos activos sob gestdo e que beneficiaram da descida das
taxas de juro das aplicagdes alternativas, principalmente na primeira
metade de 1999, tenderdo a estabilizar ou mesmo a diminuir.

Em contrapartida, os Fundos de Acg¢des e os Fundos Mistos irdo
beneficiar das perspectivas favoraveis de evolugdo dos mercados accio-
nistas, prevendo-se que venham a suscitar cada vez maior interesse
por parte dos investidores.

Procurar-se-a, em 2000, corrigir a estrutura algo desequilibrada do
patrimoénio gerido pela Investil, no qual os Fundos com Acgdes repre-
sentam apenas 14% do total (incluindo os Fundos de Fundos), estando
previsto o langamento, ja no 1.° trimestre do ano, de um novo Fundo
de Acgdes: o Fundo BNU Tecnologias 2000.

Ao mesmo tempo prosseguir-se-a o estudo das condigdes e oportu-
nidade para o lancamento de um Fundo de Acgdes de Capital Garantido
e de um Fundo de investimento em ac¢des de empresas da América
Latina.

4.3 — Relatorios dos fundos geridos
BNU Tesouraria:

O Fundo BNU Tesouraria completou dez anos de existéncia no
passado més de Setembro e proporcionou aos participantes, durante
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0 ano de 1999, uma rendibilidade liquida de 1,73% (o que corresponde
a uma rendibilidade bruta de 2,2% se considerarmos uma fiscalidade
média de 20%).

BNU Tesouraria — rendibilidades mensais em 1999
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No final do ano, existiam 27 704 349 unidades de participagdo em
circulagdo, correspondendo a uma capitalizagio de 300,3 milhdes de euros.

BNU Tesouraria — composigdo da carteira em 1999
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BNU Rendimento:

O BNU Rendimento foi langado em Margo de 1991 e estd vocacio-
nado para aplica¢des de curto prazo de montante superior a 100 000
escudos. Em 1999, este Fundo apresentou uma rendibilidade liquida de
1,66% (correspondente a uma rendibilidade bruta de 2,1%).

BNU Rendimento — rendibilidades mensais em 1999
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No final de 1999, a carteira do Fundo integrava 23% de aplica¢oes
monetérias, 5% de obrigacdes do Estado e 72% de obrigagdes diver-
sas. O seu volume era de 79,2 milhdes de euros, distribuidos por
8 980 603 unidades de participacdo.

Fundo BNU Prestigio:

O Fundo BNU Prestigio foi langado em 1993 e obteve, em 1999,
uma rendibilidade liquida 2,79% (correspondendo a uma rendibilidade
bruta de 3,48%), o que o coloca entre os Fundos de Obrigacdes de
Taxa Indexada com maior rendibilidade.

BNU Prestigio — rendibilidades mensais em 1999
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Em 31 de Dezembro de 1999, a sua carteira ascendia a 104 milhdes
de euros, distribuidos por 13 948 975 unidades de participag@o.

BNU Prestigio — composigédo da carteira em 1999
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Fundo BNU Renda Mensal:

Langado no inicio de Julho de 1996, o fundo BNU Renda, Mensal
veio responder a necessidade de um Fundo que distribuisse rendimentos
mensalmente. A rendibilidade liquida alcangada por este Fundo em 1999
foi de 2,53% (correspondendo a uma rendibilidade bruta de 3,17%).

BNU Renda Mensal — rendibilidades mensais em 1999
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Em 31 de Dezembro de 1999, a carteira era composta por 3% de
Obrigacdes do Estado, 86% de Obrigacdes Diversas e 10% de Aplicagdes
Monetarias. O seu volume no final do ano era de 77,4 milhdes de euros
distribuidos por 15 516 762 unidades de participagdo em circulagéo.

BNU Renda Mensal — composi¢ao da carteira em 1999
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Fundo Invest Obrigagdes:

Lancado em Novembro de 1989, o Fundo Invest Obrigacdes obteve,
em 1999, uma rendibilidade liquida de 2,31% (correspondente a uma
rendibilidade bruta de 2,89%).

O Fundo continuou a proceder a distribui¢do semestral de rendi-
mentos tendo atribuido 15800 e 10$30 por cada unidade de partici-
pacdo, no final dos meses de Maio e de Novembro, respectivamente.

Invest Obrigagoes — rendibilidades mensais em 1999
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Em 31 de Dezembro de 1999, a carteira era composta por 5% de
Obrigacdes do Estado, 86% de Obrigacdes Diversas e 7% de Aplicagdes
Monetérias. O volume, superior a 66,7 milhdes de euros, encontrava-
-se distribuido por 13 105 288 unidades de participagdo em circulagio.

Invest Obrigagées — composicédo da carteira em 1999
Liquidez
7%
7 Divida Pablica
5%

Obrigagdes
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Fundo BNU Obrigagoes:

Sendo o maior Fundo gerido pela Investil, o BNU Obrigagdes, lan-
¢ado em Junho de 1991, registou em 1999 uma rendibilidade liquida
anual de 1,99% (correspondente a uma rendibilidade bruta de 2,48%).

BNU Obrigagdes — rendibilidades mensais em 1999
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No final do ano, a carteira integrava 5% de Divida Publica, 83%
de Obrigagdes Diversas e 23% de aplicagdes monetarias. O volume
no final do ano atingiu os 381,9 milhdes de euros, distribuidos por
42 256 030 unidades de participacdo.

BNU Obrigagées — composigdo da carteira em 1999

Liquidez
4%

T Divida Pablica
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Fundo Invest:

Langado em Maio de 1986, o Fundo Invest ¢ o mais antigo Fundo
de Investimento Mobilidrio portugués e obteve, desde o seu inicio,
uma rendibilidade anual média de 9,0%. Durante o ano de 1999, o
Fundo registou uma valorizag@o de 3,3% devido a modesta valoriza-
¢do das acgdes integrantes da sua carteira de titulos.

Fundo Invest — variagdo percentual do valor
da unidade de participagao em 1999

-10% + + t + t t t
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A carteira de investimentos diminuiu ligeiramente ao longo do ano,
vindo a situar-se em 20,3 milhdes de euros no final do ano. O nimero
das unidades de participag@o vivas no final do ano era de 3 038 128,
o que correspondeu a uma diminui¢do de 25% relativamente a igual
periodo do ano passado.

A carteira integrava no final do ano 36% de ac¢des nacionais e
europeias, 3% de obrigacdes do estado, 40% de obrigacdes diversas,
8% de titulos de participagdo e 13% de aplicagcdes monetarias.

Fundo Invest — composi¢ao da carteira em 1999
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Fundo BNU Accdes:

Criado em Junho de 1991, o Fundo BNU acc¢des registou, desde o
seu langamento, uma rendibilidade anual média de 14,3%. No ano de
1999, a valorizagdo liquida foi de 3,4%.

BNU Acgdes — variagdo percentual do valor
da unidade de participagdo em 1999
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No final do ano, a carteira do Fundo, no valor 30,5 milhdes de euros,
integrava 95% de acg¢des de empresas portuguesas de diversos sectores
de actividade economica e 5% de aplicagdes monetarias. A retraccio
dos indices accionistas portugueses durante os primeiros 10 meses do
ano afectou negativamente a procura deste Fundo e o ntimero de uni-
dades de participagdo em circulagdo no final do ano situou-se em
2 091 070, o que correspondeu a uma descida de 17%.

BNU Acgbes — composicao da carteira em 1999
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Fundo BNU Internacional:

Lancgado ja no final de 1993, o BNU Internacional obteve desde o
langamento a rendibilidade anual média de 22,6% e durante o ano de
1999 uma valorizagéo de 57,1%.

BNU Internacional — variagido percentual do valor
da unidade de participagdo em 1999
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No final do 1.° ano o activo deste Fundo cifrou-se em 25,9 milhdes
de euros distribuidos por 1 417 012 unidades de participag@o.
BNU Internacional — composigio da carteira em 1999
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Fundo BNU Oriente Crescimento:

Langado em Margo de 1994, o Fundo BNU Oriente Crescimento
procura beneficiar do dinamismo econdémico evidenciado pelas empre-
sas do Sudeste Asidtico e Australia.

Mercé da boa performance registada nos mercados asiaticos o Fundo
obteve, em 1999, uma valorizacdo de 50,8%.

BNU Oriente Crescimento — variagao percentual
do valor da unidade de participagao em 1999
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No final de 1999, o activo deste Fundo cifrava-se em 16,6 milhdes

de euros e o numero de unidades de participagdo aumentou 9% para
3565 617.

BNU Oriente Crescimento — composigao da carteira em 1999
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Fundo BNU PPA:

Criado em Novembro de 1995, o Fundo BNU PPA obteve uma
rendibilidade de 30,4% desde o seu lancamento. Em 1999, a sua valo-
rizagdo, de 7,2%, reflectiu o comportamento do indice da Bolsa de
Valores de Lisboa.

Fundo BNU PPA — variagdo percentual do valor
da unidade de participagao em 1999
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No final do ano, a carteira integrava 90% de ac¢des e 10%
de aplicacdes monetarias, distribuidas por 603 747 unidades de
participacdo em circulacdo, sendo o volume do fundo de 9 milhdes
de euros.

BNU PPA — composigédo da carteira em 1999
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BNU Fundo de Fundos I, II e III:

O BNU Fundo de Fundos I (BNU FF1) teve inicio em Outubro
de 1996 e obteve uma rendibilidade de 7,9% desde o seu langamento.
Durante os dois tltimos meses do ano de 1999 o Fundo beneficiou da
valorizagdo dos nossos fundos de acg¢des, tendo apresentado uma
rendibilidade liquida anual de 10,8%. No final do ano, a carteira deste
Fundo encontrava-se avaliada em 18,4 milhdes de euros, repartidos
por 2 903 849 unidades de participago.

Em Julho de 1997, foram lancados os Fundos de Fundos II e 111,
cuja componente de fundos de acgdes era superior ao BNU FF1. Desde
0 seu inicio, estes Fundos obtiveram uma rendibilidade de 9.8% e
11,4%, respectivamente, e em 1999, a sua valorizacdo foi de 15% e
19,4%.

BNU Fundo de Fundos |, Il e lll — variagdo percentual
do valor da unidade de participagdo em 1999
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No final de 1999, a carteira do BNU Fundo de Fundos II situava-se
em 7,9 milhdes de euros, repartidos por 1 269 155 unidades de par-
ticipagdo e a carteira do BNU Fundo de Fundos III registava os
5 milhdes de euros, repartidos por 779 965 unidades de participacdo.

BNU Fundos de Fundos I, Il e lll — composigao
da carteira em 1999
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Agrupamento de fundos BNU Gestdo Activa:

Iniciado no final de Maio de 1998, o agrupamento de fundos BNU
Gestdo Activa, composto por trés Fundos distintos, apresentava no
final de 1999 um patrimoénio total de 33,6 milhdes de euros.
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Agrupamento BNU Gestao Activa (BNU GA) — variagdo
percentual do valor da unidade de participagdo em 1999
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O Fundo BNU Gestdo Activa Tesouraria, composto essencialmente
por meios monetarios, registou, em 1999, uma rendibilidade de 1,7%,
e no final do ano detinha uma carteira de 12 milhdes de euros, repar-
tidos por 2 338 812 unidades de participagao.

O Fundo BNU Gestéo Activa Obrigagdes, composto principalmente
por obrigagdes de taxa fixa, registou, em 1999, uma valorizac¢do de
— 0,1%; a sua carteira, no final do ano, era de 15,5 milhdes de euros,
repartidos por 2 999 239 unidades de participacdo.

O Fundo BNU Gestéo Activa de Acgdes, composto essencialmente
por accdes europeias, registou em 1999, uma rendibilidade de 13,7%,
a sua carteira, de 6,1 milhdes de euros encontrava-se repartida por
983 436 unidades de participagdo.

BNU Gestao Activa Tesouraria em 1999
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Fundo BNU Euro-Indice

Langado em Mar¢o de 1999, o Fundo BNU Euro-Indice reflectiu,
desde o seu inicio, o comportamento do indice Eurostoxx 50, com-
posto pelas 50 empresas com maior capitalizagdo bolsista da zona
euro, registando uma valorizagdo absoluta de 29,1%.

BNU Euro-indice — variagao percentual do valor
da unidade de participagao em 1999
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No final do ano, a carteira integrava 92% de acgdes e 8% de aplica-
¢des monetarias, distribuidas por 3 001 053 unidades de participagdo
em circulag¢do; o volume do Fundo ascendia a 19,8 milhdes de euros.

BNU Euro-indice — composigao da carteira em 1999
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Fundo BNU Japio:

Langado em Setembro de 1999, o Fundo BNU Japdo registou, desde
o seu langamento, uma valorizagdo absoluta de 29.4% (o que corresponde
a uma rendibilidade anualizada de 137,7%) superando o indice da Bolsa
de Toquio: Toppix.

BNU Japao — variagdo percentual do valor
da unidade de participagdo em 1999
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No final do ano e dois meses apos o seu langamento, a carteira do
Fundo totalizava 16,6 milhdes de euros, integrando 99% de acgdes
nipdnicas e 1% de aplicagdes monetarias, distribuidos por 2 548 857
unidades de participacdo em circulagdo.

5 — Actividade da sociedade

A Investil prosseguiu durante este exercicio a actividade de gestdo
de fundos de investimento, procurando adequar os meios as necessi-
dades, por forma a continuar a garantir elevados padrdes de qualidade
e oferecer aos investidores produtos inovadores e competitivos, asse-
gurando, simultaneamente, o necessério controlo interno e o cumpri-
mento rigoroso das normas de supervisdo, quer da sociedade, quer dos
fundos que gere.

5.1 — Patrimonio gerido

Os activos dos Fundos de Investimento geridos pela sociedade pas-
saram de 943 milhdes de euros em Dezembro de 1998 para 1213
milhdes de euros no final deste exercicio, representando um cresci-
mento de 28,6%. Este crescimento € tanto mais significativo quanto
o mercado nacional de fundos de investimento ndo ultrapassou, no
mesmo periodo, 1% de variagdo, facto que se reflectiu na evolugéo
da quota de mercado, a qual passou de 3,9% no final de 1998, para
5,0% no final deste exercicio.

Volume sob gestao
Milhdes de euros

1250 = : PR

- TOTAL INVESTIL » QUOTA de MERCADO |

Jan-99  Fev89 Mar89  Abr88  Mai99  Jun09 kg9  AgoS9 Set89  Out89 Nowd9 Dez99

No cumprimento do plano de actividades oportunamente apro-
vado, foram este ano langados dois novos fundos de acg¢des, o
Fundo BNU Euro — Indice, vocacionado para investimentos na zona
euro e o Fundo BNU Japio, destinado a investimentos de empresas
cotadas nas bolsas japonesas, cujo desempenho ja foi referido no
ponto 4.° deste relatério.

Procurou-se, com o lancamento destes novos fundos, atenuar o
desequilibrio da estrutura do patriménio gerido, no qual os fundos com
acgdes, incluindo os fundos de fundos, representam apenas cerca de 14%
do total, apesar da melhoria de dois pontos percentuais registada no
exercicio. Este desequilibrio reflecte-se num crescimento das comissdes
cobradas inferior ao crescimento dos activos geridos, como adiante é
referido no ponto 6.°

5.2 — Meios técnicos ¢ humanos

Ao nivel dos meios técnicos salienta-se a actualizagdo do equipa-
mento informatico (hardware e software), em parte exigido pela
preparacdo para a passagem do ano 2000, a qual decorreu sem pro-
blemas e ainda a substitui¢do do equipamento de telecomunicagdes,
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com vista a garantir, quer uma maior operacionalidade das comunica-
¢des, quer maior racionalizag@o e controlo na utilizagdo dos equipa-
mentos.

Os meios humanos registaram um acréscimo de apenas um efec-
tivo, passando de 16 para 17 o nimero de empregados. O acréscimo
de tarefas derivado quer do langamento de dois novos fundos, quer da
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intensificacdo das operacgdes e bem assim a preocupagdo de manter a
qualidade na gestdo e controlo dos fundos geridos, justificam este
refor¢o do quadro de colaboradores.

Paralelamente, prosseguiu-se uma politica de formacgao e valoriza-
¢do profissional, através da participacdo em seminarios especializados
¢ outras ac¢des de formagdo/actualizagdo.

Evolugéo da produtividade nos Gltimos cinco anos

(Em milhares de contos)

1995 1996 1997 1998 1999
COmMISSOES tOLAIS () -veevverureenieeiirieeie et ete ettt ee et eae e eeee 1524 1 444 1675 1937 2280
Resultados liquidos ...... 70 64 79 112 118
Cash-flow ................... 95 108 184 135 148
Custos com o pessoal .... 87 94 94 125 133
Numero de empregados . 15 14 14 16 17
Activos sob gestdo/numero de empregados . 6502 8 280 10 721 11822 14 304
Comissdes totais/niimero de empregados ....... 102 103 120 121 134
Resultados liquidos/nimero de empregados . 4,7 4,6 5.6 7.0 7.0
Cash-flow/nimero de empregados ............... 6.4 7.7 13,1 8.4 8.7

(a) Inclui comissdes para a sociedade gestora, para o banco depositario e comissdes

5.3 — Apoio a rede de vendas

A formagdo, actualizagdo e dinamizacdo da rede de vendas, cons-
tituiu uma das principais preocupacdes no decurso deste exercicio, quer
através da realizacdo de acg¢des de esclarecimento e actualizag@o, quer
através de contactos regulares — pessoais ou telefonicos — com aten-
dedores, gestores de conta e gestores de mercado.

O aperfeicoamento do site da sociedade na internet, bem como a
producido de informagdo actualizada e divulgada junto da rede, parte
dela em tempo real através da rede informatica, constituiram um factor
decisivo na evolug@o registada na colocagdo dos fundos da sociedade.

Em resumo, pode afirmar-se que os objectivos especificos tragados
no Plano de Actividades para 1999 — aumentar a quota de mercado,
aumentar o nivel das comissdes, melhorar a produtividade, melhorar
a informacdo destinada a rede e aos clientes, reforcar a motivagdo
dos colaboradores e da for¢a de vendas — foram alcangados e alguns
ultrapassaram a meta quantitativa previamente fixada.

6 — Resultados do exercicio
6.1 — Analise dos resultados

Os proveitos totais da Investil atingiram, neste exercicio, 0 montante
de 529 633 contos. Destes, 503 344 contos dizem respeito a comissdes
cobradas aos fundos, o qual, comparado com 423 076 contos cobrados no
exercicio anterior, traduzem um crescimento de cerca de 19%. O diferen-
cial de evolug@io das comissdes face a evolugdo do patriménio gerido, tem
a ver com o peso reduzido dos fundos de ac¢des — aqueles que melhores
comissdes proporcionam — no total do patriménio gerido € com o maior
crescimento registado nos fundos de tesouraria e nos fundos de obrigacdes.

Os gastos gerais administrativos atingiram 221 397 contos e com-
preendem ja o financiamento de parte das responsabilidades do Fundo
de Pensoes relativas a servigos passados, no total de 7840 contos,
conforme se refere na nota n.° 24 das demonstracdes financeiras.

Os resultados correntes situam-se nos 219 149 contos, os quais,
apods deduzidas as perdas extraordinarias e as provisdes para impos-
tos, conduzem a um resultado liquido de 118 583 contos. Comparado
com o mesmo indicador relativo ao exercicio de 1998, este valor
evidencia um crescimento de 6,1% e ultrapassa as previsdes do orga-
mento de exploragdo em 3,7%.

A taxa de remuneragio do capital social atinge 29,6% e a dos capi-
tais proprios situa-se nos 11,4%, valores que comparam com 28% e
11%, respectivamente, em 1998.

Evolugao nos ultimos cinco anos
Milhares de contos
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de subscrigdo e resgate.

6.2 — Proposta de aplicacao dos resultados

O conselho de administragio propde que aos resultados seja dada a
seguinte aplicagdo:

12 082 823$20
7 500 000$00
99 000 000$00

118 582 823%20

Reserva legal
A disposigdo da assembleia geral .
Dividendo

7 — Nota final

O conselho ndo pode deixar de expressar uma palavra de agradeci-
mento:

Ao Dr. Antonio Luis Neto, que durante quatro anos desempenhou
com elevada competéncia, grande dedicagdo e total empenhamento
as fungdes de presidente do conselho de administragdo da sociedade;

Ao fiscal unico e ao revisor oficial de contas dos fundos pelo apoio
prestado;

Ao banco depositério e as entidades supervisoras pela colaboragdo
e disponibilidade sempre manifestadas;

Aos colaboradores da sociedade pelo seu contributo para o desen-
volvimento da empresa;

A todos os participantes dos fundos geridos pela sociedade pela
confianga manifestada.

Lisboa, 28 de Janeiro de 2000. — O Conselho de Administragdo:
Manuel Sotto Mayor Coelho de Sousa, presidente — Alfredo Augusto
Anes Gongalves, administrador-delegado — Antonio Francisco Aravjo
Pontes, vogal — Jodo Adriano Antunes Ribeiro, vogal — Fernando
Marques Pereira, vogal.

Anexo ao relatorio do conselho de administracao

Participagdes no capital

Numero Numero Percen-
de acgoes  de votos tagem
Banco Nacional Ultramarino, S. A. ...... 33600 672 84
Companhia Europeia de Seguros, S. A. 3 200 64 8
Companhia de Seguros Metropole, S. A. 3 200 64 8
40 000 800 100

O Conselho de Administragdo: Manuel Sotto Mayor Coelho de
Sousa, presidente — Alfredo Augusto Anes Gongalves, administrador-
-delegado — Antonio Francisco Aratijo Pontes, vogal — Jodo Adriano
Antunes Ribeiro, vogal — Fernando Marques Pereira, vogal.
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Balanco em 31 de Dezembro de 1999

ACTIVO
(Em milhares de escudos)
1999 1998
Activo Amortizagdes Activo A(;VO
bruto e provisdes liquido liquido

1 — Caixa e disponibilidades em bancos CENtrais ............cceecueereeeiiersieesieeieeeeeieenne 50 — 50 50

2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .. 6522 - 6522 6 725

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento ............cocceeveevienieniieneenneen. 826 267 - 826 267 758 665

a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo — de emissores publicos ........ - - - -
b) Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo — de outros emissores ........... 826 267 — 826267 758 665

9 — IMODbiliZagdes INCOIPOTEAS .......ecveeueeieeeriieieeieeieteste ettt te e see e ee e seeas 31490 — 28863 2627 4 685
10 — IMODbiliZACOES COIPOTEAS .......eeruieruieeiieeiiieiieie et et ettt et ettt et esaeesaeesareeneas 480 826 — 226475 254 351 269 400

(Dos quais: imoveis de SErvigo PrOPIiO) .....eeeveeeerierierierienieseesieseeeseeesaeeseeenaeas 374 664 — 145904 228 760 234 380
13 —— OULIOS ACHIVOS .veuveeivenieiirteietieeiteietei ettt ettt ettt ettt ettt et be et beeeaeas 49 904 - 49 904 39 858
15 — Contas de reularizago ...........eoceeeeeeierieriereneeeetestesee st ee et ee e see e sneeneens 24 851 - 24 851 9627

Total do activo ............cccoceeeeeeiiiisieeea. 1419910 — 255338 1164572 1089010
PASSIVO
1999 1998

2 — DEDit0S Para COM CHIENLES ......eeueeeieiieieiirteeteeietetert ettt et e et e et sae et et et e ssesaeeseeseeneenseneeneensenseseeenes — —

D) OULIOS dEDIt0S @ VISTA ..ecuvieuiieiiieiieiieii et et et et etteeaeetaeeseeesaeeseeesaessseesseessasssesssanseesseesseensaensens - -

4 —— OULTOS PASSIVOS ..uveuveveeuienienteiesteeeesteeseetetetessesseesteseentesesseasessteseentensensessesseeseentensensensessesseeneensensensenses 76 243 53918

5 — Contas de regularizagio 43132 15479

6 —— PrOVISOES QIVETSAS ....cveuivinieiirieieiinteatiienteitetet ettt ettt ebe st et eb et et se et b et et b s st b e esesa et ene s entstenneneas 7500 —

O —— CAPILA]l SUDSCIILO ....veeetieneieiieitettet ettt ettt et et e e b e s bt e bt e s bt e sbe e st e sbeesaeanseesseesseesseesseesseenseannas 400 000 400 000
TT - RESEIVAS ..ttt ettt ettt et e e e et e a b e e st e s et e sat e e a b e ea bt sat e e st e satesateestesatesaaeeaeeeane 419 533 408 253
12 — ReServas de reaVAlIACA ........eeuieiieiieiietteteet ettt ettt et e sat et e bt e st e et e satesate st e e st e saeesneesaeeentaeneeas 99 581 99 581
13 — Resultados tranSItaAdOs ..........ceeeeerierierieeieieteie ettt ettt et s e et sae et este st e sae e st eseentesensessesneeneeneensenne — —
14— LUCTO O EXEICICIO ...ttt ettt ettt ettt ettt et e sa et s bt b e et et et esbesbesbesaeeaeeneennenaene 118 583 111779

Total do passivo ...............cccccoeeevevoieiciiiiiiieiieeeee 1164572 1089 010
Rubricas extrapatrimoniais:

dC6dig° 1999 1998

as contas

95 Valores administrados pela iNStIUHIGAO .......cververieririeieierireecetete ettt eeean 243 142 288 189 134 096

O Conselho de Administragao: Manuel Sotto Mayor Coelho de Sousa, presidente — Alfiedo Augusto Anes Gongalves, administrador-delegado —
Antonio Francisco Aravjo Pontes, vogal — Jodo Adriano Antunes Ribeiro, vogal — Fernando Marques Pereira, vogal. — O Director Adminis-
trativo e Financeiro, Joaquim Loiro Pereira da Rosa.

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 1999

DEBITOS
1999 1998
A) Custos
1 — JUroS € CUSLOS EQUIPATAAOS .....vevervierirnieieieeteeteeteeitet et et e st sttt et e e e sse st e sseeneenteneensessesseeseeneensensensensennes 311 447
2 — Comissoes 51919 19910
3 — Prejuizo em operagdes fINANCEITAS .......c.eeeeiereeriereeeeeteteeeseete st et etetestesteseeeseeneeneesessessesseeseeneensensenns 2398 634
4 — Gastos gerais adMINISIIALIVOS ......cccuieiuiertieiiieieete et et et et et ebeebeebe e bt e be e bt ebeebeebeenbeenseenseenseenseensean 221397 214 371
@) CUSLOS COM PESSOAL .ueireieiieiieiiieetteiceitet ettt sttt et et e e s testesaees e et e se st esseeseeseentense s ensesseesesneeneeneensensenns 133 809 124 821
Dos quais:
(— SAIArIOS € VENCIMEINTOS) ....vvievvieiiieeiiesieeireeteeteeteeseesseesseeseeseesseesseesseeseesseesseesseesseesseesseesessseasses 101 878 33786
(— CNCANZOS SOCIAIS) +..vveuureneieruiertieeiieetesteetteeutestteatteeateeatesateeateeataesseeabeentaenseesseeabaenseenseenbaenseensesnsesnsens 31931 41 035

b) Outros gastos adMINISIIALIVOS .....cc.eeiuierierieiieiieeiteeiteette sttt et e st et e sate st et e st e satesaeesatesseesse e seenseesanas 87 588 89 550
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(Em milhares de escudos)

1999 1998
5 — AMOTtiZACOES O EXEICICIO ..uuiiutieiietietieitiet et ettt ettt et et et e e bt e abeeabeenbeeabeeateesbesabeenbanseeseenseenaeas 21 825 23 140
6 — OULros CUSLOS A€ EXPIOTAGAD ...euveuvireierieiieieieeterte ettt ettt ettt et e et e stesae e st eat et e tensessesneesessesneeneeneen 432 413
7 — Provisdes diversas ...........cccc...... 7500 -
10 — Resultado da actividade corrente 219 149 191 765
11 — Perdas eXtraordiNarias ...........ooeerierierieeieeie ettt et e et e st e eateeabe st e eabaesbeeabeeateenbeeabeseaaseesaseenseensean 14 564 1740
13 — TMPOSLOS SODTE TUCTOS ...envineeeieeieiieieieete ettt ettt sttt ettt ete s st et et et e sseeseese e st enseeeneensenseeneennenee 76 172 67728
14 — Outros impostos ......... 14 532 13 755
15 — Lucro do exercicio 118 583 111 779
TOAL ...t 529633 453917
CREDITOS
1999 1998
B) Proveitos
1 — JUros € proveitos SQUIPATAdOS .........cceeruieruieriiertiertierieerttesttesteesteesatesteesteesstesseesaeesstasseesseesseasseesaeesstesneeas 21587 27537
Dos quais:

(— de titulos de rendimento fIX0) .....cceeciieriieiieiieieee ettt ettt et e s e e te e s e e e e e eseesraeesaeereasseaenne 21587 27 496
3 — COMISSTES ..vevvenverneeneeneeneenieeneeneenees 503 344 423 076
4 — Lucros em operagdes financeiras ..... - 67

5 — Reposigdo e anulagdo de provisdes .. - -
9 — GaNhOS EXIrAOTAINATIOS ......eetieiieieeitieitiettertee et te st testtestteettesttesateeatesateeatesatesaseenseeabaesbeenbesseastesnseenseensean 4702 3237
TOUAL ... 529 633 453917

O Conselho de Administragio: Manuel Sotto Mayor Coelho de Sousa, presidente — Alfredo Augusto Anes Gongalves, administrador-delegado —
Antonio Francisco Araijo Pontes, vogal — Jodo Adriano Antunes Ribeiro, vogal — Fernando Marques Pereira, vogal. — O Director Adminis-

trativo e Financeiro, Joaquim Loiro Pereira da Rosa.

Notas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de Dezembro de 1998 e 1999

(N.>s 1, 2 e 3 do capitulo vi do Plano de Contas
para o Sistema Bancario)

1 — Introdug@o:

A Investil — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobi-
lidrio, S. A., foi constituida em 6 de Maio de 1986, sendo o seu objecto
social a administragdo, gestdo e representacdo de fundos de investimento
mobilidrio, abertos ou fechados. Em 31 de Dezembro de 1999, a socie-
dade era responsavel pela gestdo dos seguintes fundos abertos:

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Acgdes;

Fundo de Investimento Mobiliario Invest;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Internacional;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Oriente Crescimento;

Fundo de Investimento Mobiliario Invest Obrigagdes;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Obrigacdes;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Rendimento — Fundo de
Tesouraria;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Tesouraria — Fundo de
Tesouraria;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Prestigio;

Fundo de Poupanga em Acgdes BNU PPA;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Renda Mensal;

Fundo de Investimento Mobiliario Fundo de Fundos 1;

Fundo de Investimento Mobiliario Fundo de Fundos 2;

Fundo de Investimento Mobiliario Fundo de Fundos 3;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Gestdo Activa Tesoura-
ria— Fundo de Tesouraria;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Gestao Activa Obrigagdes;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Gestdo Activa Acgdes;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Euro-Indice;

Fundo de Investimento Mobiliario BNU Japao.

Em 1999 foram langados os Fundos BNU Euro-indice ¢ BNU Japio,
iniciando-se a sua actividade em 15 de Marco de 1999 e 13 de Setem-
bro de 1999, respectivamente.

As fungdes de banco depositério sdo exercidas pelo Banco Nacio-
nal Ultramarino, S. A., para todos os fundos geridos pela sociedade,
excepto para o Fundo Invest, as quais sdo da responsabilidade con-
junta do Banco Bilbao Vizcaya, S. A., e do Banco Nacional Ultrama-
rino, S. A.

2 — Nao existem situagdes em que os valores constantes de uma
rubrica do balango poderiam, no todo ou em parte, ser incluidos nou-
tras rubricas.

Na comparagio da demonstragdo dos resultados do ano com a do
exercicio anterior deve ter-se em considerag@o que, em 31 de Dezem-
bro de 1998 o montante das comissdes a advisers estava posicionado
na rubrica de gastos gerais administrativos (outros gastos administra-
tivos) tendo-se procedido em 1999 a sua reclassificagdo na rubrica de
comissoes.

3 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos
livros e registos contabilisticos da sociedade, mantidos de acordo com
o Plano de Contas para o Sistema Bancario, estabelecido pelo Banco
de Portugal na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, e regulamentagdo com-
plementar.

3.1 — Especializagdo de exercicios. — Os proveitos e custos reco-
nhecem-se de acordo com o principio contabilistico da especializa-
¢do de exercicios, sendo registados nas contas de resultados quando se
vencem, independentemente do momento em que sdo cobrados ou

pagos.
3.2 — Comissdes:
7) Comissdo de gestdo:

A comissdo de gestdo corresponde a remuneragdo da sociedade pela
gestdo do patriménio dos Fundos. Esta comissdo ¢ calculada diaria-
mente, por aplicagdo de uma taxa, definida nos respectivos regula-
mentos, sobre o patriménio liquido dos Fundos. A sua liquidagdo é
efectuada mensalmente e encontram-se registadas como proveitos na
rubrica de comissdes [nota n.° 39, alinea b)].
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Em 1999 (a partir de 6 de Janeiro) e em 1998 (a partir de 5 de Janeiro)
as taxas anuais corresponderam as percentagens a seguir indicadas:

(Em percentagem)

1999 1998
BNU ACEOES ..ot 0,500 0,700
TNVESE oo 1,800 1,800
BNU Internacional ............cccoeeeevieeeieencnneennns 0,900 0,950
BNU Oriente Crescimento ... 0,900 0,950
Invest Obrigagdes................. . 0,200 0,200
BNU ODbrigagies ........ceovevververeerereeeenieneeneene 0,200 0,200
BNU Rendimento — Fundo de Tesouraria ..... 0,100 0,200
BNU Tesouraria— Fundo de Tesouraria ...... 0,080 0,080
BNU Prestigio ....oeveeeeeieeieeieeieeiceieeieenne 0,010 0,010
BNUPPA ..o, 1,500 1,750
BNU Renda Mensal .... . 0,200 0,200
Fundo de Fundos 1 ........c.ccooovvveeeiieciiccieens 0,100 0,100
Fundo de Fundos 2 ........cccooevvveeeeeeeceeecneeens 0,100 0,100
Fundo de Fundos 3 ........ccooovvveeeeeeecieeccieeens 0,100 0,100
BNU Gestio Activa Tesouraria— Fundo de
Tesouraria.........cccveeeuveenneen. 0,200 0,200
BNU Gestdo Activa Obrigagdes . 0,200 0,200
BNU Gestao Activa Acgoes ....... 0,500 0,500
BNU Euro-Indice ................. 0,750 —
BNU Japao .....ccocveevirieiiiiiineecciceeeeee 1,000 —

if) Comissdo do banco depositario:

A comissdo do banco depositario ¢ da responsabilidade directa dos
Fundos.

iii) Comissdo de resgate:

Esta comissdo reverte integralmente a favor do banco depositario, a
excepgdo do Fundo Invest, relativamente ao qual a sociedade gestora cobra
25% da comissdo, sendo os restantes 75% receita do banco depositario.
Esta comissdo ¢ cobrada aos subscritores no acto de reembolso dos cer-
tificados representativos das unidades de participagdo, de acordo com o
estipulado no Regulamento de Gestdo do Fundo Invest.

3.3 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo.— Os certi-
ficados de depdsito sdo registados ao custo de aquisi¢do, o qual corres-
ponde ao respectivo valor nominal. Os juros a receber sdo registados
em contas de regularizagio, do activo.

Os titulos de rendimento fixo — outros emissores emitidos com
base no valor nominal sdo registados ao valor de aquisi¢do. Os juros
corridos sdo contabilizados na conta de proveitos a receber. A periodi-
ficagdo de juros ¢ feita com base no valor nominal e na taxa de juro
aplicavel ao periodo. O prémio ou desconto verificado por ocasido
da compra ¢ repartido de modo escalonado através da movimentacdo
da conta «25 — Titulos» por contrapartida da respectiva conta de
proveitos/custos.
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3.4 — Imobilizagdes incorporeas. — As imobilizagdes incorporeas
referem-se a custos incorridos com a aquisi¢do de soffware contabilistico
e de gestdo das carteiras de titulos. Estes custos sdo amortizados pelo
método das quotas constantes durante um periodo de trés anos.

3.5 — Imobilizacbes corpéreas. — As imobilizagdes corpdreas
encontram-se registadas ao custo de aquisigdo, a excepc¢do dos imo-
veis e de algum mobiliario. Estes encontram-se registados ao custo,
reavaliado com base nos coeficientes oficiais de desvalorizagdo mo-
netéaria, estabelecidos nos seguintes diplomas:

Decreto-Lei n.° 49/91, de 25 de Janeiro;
Decreto-Lei n.° 264/92, de 24 de Novembro.

As amortizagdes do exercicio sdo calculadas pelo método das quo-
tas constantes, de acordo com as taxas maximas permitidas pela legis-
lagdo em vigor, as quais correspondem as seguintes vidas uteis esti-
madas:

Anos de

vida util
TMOVEIS ..ot 50
Mobilidrio € material ...........coceeverereeerieierierereeeeeenen 8-10
Material de transSporte ..........ceeeeevereerereereereenieneneeeenees 3-4
Instalagdes interiores ........ 10
Equipamento informatico . 4
Maéquinas e ferramentas .... 5-12
Equipamento de seguranga . 8
Patrimonio artiStiCo ........ceeeveeerieierenceeeceee e 4-8

3.7— Locagdo financeira. — De acordo com o Decreto-Lei n.° 410/
/89, de 29 de Novembro, os activos adquiridos em regime de locagdo
financeira sdo registados por igual montante no activo imobilizado e
no passivo processando-se as respectivas amortizagoes.

As contas relativas a contratos de locago financeira sdo desdobra-
das de acordo com o respectivo plano financeiro reduzindo-se o pas-
sivo pela parte correspondente a amortizagdo de capital. Os juros
suportados sdo registados como encargos financeiros.

7 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo que se vencem
em 2000:

Em 31 de Dezembro de 1999, esta rubrica tinha a seguinte compo-
sigdo:
(Em milhares de escudos)

Montante DaFa de
vencimento
De outros emissores:
Certificados de deposito .................. 180 000 10-2-2000
140 000 10-2-2000

10 — Inventéario da carteira de titulos em 31 de Dezembro de 1999:

(Em escudos)

A) Titulos:

1 — Titulos de rendimento fixo emitidos por residentes ................
1.1 — De outros emissores piblicos nacionais .............ccccceceeeneee.
A médio € a 1oNZO Prazos ......ccceeeeeeeeeierieneneeeeeeeeeeeeenees

Parque Expo 98/91 — 1.7 @MiSSA0 ...cvevverveeeeeeeieieieeeeeeeienens

1.2 — Obrigacdes do tesouro:

Valor
médio de
aquisig¢do

Valor
de balango

Valor
nominal

Valor
de cotagdo

Quan-
tidade

826267 154
506267 154
506 267 154
500 000 1 000 1012,5 999.9 506 267 154
320 000 000

320 000 000
826 267 154
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11 — Movimentos e saldos do activo imobilizado:
11.1 — Imobilizagdes incorporeas:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
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(Em milhares de escudos)

1999 1998

Valor Amortizagdes Valor Vgor

bruto acumuladas liquido liquido

Sistemas de tratamento automatico de dados ...........cccevieiiiiiieniienienieee e 28 787 26 160 2627 4 685
CUStos PIUMTANUAIS ...........ooviviuiiiiiiiiicicc e 2703 2703 — —
31490 28 863 2627 4 685
O movimento ocorrido no valor bruto durante o exercicio de 1999, foi o seguinte:
Valor Valor
bruto Adui bruto
em 31 de rqut- em 31 de
Dezembro sigoes Dezembro
de 1998 de 1999
Sistemas de tratamento automatico de dados ...........ccceeriiiiiiiiniiiieee e 28 125 662 28 787
CUSLOS PIUTTANUAIS ... .eeueeneenietertieteeicetet et e ettt et e e e teste et e eseeseetese st essesaeeseeneensesessesseeneentensensensennes 2703 - 2703
30 828 662 31490
O movimento ocorrido nas amortiza¢des acumuladas durante o exercicio de 1999 foi o seguinte:
Valor Valor
em 31 de Adics em 31 de
Dezembro 1goes Dezembro
de 1998 de 1999
Sistemas de tratamento automatico de dados ..........cvevvererirerieieeeeee e 23 440 2720 26 160
CUSLOS PIUTTANUALS ......eeeeeeuieeiieeieete ettt et ettt e ete ettt ebeeabeeabeeabeesbeenbeeabeeaseeaseenbeenbeenseenbeenseenseenseanseans 2703 - 2703
26 143 2720 28 863
11.2 — Imobilizagdes corporeas:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
1999 1998
Valor Amortizagdes Valor Vgor
bruto acumuladas liquido liquido
Imoveis:
CUSLOS dE AQUISIGAO ...evenvenveneenreietentenieeitet et esteet st eeet et et seesbeebe et et e tessesaesaeeaeennens 274 198 128 322 145 876 149 989
REAVALAGAD .....evveviriiieiiiciicc ettt ettt 100 466 17 582 82 884 84 391
374 664 145 904 228 760 234 380
MODbilidrio € MAtErial .......cceouereririeieienerten ettt ettt 28 076 25760 2316 2 989
Material de transporte . 24 035 16 336 7 699 13707
Instalagdes interiores ...... 1990 1159 831 1030
Equipamento infOrmatico .........c.ccceerirenieininieinieinicecreeeestecereseeesre e 29 594 24253 5341 6372
MAQUINAS € fRITAMENLAS ......eeviiiieiieiieiieiee et ettt et st eete et e eteeateeabeeabeeseeneas 10018 6278 3740 3403
Equipamento de SEZUIANGA ..........ceveriereereeieieteieeteeieeteenee et see et et ee e seeeneeseens 240 179 61 91
Patrimonio artistico ..........cceeveeeeeeesieeieenieeienne. 6 828 1225 5603 5631
Material de transporte em 10cagao fiNANCEIra ........cocvevvereererceierierereeceeee e 5381 5381 — 1797
480 826 226 475 254 351 269 400
O movimento ocorrido no valor bruto durante o exercicio de 1999, foi o seguinte:

Valor Valor
bruto em Aqui bruto
em 31 de »qur- Abates em 31 de
Dezembro s1goes Dezembro
em 1998 em 1999

IMOVEIS ..ottt ettt a ettt 374 664 - — 374 664
Mobiliario e material ... 27 356 720 — 28 076
Material de tranSPOILE ........ceveeeierierieeieeeiees ettt see s see e eneeeesaeseeene 24 035 - - 24 035
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(Em milhares de escudos)

Valor Valor
bruto em Adqui bruto
em 31 de rqui- Abates em 31 de
Dezembro s1goes Dezembro
em 1998 em 1999
INStAlaGOES INLETIOTES ......eeeuieiiiiiieiiieeiieeite ettt et e et eate et e et eeate et e eateeabesneeeaeeeaeanaeas 1990 - - 1990
Equipamento infOrmatico .........c.ccceeeirerieinenieineineeencteetecseeeeesre e 27 781 1813 - 29 594
MAQUINAS € fEITAMENLAS ......cceiriiiiieeieeie ettt ettt et ettt et eeebeebeeaeeneeas 9 996 1929 1907 10018
Equipamento de SEZUIANGCA ..........cc.cccruerieiruiieinieieienieteentet ettt renen 240 - - 240
Patrimonio artiStiCO ......c..evueruireririeieienectencet ettt 6 828 - - 6 828
Material de transporte em 10cagao fiNANCEIra ........ccevveruieeeienieriesereeeeceeee e 5381 — — 5381

478 271 4 462 1907 480 826

O movimento ocorrido nas amortizagdes acumuladas durante o exercicio de 1999, foi o seguinte:

TMOVEIS et

Mobilidrio e material ...
Material de transporte .
Instalagdes interiores ......
Equipamento informatico ...
Maéquinas e ferramentas ......
Equipamento de seguranca ..

Patrimonio artistico.........cccueeeeveeecieeecrreeennenn,

Material de transporte em locagdo financeira

Valor Valor
Desembro Adigaes Abates Derembro
de 1998 de 1999
........................................................... 140 284 5620 - 145 904
24 367 1393 - 25760
10 327 6 009 — 16 336
960 199 - 1159
21 409 2 844 - 24 253
...... 6593 1186 1501 6278
...... 149 30 — 179
........ 1197 28 - 1225
........................................................... 3584 1797 — 5381

208 870 19 106 1501 226 475
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15 — Reavaliag@o de imobilizagdes:

Nao foram efectuadas reavaliagdes do imobilizado no exercicio
de 1999.

24 — Pensoes de reforma e sobrevivéncia:

Os colaboradores da sociedade estdo inscritos no regime geral
de seguranga social. Adicionalmente, a sociedade assumiu o compro-
misso de atribuir complementos de pensdes de reforma e sobrevivén-
cia e garante também complementos relativos a reformas antecipa-
das a partir dos 55 anos. Para determinagdo das responsabilidades
por servigos passados dos empregados no activo, com referéncia a
31 de Dezembro de 1999, foi efectuado um estudo actuarial pela Van-
guarda, considerando os seguintes pressupostos e bases técnicas (em
percentagem):

Meétodo actuarial .........ccceeevervreeceiennnne Projected unit credit

Téabua de mortalidade TV 73/77
Téabua de invalidez EKV 80
Taxa de crescimento das pensdes ........... 2
Taxa de crescimento salarial .................. 2
Taxa de rendimento do fundo ................ 4

De acordo com este estudo, as responsabilidades por servigos pas-
sados dos activos em 31 de Dezembro de 1999 totalizavam 51 919
contos. Para fazer face as suas responsabilidades, a sociedade dispde
de unidades de participagdo do Fundo de Pensdes Aberto Horizonte,
gerido pela Vanguarda— Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.
(Vanguarda), cujo valor em 31 de Dezembro de 1999, era de 29 293
contos. Entendeu-se que o valor do défice actuarial de 22 626 contos
seja regularizado da seguinte forma:

27 — Acréscimos e diferimentos de proveitos e custos:

1999 1998

Saldos das seguintes contas do activo:

Juros a receber de aplicagdes ... 7739 2787

Despesas com custo diferido/fundo de pen-

14 786 -
2326 1960
- 4 880

Despesas com custo diferido/outras .
Out. reg. juros liquidados .............cccceeveennen.

24 851 9627

Saldos das seguintes contas do passivo:

Provisdo para férias e subsidio de férias .... 18 656 12 676
Custos de 1999 a pagar fundo pensdes ...... 7 840 -
Outros Custos @ Pagar ..........cecceevveerveeneeennen. 1 850 1834
Operagoes a regularizar fundo pensdes ...... 14 786 -
Outras contas de regularizagfo ................... - 969

43132 15 479

29 — Capitais proprios:

Em 31 de Dezembro de 1999 e 1998, o capital da sociedade encon-
trava-se totalmente subscrito e realizado, estando representado por
40 000 acgdes de valor nominal de 10 000 escudos cada. Nestas datas
a estrutura accionista era a seguinte:

Percen-
tagem '.ja Montante

partici-

pagdo
Banco Nacional Ultramarino, S. A. ............... 84 336 000
Zurich — Companhia de Seguros, S. A. .......... 8 32 000
Companhia de Seguros Europeia, S. A. .......... 8 32 000
100 400 000
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O movimento ocorrido nas reservas e resultado liquido do exercicio durante 1999 e 1998 foi o seguinte:

Reservas

Lucro
] De reava- liquido .do
Legal Livre liagio Total exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 1997 .......ccoooveiveriveeenicceeee 113 280 287073 99 581 499 934 78 880
Movimentos no exercicio de 1998:
Distribui¢do de dividendos a accionistas .............ccccceeeeveenvenee. - — - (65 480)
Distribuicdo a colaboradores..............ccceeeeeerieeieniieeieeieeieenne. - - - - (5500)
Transferéncia para reServas .......cocceceeeeereererereereeneeneesenenenne 7900 - - 7 900 (7 900)
Lucro liquido do eXerciCio ........c.ceveeveerierereneeieieeereseeeeeenees - - - 111779
Saldos em 31 de Dezembro de 1998 ..........ccecvevvivieeeieieieiens 121 180 287073 99 581 507 834 111779
Movimentos no exercicio de 1999:
Distribui¢do de dividendos a accionistas .............ccceceeeveennennee. - — - (94 000)
Distribuicdo a colaboradores..............occeevierieeieniieeiieeieeieenne. - - - - (6 500)
Transferéncia para reServas .......co.eceeeeerererereereerereseseeeens 11279 - — 11279 (11279)
Lucro 1liquido do eXerciCio .........cceeeereerienienienieeieeie e - - - 118 583
Saldos em 31 de Dezembro de 1999 ........cocvevveviiveeieieieieiens 132 459 287073 99 581 519113 118 583

A legislacdo em vigor estabelece que pelo menos 10% do resultado
liquido anual tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal, até a
concorréncia do capital. Esta reserva ndo pode ser distribuida, excepto
em caso de liquidagdo da sociedade, mas pode ser utilizada para
absorver prejuizos acumulados, depois de esgotadas todas as outras
reservas.

De acordo com a legislagdo em vigor, as reservas de reavaliacdo
ndo podem ser distribuidas, podendo em determinadas circunstancias
ser utilizadas em futuros aumentos do capital da sociedade ou em outras
situagdes especificadas na legislagdo.

31 — Desenvolvimento da rubrica de outros activos e de outros
passivos:
a) Outros activos:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

1999 1998
Comissoes de gestdo a receber ...........ccceneee. 47 783 39 847
Outros devedores .........c.coeeveverreerenreeerennenene 2121 11
49 904 39 858
b) Outros passivos:
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
1999 1998

Imposto sobre o rendimento das pessoas co-

lectivas (TRC) ...ooeovveveceinenieciriccnreecene 31203 9 860
Fornecedores de imobilizado em regime de

locagdo financeira 1 692 3372
Outros fornecedores ..... 7780 7778
Fundo de pensoes (a) - 20 673
Comissdo a pagar a advisers (Dao Heng Fund

Management, Ltd.) ......ccceeereneninieeeee 2424 3733
CAINEGIE ..o 27714 3913
Seguranga social ........... 2139 1587
Contribuigdo autérquica .......... 1240 1240
Impostos retidos a terceiros .. 1678 1027
OULIOS .ot 373 735

76 243 53918

(a) Em 1999 as contribui¢des para o Fundo de Pensdes encontram-se posicio-
nadas no balango em outros custos a pagar no valor de 7840 contos e na rubrica
de despesas com custo diferido no montante de 14 786 contos.

32 — Fundos administrados em nome préprio mas por conta de
outrem:

Em 31 de Dezembro de 1999 e 1998, esta rubrica incluia os acti-
vos dos Fundos geridos pela sociedade, que correspondiam aos seguin-
tes valores patrimoniais liquidos:

(Em milhares de escudos)

1999 1998

BNU ACGOES ..cuvenveveereerenieieienienne 6 106 802 7 088 546
Invest 4 070 605 5214258
BNU Internacional ........................ 5186 752 4140 194
BNU Oriente Crescimento............ 3324 927 2 008 555
Invest Obrigagdes 13364 403 10 639 457
BNU Obrigagdes ........cecervereereenenne 76 551 240 62 494 091
BNU Rendimento — Fundo de Te-

SOUTALTA ..vvenvreereeereeereeereereeeeenne 15871011 14 243 290
BNU Tesouraria — Fundo de Te-

SOUTALTA ..vvenvreereeeieerieeeeeeaeeeeenns 60 199 259 48 129 895
BNU Prestigio .....ooveevevevenienrennenne 20 839 839 12 968 848
BNUPPA ..., 1809 310 1454 237
BNU Renda Mensal....................... 15516 695 6787 399
Fundo de Fundos 1 ........................ 3673963 5728018
Fundo de Fundos 2 ........................ 1585 563 1804 371
Fundo de Fundos 3 ...........cccc......... 1007 957 1103 397
BNU Gestdo Activa Tesouraria .... 2413 096 529 157
BNU Gestdo Activa Obrigagdes .... 3104 539 3495534
BNU Gestao Activa Acgdes........... 1222310 1304 849
BNU Euro-Indice 3961 030 —
BNU Japao ...c.cooeeveeniiienieeen, 3332987 -

243 142 288 189 134 096

34 — Efectivo de trabalhadores:

O efectivo médio anual de trabalhadores ao servigo da Investil
em 1999, distribuido por categorias, foi o seguinte:

Direcgdo — 3;

Fungdes técnicas — 8;

Fungdes administrativas — 6.

35 — Remuneragdes dos orgdos de administragdo e fiscalizacdo:

As remuneragdes dos orgdos de administragdo e de fiscalizagdo
foram, no ano de 1999, as seguintes (em milhares de escudos):

Mesa da assembleia geral ...... 180
Conselho de administragdo ... e 20740
Fiscal TNICO .....coveueeviieiinieiiiiieirieieceeeeeesceevceeeneaes 1420

22 340
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36 — Servigos de gestdo e de representagdo a terceiros:

A sociedade presta servigos de gestdo e representagdo aos Fundos
de Investimento Mobiliario ja mencionados na nota n.® 32.

37 — Valores em moeda estrangeira:

Os valores constantes do balango originalmente expressos em moeda
estrangeira (comissdes a advisers) foram contabilizados no final do

ano ao cambio de 31 de Dezembro de 1999.

38 — Ventilagdes dos proveitos por mercados geograficos:

Todos os proveitos da Investil foram gerados em Portugal.

39 — Principais componentes das seguintes rubricas:

a) Custos:
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1999 1998

Rubrica 9 — ganhos extraordinarios:

Ganhos relativos a exercicios anteriores ... 2 391
Mais-valias na venda de imobilizado — 75
Outros ganhos extraordindrios ................... 2210 771

3237

41 — Carga fiscal:

A sociedade esta sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas — IRC e respectiva derrama.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais, duran-

1999 1998 te um periodo de cinco anos (10 anos para a seguranga social). Deste
modo, as declaracdes fiscais da sociedade respeitantes aos exercicios
Rubrica 4, alinea b) — outros castos adminis- de 1995 a 1999 poderio ainda vir a ser sujeitas a revisdo.
trativos: O conselho de administragdo da sociedade entende que as eventuais
. correcgdes resultantes de revisdes/inspecc¢des por parte das autorida-
Agua, energia € combustiveis ..................... 3581 5110 des fiscais aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um efeito sig-
Impressos, material consumo corrente 2970 2310 nificativo nas demonstragdes financeiras anexas.
Publicaghes ........ccoveeveevieeniieeieiieeiiens 3394 1918
Fornecimentos diversos .... 4633 3424 |mp03t0 sobre o rendimento
Despesas de comunicag@o . 12 879 14912 (Em contos)
Deslocagio e estadas ........ 9 860 10 651
Publicidade obrigatéria ........ 7264 7 396 1999 1998 1997
Publicidade ndo obrigatéria .............. 18 026 14 401
lho i . 2 .
Custos com trabalho independente 0995 8293 (. rea fiscal estimada ... 76172 67728 86933
Conservagio e reparagao ................. 2300 1508 -
Seguros 2350 2500 Carga fiscal imputada .............. - 65 286 84 872
UIOS ...ovvvveae TR Pacamentos bor conta o retem
Judicioso e notariado . 10 35 2a p
OULTOS SEIVIGOS rrrrreeeeeeeeeeeeeeereesesssereeee 13326 17092 €0es Na fonte ........oooovvvvveeeee 46 497 57868 32277
Reembolso (efectuado no exer-
87 588 89 550 cicio seguinte) .........ccceeuee. - - -
) . Entrega adicional (efectuado no
Rubrica 6 — outros custos de explorago ...... 432 413 exercicio seguinte) ............... - 7418 52 595
. s Outros ganhos e perdas relati-
Rubrica 11 — perdas extraordinarias: vas a exercicios anteriores ... - +2 442 +2 061
Perdas relativas a exercicios anteriores ..... 2652 1 624
Menos-valias na venda de imobilizado ...... 406 — N . .
Outras perdas extraordindrias ..................... 11 506 116 43 — Inclusdo das contas da sociedade nas contas consolidadas de
outra instituigdo.
14 564 1 740
As contas da Investil estdo incluidas nas contas consolidadas do
BNU — Banco Nacional Ultramarino, S. A., cuja sede social ¢ na
b) Proveitos: Avenida 5 de Outubro, 175, em Lisboa.
Em 31 de Dezembro de 1999 e 1998, os principais saldos com
1999 1998 empresas do Grupo eram os seguintes:
Rubrica 3 — comissoes: 1999 1998
Comissdes de gestdo:
B Nacional Ultr: ino, S. A.:
BNU ACGOES .o 30563 53661 anco Racional LTamarino,
Invest ...coooevvenennen. 82 676 72 075 Contas de balango:
BNU Internacional ............. 37 946 32956 .
BNU Oriente Crescimento .. 23939 24 225 Depésito a ordem ...... 6725
Invest Obrigagdes ............... . 26133 20466 Certificados de depsito . 250 000
BNU ODbrigagdes .......c.coeeeeerveverenrenennenn 148 470 107 739 Outros passivos ...........oceeeecuecencicencens 27
BNU Rendimento — Fundo de Tesouraria 15 573 28 414 .
BNU Tesouraria— Fundo de Tesouraria 46 487 34 801 Contas de proveitos e custos:
EII:IIS ﬁgﬁtlgm """"""""""""""""""""" 2(1) gg; 1 ; (l)ég Juros e proveitos equiparados.................. 6 626 2 391
""""""" Custos com pessoal .......cccccevvvvevvceereneee. 20 740 15571
BNU Renda Mensal ... 24 942 10 957
Fundo de Fundos 1 .... 4 456 6976
Fundo de Fundos 3 1 "9 oy 45 Operaches de ocagao fnanceir:
BNU Gestéo Activa Tesouraria.... 2913 550 Os montantes respeitantes a operagdes de locagao financeira
BNU Gestao Activa Obrigagdes ... 8347 2 829 encontram-se relevados nas seguintes rubricas do balango:
BNU Gestao Activa Acgdes ...... 6 340 2128
BNU Euro-Indice................. .. 13996 - Rubrica 10 — imobilizagdes corporeas:
BNU Japao ....coeeeveenieienieenenieceeceeene 4712 -
apdo Imobilizado bruto — 5381 contos;
Comissdes de resgate: Amortizagdes acumuladas — 5381 contos.
INVESt e 495 2343 Rubrica 4 — outros passivos:
503344 423076

Fornecedores de imobilizado — 1692 contos.
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As restantes notas mencionadas no capitulo vi, n.%s 1, 2, 3 do
Plano de Contas para o Sistema Bancario, ndo se aplicam a Investil.

O Conselho de Administragdo: Manuel Sotto Mayor Coelho de
Sousa, presidente — Alfredo Augusto Anes Gongalves, administrador-
-delegado — Anténio Francisco Arajo Pontes, vogal — Jodo Adriano
Antunes Ribeiro, vogal — Fernando Marques Pereira, vogal. —
O Director Administrativo e Financeiro, Joaquim Loiro Pereira da Rosa.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas da Investil — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobilidrio, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de Dezem-
bro de 1999 (que evidencia um total de balanco de 1 164 572 contos
e um total de capital proprio de 1 037 697 contos, incluindo um resul-
tado liquido de 118 583 contos), a demonstracdo dos resultados e as
notas as demonstragdes financeiras elaborados de acordo com o esta-
belecido pelo plano de contas para o sistema bancario e pelas ins-
trugdes do Banco de Portugal.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4— Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores Ofi-
ciais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e exe-
cutado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre
se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des material-
mente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administrag?o, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade ou ndo do principio da continui-
dade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido sobre aquelas demonstra-
¢des financeiras.

6 — Opinido. — Na nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Investil —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., em
31 de Dezembro de 1999, e o resultado das suas operagdes em con-
formidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector bancério.

Lisboa, 10 de Fevereiro de 2000. — Silva Neves & Teresa Marques,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Joaquim
Manuel da Silva Neves, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — Em cumprimento das disposigdes legais e estatutarias, vimos
apresentar a VV. Ex.®, 0 nosso relatorio sobre a ac¢do fiscalizadora
por nds exercida na qualidade de fiscal tinico da Investil — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., ao longo do
exercicio de 1999 e o parecer sobre os documentos de prestagdo de
contas relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 1999 que
nos foram presentes pelo conselho de administragao.

2 — No desempenho das nossas fungdes legais e em cumprimento
do mandato que VV. Ex.* nos conferiram, acompanhamos durante o
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exercicio de 1999, a actividade desenvolvida pela Investil tendo rece-
bido do conselho de administragio e dos servigos todos os elementos
necessarios ao desempenho das nossas fungdes.

3 — Procedemos com regularidade a verificagdo dos livros, regis-
tos contabilisticos e documentos de suporte e efectudmos os testes e
outros procedimentos com a profundidade que consideramos adequa-
da nas circunstancias.

4 — Ao longo do ano, analisamos sistematicamente os balancetes
da contabilidade e os mapas de controlo or¢gamental da gestdo dos
fundos e confirmamos, por amostragem, os diversos valores activos
e passivos da sociedade bem como a adequagdo das politicas conta-
bilisticas e critérios valorimétricos adoptados.

5 — No final do exercicio, analisamos o relatorio de gestdo que
consideramos estar elaborado nos termos legais e de acordo com as
contas do exercicio. O relatdrio descreve com profundidade e rigor a
evolugdo do meio envolvente e da actividade da sociedade gestora e
dos fundos geridos pela Investil durante o exercicio de 1999.

6 — As demonstragoes financeiras relativas ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 1999 e que compreendem o balango, a demons-
tragdo dos resultados e as notas as demonstragdes financeiras, foram
elaborados de acordo com o estabelecido pelo Plano de Contas para
o Sistema Bancdrio e pelas instru¢des do Banco de Portugal.

7 — Como revisores oficiais de contas emitimos a certificacéo legal
das contas e apresentdmos o nosso relatorio anual da fiscalizacdo,
documentos que aqui se ddo como reproduzidos.

8 — Como fiscal Gnico apreciamos a ac¢do desenvolvida e inicia-
tivas adoptadas pelo conselho de administragdo ao longo do exerci-
cio a quem agradecemos, bem como aos quadros da empresa, a cola-
boracdo que nos foi prestada e a total receptividade ao desempenho
das nossas fungdes.

9 — Tendo em consideragdo a certificaco legal das contas que nesta
data emitimos, somos de parecer que:

a) Seja aprovado o relatdrio de gestdo, o balango, a demonstragio
dos resultados e as notas as demonstracdes financeiras da Investil —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., refe-
rentes a 1999;

b) Seja aprovada a proposta do conselho de administragdo sobre a
aplicacgdo dos resultados do exercicio;

¢) Se proceda a apreciagdo geral da administrac@o e fiscalizagdo da
sociedade, nos termos e para os efeitos do artigo 455.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

Lisboa, 10 de Fevereiro de 2000. — O Fiscal Unico: Silva Neves &
Teresa Marques, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por Joaquim Manuel da Silva Neves, revisor oficial de contas.

Acta n.” 27 da assembleia geral

Aos 24 dias do més de Margo do ano 2000, reuniu pelas 10 horas
no Campo Grande, 46, 1.°, em Lisboa, a assembleia geral da Investil —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A.

A assembleia geral foi convocada para reunir nos termos previstos
no artigo n.° 54 do Cddigo das Sociedades Comerciais com a finali-
dade exclusiva de:

1.° Deliberar sobre o relatorio de gestdo e contas do exercicio de 1999;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo dos resultados;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade, nos termos previstos no artigo 455.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais.

A presidente da mesa Dr.” Marta de Medina Cochat-Osoério decla-
rou aberta a sessdo, apos o que verificou estarem representados todos
os accionistas da sociedade, conforme lista de presencas que fica arqui-
vada e estarem igualmente todos de acordo em deliberar sobre os pontos
constantes da convocatéria.

Assim sendo, esclareceu que a assembleia geral podia funcionar e
deliberar validamente nos termos do artigo 54.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais.

Entrando no ponto 1.° da agenda e tendo sido dispensada a leitura
do relatério de gestdo, dado que o mesmo era de todos conhecido, foi
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dada a palavra ao conselho de administragdo o qual, na pessoa do
administrador-delegado, Dr. Alfredo Anes Gongalves, fez uma expo-
si¢do sobre a actividade da sociedade e dos fundos por ela geridos,
tendo referido o bom desempenho, quer da sociedade quer dos fundos,
e o cumprimento dos objectivos constantes do respectivo plano de
actividades.

Como mais nenhum dos accionistas pretendesse intervir, foi sub-
metido a votagdo o relatorio de gestdo e as contas do exercicio de
1999, que foram aprovados por unanimidade.

Passando ao ponto 2.°, o accionista Banco Nacional Ultrama-
rino, S. A., apresentou uma proposta de aplicacdo dos resultados liqui-
dos a saber:

Para reserva legal .......ccoevveereecenienieieieee. 12 082 823$20
Para distribuicdo de lucros a empregados, a titulo
de prémio de produtividade ..

7 500 000$00
Para dividendos .........ccccccoveeeciiiiiiiieieeeeeee,

99 000 000$00

Como nenhum accionista quisesse intervir foi a proposta posta a
votacdo tendo sido aprovada por unanimidade.

Passando ao ponto 3.° foi apresentada pelo accionista Banco Nacio-
nal Ultramarino, S. A., nos termos do artigo 455.° do Cédigo das Socie-
dades Comerciais, proposta em que é formulado um voto de confianga
ao conselho de administrag¢do e a cada um dos seus membros bem
como ao fiscal unico, para prosseguirem os seus mandatos, a qual foi
aprovada por unanimidade.

Como nada mais houvesse a tratar, foi encerrada a sessdo e lavrada
a presente acta que vai ser assinada pela presidente da mesa e pelo
secretario.

(Sem assinaturas.) 3000221159

MG PATRIMONIOS — SOCIEDADE GESTORA
DE PATRIMONIOS, S. A.

Relatorio n.° 1-AS/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Sec¢do). Matri-
cula n.° 66 909; identificagdo de pessoa colectiva n.° 501889086;
data da inscrigdo: 22 de Abril de 2004.

Maria de Lurdes Sancha Alves Carreira Mdnico, ajudante principal,
na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4. Secg¢@o):

Certifica que foram depositados na pasta respectiva os documentos
referentes a prestacdo de contas do ano de 2003, cuja publicacdo se
pretende na integra.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secgdo), 11 de Abril
de 2005. — A Ajudante Principal (quadro paralelo), Maria de Lurdes
Sancha Alves Carreira Monico.

Relatorio e contas de 2003

Relatorio do conselho de administracio

Em cumprimento das disposicoes legais e estatutarias, submetem-se
a apreciagdo de VV. Ex.®, o relatdrio de gestdo, o balango e os documen-
tos de prestagdo de contas do exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2003.

1 — Enquadramento macroeconémico

A economia mundial apresentou um forte crescimento na segunda
metade de 2003, correspondendo assim aos estimulos induzidos pelas
politicas expansionistas adoptadas. Por outro lado, parecem existir
as condigdes para um crescimento econémico global sincronizado, com
as economias norte-americana e asiaticas, nomeadamente a China, a
evidenciarem-se, e o Japdo e a Europa a consolidarem a modesta e
recente tendéncia de recuperagdo das suas economias. O crescimento
anual tera atingido os 3,6% contra os 3,1% observados em 2002.

A economia norte-americana foi marcada por um sentimento nega-
tivo por parte dos empresarios e consumidores. No inicio do ano, o
indicador de confian¢a empresarial estava a um nivel historicamente
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baixo, contribuindo para os reduzidos valores de investimento e contra-
tagdes no sector. As politicas expansionistas agressivas adoptadas pelo
FED comegaram a surtir efeitos no 3.° trimestre, periodo em que a
economia cresceu a uma taxa anualizada de 8,2%, ap6s os modestos
2% e 3,1% registados no 1.° e 2.° trimestres, respectivamente. A taxa
anual subiu de 2,8% registado em Dezembro de 2002 para 4,3% no
final do ano.

PIB nos EUA
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& pae
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Fonte. — Bureau of Economic Analysis.

No que respeita a inflagdo, 2003 foi um ano de combate a deflagdo
nos EUA, através de politicas monetérias agressivas. Apesar deste
risco ainda ndo ter desaparecido por completo, os ultimos indicado-
res econdmicos e a subida do preco das matérias-primas diminuiu cla-
ramente a sua preponderancia.

Inflagdo nos EUA
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Fonte. — Bureau of Labor Statistics.

A economia europeia continuou a apresentar indicadores economi-
cos modestos. No entanto apds um crescimento negativo no 2.° tri-
mestre, 0s trés meses posteriores apresentaram uma evolugfo positiva,
tendo aquele indicador registado + 0,3%. Tal ficou a dever-se ao efeito
do aumento das exportagdes, que beneficiaram com a melhoria do
contexto internacional. O 4.° trimestre devera confirmar esta tendén-
cia, estimando-se que o crescimento no final do ano se situe em 0,5%.

Taxa anual de crescimento econémico na zona euro

Dec Tt Liun ep Joe Tntar Lun 4p
2002 | 2003

Na Europa, a taxa de inflagdo apresentou um comportamento
benigno, tendo oscilado em torno do limite de 2% fixado pelo BCE,
ndo apresentando tendéncias preocupantes em termos de pressdes
inflacionistas ou deflacionistas.
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Inflagédo na zona euro
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Fonte. — Eurostat.

2 — Mercados financeiros
2.1 — Mercados cambiais

O euro (EUR) valorizou-se contra o dolar norte-americano (USD),
tendo cotado acima de 1,25, contra os 1,07 observados no inicio do
ano. A valorizac¢do do euro levanta questdes relativamente a compe-
titividade dos produtos europeus e respectivo impacto na actividade
exportadora; por outro lado, € benéfico para a procura interna, nomea-
damente para o consumidor que beneficia devido a quebra dos pregos
dos produtos importados. O impacto devera fazer-se sentir nos primei-
ros meses do corrente ano.

EUR/USD (2003)

B BRCaaet SUTEEE TR SPDCOR FEPTRP DORT ORPRRN B i 10500

les  Twar — Jaor

2.2 — Mercado monetario

A Reserva Federal Norte-americana (FED) manteve uma politica
monetaria expansionista, situando a taxa de juro de referéncia no final
do ano em 1%, mantendo-se assim cautelosa face aos primeiros sinais
de recuperacdo econdmica. De salientar que, na optica do FED, estdo
reunidas as condi¢des para o crescimento econdmico: taxas de juro reais
baixas, nivel de liquidez do mercado elevado e um mercado de crédito
activo.

Fed funds rate

Jan-97 Jan98 Jan99 Jan00 Jan1 Jan02 Jan-g3.

Fonte. — Federal Open Market Comunittes.

A semelhanga do que aconteceu com o congénere norte-americano,
o Banco Central Europeu adoptou uma politica monetaria expansio-
nista atendendo as fracas condi¢des econdmicas prevalecentes e a
inexisténcia de pressdes inflacionistas.
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Taxa refi do BCE
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Fonte. — Banco Central Europeu e Bloomberg.

2.3 — Mercados de obrigacoes

A curva de taxas de juro norte-americana acompanhou a evolugéo
do cenario macro econdmico. Assim, em Junho, os yields registavam
niveis inferiores aos observados no final de 2002, o que espelhava as
davidas do mercado relativamente aos efeitos das politicas expansio-
nistas. No entanto, ¢ nomeadamente a partir do 3.° trimestre, com
0s primeiros sinais de crescimento econémico a surgirem, a reac¢io
foi de subida das taxas de médio/longo prazo, tornando a curva de
taxas de juro mais inclinada.

A curva de taxas de juro na zona euro apresentou um comportamento
semelhante a da sua congénere norte-americana, ou seja uma tendéncia
de inclinagdo positiva a partir de meados do ano. No entanto, as taxas
ndo subiram comparativamente ao final de 2002, o que se deve a timida
recuperagdo da economia europeia ao contrario do que sucede com a
economia dos EUA.

Curva de rendimentos na zona euro
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2.4 — Mercados accionistas

Apds um 1.° trimestre bastante dificil, os principais mercados accio-
nistas recuperaram gradualmente, tendo esta tendéncia sido mais acen-
tuada no ultimo trimestre do ano. Como tal, o ano de 2003 encerrou
com ganhos substanciais, pondo fim a um periodo de trés anos de
perdas.
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Este desempenho foi conseguido gragas a uma gradual melhoria do
sentimento dos investidores, 8 medida que os indicadores confirma-
vam uma recuperagdo sustentada das varias economias, sobretudo a
norte-americana. Esta recuperacéo ¢ o resultado visivel de uma poli-
tica de taxas de juro baixas, seguida tanto pela reserva federal norte-
-americana como pelo BCE, e também, de uma politica fiscal expan-
sionista.
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Como tal, empresas que, nos ultimos trés anos, dedicaram muito do
seu esforgo a reduzir custos, esperam agora poder obter ganhos subs-
tanciais com o incremento de vendas. Este conjunto de factores foi
suficiente para ultrapassar qualquer nervosismo resultante de outras
noticias potencialmente menos positivas, tais como da valorizagdo do
euro contra o dolar norte-americano, a subida sustentada do preco do
petrdleo ou os atentados terroristas na Turquia.

Valorizagdo

indice Pais/zona 2002 2003 Percentagem
Moeda Euro

local

DOW JONES ..ttt EUA 8 341,63 10 453,92 25,32 4,77
SEP 500 ... EUA 879,82 1111,92 26,38 5,66
NASAAG e EUA 1 335,51 2 003,37 50,01 25,41
Nikkei 225 . Japao 8 578,95 10 676,64 24,45 14,92
FTSE 100 ... . Reino Unido 39404 4476,9 13,62 5,18
SIMI ..ttt ettt ettt aeas Suica 4 630,80 5487.80 18,51 10,22
DAX s Alemanha 2 892,63 3965,16 37,08 37,08
Franca 3063,91 355790 16,12 16,12
Holanda 322,73 337,65 4,62 4,62
Italia 23,886 26,715 11,84 11,84
Espanha 6 036,90 7 737,20 28,17 28,17
Finlandia 1293,16 1530,98 18,39 18,39
Bélgica 2 025,04 2 244,18 10,82 10,82
Irlanda 3995,03 4 920,73 23,17 23,17
Portugal 5 824,70 6 747,41 15.84 15,84
Euro-11 2 386,41 2 760,66 15,68 15,68

3 — Actividade da MG Patriménios em 2003

3.1 — Valor de activos geridos

No final de 2003 a MG Patrimonios geria um volume total de acti-
vos de 956,8 milhdes de euros, correspondendo este valor a um cres-
cimento de 12,3% em relagdo ao ano anterior.

Em termos de posicao relativa, e de acordo com estatisticas publi-
cadas pela CMVM (Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios), o
valor dos activos geridos pela MG Patrimonios representa 5,1% do
total do mercado (considerando um total de 23 sociedades gestoras de
patrimdnios a operar em Portugal).

O valor total de activos geridos, de acordo com as mesmas estatis-
ticas, foi, em 31 de Dezembro de 2003, de 18 836,1 milhdes de euros,
que compara com 14 478,3 milhdes de euros no final de 2002, corres-
pondendo a um crescimento de 30,1%.

A actividade da sociedade em 2003, centrou-se essencialmente na
clientela institucional, alias, como tem sucedido nos anos anteriores.

3.2 — Meios

Ao longo do ano de 2003 existiu a preocupagdo de dotar a estru-
tura da sociedade com os meios humanos, técnicos e informaticos
adequados, de modo a permitir a prossecu¢io dos objectivos definidos
e a satisfacdo das necessidades dos nossos clientes.

3.3 — Representacao na APFIPP (antiga APFIN)

A MG Patrimoénios tem vindo a desempenhar um papel relevante
na Associag@o do Sector (APFIPP — Associagdo Portuguesa de Fun-
dos de Investimento, Pensdes e Patrimonios), tendo sido eleita membro
da direc¢do em Margo de 2002, como representante das gestoras de
patriménios em Portugal.

Para além do acompanhamento regular da actividade de gestdo de
activos em Portugal existem diversos contactos institucionais com as
entidades de supervisdo em particular e as autoridades em geral, no
sentido da introdugdo de alteragdes regulamentares, transposicao de
directivas comunitarias, fiscalizag@o, etc.

3.4 — CMVM — Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17 de Outubro

A entrada em vigor deste Decreto-Lei transpds para o ordenamento
juridico interno as directivas n.° 2001/107/CE e 2001/108/CE.

O aspecto mais relevante para a sociedade ¢ o alargamento do
objecto social das sociedades gestoras de patrimonios permitindo,
mediante um processo de transformacdo em sociedades gestoras de

fundos de investimentos, vir a gerir OICVMs. Por outro lado as socie-
dades gestoras de fundos de investimento passardo a estar autorizadas
a acumular a actividade de gestdo discriciondria e individualizada de
carteiras por conta de outrem, com base em mandato conferido pelos
investidores.

Esta nova realidade permitird a transformagfo das sociedades
gestoras em empresas de gestdo de activos dotadas de maior versati-
lidade.

3.5 — Conversio dos métodos contabilisticos para IAS/IFRS
(International Accounting Standard/International Financial
Reporting Standard)

A Comissdo Europeia, através do regulamento n.° 1606/2002, publi-
cado em Julho 2002, tornou obrigatéria a adopgdo, por todos os emi-
tentes de valores mobilidrios cotados, das normas internacionais de
contabilidade (IFRS/IAS) na informag@o financeira consolidada pres-
tada a partir de 2005.

Deste modo a CEMG, juntamente com a KPMG, realizou em
15 de Outubro, uma reunido para preparagdo da CEMG e das suas
participadas para a respectiva adaptacdo as NICs referidas.

Ficou acordado que a MG Patrimoénios sé participara numa fase
final, nomeadamente para finais de 2004.

3.6 — Resultados do exercicio

A actividade, durante o exercicio de 2003, permitiu gerar comis-
sdes no valor de 1 173 770 euros, constituindo a principal rubrica
dos proveitos (95,2% do total).

O aumento de 218 131 euros nas comissdes (+ 22,8%) deve-se a
duas ordens de factores: por um lado o forte crescimento na rubrica
de comissdes variaveis, que estdo indexadas ao desempenho da gestio
das varias carteiras por compara¢do com um indice referencial
(benchmark), que passou de 60 014 euros em 2002, para 233 648
euros em 2003 (+289%) e, por outro, ao aumento de 12,3% dos
activos sob gestdo, que provocou um aumento de comissdes de 5,2%.

Nos custos ha a salientar o aumento nos outros gastos administra-
tivos de 30 470 euros de 2002 para 2003. Este aumento foi provo-
cado, essencialmente, pelo facto de os custos com as taxas de super-
visdo (cerca de 22 200 euros) pagos a CMVM se terem repercutido
durante todo o exercicio de 2003, enquanto em 2002 s6 foram cobradas
a partir de Marco.

Os resultados liquidos tiveram um aumento significativo, passando
de 197 535 euros em 2002 para 280 720 euros em 2003. Este cresci-
mento de 42,1% reflecte essencialmente o crescimento muito signi-
ficativo das comissdes geradas.
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A rendibilidade dos capitais proprios atingiu os 23,9%, valor que
compara muito favoravelmente com os registados em 2002 e 2001,
de 17,1% e 20,1%, respectivamente.

Refira-se ainda que, em termos de execugdo or¢amental, o total de
proveitos excedeu em 193 702 euros (18,6%) o valor or¢gamentado,
enquanto que o total de custos se situou abaixo do or¢amentado em
17 119 euros (— 2,1%), contribuindo para que o resultado liquido tenha
sido 90,6% acima do or¢amento para 2003.

4 — Evolugao previsivel da actividade para 2004

As previsdes para 2004 apontam para a recuperagdo economica, a
nivel mundial, com especial incidéncia nos EUA, onde se espera um
crescimento do PIB de 4%. Na Europa as expectativas sdo mais mode-
radas prevendo-se que a recuperagdo econdmica se intensifique 2.° semes-
tre do ano. Em termos de nivel de pregos todos os indicadores apon-
tam para apenas uma ligeira subida deste indicador.

Assim sendo também sera de esperar uma subida moderada das taxas,
nomeadamente as de longo prazo.

Uma evolugdo favoréavel destas condicionantes contribuird, em
muito, para um crescimento do total de activos em gesto.

Por outro lado, continuaremos a envidar todos os esfor¢os para manter
e incrementar a qualidade dos servigos prestados pela sociedade, de modo
a continuar a merecer a confianca dos nossos clientes e, dessa forma, sus-
citar, também por essa via, o crescimento dos activos sob gestdo.

Uma vez que a MG Patriménios estd vocacionada para a gestdo de
activos para clientes institucionais, entre os quais assumem particular
relevo a Futuro — SGFP, S. A., e a Companhia de Seguros Lusita-
nia, S. A., a expectativa de evolugdo previsivel dos montantes sob ges-
tdo estd intimamente ligada a evolugdo das carteiras daqueles clientes.

Nessa Optica, estima-se um crescimento dos activos sob gestdo, para
o exercicio de 2004, em cerca de 11%, quer através do aumento de
activos dos actuais clientes quer através da gestdo de novas carteiras.
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5 — Proposta de aplicagdo de resultados

Para aplicac@o do resultado liquido do exercicio o conselho de admi-
nistragdo submete a assembleia geral a seguinte proposta (em euros):

Para reservas legais ..... 28 071,97
Para reservas livres .. . 17,71
Para dividendos .........c..coevvveeeeeieeiieeeeeeeeee e 252 630,00

280 719,68

6 — Agradecimentos

O conselho de administragdo aproveita esta oportunidade para
exprimir o seu agradecimento a todas as entidades que deram o seu
contributo para o desenvolvimento da actividade da sociedade, nomea-
damente:

Ao Banco de Portugal e 8 CMVM, pela disponibilidade e apoio
dispensados;

A Caixa Econémica Montepio Geral, na sua qualidade de banco
depositério;

Ao conselho fiscal, pela colaboragdo prestada;

Aos clientes, em especial a Futuro — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, S. A., e a Lusitania— Companhia de Seguros, pela con-
fianga depositada na sociedade, que, alias, constituem a sua razdo
de ser;

Aos trabalhadores da sociedade, sem os quais os resultados obtidos
ndo teriam sido possiveis.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2004. — O Conselho de Administrag&o:
Ludovico Lazaro Morgado Cdndido, presidente — Carlos Alberto
Pereira Martins, vogal — Virgilio Manuel Boavista Lima, vogal.

Anexo ao relatério do conselho de administracio

Lista de accionistas (n.° 4 do artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais)

Percen-
Titular Numefo tagem do
de acgoes capital
social
Montepio Geral — ASSOCIACAO MULUALISLA .......e.verueriieeieieieieeieee ettt ettt et st e e et et e e ssesseeneeneentensesaeeneeneeneenee 89 724 99,69
Lista das participagoes dos membros de 6rgaos sociais (n.° 5 do artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais)
Assembleia geral:
Dr. Antonio de Seixas da Costa Leal, presidente.
Dr. Vitor Louro Branco, vice-presidente.
Dr. José Alexandre Saraiva Rua, secretario.
Conselho de administragéo:
Dr. Ludovico Lazaro Morgado Céndido, presidente:
Percen-
. Numero tagem do
Titular de acgoes capital Cargo
social
Montepio Geral — AsSOCIagA0 MULUALISLA .......c.veveriereeriieiieieieiese et 89 724 99,693 Administrador
Caixa Econoémica Montepio Geral 240 0,267 Administrador
Dr. Carlos Alberto Pereira Martins, vogal:
Percen-
Titular Numefo tagem do
de acgodes capital
social
Carlos AIDETITO Pereira MATTINS ..........cooouveiiiiiiieeieeeeiieeeeeeetee e e eeetee e e eeeateeeeeesaaeeeeeesaaeeeesesssaseseasssseeeseesssseeeesnsnseseeennsrees 12 0,013

Dr. Virgilio Manuel Boavista Lima, vogal.
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Conselho fiscal:

Dr. Mario José Branddo Ferreira, presidente.
Dr. Anténio Neto da Silva Fontdo, revisor oficial de contas.
Dr. José Antonio Vidigal Veloso Gregoério, vogal.

10 146-(35)

O Conselho de Administragdo: Ludovico Lazaro Morgado Cdndido, presidente — Carlos Alberto Pereira Martins, vogal — Virgilio Manuel Boavista

Lima, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2003

ACTIVO

(Em euros)

Cédigo
das contas

10+11+130
12+13-130

20+21+280+281+
2880+2881+
2890+2891—
29000-29001—
29010-29011—
2951
16+22+23+282+
283+287+
2882+2883+
2887+2892+
29002-29003—
29012-29013—
29017-2952
24042414245+
255+2480+250+
251+2580+26+

2840+2884+2894—

290140-2920—
2921-2925-2953
2400+2401+
2410+2500+
250142510+
2600+2601+
2610+2840+
2884+2894+
290140 (a)—
29200-29210—
2925-2953

240242411+
24124245+
255+2480+2502+
251142512+
2580+2602+
261142612+
2840+2884+
2894+290140 (b)—
29209-29219—
2925-2953

2480+2580

243-244+245+
255+2481—
24810+2490—
2491+253+254+
258125810+
2841-290141—
291-2923-2924—
2925-2953+
5624 (dev.)

400-490
401491

41+460+
4690481

2003

Activo
bruto

Activo
liquido

Amortizagdes
e provisdes

2002
(liquido)

1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ........
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de cré-
QIO e

3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ........

4 — Créditos sobre clientes .........ccceeeevveeecrieecieeeneeenns

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo ...

a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo —
de emissores pUblICOS ........ccceeveeriienienienienieeieane

b) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo —
de OutroS EMISSOIES .......cccevveeeveeeeiieeeieeeeireeeaeeeans

(Dos quais: obrigagdes proprias) ............cceeceereeene

6 — Accdes e outros titulos de rendimento variavel ....

7 — ParticipagOes ........cecvereerienienieniienieeniee e ee s
8 — Partes do capital em empresas coligadas

9 — Imobiliza¢des INCOrpPOreas ..........ceceeveeeruersueerueenns

250,00

1207 936,04

78 318,57

78 318,57

48 665,04

- 250,00

- 1207 936,04

- 78 318,57

- 78 318,57

39 167,57 9 497,47

250,00

1134 418,52

105 102,68

105 102,68

14 569,28
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(Em euros)
2003
Cédigo 2002
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido

42+461+462+

463+468+ 10 — Imobilizagdes corporeas ..........oeeeeveeeeeruenverennne 93 880,14 76 273,14 17 607,00 24 969,81

4691482

420+4280+461— ® s imoveis d . $prio) B B B 3

482048280 0s quais: imoveis de Servigo proprio) ........c...e......

27003 11 — Capital subscrito ndo realizado ........c..ccceevevuennen. - - - -
24810+25810 12 — Accdes proprias ou partes de capital proprias ... - - - -
14+15+19+27—

272090539*_2299%27* 13— OULFOS ACHVOS . voooeeeooee oo 42512889  15977.42 409 15147  249367.49
402+409-499

51455+
56 (dev.) (c)+ 15 — Contas de regularizagdo ..........ccccevveveerereeeeneense. 13 432,11 - 13 432,11 13 295,60

58 (dev.)+59 (d)
69 (dev.) 16 — Prejuizo do eXercicio ........occeeveeveeenieenieenieenieennen. - - - -
Total do activo............................. 1867610,79 131418,13 1736192,66 1541973,38
PASSIVO
dC6dig° 2003 2002

as contas
?(:261%,456(2; 1 — Débitos para com instituicdes de Crédito ........ocueverrererenerenerieieeereene — —
30020430120+
30220+31020+ a) A vista B B
312204313204 D A VIST oo

31920

1-1a) b) A Prazo Ou COM PIE-AVISO ....eevueeiuieruieriieriientientienieesteenieenteesseesseesseesseesseesaeens - -

32433435 (f) 2 — DéEbitos para COmM CHENLES ........cceeveririeieierieeereeeeeee et ee — —

3213+3223 a) DepOsitos de POUPANGA .......eeueeiieiiiiieieeie ettt eie et ete et te et eaee s eaeas - -
32-3213— o

3223433435 D) OULTOS AEDILOS ...ovvieerieiiieiieieeie ettt ettt ettt sae e beesaeesae e reeseesaens - -

3200+3210+ \ .

322043230 DAY A VISTA .ooeeiieieeiiciieeeeee ettt ettt et et a e re e re e ta e neeereesnaaenas - -

b)y-ba) BD) A PLAZO ..ottt ettt ettt - -

34 3 — Débitos representados por titulOs .........ceceerierienienienieeeeee e - -

341 a) Obrigagdes em CIrCUlAGAO ........ecueiiieiieeieeie ettt - -

340+342+349 D) OULIOS ..ottt ettt e te et e e e e et e eteeesaeesseessessseesaesssasssesssassnanseens - -

36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ..eeuveneiieeueeiieienteeteeseeteeestessesseeaeeneentessessessesseentensensessesseeneens 156 413,53 64 876,68

52+54+

56 (cred.)+ 5 — Contas de regularizago .........coceeeeeerierierereeeeieeese st see e eneene 126 525,34 126 782,59

58 (cred.)+59 (e)
610+611+ 6 — Provisdes para outros riscos e encargos - -
6124613 \% p ul BOS cueveeenerietent ettt ettt ettt enes

612 a) Provisdes para pensdes e encargos similares — —
610+611+613 5) OULLAS PIOVISTES ..eeveeieneenieienieetirieeseeeetessestestesseeseentensessessessesseeneensessessessenns — —
619 6-A — Fundo para riscos bancarios erais ..........cececeeveereererenereereeneereseneeenne — —
60 8 — Passivos SUDOIAINAOS ........eoueeeireieieieierereeeecee et - -

62 9 — Capital SUDSCIILO ....eeuieeieiieiieieetirieeeceiete ettt ste b e e 450 000,00 450 000,00
632 10 — Prémios de €MUISSAO ......c.eevueeruieriieiiienieeie ettt eie ettt ettt st - -

AR B R 722 534,11 702 775.62

635+639
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(Em euros)
dC‘SdigO 2003 2002
as contas
633 12 — Reservas de 1eavaliaCio ...........ccueevieciieiiieiieiieie et este e esae e reeseeae e — —
66 13 — Resultados transitados ...........cceeeeueeeeieeeciieeiieeceiee et et eree e e e veeeeereeeanes — —
69 (cred.) 14 — TUCrO dO €XEICICIO ..cuvveeiieiieiieeiieeteeeeet ettt aeeseeeenes 280 719,68 197 538,49
Total do passivo .............ccccevcevceecieceeieeannn, 1 736 192,66 1541 973,38

(a) Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de emissores publicos.
(b) Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.
(c) Excepto 5624, cujo devedor ¢ considerado na rubrica 6.

(d) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo devedor > saldo credor).

(e) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo credor > saldo devedor).

(f) Na rubrica 1 de débitos para com instituigdes de crédito, ¢ incluida a parte do saldo relativa a recursos de instituigdes de crédito e na rubrica 2 de débitos para com

clientes, a parte respeitante a recursos de terceiros.

O Conselho de Administragdo: Ludovico Ldazaro Morgado Cdndido, presidente — Carlos Alberto Pereira Martins, vogal — Virgilio Manuel

Boavista Lima, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2003

DEBITO
dC"’dig" 2003 2002
as contas
A) Custos
70 1 — Juros € custos eqUIPArados ...........cceeeerierierienienie ettt - —
71 2 —— COMUSSOES ..vveenveneeeereeeeeeeeeeneenneneeens 24 536,66 12 345,54
72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras .. 1 844,22 2 073,70
73+74 4 — Gastos gerais adminiStrativos .........cceeeeeerieriererereeeeeeeese et 751 002,80 702 239,80
73 @) CUStOS COM PESSOAL ....veueeiiiiiiiriieieiete ettt 461 097,83 442 805,29
Dos quais:
730+731 (— Salarios € VENCIMENTOS) ...ccueeuieriieiieiieieeieeiteieeiee it eieeeeeseeeeeeneeas (380 920,33) (366 999.40)
732+733 (— ©NCATZOS SOCIAIS) .euverureurererieereenieeeiereesseeueeneetensessessesneeneeeensessesneeneens (80 177,50) (75 805,89)
Dos quais:
73290+73291+ N
73292 (— COM PENSTCS) -.eorvrennreeueeruteeieeeeeteeteeteeteeteeseeseenseeseeseenseenseas - -
74 b) Outros gastos adminiStratiVoS ..........eeeereereerierereeieierese e nee e 289 904,97 259 434,51
78 5 — AmOrtizagao d0 EXEICICIO ...ecvvieevieiieiieiieetieee ettt 13 584,14 14 875,10
77 6 — Outros custos de eXPlOragao .........cecueevueeriieriieiiiesiieiteieee et 7 986,33 7 840,39
790;9739:;—9799 2+ 7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riSCOS ........eceeveeverreereereereenne 2 888,14 —
794 8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras ...........cceceeveeereeesiersieenieesieeieeiens - -
10 — Resultado da actividade COITENte .........cc.coeeruieiierieiieieeeeeeeceeeee s (431 734,98) (278 481,03)
671 11 — Perdas eXtraordinArias ...........cccveeieeiiuiieeeieieeeeeeeeeeeee et e eeve e e eeeaaee e e e e 3 828,98 5331,58
68 13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS ...t 147 380,95 95 786,21
76 14 — OULIOS TIMPOSLOS ....eeuieiieeiieeiieeieeieeteete et et e et e teeate st eetesatessaesebesatesaaeenes 43,56 65.54
69 15— LUCIO dO E€XEICICIO ..cevveeeereeeeeeeeeieeeeeee et eetee e e et e eeaeeeeteeeeaeeeeaeeeeneeennnes 280 719,68 197 538,49
TOLAL ... 1233 815,46 1 038 096,35
CREDITO
dC"’dig" 2003 2002
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros € proveitos equIParados ..........ccceeververeerereerieeereereseeeeeeeeeee e seeeaees 38 952,19 43 763,30
Dos quais:
80240+80241+
80245+80250+ (— de titulos de rendimento fiX0) .......cccoveeriieieeiieieeieee e (8368,10) (9 757,76)
80251+80255
81 2 — Rendimento de titulos .......oo.eeiieiieiieiieeeeee e - -
81-81400—

81401 a) Rendimento de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel -
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(Em euros)
dC6dig° 2003 2002
as contas
81400 b) Rendimento de partiCipagles «........eeeeeeereeruerierereeieteeereeseeseeeseeeeeesseneenes — —
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas...........c.cceceeveeennnnne - -
82 3 — Comissdes 1173 769,68 955 639,10
83 4 — Lucros em operagdes financeiras - -
840+841+842+ 5 — Reposigoes e anulacdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a cré-
843+845+849 ditos e provisdes para passivos eventuais € para COmpromissos .................... - -
844 6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valo-
res mobiliarios que tenham o caracter de imobilizagdes financeiras, a partici-
pacdes e a partes de capital em empresas coligadas ..........ccecceeveeeriienieenieenienne - -
89 7 — Outros proveitos de exploragéo 20 855,40 18 453,16
8 — Resultado da actividade corrente .. - -
672 9 — Ganhos extraordinarios .............. 238,19 20 240,79
69 11 — Prejuizo do exercido - -
TOLAL ... 1233 815,46 1 038 096,35

O Conselho de Administragdo: Ludovico Ldzaro Morgado Cdndido, presidente — Carlos Alberto Pereira Martins, vogal — Virgilio Manuel
Boavista Lima, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2003

Nota introdutoria:

A MG Patriménios — Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A.
(sociedade), anteriormente denominada Sofinanga — Sociedade de Ges-
tdo Financeira, S. A., assumiu a actual denominagdo em 26 de Margo
de 1993. A sociedade tem por objecto a administracdo de valores
mobiliarios, por conta de terceiros e a prestacdo de servigos de consul-
toria em matéria de investimentos.

Conforme indicado na nota n.° 29, a sociedade é detida maiorita-
riamente pelo Grupo Montepio Geral. Consequentemente, as opera-
¢des e transacgdes da sociedade sdo influenciadas pelas decisdes do
Grupo.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancério (PCSB). As notas cuja numeragdo
se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade, ou a
sua apresentagdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstracdes
financeiras.

3 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas conta-
bilisticas:

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressu-
posto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos
contabilisticos da sociedade, mantidos de acordo com os principios
consagrados no Plano de Contas para o Sistema Bancério e outras
disposigdes emitidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia da compe-
téncia que lhe foi atribuida pelo n.° 1 do artigo 115.° do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
ragdo das demonstracdes financeiras, foram as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — Os proveitos e custos sdo reco-
nhecidos de acordo com o principio contabilistico da especializacdo
de exercicios, sendo registados na demonstragdo de resultados quando
se vencem, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Comissdes. — Os servicos prestados pela sociedade sdo remune-
rados sob a forma de comissdes de gestdo, registadas na rubrica de
comissdes da demonstragdo de resultados.

Estas comissdes traduzem a remuneragdo pela gestdo das carteiras
de terceiros (clientes), realizada com total autonomia pela sociedade
e de acordo com as normas reguladoras da actividade, levando em
consideragdo a opc¢do feita pelo cliente quanto a percentagem das
accdes detidas no valor global da carteira.

De acordo com os contratos de gestdo, ndo existe por parte da
sociedade qualquer garantia de rendibilidade do capital administrado.

O célculo da comissdo de gestdo sobre as carteiras individuais resulta
da aplicagdo de uma taxa, definida em fung¢éo do valor e da composi-

¢do da carteira do cliente, sobre o valor médio da carteira correspon-
dente ao Gltimo dia 1til de cada més do periodo objecto de facturagio,
por norma trimestral.

¢) Aplicagdes em titulos. — Os titulos da divida ptblica sdo registados
ao custo de aquisi¢do, sendo os juros corridos contabilizados como
proveitos a receber na rubrica de contas de regularizagdo do activo
(nota n.° 27). A diferenga positiva ou negativa entre o custo de aqui-
si¢do e o valor nominal dos titulos, que corresponde ao prémio ou
desconto verificado quando da compra, é reconhecida contabilistica-
mente como custo ou proveito entre a data de aquisi¢do e a data de
vencimento.

Sempre que o valor de mercado €, inferior ao valor de balanco, sdo
constituidas as correspondentes provisdes.

d) Imobilizag¢des incorporeas. — As imobilizagdes incorpdreas
compreendem, essencialmente, as despesas relacionadas com a aquisi-
¢do de software, as quais sdo registadas ao custo de aquisi¢@o. Estas
despesas sdo amortizadas pelo método das quotas constantes em trés
anos.

e) Imobilizagdes corporeas. — As imobiliza¢des corpdreas siao
registadas ao custo de aquisic¢do, liquido de amortiza¢des acumuladas.
As amortizagdes do exercicio sdo calculadas pelo método das quotas
constantes de acordo com as taxas maximas fiscalmente aceites como
custo, as quais correspondem a uma vida til estimada dos activos de:

Mobilidrio e material ...........cccoevenieieeneiineniniereeenne
Equipamento administrativo
Equipamento informatico
Equipamento de transmissdo
Diversas instalagdes ............
Equipamento de transporte .

1) Contas extrapatrimoniais. — As carteiras de valores mobiliarios
de Fundos de Pensdes e de terceiros, geridas pela sociedade, encon-
tram-se valorizadas ao respectivo valor de mercado, acrescidos dos
juros corridos e ndo cobrados.

7 — A totalidade do montante inscrito na rubrica 5 do activo (obri-
gacoes e outras titulos de rendimento fixo) vencera em 2006.

8 — O crédito representado na rubrica 2 do activo diz respeito a
deposito a ordem na Caixa Econdmica Montepio Geral.

10 — Inventario da carteira de titulos, de acordo com o modelo
apresentado no Anexo III.

11 — Movimentos e saldo do activo imobilizado, de acordo com o
modelo apresentado no Anexo 1V.
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24 — Saldo da conta de provisdes:
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Provisdo para crédito de cobranga duvidosa ...........ccecevevereriecinnieniens

Saldo A Dimi- Saldo

2T umentos P -

inicial nuigdes final
................................. 13 089 2 888 - 15977

25 — Os titulos constantes na rubrica 5 do activo sdo considera-
dos de investimento pelo facto de assumirem um caracter duradouro.

27 — Contas de regularizagio:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002 estas rubricas tém a seguinte
composi¢ao:

2003 2002

Activo:
Juros a receber de titulos .........cocceeeueneee. 7 483 7 548
Despesas com custo diferido ..................... 5949 5747
13 432 13 295

Passivo:
Proviséo para férias e subsidio de férias ... 56 801 53132
OULTOS ..ttt 69 724 73 650
126 525 126 782

28 ¢) A diferenga entre o valor por que estdo contabilizados os
titulos — investimento e a vencimento e o que lhes corresponderia
caso a avaliacdo se fizesse com base no valor de mercado, esté reflec-
tida no Anexo III.

29 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2003, o capital da sociedade era consti-
tuido por 90 000 ac¢des com valor nominal de 5 euros cada, total-
mente subscritas e realizadas, assim distribuidas:

dN\imefo Montante Percen-
e acgdes tagem
Montepio Geral — Associagdo Mu-
tUAlIStA e 89724 448620 99,69
Caixa Econdémica Montepio Geral 240 1200 0,27
OULTOS ..ot 36 180 0,04
90 000 450000 100,00

31 — Outros activos e outros passivos:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de outros activos
tem a seguinte composigao:

2003 2002
Devedores:
Clientes:
FULULO < 377078 198 315
Futuro Holdings Luxemburgo ................ - 18 191
Companhia Portuguesa Radio Marconi 17 737 16 498
FNAC 13 089 13 089
Lusitania .. 13 051 12 406
Outros 3123 3088
Devedores diversos .........cocceeeeeeeeniennennenne. 1051 870
425129 262457
Provisdes para valores a receber de clientes (15 977) (13 089)

409 152 249 368

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de outros passivos
tem a seguinte composigao:

2003 2002

Sector publico administrativo:
IRC a pagar .......cccceeceeeieeiieeeieseeeeeene 74 418 11 068
Contribui¢des para a seguranga social ....... 7 149 6875
Retengdo de imposto na fonte ................. 5931 5674
IVA apagar .......coccevveeieiniiinecccccee 65 797 35030
153 295 58 647
Fornecedores ..........ccccovevereneeienicnicncnenene. 3119 6 230
156 414 64 877

32 — Valores sob gestdo:

O valor dos fundos que sociedade administra em nome proprio mas
por conta de outrem é o seguinte:

2003 2002

Total gerido ......cccccevviviiiiiiniinnnns 956 849394 852 141 808

34 — Efectivos:

Durante os exercicios de 2003 e 2002, a sociedade teve ao seu
servico, em média, sete funcionarios.

36 — Comissdes de gestdo:

Durante os exercicios de 2003 e 2002 foram cobradas as seguintes
comissoes:

2003 2002
Comissdes de geStAO .....evverververereeeeieiene 1149109 929 816
Outras COMISSOLS .....veerveerueenreerieenrienieanaeans 24 661 25 823
1173770 955639

38 — Em 31 de Dezembro de 2003 a distribuig¢do de proveitos por
grandes areas de mercados geograficos é apresentada como se segue:

2003 2002
LuXemburgo .......cceeveeeeeereneneeieeeeeens 28 306 97288
Portugal ........ooveuiiieieeee e 1145464 858 351
1173770 955 639

39 — Outros custos de exploracdo e perdas e ganhos extraordi-
narios:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

2003 2002
Outros custos de exploracdo:
Quotizacdes e donativos .............ceceeeueenee. 7875 7 620
OULFOS ... 111 220
7 986 7 840
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2003 2002
Outros proveitos de exploragéo:
Subarrendamento ............cccceeeieeieiieeiennn. 20 855 18 453
Perdas extraordinarias:
Perdas relativas a exercicios anteriores .... 462 5280
Menos-valias na aliena¢do de imobilizado 3367 -
Outras perdas extraordindrias .................... - 52
3829 5332
Ganhos extraordindrios:
Excesso de estimativa para impostos ....... - 19 254
Mais-valias na alienagdo de imobilizado .... — 43
Ganhos relativos a exercicios anteriores .... 238 940
Outros ganhos extraordinérios - 4
238 20 241

41 — Impostos:

A sociedade esta sujeita ao Imposto sobre o Rendimento de Pes-
soas Colectivas (IRC), a taxa de 30% e respectiva derrama.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais podem
vir a ser objecto de revisdo por parte da administracdo fiscal durante
um periodo de quatro anos. Em virtude desta regra, as declaracdes
fiscais da sociedade respeitantes aos exercicios de 2000 a 2003 pode-
rdo vir a ser revistas. No entanto, na opinido do conselho de adminis-
trag@o da sociedade, ndo € previsivel que qualquer liquidacdo adicio-
nal, relativamente aos exercicios acima referidos, seja significativa
para as demonstracdes financeiras anexas.

A carga fiscal imputada e a carga fiscal paga e a pagar nos trés
altimos exercicios tem a seguinte distribui¢o:

2003 2002 2001
Provisdo para impostos sobre
08 1uCros ....cceevveeiieieeinnn, 147 381 95 786 131 618
Imposto sobre lucros pagos .... (72963) (84 718) (112 364)
Imposto sobre lucros a pagar 74 418 11 068 19 254

42 — Nos exercicios de 2003 e 2002, a percentagem dos impostos
sobre lucros sobre o resultado de exploragdo adicionado do saldo dos
resultados extraordinarios foi de 34,4% e 32,6%, respectivamente.

O Conselho de Administragdo: Ludovico Lazaro Morgado Cdndido,
presidente — Carlos Alberto Pereira Martins, vogal — Virgilio Manuel
Boavista Lima, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura
ilegivel,)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinei as demonstragdes financeiras anexas
de MG Patriménios — Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A., as
quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2003 (que
evidencia um total de 1 736 193 euros e um total de capital proprio
de 1453 254 euros, incluindo um resultado liquido positivo de 280 720
euros), a demonstrag@o dos resultados por naturezas, € o correspon-
dente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes, bem como a adopcao de poli-
ticas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um sis-
tema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo da Ordem dos
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Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢Oes materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragoes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administrag@o, utilizadas na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da minha opinido.

6 — Opinido. — Em minha opinido, as referidas demonstracdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posic¢do financeira de MG Patri-
monios — Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A., em 31 de Dezem-
bro de 2003, o resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites para o sector.

Lisboa, 23 de Fevereiro de 2004. — O Revisor Oficial de Contas,
Antonio Neto Fontdo.

Relatério e parecer do conselho fiscal

Em cumprimento do estabelecido na lei e no contrato da socie-
dade, o conselho fiscal de MG Patriménios — Sociedade Gestora de
Patrimonios, S. A., vem submeter a vossa consideragio o seu relato-
rio e parecer sobre o relatério do conselho de administragdo e as
contas do exercicio de 2003.

O relatério do conselho de administragdo refere de forma clara a
actividade desenvolvida pela sociedade, sendo de destacar um volume
de activos em gestdo no final do exercicio de 956,8 milhdes de euros,
0 que proporcionou um aumento de 12,3% relativamente ao ano ante-
rior, acompanhado por uma percentagem no aumento de comissdes
recebidas de 22,8% no mesmo periodo.

Durante o exercicio verificou-se um aumento de custos, totalmente
compensado pelo aumento de proveitos, de que resultou um aumento
de resultados em relacdo a 2002, em cerca de 42,1%.

Porém, em termos de execucdo or¢camental ndo sé o total de pro-
veitos excedeu o valor previsto, como o total dos custos ficou abaixo
do valor or¢amentado, demonstrando rigor administrativo.

Voltou a caracterizar-se de novo o exercicio por um desenvolvi-
mento num ambiente de mercado financeiro volatil com repercussdo
na rentabilidade alcangada pelos activos sob gestdo.

Como lhe cabe, o conselho fiscal acompanhou a actividade da socie-
dade, analisando a documentagdo que lhe foi disponibilizada, designa-
damente as contas intercalares e os passos conducentes ao encerra-
mento das mesmas. Efectuou também reunides com o conselho de
administra¢do e com o director-geral com vista a apreciacdo de pro-
blemas especificos e tendo obtido sempre a colaboracido adequada.

Verificou: da regularidade dos livros, registos contabilisticos e documen-
tos de suporte; da exactiddo do balanco e demonstragéo de resultados; da
correcta avaliagdo do patriménio.

Tomou também conhecimento: do relatério anual sobre a fiscali-
zagdo efectuada elaborado pelo seu vogal, revisor oficial de contas,
no cumprimento de disposicdes legais aplicaveis, em relacdo ao qual
expressa a necessaria concordancia; da certificagdo legal das contas
emitida pelo mesmo, sem reserva ou énfase.

(Sem assinaturas.)

Acta n.° 32 da assembleia geral

Aos 29 dias do més de Margo de 2004, pelas 9 horas, na sede social,
Rua General Firmino Miguel, 5, 10.>-B, em Lisboa, reuniram em
assembleia geral universal, nos termos do n.° 1 do artigo 54.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, os accionistas da sociedade denominada
MG Patriménios — Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A.

Estiveram presentes o Dr. Alberto José dos Santos Ramalheira, em
representagdo do Montepio Geral — Associagdo Mutualista, e da Caixa
Econdmica Montepio Geral, conforme cartas mandadeiras que ficam
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anexas a presente acta, e, ainda, os accionistas Dr. Carlos Alberto
Pereira Martins, Dr. Antonio Augusto de Almeida e Julio Botelho de
Oliveira Carvalho, estando assim representada a totalidade do capital
social.

Estiveram ainda presentes o Dr. Anténio de Seixas da Costa Leal,
presidente da mesa da assembleia geral e Vitor Louro Branco e Dr. José
Alexandre Saraiva Rua, respectivamente vice-presidente e secretério
da mesa da assembleia geral.

Aberta a sessdo o representante do Montepio Geral propos, que se
acrescentasse um ponto a ordem de trabalhos do seguinte teor: elei-
¢do do vogal efectivo do conselho fiscal com fungdes de revisor ofi-
cial de contas.

Estando presentes a totalidade dos accionistas estes deliberaram ao
abrigo do artigo 54.° do Codigo das Sociedades Comerciais que a
assembleia se pronunciasse e deliberasse sobre o ponto anterior, pas-
sando a ser a seguinte a ordem de trabalhos:

1.° Discutir e deliberar sobre o relatorio de gestdo e as contas do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 apresentado pelo con-
selho de administracdo, bem como sobre o relatério e parecer do
conselho fiscal;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo dos resultados apresen-
tada pelo conselho de administragdo;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragio e fiscalizagdo da
sociedade;

4.° Eleicdo do vogal efectivo do conselho fiscal com fungdes de
revisor oficial de contas;

5.° Deliberar sobre quaisquer outros assuntos de interesse para a
sociedade.

O presidente da mesa foi secretariado pelo secretario o Dr. José
Alexandre Saraiva Rua.

Entrando no ponto 1.° da ordem de trabalhos, foram analisados,
colocados a votacdo e aprovados, por unanimidade, o relatério e con-
tas da sociedade, bem como o relatdrio e parecer do conselho fiscal
referentes ao ano de 2003.

O Dr. Carlos Alberto Pereira Martins propds um voto de louvor,
aprego e consideracdo ao Dr. Antdonio Neto Fontdo, que cessa as suas
fungdes como vogal do conselho fiscal, pela forma competente, desin-
teressada, esforcada e eficiente como exerceu as suas fungdes.

Posta esta proposta a votacdo, foi a mesma aprovada por unani-
midade e aclamag@o. O presidente do conselho fiscal associou-se pes-
soalmente, e em representagdo deste orgdo a este voto.

No que respeita ao ponto 2.° da ordem de trabalhos, foi colocada
a votagdo a proposta de aplicagdo do resultado liquido do exercicio,
que foi aprovada por unanimidade, sendo 28 071,97 euros para reser-
vas legais, 17,71 euros para reservas livres e 252 630,00 euros para
dividendos.

No que respeita ao ponto 3.° da ordem de trabalhos, a assembleia
geral deliberou, por unanimidade, aprovar a actividade desenvolvida
pelo conselho de administrag@o e pelo conselho fiscal no exercicio
de 2003. A assembleia geral deliberou ainda aprovar um voto de con-
fianga no conselho de administragdo e seus membros, bem como um
voto de louvor aos membros do conselho de administracdo e conse-
lho fiscal pelo trabalho prestado no exercicio de 2003.

No que respeita ao ponto 4.° da ordem de trabalhos a assembleia
geral deliberou, por unanimidade, eleger para vogal efectivo do con-
selho fiscal, com fun¢des de revisor oficial de contas, a sociedade
BDC — Barroso, Dias, Caseirdo & Associados, Sociedade de Reviso-
res Oficiais de Contas, com sede na Avenida da Republica, 50, 8.°, em
Lisboa, com inscri¢do na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
sob 0 n.°29 e inscricdo como auditor externo na CMVM sob o
n.° 1122, representada pelo Dr. Pedro Manuel Aleixo Dias, revisor
oficial de contas, identificagdo de pessoa colectiva n.° 135248612,
com inscricdo na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o
n.° 725.

O Dr. Alberto José dos Santos Ramalheira, em representagio do
Montepio Geral — Associa¢do Mutualista, e da Caixa Econdmica Mon-
tepio Geral, propds que fossem dados os poderes necessarios a mesa
da assembleia geral para a elaboragdo da acta correspondente a esta
sessdo, expressando um voto de louvor pela forma exemplar e efi-
ciente como conduziu os trabalhos desta assembleia, proposta que foi
aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo a deliberar, o presidente da mesa deu a assembleia
por encerrada eram 10 horas, da qual foi lavrada a presente acta que
vai ser assinada pelo presidente, Dr. Antonio de Seixas da Costa Leal,
e pelo secretario, Dr. José Alexandre Saraiva Rua.

A Mesa da Assembleia Geral: Anténio de Seixas da Costa Leal,
presidente — José Alexandre Saraiva Rua, secretario. 2005087459
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NORFIN — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, S. A.

Relatério n.° 1-AT/2007

Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do). Matricula
n.° 435/800617; identificagdo de pessoa colectiva n.° 500963312;
nimero e data da inscrigdo: 23/8 de Maio de 2003.

Maria do Carmo Ferraz Jardim de Azevedo Fontes, escrituraria supe-
rior da Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (2.” Secgdo):

Certifica que foram depositados na pasta respectiva os documen-
tos referentes a prestagdo de contas do ano de 2002.

Esta conforme o original.

Conservatdoria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Secg¢do),
4 de Fevereiro de 2004. — A Escrituraria Superior, Maria do Carmo
Ferraz Jardim de Azevedo Fontes.

Relatério e contas de 2002

Relatério de gestiao

E com o maior gosto que apresentamos, para aprovagdo, as contas
da Norfin — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilia-
rios, S. A., referentes ao exercicio de 2002, as quais foram revistas
pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas J. Bastos & C. Sousa
Gois, SROC.

1 — Introdugao

Durante o ano 2002 consubstanciou-se o desenvolvimento da
Norfin — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilia-
rios, S. A. (Norfin), tendo sido langado o segundo Fundo Imobiliario
administrado por esta sociedade — o Office Park Expo — e prosse-
guiu-se o desenvolvimento do Vision Escritdrios tendo sempre pre-
sente a estratégia definida inicialmente de concentrar os investimen-
tos em edificios adquiridos na totalidade, bem localizados, novos ou
renovaveis, com boas acessibilidades e estacionamento e comercializar
o seu arrendamento junto das grandes e médias empresas e institui-
¢des de reconhecido prestigio e capacidade financeira.

Em 25 de Setembro de 2002, o conselho directivo da Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios deliberou autorizar a constitui¢do
do fundo de investimento imobilidrio fechado Office Park Expo, me-
diante oferta particular de subscrigdo.

O desenvolvimento de um office park, na zona de intervengdo da
Expo 98, com um elevado padrio de qualidade, integrado e moderno,
é uma necessidade e uma oportunidade que ndo pode deixar de inter-
pelar promotores e investidores nacionais de grande relevo.

O projecto a implementar visa concorrer para o desenvolvimento
estruturado de um segmento importante do imobiliario de rendimento
em Portugal, contribuindo, simultaneamente para a afirmagdo urba-
nistica da zona de intervenc¢do da Expo 98 e para o desenvolvimento
da oferta de escritorios de qualidade em Portugal, cuja procura, fruto
da integragdo europeia e da crescente necessidade das empresas em
instalarem os seus servicos em espagos dotados de equipamentos
modernos e que contribuam para o refor¢o de uma acentuada imagem
corporativa, tem aumentado significativamente nos ultimos anos.

Esta procura latente, e ainda ndo satisfeita, aponta no sentido da
oportunidade crescente de espagos integrados de imdveis para escri-
térios administrados de forma profissional e pro-activa.

De facto, as grandes empresas e instituigdes exigem, cada vez mais,
espagos tecnicamente bem equipados (ar condicionado, estaciona-
mento, boa acessibilidade, piso sobre elevado, iluminagio natural, etc.),
mantidos segundo altos pardmetros de gestdo imobiliaria (limpeza,
seguranga, controlo de acesso, prevengdo de acidentes, jardinagem,
etc.) preocupando-se, cada vez mais, com os chamados servigos de
terceira geracdo (cablagens estruturadas, acesso a fibra optica para
telecomunicagdes, TV cabo, centralizagdo de compras, etc.).

Perante o enquadramento exposto e em resposta as necessidades
apresentadas surgiu a associagdo entre determinadas entidades
institucionais que tém vindo a prosseguir estratégias de investimento
visiveis no mercado imobilidrio nacional, como sejam o Fundo de
Pensdes do Banco de Portugal, o Fundo de Pensdes do Pessoal da
Caixa Geral de Depositos, o Fundo de Estabiliza¢do Financeira da
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Seguranca Social e a Fundagdo Calouste Gulbenkian, tendo em vista
a execucdo de um office park na zona de intervenc¢do da Expo 98.

A execugdo do projecto e o seu adequado financiamento t€ém por
veiculo um fundo de investimento imobiliario fechado de subscrigdo
particular, o Office Park Expo — Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado, cujas unidades de participagdo foram adquiridas pelas acima
referidas entidades, as quais, entre si, ja assumiram o compromisso de
proceder aos necesséarios aumentos de capital até um montante de
200 milhdes de euros.

Este Fundo que representa o trabalho da Norfin de cerca de dois
anos junto dos quatro investidores e da Parque Expo, S. A., vem de
forma inequivoca demonstrar a credibilidade da Norfin junto dos gran-
des investidores institucionais e representa um salto qualitativo subs-
tancial na vida da Empresa.

Durante o ano 2002 o Governo procedeu a revisdo do regime legal
dos fundos de investimento imobiliario tendo publicado o Decreto-
-Lei n.° 60/2002, que foi desde logo complementado com o regula-
mento da CMVM n.° 08/2002

2 — Vision Escritorios — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Em Julho de 2002 foi o capital do Fundo aumentado para
25 847 087 unidades de participagdo fazendo com que o patrimonio
do Fundo ultrapassasse os 150 milhdes de euros.

A colocacdo do aumento de capital do Vision Escritdrios junto de
investidores institucionais nacionais contou com uma éptima adesdo
desses investidores, o que se ficou a dever a proposta de valor apre-
sentada e também a boa oportunidade temporal, que permitiu tirar
partido de uma conjuntura de baixa remuneracdo das alternativas de
investimento (baixas taxas de juro) e necessidade de diversificagdo do
risco.

No dia 20 de Dezembro de 2002 foram distribuidos rendimentos
aos participantes, tendo-se pago 0,2241120881042 euros por unida-
de de participagdo correspondentes a rendimentos e 0,0951061304047
euros por unidade de participagdo correspondentes a IRC retido, que
foi distribuido somente as institui¢des isentas de IRC (que compde
uma razoavel percentagem dos participantes no Fundo).

Durante o intervalo de tempo que mediou entre a liquidagdo finan-
ceira do aumento de capital e o final de 2002, deu-se corpo a estra-
tégia de investimento proposta aos investidores e espelhada no regu-
lamento, tendo-se alcangado em 31 de Dezembro de 2002 um valor
global do Fundo de 151 405 733,11 euros dos quais 146 385 896,62
euros (incluindo as regularizagdes de compra de imdveis) em aplica-
¢des imobilidrias e o restante em aplicagdes financeiras remuneradas,
a prazo e a ordem.

3 — Office Park Expo — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

No seguimento da aprovacdo da CMVM acima referida foi efec-
tuada a subscri¢do do capital inicial do Fundo, no montante de
20 milhdes de euros (4 000 000 unidades de participagdo subscritas a
5 euros cada) que foi subscrito 25% por cada um dos investidores atras
mencionados.

Apo6s o aumento de capital inicial o Fundo tomou, por cesséo de
posi¢do contratual, o lugar dos investidores no contrato de promessa
de compra e venda do terreno (12 277 026,75 euros) e deu andamen-
to as acgdes previstas de reunir com a Comissdo Técnica do Fundo e
com o respectivo Comité de Investimento com vista ao langamento
de um concurso restrito para selec¢cdo da equipa projectista.

Embora se desejasse a conclusdo desta fase no final do ano, so seréa
possivel escolher o gabinete de arquitectura no inicio de 2003.

Em 31 de Dezembro de 2002 o valor global do Fundo era de
19 911 404,02 euros dos quais 12 277 026,75 euros (incluindo as
regularizagdes de compra de imoveis e os valores a regularizar do Fundo)
em aplicagdes imobilidrias e o restante em aplicagdes financeiras remu-
neradas, a prazo e a ordem.

4 — Meios materiais e humanos

Durante o ano 2002 a Norfin refor¢ou os seus meios técnicos e
humanos tendo em vista o desenvolvimento da actividade.

Manteve-se uma aposta clara na informatizagdo de todos os servi-
¢os, tendo-se recorrido a fornecedores de sistemas (hardware e sofi-
ware) da maxima qualidade e reputacio.

Durante o ano de 2002 foi recrutado um director sénior para acom-
panhar a actividade do Office Park Expo.
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Durante o ano foi também admitida uma licenciada do Iscal para
colaborar na direc¢do administrativa e financeira refor¢gando esta
importante area da empresa.

5 — Balango e demonstragao dos resultados

Da analise do balango e demonstraco dos resultados podem-se reti-
rar os seguintes valores:

Proveitos

Os proveitos da Norfin t€m as seguintes proveniéncias:

Comissdo de Gestdo dos Fundos — 1 267 966,27 euros;
Juros de aplicagdo do capital — 41 736,24 euros.

O total de receitas para o periodo foi de 1309 702,51 euros.

Custos

O total dos custos operacionais foi de 608 789,54 euros reflec-
tindo para além de outros os encargos com pessoal.

Amortizagoes

O total de amortiza¢des ascendem a 35 030,55 euros dizendo res-
peito, na maior parte do seu valor a investimentos efectuados com
sistemas informaticos.

Resultados

Os resultados antes de impostos foram de 701 365,07 euros que se
traduziram em 506 777,80 euros depois de impostos.

6 — Declaragoes respeitantes ao Decreto-Lei n.c 411/91, de 17 de
Outubro, e ao artigo 66.> do Codigo das Sociedades Comerciais

6.1 — De acordo com o Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de Outu-
bro, a sociedade ndo tinha, no final do exercicio, quaisquer dividas em
mora a segurancga social.

6.2 — De acordo com o previsto no artigo 66.° do Cédigo das Socie-
dades Comerciais:

Nio foram adquiridas nem alienadas acg¢des proprias durante o
exercicio ndo detendo a sociedade quaisquer ac¢des proprias no final
do exercicio.

Nao foram concedidas quaisquer autoriza¢des a negdcios entre a
sociedade e os seus administradores.

6.3 — Por outro lado, nada temos a referir em relagdo as alineas b),
c) e g) do n.° 2 do artigo 66.°, acima referido.

7 — Aplicagao dos resultados

Em fung¢fo dos resultados alcancados, o conselho de administragéo
submete a apreciagdo e deliberacdo da assembleia geral a seguinte pro-
posta de aplicagdo dos resultados liquidos apurados no exercicio de
2002: transferéncia de 373 274,82 euros para resultados transitados,
50 677,78 euros para reservas legais e de 82 825,20 euros para gra-
tificagdes de balango.

8 — Informagdes complementares

Administradores que detém participa¢des no capital social:

Dr. Jodo Brion Sanches — 44,00%;

Dr. Filipe Mauricio de Botton — 18,05%;

Dr. Alexandre Carlos Costa Relvas — 18,05%;
Eng. Anténio Vilhena — 5,00%.

Accionistas com mais de 5% do capital social:

Dr. Jodo Brion Sanches — 44,00%;

Dr. Filipe Mauricio de Botton — 18,05%;

Dr. Alexandre Carlos Costa Relvas — 18,05%;
Eng. Anténio Vilhena — 5,00%;

Dr. Diogo Vaz Guedes — 5,00%;

Caixa Econdémica Montepio Geral — 9,90%.
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9 — Agradecimento

O conselho de administragdo quer expressar o seu aprego e agrade-
cimento pela colaboracdo prestada, as seguintes entidades:

A mesa da assembleia geral;

Ao fiscal tnico;

Ao Banco Depositério do Fundo Vision Escritérios — a Caixa Eco-
némica Montepio Geral;
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Ao Banco Depositario do Office Park Expo — a Caixa Geral de
Depositos;
Aos empregados e restantes colaboradores da Norfin.

Lisboa, 20 de Janeiro de 2003. — O Conselho de Administragdo:
Jodo Filipe de Brion Ramirez Sanches, presidente — Antdnio
Manuel Bartolomeu Vilhena, vogal — Filipe Mauricio de Botton,
vogal — Alexandre Carlos Costa Relvas, vogal — Joaquim José
Fragoso, vogal.

Anexo ao relatorio de gestiao

Lista de presengas da assembleia geral n.° 20

- L Numero Val.or
Accionista Domicilio ~ nominal
de acgdes

(euros)
Jodo Filipe de Brion Ramires Sanches ....................... Rua Garcia da Horta, 41, rés-do-chao, esquerdo, Lisboa..... 44 000 220 000,00
Filipe Mauricio de Botton ..........ccccevvevievevenenennnne. Rua dos Eucaliptos, 701, Torre, Cascais .........ccccervereereernnnne 18 050 90 250,00
Alexandre Carlos de Mello Vieira da Costa Relvas ... Rua Imprensa Nacional, 75, s/l, Lisboa .........cc.cccccueeeennen. 18 050 90 250,00
Montepio Geral ......ccoeeeeeieierienieieeereeeeee e Rua do Ouro, 219-241, LiSboa ......ccueeeeveeevreeeeeeeeeieeereeens 9900 49 500,00
Diogo Alves Vaz Guedes .........ccoceeveenienieneenieneennen. Praceta da Fazenda, lote 6, Bicesse, Estoril ....................... 5000 25 000,00
Antonio Manuel Bartolomeu Vilhena ........................ Rua Azedo Gneco, 66, 1.° esquerdo, Lisboa ....................... 5000 25 000,00

Jodo Filipe de Brion Ramires Sanches, presidente do conselho de administragdo.
Anténio Manuel Bartolomeu Vilhena, vogal do conselho de administracéo.

Filipe Mauricio de Botton, vogal do conselho de administragao.

Alexandre Carlos de Mello Vieira da Costa Relvas, vogal do conselho de administragdo.

José Joaquim Fragoso, vogal do conselho de administrag@o.
Jaime de Macedo Santos Bastos, fiscal unico.

Lisboa, 14 de Marco de 2003. — O Conselho de Administragdo: Jodo Filipe de Brion Ramirez Sanches, presidente — Antonio Manuel
Bartolomeu Vilhena, vogal — Filipe Mauricio de Botton, vogal — Alexandre Carlos Costa Relvas, vogal — Joaquim José Fragoso, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2002
ACTIVO

(Em euros)

Codigo
das contas

10+11+130
12+13-130

20+21+280+
281+2880+
2881+2890+
2891-29000—
29001-29010—
290112951
16+22+23+
282+283+287+
2882+2883+
2887+2892+
2893+2897—
29002-29003—
29012-29013—
290172952

240+241+245+
2480+250+251+
255+2580+26+
2840+2884+
2894-290140—
2920-2921-
2925-2953

2400+2401+
2410+2500+
2501+2510+
2600+2601+
2610+2840+
2884+2894—
290140-29200—
29210-2925—-
2953

1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ........ 17,05 —
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de cré-

QIO o 53 022,56 -

3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ........ 1 400 000,00 —

4 — Créditos sobre clientes .........cccceeevveeeveeennenn.

5 — Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo

2002

2001

Amortizagdes (liquido)

e provisdes
acumuladas

Activo
liquido

Activo
bruto

17,05 57.89

53 022,56 7129,72

1 400 000,00 890 000,00

a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo —
de emissores publiCos .........cceevrereeeeeenense.



10 146-(44)

Didrio da Republica, 2. série — N.° 76 — 18 de Abril de 2007

(Em euros)

Cédigo
das contas

240242411+
2412+245+255+
2480+2502+
251142512+
2580+2602+
261142612+
2840+2884+
2894-290140—
29209-2925—
2953

2480+2580

24342444245+
248124810+
24902491+
25342544255+
2581-25810+
2841-290141—
291-2923-2924—
29252953+
5624 (dev.)

400+490
401+491

41+460+
4690481

42+461+462+
463+468+
4691482

420+4280+461—
482048280

27003
24810425810

14+15+19+27—
27003-29007—
2959-299+
402+409-499
51+55+
56 (dev.)+
58 (dev.)+59+
59 (dev.)

69 (dev.)

2002

Activo
bruto

Amortizagdes
e provisdes
acumuladas

Activo
liquido

2001
(liquido)

b) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo —
de OULrOS EMISSOIES .....o.veveeeeeeeerieeeeiereereeeeeeene

(Dos quais: obrigagdes proprias) .........c.cceeceeeeenee.

6 — Accdes e outros titulos de rendimento variavel

7 — Participantes ..........ccceceeveereerenenieeeeee e
8 —Ligadas .....eeviieiiieiee e

9 — Imobilizagdes INCOrporeas ...........cocvveevvereerenenne

10 — Imobilizagdes corporeas .........oceeeeveerverueneerennens
(Dos quais: imoveis de Servigo proprio ....................
11 — Capital subscrito ndo realizado ...........cc.cceeueenee.

12 — Acgdes proprias ou partes capital proprio .........

13 — OUtroS aCtiVOS ....occveevieiieiieiieieeeieee e eeeeeeaen

15 — Contas de regularizagdo ..........ccccevveveerereeeeeense.

16 — Prejuizo do eXerciCio ......ocevveveerereneeieieeiens

Total do activo ................cc...........

80 565,60

82 519,04

57925,77

174 521,19

62 816,32

42 377,55

17 749,28

40 141,49

57 925,77

174 521,19

21 652,73

42 840,28

994,67

100 687,30

1 848 571,21

105 193,87

1743 377,34

1 063 362,59

Cédigo
das contas

30+31

30020+30120+

30220+31020+

31220+31320+
31920

1-1a)
32433435

3213+3223

32-3213-3223+
33+35

3200+3210+
3220+3230

b)y-ba)

2002

2001

1 — Débitos para com instituicdes de crédito ..........ccovviervieriieniiieiieeiieieeieeieeieene

) A VISER e

b) A Prazo Ou COM PIE-AVISO ....eeruieruieruieriieriientienttenteesttesiteseeesteesatesseeseeseesseesnes

2 — DEbitos para de CHIENLES .........ccueririeierierieeeeceteie ettt

a) DepOsitos de POUPANGA ......cc.evueruireeeieieiereerieeieeeete e ste st et ee e see e eneenes

D) OULTOS AEDILOS ...ovvieeiieiiieiiieieeieete ettt ettt e a e e b e e naeereeenaeeneas

DAY A VISEA oo

122 AN o) V2o TSRS
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(Em euros)
dC‘SdigO 2002 2001
as contas
34 3 — Débitos representados POr tHIEUIOS .......ecvevvereerieeirieieerereeceeeee e — —
341 a) Obrigagdes em CIrCUIACAO ......covevuieieieiieeeeeieie et - -
340+342+349 D) OULIOS .ttt ettt ettt ettt sttt b et ettt b e be e ebeste e ebens - -
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ....veueeeuieruieniieeiteeteeteeteeteeteeabeeteebeesbeebeeseeseeseeseesseaseanne 21 299.45 16 696,92
52+54+
56 (cred.)+ N
58 (cred )+ 5 — Contas de regularizagio ...........cceceereerierienieeieree ettt et 273 524,16 54 177,86
59 (cred.)
610+611+ 6 — Proviso ra ri ncar - —
6124613 OVISOES PAra TISCOS € CNCATZOS ...cuveuveverenrererrererrennertnsenteresesesseseesesseneeseneene
612 a) Provisdes para pensdes e encargos similares.... — —
610+611+613 D) OULTAS PIOVISOES ..cuveeurieniieiieieeieeteeteeteeteeteeteebeeteebeesbesnbeenseensesbeensaenns - -
619 6-A — Fundo para riScos bancCarios SErais ...........cceceeeeerieerieniieeieeeiieeieeeeeieeneens - -
60 8 — Passivos SUDOIAINAAOS ..........ceeeuviieireieerieeeieeeetee e e e e eaeeeeaee e 548 677,68 548 677,68
62 9 —Capital ....ccccoevevreenenne 500 000,00 500 000,00
632 10 — Prémios de emissdo - -
630+631+
635+639 LT —— RESCIVAS .cuuviieiiieciieeetee et ettt ete e e e te e ette e eteeesteeeaseeeaseeesaseeesaeesnseeensseeansnes 2222528 2 906,39
633 12 — Reservas de 1eavaliaCao ..........cecueeuieiieeiiieiieieeieeie et - -
66 13 — Resultados transitados ... . — 129 127,03 — 252 285,20
69 (cred.) 14 — 1UCTO dO EXEICICIO ..ttt ettt ettt 506 777,80 193 188,94
Total do passivo ..............cccccoveeveciiveaciaeiae. 1743 377,34 1063 362,59

O Conselho de Administracao: Jodo Filipe de Brion Ramirez Sanches, presidente — Antonio Manuel Bartolomeu Vilhena, vogal — Filipe
Mauricio de Botton, vogal — Alexandre Carlos Costa Relvas, vogal — Joaquim José Fragoso, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Rogério

Marcelo.
Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2002
DEBITO
dCOdigO 2002 2001
as contas
A) Custos
70 1 — Juros € custos qUIPArAdOS ........ccevereerrereeirieiereneeeeeeeteee e see e eneeee e neens 162 82,00 —
71 2 — COMUSSOES ..eveevenvenereneerereeneereneenereens 804 64,00 304,75
72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras .. - -
73+74 4 — Gastos gerais adminiStratiVoS ........cc.eerueerieeiieeiieeieeie et ete ettt eee e 572 580,51 516 868,64
73 @) CUSLOS COM PESSOAL ....evveneiiiiieiieiieieie ettt ettt sttt e e ee e se e eneene 411 844,99 365 459,17
Dos quais:
730+731 (Salarios € VENCIMENTOS) .......ecuvieuiieeieeiieieieeeeesieeeteesteesseeseeseeseesneeseessaennas 356 349,41 321 158,26
732+733 (ENCArZOS SOCIAIS) ...vvveeueeeeeeriieieeieierieeteeeeeteee e sse et et et e neeseeeneese et ensenees 55 495,58 44 300,91
Dos quais:
73290+73291+ (Com pensdes) _ _
73292 PENSTES) .eevinvneienienietetentetetetteteteteste ettt et et este st s be e e s s be e eae e
74 b) Outros gastos admMinNIStratiVOS ..........ceeeeruierienierienieneesee et e eeeeeeenne 160 735,52 151 409,47
78 5 — Amortizagdes dO EXEICICIO ....ouviriireiiiieeiecieeieeee ettt e 35 030,55 37 678,82
77 6 — Outros custos de eXPlOragaO ........eeveeeeieriererieeeeeeteee ettt seeenees 211,02 -
790+791+792+ 7 Provisd <dit d " . B B
7934799 rovisdes para crédito vencido e para Outros riSCOS ......c.ccoevereerereererreneenene
794 8 — Provisdes para imobiliza¢des financeiras ... - -
10 — Custos da actividade corrente .................. 608 789,54 554 852,21
671 11 — Perdas extraordinarias.............. — 2 663,04
68 13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....oeeiiiiiiieiieeieete e 194 416,02 2 561,57
76 14 — OULLOS TMPOSLOS ...veveeueeneereeriienteteiestesteeseentetesaessesseeseeneesessesseeseeneensensessennes 171,25 295,33
69 (cred.) 15— T1UCIO dO EXEICICIO ..uvieeieiieciieeieectie ettt aaeenne s 506 777,80 193 188,94

1310 154,61 753 561,09
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CREDITO
(Em euros)
dCédigO 2002 2001
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros € proveitos equiparados ............ccceeeeerieriieeieeieeie et 41 736,24 33 255,76
Dos quais:
80240+80241+ . .
80250+80251 (De titulos de rendimento fiX0) .......ceevieeriienieniienie et - -
81 2 — Rendimentos de titulos .........cocueeieiiiiiinieieeeee e - -
81-81400-81401 a) Rendimento de ac¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel — -
81400 b) Rendimentos de partiCipagies .........ceceerueerueerieenieeiieeieerieeteeteeie e seesee s - -
81401 ¢) Rendimentos de partes de capital em empresas coligadas ..........ccccevveeeennenne — —
82 3 COMUSSOES ...cuvveeeeeeeeeeeeeeeeee e e e eeetaeeeeeeeaeeeeeeeeaaeeeeeeeaaeeeeeeeasseseeensaseeeeennnneeeeans 720 025,73
83 4 — Lucros em operagdes financeiras . . -
840+841+842+ 5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a crédi-
843+849 tos e provisdes para passivos eventuais € para COMPromissos ...........eeeeneeen. - -
844 6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valo-
res mobiliarios que tenham o caracter de imobilizag¢des financeiras a partici-
pacoes e partes de capital em empresas coligadas .........coceeveeeerienierienenenennen. - -
89 7 — Outros proveitos de eXploragaio ........ccoceeeierierienienieeieree st - 0,26
8 — Proveitos da actividade COrTente ..........cccueeevvieeciieecieeeeieeeee e e 1309 702,51 753 281,75
672 9 — Ganhos extraordinarios 452,10 279,34
69 (dev.) 11 — Prejuizo dO @XEICICIO «.couiieuieeiieeiieeiie ettt sttt eeas - -
TOUAL ... 1310 154,61 753 561,09

O Conselho de Administragdo: Jodo Filipe de Brion Ramirez Sanches, presidente — Anténio Manuel Bartolomeu Vilhena, vogal — Filipe
Mauricio de Botton, vogal — Alexandre Carlos Costa Relvas, vogal — Joaquim José Fragoso, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Rogério

Marcelo.

Anexo ao balanco e 3 demonstracio dos resultados
em 31 de Dezembro de 2002

(Valores expressos em euros)

A Norfin — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobi-
lidrios, S. A., tem como objecto social a gestdo de fundos de investi-
mento imobilidrios.

Os registos contabilisticos sdo efectuados de acordo com o Plano de
Contas para o sistema Bancério, publicado na instrugdo n.° 4/96 (BNBP
n.° 1, de 17 de Junho de 1996), e de aplicagdo obrigatdria a esta socie-
dade, e ainda de acordo com as restantes instrugdes e avisos publicados
por aquela institui¢do de supervisdo. As demonstra¢des financeiras
foram preparadas com base nos registos contabilisticos da sociedade,
mantidos de acordo com a legislagéo aplicavel.

A sociedade ¢ tributada em Imposto sobre o Rendimento das Pes-
soas Colectivas pelo Regime Geral de determinagio do lucro tributavel,
por imposi¢do legal, ndo reunindo os pressupostos de inclusdo, por
obrigatoriedade ou por opg¢o, no Regime Simplificado de Tributacdo
previsto no artigo 53.° do Codigo do IRC.

1 — Os valores de 2002 sdo comparaveis em todos os aspectos
com os do ano transacto, ndo tendo sido alterados os critérios
contabilisticos, nem efectuados quaisquer ajustamentos.

3 — O imobilizado encontra-se valorizado ao custo de aquisicao.
A amortizagio do imobilizado corpdreo e incorpdreo é feita de acordo

com as taxas maximas definidas pelo Decreto Regulamentar n.° 2/90,
de 12 de Janeiro, e pelo aviso n.° 9/94 do Banco de Portugal, de
15 de Novembro, em regime de duodécimos, excepto os bens de valor
igual ou inferior a 199,52 euros os quais sdo amortizados totalmente
no ano de aquisicdo, ao abrigo do artigo 20.° do decreto regulamentar
acima mencionado e do artigo 32.° do Codigo do IRC.

Dos elementos contidos nas contas anuais que na sua origem esti-
veram expressos em moeda estrangeira, deslocagdes e estadas, foi
utilizada na sua conversdo o cambio oficial da data das facturas.

9 — Os créditos, representados ou ndo por um titulo, sobre empresas
coligadas, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo:

2002
Activo:
Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no
Pais:
Caixa Econdmica Montepio Geral ................... 4 455,21

Aplicagdes em institui¢des de crédito no Pais:

Caixa Econémica Montepio Geral ................... 1400 000,00

11 — Movimentos e saldos do activo imobilizado:

ImobilizagBes corporeas e incorporeas

Saldo do exercicio

anterior Aumentos Valor
Amorti- liquido
~ Regula- Abates
Contas . . Reava- Transfe- zagdes do e P em 31 de
Amorti- Aqui- P PO ). rizagdes (liquido)
Valor Jaces sicoes liagdes réncias exercicio Dezembro
bruto acumcula o ¢ (liquido) de 2002
Imobilizagdes incorporeas:
Trespasses ....c.ccceeeveeervevennnnes — — - - - - - -
Despesas de estabelecimento 8 676,54 6 988,84 — — 1 687,69 — — 0,01
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Saldo do exercicio

. Aumentos Valor
anterior Amorti- Reeul Abat liquido
Contas Amorti- Aqui.  Reava  Tramsfe zagdes o EELC (ARg0)  em 3l de
Valor mor Hqv liagdes réncias exercicio ¢ (liq ) Dezembro
bruto acj}?ﬁ?}ziias sigoes (liquido) de 2002
Custos plurianuais ................ - - - - - - - - -
Despesas de investigacdo e
desenvolvimento .............. — - — - - - - - -
Sistema automatico de trata-
mento de dados (software) 58 415,56  38450,53 13 386,50 - - 15 602,26 - - 17 749,27
OULIaS ..oeeeveeenieieieceieeenenes 87.00 87,00 - - - - - - -
Imobilizagdes corpdreas:
Imoveis de servigo proprio ... - - - - - - - - -
Obras em imoveis arrendados 145,90 34,45 — — — 14,59 — - 96.86
Outros imOveis ........cc.ce....... - - — - - - — - -
Equipamento ........... 64 845,47 24476,85 15041,81 - - 17 631,18 - - 37 779,25
Patrimoénio artistico 1727,19 — — — — — — — 1727,19
Outras imobilizagdes corpo-
TEAS ..eevemvenerenreneenenaeneenennens 758,67 125,65 - - - 94,83 - - 538,19
Imobilizagdes em curso:
Imobilizagdes incorpdreas ... - - - - - - - - -
IMOVEIS ..o - - - - - - - - -
Equipamento - - - - - - - - -
Patrimoénio artistico ............ - - - - - - - - -
Outras imobilizagdes corpo-
TCAS ..eeveneeneereeeneereneeeeneneene - - - - - - - - -
Adiantamentos por conta de
imobilizagdes ..........ccccueenne - - - - - - - - -
Totais .................... 134 656,33 70 163,32 28 428,31 - - 35 030,55 - - 57 890,77

14 — Desdobramento da rubrica 3 do activo em fungdo da sua dura-
¢do residual:

Saldo

Activo:
Aplicacdes em institui¢des de crédito no Pais:

ALE €S MESES .vvveeeeeveeeeeeeiieeeeeeteee e e eennes 1 400 000,00

27 — Saldos das contas de despesas com custo diferido, de provei-
tos a receber, de receitas com proveito diferido e de custos a pagar:

2002
Activo:
Proveitos a receber:
Depositos @ Prazo ........ececeeveerereneeeeeeneeneeneens 4 028,89
Comissdes de ZeStA0 ......occveeveeiresieesieeieeieeeeans 151 737,57
155 766,46
Despesas com custo diferido:
SEEUIOS ...ttt 327,97
Assisténcia equipamento . 329241
Rendas e alugueres ..........ccccoeveevieeiienieencencennen. 2 996,04
Higiene, medicina e seguranga no trabalho ....... 301,11
6917,53
Passivo:
Custos a pagar:
FEIIas ...c.coveviiiciriciccccc e 32261,15
Subsidios de ferias .........cccoeeveeeieieeiieiiieeeeeies 32261,15
Encargos com férias e subsidios de férias .. 12 201,52
Contabilidade 1925,79
Electricidade 111,3
ABURA .o 44,19
Revisdo oficial de contas ..........cccceeeevveeenveennnen. 303,04
79 108,14

31 — Natureza e valor dos principais elementos patrimoniais que
integram as 13 do activo e 4 do passivo:

2002
Outros activos:
Devedores diversos .........cueeeeveeeeieeecrieeecieeeeieeenes 57 925,77
Outros passivos:
Credores diVErSOS .........ccveeeeeeeeireeeeireeeeeeeeeeeeennens 4 964,40
Sector publico administrativo .. 16 335,05
21299 45

32 — Fundos de investimento que a sociedade administra, sem
representacdo patrimonial:

Vision Escritérios — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado;
Office Park Expo — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado.

34 —Em 31 de Dezembro de 2002 a sociedade tinha ao seu ser-
vigo sete trabalhadores, sendo dois membros executivos da adminis-
trago, trés dos sectores administrativo/financeiro e dois do sector de
operagdes imobiliarias.

35 — Relativamente aos membros dos 6rgdos de administragdo e
fiscalizagdo, o montante das remuneragdes atribuidas com referéncia
ao exercicio:

2002

Conselho de administragio
Fiscal unico/revisor oficial de contas.........................

213 655,81
(a) 4 084,82

(a) O valor indicado inclui IVA n3o dedutivel a taxa normal.

36 — A sociedade presta servigos de gestdo e representagdo aos
fundos de investimento imobilidrios indicados na nota n.® 32.
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38 — Os proveitos registados nas rubricas B1, B3, B7 da demons-
trag@o dos resultados foram todos obtidos em Portugal Continental.

39 — Os principais componentes dos outros custos e proveitos sdo
os seguintes:

2002
A) Custos:
6 — Outros custos de exploracdo:
Quotizagoes € donativos ...........ccceeeeereeeeeseesieeeneenns 211,02
B) Proveitos:
9 — Ganhos extraordindrios:
Ganhos relativos a exercicios anteriores.................... 4521

41 — Foi imputado ao exercicio de 2002 um imposto sobre o rendi-
mento das pessoas colectivas no valor de 194 416,02 euros cuja liquida-
¢do se ira verificar em 2003. Tendo a sociedade suportado retengdes na
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fonte no valor de 7 844,86 euros e efectuado de 1999 a 2002 o paga-
mento especial por conta no valor acumulado de 3 855,74 euros, da liqui-
dac@o resultard um pagamento de 182 715,42 euros que podera ser influen-
ciado por excesso ou insuficiéncia de estimativa para impostos. Em 2002
foi ainda apurado o imposto de 2001 do qual resultou um reembolso de
imposto no valor de 4 374,66 euros.

Durante o exercicio de 2002 foram pagos 1 496,40 euros, relati-
vos ao pagamento especial por conta de IRC, o qual podera ser dedu-
zido a colecta de IRC até ao quarto exercicio seguinte aquele a que diz
respeito. A parte que ndo possa ser deduzida nos termos anteriores
ndo sera reembolsada pela administragao fiscal.

42 — A propor¢do em que o imposto sobre os lucros incide sobre
os resultados correntes ¢ de 100%.

A sociedade ¢ tributada em IRC a taxa de 30%, suportando ainda
uma tributagdo autonoma de 6% sobre os encargos com viaturas ligei-
ras de passageiros e despesas de representagdo, nos termos do n.° 3 do
artigo 81.° do Cddigo do IRC.

51 — Quaisquer outras informagdes de natureza significativa que
permitam uma apreciacdo correcta da situacdo financeira da institui-
¢do, dos riscos em que incorre e dos resultados:

Viaturas utilizadas em renting Locadora c;ﬁlg:od?a) p;{gzrslda(su) ];f\?i%i;s (e:)l
Peugeut 406 Break Premium 2.0 HDI — 79-85-SV Unirent Europcar (b) 21 102,06 5526,73 15 575,33
VoIvo S60 — 41-45-TO ....cccocviiiiiiiiiiiiiccececce Multirent © 37 643,04 7319,48 30 323,56

(a) Acresce IVA a taxa normal em vigor nas datas de pagamento.
(b) Contrato n.° 66744/501/1.
(¢) Contrato n.° 2002.001293.1.

Notas. — As restantes notas ndo sio aplicaveis neste exercicio, ou
a sua apresentagdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstragdes
financeiras a que respeita este anexo.

Lisboa, 28 de Janeiro de 2003. — O Conselho de Administracdo: Jodo
Filipe de Brion Ramirez Sanches, presidente — Antonio Manuel
Bartolomeu Vilhena, vogal — Filipe Mauricio de Botton, vogal —
Alexandre Carlos Costa Relvas, vogal — Joaquim José Fragoso,
vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Rogério Marcelo.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstra¢des financeiras de
Norfin — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilia-
rios, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 2002 (que evidencia um total de 1 743 377 euros, um total de capi-
tal proprio de 899 876 euros e um resultado liquido de 506 778 euros),
a demonstracdo dos resultados por naturezas do exercicio
findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da administragiio
a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posic¢do financeira da empresa o resultado
das suas operagdes, bem como a adopgdo de critérios e politicas
contabilisticas adequados e a manuten¢do de um sistema de controlo
interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4— Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas
de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
inclui:

A verificagdo numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela adminis-
tragdo, utilizadas na sua preparagdo;

A apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas contabiiisticas adop-
tadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstéancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinidio. — Em nossa opinido as referidas demonstragdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspec-
tos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira de Norfin — Socie-
dade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliarios, S. A., em
31 de Dezembro de 2002, o resultado das suas operagdes no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2003. — J. Bastos & C. Sousa Gais,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Jaime
Macedo dos Santos Bastos, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — Em conformidade com as disposic¢des legais e estatutarias,
cumpre-nos apresentar o relatorio e parecer sobre as contas, relato-
rio de gestdo e proposta apresentados pela administragdo da Norfin —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliarios, S. A., refe-
rentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002.

2 — Durante o exercicio acompanhamos a actividade da empresa,
com base na informagdo contabilistica e através de esclarecimentos
solicitados aos servigos e a administragdo de quem obtivemos a cola-
boragdo solicitada. No ambito das competéncias legalmente estabe-
lecidas procedemos a realizagdo dos actos de verificagdo que conside-
ramos convenientes para o desempenho das nossas fungoes.

3 — No final do exercicio analisamos o relatdrio de gestdo, apre-
sentado pela administragdo tendo concluido que esta elaborado em
conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias.

4 — Em consequéncia do exame efectuado emitimos a respectiva
certificacdo legal das contas com data de 20 de Fevereiro de 2003
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cujo conteudo se da aqui como integralmente reproduzido e nestas
condi¢des, somos de parecer que a assembleia geral aprove:

O relatdrio de gestdo, o balanco, a demonstragdo dos resultados
por naturezas, e o respectivo anexo, do exercicio de 2002;

A proposta de aplicacdo dos resultados apresentada pela adminis-
tragdo.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2003. — J. Bastos & C. Sousa Gois,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Jaime
Macedo dos Santos Bastos, revisor oficial de contas.

Acta n.” 20 da assembleia geral

Aos 14 dias de Margo do ano 2003, pelas 12 horas, reuniu na sua
sede social, sita no Campo Grande, 35, 10.>-C, em Lisboa, a assembleia
geral da sociedade Norfin — Sociedade Gestora de Fundos de Investi-
mento Imobilidrios, S. A., matriculada na Conservatdria do Registo
Comercial de Lisboa sob o n.° 435, pessoa colectiva n.° 500963312,
com o capital social de 500 000 euros, estando presentes a totalidade
dos seus accionistas, conforme lista de presengas que se anexa a esta
acta, os quais entenderam reunir com dispensa das formalidades pré-
vias de convocagdo, para deliberarem sobre a seguinte ordem de tra-
balhos:

1.° Deliberar sobre o relatério de gestdo e contas reportadas ao
exercicio de 2002;.

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicag@o de resultados;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagio da
sociedade;

4.° Atribui¢do de prémio remuneratério, aos administradores exe-
cutivos e colaboradores da Norfin.

A assembleia foi presidida pelo presidente da mesa da assembleia
geral, Duarte Vieira Pestana de Vasconcelos, e secretariada pela secre-
taria da mesa da assembleia geral, Maria Forte Vaz, que também se
encontravam presentes.

Estavam ainda presentes todos os membros do conselho de admi-
nistragdo e o fiscal Gnico.
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Verificada a qualidade dos accionistas presentes, foi aberta a sessdo
tendo o presidente do conselho de administrag@o, Jodo Filipe de Brion
Ramires Sanches, sumariado a actividade da sociedade no passado ano,
com especial incidéncia na evolug@o e rentabilidade do Fundo Vision
Escritérios. Apresentou ainda um resumo do Fundo Office Park Expo,
langado pela sociedade durante o ano 2002 que tem grande importan-
cia no desenvolvimento da Norfin, ndo sé pela dimensdo do projecto
mas também pelo peso institucional dos investidores que nele inves-
tiram.

De seguida e ndo havendo quem mais se quisesse pronunciar, foram
postos a votacdo o relatorio de gestdo, balango, contas e parecer do
fiscal nico, os quais foram aprovados por unanimidade.

Entrando-se no ponto 2.° da ordem de trabalhos, foi imediatamente
posta a votacdo, e aprovada por unanimidade, a proposta do conse-
Iho de administra¢do no sentido de os resultados positivos, no mon-
tante de 506 767,80 euros, a serem aplicados da seguinte forma: trans-
feréncia de 50 677,80 euros para reservas legais; distribui¢do de
82 825,20 euros a titulo de gratificagdes de balango; e a manutengdo
do restante, 373 274,82 euros, na conta de resultados transitados.

Ja no ponto 3.° da ordem de trabalhos, foi proposto pelo represen-
tante do accionista Montepio Geral, e subscrito pelo accionista Filipe
Mauricio de Botton, um voto de louvor e confianga a administra¢do
e fiscalizacdo da sociedade, tendo em atencdo o excelente desempe-
nho de fungdes por parte dos membros daqueles 6rgéos sociais. Posta
a votacdo, foi a mesma aprovada por unanimidade.

Quanto ao ponto 4.° da ordem de trabalhos, o accionista Filipe
Mauricio de Botton propos que fosse deliberado que, como prémio
remuneratorio, as gratificagdes fossem atribuidas da seguinte forma: a
Jodo Filipe de Brion Ramires Sanches o valor de 41 524,90 euros, a
Antonio Manuel Bartolomeu Vilhena o valor de 26 436,28 euros, a
Frederico Amaral o valor de 5842,52 euros, a Madalena Figueiredo o
valor de 4379.,44 euros, a Carla Lourengo o valor de 3292,06 euros,
e a Patricia Mateus o valor de 1350 euros. Sem mais discussdo, e por
unanimidade, foi aprovada a proposta.

E nada mais havendo a tratar, foi encerrada a sessdo e elaborada a
presente acta que, por estar conforme, vai ser assinada pelo presi-
dente e secretario da mesa de assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: Duarte Vieira Pestana de Vasconcelos,
presidente — Maria Forte Vaz, secretéria. 2003361421
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