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12 — Determinar que o conselho consultivo € composto,
no maximo, por cinco personalidades independentes com
reconhecido mérito na area da modernizagdo administrativa
e tecnologias de informacdo e comunicagdo, nomeados
pelo Primeiro-Ministro ou pelo membro do Governo em
quem este delegar.

13 — Determinar que ao conselho consultivo compete
pronunciar-se sobre questdes relativas a defini¢do e imple-
mentacdo da estratégia TIC, incluindo os planos setoriais
TIC, sempre que tal for solicitado pelo Primeiro-Ministro,
ou pelo membro do Governo em quem este delegar, ou
pelo comité técnico.

14 — Determinar que o conselho consultivo retine ordi-
nariamente duas vezes por ano, ¢ extraordinariamente sem-
pre que para tal seja solicitado, com o Primeiro-Ministro,
ou com o membro do Governo em quem este delegar, e
com o comité técnico.

15 — Determinar que pelo exercicio de fungdes no
conselho consultivo ndo sao devidos acréscimos remune-
ratdrios, sem prejuizo do direito ao pagamento de despesas
com as deslocagdes, decorrentes das fun¢des exercidas, nos
termos previstos para a generalidade dos trabalhadores em
fungdes publicas, o qual sera assegurado pela AMA, L. P.,
em conjunto com o CEGER ¢ a ESPAP, I. P.

16 — Estabelecer que a estratégia e o plano de acao,
incluindo os planos setoriais TIC, a que se refere a alinea a)
don.° 2, devem ser apresentados ao Primeiro-Ministro, ou
ao membro do Governo em quem este delegar, no prazo
de 60 dias apos a entrada em vigor da presente resolucao,
para posterior discussdo e aprovagao através de Resolugéo
do Conselho de Ministros.

17 — Determinar que o apoio logistico e administrativo
do CTIC ¢ assegurado pela AMA, 1. P., em conjunto com
0 CEGER e a ESPAP, I. P.

18 — Determinar que os membros do comité técnico
sdo designados pelo membro do Governo responsavel,
no prazo maximo de cinco dias uteis a contar da entrada
em vigor da presente resolugdo e sempre que se verifique
alguma alteracdao ministerial que o justifique.

19 — Determinar que o CTIC apresentard um relatdrio
final sobre os trabalhos desenvolvidos e termina o seu
mandato a 31 de dezembro de 2019, podendo o mesmo
ser prorrogado, mediante Resolugdo do Conselho de Mi-
nistros.

20 — Determinar que a presente resolugdo entra em
vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 12 de maio de
2016. — O Primeiro-Ministro, Antonio Luis Santos da
Costa.

FINANCAS

Decreto-Lei n.° 22/2016
de 3 de junho

O presente decreto-lei transpde parcialmente para a
ordem juridica nacional a Diretiva n.° 2013/50/UE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de outubro
de 2013 (Diretiva n.° 2013/50/UE), que altera a Diretiva
n.° 2004/109/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de dezembro de 2004, relativa a harmonizagao dos
requisitos de transparéncia no que se refere as informa-
¢oes respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios
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estdo admitidos a negocia¢@o num mercado regulamentado
(Diretiva da Transparéncia), a Diretiva n.® 2003/71/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de novembro de
2003, relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta
publica de valores mobilidrios ou da sua admissdo a nego-
ciacdo (Diretiva dos Prospetos), e a Diretiva n.® 2007/14/
CE, da Comissdo, de 8 de margo de 2007, que estabelece
as normas de execucdo de determinadas disposicoes da
Diretiva da Transparéncia.

A Diretiva n.° 2013/50/UE introduziu um conjunto de
alteragdes a Diretiva da Transparéncia, na sequéncia do
relatdrio apresentado pela Comissdo Europeia em 27 de
maio de 2010 sobre a aplicagdo desta diretiva, que iden-
tificou diversos dominios em que a mesma deveria ser
melhorada, bem como da Comunicagdo da Comissao
Europeia, de 13 de abril de 2011 («Ato para o Mercado
Unico — Doze alavancas para estimular o crescimento e
reforcar a confianga mitua — Juntos para um novo cres-
cimento»), que assinalou a necessidade de rever a Diretiva
da Transparéncia de modo a tornar mais proporcionais as
obrigag¢des impostas as pequenas e médias empresas emi-
tentes de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado, sem reduzir o nivel de protegédo
dos investidores.

Nesse sentido, a Diretiva n.° 2013/50/UE eliminou o de-
ver de elaboracdo e divulgacao de informagdes intercalares
de gestdo, considerando que tal dever pode constituir um
encargo significativo para muitos emitentes de pequena
e média dimensdo cujos valores mobilidrios estejam ad-
mitidos & negociagdo em mercado regulamentado, além
de poder incentivar um desempenho a curto prazo da ad-
ministragao.

De forma a evitar que o dever de elaboragao de informa-
¢do trimestral constitua um encargo financeiro significativo
para os emitentes de pequena e média dimensdo de acdes
admitidas a negociagdo em mercado regulamentado em
Portugal, o presente decreto-lei elimina o dever de divul-
gacdo dessa informagdo, com excegdo dos emitentes que
sejam institui¢des financeiras, atendendo a sua natureza.
No entanto, assegurou-se a possibilidade de os emitentes,
querendo, poderem continuar a divulgar informagao fi-
nanceira trimestral, desde que tal seja efetuado de acordo
com regras comuns, que assegurem a comparabilidade da
informacdo divulgada, a estabelecer em regulamento da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
e que a decisdo de proceder a divulgacao de informagao
financeira com periodicidade trimestral seja mantida de
forma estavel durante, pelo menos, dois anos. Até a adogao
da referida regulamentagdo, os emitentes que optem ou
que continuem obrigados a divulgar informagdo trimes-
tral, deverdo fazé-lo de acordo com as regras previstas
no artigo 246.°-A do Codigo dos Valores Mobiliarios, na
redagdo anterior a introduzida pelo presente decreto-lei,
bem como da regulamentagdo vigente aquela data.

Também com o objetivo de proporcionar maior flexi-
bilidade aos emitentes e contribuir para uma maior visibi-
lidade dos emitentes de pequena e média dimensao junto
dos investidores, analistas e participantes no mercado, o
prazo para publicacdo da informagao semestral ¢ alargado
para trés meses apos o termo do primeiro semestre do
exercicio. Por outro lado, o prazo durante o qual as infor-
magdes financeiras periddicas anuais e semestrais devem
ser mantidas a disposi¢do dos investidores ¢ alargado para
10 anos.
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E ainda eliminado o dever de divulgagio de novas
emissoes de obrigagdes e respetivas garantias, previsto
na alinea d) don.° 2 do artigo 249.° do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, sem prejuizo dos deveres de divulgacdo de
informacao privilegiada e de elaboragdo e divulgagdo de
prospeto.

Com vista a aumentar a transparéncia dos pagamentos
efetuados a Administragdes Publicas por emitentes ativos
nas industrias extrativas ou na exploragdo de florestas
primarias, os emitentes de valores mobilidrios admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado e que desenvolvam
atividades nestes setores passam a ter de divulgar, em rela-
torio anual separado, os pagamentos efetuados as Adminis-
tragdes Publicas dos paises em que operam. O contetido do
referido relatorio € regulado pelo capitulo 10 da Diretiva
n.° 2013/34/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras
anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas e relato-
rios conexos de certas formas de empresas, sendo prevista
a devida articulagdo com o Decreto-Lei n.° 98/2015, de
2 de junho, que transpos a referida diretiva, nos termos do
novo artigo 245.°-B do Codigo dos Valores Mobiliarios,
introduzido pelo presente decreto-lei.

De modo a melhorar o acesso dos investidores as infor-
magcdes relativas aos emitentes e promover ativamente a
integragdo dos mercados europeus de capitais, a Diretiva
n.° 2013/50/UE prevé a criagdo, pela Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA), até 1 de
janeiro de 2018, de um sitio na Internet destinado a servir
de ponto de acesso eletronico europeu as informagdes
divulgadas ao abrigo da Diretiva da Transparéncia. Os
Estados membros deverdo assegurar o acesso aos seus
mecanismos de armazenamento central através desse ponto
de acesso eletroénico europeu, 0 que no caso portugués
abrangera o Sistema de Divulgagdo de Informacao da
CMVM, previsto no artigo 367.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios.

Uma das principais altera¢des introduzidas pela Diretiva
n.° 2013/50/UE ¢ a extensdo dos deveres de comunicagio
e divulgacdo da detencdo de instrumentos financeiros.
Estes passam a abranger os instrumentos financeiros com
efeito econdmico similar a detengdo de acgdes, a fim de
assegurar que os emitentes e os investidores t€ém pleno
conhecimento da estrutura de propriedade da sociedade e
de outros interesses econdmicos na mesma.

Neste sentido, o regime previsto na diretiva acompa-
nha as diversas solu¢des anteriormente adotadas em va-
rios Estados membros nesta matéria, designadamente,
em Portugal, no Reino Unido, na Alemanha e em Franga,
que introduziram deveres equivalentes de transparéncia
relativamente as chamadas «posi¢des econdmicas longasy.

Sao ainda introduzidas alteragdes ao Codigo dos Valo-
res Mobilidrios que visam clarificar aspetos especificos,
nomeadamente, a definicdo de emitente (relevante para
imputacdo de deveres de comunicacdo de participagdes
qualificadas) no caso de valores mobiliarios ndo admitidos
a negociacdo em mercado, mas representados por certifi-
cados de deposito que sejam admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado na Unido Europeia, as regras de
escolha e determinacdo do Estado membro de origem e
respetiva autoridade competente no caso de emitentes que
tém de proceder a essa escolha e respetiva comunicacgio as
autoridades competentes e ao mercado, as regras relativas
a escolha do Estado membro de origem e respetivo proce-
dimento por emitentes estabelecidos num pais terceiro por
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referéncia ao dever de elaboracdo e divulgacao de pros-
peto, as normas nacionais relativas ao regime linguistico
aplicavel aos prospetos de oferta publica de distribui¢do
de valores mobiliarios e de admissdo a negociagdo em
mercado regulamentado, bem como a informagao regulada
a divulgar.

Por ultimo, a Diretiva n.® 2013/50/UE introduziu regras
de harmoniza¢do minima em matéria sancionatoria e de
poderes das autoridades competentes, visando uma maior
harmonizag@o das regras nacionais nesta area. Pese em-
bora, em geral, o ordenamento nacional dé ja cumprimento
aos requisitos introduzidos por aquela Diretiva em matéria
sancionatoria, a transposicao de requisitos especificos que
carecam de alteragdo a nivel interno devera ser efetuada
de forma articulada e transversal com a transposi¢ao de
regras da mesma natureza previstas noutros instrumentos
da legislagdo da Unido Europeia relativa aos mercados
financeiros a transpor a breve trecho.

Foram ouvidas a Associacdo de Empresas Emitentes de
Valores Cotados em Mercado, a Associa¢do Portuguesa de
Bancos, a Associagdo Portuguesa de Fundos de Investi-
mento, Pensdes e Patrimonios, a Associagdo Portuguesa de
Seguradores, a Autoridade de Supervisao de Seguros ¢ Fun-
dos de Pensdes, o Banco de Portugal, a Comissao do Mer-
cado de Valores Mobiliarios, a Comissao de Normalizagao
Contabilistica, a Entidade Reguladora para a Comunicagao
Social, a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mer-
cados Regulamentados, S. A., a Interbolsa — Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidagao e de Sistemas Centra-
lizados de Valores Mobiliarios, S. A., o Instituto Portugués
de Corporate Governance e a OPEX — Sociedade Gestora
de Sistema de Negociagdo Multilateral, S. A.

Foi promovida a audi¢do da Associagdo Portuguesa de
Analistas Financeiros, da Associagdo Portuguesa de Consu-
midores ¢ Utilizadores de Produtos e Servicos Financeiros,
da Associacdo Portuguesa das Sociedades Corretoras e
Financeiras de Corretagem, da Associag@o de Investidores
e Analistas Técnicos do Mercado de Capitais, do Conse-
lho Nacional de Supervisdo de Auditoria e da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Assim:

Nos termos da alinea a) don.° 1 do artigo 198.° da Cons-
tituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

O presente decreto-lei transpde parcialmente para a
ordem juridica nacional a Diretiva n.° 2013/50/EU, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de outubro de
2013, que altera a Diretiva n.° 2004/109/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, relativa a harmonizacao dos re-
quisitos de transparéncia no que se refere as informagdoes
respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios estdo
admitidos a negocia¢do num mercado regulamentado, a
Diretiva n.° 2003/71/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta
publica de valores mobiliarios ou da sua admissdo a ne-
gociacdo, e a Diretiva n.° 2007/14/CE, da Comissdo, que
estabelece as normas de execugdo de determinadas disposi-
¢oes da Diretiva n.° 2004/109/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, e procede a vigésima sétima alteragdo ao
Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.
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Artigo 2.°
Alteragdo ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 8.°,16.%,16.°-A,20.°,109.°, 111.°,134.°,145.°,

163.°-A, 237.°-A, 244.°, 244.°-A, 245.°, 246.°, 246.°-A,
249.°,250.°-A e 367.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro,
passam a ter a seguinte redacao:

«Artigo 8.°
[.]

1—1..]

2—1...].

3—1[...]

4 — No caso de as informagdes trimestrais ou semes-
trais terem sido sujeitas a auditoria ou a revisdo limitada,
¢ incluido o relatorio de auditoria ou de revisdo ou, no
caso de ndo terem sido, deve ser declarado tal facto.

Artigo 16.°
[.]

1 — Quem atinja ou ultrapasse participacdo de 10 %,
20 %, um ter¢o, metade, dois tercos € 90 % dos direitos
de voto correspondentes ao capital social de uma so-
ciedade aberta, sujeita a lei pessoal portuguesa, € quem
reduza a sua participacdo para valor inferior a qualquer
daqueles limites deve, o mais rapidamente possivel e no
prazo maximo de quatro dias de negociacdo apds o dia
da ocorréncia do facto ou do seu conhecimento:

a)[...]
b) [...].

2.
3—[..
4.

e e —

a)l..]

b) A percentagem de direitos de voto imputaveis ao
titular de participag@o qualificada, a percentagem de
capital social e o nimero de agdes correspondentes,
bem como, quando aplicavel, a discriminag@o da parti-
cipagdo por categoria de agdes e por titulo de imputagdo
de direitos de voto;

O[]

5 — Quando a ultrapassagem dos limiares relevantes
resultar da detencdo de instrumentos financeiros, nos
termos das alineas e) ou i) do n.° 1 do artigo 20.°, o
participante deve:

a) Agregar, na comunicagio, todos os instrumentos
que tenham o mesmo ativo subjacente;

b) Fazer tantas comunicagdes quantos os emitentes
dos ativos subjacentes de um mesmo instrumento fi-
nanceiro;

¢) Incluir na comunicagéo referida no nimero ante-
rior, a indicagdo da data ou periodo em que os direitos
de aquisi¢do que o instrumento confere podem ser exer-
cidos e da data em que o instrumento expira;

d) Discriminar o nimero e a percentagem de direitos
de voto imputaveis por tipo de instrumento financeiro e
consoante tenham liquidacao fisica ou financeira.
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6 — O participante deve renovar a comunicagao sem-
pre que se verifique uma alteragdo do titulo de imputa-
¢do de direitos de voto, nomeadamente quando adquirir
as agoes a que se referem os instrumentos financeiros
previstos no niimero anterior.

7—1..].
8 — (Anterior n.°5.)
9—1..]

10 — Para efeitos da presente sec¢do, no caso de
certificados de depdsito admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado, as referéncias a emitente cor-
respondem ao emitente dos valores mobiliarios repre-
sentados, independentemente de os mesmos estarem
admitidos a negociagdo em mercado regulamentado.

Artigo 16.°-A
Isencio de dever de comunicacio

1 — Os deveres de comunicagdo previstos nos n.” 1,
2 e 5 do artigo anterior ndo se aplicam a:

a) Participagdes resultantes de transagdes envolvendo
membros do Sistema Europeu de Bancos Centrais,
atuando na qualidade de autoridades monetarias, no
ambito de uma garantia, de um acordo de recompra
ou de um acordo similar de liquidez autorizado por ra-
z0es de politica monetaria ou no dambito de um sistema
de pagamentos, desde que as transagdes se realizem
dentro de um periodo de tempo curto e desde que ndo
sejam exercidos os direitos de voto inerentes as agdes
em causa;

b) A¢des transacionadas exclusivamente para efeitos
de operacdes de compensacdo e de liquidagdo no &mbito
do ciclo curto e habitual de liquidagdo, cuja duracdo
maxima € trés dias de negociacdo a contar da operacao;

¢) Ac¢des detidas por entidades de custodia nessa qua-
lidade, desde que apenas possam exercer os direitos de
voto inerentes a essas agdes ou instrumentos de acordo
com instrugdes do titular dadas por escrito;

d) Acgdes detidas por intermedidrio financeiro que
resultem da sua atividade como criador de mercado,
atuando nessa qualidade, cujos direitos de voto inerentes
atinjam, ultrapassem ou se tornem inferiores ao limiar
de 5 % dos direitos de voto correspondentes ao capital
social, desde que:

i) Néo intervenha na gestdo do emitente em causa,
nem o influencie a adquirir essas a¢des ou a apoiar o
seu preco;

if) Comunique 8 CMVM, no prazo previsto no n.° 1
do artigo 16.°, que atua ou pretende atuar como criador
de mercado relativamente ao emitente em causa.

e) Agdes detidas por intermediario financeiro na sua
carteira de negociagdo, na ace¢ao do ponto 86 do n.° 1
do artigo 4.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de
2013, desde que:

i) Os direitos de voto detidos na carteira de negocia-
¢do nao excedam 5 % dos direitos de voto correspon-
dentes ao capital social; e

i) Os direitos de voto inerentes as agdes detidas na
carteira de negociac¢@o ndo sejam exercidos nem de outro
modo utilizados para intervir na gestdo do emitente.
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/) Agdes adquiridas para efeitos de estabilizacao ao
abrigo do Regulamento (CE) n.° 2273/2003, da Comis-
sdo, de 22 de dezembro de 2003, no que diz respeito as
derrogacdes para os programas de recompra e para as
operagdes de estabilizac¢do de instrumentos financeiros,
desde que os direitos de voto inerentes a essas acdes
nao sejam exercidos nem de outro modo utilizados para
intervir na gestdo do emitente.

2 — A participagdo referida nas alineas d) e ¢) do
numero anterior ¢ calculada de acordo com o disposto
nos artigos 2.° e 3.° do Regulamento Delegado (UE)
n.° 2015/761, da Comissdo, de 17 de dezembro de
2014.

3 — O intermediario financeiro que atue como cria-
dor de mercado nos termos da alinea d) do n.° 1 esta
obrigado a:

a) Informar a CMVM da cessagdo da atuagdo como
criador de mercado, logo que tomar essa decisao;

b) Identificar, a pedido da CMVM, as agdes detidas
no ambito da atividade de criagdo de mercado, podendo
fazé-lo por qualquer meio verificavel, exceto se nao
conseguir identificar esses instrumentos financeiros,
caso em que 0s mantém em conta separada;

¢) Apresentar 8 CMVM, a pedido desta, o contrato
de cria¢do de mercado quando exigivel.

4 — Os direitos de voto que beneficiem das isengdes
previstas no n.° 1 ndo podem ser exercidos, salvo no
caso previsto na alinea ¢) do mesmo ntimero.

5 — As isengdes previstas no n.° 1, com excegdo da
alinea f) do mesmo niimero, aplicam-se, com as neces-
sarias adaptagoes, aos instrumentos financeiros referidos
nas alineas e) e /) don.® 1 do artigo 20.°, bem como nos
termos previstos no artigo 6.° do Regulamento Delegado
(UE) n.° 2015/761, da Comissao, de 17 de dezembro
de 2014.

Artigo 20.°

[...]
J:

—I[.
-]
-]
-]
-]

e) Que 0 participante possa adquirir em virtude de
acordo celebrado com os respetivos titulares ou de ins-
trumento financeiro:

SRR

—

) [
) [
) [

S

i) Que lhe confira o direito incondicional ou a opgao
de adquirir, por forga de acordo vinculativo, acdes com
direitos de voto ja emitidas por emitente cujas agdes
estejam admitidas a negociagdo em mercado regula-
mentado;

if) Com liquidagdo fisica, ndo abrangido pela su-
balinea anterior, mas indexado as acdes nessa suba-
linea mencionadas e com efeito econdmico similar a
detengdo de agdes ou de instrumentos referidos nessa
mesma subalinea;
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i) Inerentes a agdes subjacentes a instrumentos fi-
nanceiros detidos pelo participante, com liquidacao
financeira, indexados as agdes mencionadas na alinea e)
e com efeito econdmico similar a detencdo de agoes ou
de instrumentos referidos nessa mesma alinea;

J) [Anterior alinea i)].

2—[.].
3.
4[]
5—I[.]

6 — Para efeitos das alineas e¢) e i) do n.° 1 sdo
ainda considerados instrumentos financeiros os pre-
vistos na lista elaborada pela Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados nos termos do se-
gundo paragrafo do n.° 1-B do artigo 13.° da Diretiva
n.° 2004/109/CE, do Parlamento Europeu e Conselho,
de 15 de dezembro de 2004, designadamente quais-
quer acordos, com liquidag¢ao fisica ou financeira, com
efeitos econdmicos similares a deten¢do de agdes ou
instrumentos referidos na alinea ¢) don.® 1.

7 — O namero de direitos de voto imputaveis, nos
termos das alineas ¢) e i) do n.° 1, em virtude da deten-
¢do de instrumentos financeiros, € calculado da seguinte
forma:

a) Com base no niimero total de a¢des subjacentes do
instrumento financeiro, exceto no caso dos instrumentos
referidos na alinea seguinte;

b) No caso de instrumentos com exclusiva liquidagao
financeira, numa base de correspondéncia ajustada ao
delta (delta adjusted), multiplicando o numero total de
acdes subjacentes pelo delta do instrumento, nos termos
previstos no artigo 5.° do Regulamento Delegado (UE)
n.° 2015/761, da Comissao, de 17 de dezembro de 2014,
sendo apenas consideradas as posi¢des longas, que ndo
devem ser compensadas com posi¢des curtas relativas
ao mesmo emitente do ativo subjacente;

¢) No caso de instrumentos financeiros indexados a
um cabaz de a¢des ou a um indice, nos termos do ar-
tigo 4.° do Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/761,
da Comissao, de 17 de dezembro de 2014.

Artigo 109.°

[

I—1[...]

2—1..]

3—[..]

a)[...]

b)[...]

¢) A oferta dirigida a, pelo menos, 150 pessoas que
sejam investidores nao qualificados, por Estado mem-
bro.

Artigo 111.°
[]
1—1..]:

a)[...]

b)[...]

)[]
d[..]

e) As ofertas publicas de distribui¢do de valores mo-
bilidrios de valor nominal unitario igual ou superior a
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€ 100 000 ou cujo preco de subscrigao ou de venda por
destinatario seja igual ou superior aquele montante, por
cada oferta distinta;

N

g []

h)[...]

i)[...]

DL

DI..]

m) [...]

n) [...].

2—1[...]

3—1[..]

4—1...]

Artigo 134.°
[oo]

1—I[..]

2—1[..]:

a) As ofertas de valores mobilidrios a atribuir, por
ocasido de uma fusdo ou cisdo, desde que esteja dis-
ponivel, com pelo menos 15 dias de antecedéncia em
relacdo a data da assembleia geral, um documento com
informagoes consideradas pela CMVM equivalentes as
de um prospeto;

b)[...]

o) [...]

d)[..]

Artigo 145.°

[...]

1 — A CMVM ¢ competente para a aprovacao de
prospetos de ofertas publicas de distribuicdo, cujos
emitentes tenham sede estatutdria em Portugal, rela-
tivamente a emissoes de agoes, de valores mobiliarios
que deem direito a sua aquisicdo, desde que o emitente
dos valores mobiliarios seja o emitente dos valores
mobiliarios subjacentes ou uma entidade pertencente ao
grupo deste ultimo emitente, e de outros valores mobi-
lidrios com valor nominal inferior a € 1 000 ou, quando
denominados noutra moeda, com valor equivalente na
data de emissao.

2—1[..]:

a) De valores mobilidrios ndo representativos de ca-
pital social cujo valor nominal unitério se eleve a pelo
menos € 1 000 ou, quando denominados noutra moeda,
com valor equivalente na data de emissdo;

b)Y [...].

3 — Para a aprovacao do prospeto de oferta publica
de distribuigdo, cujo emitente tenha sido constituido
num pais que ndo pertenca & Unido Europeia, de va-
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lores mobiliarios que ndo sejam referidos no ntimero
anterior, ¢ competente o Estado membro em que esses
valores mobilidrios se destinam a ser objeto de oferta
ao publico pela primeira vez ou em que ¢ apresentado o
primeiro pedido de admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado, a escolha do emitente ou do oferente,
consoante o caso, sem prejuizo de escolha subsequente
pelos emitentes constituidos num pais terceiro nos se-
guintes casos:

a) Se o Estado membro de origem nao tiver sido
determinado por escolha destes; ou
b) Nos casos previstos no n.° 2 do artigo 244.°-A.

4—[.]
5[]
Artigo 163.°-A
Regime linguistico

1 — O prospeto relativo a oferta publica de distri-
buicao efetuada exclusivamente em Portugal, sendo
a CMVM a autoridade competente nos termos do ar-
tigo 145.°, deve ser redigido em idioma aceite pela
CMVM.

2 — O prospeto relativo a oferta publica de distribui-
¢do efetuada num ou mais Estados membros, mas nao
em Portugal, sendo a CMVM a autoridade competente,
deve ser redigido, a escolha do emitente ou oferente,
num idioma aceite pelas autoridades competentes desses
Estados membros ou num idioma de uso corrente nos
mercados financeiros internacionais.

3 — Nos casos previstos no numero anterior, para
efeitos de aprovagdo do prospeto pela CMVM, o mesmo
deve ser redigido em idioma aceite pela CMVM ou
num idioma de uso corrente nos mercados financeiros
internacionais.

4 — Tratando-se de prospeto relativo a oferta publica
de distribuicdo efetuada num ou mais Estados membros,
incluindo em Portugal:

a) Sendo a CMVM a autoridade competente, deve
ser redigido em idioma aceite pela CMVM e disponibi-
lizado num idioma aceite pelas autoridades competentes
de cada Estado membro de acolhimento ou num idioma
de uso corrente nos mercados financeiros internacionais,
a escolha do emitente ou do oferente;

b) Nédo sendo a CMVM a autoridade competente,
deve ser disponibilizado, a escolha do emitente ou ofe-
rente, em idioma aceite pela CMVM ou num idioma de
uso corrente nos mercados financeiros internacionais.

5 — No caso previsto na alinea ») do nimero ante-
rior, a CMVM pode exigir que o sumario seja divulgado
também em portugués.

Artigo 237.°-A
Regime linguistico

1 — Sem prejuizo do disposto no numero seguinte,
¢ aplicavel ao prospeto de admissdao, com as devidas
adaptacgdes, o disposto no artigo 163.°-A.

2 — O prospeto de admissao relativo a valores mobi-
liarios ndo representativos de capital com valor nominal
unitario igual ou superior a € 100 000 ou, quando de-
nominados noutra moeda, de valor equivalente na data
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de emissdo, pode ser redigido em idioma aceite pela
CMVM ou num idioma de uso corrente nos mercados
financeiros internacionais, a escolha do emitente, do
oferente ou da pessoa que solicita a admissao.

Artigo 244.°
[.]
I—[..I

a) Os emitentes, sujeitos a lei pessoal portuguesa,
de agdes e de valores mobiliarios representativos de
divida com valor nominal inferior a € 1 000, ou, quando
denominados noutra moeda, de valor equivalente na
data de emissdo, admitidos a negocia¢do em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal ou
noutro Estado membro;

b)[...]

o) [...]

d[...]

2—I.].

3—[...].
4[]

a) Divulgadas de forma a permitir aos investidores de
toda a Unido Europeia o acesso rapido, dentro dos pra-
zos especialmente previstos, e sem custos especificos, a
essas informagdes numa base ndo discriminatodria; e

b)Y [...].

8—1[..]1.

9 — No caso de certificados de deposito admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado, as referéncias
a emitente para efeitos dos artigos seguintes correspon-
dem ao emitente dos valores mobiliarios representados,
independentemente de os mesmos estarem admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado.

Artigo 244.°-A
Escolha do Estado membro competente

1 — Para os efeitos referidos nas alineas ¢) e d) do
n.° 1 do artigo anterior, a competéncia da CMVM re-
sulta, respetivamente:

a) Da admissdo a negociacgdo exclusiva em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal ou da
escolha de Portugal como Estado membro competente
de entre aqueles em cujo territério se situe ou funcione
mercado regulamentado em que estejam admitidos a
negociagdo os valores mobiliarios em causa;

b) Da escolha de Portugal como Estado membro
competente de entre aquele em que o emitente tem a
sua sede social e aqueles em cujos territorios se situem
ou funcionem mercados regulamentados em que es-
tejam admitidos a negociacdo os valores mobilidrios
em causa.

2 — No caso de os valores mobilidrios deixarem
de estar admitidos a negocia¢do em mercado regula-
mentado situado ou a funcionar em Portugal, tendo
o emitente escolhido Portugal como Estado membro
competente nos termos do nlimero anterior, ou no Estado
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membro competente anteriormente escolhido pelo emi-
tente, o emitente deve escolher o novo Estado membro
competente de entre aqueles em cujo territorio se situe
ou funcione mercado regulamentado em que estejam ad-
mitidos a negociagdo os valores mobiliarios em causa e,
se aplicavel no caso dos emitentes referidos na alinea d)
do n.° 1 do artigo anterior, aquele em que o emitente
tem a sua sede social.
3 — Para efeitos don.® 1:

a) A escolha efetuada nos termos da alinea a) ¢é feita
pelo emitente e ¢ vinculativa até que o emitente esco-
lha um novo Estado membro competente nos termos
do nimero anterior e divulgue essa escolha conforme
previsto no n.° 4;

b) A escolha efetuada nos termos da alinea b) é feita
pelo emitente e é vinculativa, pelo menos, por trés anos,
exceto se durante esse periodo passar a ser aplicavel o
disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior ou no
numero anterior, ou se os valores mobiliarios deixarem
de estar admitidos a negocia¢do em qualquer mercado
regulamentado na Unido Europeia.

4 — Os emitentes referidos no n.° 1 do artigo anterior
devem:

a) Comunicar o Estado membro competente 8 CMVM
e as autoridades competentes dos Estados membros em
cujo territorio se situe ou funcione mercado regula-
mentado em que estejam admitidos a negociagdo os
valores mobiliarios em causa, bem como a autoridade
competente do Estado membro em que o emitente tenha
a sua sede social; e

b) Divulgar o respetivo Estado membro competente
nos termos previstos no n.° 4 do artigo anterior.

5 — No caso de nio ter sido efetuada a comunicagao
ou divulgag¢ao previstas no niimero anterior no prazo de
trés meses apos a data em que os valores mobilidrios
foram pela primeira vez admitidos a negociacdo num
mercado regulamentado, a competéncia da CMVM re-
sulta de:

a) Os valores mobiliarios em causa estarem exclusi-
vamente admitidos a negociacdo em mercado regula-
mentado situado ou a funcionar em Portugal; ou

b) Os valores mobilidrios em causa estarem admitidos
a negociacdo em mercado regulamentado situado ou a
funcionar em Portugal, sendo nesse caso igualmente
competentes as autoridades dos Estados membros em
cuyjo territorio se situe ou funcione mercado regulamen-
tado em que estejam admitidos a negociagdo os valores
mobiliarios, até que o emitente proceda a escolha e
divulgacdo do Estado membro competente.

Artigo 245.°

[

1 — As entidades referidas no n.° 1 do artigo 244.°
divulgam, no prazo de quatro meses a contar da data
de encerramento do exercicio, e mantém a disposicao
do publico durante, pelo menos, 10 anos:

a)l...]
b)[...]
) [...]-
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Artigo 246.°

[...]

1 — Os emitentes de acdes e de valores mobilia-
rios representativos de divida referidos no n.° 1 do ar-
tigo 244.° divulgam, tdo cedo quanto possivel e decor-
ridos, no maximo, trés meses ap6s o termo do primeiro
semestre do exercicio, relativamente a atividade desse
periodo, e mantém a disposi¢do do publico durante,
pelo menos, 10 anos:

a)l...]
b)[..]
ol[...].

Artigo 246.°-A
Informacio trimestral

1 — Os emitentes de agdes admitidas a negociagdo
em mercado regulamentado referidos no n.° 1 do ar-
tigo 244.° que sejam institui¢des de crédito ou socie-
dades financeiras, nos termos do Regime Geral das
Institui¢cdes de Crédito e Sociedades Financeiras, estao
obrigados a divulgar informagéo financeira trimestral
nos termos previstos em regulamento da CMVM.

2 — Sem prejuizo do disposto no niimero anterior,
os emitentes de a¢des admitidas a negociagdo em mer-
cado regulamentado referidos no n.° 1 do artigo 244.°
que decidam divulgar informacao financeira trimestral,
devem fazé-lo nos termos previstos em regulamento da
CMVM e durante, pelo menos, dois anos a contar da
primeira divulgagao.

3 — A decisdo de divulgacao de informagao finan-
ceira trimestral deve ser divulgada nos termos do n.° 4
do artigo 244.° e comunicada a CMVM.

Artigo 249.°
[o]
1—I[..]
2—1[..]:
a)l..]
b)[...]
0[]

d) Emissdo de a¢des, com indicacdo dos privilégios
de que beneficiam, incluindo informagdes sobre quais-
quer procedimentos de atribui¢o, subscri¢do, cancela-
mento, conversao, troca ou reembolso;

;?Enf

2 [...1

3.
4—1[.].
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Artigo 250.°-A
[oe]
1—1[..]:

a) Estados, autoridades regionais, autoridades locais,
organismos publicos internacionais de que faga parte
pelo menos um Estado membro, Banco Central Europeu,
Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, qualquer
outro mecanismo criado para preservar a estabilidade
financeira da Unido Monetaria Europeia através da pres-
tacdo de assisténcia financeira temporaria aos Estados
membros da Unido Europeia cuja moeda € o euro, ban-
cos centrais nacionais dos Estados membros;

b) Emitentes que emitam apenas valores mobilidrios
representativos de divida admitidos a negociagcdo num
mercado regulamentado cujo valor nominal unitario
seja, pelo menos, de € 100 000 ou, no caso de valo-
res mobiliarios representativos de divida emitidos em
moeda diferente do euro, cujo valor nominal unitario
seja equivalente, pelo menos, a € 100 000 na data da
emissao;

¢) Emitentes que emitam apenas valores mobilidrios
representativos de divida cujo valor nominal unitério
seja, pelo menos, de € 50 000 ou de valor equivalente
na data de emissdo, que ja tenham sido admitidos a
negocia¢do num mercado regulamentado antes de 31 de
dezembro de 2010, durante o periodo correspondente ao
prazo remanescente dos referidos valores mobiliarios.

2—1[..].
3—1[..]
Artigo 367.°
[]

1—1..].

2—1[..].

3 — A CMVM disponibiliza o acesso ao sistema
previsto no n.° 1 através do ponto de acesso eletro-
nico europeu previsto no artigo 21.°-A da Diretiva
n.° 2004/109/CE, do Parlamento Europeu e Conselho,
de 15 de dezembro de 2004.»

Artigo 3.°
Aditamento ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Sao aditados ao Codigo dos Valores Mobiliarios os
artigos 244.°-B e 245.°-B, com a seguinte redacao:

«Artigo 244.°-B
Regime linguistico

1 — O presente artigo regula o idioma através do
qual os emitentes de valores mobiliarios devem divul-
gar as informagdes previstas nos artigos seguintes € no
artigo 16.°, designadas por informagdes reguladas para
efeitos deste artigo, sem prejuizo do disposto no n.° 4
do artigo 17.°

2 — Os emitentes referidos nas alineas a), ¢) e d) do
n.° 1 do artigo 244.° de valores mobiliarios que estejam
admitidos a negociacao exclusivamente em mercado re-
gulamentado situado ou a funcionar em Portugal devem
divulgar as informagdes reguladas em idioma aceite
pela CMVM.
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3 — Os emitentes referidos nas alineas a), ¢) e d) do
n.° 1 do artigo 244.° de valores mobiliarios admitidos
a negocia¢do em mercado regulamentado em mais do
que um Estado membro, incluindo em Portugal, devem
divulgar as informacdes reguladas:

a) Em idioma aceite pela CMVM; e

b) A escolha do emitente, num idioma aceite pelas
autoridades competentes dos Estados membros de aco-
lhimento ou num idioma de uso corrente nos mercados
financeiros internacionais.

4 — Os emitentes referidos nas alineas a) ¢ d) do
n.° 1 do artigo 244.° de valores mobiliarios que estejam
admitidos a negocia¢do em mercado regulamentado
num ou mais Estados membros, mas ndo em Portugal,
devem divulgar as informacdes reguladas:

a) Num idioma aceite pela autoridade competente do
Estado membro de acolhimento ou num idioma de uso
corrente nos mercados financeiros internacionais; e

b) A escolha do emitente, num idioma aceite pela
CMVM ou num idioma de uso corrente nos mercados
financeiros internacionais.

5 — Os emitentes referidos nas alineas b) a d) don.® 1
do artigo 244.°, que ndo tenham escolhido a CMVM
como autoridade competente, devem divulgar as infor-
magoes reguladas, por escolha do emitente, num idioma
aceite pela CMVM ou num idioma de uso corrente nos
mercados financeiros internacionais.

6 — Quando os valores mobilidrios estejam admi-
tidos a negociagdo num mercado regulamentado sem
o consentimento do emitente, os deveres previstos nos
numeros anteriores cabem a pessoa que solicitou essa
admissdo sem o consentimento do emitente.

7 — No caso de valores mobilirios representativos
de divida cujo valor nominal unitério seja de, pelo me-
nos, € 100 000 ou, se emitidos em moeda diferente do
euro cujo valor nominal unitario seja, na data de emis-
sdo, equivalente aquele montante, que estejam admitidos
a negocia¢do num mercado regulamentado em mais
do que um Estado membro, as informag¢des reguladas
podem ser divulgadas num idioma aceite pelas auto-
ridades competentes dos Estados membros de origem
e de acolhimento ou num idioma de uso corrente nos
mercados financeiros internacionais, a escolha do emi-
tente ou da pessoa que, sem o consentimento daquele,
tenha solicitado essa admissao.

8 — O disposto no nimero anterior aplica-se igual-
mente aos valores mobiliarios representativos de di-
vida cujo valor nominal unitario seja de, pelo menos,
€ 50 000 ou, se emitidos em moeda diferente do euro
cujo valor nominal unitério seja, na data de emissdo,
equivalente aquele, que tenham ja sido admitidos a
negociagdo num mercado regulamentado num ou mais
Estados membros antes de 31 de dezembro de 2010,
pelo periodo correspondente ao prazo restante dos ins-
trumentos.

Artigo 245.°-B

Relatorio sobre os pagamentos efetuados
a Administragoes Publicas

1 — Os emitentes que sejam empresas ativas na in-
dustria extrativa ou na exploracdo de floresta primaria,
tal como definidas nas alineas a) e b) do artigo 6.° do
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Decreto-Lein.® 98/2015, de 2 de junho, divulgam anual-
mente, decorridos seis meses a contar do termo de cada
exercicio, e mantém a disposi¢do do publico durante,
pelo menos, 10 anos, o relatdrio sobre os pagamentos
efetuados a Administragoes Publicas elaborado nos ter-
mos previstos no capitulo III do referido decreto-lei.

2 — Os pagamentos a Administragdes Publicas de-
vem ser apresentados a nivel consolidado.»

Artigo 4.°
Norma transitéria

1 — Para efeitos do disposto no n.° 4 do artigo 244.°-A
do Codigo dos Valores Mobiliarios, os emitentes de va-
lores mobilidrios ja admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado e que ndo tenham comunicado e divulgado
a escolha do Estado membro competente até a data de en-
trada em vigor do presente decreto-lei, devem comunicar
e divulgar a sua escolha no prazo de trés meses a contar
da mesma.

2 — Os emitentes que ja tenham comunicado a sua
escolha nos termos dos n.”1 e 2 do artigo 244.°-A do
Codigo dos Valores Mobiliarios, até a data de entrada em
vigor do presente decreto-lei estdo isentos de proceder a
nova comunicagao, exceto se escolherem um novo Estado
membro competente apos aquela data.

3 — Até a data de entrada em vigor do regulamento da
Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios previsto
nos n.”* 1 e 2 do artigo 246.°-A do Codigo dos Valores
Mobiliarios, os emitentes que estejam obrigados ou op-
tem por divulgar informagao financeira trimestral, devem
respeitar, quanto ao conteudo da mesma, o disposto no
artigo 246.°-A do referido Codigo na redagdo anterior a
introduzida pelo presente decreto-lei e na respetiva regu-
lamentacao vigente.

Artigo 5.°

Entrada em vigor

O presente decreto-lei entra em vigor no dia seguinte
ao da sua publicacdo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 19 de
maio de 2016. — Antonio Luis Santos da Costa — Mario
José Gomes de Freitas Centeno.

Promulgado em 31 de maio de 2016.
Publique-se.

O Presidente da Republica, MARCELO REBELO DE
Sousa.

Referendado em 2 de junho de 2016.

O Primeiro-Ministro, Antonio Luis Santos da Costa.

CIENCIA, TECNOLOGIA E ENSINO SUPERIOR

Decreto-Lei n.° 23/2016
de 3 de junho

O regime legal da qualidade da 4gua destinada a con-
sumo humano consta do Decreto-Lei n.° 306/2007, de
27 de agosto, que procedeu a revisdo do Decreto-Lei



