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CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL
Relatorio n.° 1-A/2007

Relatorio e contas anuais 2005
1 — Orgaos associativos e institucionais para 2004-2006

Mesa da assembleia geral:

Presidente, associado n.° 26 749, Antonio de Seixas da Costa Leal,
economista; 1.° Secretario, associado n.° 31 560, Anténio Pedro de
Sa Alves Sameiro, advogado; 2.° Secretario, associado n.® 45 139,
Anténio Dias Sequeira, economista.

Suplentes: associado n.° 32 990, José Antonio da Conceigdo Neto,
economista; associado n.° 45 233, Alfredo Gonzalez Esteves Belo,
economista.

Conselho de administragéo:

Presidente, associado n.° 29 416, José da Silva Lopes, economista.

Vogais: associado n.° 44 630, Alberto José dos Santos Ramalheira,
economista; associado n.° 52 398, Ludovico Morgado Candido, eco-
nomista; associado n.° 28 745, José de Almeida Serra, economista;
associado n.° 38 670, Antonio Tomas Correia, jurista.

Conselho fiscal:

Presidente, associado n.° 33 151, Vitor José Melicias Lopes, pro-
fessor universitario.

Efectivos: associado n.° 29 464, Leontino Raimundo Aleixo, eco-
nomista; associado n.° 31 807, José Joaquim Rosa, licenciado em
Gestdo Bancaria.

Suplente: associado n.° 95 534, Isilda de Aires Nunes Branquinho,
economista.

Conselho geral:

Efectivos: associado n.° 26 952, Manuel Jacinto Nunes, professor
universitario; associado n.° 49 598, José Joaquim Fragoso, engenhei-
ro; associado n.° 31 000, Antonio Fernando Menezes Rodrigues, eco-
nomista; associado n.° 29 973, Manuel Lopes da Silva, economista;
associado n.° 39 429, José Alberto Pereira Pitacas, economista; asso-
ciado n.° 32 309, Virgilio Manuel Boavista LLima, economista; associado
n ©23 841, Jorge da Costa Silveira, empregado bancario aposentado;
associado n.° 39 934, Carlos Alberto Pereira Martins, economista;
associado n.° 37 711, Norberto Cunha Junqueira F. Félix Pilar, eco-
nomista; associado n.° 50 387, José Baltazar S. Osorio Andrade Guerra,
professor universitario; associada n.° 42 804, Mariana de Jesus Valadas
Reisinho Reto, vice-presidente da Associagdo Internacional das Mutu-
alidades; associado n.° 46 909, Alexandre Santos Castanheira, profes-
sor universitario.

2 — Direccao

Secretariado geral: Anténio Pedro de Sa Alves Sameiro, secretario
geral.

Direc¢do de Recursos Humanos: Rui Sérgio Carvalho Santos Ca-
lheiros Gama, director.

Departamento de Gestao e Formagao: Maria Isabel Marques Nu-
nes, subdirectora. )

Departamento de Processamento: Oscar Spinola Duarte Silva, sub-
director.

Direc¢do da Associagdo Mutualista: Pedro Maria Bleck Silva, di-
rector; José Alberto Pereira Pitacas, director.

Departamento de Gestdo Mutualista: Fernanda Gue Young, direc-
tora adjunta.

Departamento Associativo: Luis Artur Estevdo Bravo, director
adjunto.

Departamento de Desenvolvimento Mutualista: Rita Maria Macha-
do Silva Pereira C. Pimentel, directora adjunta.

Direccéo de Planeamento e Estudos: Virgilio Manuel Boavista Lima,
director coordenador; José Jesus Martins, director.

Departamento de Estratégia e Plano: Maria Licia Ramos Bica,
directora adjunta.

Departamento de Orgamento e Controlo: Tomas Correia Cunha
Gois Figueira, director adjunto.

Departamento de Estudos: Miguel Alexandre Teixeira Coelho, di-
rector adjunto.

Direccdo de Andlise e Gestdo de Riscos: Jorge Humberto Cruz Bar-
ros Jesus Luis, director.

Departamento Risco Operacional: Antonio José Alexandre, direc-
tor adjunto.

Direc¢éo de Auditoria e Inspecgdo: Virgilio Manuel Boavista Lima,
director coordenador.

Departamento de Auditoria: Augusto Pinheiro Ferreira, director.

Departamento de Inspecgdo: Miguel Nunes Sales, director.

Direcgdo Financeira e Internacional: Antonio Augusto Almeida,
director coordenador.

Departamento Financeiro: Artur Jorge Correia Gama, director.

Departamento Internacional: Luis Manuel Lourengo, director.

Direc¢do de Marketing e Novos Canais: Pedro Jorge Gouveia Al-
ves, director.

Departamento de Marketing, Imagem e Publicidade: Filomena Maria
Cambraia Santos M. Macedo, subdirectora.

Departamento de Novos Canais de Distribuicdo: Fernando Jorge
Lopes Centeno Amaro, subdirector.

Departamento de Cartdes e Meios de Pagamento: Vasco Francisco
Coelho Almeida, subdirector.

Direcgdo de Informatica e Organizagdo: Mério José Esteves Rodri-
gues, director coordenador.

Departamento de Desenvolvimento Informatico: José Jodo Gar-
¢do Cabegas, director.

Departamento de Exploragdo, Sistemas, Canais de Distribui¢do:
Mario José Esteves Rodrigues, director coordenador.

Departamento de Organizagdo e Qualidade: Francisco José Gaveta
Alhandra Duarte, director.

Departamento de Sistemas de Informagéo e Gestdo: José Manuel
Simdes Freitas, director.

Direcgdo Juridica e de Recuperagdo de Crédito: Armando Augusto
Pinto Silva, director.

Departamento de Assessoria Juridica: Carla Cristina Teixeira Mor-
gado, subdirectora.

Departamento de Contencioso: Maria Carmo Martins Ventura
Calvao, directora adjunta.

Departamento de Gestdo e Controlo: Palmira Gue Gom, directora
adjunta.

Departamento de Recuperacdo de Crédito: Vitor Guilherme Matos
Filipe, director adjunto.

Direccdo Imobiliaria e Instalagdes: Vitor Louro Branco, director
coordenador.

Departamento Imobiliario: Vitor Louro Branco, director coorde-
nador.

Departamento de Instalagdes: Carlos Alberto Correia Braz, director.

Direcgdo de Operagdes e Logistica: José Agostinho Rodrigues Vi-
veiros, director coordenador.

Departamento de Operacdes: José Manuel Rodrigues Simdes, di-
rector.

Direcgdo Comercial Norte: Anténio Guimardes Pimenta, director;
Vitor Fernando Santos Cunha, adjunto direccdo.

Departamento Regional de Braga: Isabel Cristina Pereira da Silva,
gerente zona.

Departamento Regional de Guimares: Francisco Martins Marques
Silva, subdirector.

Departamento Regional de Vila Real: Agostinho José Vaz Afonso,
gerente zona.

Departamento Regional de Penafiel: Ernesto Jorge Monteiro Sil-
va, gerente zona.

Departamento Regional de Vila Nova de Famalicdo: Pedro Miguel
Furtado Figueiredo, gerente zona.

Direcgdo Comercial Grande Porto: Antonio Santos Correia, direc-
tor; Manuel Luis da Costa Leite, adjunto direccdo.

Departamento Regional de Porto-Aliados: Domingos Teixeira
Cerqueira, subdirector.

Departamento Regional de Gaia: Manuel Delfim Correia Sousa,
gerente zona.

Departamento Regional da Maia: Fernando Joaquim Dias Soares,
subdirector.

Departamento Regional de Porto-Costa Cabral: Jorge Manuel Reis
Lopes, gerente zona.



Didrio da Republica, 2. série — N.° 30 — 12 de Fevereiro de 2007

Departamento Regional de Aveiro: Alberto Marques Cris6stomo,
director adjunto.

Departamento Regional S. Jodo da Madeira: Anténio Manuel Va-
Iério Batista, subdirector.

Direc¢do Comercial Centro: Manuel Duarte Cardoso Martins, di-
rector; Antonio Manuel Monteiro Tarrafa, adjunto direccéo.

Departamento Regional de Coimbra: Sandra Paula Sousa Vindeiri-
nho, gerente zona.

Departamento Regional de Viseu: Anténio José Tadeu Gongalves
Esteves, subdirector.

Departamento Regional de Castelo Branco: Eduardo Alberto Godi-
nho Calado, gerente zona.

Departamento Regional de Leiria: Américo Mendes, subdirector.

Departamento Regional de Santarém: Alfredo Luis Fernandes Cal-
deira, subdirector.

Direccdo Comercial Lisboa e Regides Autonomas: Manuel Quelhas
Gomes, director coordenador; Antonio Mendes Almeida, adjunto di-
recgdo.

Departamento Regional Lisboa-Baixa: Jodo Ribeiro Pisco Cruz,
director adjunto.

Departamento Regional Lisboa-Centro: Ernesto Assung¢do Louro
Saraiva, director adjunto.

Departamento Regional Lisboa-Ocidental: Pedro Miguel Rodrigues
Crespo, gerente zona.

Departamento Regional Lisboa-Norte: Jodo Pedro Ribeiro Velez
Rodrigues, director adjunto.

Departamento Regional da Madeira: Jodo Manuel Andrade Perei-
ra, subdirector; Sérgio Paulo Aveiro Gouveia, subdirector.

Departamento Regional dos Acores: George Manuel Moniz Gas-
par, subdirector.

Direc¢@o Comercial Grande Lisboa: Horacio Marques Pissarra, di-
rector adjunto; Jodo Filipe Milhinhos Roque, adjunto direcg@o.

Departamento Regional da Parede: Armando Jorge Pereira Olivei-
ra Lopes, gerente zona.

Departamento Regional da Amadora: Maria Guilhermina Martins
Trindade P. Melo, subdirectora.

Departamento Regional de Sintra: Paulo Jorge Cunha Rainho, sub-
director.

Departamento Regional Odivelas/Vila Franca de Xira: Pedro Ma-
nuel Gaspar Vasconcelos Carrasco, gerente zona.

Departamento Regional do Oeste: Carlos Alberto Encarnagdo Bento
Marques, gerente zona.

Direc¢do Comercial Sul: José Placido Mendonga Murtinha, direc-
tor adjunto; José Santos Nogueira Serra, adjunto direccdo.

Departamento Regional de Almada: Duarte Manuel Rodrigues Tei-
xeira, gerente zona.

Departamento Regional do Barreiro: José Henrique Jesus Silva,
gerente zona.

Departamento Regional de Setuibal: Ramiro Almeida Figueiredo,
subdirector. :

Departamento Regional de Evora: Pedro Jorge Ponte Aratjo, ge-
rente zona.

Departamento Regional do Algarve: Jodo Manuel Rocha Palma,
subdirector; Daniel Batista Martins Silveira, gerente zona.

Direcg@o Comercial de Empresas: Manuel Lopes da Silva, director
coordenador; Luis Miguel Reis Branco Pardal, director adjunto.

Departamento Regional de Empresas — Norte: Jos¢ Magalhdes Mo-
reira, adjunto direccéo.

Departamento Regional de Empresas — Centro: Mario Jorge Cos-
ta Freitas Almeida, subdirector; Pedro Nuno Coelho Pires, gerente
zona.

Departamento Regional de Empresas — Lisboa: Luis Miguel Reis
Branco Pardal, director adjunto.

Departamento Regional de Empresas — Sul e Regides Autonomas:
Antonio Jodo Silva Alves, gerente zona.

Departamento de Analise de Risco de Crédito: Maria José Loureiro
Ramires Ramos Tiroa, adjunto direcg¢do.

Departamento de Leasing e Factoring: Manuel Lopes da Silva, di-
rector coordenador.

Departamento de Contabilidade: Armindo Marques Matias, direc-
tor; Manuel José Valadas Gongalves, assessor do director.

Gabinete de Relagdes Publicas Institucionais: José Robalo Martins,
director coordenador.

Assessoria: José Silva Monteiro, assessor juridico.

3 — Carta do presidente

Em 2005, o Montepio Geral conseguiu, no ambiente fortemente
competitivo que se vive no sector financeiro e num contexto eco-
némico e social desfavoravel, concretizar os principais objectivos
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estratégicos do ano e por em prética diversas medidas que constitui-
rdo as bases do seu desenvolvimento futuro. Os Resultados dos
Exercicios das diversas instituigdes que utilizam hoje a marca Mon-
tepio Geral corresponderam aos niveis que tinham sido definidos para
2005 e permitiram obter as melhorias desejadas nos principais indi-
cadores econdémico-financeiros. A Associagdo Mutualista viu cres-
cer o seu patriménio em +21,5 %, verificando-se, igualmente, um
aumento de 14,3 % no niimero de Associados que, no final do ano,
totalizaram 333 638. A Caixa Economica obteve Resultados do
Exercicio superiores, em +37 %, aos do ano precedente, atingindo
45,3 milhdes de euros, € melhorou os indicadores de rendibilidade,
eficiéncia e risco. Prosseguiu-se a implementagdo das Linhas de Ori-
entagdo tragadas no Plano Estratégico Integrado do Grupo. Essas
Linhas de Orientagdo, periodicamente revistas e actualizadas, tém-
-se revelado adequadas para vencer os desafios estruturais que se
colocam ao desenvolvimento das institui¢gdes do Grupo e irdo per-
mitir uma maior coesdo estratégica e melhor articulagdo funcional
entre estas. Estabeleceu-se como principal meta a melhoria susten-
tada da rendibilidade e a preservacdo e fortalecimento da solidez
financeira das institui¢des. Para tal, elegeram-se como principais areas
de actuacdo o crescimento das actividades, a diversificacdo das fon-
tes de proveitos, o controlo da progressdo dos custos, a melhoria
dos indicadores de risco e o aumento da eficiéncia. O ano de 2005
foi um ano de crescimento expressivo das actividades, que consti-
tuiu um factor gerador de rendibilidade, tanto a nivel bancario e
mutualista como no campo dos fundos de investimento e de pen-
sdes e dos seguros, em especial no ramo vida. Contudo, as condi-
¢des macro-econdmicas do pais, a retrac¢do da actividade nalguns
dos sectores que t€m constituido os mercados de especializagdo do
Montepio, como o sector da constru¢do e habitagdo, o crescente
desemprego e os niveis de endividamento ja atingidos pelas familias
aconselham a adopg¢do de politicas prudentes de crescimento e de
salvaguarda dos riscos. Foi por isso que se procurou desenvolver a
capacidade das institui¢oes para diversificar a oferta, entrar em novas
areas de negdcio e compensar a diminui¢do das margens de interme-
diagdo, com resultados nas receitas de comissdes, na melhoria dos in-
dicadores de risco, no refor¢o das competéncias tecnologicas e de
capital humano e na aposta no aumento da qualidade, em todas as
instituicdes do Grupo.

A nivel mutualista, a par do crescimento de Associados, procedeu-
-se a uma profunda analise e consequentes alteragdes das caracteris-
ticas das modalidades mutualistas, por forma a adequé-las as actuais
condicdes de rendibilidade e risco dos mercados financeiros. A poli-
tica de distribui¢do de beneficios foi também adaptada a essas condi-
¢des. Em paralelo, procurou-se desenvolver as capacidades de res-
posta do Grupo MG na area da economia social, onde existem lacunas
de oferta, como ¢ o caso dos servigos de gestdo de centros residen-
ciais para idosos e de prestac¢do de cuidados domiciliarios, criando-
-se a empresa «Residéncias Montepio — Servicos de Satde, S. A»,
em parceria com um grupo espanhol especializado neste sector. Na
entidade bancéria (CEMG) foi posto em pratica, com apoio de con-
sultoria, um conjunto de iniciativas para concretizar as acg¢des es-
tratégicas definidas, no dominio da dinamizagéo comercial ¢ no da
optimizac¢do da rede de balcdes e da carteira de clientes. O objectivo
em vista foi promover a diversificacdo da oferta e o desenvolvi-
mento organizacional e do marketing. Conseguiu-se, por essa via,
obter, em 2005, niveis de crescimento expressivos da actividade e o
aumento da notoriedade da marca. A progressdo do crédito evoluiu
selectivamente, em paralelo com o reforco da eficécia dos proces-
sos de gestdo dos riscos, e das iniciativas de recuperagdo de créditos
em incumprimento, que se revelaram de grande impacto na melho-
ria dos resultados. A maior articulagdo entre as empresas que inte-
gram o Grupo Montepio ficou patente no aumento das comissdes
provenientes da comercializag@o de seguros e de fundos de investi-
mento, que permitiram diversificar a composicdo do Produto Ban-
cario. A gestdo da variavel custos mereceu consideravel atengdo, ao
longo do ano, procurando-se manter a sua progressdo dentro dos
limites definidos. Apesar disso, foram aumentados os investimentos
e outros dispéndios em areas vitais para garantir a competitividade
da instituicdo. Essas areas referem-se aos equipamentos tecnologi-
cos, ao marketing e a reforma do sistema de incentivos e de ava-
liagdo de desempenho dos recursos humanos, que constituem o prin-
cipal capital do grupo MG. Para 2006, definiu-se a continua¢do da
politica de crescimento moderado, baseado em critérios de prudén-
cia que ndo comprometam a solidez financeira das instituigdes e
possibilitem melhorias sustentadas dos indicadores de eficiéncia e
rendibilidade. Embora os Resultados atingidos e os niveis de pro-
gresso obtidos em 2005 sejam motivo de satisfacdo, para todos os
que para eles contribuiram, temos consciéncia que, num mercado
tdo concorrencial e num contexto marcado pela agudizacgdo das di-
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ficuldades estruturais, teremos que prosseguir com mais intensidade
os esforcos de melhoria da eficacia produtiva. S6 as institui¢des
muito eficientes, modernas e financeiramente sélidas terdo condi-
¢oes para competir. Termino esta carta exprimindo o agradecimen-
to, em meu nome € em nome dos restantes membros do Conselho
de Administragdo, aos membros da Mesa da Assembleia Geral, do
Conselho Geral e do Conselho Fiscal, pela dedicag@o e apoio a ges-
tdo em todos os momentos da vida associativa, as autoridades € a
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outras entidades com que a Institui¢do se tem relacionado neste ul-
timo ano, aos trabalhadores e aos diversos colaboradores do Monte-
pio Geral, pelo trabalho desenvolvido e pela dedicacdo e profis-
sionalismo com que o fizeram, e, particularmente, ¢ em especial,
aos Associados e Clientes do Montepio Geral, pela confianga com
que nos honraram.

Lisboa, Marco de 2006.

4 — Indicadores globais

(Em milhares de euros)

Indicadores 2005 2004 2003

1 — Associa¢do mutualista:
1.1 — Dimenséo:

ACHVO LAQUIAO ottt ettt 1 898 873 1 562 532 1 206 487

VLIAGHO ...ttt ettt ettt ettt ettt e s h e sttt et ettt eeae et et e tesaeenean 21,53 % 29,51 % 26,94 %

Capital proprio (fundos proprios, reservas € resultados) .........cceeevereererenerieneereeeeens 302 092 334 822 327 591
ASSOCIAdOS (UNIAAAES) ...ttt ettt ettt ettt et e bt b e b ebeebeenee 333 638 291 789 253 113
Pensionistas (UNIAAAES) ........ccvieiiiiiiiiiiieieeeee ettt ettt re e aeeereeesneenes 6 065 5791 5613
Trabalhadores da CEMG afectos @ AM (unidades) .........cccceveeriienieniinnienienienieceieene 111 60 56
1.2 — Rendibilidade:

Cash FIow d0 €XEICICIO ...ccueiiuiiiiiiiieieeteee ettt ettt et et et et be b eabe b eas 43 025 35 985 62 419

Resultado do exercicio 38 198 31 840 58 326

Resultado do exercicio/activo liquido MEIO .........cccuerieriiriiiiiiiiiieeeeee e 2,21 % 2,30 % 5,41 %
1.3 — Cobertura das responsabilidades:

Fundos e reservas/provisdes matematicas e melhorias de beneficios............c.cceeueenee. 1,17 1,25 1,31

2 — Caixa econOmica:

2.1 — Dimensao:

Trabalhadores — quadro de pessoal em Portugal (unidades) ..
Balcoes e Outras Formas de Representacdo (unidades)

Balcdes (Unidades) ........coceeeierienienieieeetee e

Escritorios de representacdo (unidades) ..
Sucursais financeiras (unidades)

Contas de depositos a ordem activas (unidades) ...
Magquinas automaticas Chave 24 (unidades)..........
Magquinas automaticas multibanco (unidades) ..........

Terminais de pagamentos automaticos (unidades) .........cccceevevereenuennene

2.2 — Rendibilidade:

Cash flow dO €XETCICIO ...veverueeeirieieieesiese et

Resultado do eXercicio .........ceeceerierierienienieeieeeeee.
Resultado do exercicio/activo liquido médio (ROA) ......
Resultado do exercicio/capitais proprios médios (ROE) ....

Produto bancério/activo liquido médio ..........ecevververinenenenieieeene

2.3 — Risco de crédito:

Racio de crédito vencido a mais de 90 dias ..........ccceeeerieeeenneennnne

Racio de crédito com incumprimento ...........c.ceeceeeeeneennes

Récio de crédito com incumprimento liquido de provisdes .............

2.4 — Prudenciais:

Racio de solvabilidade e de mercado ............ccovevvievieeciieciieiieieees

Racio adequacdo fundos proprios de base (Tier 1) ...............
Récio do imobilizado liquido (imobilizado/fundos proprios) .
Provisdes crédito total/crédito e juros vencidos ...................
Provisdes crédito total/crédito e juros vencidos + 3 meses ..

Valor fundo pensdes/responsabilidades passadas .............cceeeeveeeniene

2.5 — Notagdes de rating (curto prazo: longo prazo):

FUCH FALINGS ..ot
MOOCGY'S ..ottt

............................ 13 967 187 12 418 904 12 114 847

............................ 12,47 % 2,51 % 6.39 %
690 770 652 629 595 704

2 853 2 863 2 890

303 305 304

............................ 295 297 296
6 6 6

2 2 2

..... 1174 187 1 141 383 1122 456

..... 259 257 256

..... 588 505 467
............................ 5 863 4 837 4 392
............................ 149 182 117 636 110 842
..... 45 312 33 043 21 492

..... 0,35 % 0,27 % 0,19 %

..... 6,67 % 5,33 % 3,69 %
............................ 2,63 % 2,50 % 2,45 %
............................ 2,57 % 3,09 % 4,12 %
..... 3,36 % 3,71 % 4,60 %
............................ 0,88 % 1,29 % 2,01 %
............................ 10,74 % 11,44 % 11,41 %
6,68 % 7,54 % 7,15 %

13,68 % 16,01 % 15,60 %

113,03 % 95,98 % 77,01 %

124,26 % 102,02 % 82,28 %

............................ 70,01 % 92,73 % 91,65 %
............................ F2:A- F2:A- F2:A-
............................ P-1:A3 P-1:A3 P-1:A3
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(Em milhares de euros)

Indicadores 2005 2004 2003
2.6 — Eficiéncia:
Activo liquido médio/niimero médio de trabalhadores .............cccecceriiiiiiniiiniiiniienenen. 4583 4321 4157
Custos de funcionamento/activo liquido MEdIO .......c.evveverieiriierieieecceeeeee e 1,53 % 1,54 % 1,52 %
Custos de Funcionamento + amortlza(;oes/produto bancério (cost to mcom) ..... 61,44 % 65.85 % 67,22 %
Quadro de pessoal em Portugal/balcdes (Unidades) .........cceeverierierieniieeieeieeieeieeiene 9,67 9,64 9,76
Custos com pessoal/produto DANCATIO ........ceeereeierieriererieieee et 37,2 % 40,9 % 40,6 %
% Movimentos em canais alterNatiVvos .........cccueeeeieeeciieeiiieeeiee e eiee e eeeeeeveeeeneas 56,03 % 54,70 % 52,77 %
% MOVIMENTOS AULOMALICOS .....vvvvieieiiriiieeeeieeeeeeeeteeeeeeesteeeeeeesaeeeeeeeaaeeeeeeesaeeeeeensaeeeeas 85,99 % 85,60 % 84,49 %

5 — Enquadramento das actividades

5.1 — Economia internacional

Em 2005, a actividade econdmica mundial manteve um compor-
tamento robusto, tendo atingido um crescimento estimado de cerca
de 4,3 %. Este bom desempenho da economia, ndo tendo sido homo-
géneo nas varias regides do globo, resultou da evolugdo favoravel dos
mercados financeiros, do baixo nivel de taxas de juro e da manuten-
¢do de politicas econémicas acomodaticias nos principais paises.

Contudo, este nivel de crescimento foi ligeiramente inferior ao ve-
rificado em 2004, reflectindo, principalmente, o impacto da subida
do prego do petréleo, o abrandamento do comércio mundial e a ocor-
réncia de desastres naturais, com impacto negativo directo na econo-
mia norte-americana.

Taxas de crescimento reais do PIB

ter.-%

—— China

Estados Unidos
— Japdo

Zona Euro
4,2 36 ——— Portugal

Fontes: OCDE, CE, INE, BP.

Por regides, destaca-se o forte nivel de actividade da China, com
uma variagdo real do PIB estimada em 9,3 %, assente na boa dinami-
ca das exportagdes e do investimento, e o ritmo elevado de cresci-
mento dos EUA, de 3,6 %, que vem beneficiando de fortes ganhos de
produtividade. Salienta-se, também, a manutengdo da recuperacdo da
actividade economica no Japdo, com um crescimento do Produto
estimado em 2.4 %.

A economia da Zona Euro voltou a ser a menos dindmica, de
entre as principais economias mundiais, devendo o PIB atingir um
crescimento real de, apenas, 1,3 %, em 2005. Esta fraca expansdo
da actividade € reflexo da falta de dinamismo da Procura Interna,
associada ao elevado nivel da taxa de desemprego (8,4 %, em De-
zembro de 2005), a falta de confianga dos agentes econémicos e
as dificuldades de contencdo dos défices or¢amentais,nomeadamente
na Alemanha, Franga, Italia, Grécia e Portugal.

Na Zona Euro, o ano de 2005 ficou também marcado pela difi-
culdade negocial na aprovacdo do novo Or¢amento Comunitario,
para o periodo 2007-2013, e pela ndo ratificagdo do Tratado Cons-
titucional da Unido Europeia, por parte da Franca e da Holanda,
dando origem a suspensdo tempordaria do processo de ratificagdo
comunitédrio da Constituigao.

Globalmente, o ano de 2005 foi particularmente marcado pela
forte volatilidade e elevado nivel do preco do petroleo. O prego
do barril de brent atingiu 56,8 USD, em Dezembro de 2005, mais
43,1 % do que o registado no inicio do ano. Este aumento con-
tinua a reflectir a manuten¢do de uma forte procura, principal-
mente por parte dos paises asiaticos emexpansdo, associada a
reduzida capacidade produtiva disponivel, na qual se inclui a refi-
nagdo.

A evolugdo ascendente do prego do petroleo contribuiu para o agra-
vamento dos desequilibrios globais da economia mundial, com o au-
mento do excedente da balanga comercial dos paises produtores, por

contrapartida da deterioracdo das contas externas dos paises impor-
tadores de petroleo.

Contudo, o impacto da subida do preco do petroleo na inflagdo das
principais economias temsido parcialmente atenuado pela diminuigio
dos precos de importagdo de varios tipos de bens de consumo, produ-
zidos a pregos baixos, e pela moderacdo dos aumentos salariais.

O comportamento dos mercados financeiros internacionais man-
teve-se favoravel, beneficiando do bom nivel de crescimento da acti-
vidade econémica mundial, da elevada liquidez do mercado accionista
e do bom desempenho das empresas cotadas, ndo obstante a subida
das taxas de juro directoras por parte dos Bancos Centrais.

Evolugao das taxas de juro directoras vs. Euribor 6M
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Fontes: Bloomberg, Eurostat

Durante 2005, a Reserva Federal (Fed) dos EUA subiu a taxa de
juro dos fed funds em 200 pontos base (p.b.), a qual se fixou em
4,25 %, no final do ano. O aperto da politica monetaria posto em
pratica pelo Fed teve por base o aumento da inflagdo e a necessidade
de conter o crescimento econdomico a um nivel de equilibrio.

Na Zona Euro, a taxa de juro das principais operagdes de refinan-
ciamento (refi rate) do Banco Central Europeu (BCE) também sofreu
um aumento, no final do ano, de 25 p.b., fixando-se em 2,25 %. O
menor aumento da principal taxa de juro directora do BCE, face a
norte-americana, justificou-se pela fraca intensidade das pressdes in-
flacionistas, demonstrada no decréscimo da taxa de variagdo homo-
loga do ITHPC, de 2,4 %, em Dezembro de 2004, para 2,2 %, em
Dezembro de 2005, e pelas dificuldades de retoma consistente da
economia europeia.
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As taxas de juro do mercado monetério da Zona Euro registaram
tendéncias opostas nas duas metades de 2005. Enquanto que, no 1.° se-
mestre, a Euribor a 6 meses evoluiu em sentido descendente, passan-
do de 2,21 %, em Dezembro de 2004, para 2,11 %, em Junho de 2005,
na segunda metade do ano, com a perspectiva do BCE vir a aumentar
as taxas de juro directoras (0 que se veio a concretizar em Dezem-
bro), inverteu-se a tendéncia descendente, tendo a Euribor a 6 meses
subido para 2,60 %, no final do ano.

Os mercados obrigacionistas evoluiram de forma muito peculiar,
durante o ano de 2005. Com o dinamismo da actividade economica
global e a subida das taxas de juro directoras por parte do Fed, era
expectavel uma subida das taxas de juro de longo prazo nos EUA.
Contudo, as taxas de rendibilidade das Treasuries a 10 anos aumenta-
ram muito ligeiramente, de 4,23 %, para 4,46 %, entre Dezembro de
2004 e igual més de 2005, mantendo-se em niveis muito baixos. Na
Zona Euro, as yields das obrigagdes de divida ptblica a 10 anos man-
tiveram, também, niveis muito baixos, verificando-se mesmo uma
redugdo, em termos médios mensais, de 28 p.b., atingindo 3,41 %,
em Dezembro de 2005.

Esta evolugdo das yields podera dever-se a contengéo das pressdes
inflacionistas, apesar da subida do prego do petrdleo, e ao forte aumen-
to da procura de obriga¢des de longo prazo para constitui¢do de reser-
vas, por parte dos paises asidticos com grandes excedentes externos.

Com a forte liquidez do mercado, num contexto de reduzidas taxas
de juro, os mercados accionistas internacionais registaram um desem-
penho muito favoravel, principalmente no Japao ¢ na Zona Euro,
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tendo os indices Nikkei 225 ¢ Euro Stoxx 50 valorizado 41,3 % ¢
21,3 %, respectivamente. Nos EUA, apesar de positivo, o0 mercado
de acgdes evoluiu mais moderadamente, com o indice Standard &
Poor’s 500 a valorizar, apenas, 5,2 %, reflexo dos sucessivos aumen-
tos das taxas de juro de referéncia.

No mercado cambial, registou-se uma depreciacio da taxa de cam-
bio efectiva do euro, em termos médios mensais, de 6 %, entre De-
zembro de 2004 e igual més de 2005. Este facto traduziu, em grande
parte, a depreciacdo da moeda europeia, face ao dolar americano, em
11,6 %. Contudo, perspectiva-se que a moeda unica europeia venha a
valorizar-se face ao délar, no decorrer de 2006, com a provavel su-
bida das taxas de juro europeias, associada a um maior crescimento da
economia da Zona Euro e a persisténcia de um défice externo cres-
cente na economia norte-americana.

5.2 — Economia portuguesa

De acordo com as ultimas estimativas do Banco de Portugal, a
economia portuguesa devera apresentar, em 2005, um dos mais bai-
xos niveis de crescimento do PIB do conjunto da Zona Euro, de ape-
nas 0,3 %. Esta quase estagnagdo da actividade econdmica, que com-
para com um crescimento de 1,2 %, em 2004, é o reflexo do impacto
da subida dos precos do petroleo, dada a situagdo de dependéncia ener-
gética do pais, dos baixos niveis de confianga dos agentes economi-
cos, das medidas de ajustamento or¢amental tomadas e dos desequili-
brios existentes na economia portuguesa, provocados, em parte, pelo
elevado nivel de endividamento das Empresas e dos Particulares.

Principais indicadores macroeconémicos — Portugal

Taxas de crescimento real (%), excepto quando indicado

2002 2003 2004 2005
PIB ettt 0,5 -1,2 1.2 0,3
CoNSUMO PrIVAAO ..cvveueeeiiieiieieieeeeeetee ettt ee 1,2 -04 2.4 1,8
COoNSUMO PUDIICO ....vveneeiiiieiieieiee et 2.3 0,3 2.4 1,1
Formacdo bruta de capital fixo . -4.8 -9,9 1,5 -3,1
EXPOTtagOES ....couveiiiiiiiiiiieeteeee ettt 1.5 4.5 4.6 1.8
IMPOTTACOES ..ottt -0,5 -0,7 6,7 2.4
Inflagdo (IHPC) ................. 3,7 3,3 2,5 2,1
Saldo orgamental (% PIB) *. —4,1 -5.4 -5.2 -6
Tx. desemprego (final 4.° trim.)........... . 6,2 6,5 7.1 8
Saldo balangas corrente e capital (% PIB) .......ccccoociiiiiiiiiiiieee. -6,0 -33 -5.9 -8.2

* Nao inclui medidas temporarias.

Fontes: INE, BP.

A desaceleracdo da actividade economica deveu-se, sobretudo, a
fraca progressdo da Procura Interna, de apenas 0,6 %, destacando-se
a quebra do Investimento (equivalente a Formagdo Bruta de Capital
Fixo), em —3,1 %, generalizada a todos os sectores de actividade, ¢ a
desaceleracdo do Consumo Privado e do Consumo Publico, esta ulti-
ma em virtude das medidas de consolidagdo or¢amental tomadas.

O Consumo Privado, com um crescimento real de 1.8 %, que repre-
sentou uma desaceleragdo face aos 2,4 %, observados em 2004, conti-
nuou, apesar de tudo, relativamente sustentado, tendo em conta o ce-
nario de estagnagdo da actividade econdmica e a diminui¢o da confianga
dos consumidores. Este aumento das despesas de consumo das familias
tera sido impulsionado pela manuteng@o das baixas taxas de juro e pelo
alongamento dos prazos de amortiza¢éio dos empréstimos bancarios.

Em 2005, a Taxa de Poupanga dos Particulares (em % do rendi-
mento disponivel) manteve o nivel verificado em 2004, de cerca de
10 %, dado o aumento projectado do Consumo Privado ser semelhante
a variagdo estimada para o rendimento disponivel. Por seu turno, o
réacio de endividamento dos particulares manteve um significativo ritmo
de crescimento, estimando-se que se venha a situar 6 p.p. acima do
valor verificado em 2004, ou seja, em 118 % do rendimento disponi-
vel. A continuada progressdo do endividamento das familias ¢ expli-
cada pelo dinamismo que o Crédito a Habitagdo evidenciou em 2005,
o qual reflecte os niveis muito baixos das taxas de juro e a forte pres-
sdo concorrencial entre as institui¢des financeiras.

O contributo da Procura Externa Liquida para o crescimento do
PIB foi menos negativo do que o verificado em 2004, em virtude da
acentuada desaceleracdo do crescimento do volume das importacdes,
de 6,7 % para 2,4 %, consistente com o menor crescimento da Pro-
cura Interna. As Exportagdes também registaram uma significativa
desaceleragdo, de 4,6 % para 1,8 %, a precos constantes, embora
menor do que a das importagdes. Houve, assim, perdas de quota de
mercado e de competitividade das exportacdes nacionais, dado o fac-

to dos produtos exportados manterem um baixo contetido tecnologi-
co e um alto de capital humano, estando, por isso, mais sujeitos a
forte concorréncia por parte dos paises produtores baseados em bai-
x0s custos de mio de obra.

As necessidades de financiamento externo da economia portuguesa
voltaram a subir, em virtude do novo aumento do défice conjunto das
balangas corrente e de capital, tal como ja tinha acontecido em 2004,
o qual passou para 8,2 % do PIB. Esta evolugdo desfavoravel reflec-
te, também, o efeito do aumento do preco do petroleo, que se tem
vindo a registar desde 2003, provocando um agravamento dos ter-
mos de troca entre Portugal e o resto do mundo.

Num contexto de estagnacdo da actividade econdmica, a taxa de
desemprego voltou a aumentar, de 7,1 %, em 2004, para 8,0 %, no
final do 4.° trimestre de 2005.

A taxa de inflagdo média anual, medida pelo IHPC, reduziu-se para
2,1 %, em 2005, face aos 2,5 % verificados no final do ano anterior.
Esta evolugdo descendente do nivel médio dos pregos foi, em grande
parte, baseada no comportamento favoravel dos pregos das importa-
¢oes (excluindo combustiveis). De facto, e tal como aconteceu nou-
tras economias, o impacto da subida do prego do petréleo foi par-
cialmente compensado pela diminui¢do dos pregos das importagdes
de certos bens, produzidos a baixos custos no mercado mundial. Por
outro lado, a quase estagnag@o do PIB em volume e o abrandamento
do crescimento dos salarios do sector privado, de 3,2 %, em 2004,
para 2,8 %, em 2005, contribuiram, também, para a contenc¢do das
pressdes inflacionistas em Portugal.

De acordo com o Orgamento de Estado para 2006, o défice pu-
blico devera situar-se em 6 % do PIB, no final de 2005. Este valor
enquadra-se na actualizagdo do Programa de Estabilidade e Crescimento,
elaborado na sequéncia da divulgagdo do Relatério da Comissdo para
a Andlise da Situa¢do Orcamental, o qual prevé uma redugéo gradual
do défice publico até 2009, sem o recurso a medidas extraordinarias
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significativas. Como resultado dessa actualizagdo, a Comissdo Euro-
peia lancou um procedimento de défices excessivos a Portugal, reco-
mendando ao Estado portugués que adopte medidas para a correc¢io
do desequilibrio orgamental até 2008. Desta forma, e ja em 2005,
foram tomadas vérias medidas estruturais, visando a redugdo susten-
tada do défice, das quais se destacam, do lado das receitas, a subida da
taxa normal do IVA, de 19 % para 21 %, e os aumentos dos impos-
tos sobre os produtos petroliferos e sobre o tabaco e, do lado das
despesas, a reforma do estatuto de aposentacdo dos funcionarios pu-
blicos, a alteragdo das regras dos subsistemas de saude de varias cate-
gorias profissionais da Administragdo Putblica e a diminui¢&o das com-
participacdes dos medicamentos.

Para 2006, o Banco de Portugal prevé uma recuperacdo muito
moderada da economia, com o PIB a aumentar 0,8 %. Esta previsao
baseia-se, essencialmente, na perspectiva de um contributo positivo
das Exportacdes, dado que a Procura Interna devera manter o nivel
de crescimento verificado em 2005 (0,6 %). Por outro lado, a taxa
de inflagdo devera aumentar ligeiramente, para os 2,5 %, em resulta-
do do crescimento acumulado dos pregos dos bens energéticos, no
2.° semestre de 2005, enquanto que a taxa de desemprego devera
manter a trajectoria de subida.

6 — O Grupo Montepio Geral

MONTEPIO GERAL
ASSOCIAGAO MUTUALISTA
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O Grupo Montepio Geral é um grupo financeiro de origem mu-
tualista, que tem como entidade central a Associacdo Mutualista e
como suporte fundamental e estratégico de desenvolvimento a Caixa
Econdémica Montepio Geral. O Grupo actua ainda noutros dominios,
dos quais se destacam os seguros, os fundos de pensdes, a gestdo de
activos, o imobilidrio e a saude.

As empresas do Grupo Montepio Geral desenvolvem as suas ac-
tividades proprias, criando produtos e servigos e gerando resulta-
dos que asseguram o adequado beneficio aos Associados, fortale-
cendo, deste modo, a identidade associativa e mutualista do
Montepio Geral.

No ano de 2005, o Grupo Montepio Geral reforgou a sua presenca
no sector da satde com a criagdo da empresa Residéncias Montepio,
Servicos de Saide, S. A., e no sector financeiro com o Banco Monte-
pio Geral Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S. A.

7 — Montepio Geral — Associagao mutualista
7.1 — Associados e beneficiarios
7.1.1 — Movimento associativo

O ano de 2005 teve uma assinalavel dinamica associativa. O na-
mero de Associados cresceu em 41,8 milhares, contra 38,7 milhares,
em 2004.

O reforgo da proximidade com os Associados e o crescente inte-
resse pelo Mutualismo, enquanto actividade de interesse publico e com-
plementar do sistema publico de seguranga social, contribuiram para
elevar o numero total de Associados para 333 638.

Evolugcao de Associados Efectivos Existentes

Unidades
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w r
kel - !
2 S5 (companhiade Sequos) [+252%
E LEACOCK) 81,0% -’Lﬂ‘:%: — gh::'/.
w (Corretora Seguros) B . i
2 |4 19,0% ag,zy.as,a-/. 2004 2005
: e
[}
4
3 oo :;:.:‘ Os Balcdes da Caixa Economica continuaram a desempenhar um
e o e BT & Tt
) papel fundamental na promogao, dinamizagdo e distribui¢do das mo-
() s - dalidades mutualistas. O potencial de mercado existente, dado o nu-
2 ! e A mero de Clientes particulares da CEMG (em Dezembro de 2005, ape-
£ | |ioom s oo nas 34,5 % eram Associados), d4 a garantia de que muito podera ainda
H ! fe Saude ! & Animagdo Agores . . . - ~
< L---z7,u'/. ser feito na angariagdo de novos Associados e no estreitar de relagdes
~ com o Montepio Geral.
Movimento de associados efectivos
(Unidades)
Variagdo
Designagao 2005 2004
Numero %
Entradas:
AQMUSSTES ..ottt ettt sttt ettt ettt be et b et et be e bt ebe s 57 596 51763 + 5833 +11,3
REAAMUISSOES ..vveeieeeeeeie et ee e ee et e e e et eeeeaaae e e e eenaaaeeeeeeaaeeeeas 1038 1046 - 8 - 0,8
Saidas:
Falecimentos e habilitacdes .. 427 343 + 84 +24.5
Cessoes de direitos, desisténcias e anulagdes 16 358 13 790 + 2568 + 18,6
ASSOCIAAOS EXISIENLES .....vvveeiieereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeaeeeeseeaeeeeessseeesssnnnnees 333 638 291 789 +41 849 + 14,3

No final do ano de 2005, o universo associativo da Associacao
Mutualista era composto por cerca de 39 % de Associados abaixo
dos 30 anos, 43 % encontravam-se na faixa etaria dos 30 aos
50 anos e 18 % acima dos 50 anos. A idade média situa-se nos

33 anos (33 anos para os homens e 32 anos para as mulheres). O
numero de Associados do sexo feminino tem crescido nos altimos
anos, encontrando-se,actualmente, equiparado ao nimero de ho-
mens.
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O clube «Tio Pelicasy», constituido por Associados com idade até
aos 16 anos, registou,também, um crescimento do numero de socios,
traduzido numa variag@o anual proximados 11 %. Em 31 de Dezem-
bro de 2005, o numero total de socios atingiu 35 584, o que repre-
sentava 10,7 % do total de Associados da Associagdo Mutualista.

Clube «Tio Pelicas»

2005 2004 2003 2002

SOCIOS ...ocuvviinies 35584 32100 27 041 21973

Com o intuito de consolidar e estreitar as ligagcdes com os mais jo-
vens, a Associagdo Mutualista continua a produzir e a divulgar, trimes-
tralmente, a revista do clube, entre outras actividades. A proximidade
com este segmento jovem de Associados ¢ visivel no nimero de socios
que j& aderiram ao clube (41 981 entradas) desde a sua constitui¢do,
tendo-se registado, também, cerca de 6397 saidas, 47,6 % das quais
foram motivadas pelo limite de idade, entretanto atingido pelos socios.

7.1.2 — Subscri¢gdes de Modalidades e Receitas Associativas
(Quotizagdes e Capitais)

O ano de 2005 terminou com um total de 506 321 subscri¢oes, o que
representa um crescimento de 21 % relativamente ao ano transacto.
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O numero de inscri¢des por Associado evoluiu de forma consisten-
te ao longo deste ano, tendo atingido, no final de 2005, o valor de
1,518 (1,434, em 2004). Este comportamento reflecte, sobretudo, o
esforco de fidelizag@o junto dos actuais Associados, via oferta de Mo-
dalidades Actuariais, que permitem uma maior permanéncia na Asso-
ciacdo Mutualista.

A preferéncia dos Associados consolidou-se em torno das modali-
dades de Capitais de Reforma, Garantia de Pagamento de Encargos
(esta induzida pelo crédito a habitagdo) e Capitais de Previdéncia
Diferidos com Opgao. Estas modalidades representam cerca de 91,2 %
do ntimero actual de subscrig¢des e cerca de 97 % das novas inscri¢des
registadas durante o ano de 2005.

A modalidade de Capitais de Reforma continua a liderar as prefe-
réncias dos Associados, representando cerca de 45,6 % do total de
subscri¢des; a modalidade de Garantia de Pagamento de Encargos re-
presentava, no final do ano, cerca de 27,6 %, os Capitais de Previ-
déncia Diferidos com Opgao cerca de 18 %, seguindo-se os Capitais
para Jovens e a Poupanga Reforma, com cerca de 2,3 % e 2,1 %,
respectivamente.

O total dos valores das quotizagoes e dos capitais (receitas asso-
ciativas) entregues para gestdo a Associagdo Mutualista, durante o
ano de 2005, atingiu 361,6 milhdes de euros. Esse montante, em-
bora ligeiramente inferior ao do ano anterior, contribuiu decisiva-
mente para um aumento de 21,5 % do Activo Liquido da Associa-
¢do Mutualista.

Evolugao do activo liquido da Associagao Mutualista

(Em milhares de euros)

Variagdo
2005 2004 2003
Rubricas 2005/2004 2004/2003
Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %

IMOVEIS ...ooveevrieciricnnee 120 045 6,3 119 938 7,7 121 819 10,1 107 0,1 - 1881 - 15

Titulos de crédito 635 446 33,5 434 881 27,8 288 280 23,9 200 565 46,1 146 601 50.9
Participac@o financeira ins-

titucional ........cccceeueuene 485 000 25.5 445 000 28.5 405 000 33.6 40 000 9 40 000 9.9
Participacdes financeiras

diVersas ......coeceeveevenennne 41779 2,2 41243 2,6 41 423 3.4 536 .3 - 180 — 0.4

Disponibilidades .. 593 423 31,3 505 436 32,4 335311 27.8 87 987 17.4 170 125 50,7

OUtros ......ccoceevverveninnnn 23 180 1.2 16 034 1,0 14 654 1,2 7 146 44,6 1380 9,4

Total .............. 1898 873 100 1562532 100 1206487 100 336 341 21,5 356 045 29.5

A evolugdo das receitas associativas foi determinada, de forma significativa, pela variagdo nos capitais recebidos nas Modalidades de Capi-

talizagdo (Capitais de Reforma e Poupanga Reforma).

Nas Outras Modalidades, observaram-se, em termos homoélogos, diferentes comportamentos na evolugéo das quotizagdes, como se constata

pelo mapa seguinte:

Evolucao das receitas associativas

Quotiza¢des e capitais por modalidade

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagio
Modalidades

Valor % Valor % Valor %
1 — Beneficios de solidariedade associativa............ccceeeeeeevvuveeeeeciuneeeeens 3660 1,01 3142 0,83 + 518 +16,5
2 — Modalidades individuais ...............cc.c....... 356 125 98,49 372112 98,66 —15987 - 43
2.1 — Capitais de reforma...... 299 801 82,91 304 194 80,65 — 4393 -— 14
2.2 — Poupanga de reforma .. 2601 0,72 17114 4,54 —14513 — 84,8
2.3 — Outras modalidades ...... 53723 14,86 50 804 13,47 + 2919 + 5,7
Pensdes de refOrma .......oc.vveeiieeieeeeeceeeeeeeeeee e 5324 1,47 6220 1,65 — 896 —144
P.R. — RestitticA0 de qUOLAS .....evveeeeeuieieienieeieeiceieiee et 441 0,12 459 0,12 - 18 - 39
P.R. — Adicional de invalidez ............cccoeeeeureeeciiieciieeieecieeeee s 13 0 15 0 - 2 —133
Pensdes p/ defiCientes ..........ceceerierienienienie et 25 0,01 24 0,01 + 1 + 42

Pensdes sobreviveéncia € dotes ..........ccveeveeeieeriieciienieeieeieeie e 12 0 12 0 + 0 + 0
Rendas de SODIeVIVENCIA .....c..eeeeuveieiiieeiiecciee e e 55 0,02 48 0,01 + 7  +14,6
Capitais de previdencia ...........ceeeeveerierienieeie et 664 0,18 634 0,17 + 30 + 47
Capitais previdéncia diferidos ¢/ OPGAO .....eovevveeeerierierereeeeceeeiene 28 177 7,79 26 562 7,04 + 1615 + 6,1
Capitais de prevideéncia @ Prazo .........cccceeeeeeeeeeieesieeniiesieesieesieeseeseeenne 181 0,05 288 0,08 - 107 -372
CaAPILATS P/ JOVEINS .evieneieniieiieiiettettentcestt et esteestte bt e saee bt esseesaeesseeneeenns 4062 1,12 3965 1,05 + 97 + 24
CapitaiS de Zarantia .........cecceeevereeeerieieieneseee ettt 55 0,02 38 0,01 + 17 +447

Capitais diferidos ¢/ cobertura adicional ..............cecceevienienieniieniennene 12 0 40 0,01 - 28 —-70
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(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagio
Modalidades

Valor % Valor % Valor %
CapitaiS P/ eStUAOS ....veeueenieieeeiriieieeeee ettt 682 0,19 596 0,16 + 86 +144

Capital temporario de invalidez . 14 0 14 0 + 0O + 0

Subsidio por morte ...........cceceeeeeenne 19 0,01 19 0,01 + 0o + 0
Garantia de pagamento de encargos . 13 981 3,87 11 864 3,15 + 2117 +17.8

Modalidades diVEISaS ..........cccuereeueeeirieeeiieeeteeecite e et eereeeeree e e v e eeaaee e 0 6 0 + 0 +0
3 — Modalidades COIECHIVAS .......cc.ueeevveieeerieereeeereeeeee e eeeeeeee e enes 811 0,22 1042 0,28 — 231 222
4 — Capitais transferidos para PensSOes ..........ccceeeueereeerueesieesieerieeieeeniennns 1002 0,28 889 0,24 + 113 +12,7
S—Total (1) 4+ (2) T (3) F (4) cueeeeeeeeeeeeeeeeee et 361 598 100 377185 100 —-15587 - 4,1

As Modalidades de Capitalizagdo continuam a ser responsaveis pela
mais significativa parcela dos valores entregues pelos Associados.

Estrutura de quotizagdes e capitais
[ Beneficio de Solidariedade Associativa

82,9%
W Capitais de Reforma
0,7%

OPoupanga Reforma

OOutras Modalidades Individuais

1,0%: 0,2% 15,1%
W Modalidades Colectivas

Na modalidade de Capitais de Reforma, os capitais recebidos foram
0s que mais contribuiram (82,9 %) para o total dos valores entregues
em 2005. No segmento das Modalidades de Capitalizagdo, ainda que

o seu peso seja infimo, sdo de referir as quebras no valor total de
entregas aplicadas em Modalidades Colectivas (— 22,2 %) e na moda-
lidade de Poupanca Reforma (— 84,8 %), a que ndo ¢ alheia, nesta
altima, a auséncia de beneficios fiscais no ano de 2005.

No tocante as Outras Modalidades, ¢ de realcar a importancia das
quotizacoes das modalidades de Capitais de Previdéncia Diferidos com
Opgdo (com um peso de 7,8 %), de Garantia de Pagamento de Encar-
20s (3,9 %), de Pensdes de Reforma (1,5 %) e de Capitais para Jo-
vens (1,1 %). Embora quase todas as modalidades tenham evidencia-
do um volume de quotizag¢des superior ao do ano anterior (+5,7 %
em média), outras houve em que a variagdo anual foi negativa, como
foi o caso das Pensdes de Reforma (— 14,4 %) e dos Capitais de Pre-
vidéncia a Prazo (-37,2 %).

7.1.3 — Beneficios vencidos e reembolsos

O volume de Beneficios Vencidos e Reembolsos registado no ano
de 2005 ascendeu a 96.884 milhares de euros. Comparativamente com
0 ano de 2004, observou-se um crescimento de 17 320 milhares de
euros, ou seja, mais 21,8 %.

Beneficios vencidos e reembolsos

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Designagado

Quantidade Valor Quantidade Valor Valor Percentagem
Pensdes € 1endas ......occevveeeeeeeeeeeiiieieeeeeenns 5580 5381 5282 4733 648 + 13,7
Valores SUDSCIILOS .......oevvuvveeeeeieieeeeieenneens 5580 1917 5282 1509 408 27.1
Subvengdes e melhorias ............ccccueenneeee. 3464 3224 240 + 74
Capitais € subsidios .........cceerererereecenienns 8526 21 348 7510 18 292 3056 + 16,7

Valores subscritos .......... 8526 17 290 7510 13 944 3346 + 24
Subvengdes e melhorias ...........cccccuvenneeee. 4058 4348 290 - 6,7
ReembolSOS ......ocveeeiieiieiieieeeeeeeee e 28 338 59 833 22134 47 891 11942 + 24,9
OULTOS CUSLOS ..eeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1781 10 322 1397 8 648 1674 + 194
Total ..o 44 225 96 884 36 323 79 564 17 320 +21,8

Este comportamento explica-se pelos seguintes factores ocorridos
durante o ano:

* Acréscimo de encargos com o pagamento de Pensdes e Rendas
e respectivas Melhorias (+13,7 %), decorrente, sobretudo, do maior
nimero de Pensdes a pagamento e da habilitagdo de novos beneficia-
rios; as Pensdes de Reforma e as Pensdes de Sobrevivéncia e Dotes
foram as modalidades que mais contribuiram para o volume total
destes encargos, representando cerca de 44,5 % e 32,7 %, respecti-
vamente;

* Maior volume de Capitais ¢ Melhorias vencidos nas modalidades
a termo certo (+16,7 %); a grande maioria destes valores refere-se ao
vencimento de frac¢oes nas subscrigdes das modalidades temporarias,
como ¢ o caso dos Capitais de Previdéncia Diferidos com Opgdo, res-
ponséaveis por 83,1 % do volume total destes beneficios pagos;

» Aumento do valor dos Reembolsos efectuados em Modalidades de
Capitalizagdo, concretamente nos Capitais de Reforma, onde se re-
gistaram 59.251 milhares de euros, cerca de 25 % acima do valor re-
gistado no ano de 2004;

* Subida de «Outros Custos com Associados», para um montante
de 10 322 milhares de euros (+19,4 %), onde se destacam os paga-
mentos ocorridos na modalidade de Garantia de Pagamento de Encar-
20s (5796 milhares de euros), a dotacdo atribuida ao Prémio Decenal
dos Capitais de Reforma (2313 milhares de euros) e as Cessdes de
Direitos em Capitais de Previdéncia Diferidos com Op¢ao, que, em
conjunto, justificam 88,5 % daquele montante global.

7.1.4 — Melhorias atribuidas aos beneficios em formacéo
e em curso das modalidades actuariais

A Associa¢do Mutualista atribuiu, em 2005, de acordo com o arti-
go 18° dos Estatutos, conjugado com o artigo 53.° do Cédigo Mutu-
alista, uma taxa de melhorias de beneficios de 2 %, em fun¢do do
volume das Reservas Matematicas constituidas nas Modalidades Ac-
tuariais (com excepg¢do das Pensdes de Reforma com taxa técnica de
6 %), cuja proposta foi aprovada em Assembleia Geral.

No final, foram distribuidos aos Associados cerca de 3758 milhares
de euros, sob a forma de melhorias.
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7.1.5 — Rendibilidade das modalidades de capitalizacao

Aos subscritores das Modalidades de Capitalizagdo foi distribuida
uma rendibilidade anual global de 4,15 %, composta por uma compo-
nente de rendimento anual garantido (3 %) e uma parcela como par-
ticipagdo nos resultados anuais (1,15 %). As subscrigdes de Capitais
de Reforma efectuadas de 1 de Margo de 1990 a 31 de Agosto de
1992 foi assegurado o rendimento anual garantido de 5.5 %.

7.1.6 — Rendas vitalicias

No ano de 2005 foram contabilizadas 866 rendas e 485 rendistas.
O aumento significativo do ntimero de rendas, relativamente a 2004
(437 rendas), deve-se ao facto de se terem passado a considerar os
aumentos de rendas existentes como rendas novas.

O valor dos capitais recebidos durante o primeiro trimestre do ano
totalizou 1382 milhares de euros. Dado que essas rendas estavam a

Rendibilidade liquida dos activos fi
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produzir prejuizos elevados para a Associacdo Mutualista, sobretudo
por estarem a ser calculadas na base de tdbuas de mortalidade bastante
desactualizadas, a constitui¢do de novas rendas foi suspensa desde
entdo. Aguarda-se, agora, a aprovacdo de bases técnicas actualizadas,
pelas entidades oficiais competentes, a fim de que essa modalidade
possa ser reintroduzida com a maior brevidade possivel. Por causa da
suspensdo, as rendas constituidas no ano foram somente 19 (em 2004,
tinham sido constituidas 70 novas rendas).

O volume de encargos anuais com rendas vitalicias foi de 2822
milhares de euros, ligeiramente superior a 2004 (2653 milhares de
euros).

7.2 — Rendibilidade liquida dos activos

A gestdo dos activos financeiros, cujo valor médio se situou em
1 753 231 milhares de euros, proporcionou um rendimento acumula-
do de 82 177 milhares de euros, a que corresponde uma taxa média
anual de rendibilidade (incluindo resultados extraordinarios) de 4,69 %.

nanceiros da associacao mutualista
(Em milhares de euros)

Taxa de rendibilidade

Saldo médio Rendimento (em percentagem)
Rubricas

Valor Percentagem Valor Percentagem 2005 2004

IMOVEIS oot 119 183 6.8 13 106 15,9 11 9,37
Titulos de crédito .........cceeveeevereennnnn. 569 872 32,5 28 028 34,2 4,92 5,69
Participag@o financeira institucional ... 475 769 27,1 24 583 29,9 5,17 3,65
Participagdes financeiras diversas ..... 41 977 2.4 2 148 2,6 5,12 6,13
Disponibilidades .............cccceeeeee. 526 064 30 14 248 17.3 2,71 2,55
OULTOS .ottt 20 366 1,2 64 0,1 0,31 0,81
Total .........occeeeueaeenne 1 753 231 100 82 177 100 4,69 4,50

E de salientar a melhoria da rendibilidade associada a Participagdo Financeira Institucional e aos Iméveis e a quebra ligeira na rendibili-
dade dos Titulos de Crédito, explicada pela evolugdo em baixa das taxas de juro das obrigagdes a médio e longo prazo nos mercados finan-
ceiros do euro.

7.2.1 — Carteira de iméveis
A Carteira de Imdveis da Associagdo Mutualista apresentava, no final de 2005, um valor bruto de inventario de 159 617 milhares de euros.
A variagdo homologa ocorrida foi de 2775 milhares de euros, cerca de 1,8 %, relativamente ao ano de 2004. Ela resultou fundamentalmente

de obras de remodelacdo e beneficiagdo em alguns imdveis e, sobretudo, das variagdes ocorridas em Terrenos para Construgdes (foi alienado um
imdvel e houve uma transferéncia, de 2335 milhares de euros, proveniente de Construgdes em Curso).

Estrutura da carteira de imoveis

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Designagdo
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Imoveis para rendimento .................. 138 977 87,1 138 457 88.3 + 520 + 04
Edificios para instalagdes proprias ... 18 173 11,4 18 139 11,6 + 34 + 0,2
Terrenos para cOnstrugdes .........cceevveeuenne 2467 1,5 246 0,2 +2221 +902,8
Total @) .........ccue....... 159 617 100 156 842 100 +2775 + 1,8

a) Estes valores diferem dos valores apresentados no mapa «Evolugdo do Activo

Liquido da Associagdo Mutualista», porque aqueles estdo deduzidos de amortizagdes,

nos valores de 39 572 milhares de euros e 36 905 milhares de euros, em 2005 e 2004, respectivamente.

Neste periodo, o rendimento da carteira de imoveis foi de 13 106
milhares de euros, constituido da seguinte forma:

Milhares

de euros
Rendas pagas pela CEMGi........coooeiiiiiinienieieeee. 9538
Rendas pagas por terceiros .. 4598
Despesas com imovesis ..... - 1271
Amortizac¢des do exercicio .. — 2668
Mais Valias ....ccccevevieruenieneniniecetetene e 2909

Relativamente ao ano anterior, verificou-se um crescimento de
16,1 %, justificado pela actualizagdo legal de rendas em 2005
(2,5 %), por menores despesas com a manutengdo dos imoveis e,
fundamentalmente, pelos proveitos resultantes da alienagdo de um
Terreno.

7.2.2 — Empréstimos a associados

Durante o ano de 2005, foram celebrados 758 novos contratos de
Empréstimos sobre Reservas Matematicas, mais 76 do que no ano
anterior. O montante de crédito concedido foi de 1523 milhares de
euros (1259 milhares de euros, em 2004), facto que contribuiu para
um saldo acumulado de empréstimos de cerca de 969 milhares de euros
(836 milhares de euros, em 2004). Este comportamento decorre das
caracteristicas dos empréstimos em questdo, cujos prazos sdo, no
maximo, de 18 meses, determinando um elevado grau de rotatividade.

7.2.3 — Carteira de titulos

A Carteira de Titulos apresentava, no final do ano de 2005, um
valor bruto acumulado de 638 719 milhares de euros, equivalente a
uma variag@o anual positiva de 45,3 % (+199 028 milhares de euros).
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Os principais movimentos financeiros focalizaram-se em investimen- nais e estrangeiras. No ultimo trimestre do ano, verificou-se, tam-
tos de divida publica de longo prazo, em novas subscrigdes de fundos bém, uma aplicagdo em fundos de investimento asiaticos.

de investimento (mobiliarios e imobiliarios), em aplicagdes em pro- A estrutura da carteira apresentava, no final do periodo, a seguinte
dutos estruturados e na subscri¢do de obriga¢des de empresas nacio- composi¢ao:

Evolugao da carteira de titulos antes de provisées
(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagio
Designagao
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem

Titulos da Divida Pablica Portuguesa ........ 465 419 72,9 365 572 83,1 + 99 847 + 273
Obrigagdes com garantia do Estado ........... 118 0 205 0 - 87 — 424
Obrigacdes entidades nacionais .................. 39079 6,1 11735 2.7 + 27344 +233,0
Accdes de empresas nacionais ................... 505 0,1 505 0,1 + 0 + 0
Acgdes de empresas estrangeiras ... 12 0 12 0 + 0 + 0
Obrigacoes de empresas estrangeiras .......... 56 682 8.9 15508 3,5 + 41174 +265.5
Unidades de Participa¢do — Fundo Inv.

MODIL .o 22 060 3,4 21074 4,8 + 986 + 4,7
Unidades de Participagdo — Fundo Inv.

TMODIl. ..o 34 844 5,5 25080 5,7 + 9764 + 38,9
Unidades de Participagdo — Fundo Inv.

Estrang. ......cccoceveveeeneincninincrcecee 20 000 3,1 0 0 + 20000

Total @) ................... 638 719 100 439 691 100 +199 028 + 453

a) Estes valores diferem dos valores apresentados no mapa «Evolugdo do Activo Liquido da Associagdo Mutualista», porque aqueles estdo deduzidos de provisdes,
nos valores de 3274 milhares de euros e 4810 milhares de euros, em 2005 e 2004, respectivamente.

O facto mais visivel no comportamento da carteira de titulos assenta na diversificagdo dos investimentos efectuados ao longo do ano,
tendo-se privilegiado aplicagdes alternativas (tais como produtos estruturados e fundos de investimento), em detrimento do reforgo de posigdes
em divida publica nacional. A grande maioria dos investimentos, que constituem a carteira a vencimento da Associagdo Mutualista, ¢ composta,
maioritariamente, por titulos com maturidades de longo prazo.

(Milhares de euros) MTitulos da Divida Publica Portuguesa

500 000 BObrigagdes com Garantia do Estado

450 000 OObrigagdes Entidades Nacionais

400 000

350 000 DAcgbes de Empresas Nacionais

300 000 DAcgdes de Empresas Estrangeiras

250 000
WObrigaces de Empresas Estrangeiras

200 000
150 000 Dunidades de Participagao - Fundo Inv.Mobil.

100 000

BUnidades de Participago - Fundo
50 000 Inv.Imobil.

o BUnidades de Participaéo - Fundo
Inv.Estrang.

2004 2005

A carteira de titulos de crédito proporcionou, durante o ano de 2005, um rendimento liquido acumulado de 28.028 milhares de euros (22,3 %
superior a 2004), para o qual contribuiram os rendimentos financeiros originados pelas varias aplicagdes e, também, a recuperagio de provisdes
associadas a investimentos financeiros, decorrente da melhoria da generalidade dos mercados financeiros.

Evolugao do rendimento da carteira de titulos

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagio
Designagdo
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem

Titulos da Divida Publica portuguesa.......... 20 537 73.3 19 333 84,4 +1204 + 6,2
Obrigagdes com garantia do Estado ..... 5 0 6 0 — 1 — 145
Obrigagoes entidades nacionais ..... 1036 3,7 207 0,9 + 829
Acgdes de empresas nacionais ...... 16 0,1 27 0,1 - 11 - 40,4
Accdes de empresas estrangeiras........ 9 0 9 0 — 0 - 25
Obrigacdes de empresas estrangeiras .......... 1490 5,3 532 2.3 + 958 +180,3
Unidades de Participagdo — Fundo Inv.

MODiL. ...viiiiiiiincrcec e 2519 9 1383 6 +1136 + 82,1
Unidades de Participa¢do — Fundo Inv.

IMODbil. ..o 2209 7,9 1423 6,2 + 785 + 552
Unidades de Participagdo — Fundo Inv.

Estrang. .....c..ccoooeviiiiiniiniiieeee 208 0,7 0 0 + 208

Total ....................... 28 028 100 22920 100 +5109 + 223
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7.2.4 — Carteira de participagdes financeiras

Evolucgao da carteira de participacoes financeiras e seus rendimentos

(Em milhares de euros)

2005

2004 Variagido

Designagao
Investi- Percen- Rendi-
mento  tagem  mento

Percen- Investi- Percen- Rendi- Percen-
tagem  mento tagem

Rendi- Percen-
mento  tagem

Investi- Percen-

mento  tagem mento  tagem

EStratégicas .........ccevververereeeereriesiesrenenns 3303 76,7 1391 64,8 33073 784 2131 838 — 37 — 0,1 —740 — 34,7
MG Gestdo de Activos Financeiros ....... 1331 3,1 271 12,6 1331 32 1258 49,5 + 0 + 0,0 —988 — 78,5
FUturo ......coooveevieeieieeceeeeeeeee, 1963 4.6 241 11,2 3019 7.2 279 11 —-1056 -350 — 38 — 13,6
Lusitania — Vida .......cccoeeeeveenieiiennne 4954 11,5 247 11,5 4954 11,8 176 6,9 + 0 + 0,0+ 71 + 40,0
Lusitania — Companhia de Seguros ...... 23769 552 632 294 23769 56,4 417 164 + 0 + 0,0 +215 + 51.5
Residéncias Montepio, Serv. de Saide, S. A. 1 020 2.4 0 0,0 0 0,0 0 0,0 +1020 + 0

N&O EStratégicas .......ccceeveeveeerierienrerennnnns 10051 233 757 352 9085 21,6 413 16,2 + 966 + 10,6 + 344 + 832
Leacock .....coveeuieiuieeiieeiieeeeeeeeeeeeeee 242 0,6 770 35,8 242 0,6 122 48 + 0 + 0,0 +648
Silvip .. s 308 0,7 187 8.7 308 0.7 269 10,6 + 0 + 0,0 — 82 — 30,5
B. A. O.— Banco da Africa Ocidental 153 0.4 35 ,6 153 04 42 1,6 + 0 + 00— 6- 15,1
Caixa Economica Cabo Verde ............... 2582 6 183 S5 2582 6,1 183 72 + 0+ 00+ 0+ 0,0
B. D. C. — Banco de Desenvolvimento ¢

COMEICIO ..oovveeereiieeiieeiieeiee e 2943 6.8 0 0,0 2943 7 0 0,0 + 0+ 00+ 0
PreviSao ..ooveveeceeeeeeieeeceeeeee e 50 0,1 1 0,1 50 01 2 0,1 + 0+ 00— 1- 312
OULTES ...t 3772 88 —420 —19,6 2806 7 — 205 — 8,1 + 966 + 34,4 —215 + 1051

Total a).................... 43 088 100,0 2148 100,0 42158 100,0 2544 100,0 + 929 + 22 —-396 — 15,6

a) Estes valores diferem dos valores apresentados no mapa «Evolugdo do Activo Liquido da Associagdo Mutualista», na pagina 27, porque aqueles estdo deduzidos
de provisdes, no valor de 1.310 milhares de euros e 915 milhares de euros, em 2005 e 2004, respectivamente.

A estrutura das Participagdes Financeiras Diversas da Associagdo
Mutualista sofreu algumas alteragdes, no decurso do ano de 2005, pro-
venientes da constitui¢do de uma nova empresa participada no sector
da Saude (Residéncias Montepio, Servigos de Satide, SA), da aquisicdo
das participacgdes sociais de terceiros (excepto CEMG) na empresa
Credint e, também, da diminui¢do do valor do investimento na Futu-
ro, S.A., em virtude da redugéo do seu capital social.

O valor total de investimento apurado, no final do ano, era de
43 088 milhares de euros, representando uma taxa de crescimento
anual de 2,2 %, fundamentalmente afecto ao sector das residéncias
assistidas e servi¢os de apoio domiciliério.

Em termos gréficos, a estrutura das participagdes financeiras di-
versas passou a ser a seguinte:

70,9% Seguros

mFundos de
Pensdes

mFinanceiro
Salde
Ensino
Residéncias

Assistidas
Outros

A taxa de rendibilidade gerada por esta carteira (5,12 %) situou-se
abaixo do valor do ano passado (6,13 %), tendo o rendimento liquido
atingido cerca de 2.148 milhares de euros (2.544 milhares de euros,
em 2004). Para esta quebra de rendibilidade contribuiu, principalmen-
te, o facto de se ter verificado em 2004 a integracdo da actividade da
MG Patrimonios na MG Gestao de Activos Financeiros, com a liqui-
dagdo da primeira, que originou uma mais valia de 954 milhares de
euros e que, obviamente, ndo se repetiu em 2005.

7.2.4.1 — Participagdo Financeira Institucional na Caixa Econémica
Montepio Geral

Na sequéncia da proposta apresentada em Assembleia Geral, de 30 de
Margo de 2005, a Participagdo Financeira Institucional na Caixa Eco-
ndémica foi reforcada em 40 000 milhares de euros (valor idéntico ao do
ano de 2004), passando de 445 000 para 485 000 milhares de euros.

O valor dos resultados transferidos da CEMG foi de 24 783 milha-
res de euros, ou seja, mais 53,8 % do que no ano anterior (16 119
milhares de euros). Esta verba foi aplicada em Fundos Proprios (Bol-
sas de Estudo e Solidariedade Associativa), em Fundos Disponiveis das
Modalidades Mutualistas e, ainda, no Fundo de Reserva Geral.

7.2.5— Disponibilidades

A baixa rendibilidade e a enorme volatilidade das taxas de juros das
obrigacdes e os riscos muito elevados do mercado de acg¢des, tendo
sobretudo em vista o seu comportamento recente, conduziram a um
nivel elevado da parcela dos Activos da Associagdo Mutualista con-
servados sob a forma de disponibilidades. Espera-se por melhores ta-
xas de rendibilidade e menores riscos de volatilidade, nos mercados
financeiros, para reduzir essa parcela, em harmonia com as necessi-
dades da Associagdo Mutualista. Foi por isso que o volume de capital
recebido, ao longo do ano de 2005, reforgou a estrutura das Dispo-
nibilidades da Associagdo Mutualista no conjunto dos seus activos e,
em particular, dos depositos a ordem, que aumentaram, de 22,7 %
para 23,1 %. Do montante acumulado em Disponibilidades (593.423
milhares de euros), foram recebidos juros no valor de 14.248 milha-
res de euros, que representaram uma taxa de rendibilidade de 2,71 %,
ligeiramente superior a do ano anterior (2,55 %), em virtude da revi-
sdo das taxas de juro abonadas aos depdsitos da Associagdo Mutualis-
ta constituidos na CEMG.

7.3 — Actividades associativas
7.3.1 — Beneficios complementares a associados

Com vista a alargar a rede de beneficios complementares ao dispor
dos Associados do Montepio Geral, foram celebrados, em 2005, Acor-
dos com 78 Instituigdes de todo o pais, dos quais, 51 na area da Sau-
de, Bem-Estar e Protec¢@o Social, 26 na area do Turismo, Consumo
e Lazer e 1 na area da Formacao e Cultura.

Os 78 acordos celebrados, em 2005, permitiram o acesso a mais
116 pontos de desconto.

A Associagdo Mutualista tinha em vigor, no final do ano de 2005,
Acordos com 388 Entidades, os quais facultavam o acesso a 1073
Pontos de Desconto, em todo o pais. Os Pontos de Desconto encon-
travam-se distribuidos da seguinte forma:

Satude, Bem-Estar e Protecg@o Social — 595 (55.4 %)
Turismo, Consumo ¢ Lazer — 386 (36 %)
Formagdo e Cultura— 92 (8,6 %).

7.3.2 — Inauguracéo do espaco mutualista

No dia 4 de Outubro de 2005, inserida nas comemoragdes do 165.°
aniversario do Montepio Geral — Associagdo Mutualista, procedeu-
-se a inauguragdo do primeiro Espaco Mutualista, no rejuvenescido
Chiado lisboeta.
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Situado na Rua do Carmo, n.° 62, este espaco, amplo, confortavel
e alegre, visa um acolhimento mais personalizado e a disponibiliza-
¢do de um local de encontro e de didlogo com os Associados.

Na oportunidade, num gesto pleno de simbolismo, foi distinguida a
Associada niimero 300 mil, uma menina de 4 anos, ou seja, homena-
geou-se ndo s6 a juventude, como também a amplitude do movimen-
to mutualista.

7.3.3 — Homenagem aos associados com 50 ou mais anos
de vida associativa

Com vista a promover a vida associativa e o espirito mutualista,
foram realizadas, ao longo do ano e em vérios pontos do Pais, ceri-
monias de homenagem aos Associados que celebraram 50 e mais anos
de ligagdo ao Montepio Geral — Associagcdo Mutualista, tendo sido
oferecidos a cada um, uma medalha comemorativa ¢ um diploma, gesto
que foi muito apreciado pelos 442 homenageados.
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7.3.4 — Acgdes comemorativas institucionais

Para assinalar o 165.° aniversario do Montepio Geral — Associa-
¢do Mutualista, foi promovido, no Coliseu de Lisboa, um concerto
com a Orquestra Metropolitana de Lisboa e o artista Carlos do Car-
mo, com a presenca de Associados, Clientes e Colaboradores.

Neste ambito, destaca-se, ainda, a celebrag@o do 161.° aniversario da
Caixa Economica Montepio Geral, cuja comemoragdo, partilhada com
Associados, Clientes e Colaboradores, teve lugar no Teatro Camdes,
em Lisboa, com um concerto da Orquestra Metropolitana de Lisboa.

7.4 — Fundos permanentes, fundos proprios e reservas

O montante de Fundos e Reservas da Associagdo Mutualista cres-
ceu, em 2005, cerca de 331 440 milhares de euros (uma variagdo anual
positiva de 21,8 %), atingindo, no final do ano, um volume global de
1 855 116 milhares de euros.

Evolugao dos fundos e reservas

(Em milhares de euros)

Variagido
Designagao 2005 2004
Valor Percentagem

Fundos permanentes ............coceeeeeeierienierieeieeetee ettt 1 644 534 1331 931 + 312 603 + 235
ProviSOES MAtEIMALICAS ....veeeeeeeeieieeeeeeeeeee e ettt eeeeeeeeeeeeeeeeeeeseesaannnns 1591 222 1220 694 + 370 528 + 304
Reservas matematicas eStatutarias ...........coceeeeveeeevveeereeeereeeeeeeeereeeeeeeennens 1414287 1 102 706 + 311 581 + 283
Para rendas vitalicias 21293 21715 - 422 - 1.9

Provisdes matematicas actuariais 59 312 0 + 59312
Subvengdes e melhorias de beneficios ..........ccccveevieviieriieniienieieeceeene 96 330 96 273 + 57 + 0,1
EXCedentes tECIICOS ....eevuieruieriieniieiieeiie ettt ettt et 53312 111237 a)— 57925 - 52,1
FUNAOS PrOPIIOS ..conviiniieiieiieiie ettt ettt ettt ettt et 51763 18 455 + 33308 +180,5
Fundo solidariedade assOCIatiVa ...........c.ceceveeerreeeeeieeireeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeveeeenes 20 096 17 227 + 2869 + 16,7
Fundo p/bolsas de estudo 822 786 + 36 + 4,6

Fundo garantia de pagamento de encargos ..........ccceeeveevieeiieenieesieesieenieeieeenn 30411 0 a) + 30411
Fundo serv. clinicos — Montepio Egitaniense ............coceceeeevieveneneneneeenne 434 442 - 8 - 1,8
Total fundos permanentes e proprios ..... 1696 297 1 350 386 + 345911 + 25,6
RESEIVAS ...uviiiiieeieiieteet ettt ettt ettt e b e s besaeeseeae e s e aessessesseeseennens 158 819 173 290 — 14471 - 84
Total fundos e reservas .............ccuuuen... 1855116 1523 676 + 331 440 + 21,8

a) Reclassificagdo contabilistica da GPE/88 (30 411 milhares de euros).

O quadro anterior permite observar que grande parte do montante
ja acumulado decorre das Provisdes Matematicas constituidas pela As-
socia¢do Mutualista (85,8 %), em fung@o das suas responsabilidades
futuras para com os Associados. De referir, também, que a Associa-
¢do, aproveitando as transformagdes em curso no dominio das regras
contabilisticas com o objectivo da convergéncia para as Normas In-
ternacionais de Relato Financeiro, alterou a politica contabilistica no
que respeita as reservas matematicas, passando a efectuar, adicional-
mente, a data de cada reporte das demonstragdes financeiras um teste
a adequagdo das responsabilidades, utilizando pressupostos actuariais
mais adequados face a realidade actual em termos de esperanga de vida
e a taxa de juro a utilizar no desconto das responsabilidades. Nesta
base, foi necessario proceder ao provisionamento adicional das reser-
vas matematicas, no montante de 59.312 milhares de euros. Os Fun-
dos Proprios registaram a variagdo anual mais assinalavel, por via da
reclassificac@o contabilistica da modalidade de Garantia de Pagamen-
to de Encargos 1988, que transitou da rubrica de Excedentes Técni-
cos dos Fundos Permanentes.

De um modo geral, a interpretag@o para os varios comportamen-
tos ocorridos durante o ano ¢ a seguinte:

* Provisdes Matematicas — referem-se a responsabilidades futuras
assumidas com as modalidades associativas; o acréscimo verificado nes-
ta rubrica (+30,4 %) ¢é sobretudo justificado pelas responsabilidades
constituidas na modalidade de Capitais de Reforma (cerca de 79,4 %
do total das Provisdes Matematicas), mas também pela constitui¢do
de «Provisdes Matematicas Actuariais», no valor de 59.312 milhares
de euros, que corresponde ao refor¢o determinado de acordo com um
teste de adequacg@o das responsabilidades;

» Excedentes Técnicos — traduzem o remanescente dos Fundos Per-
manentes em relagdo as Reservas Matematicas das modalidades asso-

ciativas, acumulado ao longo dos anos; excluindo o efeito da reclas-
sificagdo contabilistica da GPE/88, esta rubrica apresentou uma vari-
acdo anual negativa de 27 514 milhares de euros, em virtude de os
reforcos das dotacdes para Reservas Matematicas implicarem a utili-
zagdo do remanescente dos Fundos Permanentes das respectivas
modalidades;

* Fundos Proprios — s@o constituidos para cada modalidade cujos
beneficios ndo obriguem a existéncia de reservas matematicas; no pe-
riodo em analise (isolando uma vez mais o efeito da GPE/88), esta
rubrica evidenciou um crescimento de 2.897 milhares de euros, devi-
do, sobretudo, ao Fundo de Solidariedade Associativa;

» Reservas — incorporam as Reservas de Reavaliagdo, Gerais e Li-
vres e revelaram, durante o ano de 2005, uma variagdo anual negati-
va, no valor de — 14 471 milhares de euros (— 8,4 %, relativamente
ao ano anterior), encerrando o exercicio com 158 820 milhares de
euros; esta evolugdo negativa ficou a dever-se a necessidade de recor-
rer ao Fundo de Reserva Geral para complementar os Excedentes Téc-
nicos, que se mostraram insuficientes para fazer face a constituicao
das «Provisdes Matematicas Actuariais» acima referidas.
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O grau de cobertura das responsabilidades da Associagdo Mutualista atingiu, no final do ano, o valor de 1,17. Embora ligeiramente inferior
ao indicador de 2004 (1,25), mantém-se em nivel seguro a solidez financeira e a capacidade para responder aos compromissos futuros.

7.5 — Resultados

O Resultado Liquido acumulado da Associagdo Mutualista, no ano de 2005, atingiu 38 198 milhares de euros, ou seja, um acréscimo anual de

20 % (6358 milhares de euros).

No quadro seguinte, podem observar-se 0s movimentos que contribuiram para esse acréscimo:

Demonstracao de resultados da associacao mutualista

(Em milhares de euros)

Variagdo
Designagdo 2005 2004
Valor Percentagem
1 — Proveitos e ganhos:
Proveitos inerentes a associados ... 429 137 435590 — 6453 - 1.5
Proveitos suplementares ..............ccceeueenee. 4 20 — 16 - 80
Comparticipagdes e subsidios a exploragéo 24 583 15919 + 8664 + 544
Proveitos e ganhos financeiros ........ 57 694 43 355 + 14339 + 33,1
Proveitos e ganhos extraordindrios ...........coceeeeeeerierierienereeceiee e 6143 8599 — 2456 — 28,6
TOUAL e 517 561 503 483 + 14 078 + 2.8
2 — Custos e perdas:
Custos inerentes a assOCIAAOS ......ccueeevreeeireeiiieeiieeeieeeereeereeeeeeeeveeeeaee e 462 435 460 143 + 2292 + 0,5
Fornecimentos e servigos externos.. 2169 1977 + 192 + 9,7
CUSLOS COM O PESSOA .....eeeieiiiiiieiieeteeiie ettt ettt e 7 594 2 874 + 4720 +164,2
OUutros CUSLOS OPETACIONAIS .....euveeverueeueeniereeneerseeseenteeesessesseeseeneeeensensessesnens 689 629 + 60 + 95
Custos e perdas financeiras .... 1385 1637 - 252 - 154
Custos € perdas exXtraordinArias ..........cccceeeeeereereerierereneeeeeeeeseeseeseeseeeneas 264 238 + 26 + 10,9
TOUAL ... 474 536 467 498 + 7038 + 1.5
3 ——MEI0S HDEITOS ...ttt ettt ettt 43 025 35985 + 7040 + 19,6
4 — Amortizagdes do imobilizado ...........cceevieriieiiiiiinieieeteee e 2 668 2673 - 5 - 0,2
5 — Amortizagdes e provisdes de aplicagdes e inv. financeiros ................... 2159 1472 + 687 + 46,7
6 — Resultado do eXercicio (3—4—-5) .eooeereeiieiieeeieeeeee ettt 38 198 31 840 + 6358 + 20
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De uma forma geral, o comportamento dos resultados, ao longo
do exercicio de 2005, fica marcado pelos seguintes factos:

* Aumento dos resultados transferidos da Caixa Economica
(+ 53,8 %), que trouxeram uma contribui¢do decisiva para a rubrica
de Proveitos e, naturalmente, para a formacdo dos proprios resulta-
dos;

» Melhoria apreciavel dos Proveitos e Ganhos Financeiros, em qua-
se todas as suas componentes (+ 33,1 %), mas, de forma mais pro-
nunciada, nos juros obtidos com os depdsitos bancarios e nos rendi-
mentos auferidos com a carteira de titulos de crédito;

* Elevados montantes suportados com Custos Administrativos, so-
bretudo em custos com o pessoal, cujo valor mais do que duplicou
relativamente ao ano anterior, sobretudo por se ter passado a impu-
tar a Associacdo Mutualista os encargos com o pessoal afecto aos
servigos da Associac¢do, que, em anos anteriores, vinham sendo regis-
tados como custos da Caixa Economica;

« Agravamento da relagdo entre os Proveitos e os Custos Ineren-
tes a Associados, por via, essencialmente, dos encargos suportados
com o rendimento garantido das Modalidades de Capitalizacdo
(+ 8895 milhares de euros) e dos maiores pagamentos efectuados com
a modalidade de Garantia de Pagamento de Encargos;

* Diminui¢@o do montante de Proveitos Extraordinarios, integral-
mente justificada pela auséncia de rendimentos provenientes de ope-
ragdes de trading, apenas realizadas no ano de 2004.

7.6 — Proposta de aplicacio dos resultados e de recurso aos
excedentes técnicos e ao fundo de reserva geral

Considerando os Resultados do Exercicio, constituidos pelos Saldos
dos Fundos Disponiveis das Modalidades Mutualistas e pelo rendimento
do Fundo de Reserva Geral, conforme anexo Il deste relatorio, no
valor de 38 198 364,98 euros;

Considerando a possibilidade de recurso aos Excedentes Técnicos
dos Fundos Permanentes das respectivas Modalidades para cobertura
do saldo anual negativo dos Fundos Disponiveis de algumas Modalida-
des Mutualistas, no valor de 27 752,06 euros;

Considerando a possibilidade de recurso ao Fundo de Reserva
Geral para complementar a cobertura do saldo anual negativo do
Fundo Disponivel das modalidades Capitais de Previdéncia Tem-
porérios por Invalidez ou Morte e Pensdes de Reforma (Estatutos
de 1922), por virtude do esgotamento dos Excedentes Técnicos
dos Fundos Permanentes das respectivas modalidades, no valor de
13 521,04 euros;

Considerando que, assim, fica disponivel para aplicag¢do o soma-
tério dos Resultados do Exercicio da Associagdo Mutualista do ano
de 2005, com o Recurso aos Excedentes Técnicos dos Fundos Per-
manentes ¢ ao Fundo de Reserva Geral, que se cifra em 38 239 638,08
euros.
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Propde-se:
7.6.1 — Recurso aos excedentes técnicos dos fundos permanentes e ao fundo de reserva geral
Que seja feito o recurso, nos termos do artigo 59.° dos Estatutos, aos seguintes Fundos:

(Euros)

7.6.1.1 — Fundos permanentes das respectivas modalidades
Excedentes técnicos:
(O necessario para a cobertura do saldo anual negativo do fundo disponivel da modalidade)

Pensdes de Invalidez € Reforma ...........cccoeeiviiieiiiiiiiicieeceeeeeee e 186.1

Rendas Vitalicias a Favor de PeSsoas CEertas .........coouevevreeeeveeeieeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeennens 1462,15

Pensdes de Capitais de Reforma ...........ccooeerieiiiiiieniieiieeece et 18 009,66

Pensdes das Modalidades COLECHIVAS ..........coeveeeeueeeereeeeeeeeeteeeetee e e e eeee e e eereeenaes 38,22 19 696,04

(O existente nos respectivos excedentes técnicos para a cobertura parcial do saldo anual
negativo do respectivo fundo disponivel da modalidade)

Pensdes de Reforma (Estatutos de 1922) .......oouiiiiiiiiiiiiieieeeeeee e 11,26
Capitais de Previdéncia Temporarios por Invalidez ou Morte ..........ccccoveveverenceennen. 8 044,76 8 056,02 27 752,06

7.6.1.2 — Fundo de reserva geral
(O restante para complementar a cobertura total do saldo anual negativo do respectivo
fundo disponivel)

Pensoes de Reforma (Estatutos de 1922) .....ocvieiiiiieiiiiiiceeceeeeeeeeeeeee e 172,28
Capitais de Previdéncia Temporarios por Invalidez ou Morte .. 13 348,76 13 521,04

TOLAL (1) oo 4127310

7.6.2 — Saldo dos Fundos Disponiveis e Rendimento do Fundo de Reserva Geral adicionados do Recurso
aos Excedentes Técnicos e ao Fundo de Reserva Geral

Que lhe seja dada a seguinte aplicagio:
(Euros)

7.6.2.1 — Para o Fundo de Reserva Geral

Rendimento do Fundo, nos termos da alinea @) do n.° 2 do artigo 56.° dos estatutos........... 10 685 099,54
Dotagdo conforme alinea @) do n.° 1 do artigo 60.° dos estatutos
(5 % dos saldos anuais dos fundos disponiveis das respectivas modalidades mutualistas):

Modalidades individuais:
Beneficio de solidariedade assoCiativa ..........c..cceeeruererieienienineneneeceeteee e 206 219
Servigos clinicos Montepio Egitaniense .... 1311,04
Pensdes de sobrevivéncia e dotes ............. 41 527,34
Capitais de previdéncia ..........cceeceeveereenenne 72.531,26
Capitais de previdéncia diferidos COmM OPGAO ........eecueriiriieiiieiieie ettt 153 782,65
Capitais de previdéncia @ PrazZo .......cceceeceeeeerieriereereeieieieseeeeeeeeee et eeeeesseees 5 067,67
Capitais de previdéncia a favor de pessoas certas .. 40,95
Capitais para JOVENS .........cceceeveeerieereeeneeenieeneeeneeennes . 54 311,09
Capital temporario de iNVAlIAEZ .........cceevuieiiiiiiiiiieeee et 1544,02
Capitais de TeTOIMA ......c.eoueriieeieieeeee ettt eneen 320 925,73
Poupanga reforma ... . 7 000,83
Capitais de garantia ..... . 3035,72
CapitaiS PAra ESEUAOS .....eeviriieiieiieieeie ettt ettt e ittt e bt e te et e ebeebeebe e beebeebeenbeenseenees 6 593,01
SUDSIAIO POT TNOTEE ...ttt ettt ettt et eae et et e e e eeseeeneeneeneens 3 984,94
Subsidio por morte — Lutuosa Nacional ... 73.86
Pensdes de reforma ..........ccoeevveeiiiecnnnnns 36 499,74
Pensdes para defiCIBNtES ........cocieiuieiieiiieieieeteee ettt ettt 1033,24
Rendas de SODIEVIVENCIA ........ccuveieeueeeeieeeeeeeceee et eeae e e e et e e et e eenneeenes 312,81
Garantia de pagamento de encargos (Estatutos de 1983).... 77,77
Inscrigdo de propriedade resoltvel ...........cccoceeeiiieiienininnnne. 109,92
Pensdes de reforma — Restituicd0 de qUOLAS .........cevueeiieiiieiiieiieiieieeieeeee e 16 643,18
Pensoes de reforma — Adicional de invalidez .............coveeevieeieiicieeeeeeeeeeeeeeeeee e 1369,23
Capitais diferidos com cobertura adicional . 124,84
Invalidez — Modalidades COIECHIVAS ...........ceevuiieeiiieeiiieeiie et eee et eeaae e e vee s 59.57

Modalidades COLECLIVAS .......cc.ueieuiiieiiieiieeeiee et et et e et e e e teeeeeaeeebee e areeesaeeeaseeesaeeeaseeas 1 890,57

S 1T PR 1721 o3 TR 6 741,34 942 811,32

Dotagdo conforme alinea a) do n.° 1, conjugada com o n.° 2, do artigo 60.° dos Estatutos
(52 % do saldo anual do fundo disponivel da respectiva modalidade mutualista):

Garantia de pagamento de ENCATZOS ........eouieruieriierieriieniientiesiterteesitesttesteesseesseeseeesseenseesseenne 4523 122,55 16151 033,41
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(Euros)

7.6.2.2 — Para os fundos permanentes das respectivas modalidades

(Dotagdo nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 60.° dos estatutos)
Excedentes técnicos:

Pensdes de Sobrevivencia € dOteS .........ccceveveerueriirinenieinrentnenteeeeeetneee e saenenens
Capitais de previdéncia ...........cecceevevennenee.
Capitais de previdéncia diferidos com opgéo
Capitais de previdéncia a prazo ...........ceceeeeeeveenee.
Capitais de previdéncia a favor de pessoas certas .
Capitais para JOVENS .........cceceeeeereeriieseeseesiesiennns
Capital temporario de invalidez
Capitais para estudos .................
SUDSIAIO POI IMOILE ...eveietieiieeiiieie ettt ettt ettt ettt et et e bt e bt e beesbee st e st e saeenseenneas
Subsidio por morte — Lutuosa Nacional ...........cccccevevririerierenenenceeeeeese e
Pensdes de reforma ..........cccoceeveueerecnncnn.

Pensdes para deficientes .
Rendas de SObrevivencia ...........cceeeeverueieuinncenenneennennens
Garantia de pagamento de encargos (Estatutos de 1983)....
Inscrigdo/liberagdo de propriedade resolavel ....................
Pensoes de reforma - Restituigdo de quotas ....
Pensoes de reforma - Adicional de invalidez ...
Capitais diferidos com cobertura adicional ..............ccoccoevieiiiiiinienieeeee s
Quotas para invalidez — Modalidades COIECtiVaS ........ceevvreerieriererieieieiee e
Rendas VIAlICIAS ....c..c.eevereuirieiiiiieinieteteiete ettt ettt ettt

7.6.2.3 — Para os fundos proprios das respectivas modalidades

(Dotacdo nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 60.° dos Estatutos)
Modalidades de capitalizagdo
Modalidades individuais

Capitais de TeTOrMA ......cc.eeuieiiieeee ettt 6 097 588,88

Poupanga reforma .... 133 015,77
Capitais de garantia 57 678,59
Modalidades COIECIVAS .....ccouvveieieeieiiie ettt ee e e e et e e e eeaae e e e e eearaeeeeeeaaeees 35921,13

Fundo de solidariedade asSOCIAtiVA ..........cceeeriririieriinienineeeciestese ettt
Fundo de servigos clinicos Montepio Egitaniense ..
Fundo de garantia de pagamentos de eNCargos ...........coeceerueerieeeiesieesieeieeieeie e eeeeie e

TOtal (2) oo
Total (3) = Total (2) — Total (1) ...............

789 019,45
1 378 093,86
2921 870,32
96 285,65
778.10
1031910,65
29 336,43
125 267,09
75 713.91
140326

693 495,20
19 631,48
594336
1477.63
208844

316 220,51
26 015,37
2371.,89
1131.46

128 085,53

6324 204,37

3918 160,91
24 909,75
4175 190,05

7 646 139,59

14 442 465,08

38239 638,08

38198 364,98

7.7 — Proposta de atribuicio de melhorias de beneficios

(Euros)

(Dotag@o nos termos dos artigos 18.° dos Estatutos e 53.° do Cdodigo Mutualista)
Considerando a impossibilidade de atribuir Melhorias:
As Modalidades com fundo disponivel negativo:

Capitais de previdéncia temporarios por invalidez ou morte
Pensdes de reforma (Estatutos de 1922)

Pensoes de invalidez e reforma

Pensdes de capitais de reforma

Rendas vitalicias a favor de pessoas certas

As Modalidades cujas Reservas Matematicas, calculadas nos termos do n.° 4 do artigo 54.° dos Estatutos, isto é, de
acordo com as bases técnicas oficialmente aprovadas, se mostram insuficientes para a cobertura das respectivas res-
ponsabilidades, calculadas de acordo com as bases técnicas definidas por um consultor independente, tendo em conta
Tabuas de mortalidade e taxas técnicas actualizadas, sendo também insuficientes os Excedentes Técnicos existentes,
pelo que se tornou indispensavel o recurso ao Fundo de Reserva Geral, a fim de ser dado cumprimento ao n.° 5 do

acima referido artigo 54.° dos Estatutos:

Pensdes de reforma e respectivo adicional de invalidez (taxas técnicas de 6 % e de 4 %)

Propde-se que sejam atribuidas melhorias de beneficios (1,5 % das reservas matematicas referentes aos beneficios em formagao
e em curso), por utilizagdo parcial dos excedentes técnicos dos respectivos fundos permanentes, as seguintes modalidades:

Pensoes de SODIEVIVENCIA € QOLES ......evviruiruieieieierteetee ettt ettt ett et e e te st e st e e st e st e st et et e saeeaeaseeseeneeneesesesesneeseeneensensen
CaAPILALS A PIEVIACIICIA .....eueiiiieiiiiteeiie ettt ettt ettt et e et e et e et e eateeateeabeesteeabeeabeeabeesseeabeesbeenbeeabaenseensesatanseanatesstanseannes
Capitais de previdéncia diferidos COM OPGAO ......evverueruiriieieieiereet ettt ettt e ae et e e st et ese et e tessessesseeseeneensensens

Capitais de previdéncia a prazo ...........ceceeeeeeveeenne.
Capitais de previdéncia a favor de pessoas certas .
Capitais para jovens

Capital temporario de INVALIACZ ........cc.eevieuirieieieieeee ettt ettt et e et s ae st e e st e st e st e te s esseeneeneeneensensens

357927

494 587,50

1420 621,50
25236

229,50

498 466,50

1117,50
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(Euros)
CAPILALS PATA ESEUAOS ...eeeeveeuieeiieeiteeteet et et e et e et e eteeteeate et eeateesteeateeateeabeeabeeateeaseesteeateenseeabeesbeasbeeabaessaeseenseenseeseenseenseanses 51186
Subsidio por Morte .........cceeeevvereereeruennen. 24 555
Subsidio por morte — Lutuosa Nacional 270

Pensdes para deficientes ............cceceeuee. 4 978,50
Rendas de sobrevivéncia ..........ccceueveuenneee. 4338
Capitais diferidos com cobertura adiCIONAL .............coooiiiiiiiiiiiiie ettt et e et e et et e et e eate s e e saaesatessaeenne 927
TOUQ ...t 2 884 440

7.8 — Proposta de reposicio no fundo de reserva geral
dos valores utilizados para completar os fundos disponiveis

Dando cumprimento ao n.° 3 do artigo 56.° dos Estatutos do
Montepio Geral — Associagdo Mutualista, deveriam as rendas vi-
talicias ressarcir o Fundo de Reserva Geral no montante de
404 804,56 euros, valor utilizado, no ano de 2004, para comple-
tar o seu Fundo Disponivel (n.°3 do artigo 64.° dos Estatutos),
pelo que se propde que o Fundo de Reserva Geral seja ressarcido de
128 085,53 euros, valor do remanescente do saldo do Fundo Dis-
ponivel do ano de 2005 das Rendas Vitalicias, apos a dotagdo para
o Fundo de Reserva Geral.

7.9 — Proposta de atribuicio da rendibilidade
dos capitais de reforma, da poupanca reforma
e das modalidades colectivas

Considerando o rendimento anual gerado pelos capitais de refor-
ma, poupanga reforma e modalidades colectivas, que, ap6s a cobertu-
ra das taxas garantidas, se traduz nos valores das dotagdes para os
respectivos fundos proprios, constantes do anterior numero 7.6.2.3.,
propde-se que a estas modalidades de capitalizacdo seja atribuida a
rendibilidade anual global de 3,5 %, sendo, assim, assegurado o rendi-
mento anual garantido de 3 %, nos termos dos respectivos Regula-
mentos, ao qual acresce 0,5 % como participagdo nos resultados anu-
ais das modalidades. As subscri¢des de Capitais de Reforma efectuadas
de 1 de Marco de 1990 a 31 de Agosto de 1992 ¢é assegurado o ren-
dimento anual garantido de 5.5 %.

7.10 — Proposta de aplicacio da verba a transferir
da Caixa Econémica

Considerando o valor da verba a transferir da Caixa Econdémica,
propde-se que, de acordo com o artigo 62.° dos estatutos, lhe seja
dada a seguinte aplicagdo:

Milhares
de
euros
Para o fundo de solidariedade associativa ...............cc.ue...... 70
Para o fundo de bolsas de estudo ..........coccveeiieieeieeeennn. 30

Para os fundos disponiveis, fundo de administragdo e re-
serva geral

7.11 — Proposta de aumento da participacao financeira
institucional na Caixa Econémica

Considerando que continua a ser indispensavel proceder ao refor¢o do
Capital Institucional da Caixa Economica e que a Associacdo Mutualista
dispora de fundos que poderdo ser afectos a este tipo de aplicagdo, o Con-
selho de Administragdo, apds deliberacdo do Conselho Geral, propde:

Efectuar uma dotagdo a Caixa Econdmica, no montante de 100 mi-
Ihdes de euros, para aumento do seu Capital Institucional.

A ser aprovada a referida proposta, a Participagdo Financeira Ins-
titucional na Caixa Econdmica passara para 585 milhdes de euros.

7.12 — Proposta de dotacio para a Fundacio Montepio Geral

A fim de permitir a Fundagdo Montepio Geral, fundada pelo Mon-
tepio Geral — Associag¢@o Mutualista, dar satisfag@o aos seus fins es-
tatutarios, o Conselho de Administragdo propde a assembleia geral a
atribui¢do de uma dotagdo, a transferir do Fundo de Solidariedade As-
sociativa, no valor de 500 mil euros.

7.13 — Balanco e demonstracio de resultados

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Activo —
Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
IMODbiliZagdes COrPOTEAS ........eeveierrerieririeeeeeeeerie ettt 23 143 5173 17 970 16 228
Terrenos € recursos NALUTALS ........cccveerveeriierieerieesieenieesieeneeesseeseeeneeas 3040 3040 819
Edificios e outras construgdes ... 17 600 5173 12 427 12 745
Outras imobiliza¢des corporeas 77 77 77
IMODbiliZACOES €M CUISO ....oouvieuiieiiieieeieeie ettt 2426 2426 2587
Investimentos financeiros 1307616 38 981 1268 635 1029 349
Participag@o financeira institucional ............ccoceeeeerieienienerencnenen. 485 000 485 000 445 000
Participacdes financeiras diversas ..........ccoceeevverereeeeneeneneenenennens 43 088 1309 41779 41243
Partes de capital — Acgdes diversas .... 517 517 517
Obrigagdes e titulos de participag@o .... 95 879 622 95 257 27 286
Empréstimos de financiamento........ 1832 1832 1851
Investimento em imoveis ...... . 138 977 34 399 104 578 106 374
Outras aplicagdes fiNANCEIras ..........coceereerierierienieneenieenieesieeieene 542 323 2651 539 672 407 078
Dividas de terceiros .... 1636 152 1484 721
ASSOCIAAOS ...ttt ettt ettt ees 448 448 442
Estado e outros entes pibliCOS .........cccuerierierereeerieieeneseeeeeenee 186 186 134
Devedores diVErSOS .......eeouieuieriieniieiieieeiieiteie ettt eee e 1002 152 850 145
TitUlOS NEZOCTAVEIS ....eevvieeieiieiiieeiteeiie ettt ettt et et 20 000
OULrOS HIIULOS ..eeuveeieieiieieieee et 20 000
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Activo oti
Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Dep0sitos DanCArios € CaIXa .......cevueerveeruierienienienienienieeseesieeseeeneeenne 593 423 593 423 485 436
DepOsitos DANCATIOS ......ccueeveeiieiieieeieeie ettt 593 423 593 423 485 436
Acréscimos e diferimentos 17 361 17 361 10 798
Acréscimos de proveitos 17 361 17 361 10 798
Total de amortizagdes .... 39 572
Total de PrOVISOES .....ocvieieeiieieeieeieett ettt ettt st eaee s 4 734
Total do activo ............................. 1943179 44 306 1898 873 1562 532

1 de Margo de 2006. — O Responsavel pela Contabilidade, Armindo Marques Matias.

(Em milhares de euros)

Capital proprio e passivo 2005 2004

Capital proprio
Fundo social:

FUNAOS PIOPIIOS ...ttt ettt et et et e e bt e bt et e e bt e bt e b e e bt e bt ebea st eseanseesseanbesnsann 51 763 18 455
EXCEAENLES TECIICOS .. .viivviiiiiiiieiieieete ettt ettt et et e teesteesaeesseesseeeseesseassseesseessasssesssessaenseenseensennsenn 53 312 110 847

Rendas vitalicias — EXCedentes tECNICOS ......ccueiruieriiiiiiiieriieiieeitesit ettt ettt et e s eeas 390
ReServas de r@aVAlTAGAO ..........ecueieieeeieeieeieet ettt ettt e st e st e e teesseesteesseesseesseesseesssesssesseesseesseesseaseanes 32910 32910
Reservas legais 124 577 139 211
OULTAS TESEIVAS ....uteeuteeutieuteeteeteeteeteeteesteeateesseenseeaseanseesseenseanseenseense et e enseanseenseanseenseenseenseenseenseensesstanseannes 1332 1169
Resultado liquido dO EXEICICIO .....veuvieeeeiriieieieieteee ettt ettt et sttt e e s e st e e seeseeneeeennensenne 38 198 31 840

Total do capital proprio ..............ceeceeceeveeecennnnne. 302 092 334 822
Passivo
ProviSOes para riSCOS © CNCATZOS ......erueruerreruireetertereeseesseeseeteeesessessesseeneentessensessessesseeseensessessensensensessenses 1591222 1220 694

Provisdes matematicas para encargos com mod. aSSOCIALIVAS ......c.cevueeruierieriienienienienienee e seesieeaees 1 494 891 1124 421

Subvengdes e melhorias de DENEfICIOS ........ccvieiiiiieiiiiiciieie ettt e 96 331 96 273
DIVIAAS @ LEICEITOS ...uveutieuiieiietiete et ettt ettt et e bt e bt e bt et e ebe e bt e beeabeenbeebeenteenbeanseenbeetesstasseesssesatanseannes 4578 7014

BENETICIATIOS .....venteteteeiietee ettt ettt ettt ettt e e et e st et e et e s se s s e e st e st entense st enseeaeeneeneenseneeneensenean 1363 1063

Dividas a instituigEs de CTEAILO .......ccueeuieiiieiieiieieeie ettt ettt e st e st e st et esaee e as 2 760 4037

Estado € outros entes PUDLICOS ......cc.eeuiririeieieierieeeeetcece ettt ettt ettt se et et essessensenaesaeeneen 37 28

FOIMECEAOTES ...ttt sttt ettt et et et e st sa e e st e st e st e s e ss e et e ene e st ene e seneeneensensensesseenean 87 156

OULTOS CIEAOTES ......teeutieiiieieeie et et et et et et e et e et e eabeeabe et eenbeenseeabeenseense e beenbeenseenbeenseenseenseenseenseenbasnsanas 331 1730
ACIESCIMOS © AIfETIMENLOS .....eeeeieiieieiieieeicete ettt ete ettt et e st e e et e st et et e sesseeseesesseeneeneeneensens 981 2

ACTESCIMOS A CUSLOS ....eutieitieniiettett et et et et et e bt e bt e bt e bt et e e bt e b ee bt esbeebeanseesbeaseaseesbeenseesseenseanseannen 981 2

Total do paSSIVO ............cccocceeveeiieiiiiieiieiieeeenne 1596 781 1227710
Total de capital proprio e passivo ..................cc.... 1898 873 1562 532

Contas extrapatrimoniais
Administragao de fUNAAGOES ........eeeuieiuieiieiietieie ettt ettt et e bt e bt e bt e bt e bt e sbe e bt ebeebeebeebeeneeans 1426 1382
Responsabilidades assumidas POI tEICEITOS .........eeueriiieiieiiieieeie et et et et eteeteebeeteebeebeebeeeeenseebeeseenne 5112 4253
Responsabilidades assumidas perante terC@IrOS .........evveeuerieriererererieeetestesteeeeeeesteeeeessesseese et eneeseensessenns 670 265
TOAL ..t 7208 5900

O Conselho de Administragdo: José da Silva Lopes, Presidente. — Alberto José dos Santos Ramalheira — Ludovico Morgado Cdndido —
José de Almeida Serra — Anténio Tomas Correia.

Demonstracao de resultados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
(Em milhares de euros)

Débito 2005 2004

Custos e perdas
Custos INETENtES @ ASSOCIAUOS ....ccuveeeeuieeerieeitieieiteeeetteeeiteeeeteeeeseeesseeessaeesseeessseesseeasseesssesessssessesensseessseans 462 435 460 144

Aumento das proviSOEs MALEIMALICAS .........eeveruieruierierieriertestestesteseeesatestesseesstesstesssesstesssesssesseanseenses 362 729 377 926
Outros custos das modalidades associativas:

PLESLAGOES ....uveeueeeuieete ettt ettt ettt et e et et e et e et e et e et e eabeen bt e b e enbe e bt en bt enbeenbe e b e et e enbeenbeenbeebesaeeentenaen 1917 1509
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(Em milhares de euros)

Débito 2005 2004
CAPILAIS VENCIAOS ....vveuveeeeiriieiieiesie sttt ettt et et e st esteeeteut et e tesse st eeseeseentensensessesaeeseenteneesensesseeseeneensensans 77123 61 835
Subvengdes € melhorias de DENETICIOS ........c.ecovieiuiiiiieiiiiiieiceeeee et 7522 7572
RENAAS VILALICIAS ....veeueieiiieiieieete ettt ettt et ettt e et e et e et e et e esbeeabeeabeenbeeabesabaeeas 2 822 2 653
Outros Custos INErentes @ aSSOCIAAODS .......eeuvererierierieiieiee ettt ettt e et et e et e sseeaeeneeneenseneens 10 322 8 648
FOrnecimentos € SEIVIGOS €XEEITIOS ........cceerrieruierierieasieeteestaesteesseeseasseesseessessseesseesseasseessessseeseessesssesseenns 2169 1977
Custos com o pessoal ..........cceueee.ee. 7 594 2874
Amortizagdes do imobilizado . 352 351
Provisoes .......coceeeevereenereeeenenieeens 90 74
Outros custos € Perdas OPETACIONALS ......cc..eeveruierieriierieeteeteeteeteeteeteeatesteeateestesatesaseensesasesnsesseeseenseenss 689 629
Amortizagdes e provisdes de aplicagdes e investimentos fiNanCeiros ...........ceceeveereeerieeriersieenieesieesieeeens 4385 3719
JUPOS © CUSLOS SIMIIATES ....euveieieeiiieieieetiet ettt e ettt e st e e bt e st e st et et ensesseeneeneeneenaensensens 1385 1637
(A) e 479 099 471 405
Custos e perdas extraordinarias:

DIONALIVOS ...ttt ettt ettt et et e et e et e et e et e e beenbeaabeeabe e bt eabeenbeeabeeabeenbeenbeeabeenbeenbeenbeentean 88 68
Perdas em imobilizagGes ...........cccoevveeveennenns 33 42
Correcgdes relativas a exercicios anteriores . 128

Outras perdas eXtraOTAINATIAS ..........cecueeiuierieerieetieieete et ete et e eteeteeteebeebeebeesseebeenseenbeeseenseenseeseensaans 143
Total dos custos (C) ....oceeeeeeeeeeeeieeieeeesieeeeeeeesieenen 479 363 471 643
RESUIAAO dO EXETCICIO ....euvieueieiiieiie ettt ettt ettt et et e et e e bt et e et e e bt eabeenbeebeenbeenbeeseenbeeseans 38 198 31 840
Total do débito ..........oceveoeveneiiieiiieieeeeee 517 561 503 483

1 de Margo de 2006. — O Responsavel pela Contabilidade, Armindo Marques Matias.

(Em milhares de euros)

Crédito 2005 2004
Proveitos e ganhos
Proveitos inerentes @ asSOCIAA0S ......c..cveuirueirierieirietiitrieteiete ettt ettt a sttt be e ae s a e enes 429 137 435590
Reducdo das provisOes MAtCMALICAS .........ceeveerueeruieriieriieteerteesieettesteesteesttesseesseesaeesseasseesstesseesseesseesseanneas 64 414 51 804
Outros proveitos das modalidades aSSOCIALIVAS .........ccueruerrieierierierieneereeeeeeteste sttt e e saeeaeenees 364 723 383 786
JOIAS ettt bbb bt bt s bt h et et b et a e bt et en b et e b e teneeben 515 464
QUOLIZAGDES ...evvevieieieeeieetieetteetteetteeeteeeteeseeeseeesteesseesseastassaeesseessasssesssesssaasseasseessaassassseessasssaessesssenseensens 57 382 53 946
CaAPILAIS TECEDIAOS ....uvieiiieiiiiieit ettt et at et et esatesae e s at e et e esbesabeeabeenbesaseenseenee 304 216 323239
ReNAAS VILAIICIAS .. .eeuvetiieriiiiieieteeer ettt ettt sttt a e s bbbt 1382 4558
Outros proveitos iNerentes @ aSSOCIAAOS .....eververrererierieieriererteeeeetetesteste e st eseeseeeessessessessesneeseneens 1228 1579
Proveitos SUPICIMEINLATES ..........ciiiiuierieieieeieeite et te et ette et et et e ette s st e s st e saeesseesseesutasseasseesseestesaseensesabasasenns 4 20
Comparticipagdes € subsidios & eXPlOTAGAO .......ccuevuiruirieieriererieteeeet ettt ettt se et eeseesaesseene 24 583 15919
Dotagao da CaiXa ECONOMICA ......cocuiiiiiiieiieiieieete ettt ettt ettt et e st e e e s st e satesseesbeebeenneas 24 583 15919
Proveitos € ganhos fINANCEITOS ........cceeirieieieieieree ettt ettt ettt esseseeeseesesseeneeneennens 57 694 43 355
JULOS OBLIAOS ...ttt b ettt b e s bt sae et e a et e s bt ebeeat et ebesatesseneen 38502 24 232
ReNdIMENtO dE TMOVEIS ....cueeiieiiiiieiieeieieiete ettt ettt e et te e s e sse e st e st e e et ense st esseeneeseeneensenean 14 136 13 540
Rendimento de participacdes de Capital .........ceeereririeieriereree ettt 2593 1802
Diferengas de cAMDIO FAVOTAVELS .....ccc.eeruieiiiiiiiiiieiieitiei ettt ettt ettt et e bttt e be e bt esbee st e bt eseenaeas 208
Outros proveitos € ganhos fINANCEITOS .......cververiererrieieieieriereeeee ettt e s te et et et e eetessessesseeneeneeneen 2247 3781
Proveitos de operagdes de CODEITUIA .......ccevirieruiriieieieieierte ettt ettt et et ee s et esaeeseeseeneeneeneen 8
(B) ettt 511 418 494 884
Proveitos e ganhos extraordinarios:
GanhoS €M IMODIIZAGOES ........ecviiiieiieiiee ettt ettt ettt et e et e et e ebe e bt et e enbeeabeeabeenbeenbeenbeensaens 2915 5904
Redugdo de amortizaghes € PrOVISOES .....ccecveruerreriririeierienterteeseetetesestessesseeseeneensesessessesseensensensessesses 3211 2 651
Correcgdes relativas @ eXerciCios @NEIIOTES ........cc.eecveeeuierieerieeriiesieesteesseesseesteesseesseesseesseesseesseesseessessseens 44
Outros proveitos € ganhos eXtraordiNATIOS ..........cocuerierierierieriertteiee sttt ettt e e e bt ebeebeebeebeseeees 17
Total do crédito (D) ......c.coveeeecinccenceninccnicnenne 517 561 503 483
2005 2004
Resumo:
Resultados COrrentes (B) —— (A) ..eouieiieiieiet ettt ettt ettt ettt e bt e be e beesbeebeebeenbeenbeenseens 32319 23 480
Resultado HQUIAO (D) —— () cveemeeieieieeeetee ettt sttt sttt ettt e st et e e s et e sseeneeneeneeneensens 38 198 31 840

O Conselho de Administra¢do: José da Silva Lopes, Presidente. — Alberto José dos Santos Ramalheira — Ludovico Morgado Cdndido —

José de Almeida Serra — Antonio Tomds Correia.



3772-(20) Didrio da Republica, 2.“ série — N.° 30 — 12 de Fevereiro de 2007

7.14 — Demonstrac¢io dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de Caixa de Actividades Operacionais:
Pagamento/(Recebimento) de fornecedores ...........c.ioiiiiiiiiiienieieieetetete et ( 43) ( 1173)
DEVEAOTES € CTEAOTES ....c.viiviiiiiiiieiiecieeteete ettt et et e et e s e e eteesteesseeeseessaasssessseessasssasseessaenseenseenseensens ( 1483) ( 88)
CUStOS INEreNtES @ ASSOCIAAOS ... .veeuvieiieiietieieet et et et et e et e et ebeebe e bt e beebeesbeenbeebeenbeebeenseenbeenseenseens ( 97 393) ( 80227)
Proveitos inerentes @ asSOCIAAOS ......eeueruieuirierierierteeteetteee ettt ettt ettt e sae st e e st e st e s eensentessessesesseeneenean 364 465 383 786
ASSOCIAAOS € DENETICIATION . ..eeutiitieiieiie ittt ettt e et e b e et e et e et e enbeeabeebeenbeeneeseenne 297 261
OULIOS PrOVEItOS OPETACIONALS .....eeuveuverertietiesientertentertesteeseeseetetessessesaeeseeneensensessesseeseeneentensensensensessessenn 31 47
OULIOS CUSLOS OPETACIONALS .....eeueveuieiieriterttesiteatteeutesitesateestasstesseesutasssasssesutasssassseastasssesnsesntesseenseenseaseanne ( 9479 ( 5480)
FUNAOS PIOPIIOS ...ttt ettt ettt e at et e et et e st sae e st ent e s et esse et eeneeneeneensensenean ( 446) ( 366)
EXCEAENLES LECTICOS ....viutieutieiiieiieitet ettt ettt et et et e bt e teeshtesbt e s st e eatesatasstesubeeataesteenbesbeenseenseenseansean ( 689) ( 679)
Custos € Proveitos eXIraOrdINATIOS ........coerverererieeeiertertese et eett e te et e st steese et este e tessesaeeseeneeneeneeneeneens ( 80) ( 56)
TINIPOSEOS -ttt ettt ettt et e s bt e bt et e e e bt e s bt e e st e eh b e e h e e st e ehteeateenteeabeeateeneen bt ebeenbeenbeenbeentean ( 43) 174
255137 296 199
Fluxos de Caixa de Actividades de Investimento:
Participacdes fiNanCEIras QIVETSAS ........eoververieriererieteieie et ete et e e ste e ste st see et entensestesseeseeneeneesensesseenes 839 2704
Alienagdo/(aquisi¢do) de investimentos financeiros — iméveis ................ 13 007 13721
Alienagdo/(aquisi¢do) de investimentos financeiros — titulos de crédito (177 442) (125 957)
Alienag@o/(aquisi¢do) de investimentos financeiros — titulos NEZOCIAVEIS ........cccueveerierieniesierienieaes - 2323
DIEPOSILOS @ PIAZO ..eeuvereieeieiieieieeteete et tete et st ettt et e et e se st e eseeae et et ense st esaeeseentensensesesseesesensensessesseenean ( 21852) ( 57944)
Papel COMEICIAL ........oiiiiiiiiiiieee ettt ettt sa et e bt eeat e bt e bt e s bt ebe e st e sstesaaaeanas 20 590 ( 20 000)
Juros de depisitos @ OFACIN .....cc.evuieuirieieiesieet ettt ettt ettt at et et e e st e e beene e st e e naesaesneeneens 8979 3 881
Aquisicao de IMODbIliZAGOES COTPOTEAS .......eerueertreruieriieriieeieeteseestesttesntesteeteessesnbeenseenseenseeseenseeseenseanne 315 430
(155 564) (180 842)
Fluxos de Caixa de Actividades de Financiamento:
Participagao INStIUCIONAL ........ceuiiuiiieieieeeeeee ettt sttt e st e bt e eaeeneeseeneeneeneen ( 40 000) ( 40 000)
Resultados transferidos da CEMG ........ccc.iiiuiiiiiiiiiieieete ettt ettt ettt e b b es 24 783 16 119
Empréstimos de fInanciamMento ............ccoeeoieeiiioiiieiiieieeie ettt et ettt e et e e te s teeate b e et ebeenaean ( 16) ( 25)
EMPréStimos DANCATIOS .......veiveruiriieiieiieieierteste ettt ettt ettt et e s et sae e st et e s e sessesseeseeneeneensensenees ( 1353 ( 1326)
( 16 586) ( 25232)
Variagdo Liquida em Caixa € EQUIVAIENLES ......cccecveriiriiriirieieiesieeerce ettt 82 987 90 125
Caixa e Equivalentes no inicio do Period .........cc.eeiuieiiiiieieiieeieetesee ettt ettt 355436 265 311
Caixa e Equivalentes n0 fim do pPeriodo ...........eoeeeriririeieeeeeeeeee e 438 423 355436
7.15 — Notas as demonstracdes financeiras
Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
(Em milhares de euros)
2005 2004
Notas
Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Activo
Imobilizagdes corpodreas:
Terrenos € recursos NALULALS .......c.eeveeeereeeeierieneeneneeeeeeeneeneeneens 7 3040 - 3040 819
Edificios € outras CONStrUGOES ........c.eevueeurriieeiieeieeieeieeieeieeieenns 7 17 600 5173 12 427 12 745
Outras imobilizagdes COrPOTEas .........ceevverrueerieerieerieerieeieeeeeseeennes 7 77 - 77 77
ITmODbiliZagdes €M CUISO .......ccecvievieciieiieciieeie e 7 2426 - 2426 2587
Investimentos financeiros:
Participacdo financeira institucional ..............ccceoeeiieiienienieneene 9 485 000 - 485 000 445 000
Participagdes financeiras diversas ...........oceeeeerverereeeenieneneeeenee 9 43 088 1309 41779 41243
ACGOS AIVETSAS ...nveeniiiiieiieiteite ettt ettt ettt 8 517 - 517 517
Obrigagdes e titulos de participagaio ........c.ccecveveerereeereeeereeeene. 8 95 879 622 95 257 27286
Empréstimos de financiamento ...........ccccceceevieeviiesiiesieenieesieeieene 1832 — 183 1851
Investimento em IMOVEIS .....ceeeverieieierienereeeeeee e 7 138 977 34399 104578 106 374
Outras aplicagdes fINANCEITAS .......cc.eevveeriieriierienienienie st ete e eee 8 542 323 2 651 539 672 407 078
Dividas de terceiros:
ASSOCIAAOS ...ttt ettt nens 448 - 448 442
Estado e outros entes publicos .. 17 186 - 186 134
OULroS deVEdOTES .....ccueeruiiriieeiieeie ettt 1002 152 850 145
Titulos negociaveis
OULIOS tIEULOS ..eevvieieieiieiieieeteeee e - — - 20 000
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Notas
Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Depdsitos bancérios e caixa:
DepOsitos DANCATIOS ......ceveeeieuierierierieeeireeteeeeeie et eenes 35 593 423 — 593 423 485 436
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de ProVEItoS .......cecverueerierierierienie ettt 32 17 361 - 17 361 10 798
Total de amortizagdes ................ — 39572 — —
Total de provisdes....................... - 4734 - -
Total do activo ........................... 1943179 44 306 1898 873 1562 532

O Responsavel pela contabilidade, Armindo Marques Matias.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Capital Proprio
Fundo social:
FUNAOS PIOPIIOS ...ttt ettt ettt a et et e sesseeaeeaeese et e sensenseeneeneen 23 51763 18 455
Excedentes t€CnicCos ......cccceveeereerierienennenne 53312 110 847
Rendas vitalicias — excedentes técnicos - 390
RESErvas de 1€aVALIAGAOD ........ccueivuiieeiieiiieieeteee ettt ettt e e e aeeae e b e esbeeaseesseebeebeenseeseenseenns 32910 32910
Reservas gerais 23 124 577 139 211
Outras reservas 23 1332 1169
Resultado 1iquido dO EXEICICIO ......veuveeetirieetieieiete ettt ettt ettt eeesaesaesneeneene 38198 31 840
Total de capitais proprios .................cccccceenn... 302 092 334 822
Passivo
Provisdes para riscos e encargos:
Provisdes matematicas para encargos com modalidades associativas ...........ccoceeveeevereerierienenennns 20 e 23 1494 891 1 124 421
Subvengdes € melhorias de benefiCios ...........coiiirieriiiieniiieiecete et 20 e 23 96 331 96 273
Dividas a terceiros:
BENETICIATION .....cvteuteiietieteetet ettt ettt ettt s ettt et e be b bttt et e sbesbesaeeaeenens 1363 1 063
Dividas a institui¢des de crédito .. 33 2 760 4037
Estado e outros entes publicos ..... 17 37 28
Fornecedores ..... - 87 156
OULTOS CIEAOTES ...cuvvrviareiiieteieeteteeent ettt ettt ettt ettt b et s b et ettt b et ea et ae s st saennenennen 331 1730
Acréscimos e diferimentos:
ACTESCIMOS A€ CUSLOS ....veveiienieiitietieteeetent e te sttt eeteee et e et estesae e st e st en e et esesaeeseeneeneeneensensensesseenes 32 981 2
Total do passivo ...............ccccccevceecceiceacinannn. 1596 781 1227710
Total de capital proprio e passivo ..................... 1898 873 1562 532
Contas extrapatrimoniais:
Administragdo de FUNAAGOES ........c.eecuiiiiieriiiiieiiieeieeeece ettt et e e eaeesseeseeseenseesseeseeseens 18 1426 1382
Responsabilidades assumidas por terceiros 18 5112 4253
Responsabilidades assumidas perante terCeIrS ..........ocueeuierueerieeriierieerieeieeieeeeeteeteeeeeaeeeeeeeennas 18 670 265

O Conselho de Administragdo: José da Silva Lopes, Presidente — Alberto José dos Santos Ramalheira — Ludovico Morgado Cdndido —
José de Almeida Serra — Antonio Tomds Correia.

Demonstracio dos resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004

Custos e perdas
Custos inerentes a associados:

Aumento das provisdes MAEMALICAS .........cecverueerierierienieriereerteest et e it ebeesbeebeesbeebeebeeseeneeenne 362 729 377 926
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(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Outros custos das modalidades associativas:
PrESLAGOES ...veeuiieitietieie ettt ettt ettt et e bt e bt et e e bt e bt et e e bt e s bt et e e ehteeht e beeehteeateentenbe e beateannee 1917 1509
Capitais vencidos ...........cceeeereeeeennne. 36 77123 61 835
Subvengdes e melhorias de beneficios .. 7522 7572
Rendas vitalicias .......cc.cceeeevueeceeenenne . 2822 2 653
Outros custos INErentes @ aSSOCIAADS .......couteruierierieniieiie e ete ettt et e st et e sae et e seesaeesaeeeeas 10322 8 648
Fornecimentos € SEIrVICOS EXEEITIOS .......cecueerueerueeriiertientiesteenttesttesteesaeesstesstesatesatasaseessesaseenseeseeseeseens 2169 1977
Custos com o pessoal.............. 26 7594 2 874
Amortizagdes do imobilizado .. . 7 352 351
Provisdes diversas ..........ccoceeeeeeennee. . 90 75
Outros custos € Perdas OPEIACIONALS .......cc.cerueeruiertieriierieriesiestestestestesstessestessteesseebesseensessenseens 689 629
Amortizagdes e provisdes de aplicagdes € investimentos fINAnCEIros ..........ecevererereereereereeseneene 27 4385 3719
JUrOS € CUSLOS STMIIAIES .....eieiiiiieiieiiete ettt ettt et e et e et e et e et e e beebeenbeebeenseenees 27 1385 1637
Custos e perdas extraordindrias:
DIONALIVOS ...ttt ettt ettt et et e e et e e aesa e e st en e et e seesenseeaeeneentensesenneeaeeneen 29 88 68
Perdas em imobilizagdes ..........cceeveeevennnnnes 29 33 42
Correccgdes relativas a exercicios anteriores . 29 - 128
Outros custos € perdas eXtraordiNArios ...........cecerererererierierieneseeeeee e ste s et eseeneeseessessesseeneas 29 143 -
Total dos CUSLOS ...........occeeveeiiieiaieieeeeeee 479 363 471 643
Resultado do exercicio .................ccccoecvveennnne.. 38 198 31 840
517 561 503 483

O Responsavel pela Contabilidade, Armindo Marques Matias.

Demonstracio dos resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Proveitos e ganhos

Proveitos inerentes a associados:

Redugiio das provisdes MateMALICAS .........cververreeuirieiereerieeteeeeeeeesee e st eseenteeessesaeeseeneeneesensesaeens 64 414 51 804
Outros proveitos das modalidades associativas:

JOTAS ettt b ettt b et b bbbttt b ettt nes 515 464

Quotizagoes ...... 57 382 515

Capitais recebidos ... . 304 216 323239

Rendas vitalicias .........ccceverereeceecienennne . 1382 4558

Outros proveitos inerentes a asSOCIAAOS .....cc.ueruieruierierienienieneeriterte e st et e siee st eseeesseesbeesseeneeens 1228 1579
Proveitos SUPICIMENLATES ........cceruiriirieieieierterieete ettt ettt ettt e e tesseese e st e te s e nsesaesseesenseseeenes 4 20
Comparticipacdes e subsidios a exploracdo:

Dotagdo da CaiXa ECONOMICA ........c.eccvieiiiiiieiieiicieete ettt ettt ete et esaeesaeesse e seesaeeseesseesseenseennas 23 24 583 15919
Proveitos e ganhos financeiros:

JULOS ODLIAOS ...ttt ettt sttt 27 38502 24 232

Rendimento de TMOVEIS ........ecueruirieiieieieiere ettt ettt ae sttt et et e ssessesneeseenean 27 ¢ 28 14 136 13 540

Rendimento de participagdes de capital . . 27 2593 1 802

Outros proveitos € ganhos fINANCEITOS ........ccuirieriiriiriieniieeee ettt et e e e eae e 27 2463 3781
Proveitos e ganhos extraordinarios:

Ganhos €M TMODILIZAGHES ........eevietieiiieiieiieteet ettt ettt et ettt et e e bt e bt e bt e bt e bt esbeesseesseenseenaeas 29 2915 5904

Redugdo de amortizacdes e provisoes ........... 29 3211 2651

Correccdes relativas a exercicios anteriores . 29 - 44

Outros proveitos e ganhos extraordindrios ... 29 17 -

517 561 503 483

O Conselho de Administragdo: José da Silva Lopes, Presidente — Alberto José dos Santos Ramalheira — Ludovico Morgado Cdndido —
José de Almeida Serra — Anténio Tomds Correia.
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Notas as Demonstragcdes Financeiras 31 de Dezembro
de 2005 e 2004

Introdugéo.

O Montepio Geral — Associacdo Mutualista («Associagdo») ¢ uma
institui¢do particular de solidariedade social, constituida em 4 de Ou-
tubro de 1840.

A Associagdo tem como finalidade essencial promover e desenvol-
ver acgdes de protecgdo social, solidariedade e integridade a favor dos
Associados e suas familias e dos beneficiarios por aqueles designados.

3 — Principais politicas contabilisticas
3.1 — Bases de apresentacio

O Montepio Geral — Associagdo Mutualista ¢ uma institui¢do par-
ticular de solidariedade social, constituida em Portugal em 1840. Ini-
ciou a sua actividade em 4 de Outubro de 1840 e as contas agora
apresentadas reflectem os resultados das suas operagdes para os exer-
cicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, tendo sido prepa-
radas em concordancia com o principio fundamental do custo histo-
rico.

As presentes notas as Demonstragdes Financeiras respeitam a or-
dem estabelecida pelo Plano de Contas das Associa¢des Mutualistas,
pelo que os niimeros nio identificados ndo t€m aplicagdo por inexis-
téncia ou irrelevancia de situagdes a reportar.

A Associagdo nio prepara Demonstragdes Financeiras consolida-
das. Nesta base, as Demonstracdes Financeiras anexas da Associa¢do
ndo reflectem as variagdes patrimoniais que resultariam da aplicagdo
de critérios de consolidacdo das participagdes financeiras diversas e
da participacdo financeira institucional.

As Demonstragdes Financeiras da Associag@o foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e
registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consa-
grados no Plano de Contas das Associagdes Mutualistas, o qual se rege
pelos principios do Plano Oficial de Contabilidade, sendo regulamen-
tado pelo Decreto-Lei n.° 422/93 de 28 de Dezembro.

3.2 — Imobilizado corpéreo

O imobilizado corpodreo encontra-se registado ao respectivo custo
de aquisig@o, reavaliado ao abrigo das disposi¢des legais aplicaveis.
O efeito das reavaliagdes realizadas pela Associagdo foi registado na
rubrica de «Reservas de reavaliacdo» (notas 10, 11, e 23). As restan-
tes imobilizagdes corporeas sdo registadas ao custo de aquisigdo.

As amortizagdes sdo calculadas de acordo com o método das quo-
tas constantes, sobre o valor de custo ou reavaliado, tendo-se aplica-
do as taxas maximas indicadas no Decreto Regulamentar n.° 2/90, de
12 de Janeiro, de acordo com os seguintes periodos que ndo diferem
substancialmente da vida til esperada:

Numero

de anos
Edificios e outras construgdes 50
Investimento €m IMOVEIS ......c.ccovreeeeieeieeieeieeieeeeeeenns 50

Os imoveis registados na rubrica de «Investimento em imoveis»
(nota 7), ndo estdo afectos a actividade operacional da Associacdo,
destinando-se a rendimento.

3.3 — Participacdes financeiras

As participagdes financeiras encontram-se registadas ao custo de
aquisi¢do e correspondem a participacdes no capital de empresas
em que o interesse da sua manutencdo esteja ligado a actividade da
Associagdo e da sua Caixa Economica e que simultaneamente te-
nham um caracter duradouro. Sempre que se estimem perdas perma-
nentes no seu valor de realizagdo, sdo constituidas as respectivas
provisoes.

A participagdo financeira institucional diz respeito ao capital ins-
titucional da Caixa Econémica Montepio Geral («Caixa»), encontran-
do-se valorizada ao custo de aquisic@o.

3.4 — Carteira de titulos e outras aplicacdes financeiras

As Obrigagdes do Tesouro sdo registadas ao custo de aquisigao.
A diferencga positiva entre o custo de aquisi¢do e o seu valor nominal
¢ reconhecida contabilisticamente como custo ao longo do periodo
compreendido entre a data de aquisi¢@o e a data de vencimento das
Obrigacdes do Tesouro através da constituigdo de provisdes.
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Os demais titulos em carteira sdo valorizados ao custo de aquisi¢do
ou ao valor de mercado (valor estimado de realiza¢do no que respeita
a titulos ndo cotados), dos dois o0 menor.

Com excep¢do das Obrigacdes do Tesouro, as menos-valias poten-
ciais apuradas na valorizagdo dos titulos e outras aplicac¢des financei-
ras ao valor de mercado ou ao valor estimado de realizagdo, quando
ndo cotados, sdo integralmente provisionadas.

3.5 — Provisdes para cobrancas duvidosas

A provisdo para cobrangas duvidosas ¢ baseada na evolugdo das
dividas de cobranga duvidosa, sendo apresentada como dedugio ao saldo
de clientes de cobranga duvidosa.

A avaliagdo desta provisdo ¢ efectuada trimestralmente pela Asso-
ciacdo, tomando em consideracdo o periodo de incumprimento.

3.6 — Reconhecimento de custos e proveitos

Os proveitos e os custos sdo registados no periodo a que dizem
respeito, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento, de acordo com o principio da especializagdo do exerci-
cio. As diferengas entre montantes recebidos e pagos e as correspon-
dentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de acrés-
cimos e diferimentos.

3.7 — Provisoes matematicas

As provisdes matematicas destinam-se a cobrir as responsabilida-
des com origem nas diferentes modalidades mutualistas subscritas pe-
los Associados. Estas provisdes sdo calculadas, mensalmente, sobre
bases actuariais aprovadas pelo Ministério do Trabalho e da Solidari-
edade Social. Em 31 de Dezembro de 2005, a Associagdo, aprovei-
tando as transformagdes em curso no dominio das regras contabilis-
ticas e tendo como objectivo a sua convergéncia com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, alterou a politica contabilistica
no que respeita as provisdes matematicas passando a efectuar, adi-
cionalmente, a data de cada reporte das demonstra¢des financeiras
um teste a adequagao das responsabilidades, utilizando pressupostos
actuariais mais adequados face a realidade actual em termos de espe-
ranga de vida e de taxa de juro a utilizar no desconto das responsabi-
lidades.

Considerando que o teste a adequagdo das responsabilidades consti-
tui uma alteracgdo as politicas contabilisticas em vigor, o respectivo
impacto determinado com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, foi
registado por contrapartida do fundo permanente — excedentes téc-
nicos da respectiva modalidade até & concorréncia do seu valor e do
fundo de reserva geral, de acordo com o estabelecido no artigo 59.°
dos estatutos da Associag@o.

O teste de adequac@o das responsabilidades sera efectuado para cada
modalidade separadamente. Qualquer deficiéncia detectada devera ser
reconhecida pela Associagdo no momento em que ocorra, por con-
trapartida de resultados.

3.8 — Despesas relativas a Caixa Econémica Montepio Geral

A Caixa incorre em despesas por conta da Associagdo relativas,
nomeadamente no que respeita a custos com o pessoal e a alguns gastos
de natureza corrente. Até ao final do exercicio de 2003 a Caixa ndo
imputou quaisquer custos a Associagdo. Em 2004 a Caixa procedeu a
imputagdo a Associagdo das despesas incorridas por sua conta.

No ano de 2005, a Associagdo passou a suportar, para além dos
custos com os trabalhadores afectos a Direcgéo e ao Nucleo de De-
senvolvimento da Associacdo, na dependéncia da Direc¢do Informa-
tica, custos com os Orgdos de Gestdo e Fiscalizagdo e com trabalha-
dores da Direcgdo Imobiliaria e de Instalagdes. O montante suportado
corresponde a compensacdo devida pela Associacdo relativamente ao
apoio prestado pela Caixa nas diversas areas para as quais a Associa-
¢do ndo dispde de estrutura propria e a colocagdo de produtos mutu-
alistas pela rede comercial (ver nota 26).

3.9 — Lucros distribuidos pela Caixa Econémica
Montepio Geral

Os lucros recebidos da Caixa foram repartidos entre as rubricas de
fundos proprios e comparticipagdes e subsidios a exploracdo da de-
monstragdo dos resultados do exercicio em que ocorreu a referida
distribuicdo (ver nota 35).
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6 — Numero de associados

Em 31 de Dezembro de 2005, a Associagdo possuia 333 638 (2004: 291 789) associados efectivos, que efectuaram 506 321 inscrigdes
(2004: 418 504). Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o niimero de associados subscritores das diferentes modalidades associativas pode ser

detalhado como segue:

2005 2004
Modalidades individuais:
Capitais de TETOIMA .......oieiiriieieetie ettt ettt et st e bt e st et e e e s e s e s aeesesensesseeneeneeneenes 182 767 149 005
Garantia de pagamento de encargos .............. 122 509 108 487
Capitais de previdéncia diferidos com opgao 67932 56 605
Poupanga reforma .........cccocevveverenenencncenne 10 812 9 785
Capitais para jovens .... 7937 7367
Capitais de previdéncia 7524 7722
Pensoes de reforma .........ccoceeveneneee 5885 5809
Pensoes de sobrevivéncia e dotes .... 1976 2 046
OULTOS «..vententetetest ettt ettt et ettt et st b et e st et e st e b et e st e b e s e st b et e bt et e st e b e e e st et et es e b et eb et ebeebebesbenseneebententebenee 3123 3049
410 465 349 875
Modalidades de coberturas adicionais:
Pensoes de reforma — restittiglo de QUOLAS ....c.evvieeeeuieierieriereeieeicetete ettt seenee s 5756 5670
Capital temporario de invalidez ........................ 306 336
Pensdes de reforma — adicional de invalidez ... 305 305
Quotas para capitais de ATANTIA ........ceceerverierirerieieeeieer ettt et e et eae et et e stesaesse s e ese et eseeneennennenne 31 30
6398 6 341
7 — Imobilizagoes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
2005 2004
Custo:
Imobilizagdes corporeas:
TEITENOS € TECUISOS NALUIALS ......eeeieeiieeiieriieeiteeteetteetteettesttesstesstesseesstesstesseesseesstasseesseesstanseesseeseesseases 3040 819
Edificios € OULras CONSLIUGOES ....ccuveruieruieriieeieeieeiieeteeteeiteeteeteesteeateeabesabeenseeataeaseensesnsasnsesnsessesnseanns 17 600 17 566
Outras iMODIlIZACOES COMPOTEAS .....ccveruirrieuieierierteeieettetenie e et et estetetestesseeseeneessesessesseeseeneensensessenseas 77 77
TMODIlIZACOES ©IMN CUISO ....vviuieeiiieiiieieete ettt ettt et e et e tee s bt e et et e e s st e seesseeeatesstasseesabesssasnsesnsesnsasnsaans 2426 2587
23143 21049
Investimentos financeiros:
INVEStIMENLO 1M TMOVEIS ...eeiuiiiiieiieiietieitete ettt et et et e st esttesst e s st e satesatessteeatesataeseeentesatasneenseenseansnas 138 977 138 457
162 120 159 506
Amortizagdes acumuladas:
Relativas a0 €XEICICIO COITEINLE ........uievieieeieeeiieieeteeeieeteeteeeeetteeseeeseeeaeesseessseeseeessasssesseesseesssenseenseensens ( 2668) ( 2673)
Relativas @ eXErciCios ANEEIIOTES .......cc.eecvieeveerieeiieteeteeteeteeseeseeseesseesseeseasseesseesseesseesseessaessesseesseesseens ( 36904) ( 34 231)
( 39572) ( 36904)
122 548 122 602

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a rubrica Imobilizagdes em
curso inclui o montante de Euros 94 000 (2004: Euros 57 000) rela-
tivo a custos incorridos, aquisi¢do e obras, com instalagdes destinadas
ao funcionamento de futuros balcdes da Caixa Econémica Montepio
Geral.

Em 31 de Dezembro de 2004 esta rubrica incluia ainda, o montan-
te de Euros 2 204 000 referente aos custos incorridos com a constru-

¢do de um complexo habitacional na cidade das Caldas da Rainha,
designado de «Residéncias assistidas». Durante o ano de 2005, a As-
sociacdo decidiu ndo prosseguir com a construgdo do referido com-
plexo habitacional, pelo que este terreno foi transferido para a rubri-
ca Terrenos e recursos naturais (Euros 2 335 000).

Os movimentos da rubrica Imobiliza¢des, durante o exercicio de
2005, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Custo:
Imobilizagdes corporeas:

Terrenos e recursos NAturais ............cccueeevveennns 819
Edificios e outras constru¢des

Saldo Aquisigdes/ A Abates/ Saldo
em 1 de Janeiro Dotagdes Transferéncias regularizagdes em 31 de Dezembro
- 2335 (114) 3040
17 566 34 - - 17 600
- - - 77

Outras imobilizagdes corporeas ............cecevenne 77
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(Em milhares de euros)

em 1S;e1dj(;neim AS‘SiZL‘%i?/ Transferéncias reglﬁgfitze:éaes em 31 gea llggzembro
Imobilizagdes em Curso .........cccceeveeveeeenenenns 2587 2673 ( 2834 — 2426
21049 2707 ( 499) (114) 23 143
Investimentos financeiros:
Investimentos em iMOVEIS ........c.coeeeerereeeerreennns 138 457 21 499 - 138 977
159 506 2728 - (114) 162 120
Amortizagdes acumuladas:
Imobilizagdes corporeas:
Edificios e outras construgdes ..............coeu.e... 4 821 352 — — 5173
Investimentos financeiros:
Investimentos em iMOVEIs ........ccccevevereeceeennne 32083 2316 - - 34 399
36 904 2668 - - 39572

8 — Carteira de titulos

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Acgdes diversas:

Acgdes de entidades NACIONAIS .........c.cecveerueereierieeieeieeee e eee e

Acgdes de entidades estrangeiras

Obrigagdes e titulos de participagdo:
Obrigagoes de entidades nacionais:

Obrigagdes com garantia do Estado
Outras obrigacdes de entidades nacionais
Obrigacoes de entidades estrangeiras

Provisdes para titulos

Outras aplica¢des financeiras:

Titulos da divida publica Portuguesa
Fundos de investimento:

MODiliarios NACIONAIS .......ccveeevererrieeeireeeteeeetreeeereeeeteeeeaneeeereeesareeeans

Mobiliarios estrangeiros ..
Imobiliarios

Provisdes para titulos

2005 2004

.................................................. 505 505
.................................................. 12 12
517 517
.................................................. 118 205
39079 11735
.................................................. 56 682 15 508
95 879 27 448
.................................................. (  622) ( 162)
95257 27286
.................................................. 465 419 365 572
.................................................. 22 060 21074

20 000 -
.................................................. 34 844 25080
542323 411726
.................................................. ( 2651) ( 4648)
539 672 407 078
635 446 434 881

No anexo 1 ¢ apresentado o inventario de titulos com referéncia a
31 de Dezembro de 2005.

A Associagdo regista as Obrigagdes do Tesouro como se de uma
carteira a vencimento se tratasse. Decorrente da politica contabilis-
tica indicada na nota 3.4, em 31 de Dezembro de 2005, a carteira de
titulos, se avaliada a valores de mercado, apresentaria mais-valias

potenciais no montante de euros 37 502 000 (2004: euros
28 172 000).

A diferenga entre o custo de aquisi¢do e o valor de mercado (cota-
¢do em Bolsa de Valores ou valor estimado de realizacdo para os ti-
tulos ndo cotados), em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, pode ser
analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005
Acgdes Obrigagdes e titulos Outras aplicagdes Total
diversas de participagdo financeiras
CUSLO dE AQUISICAOD ..nveeneieniieiieniieiieniteeiteeitesitesate st e sateeateeateeeeeeabeeneeeas 517 95 879 542 323 638 719
Provisdes constituidas ...........cceevierierienienieee e - ( 622) ( 2651 ( 3273)
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(Em milhares de euros)

2005
Acgdes Obrigagdes e titulos Outras aplicagdes Total
diversas de participagdo financeiras
Valor de balango ..........c.cecierieiienieiieeteee et 517 95 257 539 672 635 446
Mais-valias POLENCIALS .....eeeververrereieieierierieeieeeecetee et eeeeeee 224 893 36 385 37502
Valor de MErcado ........c..coeevieerierieinenieenieierenet et sreneeaene 741 96 150 576 057 672 948
(Em milhares de euros)
2004
Acgdes Obrigagdes e titulos Outras aplicagdes Total
diversas de participagdo financeiras
CUStO de AQUISIGAD ..ouvevereieiieieieieeeeeeetee ettt 517 27 448 411726 439 691
Provisdes constituidas ..........cceeeeereeriienienieniieeesieeee et - ( 162) ( 4648 ( 4810)
Valor de balango ...........cecierieiieniinieeteee et 517 27286 407 078 434 881
Mais-valias POLENCIALS ......cceeveriereeriireeeieieiere et 285 574 27313 28 172
Valor de MErcado ........c..cocoevveerienieireniecneietneteeeeeeree e sreneenene 802 27 860 434 391 463 053

O movimento ocorrido na rubrica «Provisdes para titulos», durante o exercicio de 2005, é apresentado como segue:

(Em milhares de euros)

Sald . Sald
em 1 dae Jzneiro Reforgos Reposigoes em 31 dea Dgzembro
Accdes, obrigacdes e outras aplicagdes financeiras ...........cooevevereene 4810 1674 (3211 3273
9 — Participacdes financeiras
Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)
2005 2004
Participag@o financeira INSHIUCIONAL ..........cocieieiiriiriiieeee ettt neenee 485 000 445 000
Participacdes fINANCEITAS AIVEISAS .......ccueeuiiiiiiiiieiieitieite et et et et et et e e bt e bt e be e bt esbeesbee bt ebeeseeseenseenseenne 43 088 42 158
528 088 487 158
Provisdes para participacdes fInanceiras diVEISAS .........ccceevierieriieriieeieeieeteete et eteeteeteeteete e eaeeee s ( 1309 ( 915)
526 779 486 243
A rubrica Participacdes financeiras pode ser analisada como segue:
2005
Cust Capitai Provisd
Capital Numero Perce;;agem aqulilssigoéo pr(’);Eilogl(s*) corrl(;:]iltfl?gzsw
social de acgdes Participagdo (em milhares (em milhares (em milhares
P de euros) de euros) de euros)
Caixa Economica Montepio Geral .........ccccceveevienienceneenienn. 485 000 - 100 485 000 690 770 -
Lusitania, Companhia de Seguros, S. A. ........... 19250 2529816 65,710 23 769 21915 -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S. A. .....cccccevevvrerennenne. 9 000 141192 39,220 4954 8254 —
Impar — Comp. Cabo Verdiana de Seguros, S. A. R. L. (CVE) ... 400 000 105250 26,313 1183 783 -
MCS — Mogambique, Comp. de Seguros, S. A. R. L. (MZM) .... 24 000 000 43200 18 379 179 95
SHIVIP, S. A e 750 3960 26,400 308 795 -
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A. 2567 52822 61,737 1 963 3640 —
MG Gestdo de Activos Financeiros —S. G. F. 1. M., S. A. .. 1200 239655 99,856 1331 2168 -
MG Investimento Imobilidrio, S. A. ......cccceeeeviieeiieeiieennes 50 10 000 100 50 34 —
Previsdo — Soc. Gest. F. P, S. A ........ 3500 10 000 1,429 50 69 -
Clinica de Santa Maria de Belém, S. A 2240 66240 14,786 493 388 178
Hospital do Coragéo, S. A. ........cc........ 25 50 10 2 N/D -
Sagies, S. A. oo 500 27000 27 97 151 -
Leacock (Seguros), L. . .....ccooveviveeieirieieeieeeeeeeenienean 300 a) 8l 242 2 150 —
E. 1. A.— Soc. de Ensino, Investigagdo e Adm., S. A. . 1 825 70 000 3,836 349 89 279
SOficatra, S. A. ..ooieirieieiieieteee et 7 859 1500 0,473 37 32 -
Bolsimo, L.% .......cccccovviiiiiiiicicicnne 50 a) 91 45 59 -
Banco de Africa Ocidental, S. A. (CFA) ..ccoocvevveveririeeeeiene 1 343 200 10 074 7,500 153 287 -
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2005
Cust Capitai Provisd
Capital Numero Perceéléagem aqulilssi;&o pro';filozl(s*) corrlis):]iltfl?gzs
social de acgdes Participagio (em milhares (em milhares (em milhares
de euros) de euros) de euros)
Credint, S. AL oo 50 4350 87 986 (301) 394
BDC — Banco de Desenv. ¢ Com. Mogambique, S. A. R. L. (MZM) 190 331 900 663 224 34,846 2943 1659 363
Caixa Economica de Cabo Verde, S. A. R. L. (CVE) .................. 348 000 61272 17,607 2582 2535 -
Nova CAmbios, S. A. ...oooiiiiiieieieeeee e 500 3000 30 152 209 -
Residéncias Montepio, Servicos de Satde, S. A. ....ccocvvvvvereenenne 3000 1529700 50,990 1 020 N/D —
528 088 1309

a) Representada por quotas.
* Os capitais proprios atribuiveis sdo relativos as ultimas demonstragdes financeiras disponiveis.

A participacdo financeira institucional corresponde ao capital institucional (100 %) na Caixa Econémica Montepio Geral. Em 31 de De-

zembro de 2005 e 2004, o balanco da Caixa pode ser resumido como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Activo
Caixa e disponibilidades em DanCOS CENIALS ..........cccueriiriiriieeieeie ettt ete ettt be b ebe e b e beebeenees 207 707 236 653
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 94 396 46 573
Outros créditos sobre institui¢des de crédito .............. 910 890 1 067 201
Créditos sobre clientes ..........cccco.c... 11 500 659 10391 117
Obrigagdes, acgdes e outros titulos .. 706 701 274 237
Participagdes financeiras ................. 31352 39 821
Imobilizagdes incorporeas ... 5551 3927
Imobilizagdes corporeas ...... 80 402 84263
Outros activos .............. 124 213 133110
Contas de TEZUIATIZAGAD .......eueeiieeiiiieieet ettt ettt ettt et et e e bt e bt e bt e bt e bt e bt ebeens e e st ebeeseeseebeeseanses 305316 142 002
13967 187 12 418 904
Passivo
Débitos para com inStiticOES de CTEAILO ..euveuiruireieieieierieeeee et ettt sae e eneens 893 129 792 310
Débitos para com clientes ............ 7562 599 7504 239
Débitos representados por titulos . 4070415 2912270
Outros passivos ........cceceeveeeerveruenne 236 406 44 517
Contas de regularizagio................. 119217 104 143
Provisdo para riscos e encargos.... 84 675 78 869
Passivos subordinados .................... 309 976 329 928
Total do passivo .. 13276 417 11 766 276
Situacao Liquida
Capital ...... 485 000 445 000
Reservas .....c..ccceceeueeee. 182 846 174 585
Resultados transitados ......... (22 388) —
Resultado liquido dO €XETCICIO .....eeuvieiieiieiieieeitette ettt ettt et e b et et e et e beesae e bt enbeessee bt enseenne 45312 33043
Total da situagdo liquida ....................ccccccoenee.. 690 770 652 628
13 967 18 12 418 904

10 — Critérios de reavaliacao do imobilizado

O Montepio Geral — Associagdo Mutualista procedeu, em anos anteriores, a reavaliagdo do imobilizado corpdreo e dos investimentos finan-
ceiros em imdveis e respectivas amortizagdes acumuladas, ao abrigo dos vérios Decretos-Lei, da qual resultou uma reserva de reavaliagdo no
montante de euros 32 910 000 (nota 23).

De acordo com a Directriz Contabilistica n.° 16, n.° 2.4 a referida reavaliagdo s6 se considera realizada, pelo uso ou alienagdo dos bens a que
respeita.

11 — Discriminac¢ao da reavaliagao

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Custo Valores
histérico Reavaliagdes contabilisticos
reavaliados
Imobilizagdes corpdreas:
Terrenos € reCUrSOS NALUIALS .......eeeevvreeiuereereeeitieeereeeeseeeeteeeeseeessseesseeessseessseessseesssessseens 2 580 460 3040
Edificios e outras construgdes 12 344 5256 17 600

14 924 5716 20 640
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(Em milhares de euros)

Custo Valores
hisf(')rico Reavaliagdes contabilisticos
reavaliados
Investimentos financeiros:
INVEStIMENtOS €M TMOVELS ...ocveeeiiieiiciiieeieetieeeeeee et teeiteeeeeaeesaeesaeesseesseesseenseenseenseas 102 604 36 373 138 977
117 528 42 089 159 617

17 — Estado e outros entes publicos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Activo:
TRS retengOES NA FONLE ....oocuiiieiiiiiiiiieiieeieeteet ettt et e e e et e s e e eteeesaeesseesaesssessseesseessesseesseesseessenns 4 4
IVA arecuperar-........... 110 78
IVA — 1eemDbOISOS PEAIAOS ......eiiiieiiieii ettt ettt e b et e e bt e bt esbe e st e sbeesaeeneeens 72 52
186 134
Passivo:
IRS retengdes na fonte 30 22
TVA QPUIAIMIEIILO ......eiiieiiieiieeie ettt ettt ettt ettt e bt e bt et e et e eabeeabeenbeeabeenbeenbeeabeenseenbeenbeenseenseenbaensaans 7 6
37 28
18 — Contas extrapatrimoniais
Os saldos desta conta sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)
2005 2004
Responsabilidades assumidas perante terceiros:
Credores por empreitadas adjudiCadas .............oocueeiiiiiiiiiiieee ettt ettt eaee 670 265
Valores recebidos em depdsito e administragdo 1426 1382
Responsabilidades assumidas POI tEICEITOS ......c.ververrirteruirieierierierteeeereetetesteseesseeseeteneensessessesseeneensesensenses 5112 4253

A rubrica «Valores recebidos em depdsito e administragdo», inclui o patrimoénio de varias fundagdes e de alguns prémios atribuidos em

diversos ambitos, que sdo geridos pela Associagdo.

20 — Fundos permanentes

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica dos fundos permanentes das modalidades associativas pode ser analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Provisdes Subvenc(‘;es Excedentes
matematicas de me]horm}s técnicos Total
e beneficios
Prestagoes:
Capitais de 1eforma ..........cccceveeiieiieiienieeeeeeeee e 1186 741 - 8 644 1195 385
Poupanga reforma ...........cceceevvevierireeieceeeee e 28914 - - 28914
Capitais de previdencia ..........cceecveeveeerieeniieniienienie e 8 857 24 311 10 000 43 168
Capitais de previdéncia diferidos com Opgao ..........ccceeeeeveeueennee. 89 397 13 636 22 419 125 452
Pensdes de reforma 92 643 25252 - 117 895
Capitais para jovens 27 863 7220 8 698 43 781
Pensdes de sobrevivéncia € dotes ..........cceecveeieeiieieeiieeieeieeiens 7926 23 315 321 31 562
OULTOS .onevieeiie et eetee et e e et e e e teeeete e e aaeeebeeesaseeeaaeeesaeesaseeesseens 23 607 2597 3230 29 434
1 465 948 96 331 53312 1615591
Rendas Vitalicias:
Estatutos de 1966 ..........ccoecvieiieiieiieieeeceee e 28 943 — — 28 943
1494 891 96 331 53312 1 644 534
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A reparti¢do do patrimonio liquido da Associagdo pelas diferentes
modalidades associativas tem subjacente uma reparticdo entre:

(7) Capitais de reforma, poupanga reforma e modalidades colectivas; e
(if) Restantes modalidades.

Em 31 de Dezembro de 2005, o grau de cobertura do patrimoénio
liquido sobre as provisdes matematicas corresponde a 101,4 % (2004:
101,5 %) no caso dos capitais de reforma, modalidades colectivas e
poupanga reforma, é de 167,2 % (2004: 192,6 %) no caso das res-
tantes modalidades.

As provisdes matematicas incluem o montante de euros 59 312 000,
relativo ao incremento das responsabilidades das diversas modalidades
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decorrentes da introdugdo do teste de adequagdo das responsabilida-
des, conforme referido na nota 3.7. A taxa de desconto considerada
no teste de adequacdo das responsabilidades a data de 31 de Dezembro
de 2005 foi de 3.5 %.

23 — Fundos proprios e fundos permanentes, reservas
e provisdes para riscos e encargos

As rubricas incluidas nos fundos proprios e fundos permanentes,

reservas e provisdes para riscos e encargos tém a seguinte composi-
¢ao:

(Em milhares de euros)

Distribui¢do de resultados

Variagido Transt Sald
i 1 ransi. € aldos em
Saldos em da da Cai dashpqu(l)l\;ij:()es dotagdes Outros 31 Dezembro
1 Janeiro Associagdo a Laixa matematicas
Fundos proprios e fundos permanentes:
Fundos proprios ..........cecceeeveeeennene 18 455 3143 200 - 30011 ( 46) 51763
Excedentes técnicos ...........c.c......... 110 847 8509 — - (30411) (35 633) 53312
Rendas vitalicias:
Excedentes técnicos ................... 390 - - - - ( 390) -
129 692 11652 200 - ( 400) (36 069) 105 075
Reservas:
Reservas de reavaliagio .................. 32910 — - - — — 32910
Reservas gerais ........cccceeeveveevennens 139 211 7 856 — - — (22 490) 124 577
Outras reservas ........cocceeeeeeeeeevennnnns 1169 - - - 163 - 1332
173 290 7 856 - - 163 (22 490) 158 819
Provisdes para riscos e encargos:
Provisdes matematicas ................... 1124 421 9400 — 302 015 — 59 055 1 494 891
Subvengdes e melhorias de beneficios 96 273 3758 — ( 3700) — — 96 331
1220 694 13 158 - 298 315 — 59 055 1591222
1523 676 32 666 200 298 315 ( 237) 496 1855116

Em 31 de Dezembro de 2005, o movimento evidenciado como
«Outros» na rubrica provisdes matematicas inclui o montante de
euros 59 312 000 relativo ao incremento das responsabilidades das
diversas modalidades, decorrente da introducdo do teste de adequa-
¢do das responsabilidades, conforme referido na nota 3.7. A altera-
¢do desta politica contabilistica foi registada por contrapartida de
Excedentes técnicos no montante de euros 37 226 000 e das Reser-
vas gerais no montante de euros 22 086 000, num total de eu-
ros 59 312 000.

Em 31 de Dezembro de 2005, o montante referido como «Ou-
tros» em termos do movimento dos Excedentes técnicos inclui ainda
a dotacdo anual para o prémio decenal a pagar aos subscritores da
modalidade «Capitais de reforma», o qual foi registado por contra-
partida da rubrica «Outros custos inerentes a associados» da demons-
tragdo dos resultados.

Em 31 de Dezembro de 2005, a Associagdo procedeu a reclassifica-
¢do das rubricas Subvengdes e melhorias de beneficios, com saldos de
diversas modalidades mutualistas, de Fundos proprios para o Passivo,
ao nivel da rubrica Provisdes para riscos e encargos, por expressarem
responsabilidades assumidas para com associados e beneficiarios, embo-
ra ainda ndo vencidas. Esta reclassificagdo originou um acréscimo da
rubrica Provisdes para outros riscos e encargos no montante de euros
96 330 000 e euros 96 273 000, a data de 31 de Dezembro de 2005 e
2004, respectivamente. Os Fundos proprios da Associa¢do diminuiram
por idéntico montante nas mesmas datas.

Em 31 de Dezembro de 2005, o montante referido como «Trans-
feréncias e dotagdes» em termos do movimento das Outras reservas,
refere-se a dotag@o das reservas para obras em prédios.

Em 31 de Dezembro de 2005, o montante referido como «Trans-
feréncias e dotagdes» em termos do movimento dos Fundos proprios
e dos Excedentes técnicos, refere-se a reclassificagdo dos Excedentes
técnicos do produto «Garantia de pagamento de encargos» para os
Fundos proprios.

Durante os exercicios de 2005 e 2004, a Associag@o recebeu resul-
tados da Caixa (nota 35), tendo efectuado o seu registo nas seguintes
rubricas:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Comparticipagdes e subsidios a exploragéo 24 583 15919
Fundos proprios .........cecceeeeeveeneeneesieenieens 200 200

24783 16 119

Em conformidade com os Estatutos da Associagdo, os Fundos Per-
manentes destinam-se a garantir aos Associados e/ou seus beneficiari-
os 0 pagamento das pensdes, capitais ou encargos das diversas moda-
lidades e incluem as responsabilidades assumidas para com os
beneficidrios, referentes a subvengdes e melhorias atribuidas e exce-
dentes técnicos, nomeadamente:

a) Excedentes técnicos — Parte dos fundos permanentes, ndo afec-
tos a responsabilidades assumidas para com beneficiarios das moda-
lidades associativas. Podem ser utilizados para cobertura do défice anual
de qualquer fundo disponivel, até & concorréncia do seu valor.

b) Subvengdes e melhorias de beneficios.

i) Excedentes para subvengdes — Destinam-se a satisfazer os en-
cargos por melhoria de beneficios dos pensionistas e Associados exis-
tentes a data do balango. Os beneficios sdo calculados de acordo com
percentagens aprovadas pela assembleia geral.

ii) Excedentes para melhorias de beneficios — Estes excedentes
destinam-se, de acordo com os Estatutos da Associag@o, a melhorar
os beneficios em formagéo e em curso. O calculo destes beneficios
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efectua-se com bases actuariais. A distribuigdo efectua-se no momen-
to em que os beneficios se vencem.

Reservas gerais — Estas reservas sdo dotadas com pelo menos 5 %
dos saldos dos fundos apurados no final de cada ano, apds a constitui-
¢do das respectivas provisdes matematicas nos termos dos Estatutos
da Associac¢do. Destinam-se a fazer face aos encargos resultantes de
qualquer eventualidade, a completar os Fundos Disponiveis quando as
receitas destes sejam insuficientes para custear os respectivos encar-
g0s e a cobrir eventuais prejuizos da Associagdo.

Reservas de reavaliagdo — Provém da reavaliacdo do imobilizado
ao abrigo da legislacdo em vigor (nota 3.2).

Provisdes matematicas — Encontram-se reflectidas no passivo na
rubrica de provisdes para riscos e encargos e destinam-se a fazer face
a responsabilidades assumidas com modalidades associativas relativa-
mente a periodos futuros. Estas provisdes foram calculadas de acordo
com bases técnicas actuariais aprovadas pelo Ministério do Trabalho
e da Solidariedade Social. Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2005
foram sujeitas a um teste de adequag@o das responsabilidades, confor-
me descrito na nota 3.7.

26 — Custos com o pessoal

No ano de 2005, a Associagdo passou a suportar, para além dos
custos com os trabalhadores afectos a Direcgéo e ao Nucleo de De-
senvolvimento da Associagdo, na dependéncia da Direcgéo Informa-
tica, custos com os Orgdos de Gestdo e Fiscaliza¢do e com trabalha-
dores da Direc¢do Imobiliaria e de Instalagdes. O montante suportado
corresponde a compensagdo devida pela Associagdo relativamente ao
apoio prestado pela Caixa nas diversas areas para as quais a Associa-
¢do ndo dispde de estrutura propria e a colocagio de produtos mutu-
alistas pela rede comercial. Esta situagdo originou o acréscimo do
montante de custos com pessoal suportado pela Associacdo, que a
data de 31 de Dezembro de 2005 ascende a euros 7 594 000 (2004:
euros 2 874 000).

27 — Demonstracao de resultados financeiros

As rubricas incluidas na demonstragio de resultados financeiros t€ém
a seguinte composi¢do:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Proveitos e ganhos:
Juros obtidos .......c.coeeerenieieinieiiiieinene 38 502 24 232
Rendimento de imOveis .........cceceeeeeenene 14 136 13 540
Rendimentos de participacdes de capital 2593 1802
Outros proveitos e ganhos financeiros ... 2 463 3781
57 694 43 355

Custos e perdas:
Juros suportados 114 135

Conservagdo e reparacdo de edificios 1271 1502
Juros e custos similares ...........ccccoceruennen. 1385 1637
Amortizagdes de investimentos em imo-

VOIS 1evevineererieieseeteteresteneesenee e seenseneenene 2316 2322
Provisdes para aplicagdes financeiras ..... 2 069 1397
Amortizagdes e provisdes de aplicagdes e

investimentos financeiros..................... 4385 3719

5770 5356
Resultado financeiro ........coccecvevveveereneernenen. 51924 37999
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29 — Demonstracao de resultados extraordinarios

As rubricas incluidas na demonstragdo de resultados extraordina-
rios tém a seguinte composi¢ao:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Proveitos e ganhos:
Ganhos em imobilizagdes .............cc.ecu.... 2915 5904
Redugido de provisdes e amortizagdes ..... 3211 2 651
Correcgdes relativas a exercicios anterio-
TS wutenrirerueeueetetentente st ettt enae s eaeeaes - 44
Outros proveitos e ganhos extraordina-
TIOS vttt ne e 17 -
6143 8599
Custos e perdas:
Donativos .......cccceeeeeeneee 88 68
Perdas em imobilizacdes 33 42
Correcgdes relativas a exercicios anterio-
TES .eontneeuereieerentene ettt e - 128
Outros custos e perdas extraordinarios ... 143 -
264 238
Resultado extraordindrio ..........c.cccoceveeenenen. 5879 8361

32 — Acréscimos e diferimentos
A rubrica Acréscimos de proveitos ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Acréscimo de proveitos:
Juros a receber:
THUIOS e 13 508 8976
OULTOS .ot 1746 209
Outros proveitos a receber:
Fundos imobiliarios ............ccccceeueeeennee. 2098 1610
Outros 9 3
17 361 10 798
Acréscimos de CUStOS .......ccceeeverierieniennnen. 981 2

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica Acréscimos de custos in-
clui o montante de euros 838 000, relativo a responsabilidades com
férias e subsidio de férias.

33 — Dividas a instituicoes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o saldo desta rubrica € cons-
tituido por um empréstimo obtido junto da Caixa (nota 35), destina-
do a financiar a reconstru¢do do Edificio Grandella, nos montantes
de euros 2 760 000 e euros 4 037 000, respectivamente. Este finan-
ciamento vence juros semestrais e no ambito da alinea b) do n.° 2 do
Artigo 2° do Decreto-Lei n.° 355/88 que institucionaliza o FEARC
(Fundo Extraordinério de Ajuda a Reconstrug¢do do Chiado), adicio-
nalmente beneficia de uma bonificacdo suportada pela Direc¢ao Geral
do Tesouro sobre 50 % da taxa de juro respectiva. Em 31 de Dezem-
bro de 2005 a taxa de juro em vigor ascendia a 5 % (2004: 5.5 %).

Em 31 de Dezembro de 2005, a amortizagdo deste empréstimo
obedece ao seguinte plano financeiro:

28 — Rendimento de imoveis

O valor desta rubrica é composto por:

(Em milhares de euros)

Valor Despesas Rendimento
de de conservagdo dos
balango e reparagdo imoveis
IMOVEIS ..o, 159 617 1271 14 136

Milhares

de euros
2000 ..ot 1343
2007 ettt 1417
2760

34 — Imposto sobre o rendimento

A Associagdo ¢ uma institui¢do particular de solidariedade social —
associacdo de socorros mutuos, a qual beneficia de isen¢do de Impos-
to sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), ao abrigo da
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alinea ) do n.° 1 do artigo 10.° do respectivo Cddigo. Tal isengdo foi
confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Margo, que aprovou o
Orgamento do Estado para 1996.

35 — Transacgoes com a Caixa Econémica
Montepio Geral

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os saldos e as principais
transacgdes efectuadas com a Caixa durante os exercicios findos nes-

sas datas, foram os seguintes:
(Em milhares de euros)
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modalidade «Capitais de reforma» ocorridas ao longo do ano, cujos
montantes recebidos ainda ndo foram investidos pela Associagdo (a
data de 31 de Dezembro de 2005, o montante total de depositos a
ordem referente a esta modalidade ascende a euros 333 673 000).

O montante de euros 155 000 000 registado na rubrica «Depositos
a prazo» ¢ relativo a aplica¢des das modalidades de capitalizagio.

36 — Capitais vencidos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004

Depdsitos a ordem ..........ccceeeeevienienieneenne 438 423 355436
Depdsitos a prazo .......cccceeeeeveeevieeieniiennenne 155 000 130 000
Empréstimos obtidos (nota 33) .................. 2760 4 037
Rendas recebidas por arrendamento de imo6-

VIS cvenveuteretenerietetestesestetesesee e sie st seeene 9538 9140
Lucros recebidos relativos ao exercicio an-

terior (Nota 23) ..cceeveeeieeieeieeieeieeieene 24 783 16 119
Aumento de capital institucional da Caixa

(NOtA D) et 40 000 40 000

O acréscimo verificado na rubrica «Depdsitos a ordem» (eu-
ros 82 987 000), esta relacionado essencialmente com subscri¢des da

2005 2004
Capitais de reforma .........cccecvevevevencneennns 59 251 47 396
Capitais de previdéncia diferidos com opgao 14941 11 633
Capitais para JOVENS ........ccceeeerververeereenenenne 1907 1818
OULTOS ..ottt 1024 988

77123 61 835

A rubrica Capitais vencidos corresponde aos reembolsos de capi-
tais relativos a modalidades cujo beneficio se processa por amortiza-
¢do parcial ou total dos valores entregues pelos Associados. Estes
reembolsos sdo deduzidos as responsabilidades da Associago para efeitos
do apuramento periddico das provisdes matematicas.

Inventario de titulos em 31 de Dezembro de 2005
ANEXO 1

Natureza e espécie dos titulos Valor nominal

Valor de balango Valor de mercado

Valor unitario Toltal Valor unitario To.tal
(Euros) Percentagem (em milhares Percentagem (em milhares
de euros) de euros)

Titulos — INVeStIMENtO .....ccceeeeerierierienieeieees 638 719 672 948
Divida ptiblica portuguesa ............cceeeereeneeenueenen. 465 419 495 377
Certificado de Renda Perpétua n.° 118 ........... 377,57 198,16 1 100 0
Consolidado 1941 ......cccceviiiiiniiiee 649,44 65,85 - 85,60 1
Consolidado 1942 .... . 278 668,42 94 262 71,50 199
Consolidado 1943 ........coeeieieiiireeeeeeee 2 209,67 47,18 1 65,25 1
Consolidado — Centenérios 1940 409 842,28 99.84 409 91,74 376
O. T’s Setembro 98/2013 ............ 72 200 000,97 100,72 72 723 112,02 80 879
O. T’s Julho 99/2009 ........ 19 205 000 97,54 18 732 100,65 19 330
0. T’s Maio 2000/2010 ..... 1300 000 99.42 1292 112,20 1459
O. T’s Junho 2001/2011 ...cocveveiiirieieieene 90 000 000 101,66 91 495 105,20 94 680
O. T’s Junho 2002/2012 ......c.cooevevieieienenenne 105 000 000 101,88 106 972 110 115500
O. T’s Junho 2003/2014 .... ... 73000 000 100,94 73 685 111,58 81453
O. T°s Abril 2005/2021 ..c.ooovveieieiiieeeneeene 100 000 000 99.85 99 847 101,50 101 500
ODBIIZAGOLS ...vvenveenieenieeiieeieeteeieeteeteeae et eeeseee e 95 879 96 150
Emitidas por residentes ............cccecevverereerceneennne 39197 39 444
Lisnave — Série A — 1991 ......cccovveviviiennns 7 464,03 100 7 99,75 7
Lisnave — Série A — 1991/1995/2006 .......... 13 924,43 100 14 99,75 14
Lisnave — 1992/1997/2007 96 966,25 100 97 98.01 95

Somec/94 ....ooeveveiieieeiee 149 700 99,46 149 0 —
ESSI/96 ... 748 200 99,60 745 99,90 747
E. D. P. —25.* emissdo — 1998/2006/2008 1995 191,59 99.82 1992 99,97 1994
C. E. M. G./2001 — Prazo indeterminado ...... 74 900 100 75 99,50 75
C. G. D. Hedge Funds 2012........ccccoverveieneenne 1 000 000 97 970 100 1 000
MG Aforro em Caixa 2005 — 1. Série ......... 262 500 97,72 257 100 263
MG Aforro em Caixa 2005 — 2.* Série ......... 366 800 96,98 356 100 367
MG Aforro em Caixa 2005 — 3.* Série ......... 21 000 96,61 20 100 21
MG Caba TOP -veveveeeeeiieieiereeeeeeeee e 1550 94,45 1 100 2
MG Aforro em Caixa 2005 — 4.* Série . 17 700 96,37 17 100 18
MG Especial Poupanga..............ccoceeeeee. 38 350 97,21 37 100 38
MC Busines Invest....... 11 500 98,52 11 100 12
Mundicenter ............. . 1000 000 100 1000 100 1 000
Portucel 2005/2010 ..cc.ooeeveeeeeieieieieieeiene 5000 000 100 5000 100 5000
Celulose do Caima, SGPS .........cccoceviiiieninnen. 5000 000 100 5000 100 5000
Portucel 2005/2012 ....ooveiiiiieiiieieieeies 4500 000 100 4500 100 4500
C. G. D. Tripla Garantia 3000 000 99,75 2993 100 3000
B.P. L 2017 ..ccocuvennene. 10 000 000 99,90 9990 100 10 000
Parpublica .......cccceevieviinnienieieieeee . 5000 000 100 5000 105,53 5276
C. E. M. G. — Obrig. Cx. Sub. — 199%6 .......... 726 000,34 98,78 717 99.95 726
C. G. D. — Obrig. Cx. Sub. — 1998 ................ 249 398,95 99,82 249 115,90 289
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Natureza e espécie dos titulos

Valor nominal

Valor de balango Valor de mercado

Valor unitario ToFal Valor unitario To?al
(Euros) Percentagem (em milhares Percentagem (em milhares
de euros) de euros)
Emitidas por ndo residentes ...........cccoceeveeeeeeennene 56 682 56 706
Council Europa Fund/97 .......cccccvevivenninenenne 498 800 100 499 100 499
Citicorp/2007 .....ccovvecveuennene 299 278,80 100 299 100 299
Zurich Financial Services .... 500 000 100 500 101,09 505
Sun Life Canada Funding .... 750 000 99.92 749 110,10 826
Nationwide ......c.cccoveuenneee 500 000 99,75 499 112,49 562
B. P. N. Paribas.... 500 000 99,96 500 115,41 577
TELE Danmark .........ccceoevevieenenneneninineene 250 000 99,79 249 101,33 253
Atlanteo Capital Limited (Tx. Fixa) — 2,5 % 250 000 99,00 248 100 250
Atlanteo Capital Limited (Cup 0)... . 650 000 97,54 634 100 650
NIB Capital — 6 %......c.coeeeuneee. 1497 500 100 1498 100 1498
NIB Triplo 5 — 5% weeoveeeeeeieeeeeeeeene 1300 000 100 1300 100 1300
Atlanteo 2019 — 7 % cveveeveeeeeeeeeeeeeeee 1 000 000 100 1 000 100 1 000
Golden 2 Series ......cevveervereeerienieenieerierieeneene 2 500 000 100 2 500 100 2500
BNP Paribas — 7 %0 ..ccveveeereeeeeereeeeeeee 5000 000 99 4 950 100 5000
Brisa /2003 .............. 500 000 100 500 107,58 538
Finantia................ 2 500 000 100 2 500 100 2500
Caja Sevilla Monpis . 5000 000 100 5000 99,75 4988
Barclays Bank .......... 3000 000 100 3000 100 3000
Atlanteo 2020 ... 5000 000 99,75 4988 100 5000
BEI 2016 ........... 5000 000 98,50 4925 94,26 4713
Pyramid 2005 ... 4000 000 100 4000 100 4000
KBC Ifima ......... 750 000 99,90 749 100 750
J.P. Morgan ... 150 000 182,94 274 100 274
B.E.I. 2017 ........ 15 000 000 99,60 14 940 97,96 14 694
B.E.L. 96/2016 ... 379240 100,43 381 139,73 530
ACGOCS eieeieeeieeeeteeeete e et e et e e ere e eaa e e ae e eanaennaes 517 741
Emitidas por residentes ...........cccoceeeeerveereeneennnne 505 729
Imobiliaria Construtora — Grao Para.............. 118 715 3,18 75 4,45 106
Sociedade Portuguesa de Administragdes ......... 653,69 1 - 1 -
SODIMUL — Sociedade Portuguesa de Comér-

€10 € TUrISMO ..evvvveiieiiieeeeeeeeeeeeee e 1496 2,49 — 249 —
Estoril Sol — Portador ..........cccceceeeeevveienenienne 335125 5,51 370 7,75 519
Fomento — Sociedade de Gestdo, S. A., S.G.P.S.

em liquidaco ........ccceeveeiienienieieieeee 51,25 0,96 - 0,96 -
Companhia Produtora de Malte e Cerveja, Por-

TUZANA .o 286,35 1,13 - 1,13 -
BES — Nominativas 6105 7,27 9 13,60 17
Portugal Telecom .... 10 200 4,96 51 8,55 87
J. PImenta ......ccoooeeviieeiieeieeee s 49,90 0 — 0 —

Emitidas por ndo residentes ..........cccceceeveereeneennene 12 12
Sociedade Agricola do Cassequel ...................... 3 286,80 0 - - -
Five AITOWS ...covoiiiiirieieiinieceenieceeeese e 181,75 0,64 12 0,64 12

Fundos de Investimento .........c..ccecceevieenieeienieniens 76 904 80 680

Emitidos por residentes ...........oceceeeeeereereeneenns 55149 56 896
Fundo VIP .....oooiiiiiiiiiceececeeeceee 8,60 27273 9,04 28 651
Fundo Vision Escritorios 5,46 5459 6,26 6255
Fundo Logistica Distribui¢ao ..........ccccecveeuenenne 5,28 2112 5,36 2144
MG ACEBES ettt 106,15 10 084 107,10 10 175
MG Acgdes Europa......... 50 2 000 39,40 1576
MG Obrigagdes Agressivo...... 50 500 53,46 535
MG Multi Gestdo Dindmica...... 46,27 2 638 39.83 2270
MG Multi Gestdo Equilibrada...........cccceuenee. 48,54 1165 47,74 1146
MG Multi Gestdo Prudente ..........cecceveveneenenne 49,28 1183 50,11 1203
MG Euro Telcos .................... . 48,91 489 51,37 514
MG Euro UtHHES ..c..eeeveveeerenieinieieeneenieienen 49,76 498 58,54 585
Fundo Alves Ribeiro (A.R. Medias Empresas

Portugal) ....c.coeeieeirieieenieeee e 49,88 748 74,79 1122

Fundo Alves Ribeiro Acgdes Europa ............... 50 1 000 36,02 720

Emitidos por ndo residentes ..........c.ccoeceerueenueennen. 21755 23784
Global High Yield Bond Fund ..........cccoccoueuennene 11,70 1755 9,58 1437
Fundo Asia Ex Japan 24,40 6 666 27,14 7415
Fundo Indian Equity .... 71,54 6 667 83,26 7759
Fundo Chinese Equity 30,02 6 667 32,30 7173
Total ..o, 638 719 672948
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7.16 — Relatorio dos auditores independentes

Introdugéo.

1 — Examinamos as demonstragdes financeiras do Montepio Ge-
ral — Associagdo Mutualista, as quais compreendem o Balango em
31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um total de 1 898 873 mi-
lhares de euros, e um total de capital proprio de 302 092 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 38 198 milhares de euros), as
Demonstragoes dos resultados por natureza e dos fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data, e os correspondentes anexos.

Responsabilidades.

2 —E da responsabilidade do Conselho de Administragéio a prepa-
ragdo de demonstragdes financeiras, em conformidade com os princi-
pios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para as Associa-
¢des Mutualistas, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira da Associag@o, o resultado das suas operagdes € 0s
fluxos de caixa, bem como a adopg¢do de politicas e critérios conta-
bilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo inter-
no apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tracdes financeiras.

Ambito.

4 — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstrac¢des financeiras estdo isentas de dis-
tor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conse-
lho de Administragdo, utilizados na sua preparagio;
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A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstra¢des financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informagédo financeira constante do relatdorio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

Opinido.

7 — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras re-
presentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posic¢do financeira do Montepio Geral —
Associa¢do Mutualista, em 31 de Dezembro de 2005, o resultado das
suas operagdes e os fluxos de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos ge-
ralmente aceites em Portugal para as Associagdes Mutualistas, con-
forme nota 3.

10 de Margo de 2006. — KPMG & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por: Ana Cristina
Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011).

8 — Caixa Econémica Montepio Geral — Individual
8.1 — Evolucio dos principais agregados do balanco

A Caixa Econdémica Montepio Geral finalizou o exercicio de 2005
com um activo liquido de 13 967 milhdes de euros, registando um
aumento nos activos de negocio de 1548 milhdes de euros (+12,5 %),
crescimento muito superior ao verificado em 2004, de 304 milhdes
de euros (+2,5 %).

Evolugao do activo liquido

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Tipo de activos

Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Crédito a clientes ..........ccceevveeeuveeecreeeereeennes 11798 174 84,5 10 653 708 85.8 1 144 466 10,7
Crédito a clientes sem a titularizacio ..... 12771770 11785535 986 235 8,4

Disponibilidades e aplicagdes financeiras .... 1927 871 13,8 1634310 13,2 293 561 18
Diversos activos .....c.eeeeveeeeveeerreeeeieeeeineeenns 241 142 1,7 130 886 1 110 256 84,2
Total do actiVo ...cccveveeeveeeeiiecrieciieeeieeees 13967 187 100 12 418 904 100 1548 283 12,5

A estrutura do activo ndo sofreu uma alteracdo substancial, mas, ao contrario da evolugdo registada em 2004, observou-se uma diminuig¢do
do peso do crédito no total do activo liquido, situando-se nos 84,5 % (-1,3 p.p., face a situagdo homdloga), e um ligeiro aumento do peso das
disponibilidades e aplicagdes financeiras, que passaram a representar 13,8 % do activo total liquido (+0,6 p.p., face ao peso que detinham ha

um ano atras).

Estrutura do activo

(Milhdes de euros)
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Os recursos alheios totais, no valor de 13.191,7 milhdes de euros, registaram um crescimento de 12,9 %, aumentando o seu peso no total
do passivo, recursos proprios e provisdes, para 94,4 % (+0,3 p.p., face a 2004).
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Evolucao do passivo e capitais préprios

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Designagdo

Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Total dos depdsitos de clientes e de institui¢des de crédito ............ 7 929 060 56,8 7692391 61,9 236 669 3,1
Titulos colocados em clientes (Obrigagdes de Caixa)..........ccoeu.e.... 235000 1,7 0 0,0 235 000 n. d.
1 — Total dos Recursos de clientes ............ccceeeveeeeieeeieeeieeeeeneeens 8164 060 58.5 7692391 61,9 471 669 6.1
Empréstimos Subordinados e ndo Subordinados e Certif. de Divida 4 663 391 33,4 3735198 30,1 928 193 24.8
Outros recursos de instituigdes de crédito..........oocevveereenieneeneenen. 5322 0 110 110 09 — 10788 — 952
2 — Total dos outros recursos de IC’s e representados por titulos 4 668 713 33,4 3845308 31 823 405 21,4
3 —— OULIOS PASSIVOS .eveviveeererieiesiesieeseeseeeesessessesseessesessessesseeseenes 358 969 2,5 149 708 1,2 209 261 139,8
4 — Total de recursos alheios (1+2+3) ....ccveevevievenieeeieieieeeiee 13 191 742 94,4 11687 407 94,1 1504335 12,9
5 — Recursos proprios € ProviSOeS .........eceeeereereereereesesesreeneeneenns 775 445 5,6 731 497 5,9 43 948 6,0
Total do passivo e dos recursos préprios e provisdes (4+5) .......... 13967 187 100 12 418 904 100 1548 283 12,5

Os recursos de clientes continuaram a representar a maior fatia,
58.5 %, do Passivo e Capitais Prdprios, tendo, no entanto, perdido
peso na estrutura, em detrimento dos Outros Recursos de Institui¢cdes
de Crédito e Representados por Titulos, cuja posi¢do, no final de 2005,
era de 33,4 % (+2.,4 p.p., face ao final de 2004) e, dos Outros Passi-
vos, que representavam apenas 2,5 % (+1,3 p.p., face ao ano ante-
rior).

Os Recursos Proprios e Provisdes ascenderam a 775.445 milhares
de euros (+6,0 %, face a 2004), representando 5,6 % do Passivo e
Capitais Proprios (— 0,3 p.p., face a 2004).

Estrutura do passivo e capitais préprios
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8.2 — Actividade comercial

8.2.1 — Canais de Distribuicdo

A rede comercial da Caixa Econémica Montepio Geral dispunha,
no final de 2005, de:

295 balcoes;
6 Escritdrios de representagdo; e
2 sucursais financeiras (off-shore).

No ano de 2005, a rede comercial doméstica passou a dispor de
menos dois pontos de distribui¢do, devido ao encerramento, a partir
de 1 de Dezembro de 2005, das Lojas de Metais e Pedras Preciosas,
que estavam exclusivamente dedicadas a actividade de empréstimos
caucionados por estes produtos.

Tendo como pressupostos uma maior aproximagdo ao mercado e
as estratégias de segmentagdo, desenvolvimento e diversificagdo de
negobcio, foi implementada uma nova estrutura comercial, com a sub-
divisdo da rede comercial em duas redes: a rede de Particulares, Mi-
cro-Empresas ¢ Construgdo e a rede de Empresas.

A Rede Comercial de Particulares, Micro-Empresas e Construgdo,
composta por 6 Direc¢des Comerciais (Norte, Grande Porto, Centro,
Lisboa e Regides Autonomas, Grande Lisboa e Sul), compreendendo
32 Departamentos Regionais e a totalidade dos Balcdes (295), per-
manece como dinamizadora da actividade dos Balcdes e respectivas
equipas.

A Rede de Empresas ndo dispde de Balcdes especificos, utilizando
o apoio dos Balcdes da Rede de Particulares, Micro-Empresas e Cons-
trugdo para a concretiza¢do das operagdes. E composta pela Direc-
¢do Comercial de Empresas, que integra 4 Departamentos Regionais
de Empresas, responsaveis pelo fomento e dinamizagdo do negoécio.
A Direcgdo compreende ainda o Departamento de Analise de Risco
de Crédito e o Departamento de Leasing e Factoring.

A actividade complementar dos restantes canais de distribui¢do tem
vindo a ser fundamental no incremento da eficiéncia da distribuigéo e
do servigo prestado aos Clientes. O peso das operagdes migradas para
os canais complementares atingiu os 65 %, em termos de numero total
de operacdes processadas, face a 61 % em 2004, tendo o nimero de
aderentes aos servigos multi-canal crescido 18,4 % nos segmentos de
particulares e 47,4 % nos segmentos de empresas.

O site do Montepio Geral registou um aumento muito significativo
de utilizag@o, ultrapassando os 6 milhdes de visitas em 2005, a que
correspondeu um crescimento homologo de +50,3 %. Também o por-
tal Casa Habinet surge com importancia crescente no complemento
a actividade comercial do Crédito a Habitacdo, ja que, na sua missdo
de prospecgdo e de proactividade na marcacgdo de entrevistas, esteve
associado a 66 milhdes de euros em novos contratos.

O novo servigo de Banca On-Line, que permite a realizagdo de
transacgdes bancérias através de telemoveis, por short message servi-
ce (SMS24), atingiu as 90 mil mensagens nos primeiros seis meses de
actividade.

No dominio do Self Service e Meios de Pagamento, em 2005, acen-
tuou-se o crescimento ja registado nos anos anteriores, tendo o Mon-
tepio Geral atingido uma quota de mercado, em niimero de Caixas
Automaticos da rede SIBS, de 5,47 % (face a 5,01 %, em 2004). No
que diz respeito aos Terminais de Pagamento Automatico, a quota de
mercado atingiu os 4,34 % (face aos 4,07 % do periodo homologo).

A rede Chave24 ndo sofreu alteragdes no numero de maquinas
instaladas, continuando a politica de diversifica¢do do tipo de méaqui-
nas desta rede, com a disponibilizagdo de dispensadores de cheques,
que permitem a realizagdo de operagdes de deposito inteligente de
cheques, e de actualizadores de cadernetas.

Ao longo do segundo semestre, a actividade no Exterior foi reor-
ganizada, nomeadamente com a abertura do Banco Montepio Geral
Cabo Verde, IFI, SA., que substituiu 0 MG Cayman, passando a con-
centrar a gestdo de recursos de Clientes Residentes no Exterior.

No suporte as necessidades dos clientes que integram as Comunida-
des Portuguesas Residentes no Exterior, o0 Montepio Geral mantém 6
escritdrios de representagdo, distribuidos pelos paises onde aquelas
comunidades t€ém mais expressdo, na Europa e na América do Norte.
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8.2.2 — Novos Produtos de Poupanga

Numa optica de diversificagdo da oferta de produtos e servigos, no
sentido de corresponder as necessidades do mercado e dos Clientes, o
Montepio Geral langou novas solugdes de poupanca, destinadas aos
segmentos de particulares e de empresas. A partir do segundo semes-
tre do ano, a CEMG passou a emitir produtos estruturados em forma
de Obrigagdes de Caixa, permitindo maior flexibilidade na captagdo e
gestdo dos Recursos de Clientes. Em consequéncia, o ano de 2005
fica marcado pela diversificagdo de produtos de poupanga.

A diversificagdo de produtos estruturados operou-se, junto dos Cli-
entes, através das solugdes ajustadas aos diversos perfis de risco, ga-
rantindo o capital investido. Foram, assim, langados produtos para
particulares ou empresas, incluindo obrigagdes de caixa, com estrutu-
ras equity linked, range accrual ou non callable step up. Foram co-
mercializados seis novos Seguros de Capitalizacdo concebidos pela
Lusitania Vida e dois Produtos Mistos que combinam depositos a pra-
zo com fundos de investimento e depdsitos a prazo com seguro de
capitalizag@o. Foram, ainda, langados dois fundos sectoriais da MG
Gestdo de Activos Financeiros, um composto por uma carteira diver-
sificada de acgdes de empresas europeias de telecomunicagdes e outro
composto por uma carteira diversificada de ac¢des de empresas euro-
peias do sector de utilities (nomeadamente auto-estradas, rede eléctri-
ca, rede de distribui¢do de agua e de gas natural).

A oferta para Clientes de idade inferior a sete anos (Oferta MG
Mini) foi completamente reformulada, criando-se um pacote de pro-

3772-(35)

dutos especifico para as necessidades de poupanga a médio-longo pra-
zo0. Associando a personagem infantil Noddy a oferta, foi criado um
programa de fidelizacdo, tendo por objectivo a continuidade da poli-
tica de rejuvenescimento etario da base de clientes.

8.2.3 — Novas modalidades no crédito a particulares

No dominio do crédito a particulares, os principais lancamentos
estdo relacionados com o crédito ao consumo, nomeadamente atra-
vés da criag@o de linhas de crédito especificas para aquisi¢do de auto-
movel, férias e realizagdo de obras. A reformulacdo da oferta, para
dar resposta as necessidades de financiamento dos particulares, foi
determinante para o desenvolvimento da actividade da CEMG nos
créditos de curto e médio prazos, como forma de diversificar a com-
posicdo dos Activos e de aumentar o seu nivel de remuneragdo.

8.2.4 — Sintese da actividade comercial

A actividade comercial da Caixa Econémica Montepio Geral, du-
rante o ano de 2005, caracterizou-se por um aumento generalizado
do negocio, nas suas vertentes activas e passivas. Esta evolugio po-
sitiva apostou, por um lado, na captagdo de recursos, através de pla-
nos de acgdo implementados pelas direcgdes comerciais e dirigidos
para a pequena poupanca e para os produtos estruturados, com o
objectivo de aumentar a estabilidade da carteira de recursos e, por
outro lado, no crédito direccionado para particulares, area em que,
no decurso de 2005, foram langadas varias campanhas promocio-
nais.

Indicadores globais de negdcio

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagio
Designagdo — — —

Valor Valor Percentagem
Recursos totais de CHENTES ........coovvieiieieereeeeee ettt e eeee e eeaeeeeaeeeeaneeeeaeeeenneas 11 956 890 11208 908 6,7
Recursos com expressao N0 balango (@) .......ceecveeeeeeiieiiieiieeiiieieeieeie et 8 164 060 7 692 391 6,1
Recursos com expressdo fora do balango (5) ......c.ecveveeeereeeerienieneneceeeeeeceee e 3792 830 3516517 7.9
Carteira de CIEITO ....ccvevvirieerieeieieieteete ettt e e et e e et et e aeeteeseeseesaesessesseeseeseensas 11798 174 10 653 708 10,7
RACIO de Crédito VENCIAO ....oovvviiiiiiiiiee et e e e e eatae e e e eaaees 2.8 3,3 - 152

(a) Depositos e titulos colocados em clientes.

(b) Titulos depositados, seguros de capitalizagdo e fundos de investimento. Ndo estdo incluidas as modalidades mutualistas.

Se houvesse consolidagdo de contas com a Associacdo Mutualista, haveria que acrescentar aos valores do quadro anterior os activos da
Associagdo financiados pelas subscri¢des (nos balcdes da Caixa Econdmica) das diversas Modalidades Mutualistas, sem incluir o que esté repre-
sentado pelas aplicagdes da Associacdo Mutualista na Caixa Econdomica (Depdsitos e Obrigagdes). O montante de tais contas consolidadas
aumentou 8 %, em 2005, atingindo 12.797,6 milhdes de euros, no final do ano.

8.2.4.1 — Recursos de Clientes

O ano de 2005 ficou caracterizado pela evolugdo crescente da actividade de captagdo de recursos, tendo o conjunto dos Depdsitos Totais e
Outros Recursos de Clientes com expressdo no Balango registado um aumento de 471.669 milhares de euros (+6,1 %).

Evolugao dos recursos financeiros de clientes

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Designagao

Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Depositos a ordem de Clientes ..........ccooeveeereeiierieneneneeeeeeeeee 2241727 27,5 2153298 28 88 429 4,1
Depositos a prazo de Clientes .........occeeveerierienienienienienieeeesees 3534 636 43,3 3374812 43,9 159 824 4,7
Depdsitos de poupanga de clientes ..........cccceceerieerieeiieenieenieesieeieens 1742 890 21,3 1935081 252 — 192191 -99
Depositos de instituicdes de crédito .......ccoveveeeeeeerierenenereeeeee, 409 807 5 229200 3 180 607 78,8
Total dos depdsitos de clientes e de institui¢des de crédito ............ 7 929 060 97.1 7692391 100 236 669 3,1

Titulos colocados em clientes (Obrigagdes de Caixa).........ccccevee.... 235 000 2.9 0 0 235000 n. d.
Total dos recursos financeiros de clientes 8 164 060 100,0 7692 391 100,0 471 669 6,1
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Os Depositos Totais apresentaram um crescimento de 236.669
milhares de euros (+3,1 %), invertendo a tendéncia descendente veri-
ficada no exercicio anterior. Os Depdsitos a Prazo, principal compo-
nente dos Depositos de Clientes, registaram o crescimento mais acen-
tuado nesta rubrica (+4,7 %). Contudo, os Depositos de Poupanga
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Evolucéo dos depésitos

(Milhdes de euros)

10.000
diminuiram 9,9 %, sobretudo por causa da sua transformagdo em apli-
cacoes em produtos estruturados, em obrigacdes de caixa (titulos co- P
locados em clientes) e em produtos mutualistas. 7.500 1 < 410
Do total dos Depdsitos a Prazo, 19,7 % eram depositos associados 1683 L o35 -
a produtos estruturados, os quais registaram um crescimento homolo- i
go de 79,2 %, ganhando 8.2 p.p. no seu peso estrutural no conjunto 5.000 1
dos Depositos a Prazo. 3.983 2575 3.535
Depositos a Prazo
2.500 9
Milhdes de Euros 2.181 2.153 2.242
4.000 - 0
2003 2004 2005
3.000 3.375 3.535 O Ordem OPrazo O Poupanga DOInst.Crédito
2.000
Em termos de distribui¢do dos depoésitos por segmentos de clien-
1.000 - tes, verifica-se que os depositos de Particulares apresentaram um de-
créscimo de 262 675 milhares de euros (—4,6 %), ainda a reflectirem
0 389 696 o efeito da politica, implementada em 2004, de contengdo das taxas
2004 2005 de juro mais elevadas, o efeito da fraca dindmica da actividade econd-
O Depésitos a Prazo Totais mica e as transferéncias para obrigacdes de caixa e produtos estrutu-
[ Depdsitos a Prazo associados a Produtos Estruturados rados.
Evolucao dos depésitos por tipo de clientes
(Em milhares de euros)
2005 2004 Variagdo
Designagdo
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
PartiCulares .........cocoeouerierineeeeee s 5413 008 68,3 5675683 73,8 — 262675 - 4,6
RESIACILES ...ttt 5208 373 65,7 5327034 69,3 — 118661 - 22
Emigrantes 190 205 2,4 326 860 4,2 — 136 655 —41,8
OULroS NAO TESIAENLES ......eeevveeeeeieereeeeeeeeee e et e e enns 14 430 0,2 21789 03 — 7359 —-33,8
Instituicdes sem fins TUCTativos .......cc.eecveeriieriieriieiieeeieee e 757 540 9.6 680 833 8.9 76 707 11,3
Comerciantes e profissdes liberais ... 34 423 0.4 31083 0.4 3340 10,7
Instituigdes de crédito ........coceevruenne 409 807 5,2 229200 3 180 607 78.8
Empresas ndo monetarias ...... 1017131 12,8 926 142 12 90 989 9,8
Sector publico administrativo .... 297 151 3,7 149 450 1,9 147 701 98.8
TOtA .. 7 929 060 100 7 692 391 100 236 669 3,1

O segmento dos Particulares, que passou a representar 68,3 % dos Depositos Totais (— 5,5 p.p., face ao ano anterior), perdeu posi¢do
relativa para os restantes segmentos, nomeadamente para os depdsitos de Empresas Nao Monetarias, de Institui¢des Sem Fins Lucrativos e do
Sector Pablico Administrativo, que representavam, em 31 de Dezembro de 2005, 12,8 % (10,8 p.p.), 9,6 % (+0,7 p.p.) e 3,7 % (+1,8 p.p.) do

total dos depdsitos, respectivamente.

Evolugao dos recursos de intermediacao e desintermediacao

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Designagdo

Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
1 — INtermediagao ......cceevueeerieeeeciieeieeee ettt 8 164 060 68,3 7692391 68,6 471 669 6,1
Depdsitos de ClIeNteS ........cecueeieeiiiieeiieieeie et 7519 253 62,9 7463191 66,6 56 062 0.8
Depositos de instituicoes de crédito .......ooovvveierienerieneneneneeenne 409 807 3.4 229200 2 180 607 78,8

Titulos colocados em CHENLES ........cc.eeeeuieeeieeeciieeeiieeeie e, 235 000 2 0 0 235000

2 — DesSintermediagao .........cceevievieiieiieieeieeie et 3792 830 31,7 3516517 31,4 276 313 7.9
Titulos depoSItados .........c.eevueeieeiiiiiieiieieeie et 2 871 644 24 2702979 24,1 168 665 6.2
Seguros de capitalizagio ..... 110 922 0,9 51226 0,5 59 696 116,5
Fundos de pensdes abertos 177 836 1,5 178 145 1,6 - 309 - 02
Fundos de investimento mobilidrios * .............ccceeeeeiiiiivieeeiennnns 366 530 3,1 346 827 3,1 19 703 5.7

Fundos de investimento imobilidrio * ...........cccoevvevivvvvieeeiecnnns 265 898 2.2 237 340 2.1 28 558 12
Total ..., 11 956 890 100 11208 908 100 747 982 6.7

* Valores de cotacdo.
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Globalmente, os recursos com registo no Balanco e fora do Balan-
¢o atingiram 11.956.890 milhares de euros (+6,7 %). Os Recursos de
Desintermediagdo continuaram a aumentar a um ritmo superior ao
dos Recursos de Intermediag@o, apesar destes ultimos terem registado
crescimento absoluto superior.

Os Titulos Depositados sd@o a maior componente dos recursos fora
do Balango (75,7 % do total dos Recursos de Desintermediagio).

Os Fundos de Investimento, Mobilidrios e Imobiliarios, mantive-
ram a tendéncia crescente, que ja vinham demonstrando, tendo acen-
tuado as variagdes positivas (+5,7 % e +12,0 %, respectivamente).

Gestiao de Activos

A evolucdo do volume de activos de terceiros comercializados pela
CEMG reflectiu o alargamento da oferta de solu¢des de poupanga em
2005, com especial destaque para o langamento de dois novos fundos
de acgdes sectoriais e de seis novos seguros de capitalizacdo, ja atras
mencionados. Globalmente, estes activos cresceram 13,2 %, em 2005,
totalizando 921 milhdes de euros. Em 2005, a carteira de fundos de
investimento comercializados pela CEMG era constituida por treze
fundos de investimento mobiliario, dos quais dois de tesouraria, qua-
tro de obrigagdes, quatro de acgdes e trés de fundos de fundos, geridos
pela MG Gestdo de Activos Financeiros, e por um fundo imobiliario,
gerido pela SILVIP. O montante sob gestdo dos fundos de investi-
mento mobilidrio cresceu 5,7 %, em 2005, fixando-se em 367 mi-
Ihdes de euros, no final do ano. Este crescimento foi suportado pela
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evolugdo francamente positiva dos fundos de acg¢des e fundos de fun-
dos, que no seu conjunto passaram a representar 22,3 % do total dos
fundos mobiliérios (13,2 %, no final de 2004). Destaca-se, ainda, o
alargamento da oferta de fundos de renda varidvel, bem como o de-
sempenho dos fundos de fundos, com rendibilidades acima das médias
do sector nas suas categorias. O Fundo de Valores e Investimentos
Prediais - VIP manteve, em 2005, um crescimento de dois digitos
(12,0 %) do volume de activos sob gestdo, a semelhanga do ja ob-
servado em anos anteriores, revelando uma forte resisténcia ao ciclo
negativo que o sector imobiliario tem vindo a atravessar nos ultimos
anos. Para este facto tém contribuido as excelentes rendibilidades
atingidas pelo fundo que, em 2005, foi o mais rendivel do mercado,
entre todos os fundos imobilidrios abertos, com uma rendibilidade
anualizada de 5,5 %. Na sequéncia dos bons resultados alcangados, em
2004, com o langamento dos seguros de capitalizagdo da Lusitania
Vida, a CEMG prosseguiu, em 2005, a aposta neste tipo de produto
de poupanga, tendo comercializado, com enorme sucesso, seis novos
produtos. Consequentemente, a carteira de seguros de capitalizacdo
mais do que duplicou, em 2005, com um grande crescimento relativo
(116,5 %), passando a representar cerca de 12,0 % (6,3 %, em 2004)
do total de activos de terceiros comercializados pela CEMG. O volu-
me de activos sob gestdo de fundos de pensdes abertos, da FUTURO,
comercializados pela CEMG, estagnou em 2005, em consequéncia da
eliminac¢do dos beneficios fiscais tradicionalmente associados a este
tipo de produtos.

Activos de terceiros comercializados pela CEMG

(Em milhares de euros)

Fundos de investimento mObiliArio ...........cceeeveeeciiieciiieecieecieeeieeee.

Fundos de teSOUraria ...........c..ccveecvieeieeriieieeieeieccteeie e

Fundos de obrigagdes ..
Fundos de acgdes .....
Fundos de fundos ..

Fundo de investimento imoObilidrio ...........cccceevveeeciiieciiieecieeeieeeeeeee.

Fundos de pensdes abertos

Seguros de capitaliZaGa0 ........cccueerueeriieiiieriieiieete et

2005 2004 Variagido Estrutura

....... 366 530 346 827 5.7 39.8
...... 263 431 274 216 - 39 28.6
21198 26 792 - 209 2,3

55313 31501 75,6 6
26 588 14 318 85.7 2.9
....... 265 898 237 340 12 28.9
177 836 178 145 - 0,2 19.3
....... 110 922 51226 116.,5 12,0

....... 921 186 813 538 13,2 100

8.2.4.2 — Creédito a Clientes

O saldo da carteira de Crédito a Clientes ascendeu a 11 798 174
milhares de euros, registando um crescimento de 10,7 % (+5,6 p.p.
do que o registado em 2004).

A analise do crédito total por segmentos de clientes permitiu iden-
tificar que o principal contributo para o crescimento global teve ori-
gem no segmento de Particulares, com uma taxa de variagdo de
+15,9 %. O segmento de Empresas apresentou uma taxa de cresci-
mento de 2,7 %.

Evolu¢iao do crédito por segmentos

(Milhdes de euros) 11.798
12.000 -
10.654 81
10.141 o
10.000 1 79 SR
3.858
8.000 A 3.840
6.000 -
7.557
4.000 -
6.004 el
2.000 +
0 T T |
2003 2004 2005

O Particulares OEmpresas OOutros

Com o acentuado crescimento do Crédito a Particulares, este seg-
mento passou a representar 64,1 % do crédito total (+2,9 p.p., face
ao periodo homologo). Os restantes segmentos reduziram o seu peso
na estrutura do crédito, designadamente as Empresas, que passaram a
representar 33,5 % da carteira (2,7 p.p., face a 2004)

Evolucao do crédito por finalidades

(MilhGes de euros)

11.798
12.000 ¢
10.654
10.141
2.612
10.000 1
2.394
2.356
8.000 4
6.000 1 7.076
5.750 6.229
4.000 4
2.000 4
2.035 2.031 2.110
0 T T 1
2003 2004 2005
OConstrugdo O Habitagdo O Outros Créditos
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Por finalidades, o Crédito a Habitag@o continuou a representar a maior componente (60,0 % do crédito total), posi¢do refor¢cada durante o
ano de 2005, com +1,5 p.p., face a posi¢do do ano anterior. O saldo total deste tipo de crédito aumentou 847,4 milhdes de euros (+13,6 %),
reflectindo o resultado das acg¢des promocionais efectuadas (campanha MG Habitacdo).

O crédito a constru¢do manteve-se na segunda posi¢do, embora tivesse reduzido o seu peso, de 19,1 %, em 2004, para 17,9 %, em 2005. O
crescimento do seu saldo, em valor absoluto, cifrou-se em 78,4 milhdes de euros (+3.9 %).

Evolugao do crédito a clientes por tipo de segmentos e finalidades

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Finalidades

Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
1T ——EMPIeSas ....coouiiiiiiiieiiieieeieeteeeete ettt 3960 754 33,5 3857913 36,2 102 841 2,7
CONSIIUGAO ...ttt ete ettt ettt e et et e e teebe e beebeebeebeeseenne 2109 587 17,9 2031165 19 78 422 3.9
INVESTIMENTO ...eeevviiieiiiceiiie ettt et 970 214 8.2 930 122 8.7 40 092 4.3
Tesouraria............... 818 388 6.9 837 962 79 — 19574 - 24
Outras Finalidades 62 565 0.5 58 664 0.6 3901 6.7
2 — PartiCulares .........cceeeeieeeeiiieeiie ettt e et 7 556 533 64,1 6520745 61,2 1035788 15,9
HabitagZo............ .. 7076337 60 a) 6228969 58,5 847 368 13,6

Individual .............c.cu........ 162 559 1,4 140 192 1,3 22 367 16
Individual — Revolving ... 36454 0,3 33406 0,3 3048 9,1
Outras finalidades .........cceeeeuiieiieeeiieeieeee e 281 183 24 a) 118178 1.1 163 005 137.9
3 — Instituigdes sem fins [UCTatiVoS ..........ccceeeeieruierieeiieiieeeeieenenn 51402 0.4 51175 0.5 227 0.4
4 — Comerciantes e profissdes liberais ............ccccceveeerienienceneennen. 170 925 1,5 162 999 1,5 7926 4,9
5 — Sector ptiblico adminiStrativo ...........ccccceeeerienieneenienieneenen. 58 560 0,5 60 876 0,6 — 2316 - 3.8
Total do crédito (1+2+3+4+5) ..... 11798 174 100 10 653 708 100 1 144 466 10,7

a) Estes valores diferem dos valores que constam no Relatorio e Contas de 2004 devido a reclassificagdo, efectuada em 2005, do Crédito a Particulares por novas fina-
lidades.

Distribuicao sectorial do crédito em 2005

Const.e Obras
Pdblicas

Industria 19% (20,3%)

1,1% (1,1%)

Outros Sectores
1,1% (1,4%)

Comércio
2,5% (2,4%)

Turismo
1,2% (1,1%)

Mediagéo Imobilidria
0,3% (0,4%)

Assoc.e
Colectividades
0,4% (0,4%)

Out.Activ.Imob.,Alug
.e S.Prest.
7,7% (9,2%)

Particulares
66,2% (63,1%)

Administracdo
Publica
() Em 2004 0,5% (0,6%)

Garantias da Carteira de Crédito a Clientes

Os Créditos com Garantia Real aumentaram o seu peso na carteira, de 88,9 % para 90,4 %.

Carteira de crédito por tipo de garantias

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Tipo de garantias

Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Garantia real — HipoteCaria ........c..coceeereeierieneneneneneeeneneseene 10 361 052 87,8 9203270 86,4 1157782 12,6
Garantia real — Outras............ 302 083 2,6 262 165 2,5 39918 15,2
Sector publico administrativo 58 560 0,5 60 876 0,5 — 2316 - 3.8
Outras garantias ..................... 718 929 6,1 794 553 75 — 75624 - 9,5
SeM GArANLIA . .c..eeuveiitentirieeicei ettt ettt 357 550 3 332 844 3.1 24 706 7,4

Total ..., 11798 174 100 10 653 708 100 1 144 466 10,7
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Carteira de crédito por tipo de garantias

Em %

3,5 3,1 3,0
100% -
e o
80% -
60% - 87,8
86,4
40% A 84,7
20% A
0% : :
2003 2004 2005

O Gar.Hipotecéria O Out.Garantias [ Sem Garantia

3772-(39)

Crédito e juros vencidos

O valor registado em Crédito e Juros Vencidos desceu 16,3 milhdes
de euros (—4,7 %), tendo atingido os 333,6 milhdes de euros. Para
esta evolugdo contribuiu essencialmente o decréscimo do Crédito e
Juros Vencidos a Habitac¢do, no valor de 33,4 milhdes de euros
(— 20,4 %), tendo o respectivo racio diminuido para 1,8 % (0,8 p.p.,
face ao ano anterior).

Considerando as operagdes de write off, o valor do crédito vencido
foi de 495,9 milhdes de euros (+1,5 %, face ao periodo homdlogo),
tendo-se apurado um racio de crédito e Juros Vencidos de 4,1 % (-0,4
p-p-, face ao ano anterior).

Evolugao do crédito e juros vencidos por tipo de clientes e finalidades

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Finalidades Racio Racio
Valor Crédito Valor Crédito Valor Percentagem
Vencido a) Vencido a)

1 —Empresas .....cc.ccoceevveeenienneenenneeneens 141 622 3,6 119 763 3,1 21 859 18,25
CONSLIUGAO ...t 72292 3.4 58 088 2.9 14 204 24.5
Investimento 39 878 4,1 27 941 3 11937 42,7
Tesouraria................ 28 946 3,5 32529 3,9 — 3583 - 11
Outras Finalidades ............ccccoeveiiienienenne 506 0,8 1205 2,1 - 699 — 58

2 — Particulares .........cccceeceevienienienieienne. 179 028 2.4 219 022 3,4 — 39994 - 183
Habitag80 .....ccvevveeeieeeeieieieeeeeeeceene 130 653 1.8 b) 164 082 2,6 — 33429 - 204
Individual ................... 1739 1,1 1706 1,2 33 1,9
Individual — Revolving . 703 1,9 2 856 8.5 — 2153 - 754
Outras Finalidades .........ccccovveveeeeeneeneninnns 45933 16,3 b) 50378 42,6 — 4445 - 8.8

3 — Institui¢des sem fins lucrativos ........... 998 1.9 1982 3.9 — 984 — 49,6

4 — Comerciantes e profissdes liberais ...... 11837 6.9 9073 5.6 2764 30,5

5 — Sector publico administrativo ............. 100 0,2 83 0,1 17 20,5

6 — Total de crédito e juros vencidos ....... 333 585 2.8 349 923 3.3 — 16 338 - 4.7

a) Calculado em relagdo ao total do crédito ( vencido + vincendo) do respectivo agregado.
b) Estes valores diferem dos valores que constam no Relatorio e Contas de 2004 devido a reclassificagdo, efectuada em 2005, do Crédito a Particulares por novas fina-

lidades.

Globalmente, o racio de Crédito e Juros Vencidos sofreu uma dimi-
nui¢do de 0,5 p.p., tendo-se situado nos 2,8 %, enquanto que o racio
de Crédito Vencido Ajustado (valor do Crédito e Juros Vencidos dedu-
zido da quota-parte que esta provisionada a 100 %) observou uma
descida de 0,4 p.p., situando-se em 1,8 %, no final de 2005.

Evolu¢io do racio do crédito e juros vencidos

4,5% «
2,8%
3,0%
2,6%
2,2%
1,5% 1,8%
0,0% v v
2003 2004 2005

—&— Crédito Vencido Total Crédito Vencido > 3 meses

Crédito Vencido Ajustado

O racio de crédito em incumprimento (somando o crédito vencido
ha mais de 90 dias com o crédito de cobranga duvidosa reclassificado
como vencido, a dividir pelo crédito total), calculado de acordo com
as recomendagdes do Banco de Portugal, situou-se em 3,4 %, que com-
para com 3,7 %, no final do ano anterior. Este mesmo racio, calcu-
lado para valores liquidos de provisdes, baixou para 0,9 % (0.4 p.p.,
face ao periodo homdlogo).

A predominancia de garantias hipotecdrias na actividade nuclear
da CEMG atenua o risco associado, porque, normalmente, permite
recuperar, em grande medida, através da venda da caugdo, o crédito
concedido. A Habitagdo e a Construgdo, principais finalidades do
Crédito e Juros Vencidos, que representavam, em 31 de Dezembro de
2005, 60,8 % da carteira de crédito vencido, sdo operagdes cauciona-
das por garantias reais, periodicamente reavaliadas.

Distribuicio do crédito e juros vencidos por garantias

Total Geral

Total Particulares

R -

Total Empresas [

0. Final. -Particulares [

Habitago ? T
0. Final-Empresas EK) [ pri |
_-——————————
00 100 20,0 0,0 0,0 500 60,0 70 00 S0 10008
OGarantia OSem Garantia

A estrutura da carteira de crédito vencido, por escaldes de atraso,
alterou-se favoravelmente, com a reducdo do peso dos créditos de
maior atraso.

A evolugdo favoravel dos racios de incumprimento foi devida a
resolucdo de processos de recuperagdo de crédito, com realce para a
acgdo conjunta da Direccdo Juridica e de Recuperagdo de Crédito e da
Rede Comercial, que t€ém vindo a conseguir uma actuagdo cada vez
mais eficaz neste dominio. Esta evolugfo favoravel constituiu um dos
aspectos mais relevantes do refor¢o da solidez financeira da Caixa
Econdémica e da melhoria dos seus resultados.
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Evolugao dos principais indicadores de crédito e juros vencidos

(Em milhares de euros)

Variagdo homoéloga

Indicadores 2005 2004
Valor Percentagem
Crédito @ CHENLES .....oevverieiieriieiiricieice ettt 11798 174 10 653 708 1 144 466 10,7
Crédito VENCIAO ....eveuieieieiitiieerietetee ettt 333 585 349923 - 16338 - 47
Crédito vencido ha menos de 3 meses 30 147 20 724 9423 45.5
Crédito vencido ha mais de 3 meses.... 303 438 329 199 - 25761 - 7.8
Crédito vencido ha mais de 12 meses.........ccoeeeun..... 273 095 298 306 - 25211 - 8.5
Crédito cobranga duvidosa reclassificado como vencido ... . 93 235 67 788 25 447 37,5
Crédito vencido sem as operagdes de Write Off .....c.cccoeouevceevienienceenennenn. 495 887 488 600 7287 1,5
Crédito vencido até 3 meses de atraso face ao crédito vencido total (per-
CONMEAZEIII) ..eviuiieiteeteeteeteete e bt et e e bt e bt ebeebeebeesbeenseesseesseesseesseesaeessnanns 9 5,9 3,1 pp 52,5
Crédito vencido ha mais de 3 meses face ao crédito vencido total (per-
CENEAZEIII) ..eveteiiiiuteriteeteet et e et ebeebe e bt e bt e bt e bt e sbeesbeesbeesaeesbeesatesaeesanenas 91 94,1 — 3,1 pp - 33
Crédito vencido h4 mais de 12 meses face ao crédito vencido total (per-
CONMEAZEITI) ..uvieuiientieteeteenttentteseeeeutesateeseeeubeeateesbeeabeenteenseeseenseenseenseanseens 81,9 85,2 - 3.3 p-p- - 39
Provisdes totais para Crédito .........coceeveeriererineninieieieieneneneeeeeeeeeenaeee 377 037 335 846 41 191 12,3
Riscos gerais de Crédito ........oovvieierierenireeeeeeeeeeee e 79 522 73 255 6267 8,6
Crédito vencido e cobranga duvidosa ...........ccceeeueeiieeiiieiieniieeieeieeieeee 297 515 262 591 34924 13,3
Récios de crédito vencido em percentagem do crédito total
Racio de crédito e juros vencidos .........cccecueevieerieeiieeiieeiieieeie e 2.8 3,3 — 0,5 p.p. - 152
Récio crédito e juros vencidos ha mais de 3 meses ... 2,6 3,1 - 0,5 p.p. — 16,1
Récio crédito e juros vencidos ha mais de 12 meses . 2.3 2.8 - 0,5 p.p. - 179
Racio do crédito com incumprimento ............cocceeveeneenennns . 3.4 3,7 - 0,3 p.p. - 8,1
Récio do crédito com incumprimento liquido de provisdes...........ccceeeenee 0,9 1,3 0,4 p.p. - 30,8
Cobertura do crédito vencido por provisdes (percentagem)
Crédito VENCIAO ...oveeuieiieiiieeieeeeecee ettt ettt ens 113 96 17 p.p. 17,7
Crédito vencido ha mais de 3 meses.... . 1243 102 22.3 p.p. 21,9
Crédito vencido ha mais de 12 MESES ...ccuvvveviveeeeiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 138.1 112,6 25,5 p.p. 22.6

O grau de cobertura do Crédito e Juros Vencidos com mais de 3 meses de atraso por Provisdes melhorou substancialmente, ao passar de
102,0 %, em 2004, para 124,3 %, em 2005. Esta evolugdo das provisdes ¢ um dos melhores indicadores do reforgo da estrutura financeira da
Caixa Economica, sobretudo se se atender a que os riscos, numa percentagem elevada do crédito vencido, sdo significativamente limitados pela

existéncia de garantias hipotecarias.

Cobertura por provisdes do crédito e juros vencidos

com mais de 3 meses de atraso

(Milhdes de euros)

°
>

- - o
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+ 40,0%
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s0d 20,0%
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[C—Crédito Vencido + 3 meses [___1Provisbes —@—Racio de cobertura

8.2.6 — Actividade internacional

O conjunto de transac¢des englobadas nesta area de actividade registou um crescimento de 16,5 %, passando de 901 milhdes de euros, em
2004, para 1049 milhdes de euros, em 2005 (+10 p.p., face ao crescimento registado em 2004).

Evolugao das principais operagdes de estrangeiro

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Operagdes
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
1 — OperagOes gerais .........cooeeveeerueerueeneeenne 1005001 95,8 849 443 94,3 155 558 18,3
Cheques emitidos .......cc.ceceeveevvenenenennennee 19 757 1,9 24 875 2,8 - 5118 - 20,6
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(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Operagdes

Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Ordens de pagamento emitidas................. 191 296 18,2 164 181 18,2 27115 16,5
Cheques comprados ................... 62 547 6 55905 6,2 6 642 11,9
Ordens de pagamento recebidas .. 715 683 68,2 592 611 65.8 123 072 20,8
Ordens Money Gram ...........cccceveeereenene 15718 1.5 11871 1,3 3 847 32,4

2 — Operagdes documentarias .................... 44 337 4,2 51 540 5,7 — 7203 — 14
Remessa documentos de exportagio ....... 2596 0,2 3010 0,3 — 414 — 13,8
Remessa documentos de importagéo ....... 14 530 1,4 18 063 2 — 3533 - 19,6
Créditos documentarios a exportacio ..... 7 989 0,8 13 928 1,5 — 5939 — 42,6
Créditos documentarios a importagao..... 5773 0,5 5555 0,6 218 3,9
Financiamentos em moeda estrangeira ... 5139 0,5 3978 0.5 1161 29,2
Descontos sobre o estrangeiro ... 5487 0,5 5214 0,6 273 52
Garantias ............eceeereerreeereeneeneeseeseennnns 2823 0,3 1792 0,2 1031 57,5
Total (1+2) ....c.ceuee.. 1049 338 100 900 983 100 148 355 16,5

Por necessidade de adequagdo e ajustamento a novas regras de
mercado, e no intuito de melhorar a prestacdo de servigos, assinala-
-se a constitui¢do e entrada em funcionamento do Banco Montepio
Geral — Cabo Verde, S.A.. Procedeu-se ao encerramento do Montepio
Geral — Cayman.

8.2.6 — Seguros

A actividade da CEMG na érea de seguros abrange os ramos vida e
ndo vida e resulta das parcerias com as companhias de Seguros do
Grupo Montepio Geral, Lusitania Companhia de Seguros e Lusitania
Vida.

Novas apolices
(Quantidades)

Dez-03 Dez-04 Dez-05

Durante o ano de 2005, foi desenvolvido um projecto, partilhado
pelas trés empresas, de simplificacdo de procedimentos e desenvolvi-
mento de novas ferramentas de apoio a venda, que possibilitou alcan-
car melhorias significativas de produtividade e rendibilidade.

Foi desenvolvido e langado um novo produto, o MG Auto, resulta-
do do trabalho conjunto da CEMG e da Lusitania Companhia de Se-
guros.

Como resultado do trabalho acima indicado ¢ do bom desempenho
da rede de Balcdes, a colocag@o de novos seguros traduziu-se num
aumento significativo das vendas e das comissdes auferidas pela co-
mercializagdo de seguros no decurso do ano:

* As novas vendas aumentaram, de forma significativa, +16,5 %,
tendo totalizado 78 875 novas apdlices vida e ndo vida;

* As comissdes registaram, também, uma evolugdo muito positiva,
com um crescimento homologo de 43,2 %, tendo atingido 9587 m €
(incluem-se neste montante as comissdes relativas aos seguros de
capitalizacdo, no valor de 733 m €).

Comissoes

Dez-03 Dez-04 Dez-05

8.3 — Actividade em imoveis adquiridos em reembolso
de crédito préprio

O valor de inventario da carteira foi, em 31 de Dezembro de 2005,
de 104 016 milhares de euros, ou seja, —0,1 %, face ao valor regista-
do no ano anterior.

Evoluc¢io do saldo de imoveis para negociacao

(Milhdes de euros) %
105 ¢ T 7%
6,3%
104 + .
104 104 T 5%
103 4
103 T 3%
102 4
0,5% + 1%
101 4 — -0,1%
— o
100 t t -1%
2003 2004 2005

[ Valor da Carteira —&—Taxa de Crescimento

As empresas de Mediagdo Imobiliaria continuaram a assegurar a
maior parte das vendas de iméveis para negociagdo (+2,7 p.p. do que
em 2004).

Decomposicao do saldo de imoveis para negociagao

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Designagdo
Valor Valor Valor Percentagem
1 — Saldo inicial ....... 104 071 103 551 520 0,5
2 —Entradas............. 29024 25871 3153 12,2
3—Saidas ........cccee. 29079 25351 3728 14,7
4 —Saldo final 1+2-3) 104 016 104071 - 55 - 0,1

O valor de venda realizado proporcionou mais valias contabilisti-
cas, superando o respectivo valor de inventério, em 7,2 %.

Na maioria dos casos, na data da entrada dos imdveis na carteira,
os mesmos ndo retinem condi¢des de venda imediata. De 1 720 imd-
veis que compunham a carteira em 31 de Dezembro de 2005, 55,0 %
encontravam-se indisponiveis para venda, por carecerem de alguma
diligéncia ou regularizago de caracter legal e/ou permanecerem ocu-
pados, arrastando-se as pendéncias nos Tribunais, normalmente por
muitos anos, com grave prejuizo para a Instituigdo.

8.4 — Actividade financeira e de investimentos

No plano de gestdo financeira da CEMG, destaca-se, especialmen-
te, o desenvolvimento das acgdes de captagdo de fundos necessarios
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para assegurar o financiamento da actividade e o cumprimento, em
permanéncia, do limite minimo, fixado pelo Banco de Portugal, para
o racio de liquidez. O instrumento fundamental para atingir esses
objectivos foi, de novo, a realizagdo de empréstimos obrigacionis-
tas, organizados e colocados no mercado financeiro externo, sendo
de realcar 6 emissdes de Floating Rate Notes (FRN), no total de
1.555 milhdes de euros. As liquidagdes/amortizagdes de FRN e Obri-
gacdes de Caixa de Prazo Determinado ascenderam a 655 milhdes
de euros, pelo que o saldo da divida externa teve um acréscimo de
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925 milhdes de euros. As condigdes vigentes no mercado permiti-
ram o alongamento dos prazos da divida emitida, que se situaram
entre 5 e 10 anos. A redugdo do custo total (all-in cost) das novas
operagdes, comparativamente com operagdes semelhantes realiza-
das em exercicios anteriores, traduziu-se na diminui¢do do custo
médio do montante dos financiamentos. A diversifica¢do de lideres
das emissdes, que se registou em 2005, facilitou o acesso a um leque
mais alargado de investidores, elemento relevante para o sucesso
das colocacgdes.

Fluxos da carteira de obrigacdes

(Em milhares de euros)

2005 2004
Titulos
Ocorréncia Valor Ocorréncia Valor
1 — Entradas:
Débitos representados por titulos e certificados de divida..........ccoceeeeeeriienenennns Emissdo 1580 Emisséo 1319
TOtal 1 ..o 1580 1319
2 — Saidas:
Debitos representados POr tHUIOS .......cevereereerieririeieieiee e Vencimento 635  Vencimento 300
Passivos subordinados de prazo determinado Amortizagio 20 Amortizagdo 20
TOtAl 2 et 655 320
T0tal (1-2) e 925 999

Como resultado, as obrigagdes e certificados da divida representavam, no final do exercicio, 33,4 % do passivo total (+3,3 p. p., face ao

exercicio de 2004).

Evolucao dos recursos das instituicoes de crédito e representados por titulos

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Operagdes
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
1 — Recursos de institui¢cdes de crédito ...... 415129 8.2 339310 8.3 75 819 22.3
Percentagem do passivo........cccceceeevereevennene 3 2,7 0,3
2 — Obrigagdes e certificados de divida:
Obrigacdes subordinadas ............cccceueene.e. 309 976 6,1 329 928 81 — 19952 - 6,0
Obrigagdes ndo subordinadas .. 3835415 75,5 2912270 71,5 923 145 31,7
Certificados de divida .........ccccceevueeiieennne 518 000 10,2 493 000 12,1 25 000 5,1
Total 2 ..........uuue..... 4 663 391 91,8 3735198 91,7 928 193 24.8
Percentagem do passivo .........ccccceeceeeeieniens 334 30,1 3,3
Total (1+2) ............... 5078 520 100.0 4074 508 100 1004 012 24.6
Percentagem do passivo ..........ccceceeeeereeneennene 36,4 32,8 3,6

Os Recursos de instituigdes de crédito registaram um crescimento global de +75 819 milhares de euros (+22,3 %), por via do aumento dos
depositos, de +180 607 milhares de euros, que compensou a quebra, de —104 788 milhares de euros, registada nos Outros Recursos, rubrica que,
em 31 de Dezembro de 2005, era constituida, essencialmente, por recursos de Organismos Financeiros Internacionais (Banco Europeu de
Investimento).

Evolucao dos rec. de inst. de crédito e de obrigacdes e certificados de divida

(Milhdes de euros) %
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O conjunto da actividade financeira e de investimento (aplica¢des
em Institui¢cdes de Crédito e investimentos em Titulos) registou um
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crescimento de 293,6 milhdes de euros (+18,0 %), passando a repre-
sentar 13,8 % do activo total (+0,6 p. p., face ao exercicio de 2004).

Evolucao das aplicagoées em instituicoes de crédito e investimentos em titulos

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Operagdes
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
1 — Actividade financeira:
Caixa e disponibilidades .............cccccueeneeee 302 103 15.7 283 226 17.3 18 877 6.7
Aplicagdes em instituigdes de crédito ..... 910 890 47,2 1067 201 65,3 -156 311 -14,6
Total 1...................... 1212993 62.9 1350427 82.6 -137 434 -10,2
Percentagem do activo .........ccecceeveenieennne 8.7 10,9 2.2
2 — Actividade de investimento:
ODIIZACOES ...evvveeveeeieeiieeieeieeieeieeieenaens 696 895 36,2 264 552 16,2 432 343 163.4
Acgoes e outros titulos ........cceeceeeeeeiennes 17 983 0.9 19 331 1,2 -1 348 -7,0
Total 2 ...................... 714 878 37.1 283 883 17.4 430 995 151.8
Percentagem do activo ..........ccceevevveeenenee. 5.1 2.3 2.8
Total (142 ................ 1927 871 100,0 1634 310 100,0 293 561 18
Percentagem do activo ..........cccceeveveeennnee. 13,8 13,2 0,6

Evolugao das actividades financeira e de investimento

(Milhdes de euros) %
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8.5 — Gestao dos riscos
Actividade de gestao dos riscos

Em matéria de gestdo dos riscos prosseguiram trabalhos que vinham
do antecedente, visando a introdugdo de melhorias impostas por en-
quadramentos negociais cada vez mais exigentes,de que é exemplo
mais evidente o Acordo de Basileia II. A gestdo dos riscos compreen-
de a analise global dos riscos, numa 6ptica de Grupo, acompanhando,
nomeadamente, o Comité de Activos e Passivos (ALCO). No quadro
da gestdo dos riscos, importa destacar as seguintes actividades:

— medigdo, andlise e controlo dos riscos globais, com reporte de
informacdo e apresentagdo de propostas de actuagdo, no sentido da
gestdo eficaz de balanco;

— aplicagfo da metodologia de Value-at-Risk (VaR) na defini¢cdo
de limites de actuagdo na Sala de Mercados;

— prosseguimento dos trabalhos com vista a aplicagdo do Acordo
de Basileia II, designadamente, a estimagdo de probabilidades de in-
cumprimento (PD), simulagio de célculo de requisitos de fundos pro-
prios e exercicios de stress testing, medigdo do desempenho dos
modelos de avaliagdo de risco existentes e selec¢do de solugdes infor-
maticas mais adequadas;

— desenvolvimento de modelos de célculo da imparidade de crédi-
to e de activos financeiros, no dmbito das novas Normas Internaci-
onais de Contabilidade (IAS);

— continuacdo dos trabalhos de revisdo dos modelos de risco de
crédito (rating interno e scorings), no sentido de os alinhar com as
melhores praticas internacionais e com as imposi¢des de Basileia II;

— prossecugdo dos trabalhos de desenvolvimento de um modelo
de risco de crédito para o segmento corporate;

— desenvolvimento de um modelo de risco de crédito para peque-
nos negocios;

— ajustamento ao risco do pricing da generalidade dos créditos a
particulares.

Prosseguindo o esfor¢o de alinhamento com as recomendagdes de
melhores praticas do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia, re-
alcam-se as seguintes acg¢des:

— analise e acompanhamento regular da evolugdo da carteira de
crédito;

— andlise, acompanhamento regular e reporte das carteiras de cré-
dito em situagdo de atraso;

— monitorizagdo regular dos modelos de scoring e andlise do pro-
cesso de tomada de decisdo;

— adaptacdo do processo de avaliagdo de imoveis (colaterais);

— introdugdo de melhorias na avaliagdo dos riscos de mercado, no-
meadamente pela integragdo de metodologias de VaR na analise das
carteiras;

— implementacdo de modelos de gestdo do risco operacional.

No acompanhamento dos riscos de mercado, taxa de juro e cambi-
al procede-se a identificagdo e avaliagdo das posigdes de risco global
da CEMG.

A avaliag¢do e acompanhamento do risco cambial ¢ feita com regu-
laridade similar a efectuada para o risco de taxa de juro.

A monitorizacdo e andlise do risco de liquidez, realizada diariamente
pela CEMG, ¢ discutida em sede do comité ALCO. Neste ambito, sdo
consideradas diversas métricas para o risco de liquidez e realizados
exercicios de stress testing.

As politicas e metodologias de aplicagdo enquadram-se nos princi-
pios recomendados pelo Bank for International Settlements (BIS).

Risco de Crédito

O Departamento de Risco de Crédito assegura a capacidade dos
modelos de avaliagdo utilizados internamente e procede regularmente
a andlise da qualidade da carteira de crédito, definindo normativos e
outros instrumentos de apoio a decisdo de crédito, em articulacdo com
outros Orgdos internos.

A avaliag@o do risco de crédito baseia-se em processos e modelos
ajustados ao perfil de risco especifico de cada um dos diferentes seg-
mentos de clientes (rating interno e scorings); utiliza-se um instru-
mento de apoio a analise e decisdo de crédito denominado MARE —
Modelo de Analise de Risco de Empresas, para o segmento de empre-
sas/empresarios em nome individual e sdo utilizados outros instrumen-
tos e mecanismos de acompanhamento preventivo, de controlo e de
recuperacdo de crédito.
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Riscos de Mercado

O Departamento de Riscos de Mercado integra a gestdo dos riscos
de liquidez, de mercado e de taxa de juro. No ambito das suas fungdes,
compete-lhe, nomeadamente, analisar e implementar as medidas de-
correntes da legislagdo comunitdria e nacional sobre as diferentes ac-
tividades, designadamente, em matéria de regulamentagéo dos fundos
proprios, de calculo de provisdes e de regras de controlo de risco em
gestdo de activos.

A CEMG tem vindo, em termos gerais, a observar os principios
recomendados pelo Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia e uti-
liza uma gama diversificada de instrumentos de medicé@o dos riscos
em fungdo do factor de risco, privilegiando o VaR (Value-at-Risk),
como medida fundamental para o controlo da exposi¢do a riscos de
mercado, complementada por andlises de sensibilidade e de simula-
¢Oes para os varios tipos de risco.

Em colaboragdo com a Sala de Mercados, procede-se a medicéo e
ao controlo do risco das operagdes e das carteiras, bem como ao
adequado acompanhamento das posi¢des de risco globais da CEMG.
Relativamente ao risco de liquidez, cabe a Direc¢do de Planeamento
e Estudos -Departamento de Or¢amento e Controlo divulgar, a toda
a estrutura da Institui¢do, a informagdo inerente a sua evolugéo.

Ao nivel do risco da taxa de juro, é efectuada uma gestdo de ade-
quacdo entre a estrutura de negdcio da CEMG e o nivel de risco de
taxa de juro assumido. Os limites globais de risco para exposi¢do no
activo e em elementos extrapatrimoniais sdo estabelecidos pelo Co-
mité de Activos e Passivos (ALCO) e revistos periodicamente, ou
sempre que se justifique. Periodicamente, sdo também produzidos re-
latorios no ambito da analise do risco de taxa de juro.

Risco Operacional

A gestdo do risco operacional enquadra-se no dmbito das fungdes
atribuidas ao Departamento de Risco Operacional. Compete-lhe, en-
tre outras, a recolha, junto dos vérios 6rgdos internos, dos elementos
necessarios a identificagdo da exposi¢do ao risco operacional; a defi-
ni¢do de normativos de andlise, recolha, tratamento e acompanha-
mento deste tipo de riscos.

Com o objectivo de adaptar as estratégias internas as exigéncias de
Basileia 11, foi elaborada uma proposta de projecto de implementa-
¢do de modelo de gestdo de risco operacional, sendo da responsabili-
dade deste Departamento coordenar as actividades necessarias a defi-
ni¢do do modelo de gestdo apropriado, para identificar, avaliar
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qualitativa e quantitativamente, monitorizar, controlar/mitigar os di-
versos eventos de risco operacional.

Refira-se que o desenvolvimento dos trabalhos conducentes a im-
plementac¢do do modelo de gestdo de risco operacional — em fase
inicial — abrange todas as unidades da estrutura orgéanica, tendo sido
nomeados, no dmbito das respectivas Direc¢des/Departamentos, In-
terlocutores Responsaveis de Risco Operacional. No entanto, a CEMG
ja esta dotada de mecanismos e instrumentos que controlam este tipo
de risco.

Risco de Compliance

Na sequéncia da revisdo da estrutura organizativa, introduziram-se,
na Direcgdo de Analise e Gestdo de Riscos, as adaptagdes necessarias
a fim de se implementar e desenvolver a gestdo do risco de compli-
ance. A gestdo deste risco enquadra-se nas fungdes atribuidas ao De-
partamento de Risco Operacional, com a missdo de assegurar o cum-
primento de regras legais e regulamentares, por parte da CEMG e dos
seus colaboradores.

8.6 — Campanhas promocionais
Impacto das campanhas de publicidade na actividade

Em 2005, o Montepio Geral deu continuidade a sua estratégia de
comunicag¢do, contribuindo activamente para o incremento da noto-
riedade das campanhas de publicidade e da marca. A notoriedade das
campanhas de publicidade atingiu os maiores niveis de sempre, consi-
derando os indicadores de Notoriedade Espontanea (14,8 %) e Noto-
riedade Total (35,7 %), medidos nos estudos desenvolvidos por em-
presas da especialidade.

Os resultados das campanhas de publicidade sdo bem visiveis na
evolugdo das carteiras de crédito a habitagfo, de crédito individual, do
numero de cartdes de crédito do Montepio Geral em circulagdo e dos
produtos de poupanga para menores.

8.7 — Recursos humanos

Foi prosseguida, em 2005, a politica de contenc¢@o de admissdes de
pessoal, sendo as saidas naturais apenas parcialmente compensadas
com a admissdo de quadros especializados e qualificados. Constatou-
-se, assim, durante 2005, uma ligeira diminui¢do no nimero de traba-
lhadores efectivos da CEMG, que passou de 2.863, em 31 de Dezem-
bro de 2004, para 2 853, em 31 de Dezembro de 2005.

Evolucao e composicao do quadro de pessoal

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Distribuigao
Numero Percentagem Numero Percentagem Numero Percentagem
Quadro de pessoal 2 866 100 2 891 100 -25 - 0,9
Impedimentos prolongados 37 1.3 51 1.8 - 14 -27,5
Efectivo permanente 2 829 98.7 2 840 98,2 —11 - 04
Contratados a termo 24 23 | 43
Efectivo total ............ 2 853 2 863 —10 - 03

Desenvolveram-se os estudos necessarios a implementagdo, em
2006, do novo Modelo de Gestdo Integrada de Recursos Humanos, o
qual acolhera uma gestdo alinhada com as melhores praticas do sec-
tor, assente essencialmente na melhoria de desempenho e resultados,
com efeitos na politica retributiva.

O ano de 2005 foi, assim, caracterizado pela prossecugdo de medi-
das que possibilitem o aperfeigoamento dos instrumentos de gestdo
de Recursos Humanos, que, de modo sustentado, permitem prosseguir
a politica ja iniciada e que visa o aumento das qualifica¢des, compe-
téncias e desenvolvimento dos trabalhadores, como factor chave de
competitividade, face as novas exigéncias do mercado e a alteragéo
permanente das variaveis do negocio.

Para tal, a formagdo profissional, entendida como instrumento
fundamental e privilegiado para o desenvolvimento e implementacéo
das politicas de qualificagdo e enriquecimento de competéncias pro-
fissionais, prosseguiu com os PDIF — Planos de Desenvolvimento In-
tegrados por Fungdes, tendo-se incrementado, com o recurso a meto-
dologias de ensino a distancia, as ac¢des de formagdo técnica e
comportamental. Foram realizadas 317 acc¢des formativas, as quais
envolveram 3259 participagdes, totalizando 82 274 horas de formagio.

A rede comercial viu reforgada, entre outras, a sua formagdo em
Técnicas de Venda, para todos os trabalhadores, enquanto que, nos
servigos centrais, adquiriu particular visibilidade a implementacdo do
PDIF, para todas as chefias, na componente Lideranca e Gestdo de
Equipa.

8.8 — recursos tecnolégicos

Recursos tecnoldgicos e informaticos.

Prosseguiu-se durante o exercicio a consolida¢do e melhoria dos
Sistemas de Informac&o, tendo sido investidos 6 390 milhares de eu-
ros na introdug@o de novas aplica¢des informaticas e na melhoria das
existentes. Uma das areas que concentrou recursos significativos foi a
do desenvolvimento de estruturas técnicas para responder a exigénci-
as decorrentes das alteragdes a que o negdcio esteve sujeito e que se
relacionam, entre outras, com:

« Implementagdo das normas internacionais de contabilidade;

* Desenvolvimentos informaticos no dmbito da Directiva da Pou-
panga;

« Implementag¢do de uma nova estrutura técnica para tratamento
automatico de produtos estruturados;



Didrio da Republica, 2. série — N.° 30 — 12 de Fevereiro de 2007

* Desenvolvimentos informaticos de suporte a novas direc¢des da
CEMG e a novas empresas do Grupo.

Procedeu-se a conclusdo da parte 2 do MG-SINE (Sistema Inte-
grado de Negdcio), tendo sido escolhida a solugdo técnica para a
plataforma de Datawarehouse a implementar. Foram continuados ou
iniciados projectos cuja conclusdo se prevé para 2006, de que se
destacam:

* Desenvolvimentos informaticos no 4mbito de Basileia II;

* Conclusdo da fase 3 do projecto MGSINE;

* Melhoria do sistema de Workflow;

* Renovagdo tecnoldgica da infra-estrutura de sistemas da rede de
balcdes (Hardware e Software).

Reengenharia e Qualidade.

No dominio da reengenharia e qualidade, dando continuidade a es-
tratégia de redugdo de custos administrativos, de racionalizagdo de
processos e circuitos e tendo em vista o aumento da eficacia e da
produtividade, foram desenvolvidas diversas ac¢des, evidenciando-se,
pelo seu impacto na actividade:

« Sistema de Workflow de Depositos a Prazo;

» Sistema de arquivo por recurso a digitalizacdo de documentos;

* Centralizaggo de actividades de balcdo em estruturas de back-office
(a prosseguir em 2006);

» Implementagdo de um sistema, global e partilhado, de Gestdo de
Reclamagdes de Clientes (a prosseguir em 2006).

8.9 — Resultados, eficiéncia e rendibilidade

Resultados por Fungdes.
O Resultado do Exercicio de 2005 foi de 45.312 milhares de euros,
valor superior, em 12.269 milhares de euros (+37,1 %), ao registado
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no ano anterior (33 043 milhares de euros). Para esta evolugéo favo-
ravel contribuiram diferentes factores:

— Positivamente:

» Aumento das operagdes activas de negocio, nomeadamente do
saldo do crédito concedido a clientes;

* Aumento da taxa média das aplicagdes, nomeadamente ao nivel
da remuneracdo das aplicagdes interbancarias;

« Baixa das taxas de juro médias das operagdes de depdsitos, com
aumento da actividade de captagdo de recursos de clientes;

» Aumento dos proveitos de Comissdes e Equiparados liquidos;

» Aumento dos resultados registados pelas operagdes de mer-
cado;

¢ Controlo do aumento dos custos administrativos;

» Redugdo do impacto das amortizagdes, em consequéncia da poli-
tica adoptada de aluguer de software e equipamento;

* Acréscimo do resultado da actividade de venda de Imdveis para
Negociagdo, associado ao aumento das mais valias geradas nas ven-

X
» Acréscimo dos resultados extraordinarios;

— Negativamente:

» Aumento da taxa média de captacdo de recursos financeiros nos
mercados, que determinou o aumento da taxa média global de remu-
neragdo das operagdes passivas;

» Aumento das Provisdes Globais, Liquidas de Reposi¢des, para cré-
dito e outros activos, nos termos dos regulamentos impostos pela su-
pervisdo e da politica interna posta em pratica com o objectivo de
reforgar a solidez financeira da Caixa Econdmica.

Evolucao dos resultados

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Designagdo

Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
+ Juros e proveitos equiparados .................. 595 326 559282 36 044 6,4
— Juros e custos equiparados ............ccceeeene 328 376 312119 16 257 5,2

= Margem financeira ...........cccceeveereeneennnen. 266 950 77,7 247 163 79,8 19 787 8
+ Resultado do servigo prestado a clientes 71 440 20,8 65 149 21 6291 9,7
Proveitos de comissdes e equiparados..... 86 093 25,1 76 513 24,7 9580 12,5
Custo de comissdes e equiparado ............ 14 653 43 11 364 3,7 3289 28.9
+ Resultado de operagdes nos mercados ..... 2112 0,6 — 3683 - 1,2 5795 1573
CapitaiS ...coveeereeererienieieneereneeeee e - 112 0,0 - 2169 - 0,7 2 057 94.8
Cambial ......ccooevveireniiininncecccene 2224 0,6 - 1514 - 05 3738 246,9
+ Rendimento de participagdes financeiras 3013 0.9 1033 0.4 1980 191,7
= Produto bancério de exploragio .............. 343 515 100 309 662 100 33 853 10,9
— Custos administrativos .........c.ceceeeeeveenenne. 199 965 58,2 190 652 61,6 9313 4,9
Custos com 0 pessoal .........ceceeeereenieneenne. 127 690 37,2 126 692 40.9 998 0.8

Fornecimentos e servicos de terceiros ........ 72 275 21 63 960 20,7 8 315 13
= Resultado operacional ...........cccccoeeveruennne 143 550 41,8 119 010 38.4 24 540 20,6
— Amortizagdes (Am) .......ccceeeveeveeveennennen. 11 085 13252 — 2167 — 164
— Provisdes liquidas de reposicoes (Pl)....... 92 785 71 341 21 444 30,1
— Constituigdo de provisdes para crédito 193 578 174 950 18 628 10,6
+ Reposigdes de provisdes para crédito 108 635 106 865 1770 1,7
— Constituig¢do de provisdes para titulos 1358 1581 - 223 - 14,1
+ Reposicdes de provisdes para titulos 1373 2 850 — 1477 - 51,8

— Constitui¢do de provisdes para outros
ACHIVOS vt 10 753 5 847 4906 83,9
+ Reposi¢des de provisdes para outros

ACHIVOS evveeeeeeeieeeeeeeeeeee et 2 896 1322 1574 119,1
= Resultados da exploragao .............cccceeuuee. 39 680 34 417 5263 15,3
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(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Designagao
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem

+ Resultados extraordinarios — imoveis de

NEZOCIACAD ..onvveeeeenieenieeieeieeie e 2350 1830 520 28.4
+ Resultados extraordinarios — outros ....... 3282 - 3204 6 486 202.4
= Resultado do exercicio (Re).........c.......... 45312 33043 12 269 37,1
Por memoria:

Cash flow do exercicio (Am+Pl+Re) ...... 149 182 117 636 31 546 26,8

No quadro seguinte apresentam-se as variagdes numéricas em rela-
¢d0 ao ano anterior e que, globalmente, justificam o aumento do re-
sultado:

Decomposi¢ao da variagao dos resultados

(Em milhares de euros)

Variagdo de impacto positivo

Variagido
Designagdo Valor (Percen-
tagem)
Margem financeira ............cceceeveeeveeesieenncnne 19 787 8
Resultado do servigo prestado a clientes ... 6291 9,7
Resultado de operagdes nos mercados ....... 5795 157,3
Resultado de participacgdes financeiras ....... 1980 191,7
Reposig¢des de provisoes 1 867 1,7
Amortizagdes 2167 16,4
Resultados extraordinarios-iméveis neg001a-
¢ao . 520 28.4
Resultados extraordinarios- outros .............. 6486 202.4
Total ..o 44 893

(Em milhares de euros)

Variagdo de impacto negativo

Variagio
Designagdo Valor (Percen-
tagem)
Custos com 0 pessoal ........cccceeveereenueenieenne 998 0,8
Fornecimentos e servigos de terceiros .. 8315 13.0
Constitui¢do de provisdes 23 311 12,8
Total ..............c....... 32 624

Variagdo total =44 893 —32 624 =12 269

A variagdo ocorrida nos gastos com pessoal reflecte também a
contengdo seguida durante o exercicio no numero de trabalhadores, ja
que as saidas s6 parcialmente foram compensadas por novas admis-
sdes. Mas a principal razdo que explica um aumento tdo reduzido foi
a transferéncia para a Associacdo Mutualista dos encargos com os
trabalhadores que lhe estdo afectos, que, em anos anteriores, eram
registados como despesa da Caixa Econdémica. A variagdo ocorrida

na rubrica de Fornecimentos e Servigos de Terceiros ¢ explicada es-
sencialmente pelo acrescido recurso a campanhas publicitarias e pelo
langcamento ou continuagdo de projectos informaticos estruturantes.
O acréscimo das provisdes reflecte a politica seguida de aumentar as
coberturas de crédito e riscos gerais, aumentando os pertinentes raci-
os e melhorando a solidez da Instituicdo.

Produto Bancario.

O Produto Bancério atingiu o valor de 343 515 milhares de euros,
o que corresponde a uma variagdo positiva de 33.853 milhares de
euros (+10,9 %), face a 2004, com os contributos, essencialmente,
da Margem Financeira (77,7 % do Produto Bancério, contra 79,8 %,
em 2004), e das receitas liquidas das comissdes, isto €, do Resultado
do Servigo Prestado a Clientes (20,8 %, contra 21,0 %, em 2004).

FORMAGAO DISTRIBUICAO

79.8% 77,7%

50%
41,8%
40.9%, 206 384%

21,0% 20,8%

20%
10%
1,5%
> . >
-10%d - 5@ & <& S = &
& < &

20,7% 21,0%,

02004 02005

Na formagdo do Produto Bancario, evidencia-se a diminui¢do do
peso da Margem Financeira, como resultado da desconcentracdo dos
proveitos. Na sua distribui¢do, observa-se a subida do peso do Resul-
tado Operacional.

Margem Financeira

O incremento dos negdcios proporcionou uma variagdo da Mar-
gem Financeira de 20 517 milhares de euros (103,7 % do total) e,
por outro lado, a gestdo adequada das taxas de juro produziu um acrés-
cimo da Margem Financeira de 5 616 milhares de euros (28,4 % do
total), impulsionando ligeiramente a subida da Taxa de Intermedia-
¢do Financeira (TIF). O valor destes aumentos foi diminuido, em
6 346 milhares de euros, pelo efeito estrutural dos Activos e Passivos
e pelo efeito de cobertura de risco de juro, associado as emissdes de
empréstimos obrigacionistas e aos produtos estruturados para coloca-
¢do junto de clientes, para o que se recorreu, por norma, a contrata-
¢do de swaps.

Decomposicao da variacao da margem financeira

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Designagdo
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
1 — Aumento da margem financeira resul-
tante do incremento da base de negocios
(actividade) 20517 103.7 4566 37,2 15951 349.3
2 — Aumento da margem financeira resul-
tante da variacdo das taxas de juro......... 5616 28.4 5034 41 582 11,6
3 — Efeito cobertura de risco........... . — 4573 23,1 2960 24 — 7533 —254,5
4 — Efeito estrutural dos activos e passwos - 1773 9 - 271 - 2.2 - 1502 554.,2
5 — Variag@o final da margem financeira
(TH243H4) e 19 787 100 12 289 100 7 498 61
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Rendibilidade por margens

(Em milhares de euros)

2005 2004
Variaveis Capitais Taxa Proveitos/ Capitais Taxa Proveitos/
médios média /custos médios média /custos
Vgor Perce;agem V;or Vgor Perce;agem Vgor
1 — APliCaCBES ...oovveueeeieeiieeieeieeieeeeeee 12 836 504 4,64 595 326 12251518 4,57 559 282
Disponibilidades ...........ccooceevienieniinnen. 249 282 1,21 3022 301953 1,09 3285
Aplicagdes interbancdrias ............ccceeueenen. 940 995 2,19 20 606 1 433 389 1,96 28 076
Crédito a clientes ............. 11171 358 4,24 473 360 10 387 071 4,28 444 562
Aplicacdes em titulos 474 869 3,36 15945 129 105 4,99 6436
SWAPS ..o 82 393 76 923
2 — Recursos alheios ........ccccceeeeeienienecnne. 12 049 876 2,73 328 376 11543789 2,70 312119
DEPOSILOS ... 7602712 1,77 134 532 7713 097 1,78 137 372
Recursos interbancarios . 81 870 2,31 1 889 453179 2,46 11 149
Outros recursos .............. 4365294 2,98 129 978 3377513 3,22 108 891
SWAPS ..o 61977 54 707
3 — Recursos proprios afectos a exploracdo 786 628 0,17 707 729 0,16
4 — Taxa intermedia¢do financeira ........... 12 836 504 2,08 266 950 12 251 518 2,02 247 163

A gestdo das taxas de juro permitiu que a variagdo da média das
taxas das operagdes activas, de + 0,07 p. p., condicionada, essencial-
mente, por via da reducdo da taxa de juro média das Aplicagdes em
Titulos (— 1,63 p. p.), fosse, ainda assim, suficiente para compensar
0 aumento das taxas passivas, de +0,03 p.p., influenciando a tendén-
cia ascendente da Taxa de Intermediacdo Financeira, que passou de
2,02 %, em 2004, para 2,08 %, em 2005.

Evolu¢ao da taxa de intermediaciao financeira

6,0% T

5,00%

4,57% 4,64%
\ Y
3,20%
0 0

3,00 2,70% 2,73%

1,99% 2,02% 2,08%
0,0%

2003 2004 2005

[—Taxa Interm.Financ. —@—Taxa Med.Aplic. Taxa Med.Rec.Alheios

A diferenca entre as taxas médias de aplicagdes e as dos recursos
alheios ndo é igual a taxa de intermediagdo financeira, devido ao
efeito positivo na actividade induzido pelos capitais proprios.

Resultado dos Servigos Prestados a Clientes
e das Operacdes nos Mercados

Em sintonia com a evolugdo da Margem Financeira, os Outros
Proveitos Bancarios Liquidos, que agregam o Resultado do Servigo
Prestado a Clientes, o Resultado de Operagdes nos Mercados e o

Rendimento das Participagdes Financeiras, apresentaram um acrés-
cimo de 14 066 milhares de euros (+ 22,5 %). Este acréscimo esta,
porém, muito influenciado pelo resultado negativo que teve de ser
registado em 2004, sobretudo, por causa da contabilizagdo de prejui-
zos cambiais que ocorreram em anos anteriores.

Evoluc¢iao do resultado do servico prestado a clientes

. %
MilhGes de euros

75 ¢ 20,8% o 25,0%
. 21,0%
65+ 18;”’/“_’ 4 20,0%
71,4
55 ¢ <+ 15,0%
65,1

45 &4 <+ 10,0%
54,9

354 4+ 5,0%

25 + + 0,0%
2003 2004 2005

[—Res. Serv. P. Clientes (RSPC) —— Racio, RSPC / Prod. Bancario (%)

A evolugdo do Resultado dos Servigos Prestados a Clientes foi es-
sencialmente influenciada pelo aumento das comissdes da venda cru-
zada de produtos de empresas participadas (+23,7 %), de operagdes
de crédito (+20,4 %), da venda de cartdes (+16,4 %), de manutencdo
de contas de depdsito (+57,7 %) e do servico de avaliagdes (+16,5 %).
As comissdes decorrentes de operagdes sobre titulos e da gestdo dos
contratos de crédito integrados nas operagdes de titularizagdo regis-
taram decréscimos, homdlogos, de 14,8 % e 11,9 %, respectivamente.

Principais rubricas do resultado de comissdes e equiparados

(Em milhares de euros)

2005 2004 (a) Variagido
Rubricas
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Venda cruzada empresas participadas .......... 15 143 21,2 12 245 18,8 2 898 23,7
Titularizagdo .......ccceeevveereecveeieereeienne. 1196 1,7 1358 2.1 - 162 -11,9
Manutengdo de contas de depositos . 2 381 3.3 1510 2.3 871 57,7
Operacgdes sobre Titulos.... 626 0,9 735 1,1 - 109 - 14,8
Operagdes de estrangeiro .. 1623 2.3 1714 2,6 - 91 - 53
Servigo de avaliagdes ........ 4748 6.6 4076 6.3 672 16,5
CAIOES ..veevveeereeereeieeieeie e eeeete e eaeeaeenns 6181 8.7 5309 8.2 872 16,4
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(Em milhares de euros)

2005 2004 (a) Variag@o
Rubricas
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Transacgdes com a SIBS .......ccoceeiiiienenne 13 657 19,1 13 020 20 637 4.9
Operacgdes de crédito 18 591 26 15 444 23,7 3147 20,4
Outras rubriCas ........c.coueerverreeeereneeeniernenennens 7294 10,2 9738 14,9 —2444 -25,1
Total ......................... 71 440 100 65 149 100 6291 9,7

a) Algumas parcelas diferem dos valores que constam no Relatorio e Contas de 2004, devido a reclassificagdes efectuadas em 2005, nomeadamente a sub-divisdo das
«Outras Rubricas"» em comissdes de «Operagdes de Crédito» e «Outras Rubricas». Também as rubricas de «Operagdes de Estrangeiro», «Cartdes» e «Transacgdes com
a SIBS» sofreram pequenos ajustamentos. O total final mantem-se.

Nas comissdes resultantes da venda ou colocagio de produtos de algumas participadas, através da rede comercial da CEMG (venda cruzada),
mantem-se o destaque das comissdes provenientes da actividade seguradora, quer de produtos vida, quer ndo vida, que geraram 63,1 % daquelas
comissoes.

Evolucao das comissdes recebidas das empresas participadas

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Empresas
Valor Valor Valor Percentagem
MG Gestao de Activos FINANCEIr0S .......c.eeeevieeuveieeiiiieieeeeeeiieeeeeeeveeee e 2322 2181 141 6.5
Lusitania — Seguros ...........cccceeeeueene. . 3476 640 2 836 4431
Lusitania — Vida ..........cccceueenen. 6076 219 5 857 26744
Leacock — Corretora de Seguros . 35 5838 — 5803 - 99.4
Fundo VIP ......ccvviiiiiiiiciee . 633 718 — 85 — 11,8
Futuro — Soc. Gest. F. Pensoes .. . 1791 1933 — 142 — 7.3
CREDINT .. . 521 485 36 7.4
INORFIN ...ttt ettt ete e st e e s te e e ete e s tee e steeesaeeesseeessaeanseeensseens 289 231 58 25,1
TOLAL ..o 15143 12 245 2 898 23,7

Rendimento das Participacoes Financeiras

O aumento do Rendimento das Participagdes Financeiras, no valor de 1980 milhares de euros, deveu-se, essencialmente, ao resultado gerado
pelo encerramento da participada MG Cayman.

Evolugao dos dividendos das empresas participadas

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Empresas Percer_lte_igenl Valor Valor Valor
dz;“g’gﬁlg@:o da participagdo dos dividendos dos dividendos Valor Percentagem
MG Cayman ........cccceeveeverierniennienenecnne. a) 2 046 0 2 046
Caixa Economica de Cabo Verde .............. 9.8 1444 102 102 0 0,0
Banco da Africa Ocidental ........................ 7.5 174 35 23 12 51.3
MG Patrimonios ..........cceeevvveeeveeeeeeeenneenns 0 0 0 0,7 -0,7 -100
MG Gestdo Activos Financeiros ............... 0,1 1 0,34 0,07 0,27 385,7
Lusitania Comp® Seguros Vida .................. 39.3 5202 248 177 71 40,1
Lusitania Comp® Seguros ............ccecevueeune 26,2 10 816 253 167 86 51,5
Futuro — Soc. Gestora de F. Pensdes ..... 9.8 419 33 42 -9 21,4
UNICRE ...t 2.8 311 92 92 0 0,0
1,3 1074 113 380 -267 -70,3
0,1 1 841 51 49 2 4,1
9.9 50 40
21332 3013 1033 1 980 191,7

* O Montepio Geral — Associagdo Mutualista, participa, também, no capital da Caixa Econémica de Cabo Verde, da MG Patriménios, da MG GestdoActivos Financeiros,
da Lusitania Seguros, da Lusitania Vida, da Futuro e do Banco da Africa Ocidental.
a) A participagdo no MG Cayman foi liquidada devido ao encerramento da Instituigao.

Provisoes politica adoptada internamente de reforgo da solidez da estrutura fi-

O efeito negativo das Provisdes Liquidas de Reposi¢des na Demons- ~ ancetra da Caixa Ec~0nomlca. Sem os re'sultados muito posiivos con-
tragdo de Resultados foi de 21 444 milhares de euros, em consequén-  Seguidos na contengao e mesmo diminui¢do do crédito vencido, que
cia, sobretudo, do reforgo das provisdes para o crédito. permitiu recuperagdes de provisdes muito substanciais, o efeito nega-
Como ja atras ficou referido, o aumento das provisdes resultou, tivo das provisdes sobre o resultado do exercicio teria sido bastante

numa parte, das regulamentacdes da Supervisdo e, noutra parte, da mais pesado.
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Decomposicao do impacto da variacao das provisées nos resultados
(Em milhares de euros)

Impacto nos resultados

Provisdes Positivos Negativos Liquidos

M 2) (3)=M-?2

Riscos gerais de crédito — 2355

CONSHLUIGAD dE PIOVISTES ...uverveeeruienieierterterseeneeteseestessesseeseensessessesseeseeneensensessesseeneens 1423
REPOSICAD dE PIOVISOES ....eeuvieiieiieiieiieitieitesite et e it et et e st et e st et e steesatesseesaeesaeasaeans 932

Crédito VENCIAO ...ouvieeiieeiieieeiieie ettt ettt ettt ettt e et b b e e aeeseesseenseenseensaennas —11 882

ConStitUiGAO dE PIOVISOES ...eeuvieueieiieiieieeieeie et eteetteteesteesteesbeebeesseesseesseesseesseenseanns 15040
REPOSIGAO A€ PIOVISTES ...eveuvenviriruieiieieiesieeteetietetente e st e este e eesaesseeaeeneeneesessesseeneen 3158

Cobranga duvidosa................. - 2717

Constitui¢do de provisdes 2166
REPOSICAD dE PIOVISOES ....eeuvieuiieiieiieiieiieitesite st e it e st e st et et esatesaeestee st e seesaeesaeasseans 551

Titulos (Carteira de INVEStMENTOS) .....cccvviiiuiieeiiiieeiie ettt e e e eeeneas — 1254

Constituiga0 de PrOVISOES ....cveevieiieiieiietieie ettt ste ettt saeesreeeeesseesreenseenns 223
RePOSIGAO dE PrOVISOES ....ceuvieiieiieiieiieiieite ettt ettt e s 1477

IMOVEIS PAra NEZOCIACAD ...veveeeeeeieieierteeteetcetetete et et es et e teete et eae e et ensesseseeeneeseens — 3681

Constitui¢do de provisdes 5270

Reposigdo de provisdes 1589

OULTOS ACLIVOS ..vviiuvieeiiieeieeeiieeeeteeeeteeeitteeereeesseeeesseeaesseeessseessssessseseasssessssessseessseansseenns 445

CONSHLUIGAD dE PIOVISTES ...uveuveveruienieteriertesseeneeteseestessesseeseeneensessesseeseeneensessessesneeneens 363
REPOSICAO dE PIOVISOES ....eeuvieiieiieiieiietieitesiee st e it et et e st e st e st e et e steesatesseesaeesaeasaeans 82

TOtal ... 5415 26 859 — 21444

Cash Flow

O cash flow do exercicio, no montante de 149 182 milhares de euros, representa um aumento de 31 546 milhares de euros (+26,8 %), em
relagdo ao ano anterior.

Decomposicao do cash flow

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Componentes
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
AMOTtIZAGTES ....ovvevevenrerireneriererirreenienneneas 11 085 7.4 13 252 11,3 - 2167 - 16,3
Provisoes liquidas . 92 785 62,2 71 341 60,6 21 444 30,1
Resultado do exercicio 45312 30,4 33043 28,1 12 269 37,1
Total ...............c........ 149 182 100 117 636 100 31 546 26,8

Das componentes com contributos positivos para o cash-flow, o resultado do exercicio € a que tem maior significado econdémico, pela sua
relag@o directa com a capacidade de autofinanciamento da Institui¢do, tendo sido a que registou taxa de crescimento mais elevada.

Evolucio do cash flow e das suas componentes

(Milhares de euros)

149.182
150.000 1
110.842 117.636 45.312
120.000 4
21.492 33.043
90.000 1
60.000 4
74.156 71.341 52788
30.000 4
15.194 13.252 11.085
0 T T
2003 2004 2005

O Amortizagdes O Provisbes OR.Exercicio

Resultados extraordinarios

O contributo dos resultados extraordinarios para o resultado do exercicio foi positivo e bastante distanciado do verificado no ano anterior,
como ¢ possivel observar no quadro seguinte.
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Desdobramento dos resultados extraordinarios

(Em milhares de euros)

Variagido
Resultados extraordinarios 2005 2004

Valor Percentagem
Imdveis para NEZOCIAGAD ......evverueruieirieierierereeeetee ettt sttt ee 2350 1 830 520 28,4
+ Lucros da venda de imoveis provenientes de recuperagdo de crédito .... 4138 3294 844 25,6
— Prejuizos na venda de imoveis provenientes de recuperagdo de crédito 1788 1464 324 22,1
FUNAO de PENSOES ...ceveeuiieiiieiieiieieece ettt - 678 - 1713 1035 - 60,4

— Contribui¢des do pessoal no activo em 31/12/94 678 678 0 0

— Perdas actuariais ...........cccceeveeerenienicnenencneeneee . 0 1035 - 1035 - 100

+ Mais valias na venda de imobiliza¢des financeiras 3420 2 3418 170 900
OULTOS +nveeitentetent ettt ettt ettt ettt ettt et ettt et e b et e st e st e b et e st e be st e b et et ebe st enenan 540 — 1493 2033 136,2
+ Outros ganhos eXtraordinArios ............eoevuerereeeriieriereneseeeeeeeeeeneenee 1434 327 1107 338.5
— Outras perdas exXtraordinArias ............cceceeeierienienieneenienieneeseeseeseeenne 894 1 820 - 926 - 50,9
TOMAL ..., 5632 - 1374 7006 509.9

Ainda que pressionadas pela conjuntura menos favoravel do mercado habitacional, as vendas de imdveis para negociagdo proporcionaram
mais-valias contabilisticas de 2.350 milhares de euros (+28.4 %, face ao ano anterior).

Os Outros Ganhos Extraordinarios apresentaram uma variagdo positiva bastante acentuada, essencialmente relacionada com mais-valias na
venda de imobilizagdes financeiras (MG Cayman) e ganhos diversos relativos a exercicios anteriores. As Outras Perdas Extraordinérias regis-
taram um decréscimo de 50,9 %.

Eficiéncia
O exercicio de 2005 foi caracterizado pela evolugdo favoravel da eficiéncia operacional da Institui¢do. O récio cost to income (Custos
Operativos/Produto Bancario, em percentagem) apresentou uma variagéo favoravel de —4.4 p.p., tendo passado de 65,8 %, em 2004, para
61,4 %, em 2005.

Evoluc¢iao do racio cost to income

(Milhdes de

euros)
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O desagravamento do racio cost to income esta relacionado, por um lado, com a melhoria registada no Produto Bancario (+10,9 %) e, por
outro, com a diminui¢do das Amortizagdes (— 16,4 %) e com a redugdo do peso dos Custos Administrativos no Produto Bancario
(— 3,4 p.p.)- A diminui¢do das amortizagdes ndo representa qualquer alteracdo de politica na matéria, decorrendo do maior recurso que tem
vindo a ser feito, nos ultimos anos, a equipamentos alugados, com diminui¢do da base de incidéncia das mesmas.

Evolucao dos custos operacionais

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Rubricas
Valor Valor Valor Percentagem
1 — CusStOS COM 0 PESSOA ....veuvieieiriieieierieeeeeeeetee et 127 690 126 692 998 0,8
Orgaos de gestio € fISCAZAGAD ..........v.vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e es e 1061 2265 - 1204 — 53,2
Empregados .......ccceoeeeevenieniennene . 93 623 90 784 2 839 3,1
Encargos sociais obrigatorios . .. 31730 32174 — 444 - 14
OULTOS CUSEOS ....eevveeeeeeeieeeeeeeeieeeeeeeeaee e e e e et e e e eestaeeeeeeaaeeseeensrareeeeenaseeeeeennes 1276 1469 - 193 - 13,1
2 — Fornecimentos € Servigos de terceiros .........eoeevuerrierieneenieenieeseeseeneens 72275 63 960 8315 13
Fornecimentos de terceiros ...........cccooeeiriruiiiiiiiiiiiiiccicecceeeecees 4 857 4 890 - 33 - 07
Rendas e alugueres ............... . 19579 18 303 1276 7
Mio de obra eventual....... 3024 2035 989 48,6
Consultadoria e auditoria................... 3076 590 2486 421.4
Despesas com ATMs pagas a SIBS .. . 3207 3224 - 17 - 05
Transporte de VAlOTES .........cecvevuereruieieieniereeeet et 2163 1707 456 26,7
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(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Rubricas

Valor Valor Valor Percentagem
FOIMAGAO ...ttt st 1359 1159 200 17,3
OULTAS ...ttt ettt ettt e eate et e st e eabeeateeateeabesataeseesabeenbasntasntasananneans 35010 32052 2958 9,2
3 —— AMOTTZACTES ...evveneenreeerteeueenieteseereessesseeseeeesessessessesseensensensensessesneeneens 11085 13252 - 2167 — 16,4
2 886 3277 - 391 - 119
4021 4193 - 172 - 4,1
4178 5782 — 1604 - 27,7
4 — Total custos operativos (14+2+3) ...cooiiiiiiiiieiieieeteeeeeee e 211 050 203 904 7 146 3,5
5 — Produto DanCATIO ........cc.eeeeuieieieierieeieeteee et 343516 309 662 33 854 10,9
Margem financeira ........... . 266 950 247 163 19 787 8,0
ComissOes € EqUIPATAAOS .....eeveeveererierieeeeriieiieierieste et eeeeteee e s e eeeneeneenee 76 566 62 499 14 067 22,5
6 — RACIO COSE 10 INCOME (A15) .ot 61,4 % 65,8 % 4.4 p.p. 6,7

A migracdo de movimentos de Balcdo para canais automaticos, associada as novas funcionalidades nestes canais de distribui¢do, no sentido
da generalizacdo da utilizagdo das novas tecnologias, tem contribuido para o resultado conseguido com as medidas de redugdo dos custos,
traduzindo-se na desaceleragdo do crescimento dos Custos Operativos.

Eficiéncia relativa
( percentagem)

2005 2004 Variagdo
Racios
Valor Valor Valor Percentagem
1 — Custos com 0 pessoal/produto banCario ............cceeeeeveeecieeiieeieeienieennnn. 37,2 40,9 -37p -9
2 — Fornecimentos e servigos de terceiros/produto bancério . . 21 20,7 0,3 p 1.4
3 — Amortiza¢des/produto BaANCATIO ........cceevevuierierienienieeieetesie et 3,2 43 - Llp — 25,6
4 — Racio cost 1o income (112+3) wooiiiiiiiiiieeeeeteeee e 61.4 65.8 —44»p - 6,7

O récio de custos com pessoal/produto bancério diminuiu, tendo passado de 40,9 %, em 2004, para 37,2 %, em 2005, sendo de notar que,
como atras foi assinalado, uma parte destamelhoria é explicada pela transferéncia, da Caixa Econdmica para a Associagdo Mutualista, dopes-
soal que trabalha directamente para esta ultima. O produto bancario por trabalhador teve uma variagdo positiva (+12,0 %).

Indicadores de funcionamento

Indicadores Unidade 2005 2004 Variagdo

de medida em percentagem
Activo liquido médio/numero médio de trabalhadores ...........cccccevvveeercenne (mil euros) 4583 4321 6,1
Custos administrativos/activo liquido médio .. (percentagem) 1,5 1,5 0 p.p.
Produto bancario/numero médio de trabalhadores .............ccccceeveeiiniennnnnen. (mil euros) 121 108 12,0
Custos de funcionamento + amortizagdes/produto bancario (cost in income) (percentagem) 61,4 65.8 - 4.4 p.p.
Custos com 0 pessoal/produto BaNCArio ............ceeveeriierieniieniienieneeeeieeens (percentagem) 37,2 40,9 - 3.7 pp.
Total de trabalhadores/nimero de balcdes .. .. (em nimero) 9,7 9,6 1,0
Percentagem de movimento automaticos................... .. (percentagem) 86,0 85,6 0,4 p.p.
Percentagem de movimentos em canais alternativos . (percentagem) 56,0 54,7 1,3 p.p.

A proporg¢do de transacgdes automaticas associadas as contas a ordem aumentou 0,4 p.p., passando de 85,6 %, em 2004, para 86,0 %, em
2005. Esta situagdo traduz a apeténcia dos clientes para continuarem a privilegiar os canais automaticos (Chave24, Phone24/Net24/NetMo6-
vel24), em detrimento da tradicional deslocacdo ao Balcdo.

Rendibilidade

Os indicadores de rendibilidade evidenciaram a melhoria verificada nas condi¢des de exploragdo de actividade, principalmente a Rendibilidade
dos Capitais Proprios (ROE), com uma subida de 5,33 % para 6,67 % (+1,34 p.p.), € o Produto Bancario / Activo Liquido Médio, que melho-
rou, ao passar de 2,5 %, em 2004, para 2,6 %, em 2005.

Rendibilidade

( percentagem)

2005 2004 Variagido
Racios
Valor Valor Valor Percentagem
1 — Resultados/Activo Liquido Médio (ROA) ......ccceevverieverinieeereeeeenene 0,35 0,27 0,08 p.p. 29,6
2 — Resultados/Capitais Proprios Médios (ROE) .................... . 6,67 5,33 1,34 p.p. 25,1
3 — Produto Bancério/Activo Liquido Médio (percentagem) 2,63 2,50 0,13 p.p. 5,2

As principais componentes que influenciaram positivamente os racios de rendibilidade foram o aumento dos Juros e Proveitos Equiparados,
o aumento dos resultados do servico prestado a clientes e de outros proveitos bancéarios e a contengdo nos Custos com Pessoal.
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Decomposicao dos racios de rendibilidade

Variagdo
Indicadores 2005 2004
Valor Percentagem

1 — Récio juros e proveitos equiparados / ALM .......ccccceeiiiiiiiiiiiniieniennns 4,56 4,50 0,06 1,3

2 — Récio resultado servigo prestado a clientes / ALM . 0,55 0,52 0,03 5.8

3 — Récio recuperagdo de provisdes / ALM ............... 0,86 0,89 - 0,03 - 34

4 — Racio outros proveitos / ALM ................. 0,09 0 0,09

5 — Récio proveitos totais / ALM (1+2+3+4) . 6,06 5,91 0,15 2.5

6 — Racio juros e custos equiparados / ALM ..... 2,51 2,51 0 0

7 — Récio custos com pessoal / ALM ........... 0,98 1,02 - 0,04 - 39

8 — Récio FST e amortizagdes / ALM a) ..... 0,64 0,62 0,02 3,2

9 — Récio constitui¢do de provisdes / ALM . 1,47 1,47 0,10 6.8
10 — RACI0 0utros CustoS / ALM ........coooueieeeeeeieeieeeeeeeeeeeeeeeeee e 0,01 0,02 — 0,01 - 50
11 — Racio custos totais / ALM (6+7+8+9+10) ...occevviiiiiiiiiiiiieiieees 5,71 5,64 0,07 1,2
12— ROA = (5-11) oottt sttt eae e enean 0,35 0,27 0,08 29.6
13 — Alavancagem financeira (nimero de vezes) ) .....cccocvevvererereeeenenne. 19,06 19,74 — 0,68 - 34
14 — ROE (12 X 13) tiioieieieesteeeeeeee ettt a et enean 6,67 5,33 1,34 25.1

ALM = Activo liquido médio.
a) FST = Fornecimentos e servigos de terceiros.
b) Activo liquido médio / recursos proprios médios.

A diminui¢do do indicador de alavancagem financeira esta asso-
ciada ao crescimento dos Recursos Proprios médios (+8,2 %), pro-
porcionalmente superior ao do Activo Liquido médio (+5.3 %).

8.10 — Transicio para as IFRS (International Financial
Reporting Standards)

No ambito do disposto no regulamento n.° 1606/2002, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, as demons-
tracdes financeiras consolidadas da CEMG devem cumprir as normas
internacionais de reporte financeiro (IFRS) para os exercicios com
inicio apés 1 de Janeiro de 2005.

Durante o ano de 2005, a CEMG procedeu a adopgdo dos procedi-
mentos contabilisticos necessarios a conversdo para as IAS, com vis-
ta a apresentagdo e divulgacdo das demonstragdes financeiras conso-
lidadas de acordo com aquelas normas.

Considerando a complexidade das mudangas nas normas internaci-
onais de contabilidade, justificou-se o estabelecimento de um plano
de transigdo, tendo a CEMG optado por, no exercicio de 2005, ainda
apresentar as demonstragdes financeiras de acordo com as normas
locais, ou seja, o Plano de Contas para o Sistema Bancario.

Considerando que o maior impacto decorrente das alteragdes as
normas contabilisticas incide nas responsabilidades para com o Fundo
de Pensdes, para harmonizar a relevagdo destas responsabilidades nas
contas consolidadas com as contas individuais, a CEMG invocou a
aplicag@o do n.° 2 do Aviso n.° 12/2005, que prevé a possibilidade das
institui¢des que anteciparem o calculo de algumas das alteragdes con-
tabilisticas resultantes das novas normas de contabilidade poderem be-
neficiar do periodo de transigdo, o que foi aceite pelo Banco de Por-
tugal.

As demonstragdes financeiras em base individual de 2005 ja reflec-
tem, em resultados transitados, a quota parte do impacto das altera-
¢des das responsabilidades para com o Fundo de Pensdes, que foi de
117 498 942 euros e que, nos termos do n.° 13.°-A do Aviso n.° 12/
2001, com a redaccdo que lhe foi dada pelo Aviso n.° 12/2005, am-
bos do Banco de Portugal, pode ser diferido por um periodo de 5 ou
de 7 anos, consoante os impactos tenham sido originados por:

— Alteragdes decorrentes da transicdo para as normas de contabi-
lidade aplicaveis: 5 anos;
— Beneficios de cuidados médicos pds emprego aos empregados:
7 anos;
— Alteragdes de pressupostos relativos a tdbua de mortalidade:
7 anos.
8.11 — Rating

A avaliagdo da Caixa Econémica Montepio Geral tem estado a
cargo de duas das principais agéncias de rating internacionais, a Fitch
Ratings e a Moody’s, que mantiveram, em 2005, a notagdo de rating
anteriormente atribuida.

As notagdes atribuidas tém registado estabilidade, traduzindo, no
essencial, o baixo risco da actividade e a boa qualidade geral dos acti-
vos, de entre os quais se destaca o crédito hipotecario, devido a ga-
rantia real associada.

As ultimas notagdes atribuidas, relativas a 2005, foram as seguin-
tes:

Agéncias de Rating Curto prazo Longo prazo

A-
A3

Fitch Ratings
MOOAY’S weeeeeveieeenieeeeeeeeeeeeeee

Cumpre destacar alguns aspectos relevados pelas Agéncias de Ra-
ting nos relatérios de analise efectuados:

Fitch Ratings:

» Manteve-se a classificagdo A-, com Outlook negativo. No seu
relatorio de Agosto de 2005, a empresa de rating acrescenta que «o
Outlook podera ser revisto para estavel se a rendibilidade continuar a
melhorar, na continuagdo da tendéncia iniciada em 2004»;

* Baixo risco de crédito, nomeadamente na principal vertente de
negocio, o crédito hipotecario;

» Aumento dos proveitos de comissdes, resultante do aumento do
cross-selling dos produtos do Grupo Montepio Geral;

* Melhoria do racio cost to income, proporcionada pelo aumento
do produto bancario de exploragéo e pelo esfor¢o de gestdo no con-
trolo de custos.

Moody’s:

* Classificagdo igual a do ano anterior, que reflecte o posiciona-
mento da Instituicdo no mercado do crédito hipotecario (construgdo
e habita¢do) e bons indicadores financeiros;

« Estratégia de aumento das comissdes, através da aposta no cross-
-selling e de melhoria da eficiéncia operacional;

* Manutengdo da qualidade dos activos e da adequagdo da liquidez
estrutural;

* Beneficios ao nivel do funding, provenientes da consolidagdo da
carteira de clientes;

« Capitalizacdo econémica adequada, considerando o baixo risco do
negocio.

8.12 — Capitalizacio e racios prudenciais

O reforgo do Capital Institucional da CEMG, em 40 milhdes de
euros, efectuado no primeiro semestre de 2005, acrescido da afecta-
¢do a Reservas, nos termos estatutarios, de parte dos resultados do
ano anterior, possibilitou que os Recursos Proprios, constituidos pelo
Capital Institucional, Reservas e Resultados do Exercicio, ascendes-
sem a 691 milhdes de euros, no fim do exercicio.
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Os Fundos Préprios Elegiveis (Fundos Proprios de Base + Fundos
Proprios Complementares — Dedugdes) passaram de 935.827 milha-
res de euros, em 2004, para 1 010 926 milhares de euros, em 2005,
evidenciando um acréscimo de 75 099 milhares de euros (+8,0 %).
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Evolucio dos fundos proprios elegiveis positivos
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O valor dos Fundos Proprios Elegiveis ultrapassou largamente o
dos Fundos Préprios Minimos (753 364 milhares de euros), determi-
nando um montante de Fundos Proprios Disponiveis, de 257 562
milhares de euros, que assegura a solidez financeira da instituicdo e a
capacidade para continuar a suportar o crescimento da actividade.

Adequacao dos fundos proprios na optica do Banco de Portugal

(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Rubricas
Valor Valor Valor Percentagem
1 — Fundos proprios elegiveis
1.1 — Fundos proprios de Dase ..........ccceeeveeerieiienienereeeeeeeeeee e 629 001 616 801 12 200 2
1.2 — Fundos proprios complementares . 397 902 338 332 59570 17,6
1.3 —— DEAUGHES ..ottt ettt 15977 19306 - 3329 - 17,2
TOtal 1 ... 1010926 935 827 75 099 8
2 — Activos e extrapat. ponderados liquidos ..........cccevevererirrinieenieriereee 9266 462 8 000 126 1266 336 15,8
3 — Requisitos de fundos proprios ...... 753 364 654 321 99 043 15,1
4 — Fundos proéprios disponiveis (1-3) .....cccceeveerieenne 257 562 281506 — 23944 - 85
5 — Racio de solvabilidade e de mercado [1 / (3x12,5)] ceeeveeveiiecieieenne 10,7 % 11,4% — 0,7 p.p. - 6,1
6 — Racio de adequacdo dos fundos proprios de base (1.1 /3 x 12,5) (Tier 1) 6,7 % 75% — 08 p.p. - 10,7

Do conjunto dos principais racios, importa destacar o de Solvabilidade e de Mercado, na optica do Banco de Portugal, que, no final do ano
de 2005, se fixou em 10,7 %, consideravelmente acima do minimo exigido pelo Banco de Portugal (8 %). A varia¢do no racio de Solvabilidade
e de Mercado ficou a dever-se tanto ao impacto do acréscimo dos resultados do exercicio relativamente ao periodo anterior como ao acréscimo
de responsabilidades para com o Fundo de Pensdes, devido a adesdo da CEMG as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC’s).

O Racio de Solvabilidade, na dptica do BIS (Bank for International Settlements), fixou-se em 11,7 % e o Tier 1 em 7,5 % (12,9 % ¢ 7,7 %,
respectivamente, em 2004).

Racio de solvabilidade e de mercado
14,0%

12,8% L

12,0% 1L,7%  Racio Giobal BIS
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O récio de liquidez, apurado em conformidade com as exigéncias do Banco de Portugal, mantem-se em niveis superiores ao valor minimo
exigido:
Evolucao do racio de liquidez
(Valores em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Designagao
Valor Valor Valor Percentagem
1 — ACtivos PONAErados .........c.evvirueruerieieierieeeeeeceee ettt 2779 699 2 446 452 333247 13,6
2 — Passivos ponderados ........... 2482 058 2400 614 81 444 3.4
3 — Mismatch ndo compensado — 331927 - 13146 — 318 781 2425
4 —Racio [1./(2.=3. 5 3.<0) X 100] ceeevermieeeieiereeeeeeeeeeee e 98.8 101.,4 — 2,6 pp - 2,5
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8.13 — Proposta de aplicacdo de resultados

Dando cumprimento ao disposto na alinea ) do n.° 1 do artigo 23.° dos Estatutos da Caixa Economica Montepio Geral, o Conselho de
Administracdo propde a Assembleia Geral a seguinte aplicagdo dos Resultados gerados em 2005 (45 312 milhares de euros), corrigidos do valor
dos Resultados Transitados (—22.387 milhares de euros):

(Em milhares de euros)

Designagdo Valor
Para TESEIVA LEZAL ...ttt ettt et et e et e et e e a bt e e beeabeea bt eabeeabeeabeeabeeabeenbeeabeeateeateeabeeabeenaeeabeenteennas 9 062
Para reserva especial 2266
A transferir para o Montepio Geral — ASSOCIACA0 MULUALISTA .......eeueiiuiieiiiiieieeie ettt ettt ettt et eee e eas 11 597
TOUQL ... 22 925

O valor dos Resultados Transitados corresponde a primeira prestagio do plano de amortizagdo a que se refere o n.° 13-A do Aviso 12/2001,
relativo ao Fundo de Pensdes, com as alteragdes introduzidas pelo Aviso 4/2005, do Banco de Portugal. Este plano de amortizacdo resulta do
impacte apurado com referéncia a 31.12.2004, decorrente da transi¢do para as NCA-Normas de Contabilidade Ajustadas, o qual contempla a
anulac@o dos valores contabilizados no Corredor e em Custos Diferidos, para além do efeito do acréscimo de responsabilidades provocadas pela
alteragdo de pressupostos actuariais entre os quais se incluem os cuidados médicos pds-emprego que anteriormente eram reconhecidos no
momento do seu pagamento.

8.14 — Balanco e demonstracio de resultados

8.14.1 — Balango em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Activo
Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............cceeceeveereeneeneeenne. 207 707 207 707 236 653
2 — Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito ..... 94 396 94 396 46 573
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito ............... 910 890 910 890 1067 201
4 — Créditos sobre clientes ..........cocceceeveecveruenenennen. wee. 11798 174 297 515 11 500 659 10391 117
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiXo ........ccccceveveevcreennne. 696 896 7 854 689 042 256 939
a) de emiSSOres PUDLICOS ......ccueeuieiieiiieiieiieieeie ettt 34238 2 34236 33397
D) dC OULIOS CIMISSOTES .....eecveeeierierreerieeeieeseeesseesreesseesseesseesseesseesseesseeseens 662 658 7 852 654 806 223 542
6 — Accdes e outros titulos de rendimento variavel ............cccceeeeennennee. 17 982 323 17 659 17 298
7 — Participages .......cccceeereeeereeeeeenieseeeseenes 24 548 197 24 351 24 514
8 — Partes de capital em empresas coligadas .... 7001 7001 15307
9 — Imobilizagdes INCOrporeas ............cceeveeeeense 19 675 14 124 5551 3927
10 — IMObiliZagOES COIPOIEAS .....ecverueeureeererieeeeiieieierteeeeeteeneeeeeeseesseeneeneas 163 370 82 968 80 402 84263
(Das quais: IMOVEIS) ..c.ceverueieuirieinienieieteteerietettee ettt ( 98227) ( 32509) ( 65718) ( 69 690)
13— OULIOS ACHIVOS ..cuvuiiiienirieieiirieteiete ettt ettt e 138 530 14 317 124 213 133 110
15 — Contas de regularizacio ...........ccecueeeererererieieierere et 305 316 305 316 142 002
Total do activo ...........cceueeeveneccnieeenennae 14 384 485 417 298 13 967 187 12 418 904
Lisboa, 1 de Margo de 2006.
Rubricas extrapatrimoniais
1 —— PASSIVOS EVEIMLUALS ......eeueiueiiiteniinteeitet ettt ettt ettt st e sae st ettt et sbeebeeae et et ebesbesbesueebeemeeaeenbensenaennens 313 901 306 358
Dos quais: Caugdes € activos dados €M Zarantia...........cceeeeeerriereerieriereeneeteteseseeseeseeeeeessessessesseeneensensens 32 873 31109
2 —— COIMIPTOITIISSOS ...uuveuteenteeuteruteeteeteeteeuteasseeuteesseanseansaenseanseeaseanseenseeaseanseenseeaseenseenseenseenseenbeenseenseensesnsannnas 1318 348 1182 831

O Responsavel pela Contabilidade, Armindo Marques Matias.

(Em milhares de euros)

Passivo 2005 2004

1 — D¢ébitos para com inStittigOEs de CIEAILO ......everuirieeeirieieiesereeee et ens 893 129 792 310
) A VESTA coreeeeeeeeeeeee ettt 26 029 24 510
D) A Prazo OU COM PIE-AVISO ..eecueeruieriieriientientieniteettesttesiteetteesteasteeateeateestesabeenteanseeabeenseenseenseeseeseesseeseanss 867 100 767 800

2 — DEDIt0S PAra COM CHEINLES .....euvevieieiieieterieeteeieetet et e st et et et e et e s testeeseent et e stessesseeneeneensensensensesensensens 7 562 599 7504 239
@) DEPOSILOS dE POUPAINGA .....c.veuienieieiieteeieeietet ettt et et et e stesteeteese et eseestesaesseeseeneensensessesseeneesesseeneensensens 1 742 890 1935 081
D) OULTOS AEDILOS ...ttt ettt sttt ettt b st b et en et et ae st aesa et enene 5819 709 5569 158
DAY A VISEA oot e 2241727 2153298

DD) A PTAZO ..ttt ettt ea et bt ben 3577982 3415 860

3 — Débitos representados por titulos .... 4070 415 2912270
@) Obrigagdes €M CITCUIAGAD ......eeuieiuiieiieeiieeteeite ettt et et e et e st e s tteeate st e satesatesseessteeatassbesseesaeasaeanns 4070 415 2912270
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(Em milhares de euros)

Passivo 2005 2004
4 —— OULIOS PASSIVOS ...eeuteeuteeuteeiteeteeteeteesteeseeeseebeate e st anseansee st e seesseanstaaseesstesstassseaaseestaanseeabesntesnseensesseenses 236 406 44 517
5 — Contas de regularizagio ................. 119 216 104 143
6 — Provisdes para riscos e encargos .. 80 992 74 604
D) OULIAS PIOVISOES ..euveuteeuteeuieeieeteeteeteetesuteaateeatassteasteautassteassesatesseeastesatanssasstesstanseanseesstenseaaneesseanseennes 80 992 74 604
6-A — Fundo para riSCOS DANCATIOS EIALS ......cccueeuieiirieeieeieeteeteetteteeteesteesteesteesseebeesseesseesseanseesaeesseenaeas 3683 4265
8 — Passivos subordinados ...........c..ccceeeeuee 309 976 329 928
9 — Capital institucional ..... 485 000 445 000
11 —Reservas.......ccoceeereeuenne 174 442 166 181
12 — Reservas de reavaliagdo 8 404 8404
13 — Resultados transitados ..... - 23387
14 — Resultado do exercicio 45312 33043

13 967 187 12 418 904

O Conselho de Administragdo: José da Silva Lopes — Presidente. — Alberto José dos Santos Ramalheira — Ludovico Morgado Cdndli-

do — José de Almeida Serra — Antdnio Tomds Correia.

8.14.2 — Demonstracéo de resultados por natureza em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Débito 2005 2004
A — Custos
1 — JUros € CUSLOS @QUIPATAAOS ......eeeuveruieeiieeiieeteeite et eteeite et eeate et e e abesateesteesbeeabeeateeabeeataenbeeabesaeasnbesnseensasnseas 328 376 312119
2 — COMISSOES ....vevvvereneererenerrenenerrennenes 9414 8 644
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 5129 24 874
4 — Gastos gerais adMINISIIALIVOS .......co.eerierieiieiiertteriee st et et ee st e bt et e bt e bt e bt e bt e bt ebeebeebeenseenseenseeseensean 199 965 190 652
@) CUSLOS COM PESSOAL ...uinriieiietietieieiet ettt ettt e et e st e e et s et es e et et et e e st s st eseenee s esessesseeneene et entenseneensensenne 127 690 126 692

Dos quais:

(SAIATIOS € VENCIMENEOS) ...eeutieuiieniiettetiettetee it ettette bt e bt et e e see bt ebeabeesseanseassea st aseanseenstenseenseeaseenseanne
(ENICAIZOS SOCIAIS) ...cuvieueieiteriiatieautestteatteeuteeuteauteeueessteesteeabeeabaaasesabeastaesbeeabaesteenseeabesabaenseenbeensaenseeabesaeanns

Dos quais:

( 94684)  ( 93049)
( 32942)  ( 33500)

(COIM PENSBES ) «.veuvenveeeentenientetesteeteeueentetese st esuesseeseeneensesessesseeseeatentansesseasesseeneentensesensesseeneeneensensen ( 19528) ( 20239)
b) Outros gastos AdMINISIIALIVOS ......cc.veeieriierieiiieteetie et ete et et e et e et e st e et e satesetesatesseessbesatesseesaeesseenseennes 72 275 63 960
5 — AMOTtiZACOES dO EXEICICIO ..euuveutieitieiieiieie ettt ettt et et et et e e bt ebe e bt e bt ebe e bt ebe e be e bt e seenbeenseenseensean 11 085 13 252
6 — Outros custos de exploragao ..........cceceeeeeeeeeriieneennes 5032 2676
7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos .. 205 690 182 378
8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras .................
10 — Resultado da actividade corrente ............. ( 39887) ( 34461
11 — Perdas extraordinarias ................... 3360 4997
14 — Outros impostos ........... 207 44
15 — ReSUltado dO EXEICICIO ...eveeuiruiiiiiietieteeitee ettt ettt ettt ettt et sb e b sttt b et sae e st et enaenees 45312 33043
Total do débito ...............cuceevenuvinccenineiincceeenecnnnes 813 570 772 679
(Assinaturas ilegiveis.)
(Em milhares de euros)
Crédito 2005 2004
B — Proveitos
1 — JUros € proveitos €QUIPATAAOS ........ccererreruirieieieriesesteeteetete e sestessesseeseeseentesessesseeseeneeneensensensessesneeneen 595 326 559282

Dos quais:

(de titulos de rendimento fIX0) ......cccieiiiiieiieiieieecieesie ettt ettt e e aeebeeaeesaeesseesseeasesseesseesseensaens ( 15939) ( 6428)
2 — Rendimento de HIULOS ......ccueueriiiiuinieiiieieiictet ettt ettt et ettt st be et 3013 1033

a) Rendimento de acg¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ...........cccooceeereeencnnnen.

b) Rendimento de PartiCIPAGTES ......ecververieruirieieieierteeteeteett et et estesteete et enee st ese st essesneeneeneensensessessessesneeneenes 3013 1033
3 COMIUSSTCS ...eveevnevenreurenitenteteet ettt et et st et ettt st et b et et e bt s bt b e s st e b et e bt st et e st se st eae s st es et ebeseesenseneerennen 67 428 60 642
4 — Lucros em Operagdes fINANCERITAS ......cc.eveeuerieierierierieeteeeetete e e steeeeeseeseetetessessesseeseeneensensensenseseseessens 7241 21 191
5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes para passivos

CVENLUAIS € PATA COMPIOIMISSOS -..uvruvreurenieeerserueestentetessessesseeseestesessesseesesneessensessessesseensensensessessessessessesesseens 112 905 111 037
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(Em milhares de euros)

Crédito 2005 2004

6 — Reposicoes e anulagoes respeitantes a correcgoes de valor relativas a valores mobiliarios que tenham ca-
racter de imobilizagdes financeiras, a participacdes e a parte de capital em empresas coligadas

7 — Outros proveitos de eXPIOTAGAO ........cueieeruierieiieeieete ettt ettt ettt e sbeebeesbeeeeens 18 665 15871
9 — GaNhOS EXITAOTAINAIIOS ......ccuveeieiiieiiieeiieeeteeeeteeeiteeeetteeeeteeeetseeeseeesseeeasssaaassseasseeensseeasseeeseesnsssenssesenseeas 8992 3623
Total do crédito ..............cccocovveeeeeeeeieeiieeceeeaeen . 813 570 772 679

1 de Margo de 2006. — O Conselho de Administragdo: José da Silva Lopes — Presidente. — Alberto José dos Santos Ramalheira — Ludo-
vico Morgado Cdndido — José de Almeida Serra — Antonio Tomds Correia. — O Responsavel pela Contabilidade, Armindo Marques Matias.

8.14.3 — Demonstragéo de resultados por fungdes em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Rubricas 2005 2004
1 — JUros € proveitos €QUIPATAAOS ........cceeereeeieierieriesieeeeeetetetesee st seeeseeneentetessesseeseeseentensentessessesneeneeneenee 595 326 559 282
D diSPONIDILAAAES ....couveveiiriieiieiieeee ettt sttt ettt ettt e st eae et e s e nseeteeneeneeseens 3022 3285
DIE APLICAGTES ..nvenveeveuieiieieieste et ettt ettt e sttt et e et e et e st e st eae e st et e s et e eae e st es e e st en s et et e et e eneene et et e te s ensentenns 504 220 475 669
D OULIOS JUIOS © PIOVEILOS ..veuveeieiieiieiertenteeteetetertestesteeseeneetestesteeseentensesessesseeneensensensesseesensesseeneensensenns 88 084 80 328
2 — JUr0S € CUSLOS EQUIPATAAOS ....c..veeueiiuiieieeiieeteete et eteeteeteebeete e beeabeenbeesbeebeenbeeseenbeebeebeenseeseeseanseenses 328 376 312119
D TECUISOS AINEIOS ...cueeneieniieiieiiet ettt ettt et et e bt et e e bt e s at e bt e shee s bt enseesseesbtenseasseesstansaennes 254 177 244 801
De capitais proprios e equiparados 10 632 10 996
DIE OULIOS JUIOS © CUSLOS ..uveuvieieuienieierteeieettettetestesteseeeteeseetessestessesseeneensensensesseeseentensensessessesesseensensensessenns 63 567 56 322
3 — Margem fINANCEITA (172) ..ooueeuieieieierieeee ettt ettt ettt ettt et e s s e st e e st e st e e e sesaesseeseeseeseeneenneneens 266 950 247 163
4 — ComisSOes € OULIOS PIrOVEILOS € IUCTOS ....ccueruiruiruieeieieiesieetteteeete et ste et ettt tesaeeae st e e eneeneeneeneens 86 093 76 513
COIMUSSOES ....veeuveenteeuteeteetteteeteeteebe e bt ense e bt asee st easeaabeenseenbeanseenseenseenseenseenseanseenseenseanseanseenseenbeenseenseanseasen 67 428 60 642
Outros proveitos e lucros 18 665 15871
5 — ComissOEes € OULIOS CUSLOS € PIEJUIZOS ...eeveeureruieruieriieniieniesitestesttestesaeesutesseesseesutesstesssesseesssesnsesseanseans 14 653 11 364
COMUSSOIES ...vnvenveneereeueeneentesestessesueeseentenseasesseeseenteneens e sesseaseesteneentense st e seeseeneentensensenseeseenteneensensensessesneensenee 9414 8 644
OULIOS CUSLOS © PIEJUIZOS -.nveuveeiruienietetertesteeteestetestestesseeseestentessessesseesteneentesessessesseensensensessesseeseensensensense 5239 2720
6 — Resultado de servicos prestados @ CHENtES (4—5) ..cvevuieerrieierierireeteieteree ettt 71 440 65 149
7 — Lucros em operagoes financeiras .............cceeeeee... 7241 21191
8 — prejuizos em operagdes financeiras....... 5129 24 874
9 — Rendimento de aplicagdes de titulos .......ccccceveerueevieeaenne 0 0
10 — Resultado gerado por opera¢des de mercado (7-8+9) .... 2112 - 3683
11 — Rendimento de participagdes financeiras .......... 3013 1033
12 — Produto bancario de exploracdo (3+6+10+11). 343515 309 662
13 — CUStOS AAMINISIIALIVOS ....veeutietietietieiieite ettt et e bt et e bt et et e ebe e be e bt eabeebeebeenbeenbeenseenseentasnsesnsesnsannnas 199 965 190 652
CUSLOS COM O PESSOAL ..vveuiitietieiieiietete et eett e e te e st e et e eteen e et et e st eeaeeseest e se s essesseeseentensesensesseeneeneensensensessenne 127 690 126 692
Fornecimentos de terceiros 4 857 4 890
SEIVIGOS A€ LEICEIIOS .....vvevvieeieeiieeieetieeteeteeteeteeteeebeeaeesteesseesbeesseesseesseesseesseessaesseesseensaenseenseensaenseenseessennss 67 418 59070
14 — DOtaCAO P/AMOTTIZAGTES ....veveeeenreeerterteetieieeuteteeesteeteeseeuteseetensesessesseeseeneentesensessesseeseeneentensensensessessens 11085 13252
15 — Resultado bruto operacional (12—13-14) ... 132 465 105 758
16 — DOLACAO PATA PIOVISOECS ...eeuvieruieruieriieitiesitenttesttesttesteesttesteesteenseeseeseese e st easeeseanseenseenseenseentessseensesasasneas 92785 71341
DIOLAGDES ...ttt ettt ettt ettt et e e et e e a b e ea b e e abe e abeeateenbeeabeeateeabeeabeenteenbeeabeeabeenbeenbe bt enseeeateeateenteens 205 690 182 378
REPOSIGOES ...ttt ettt ettt et ettt et e e e beeateeuteeaaesabeeateeabeeabeeabeenbeeabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeeataseesaeesateenbeens 112 905 111037
17 — Ganhos eXtra0rAINATIOS ......ee.eeieriereertirteetieterteste st et e e et e stesteeteeseetesestessesaeeseeneensesesseesessesseeneeneensensas 8992 3623
Mais-valias na realizagdo de valores imobilizadOs .............ccoeeveeiiiiieiiieiieieeieee et 3464 5
Ganhos relativos a exercicios anteriores 1053 65
Outros ganhos EXIrAOTAINATIOS ......c.eerueeruiertieitietieteete et et e ete e teeteeateestesatesatesseesstasseanseesseenseenseenseenseanseannns 4475 3553
18 — Perdas eXtraordiNATIaS ..........eeiuieruierieiieeieie ettt ettt et et et esat e bt e bt e s bt e sbe e bee bt eseese e beenbasnseensesnsaennas 3 360 4997
Perdas relativas a eXerciCios ANtEITOTES ..........cecueeruerrueerierieeiteeieeteeteeteseteetesstesatesatasstesneessaessseseeseensaenne 725 692
Outras perdas EXtrAOTAINATIAS .........c.ervererieieieiereeteeeee et et e st et e et et estessesseeseeseensensesseeseeseensensessesseeneeneensens 2635 4305
19 — Resultado HQUido (15—T6H17—18) ...cueeiiiiiieiieieeeeeeeee ettt sttt sa s eae s eneen 45312 33043

(Assinaturas ilegiveis.)
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8.15 — Demonstracao de fluxos de caixa

Demonstracéo de Fluxos de Caixa para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa de actividades operacionais:
Recebimento de JUIOS € COMISSOES ....cveetietierieeitietieteeteetteteesteeste e beebeebeebeesseebeeseenbeeseenseeseeseeseenseenses 664 280 617 088
Pagamento de JUIOS © COMUSSTES ...cuerueeuierieriirieriieiieieteieste et et eate st e eestestesseeseest e se st essesseeseentenseneensensensesneeneen ( 339437) (326 996)
Despesas com pessoal € fOrNECEAOIES ...........iviriiriririeieieie ettt ettt e e seessessesaeeneeneeseneens ( 186 215) (198 995)
Recuperaco de CIEIt0 © JUIOS .....cc.uieiieiieiieieeiiet ettt ettt et ettt e bt e bt e bt et e e bt e bt enbeebeebeebeeseeseanseenss 985 499
Outros Pagamentos € TECEDIMENLOS ....evevuerueruieierierierteeteesientestestestesseeseeseentesessessesseeseeneensensensessessesseeneensensens 16 554 9152
156 167 100 748
(Aumentos)/diminui¢des de activos operacionais:
Créditos sobre instituigdes de Crédito € CHENES .........cociivuiiiiiiieeiieeieeteeee ettt ( 1032902) (318 118)
Outros activos € contas de reGUIATIZAGAOD .........ocueeruieriieriieiiieiieitetee ettt et e st e st e it et e bt e st esbeebeeseeenaeas 11557 5954
( 1021 345) (312 164)
(Aumentos)/diminui¢des de passivos operacionais:
DEDItOS PAra COM CHIEIMLES ......eiiieiiieeiieeiie ettt ettt et et e st e s atesteeesee s st e st e saeesatenseesaeesbeenbeenseenseeseansean 58 360 ( 386278)
Deébitos para com INSttUIGIES dE CIEILO ...ovioviruiriieieieiereeteeteeec ettt se et sseeneeeeneeas 100 819 ( 316951)
159179 (703 229)
( 705999) ( 914 645)
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
DivIdendos TECEDIAOS ....ccuvieutiitieiiitietietteett ettt ettt ettt e bt et e e bt e bt e aee bt e bt easeesbee st et eesseasseanseesseesseansaennen 3013 1033
(Compra)/Venda de titulos de NEZOCIAGAO .......eeveeueeuieiereeeiieiieieterieee ettt et e ste st te e st enee e e seestessesseeseeneeeeeens - -
(Compra)/Venda de titulos de INVESLIMENTO ........cceiiuieriiriiiieiieeie ettt et e et e et e ebeebeeaeeaeeseeeeeas ( 398278) ( 214 821)

(Compra)/Venda de titulos @ VENCIMENTO .......eovuiiruiiiiieniieniieitieeiterieestte it esie et e it esteesae e bt ebeebeebeenbeeabeeseeneas ( 34171 -
(Compra)/Venda de PartiCIPAGTES .......ecververreruirrieierierienteesiestestestessessesseestesessessesseeseeneensessessesseeneensensensessessens 8968 2913
Depositos detidos com fins de controlo MONELATIO ........ceeirieeiiriieiieieeie ettt ettt 33751 63 865
Alienacio de IMODIHZAGOES .......ceoviiuieiiieiieiieti ettt ettt ettt et e e b e et e eabeebeeabeenbeeabeenbeeabeeabeenseenseensaenseenne 194 —
AQUISICAO dE IMODIIZAGTES ...vuvenveveeeeeiienieieieste ettt ettt sttt et et et s et s st e st e et e sesaeseeenteneesensessesneeneeneenes ( 8261) ( 4 136)
( 394784) ( 151 146)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
DiStribuiCa0 de TESUIAAOS .....cc.eieuiiiiiieiieie ettt ettt et e st e st e st e s st e st e e ate s st e sseesaeesaeanaeas ( 24782) (16 119)
Aumento de capital ........c.ccoeoieriiiiiiniie e 40 000 40 000
Emissdo de obrigacdes de caixa e titulos subordinados 1793 145 1266 843
Reembolso de obrigacdes de caixa e titulos sSubordinados ............cocceeruieriieiiinienienieteeeeeee e ( 654952) ( 319952)
1153411 970 772
Variag@o liquida em caiXa € SqUIVAIEILES ..........ceruiriirririeieieierie ettt ettt et e e e tessesseene et eneesessenaeene 52 628 ( 95019)
Caixa e equivalentes N0 iNICI0 O PEIHOAO .....ceuuiitiiiiiiiieiiee ettt ettt ettt e e ebeeas 97 284 192 303
Caixa e equivalentes N0 fim dO PEITOAO ........oeuiiiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt et e eaee s 149912 97 284
8.16 — Anexo as demonstra¢des financeiras Euros
Anexo as demonstragdes financeiras 31 de Dezembro de 2005 COr0A SUECA ..ovvvvvviiiiiiens 93885
Franco SUiCO .....cvevveeieeeciieeiee e 1,5551
Indicacdes obrigatorias constantes do Plano de Contas para o Sis-  Franco da Comunidade Financeira Africana ............ 656,2200
tema Bancario ¢ das Normas do Banco de Portugal, no 4mbito do Iene ..o 138,9000
anexo a instrugdo n.° 4/96 (BNBP n.° 1, 17.06.96) — VI: Pataca de Macau .............cccoeiciiiiinniiiiiccns 9,4218
1 — Em conformidade com a autorizagdo formal do Banco de Por- Rand da Africa do Sul ......ccccocovieiiiinininininccee. 7,4642
tugal, a Caixa procedeu a antecipagio da aplicac¢do, com referéncia a Escudo de Cabo Verde ... 110,2650
31 de Dezembro de 20035, das alteragdes introduzidas pelos Avisos n.° Metical de Mogambique .........ccceevereeeeeeieneeneneenene 27911,7000

4/2005 e n.° 12/2005 do Banco de Portugal, conforme referido na
nota 21 as Demonstragdes Financeiras.

2 — Nio existem situagdes relevantes que, constando de uma rubrica
do balango poderiam no todo ou em parte, ser incluidas noutras rubricas.

3 — As politicas e critérios valorimétricos estdo apresentados nas
politicas contabilisticas, na nota 1 as Demonstra¢des Financeiras.
Os elementos contidos nas Demonstragdes Financeiras em moeda es-
trangeira foram convertidos as seguintes taxas de cambio:

Euros
Doélar AMETIiCaNO ........cccveeeeuieeeciieeeiieeieeeeieeeeeeeeennes 1,1797
Dolar Australiano ..... 1,6109
Dolar Canadiano ... 1,3725
Libra esterlina ....... 0,6853
Coroa Checa............... 29,0000
Coroa Dinamarquesa . . 7,4605
Coroa NOTUCZUESA ......ccveeuvirieeieeieeieeieeieeeeeeeenees 7,9850

4 — Nao se verificaram derrogacdes dos critérios valorimétricos
definidos no Plano de Contas.

5 — Nao existem diferencas significativas entre a avaliagdo dos ac-
tivos efectuada no balanco e o seu valor de mercado.

6 — As participagoes financeiras detidas directamente pela Caixa
Econémica Montepio Geral («Caixa») numa percentagem do capital
igual ou superior a 20 %, a data de 31 de Dezembro de 2005, assim
como 0s respectivos capitais proprios, encontram-se apresentadas na
nota 7 as Demonstragdes Financeiras e no final deste anexo as de-
monstrag¢des financeiras.

7 — O valor das Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo,
com vencimento no decurso do ano de 2006, encontram-se referidos
na nota 6 as Demonstragdes Financeiras.

8 — A data de 31 de Dezembro de 2005, os créditos, representa-
dos ou ndo por titulos, sobre empresas com ligagdo de participacio,
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incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo, encontram-se apresentados na
nota 36 as Demonstragdes Financeiras.

9 — A data de 31 de Dezembro de 2005 ndo existiam créditos,
representados ou ndo por titulos, sobre empresas coligadas, incluidos
nas rubricas 2 a 5 do activo.

10 — O inventario da carteira de titulos e de participacdes, a data
de 31 de Dezembro de 2005, ¢ apresentado no final deste Anexo as
Demonstragdes Financeiras.

11 — O desenvolvimento das imobilizagdes incorpdreas e corpd-
reas, encontra-se detalhado nas notas 8 e 9, respectivamente, as De-
monstragdes Financeiras.

12 — Os activos com caracter de subordinagdo, incluidos na rubri-
ca Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo, sdo apresentados
na nota 6 as Demonstra¢des Financeiras.

13 — A data de 31 de Dezembro de 2005, ndo existem activos
cedidos com acordo de recompra firme no balango da Caixa.

14 — A decomposigdo por prazos residuais dos créditos constan-
tes das rubricas 3 e 4 do activo ¢ apresentada nas notas 4 ¢ 5 as
Demonstragdes Financeiras.

15— Em 31 de Dezembro de 2005, o valor da reserva de reava-
liagdo registado pela Caixa é de Euros 8 404 000.

16 — Os valores de trespasses, despesas de estabelecimento e de
investigacdo e desenvolvimento, estdo incluidos na nota 8 as Demons-
tragdes Financeiras.

17 — Naio existem situagdes determinadas por correc¢des de valor
excepcional introduzidas no activo ndo imobilizado, motivadas por
medidas de cardcter fiscal.

18 — A decomposi¢io dos débitos para com institui¢des de crédi-
to e sobre clientes em fungdo do prazo residual encontra-se apresen-
tada nas notas 12 e 13 as Demonstracdes Financeiras.

19 — A decomposi¢do dos débitos representados por titulos com
vencimento no decurso do ano de 2006, consta da nota 14 as De-
monstragdes Financeiras.

20 — A data de 31 de Dezembro de 2005, os débitos, representados
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2, 3 e 8 do passivo da Caixa,
sobre empresas com as quais existia uma liga¢do de participacdo,
encontram-se apresentados na nota 35 as Demonstrag¢des Financeiras.

21 — A data de 31 de Dezembro de 2005, os débitos, representa-
dos ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2, 3 e 8 do passivo da
Caixa, sobre empresas com as quais existe uma ligag¢do de coligacgio,
encontram-se apresentados na nota 37 as Demonstragdes Financeiras.

22 — Em 31 de Dezembro de 2005, os passivos subordinados sdo
apresentados na nota 18 as Demonstrac¢des Financeiras.

23 — Os compromissos assumidos pela Caixa em 31 de Dezembro
de 2005, sdo apresentados na nota 34 as Demonstragdes Financeiras.

24 — Os movimentos das contas de provisdes da Caixa estdo de-
senvolvidos nas notas 5, 6, 7, 10, 17, 24 e 31 as Demonstra¢des
Financeiras.

25 — Os critérios utilizados para distinguir entre titulos de negoci-
acdo, titulos de investimento e titulos da carteira a vencimento cons-
tantes das rubricas 5 e 6 do activo, estdo expressos na nota 1.8 as
Demonstragdes Financeiras.

26 — A 31 de Dezembro de 2005, a Caixa ndo procedeu a aliena-
¢d0 ou transferéncia para titulos de negociacdo ou titulos de investi-
mento antes da data de vencimento dos titulos registados na carteira
a vencimento.

27 — A decomposicdo da rubrica de acréscimos e diferimentos de
proveitos e custos consta nas notas 11 e 16 as Demonstragdes Fi-
nanceiras, respectivamente.

28 — a) Montantes ainda ndo imputados a resultados

Os montantes ainda ndo imputados a custos ou proveitos resultan-
tes de titulos de investimento adquiridos por valor diferente do seu
valor de reembolso ndo sdo significativos.

b) Valor de mercado dos titulos de investimento

A andlise dos titulos de investimento, nomeadamente a diferenga
entre o valor contabilistico e o valor de mercado é apresentada na
nota 6 as Demonstrac¢oes Financeiras.

¢) Titulos de negociagdo

A 31 de Dezembro de 2005, a Caixa ndo detém titulos de nego-
ciacdo.

d) Lucros e prejuizos ndo realizados

Os montantes dos lucros e dos prejuizos ndo realizados sdo apre-
sentados na nota 6 as Demonstrac¢des Financeiras.

29 — Os aumentos de capital social da Caixa ocorridos durante o
ano encontram-se expressos na nota 19 as Demonstragdes Financeiras.

30 — A data de 31 de Dezembro de 2005, ndo existem quaisquer
partes de capital beneficiarias, de obrigagdes convertiveis ou de titu-
los ou direitos similares.
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31 — O desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros
passivos, esta expresso nas notas 10 e 15 as Demonstragdes Finan-
ceiras, respectivamente.

32 — Os fundos administrados pela Caixa por conta de outrém e
nao reflectidos no Balango, em 31 de Dezembro de 2005 ascendem a
Euros 973 068 000 e encontram-se expressos na nota 5 as Demons-
tragdes Financeiras.

33 — As operagdes a prazo efectuadas e ndo vencidas, tém a sua
desagregacg@o apresentada na nota 34 as Demonstra¢des Financeiras e
destinam-se a cobertura dos efeitos de flutuagdo de taxa de cambio.

34 — O efectivo médio de trabalhadores ao servigo da Caixa du-
rante o exercicio de 2005, distribuido por grandes categorias profis-
sionais, encontra-se analisado na nota 29 as Demonstrac¢des Finan-
ceiras.

35— O valor total de remuneragdes atribuidas pela Caixa aos Or-
gdos de Administragdo, Fiscalizagdo e Direcgdo esta expresso na nota
29 as Demonstragdes Financeiras. O montante dos compromissos sur-
gidos ou contratados em matéria de pensdes de reforma para os an-
tigosmembros dos Orgdos de Administragdo, Fiscaliza¢do e Direcgdo
¢ de Euros 12 331 000.

36 — Os proveitos referentes a prestagdo de servigos de gestdo e
de representacdo a terceiros ndo excede 5 % do total de proveitos.

37 — A decomposig¢do dos contravalores do activo e passivo ex-
pressos em moeda estrangeira ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Activo 84 800 77 546
Passivo 125 185 110288

38 — Os proveitos registados na demonstracdo de resultados e os
elementos do balango foram gerados exclusivamente em Portugal.

Dada a natureza da actividade e dos seus clientes, a Caixa concen-
tra-se num tnico segmento de negdcio.

39 — A decomposigdo dos custos e proveitos residuais e extraor-
dinérios do exercicio, encontra-se apresentada nas notas 32 e 28 as
Demonstragdes Financeiras, respectivamente.

40 — Os encargos imputados e os encargos pagos relativamente a pas-
sivos subordinados constam na nota 18 as Demonstragdes Financeiras.

41 — A Caixa esté isenta de Imposto sobre o rendimento das Pes-
soas Colectivas (IRC) conforme referido na nota 1.15 as Demonstra-
¢des Financeiras.

42 — Nio existe tratamento fiscal diferenciado entre os resulta-
dos correntes e os resultados extraordinarios.

43 — O capital institucional da Caixa ¢ detido na sua totalidade
pelo Montepio Geral — Associa¢do Mutualista que, de acordo com o
Decreto-Lei n.° 238/91, esta dispensado de apresentar contas conso-
lidadas. No entanto, a partir de 1 de Janeiro de 2005, a Caixa esta
obrigada a publicagdo de contas consolidadas, conforme o Decreto-
-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro.

44 — A Caixa ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados
membros da Unido Europeia dispensadas da fiscalizagdo e da publica-
¢do da demonstragdo de resultados.

45 — A Caixa ndo detém operacdes de locacdo financeira na op-
tica do locatario a data de 31 de Dezembro de 2005. A Caixa detém
operagdes de locacdo financeira na optica do locador no montante
de Euros 14 606 000, conforme mencionado na nota 5 as Demons-
tragdes Financeiras.

46 — Nao foram identificados montantes resultantes das compen-
sagdes entre saldos devedores e credores em contas internas e de re-
gularizacdo efectuadas ao abrigo de contratos de compensagdo a que
se refere a parte final do ponto 1.3 do capitulo Il — Normas e Prin-
cipios Contabilisticos.

47 — Os montantes incluidos nos resultados da Caixa provenien-
tes de transacgdes realizadas com entidades em relagdo as quais exis-
tem relagdes de dominio, no dmbito da instrugio n.° 7/98 — (BNBP
N.° 5, 15.05.98), totalizaram Euros 4 364 000 registados em custos.

48 — As informagdes, de natureza quantitativa e qualitativa, sobre
as operagdes de titularizacdo efectuadas no exercicio, sdo apresenta-
das na nota 5 as Demonstracdes Financeiras.

49 — As informagdes, de natureza quantitativa e qualitativa, sobre
a cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma e de sobre-
vivéncia estdo apresentadas na nota 39 e na politica contabilistica
descrita na nota 1.14.

50 — As informagdes detalhadas, de natureza qualitativa e quanti-
tativa, sobre participac¢des financeiras sdo apresentadas na nota 7 as
Demonstragdes Financeiras.

51 — Naio existem outras informacdes de natureza significativa,
para além das apresentadas nestas Demonstrac¢des Financeiras e no-
tas explicativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da situagdo
financeira da Caixa.
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Inventario de titulos e participacoes financeiras 31 de Dezembro de 2005

O inventario de titulos e de participagdes financeiras da Caixa, a data de 31 de Dezembro de 2005 ¢é analisado como segue:

3772-(59)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nominal de aquisigdo de cotagdo de balango
(Euros) (Euros) (Euros)
B. Titulos — Investimento .......................... 680 706 911
De rendimento fixo - de emissores publicos 66 771
De divida publica portuguesa. .................... 66 771

A médio e longo prazos ......................... 66 771

Obrigagdes

O.T. - Fevereiro 1996/2006 - 9,5 % 189 EUR 0,01 0,01 0,01 2

O.T. - Junho 1998/2008 - 5,375 %.... 5819 123 EUR 0,01 0,01 0,01 62 929

O.T. - Setembro 1998/2013 - 5,45 % 55 EUR 0,01 0,02 0,01 1

O.T. - Julho 1999/2009 - 3,95 %....... 35 EUR 0,01 0,00 0,01

Consolidado 1943 - 2,75 %................. 276 334 EUR 0,01 0,00 0,00 1326

Consolidado 1942-3 % ......ccceeuveneen... 299 279 EUR 0,01 0,01 0,01 2257

Consolidado certificado C/C -3 % ...... 33918 EUR 0,01 0,01 0,01 256
De rendimento fixo-de outros emissores .... 648 556 579
Emitidos por residentes 57 705 958

A CUFLO PFAZO ... 36934 134

Papel comercial
Bento Pedroso Construgdes, S. A. - 1552 Emis-

SAD uveeereeiieete et et e et eere et e ae et e b aeens 126 562 500 EUR 0,01 0,01 0,01 1265 625
Sumolis-Comp, Ind, Frutas e Bebidas, S. A. -

26.2 EMISSAO ..evveveevieiieeeeeerieeeeeeieeeeeeen 250 000 000 EUR 0,01 0,01 0,01 2 500 000
SAG Gest - Sol., Aut., Globais, SGPS, S. A. -

17.2 EMISSAO ..vvevveevieveecveeeveeeieeeteeeveeans 508 000 000 EUR 0,01 0,01 0,01 5080 000
Altri SGPS, S.A. - 18.* Emisséo ................. 2300 000 000 EUR 0,01 0,01 0,01 23 000 000
Mota Engil, SGPS, B. A. - 45.% Emissdo.... 409 090 909 EUR 0,01 0,01 0,01 4090 909
ECOP ... 20 EUR - 49 880 - 997 600

A médio e longo prazos ......................... 20 771 824

Obrigagdes de caixa

Banco Invest 2005/2008 - 1.* Emissdo 5000 EUR 1 000 1000 1000 5000 000

Outras obrigages ...........................

Lisnave - 1992/1997/2007 ..................... 35459 942 EUR 0,01 0 0,01 96 709

Lisnave - Série B - 1991/1995/2006 ...... 318 233 EUR 0,01 0 0,01 678

E.D.P. - 25.% emissdo - 1998/2006/2008 174 579 264 EUR 0,01 0,01 0,01 1742 738

Sagres STC, S.A. 2005/2039 ................... 200 EUR 10 000 10 000 10 000 2 000 000

Banco Itau Europa, SA 05/22-06-2010 4932 EUR 1000 1 000,79 1001,12 4935 899

Sagres STC SA/Douro Mortgages IA 05/21-

2062056 ..o 30 EUR 50 000 50 000 50 000 1500 000
Banco Itau BI Europa S.A. 05/22-12-2015 3000 EUR 1 000 998,60 998.60 2 995 800
Banif Banco Interr. do Funchal SA 05/28-

“09-2010 ...oiiiieieeieeeeeeeeeee e 2500 EUR 1 000 1000 1000 2 500 000
Emitidos por ndo residentes ....................... 590 850 621
Por outros ndo residentes ........................... 590 850 621

A médio e longo prazos ........................ 590 850 621

Obrigagdes

F Van Lanschot Bankiers 2004/2008 100 EUR 50 000 49 980 50038 4998 000

Landsbanki Islands HF 2004/2009 ...... 3000 EUR 1000 998.47 999,65 2995 400

Banco BPI, S.A., Cayman 2004/2009 4 000 EUR 1 000 998.45 1 000,68 3993 800

BES Finance LTD 2004/2009 ............ 2 000 EUR 1 000 997,65 1 000,08 1995 300

BCP Finance Bank LTD 2004/2009 2 000 EUR 1 000 998,73 1 000,13 1997 450

Cassa Risparmio di Forli 2004/2009 3000 EUR 1 000 997.80 1 000,17 2993 400

Kaupthing Bank HF 2004/2009 .......... 5000 EUR 1 000 997,61 995,34 4988 050

Anglo Irish Bank Corp, 2004/2009 .... 2 000 EUR 1000 997,60 1 000,60 1995 200

Friesland Bank 2004/2011 .................. 2 000 EUR 1 000 999,35 1 006,06 1 998 700

Bradford & Bingley PLC 2003/2008 50 EUR 10 000 9982 10 007,45 499 100

Sparebanken Rogaland 2004/2007 ...... 2 000 EUR 1 000 999,20 1 000,55 1 998 400

EBS Building Society 2004/2007 ........ 350 EUR 10 000 9992.70 10 009,44 3497 445

Household Finance Cote, 2004/2007 1300 EUR 1 000 998.83 1001,13 1298 479

Lansforsakringar Bank 2004/2007 ...... 1 000 EUR 1 000 999.40 1 000,45 999 400

Banca Pop di Vicenza 2004/2007 ....... 2 000 EUR 1 000 999,12 1 000,74 1998 240

Banco Desfio Della Brianz 2002/2007 1236 EUR 1 000 1 005,20 1 003,39 1242 427

Yorkshire Building Soc, 2004/2009 ... 2 000 EUR 1 000 998,57 1 000,17 1997 140

Northern Rock PLC 2004/2009 ......... 2 000 EUR 1 000 998.80 1001,34 1997 600
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] ) Valor Valor l_ne_'dio Valor Valor
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nominal de aquisigdo de cotagdo de balango
(Euros) (Euros) (Euros)

Banco Desfio Della Brianz 2004/2009 1 000 EUR 1 000 999 1 000,42 999 000
Banca Lombarda SPA 2004/2011 ....... 250 EUR 10 000 10 003,60 10 025,20 2500 900
Alliance & Leicester PLC 2004/2009 2 000 EUR 1 000 997.61 1 000,30 1995 220
Portman Building Society 2004/2009 2 000 EUR 1 000 997,37 999,71 1 994 740
Banhe Popolari Unite 2004/2009 ....... 2 000 EUR 1 000 998,57 999,64 1997 140
Hypo Real Estate fnt, 2004/2009 ...... 2500 EUR 1 000 996,67 1 001,93 2491 675
Woeerttembergische Hypobk 2004/2008 2 000 EUR 1 000 1 000,15 1 001,67 2 000 300
Deut Apotheke Aerztebank 2004/2007 30 EUR 100 000 100 120 100 153,70 3003 600
SNS Bank Nederland 2004/2011 ......... 300 EUR 10 000 9990 10 027,75 2997 000
ABN AMRO Bank NV 2004/2011 ..... 10 000 EUR 1000 997,25 999,93 9972 500
Volkswagen Bank GMBH 2003/2007 2 000 EUR 1 000 999,47 1 000,43 1998 940
Banca Agrileasing 2002/2007 ............. 2000 EUR 1 000 1 004,50 1 002,65 2 009 000
Banco Bilbao Vizcaya Arg, 2004/2009 70 EUR 100 000 100 010 99 993 7 000 700
Allied Irish Banks PL.C 2004/2007 ..... 1000 EUR 1 000 999 999,86 999 000
Banca Popolare di Milano 2004/2007 150 EUR 10 000 9 994,10 9 997,90 1499 115
Allied Irish Banks 2004/2009 ............. 5000 EUR 1 000 999,04 1 000,24 4995 200
Caisse Cent, Credit Immob 2000/2010 500 EUR 10 000 10 041,90 10 024,20 5020 950
Hansabank 2004/2009 ..........cccceeveenee 2000 EUR 1 000 1 001,20 1 003,98 2002 400
Bk Austria Creditanstalt 2004/2009 ... 5000 EUR 1 000 999,39 1 000,62 4996 928
Bradford & Bingley BS 2004/20009 ..... 2 000 EUR 1000 999,05 1003 1998 100
EGG Banking PLC 2004/2006 ............ 1 000 EUR 1 000 999,50 1 000,56 999 500
Chelsea Bldg Society 2004/20009 ......... 3000 EUR 1 000 998.20 1 000,23 2994 600
Banco Espanol de Credito 2004/2009 30 EUR 100 000 99 990 100 069,90 2999 700
Banque Fed, Cred, Mutuel 2004/2014 ... 2 000 EUR 1 000 1 000,20 1 000,76 2 000 400
Caixa D’ Estalvis Catalun 2004/2009 .... 40 EUR 100 000 99 905 100 079,80 3996 200
Delphinus BV 2004/2090 .................... 2 000 EUR 1 000 1 000 1000 2 000 000
Irish Nationwide BLDG S 2004/2009 .... 30 EUR 100 000 99 785 100 025,20 2993 550
Banco de Sabadell SA 2004/2007 ........ 29 EUR 100 000 100 014,48 100 028,30 2900 420
BBVA FTPYME Fondo de Titulariza-

cion de Activo 2004/2028 .............. 2 000 EUR 1 000 1000 1000 2 000 000
Islandsbanki FBA HF 2004/2007 ........ 20 EUR 100 000 99 927 99 803,50 1998 540
Caja Rural Intermedi 2004/2009 ......... 20 EUR 100 000 100 000 100 000,00 2 000 000
BCP Finance Bank LTD 2005/2010 ... 6 000 EUR 1 000 999,43 999,45 5996 550
Cassa di Risparm Bolzano 2005/2012 1500 EUR 1 000 998,37 1 000,15 1497 555
Irish Nationwide Bldg, S, 2005/2008.... 4000 EUR 1 000 999,55 1 000,10 3998 200
Banco Pastor, S.A. 2005/2010 ........... 45 EUR 100 000 100 033,33 100 082,40 4501 500
Monte dei Paschi di Sien 2005/2010 ... 1750 EUR 1 000 998.81 999,40 1747918
Bank Austria Creditanstanstalt 2005/2010 2 000 EUR 1 000 999,22 1 000,46 1998 440
Caisse Nationale des Caisses d Epargne

2005/2009 ...eveneeieeeeee e 2000 EUR 1 000 999,03 999,28 1998 060
Kaupthing Bank HF 2005/2008 .......... 2 000 EUR 1000 999,56 997,67 1999 120
Bes Finance LTD 2005/2010 4500 EUR 1 000 999,53 999,88 4497 900
Leaseplan Corporation NV 2005/2007 40 EUR 50 000 49 975,50 49 975,50 1999 020
Anglo Irish Bank Corp 2005/2010 ..... 3500 EUR 1000 999.31 998,32 3497 600
SNS Bank Nederland 2004/2014 ......... 200 EUR 10 000 9998 10 021,26 1999 600
Banca Intesa SPA 2005/2010 ............. 2 000 EUR 1000 997.61 998.61 1995 220
Santander INTL DEBT AS 2005/2010 3000 EUR 1 000 998 997.81 2994 000
Islandsbanki HF 2005/2010.................. 60 EUR 50 000 49 950 49 773,20 2997 000
Crédito Emiliano 2005/2010............... 1500 EUR 1 000 999,05 999,94 1498 575
Banhe Popolari Unite 2005/2008 ....... 30 EUR 50 000 49 956 49 986,75 1498 680
Britannia Bldg Society 2005/2010 ...... 4000 EUR 1 000 1 000,10 1 000,81 4 000 400
Caja Ahorro Monte Madrid 2005/2008 3000 EUR 1 000 999,27 999,12 2997 810
Caja Valencia Castel & A 2005/2010 20 EUR 100 000 100 000 99 908,10 2 000 000
Cassa Risparmio Firenze 2005/2010 ... 100 EUR 50 000 49 995,75 49 994,55 4999 575
EBS Building Society 2005/2008 ........ 20 EUR 100 000 100 031,45 100 002,40 2 000 629
Caixa D’Estalvis Catalun 2005/2010 20 EUR 100 000 99 976 99 909,90 1999 520
Banco Pop Verona Novara 2005/2010 50 EUR 100 000 99 863,50 99 881,30 4993 175
Caja Municipal de Burgos 2005/2009 30 EUR 100 000 99 903 99 799,90 2997 090
Unicredito Italiano SPA 2004/2005 ... 80 EUR 50 000 50 000 49 913,60 4000 000
Hypo Real Estafe Int, 2005/2009 ...... 250 EUR 1000 999,60 1 000,23 2499 000
FIH Erhvervsbank 2005/2010 ............ 7 000 EUR 1000 998,95 994,98 6992 620
Lansforsakringar Bank 2005/2010 ...... 5000 EUR 1 000 998.01 997,32 4990 070
RaiffZentralbk Oest AG 2005/2010.... 5000 EUR 1 000 999,70 999,89 4998 500
A/ S Jyske Bank 2005/2012 .............. 3000 EUR 1000 998,69 999,27 2996 070
IKB Deutsche Industriebk 2005/2009 4.000 EUR 1000 999,42 999,63 3997 680
Banca Italease 2005/2012 ................... 3000 EUR 1 000 998.30 1 000,09 2994 900
Caja Santander Cantabria 2005/2010 20 EUR 100 000 100 000 100 000 2 000 000
BBVA Senior Finance AS 2005/2008 30 EUR 100 000 99 883 99 928,50 2 996 490
Crédito Emiliano 2005/2012 ............... 7000 EUR 1000 998,04 999,55 6 986 280
Allied Irish Banks LTD 2005/2010 .... 2 000 EUR 1000 999,52 999,88 1999 040
Coventry Bldg, Society 2005/2010 ..... 5000 EUR 1 000 997,13 998,05 4985 650
Banca Intesa SPA 2005/2012 ............. 5000 EUR 1 000 997,43 999,02 4987 130
F Van Lanschot Bankiers 2005/2012 7000 EUR 1000 998,05 999,98 6 986 350
Leaseplan Corporation NV 2005/2010 100 EUR 50 000 49 940,50 49 991,40 4994 050
Rural Hipotecario Fondo de Titulizacion

2005/2038 ..o 50 EUR 89 805,55 89 805,54 89 805,55 4490 277

Sabadell Intl Finance BV 2003/2008 ... 2000 EUR 1 000 1001,80 1001.,21 2 003 600
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} ) Valor Valor l_ne_':dio Valor Valor
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nominal de aquisigdo de cotagdo de balango
(Euros) (Euros) (Euros)
Banca Lombarda e Piemont 2004/2007 250 EUR 10 000 10 005 10 003,50 2501 250
BPE Financiaciones SA 2004/2009 .... 50 EUR 100 000 99 990 99 959,20 4999 500
Hipocat Hipo Hipo - 8 A2 2005/2038 30 EUR 100 000 100 000 100 000,00 3000 000
Hipocat Hipo Hipo-8 A1 2005/2038 20 EUR 38 425,09 38 425,10 38 425,09 768 502
Landsbanki Islands 2005/2008 ............ 2 000 EUR 1 000 999.41 997,04 1998 820
Banca Italease 2005/2008 ................... 2 000 EUR 1 000 998.83 1 000,70 1997 660
Kaupthing Bank HF 2005/2010 .......... 5000 EUR 1 000 997.61 992,08 4988 050
Banca Agrileasing 2005/2012 ............. 3000 EUR 1 000 998,05 998,76 2994 150
Caja Valencia Castel & A 2005/2012 50 EUR 100 000 99 739 99 829,70 4986 950
Caja Ahorro Monte Madrid 2005/2012 40 EUR 100 000 99 836 99 970,50 3993 440
Bradford & Bingley BS 2005/2010 ..... 250 EUR 10 000 9 990,40 10 006,22 2497 600
Geldilux Limited - TS 3A 2005/2012 30 EUR 50 000 50 000 50 000 1500 000
Fortis Bank 2005/2008 .........ccccoeenene 5000 EUR 1 000 999,60 999,74 4998 000
Mediocredito Trento Alto 2005/2015 3000 EUR 1 000 999,13 998,27 2 997 390
BBVA Hipotecario Fondo de Titulizacion

A2 2005/2038 ..o 15 EUR 100 000 100 000 100 000 1 500 000
BBVA Senior Finance S.A. 2005/2012 40 EUR 100 000 99 836 99 990,70 3993 440
Landsbanki Islands 2005/2008 ............ 5000 EUR 1 000 996,74 987,58 4983 700
Cam Global Finance S.A. 2005/2012 50 EUR 100 000 99 903 99 841,00 4995 150
Santander INTL DEBT SA 2005/2009 50 EUR 100 000 99 739 99 969,80 4986 950
Magellan Mortgages PLC 2005/2058 30 EUR 97 515,60 97 515,60 97 515,60 2925 468
Dresdner Bank AG 2005/2011 ............ 20 EUR 100 000 100 020 100 050,10 2 000 400
Banque Federative du Credit Mutuei 2005/

2012 1t 40 EUR 50 000 50017 50 036,85 2 000 680
Caixa D’Estalvis Catalun 2005/2012 40 EUR 100 000 99 738 99 875,10 3989 520
Banco Pastor, S.A. 2004/Perpetual ..... 20 EUR 100 000 101 300 100 961,30 2 026 000
West Bromwich Bldg, Society 2005/2008 2 000 EUR 1 000 999,70 999,53 1999 400
Merrill Lynch & Co, 2005/2012 ........ 2 000 EUR 1 000 999,60 1 000,75 1 999 200
DNB Norbank ASA, 2005/2010 ......... 5000 EUR 1 000 997,90 997,70 4989 500
Portman Building Society 2005/2010 3000 EUR 1 000 997.61 998,19 2 992 830
Morgan Stanley 2005/2012 ................. 200 EUR 50 000 49.922,50 49 951,75 9984 500
Sparebanken Nord - Norge 2005/2015 2 000 EUR 1 000 999,10 999,10 1998 200
Dresdner Bank AG 2005/2012 ............ 50 EUR 100 000 100 000 100 024,70 5000 000
Lehman Brothers Holdings 2001/2011 20 EUR 100 000 98 430 98 494,20 1968 600
SNS Reaal Groep NV 2005/2012 ........ 425 EUR 10 000 9 959,71 9 966,91 4232875
Alpha Credit Group PLC 2005/2010 5000 EUR 1 000 998.50 997,78 4992 500
Banca Pop di Vicenza 2004/2011 ....... 3000 EUR 1 000 1 000,20 999,98 3000 600
Banche Popolari Unite 2005/2012 ..... 30 EUR 50 000 49 930 49 946,40 1497 900
SLM CORP 2005/2009 .......cccevveeuenne. 5000 EUR 1 000 998.60 996,76 4993 000
Caja Ahorro Monte Madrid 2005/2010 30 EUR 100 000 99 729 99 763,90 2991 870
Banesto Banco Emisiones 2005/2010 30 EUR 100 000 99917 99 902,60 2997 510
Lehman Brothers Holdings 2005/2012 300 EUR 10 000 9 974,30 9 972,89 2992 290
Banif Finance LTD 2004/2009 .......... 2 000 EUR 1000 1 001,50 1 001,15 2003 000
HSBC Finance Corp, 2005/2010.......... 7500 EUR 1 000 998,18 998,66 7 486 350
RCI Banque, S.A. 2005/2008 .............. 30 EUR 100 000 100 020 99 906,00 3000 600
Alpha Credit Group PLC 2005/2008 3000 EUR 1 000 1 000,45 1 000,06 3001 350
Bear Steams Co, Inc, 2005/2012 ........ 5000 EUR 1000 999,10 998,45 4995 500
Citigroup Inc, 2005/2012..................... 5000 EUR 1 000 999,50 999,17 4997 500
Unicredito Italiano SPA 2005/2013 ... 30 EUR 50 000 49 932 49 906,15 1 497 960
Banco de Sabadell SA 2005/2010........ 70 EUR 100 000 99 917,29 99 871,90 6994 210
Compagnie Fin du Credit 2005/2010 100 EUR 50 000 49 976,00 49 976,00 4 997.600
Alliance & Leicester PLC 2005/2010 5000 EUR 1 000 998.80 998,10 4994 000
Banca Pop Emilia Romagna 2005/2010 30 EUR 50 000 49 904,50 49 933,75 1497 135
DNB Norbank Asa 2005/2010 ............ 2000 EUR 1 000 997.61 997,06 1 995 220
Caja Rural del Mediterra 2005/2010 ... 30 EUR 100 000 99 976 99 976 2999 280
RCI Banque 2005/2010 .......cccceveeeennen 40 EUR 50 000 49 952,50 49 926,20 1998 100
Lusitano Mortgages PLC - 4A - 2005/

2048 ..o 1 000 EUR 983,26 983,26 983,26 983 261
Banca Pop di Vicenza 2005/2012 ....... 2 000 EUR 1 000 997,39 996,28 1994 780
BBVA Pyme Fondo de Titulizacion de

Activos-4A2- 2005/2038 ................ 30 EUR 50 000 50 000 50 000 1500 000
F Van Lanschot Bankiers 2005/2016 .... 4 000 EUR 1000 998,99 997,27 3995 960
Landsbanki Islands 2005/2010 5000 EUR 1 000 999,05 993,30 4995 250
Caja San Fernando 2005/2010 35 EUR 100 000 99 993,63 99 993,63 3499 777
City of Rome 1996/2016..................... 1 000 EUR 1 420,26 1453.49 1 420,26 1453 490
Deut Apotheke Aerztebank 2005/2010 3000 EUR 1 000 999,52 999.41 2 998 560
JP Morgan Chase & Co, 2005/2015 ... 60 EUR 50 000 49 920 49 900,45 2995 200
Sydbank AIS 2005/2013 ...........c......... 2 000 EUR 1000 999,05 999,05 1998 100
Banif Finance L'TD 2005/2008 .......... 5000 EUR 1000 998,83 998.01 4994 150
Banca Intesa 2005/2015 ........ccoeeeeneenee 60 EUR 50 000 49 843 49 793,30 2990 580
Banco Pop Verona Novara 2005/2010 40 EUR 50 000 49 940,50 49 873,45 1997 620
Merrill Lynch SA 2005/2011 4000 EUR 1000 998.31 998,02 3993 240
Sydbank A/S 2005/2010 ........... 4000 EUR 1 000 998,57 998,78 3994 280
Bankinter S.A 2005/2011 ................... 50 EUR 100 000 99 952 99 882 4997 600
Caja Municipal de Vigo 2005/2010...... 50 000 EUR 100 99,95 99,95 4997 600

Celtic Residencial Irish Mortgage Secu-
riti-9A2-2005/2047 ..coovieeeeene. 20 EUR 50 000 50 000 50 000 1 000 000
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Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nominal de aquisigdo de cotagdo de balango
(Euros) (Euros) (Euros)

Celtic Residencial Irish Mortgage Secu-
riti-9A1-2005/2047 ...covvveeeeeennen. 40 EUR 50 000 50 000 50 000 2 000 000
Monte dei Paschi di Sien 2005/2017 ... 40 EUR 50 000 49 839,50 49 818,35 1993 580
Caja General Canarias 2005/2010 ....... 50 EUR 100 000 99 905 99 905 4995 250
Rural Hipotecério Global A 2005/2039 20 EUR 100 000 100 000 100 000 2 000 000
Caja de Ahorros Galicia 2005/2010 ... 40 EUR 100 000 99 905 99 920 3996 200
EBS Building Society 2005/2010 ........ 4 000 EUR 1 000 998,82 998,47 3995280
Caja MP Huelva Sevilla 2005/Perpetual 30 EUR 100 000 100 000 100 000 3000 000
Achmea Hypotheekbank NV 2005/2010 60 EUR 50 000 49 881,50 49 881,50 2 992 890
Wouerttembergische Hypobk 2005/2010 4000 EUR 1 000 999,58 998,45 3998 320
Provida PLC A05-1B-2005/2048 ........ 20 EUR 100 000 100 000 100 000 2 000 000
Santander INTL DEBT, S.A. 2005/2008 2 000 EUR 1 000 998,58 997.82 1997 160
Caja Castilla Ia Mancha 2005/2007 .... 2 000 EUR 1 000 996,80 996,80 1993 600
Shield BV - 1B - 2005/2014 ................ 30 EUR 100 000 100 000 100 000 3000 000
Countrywide Home Loan 2004/2008 ... 60 EUR 50 000 50200 50211,60 3012 000
NIB Capital Bank NV 2005/2008 ....... 3000 EUR 1000 999,20 999,05 2997 600
Veneto Banca 2004/2009 .................... 3000 EUR 1 000 1 001,03 1 001,08 3003 100
Banco PSA Finance 2005/2010 .......... 60 EUR 50 000 49 955 49 920,55 2 997 300
Hypo Alpe - Adria Bank AG 2005/2015 1500 EUR 1 000 996 996 1 494 000
Macquarie BanK LTD 2005/2010 ...... 25 EUR 100 000 100 130 100 039,10 2503 250
St. George Bank LTD 2005/2010 ....... 50 EUR 50 000 50015 49 994,30 2500 750
Pelican Mortgages N° 1 Classe D ....... 325 EUR 10 000 10 000 - 3250 000
Pelican Mortgages N° 2 Classe D ....... 560 EUR 10 000 10 000 5 600 000
Valores de rendimento variavel .................. 17 982 545
Emitidos por residentes ............................... 11460 558
ACGDES ..o 5607 130
SIAF ..ot 120 EUR 4,99 4,99 4,99 599
Boavista F. C., Futebol, SAD .........ccccc.... 21950 EUR 5 5,00 5 109 750
Belenenses - Soc. Desportiva de Futebol, SAD 15991 EUR 4,99 4,99 4,99 79 763
Beira Vouga .....cc.coeeereeieicnicnicnencecneeene 8 EUR 4,99 499 0,80 40
Nova C? Grande Hotel Caldas da Felgueira, S. A. 7270 EUR 4,99 12,37 4,99 89 931
Salvor-Soc. Inv. Hoteleiro .......................... 601 000 EUR 5 8.86 8.86 5327 047
Unidades de participagdo .......................... 5853428
M.G. ACGOES ..o 22 000 EUR 49,88 101,26 5366,62 2227779
Multi Gestdo Prudente .... 14 000 EUR 50 48,85 2 504,06 683 906
Multi Gestdo Equilibrada . 14 000 EUR 50 47,57 238491 665 959
Multi Gestdo Dinamica ... 47 000 EUR 50 45,50 1 988,48 2138 632
M.G, Acgdes Europa ........ccceeveeevuenneennnen. 4 000 EUR 0 34,29 0 137 152

Emitidos por ndo residentes .......................
Unidades de participagdo ....................... 6521 987
Fundo de Capital de Risco Baring Iberia 28 EUR 300 506,05 234 010,01 289 740 6521 987
Titulos subordinados....................c..cc......... 14101 016
A médio e longo prazos ......................... 14101 016
BES - Obrig. Cx. Sub. - 1997/2007 ..... 559 651 241 EUR 0,01 0,01 0,01 5596 512
BPI - Obrig. Cx. Sub. - 1996/2006 ..... 850 450 415 EUR 0,01 0,01 0,01 8504 504

C. Carteira a Vencimento ............................
De rendimento fixo - de emissores publicos ... 34170 891
De divida puiblica portuguesa ... 34170 891
ODFIZAGDES ... 34170 891
O.T. - Junho 1998/2008 - 5,375 %.... 645 408 000 EUR 0,01 0,01 0,01 6 827 702
O.T. - Setembro 1998/2013 - 5,45 % 9455 400 EUR 0,01 0,01 0,01 95 559
O.T. - Julho 1999/2009-3.95 % ......... 614 270 200 EUR 0,01 0,01 0,01 6315569
O.T. - Junho 2002/2012 - 5,00 %...... 10 000 000 EUR 0,01 0,01 0,01 105 020
O.T. - Julho 2003/2006 - 3,00 %....... 650 000 000 EUR 0,01 0,01 0,01 6 498 549
O.T. - Maio 2000/2010 - 5,85 %....... 611 811 900 EUR 0,01 0,01 0,01 6767 577
O.T. - Julho 2004/2008 - 3,25 %....... 630 000 000 EUR 0,01 0,01 0,01 6360 100
O.T. - Junho 2001/2011 - 5,15 %...... 100 000 000 EUR 0,01 0,01 0,01 1100 772
O.T. - Outubro 2005/2015 - 3,35 % ... 10 000 000 EUR 0,01 0,01 0,01 100 043
D. Imobilizacoes Financeiras ...................... 32749 419
Participagoes .............cccceeeveeeiaeiecieiians 24 548 103

Em institui¢des de crédito no Pais ......... 62 500
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Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Moeda nominal de aquisi¢do de cotagdo de balango
(Euros) (Euros) (Euros)
ACEBCS ..o 62 500
GARVAL - Sociedade de Garantia Mu-
A, S Al e 62 500 EUR 1 1 1 62 500
Em outras empresas no Pais ...................... 19 908 704
ACGDES .o 19 904 215
Unicre - Cartio de Crédito Internacio-

nal, S. A. oo 48 260 EUR 5 6,45 - 311 449
SIBS - Sociedade Interbancaria de Ser-

VIGOS, S. Al e 65 558 EUR 5 16,38 - 1073 976
Norfin - Soc. Gestora de Fundos Invest.

Imob., S. A. oo, 9900 EUR 5 5 - 49 500
MG Gestdo de Activos Financei-

ros - SGFIM, S. A. oo 300 EUR 5 4,99 - 1498
Ambelis - Agéncia para a Moderniza- '

¢do Economica de Lisboa, S. A. ...... 400 EUR 50 49,88 — 19.952
Futuro - Sociedade Gestora de Fundos

de Pensoes, S. A. ...ccoeevevenerieeeienenn 8 400 EUR 50 49,87 - 418 880
Margueira - Sociedade Gestora de Fun-

dos de Investimento ........................ 1098 EUR 5 4,99 — 5477
Lusitana Vida - Companhia de Seguros,

So AL s 141 631 EUR 25 36,73 - 5202 423
Lusitana - Companhia de Seguros, S. A. 1010 564 EUR 5 10,70 - 10 815 993
HTA - Hotéis, Turismo e Animagéo

dos Acores, S. A. ..ooeeeeieieieeene 400 000 EUR 5 5 - 2 000 000
Residéncias Montepio Servigos de Sai-

de, S. A e 100 EUR 1 0,67 - 67
Credint - Consultoria Finaceira e Cre-

diticia, S. A. cveoveeeeeeeeeeeee 500 EUR 10 10 - 5000

QUOLAS ... 4 489
Bolsimo- Gestao Imobiliaria, L.d"i ........... 1 EUR — 4 489,00 — 4 489
Em institui¢ées de crédito no estrangeiro 2 530 455
ACEBCS ..o 2530455
Banco da Africa Ocidental, S. A. ........ 10 074 XOF 10 000 17,32 - 174 448
Caixa Economica de Cabo Verde ........ 34204 CVE 1000 42,22 - 1443 956
Banco Desenvolvimento e Comércio, S. A. 191 339 MZM 100 000 4,77 — 912 051
Em outras empresas no estrangeiro ........... 2 046 444
ACGDES . 2 046 444
MCS — Mogambique Companhia de Se-

guros, S. AL R L. e 21 600 MZM 100 000 8,80 - 190 174
Euronext N.V. ......... 94 973 EUR 1 19,38 - 1840577
SW.AFT,S.CR.L. oot 8 EUR 124 1 961,63 - 15 693

Partes de capital em empresas coligadas 7001 316

Em instituicées de crédito no estrangeiro 7001 316

ACGDCS ..o 7001316

Montepio Geral - Cabo Verde, S. A. 77 200 CPV 1 90,69 — 7001 316

Outras imobilizagdes financeiras ................ 1200 000

Prestagdes suplementares de capital ...... 1200 000
HTA - Hotéis, Turismo ¢ Animagéo

dos Agores, S. A. ...oeeeeeerienierieiens 400 000 EUR - - - 1200 000

Total .........cuueeuennne. 747 627 221

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos CENtrais ............ccecueeeueerieeriieiieeiiieie et 2 207 707 236 653
Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito . 3 94 396 46 573
Outros créditos sobre instituigdes de Crédito ..........cvevviiviieriieiiieiiieiieieeeeee e 4 910 890 1067 201
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(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2005 2004
CréditoS SODIE CHENLES ....c..eeitieiieiieiieieeteeie ettt ettt et e te e bt ebeete e bt ebeebeebeebeeseenne 5 11 500 659 10391 117
Obrigagdes, acgdes e outros titulos .. 6 706 701 274 237
Participagdes financeiras .... 7 31352 39 821
Imobilizagdes incorporeas ... 8 5551 3927
Imobilizagdes corporeas ...... 9 80 402 84263
Outros activos ................. 10 124 213 133 110
Contas de reGUIATIZAGAO ..........eeuieiieiieiieie ettt ettt st e et et e eaeesatesnaaea 11 305316 142 002
13 967 187 12 418 904
Passivo

Débitos para com instituigdes de Crédito ...........oevieiieriieiiiiiieiiiieeie e
A VIS oottt 26029 24510
A PLZO vttt b et h ettt b bttt b ettt ns 12 867 100 767 800

DEDitos para COM CHENEES ........ecveriereereireieieieieie ettt see e eeeeneeees
A VISEA covovoeee s 13 2241727 2153298
AL PLAZO ittt ettt sttt n s 13 5320872 5350941
Débitos representados POr tHIEUIOS ......c..eeeeierierieririeeeieee e 14 4070 415 2912270
OUutros passivos ........cccceeeeeeeereeneenne 15 236 406 44 517
Contas de regularizagéo................. 16 119216 104 143
Provisdo para riscos e encargos.... 17 84 675 78 869
Passivos subordinados .................... 18 309 976 329 928
Total do Passivo ..............ccceeeeevceeiceeseenennncn. 13276 416 11766 276

Situacio liquida

CAPTEAL ...ttt ettt 19 485 000 445 000
Reservas e resultados transitados ...........ccceeciieiiiiieeiiieiie et 20 e 21 160 459 174 585
Resultado dO EXEICICIO ...ceuvieiieiieiieiieieteee ettt ettt et ebe e ens 45312 33043
Total da situagdo liquida ............................... 690 771 652 628

13 967 187 12 418 904

Contas extrapatrimoniais (Nota 34)

O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao de Resultados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Juros € proveitos eqUIPArAdOS ........ceceeereririerterierieseseeeeteteste st stesae e et e e neeseesreeneene 22 595 326 559 282
Juros € CuStoSs EQUIPATAAOS ......cc.eeueeierieriirieeieeeteee ettt ettt eae ettt esaeeneeneene 23 328 376 312119
Margem fINANCEITA ........ccueeiueeiietieie ettt ettt et et e et et e e teebeebeesbeeabeeabeenbeensesasaensean 266 950 247 163
Provisdes para riscoS de Crédito .......ocerieiieriieiiiiieeieeieee ettt 24 85956 68 085
Margem financeira apds provisao para riscos de crédito ........ccoveveverenereererecenenen. 180 994 179 078
Outros proveitos:
Rendimento de titULOS .......ccueviirieriiiiieiiicerceecccceeee et 25 3013 1033
COMISSOLS ....vovenvenrevenrenrenerienrenennens 26 67 428 60 642
Lucros em operacdes financeiras 27 7241 21 191
OULLOS PIOVEILOS ...uvieuiieuiieiietieieeteeteettestee bt ebeebeesbee bt etea bt esseaseeseeseeseesseenseaseans 28 27 657 19 494
105 339 102 360
Outros custos:
COIMUSSOES ...evevenvenerenrenierentesertenteuestestetesestesest et e st estebense st saessestesestesesaeneesessesessensenesenene 26 9414 8 644
Prejuizos em operagdes financeiras . 27 5129 24 874
CUSLOS COM O PESSOAL ...ttt ettt ettt et et esseesaeesaeeeeeas 29 127 690 126 692
Outros gastos adMINISLrALIVOS .........ceoveruerierierieieieiesieneeeeeeeteseeste e see et enee e neesseneens 30 72275 63 960
IMPOSOS ..o 207 44
Amortizacdes do periodo 8¢9 11 085 13252
Outras provisdes ................. 31 6 829 3256
OULTOS CUSLOS ...eutenventerieeuieatetenteeteniteit et testesaeeteeat et etessesbesbe e st e e e tessesbesbesueeseeaeensensens 32 8392 7673
241 021 248 395
Resultado dO EXEITICIO ...everuiruiriieiieieicrieeieneet ettt 45312 33043

(Assinaturas ilegiveis.)
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Mapa de alteragdes na situagéo liquida para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

Total da situagdo . Reserva Reserva Reserva Resultados
liquida Capital geral especial de reavaliagdo acumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 .......... 595 704 405 000 111229 49 579 8 404 21492
Constitui¢do de reservas
Reserva geral .......cooevevinievcniiieeeee - 4298 — — ( 4298)
Reserva especial ..... - - - 1075 - ( 1075
Aumento de capital ....... 40 000 40 000 — - - -
Distribuicdo de resultados ....... ( 16119) — — — (16119)
Resultado liquido do exercicio ................. 33043 - - — 33043
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 .......... 652 628 445 000 115 527 50 654 8 404 33043
Constitui¢do de reservas
Reserva geral .......cooeveviveecciieeeee - 6 609 — - ( 6609)
Reserva especial ..... - - - 1652 - ( 1652)
Aumento de capital ....... 40 000 40 000 - - - -
Distribuicdo de resultados ........................ ( 24782) — — — — (24782)
Ajustamento - Pensdes de reforma (ver
nota 11).occeeeeceeieieieieen, ( 22387) - - - (22387)
Resultado liquido do exercicio 45312 - - — 45312
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .......... 690 771 485 000 122 136 52 306 8 404 22925

Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2005 e 2004

1 — Politicas contabilisticas
1.1 — Bases de apresentacao

A Caixa Econémica Montepio Geral (adiante designada por «Cai-
xa») ¢ uma instituicdo de crédito, anexa ao Montepio Geral — Asso-
ciagdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Marco de 1844.
Esta autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/
92, de 31 de Dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18
de Maio, que regulamenta a actividade das caixas economicas, estabe-
lecendo algumas restri¢des a sua actividade. Porém, a Caixa pode
realizar operagdes bancéarias mesmo para além das enunciadas nos seus
Estatutos, desde que genericamente autorizadas pelo Banco de Portu-
gal, 0 que na pratica se traduz na possibilidade de realizar a universa-
lidade das operagdes bancarias.

Até 31 de Dezembro de 2004, a Caixa Econémica Montepio Geral
ndo estava obrigada a publicagdo de Demonstragdes Financeiras Con-
solidadas, nos termos do Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Margo. A
partir de 1 de Janeiro de 2005, a Caixa Econémica Montepio Geral
esta obrigada a publicacdo de contas consolidadas, conforme o Decre-
to-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro.

As contas individuais agora apresentadas reflectem os resultados
das suas operagdes para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005
e 2004, tendo sido preparadas em concordancia com o principio fun-
damental do custo historico.

As Demonstragdes Financeiras da Caixa Econdmica Montepio
Geral, foram elaboradas de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal, e em conformidade com a regula-
mentagdo emanada pelo Banco de Portugal na sua qualidade de enti-
dade de supervisdo bancéaria, que contempla o Plano de Contas para o
Sistema Bancario e a 4.” Directiva — n.° 86/635/CEE relativa a pres-
ta¢do de contas de bancos e outras institui¢des financeiras.

1.2 — Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respei-
tam, independentemente do momento do seu pagamento ou recebi-
mento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo do
exercicio.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os
juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cober-
tos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quan-
do recebidos.

1.3 — Provisao especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido ¢ baseada na avalia-
¢do dos créditos vencidos, incluindo capital e juros em mora, desti-
nando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como
deducdo ao crédito concedido.

A avaliagdo da adequabilidade desta provisdo ¢é efectuada periodica-
mente pela Caixa tomando em considerago a existéncia de garantias

reais, o periodo de incumprimento e a actual situagdo financeira dos
clientes.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos
requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através dos Avisos n.°
3/95, de 30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Janeiro, n.° 7/00, de 27 de
Outubro e n.° 8/03, de 30 de Janeiro.

1.4 — Provisido para outras aplicacoes

A provisdo para outras aplica¢des corresponde as diferengas posi-
tivas entre o valor dos activos registados em balango e o respectivo
valor de avaliacdo com base em critérios de mercado, de acordo com
o disposto no Aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal.

1.5 — Provisido para riscos gerais de crédito

Esta provisao destina-se a cobrir os riscos potenciais existentes em
qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assi-
natura, mas que ndo foram identificados como de risco especifico,
encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida com base no
disposto nos Avisos n.° 3/95, de 30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Ja-
neiro e n.° 8/03, de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.

1.6 — Provisao para risco-pais

A provisdo para risco pais é constituida de acordo com o disposto
no Aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal, sendo cal-
culada segundo as directrizes da Instrugdo n.° 94/96, de 17 de Junho,
do Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portugal, incluindo
as alteragdes, de Outubro de 1998, ao disposto no numero 2.4 da
referida Instrug@o.

1.7 — Operacdes de titularizaciao

Os créditos cedidos pela Caixa no ambito da operagdo de titulari-
zagdo («securitizag@o»), sdo eliminados do activo pelo seu valor con-
tabilistico.

Os titulos adquiridos pela Caixa na sequéncia destas operacdes sdo
contabilizados, como titulos de investimento, de acordo com a poli-
tica contabilistica aplicavel aos titulos de rendimento fixo, descrita
na nota 1.8.

De acordo com as Instrugdes n.° 27/00, de 15 de Dezembro e n.° 18/
03, de 18 de Agosto, do Banco de Portugal, as provisdes constituidas
nas contas da Caixa para os titulos adquiridos, correspondem ao
montante equivalente as provisdes para riscos gerais e riscos especi-
ficos a que estariam sujeitos os créditos cedidos caso estes se manti-
vessem no activo.

Caso as instituigdes cedentes sejam detentoras de clean-up calls que
ndo prevejam explicitamente que os créditos sdo recomprados pelo
seu valor de mercado, o limite maximo para a constitui¢do de provi-
sdes ¢ o maior dos seguintes valores:

— O valor de aquisigao dos titulos ou de outros valores adquiridos
no ambito de operagdes de titularizagao;
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— O montante dos créditos a que corresponde o exercicio da clean-
-up call.
1.8 — Obrigacdes, accdes e outros titulos

Estes titulos sdo classificados de acordo com os seguintes critérios:
Titulos de negociagdo

Consideram-se titulos de negociaco aqueles que sdo adquiridos com
0 objectivo de serem transaccionados num prazo que ndo devera ex-
ceder os seis meses.

Os titulos de rendimento fixo sdo reavaliados diariamente a cota-
¢do de mercado, incluindo os juros corridos. Os juros e as diferengas
de reavaliagdo sdo registados como proveitos ou custos do exercicio.

Na auséncia de cotagdo, o valor dos titulos corresponde ao valor
de aquisig@o acrescido dos juros corridos até essa data, calculados a
taxa de juro nominal.

Os titulos cujo rendimento ¢ variavel sdo valorizados ao valor de
mercado ou, na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢do ou
presumivel de mercado.

Titulos de investimento

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisicdo nio
tem como objectivo a sua transac¢do num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo registados ao custo de aquisi¢do. A periodifica¢do dos juros ¢ feita
com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do Aviso n.
3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias poten-
ciais resultantes da diferenga entre o valor contabilistico e o valor de
mercado sdo integralmente provisionadas.

Os titulos de rendimento variavel sdo registados ao custo de aqui-
si¢do, sendo constituidas provisdes para menos-valias potenciais quando
o valor de mercado ¢ inferior ao valor contabilistico, em cumpri-
mento com o disposto no Aviso n.° 3/95, de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido no Plano de Contas para o Sistema
Bancidrio, as referidas provisdes s@o apresentadas no Balango como
deducdes as carteiras de titulos.

o

Carteira a vencimento

Consideram-se titulos da carteira a vencimento aqueles que a Caixa
pretende manter até ao seu reembolso, sendo constituida exclusiva-
mente por titulos de rendimento fixo, com taxa de juro invariavel e
conhecida no momento da emissdo, incluindo os titulos de cupdo zero,
com data de reembolso determinada e que tenham sido emitidos por
entidades enumeradas no ponto 1.1 do n.° 15 do Aviso n.° 3/95, de
30 de Junho, do Banco de Portugal.

Os titulos com call option apenas poderdo integrar a carteira a
vencimento desde que o call price ndo seja inferior ao valor de reem-
bolso na data do vencimento.

Os titulos da carteira a vencimento sdo registados ao custo de aqui-
si¢do sendo os juros periodificados com base no valor nominal e na
taxa de juro aplicavel ao periodo. Existindo prémio ou desconto, este
¢ periodificado pelo prazo que decorrera até a amortizagdo dos titu-
los, por contrapartida de proveitos ou custos.

De acordo com o disposto no paragrafo 10.° do Aviso n.° 3/95, de
30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais resul-
tantes da diferenga entre o valor contabilistico e o valor de mercado
sdo integralmente provisionadas.

A transferéncia de titulos de negociacdo para a carteira a venci-
mento ¢é realizada com base no valor de mercado. A transferéncia de
titulos de investimento para a carteira a vencimento ¢ realizada pelo
valor pelo qual se encontram registados, liquidos das respectivas pro-
visdes constituidas. Nas transferéncias de titulos das carteiras de ne-
gociagdo e investimento as diferencas, entre o valor de reembolso e
o valor pelo qual os titulos foram registados na carteira a vencimen-
to, sdo periodificadas pelo prazo que decorrera até a amortizag@o dos
titulos, por contrapartida de proveitos ou custos.

1.9 — Transaccdes em moeda estrangeira e operacgdes
de derivativos

Os activos, passivos e compromissos expressos em moeda estran-
geira sdo contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

Posicdo a vista

Constituida pelo saldo liquido de activos e passivos da mesma
moeda, resultados em moeda estrangeira, operagdes a vista a aguardar
liquidagdo e operagdes a prazo com vencimento nos dois dias tteis
subsequentes.

A posigdo a vista € reavaliada diariamente ao cdmbio médio indi-
cativo do Banco de Portugal e as diferencas cambiais apuradas séo
registadas como custos ou proveitos do exercicio.
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Posi¢do a prazo

Constituida pelo saldo liquido dos contratos de operagdes a prazo
que aguardam liquidagdo, com exclusdo dos que se vengam dentro dos
dois dias uteis subsequentes. Os contratos relativos a essas operacdes
sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo de mercado ou, na sua
auséncia, através do seu célculo com base nas taxas de juro aplicaveis
ao prazo residual da operago.

As diferengas entre os contravalores em Euros as taxas de reava-
liagdo a prazo aplicadas e os contravalores em Euros as taxas contra-
tadas, sdo registadas como proveitos ou custos do exercicio.

Notas e moedas estrangeiras

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cdmbios médios indicativos divulgados pelo Banco de Portu-
gal. As diferencas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou
proveitos do exercicio.

Operagdes de swap de moeda

Os segmentos a vista e a prazo destas operagdes ndo sdo reavali-
ados. O prémio ou desconto de cada operagdo ¢ amortizado até a
data de vencimento por contrapartida de proveitos ou custos.

Os swap de moeda sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo
montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de
liquidag@o de cada operagéo.

Operagdes de swap de taxas de juro

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida
de proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes.

Os swap de taxa de juro sdo registados em contas extrapatrimoni-
ais pelo montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado
na data de liquidag@o de cada operagdo.

Opgoes

As posicdes de negociagdo em contratos de Opgdes, transacciona-
dos em mercados organizados, sdo valorizadas com base nas cotacdes
de mercado, sendo as diferengas positivas ou negativas reconhecidas
em resultados do exercicio. Os prémios recebidos por opg¢des vendi-
das sdo registados como proveitos diferidos até a data de execugdo
dos contratos.

Os prémios pagos por opgdes compradas sdo registados em custos
diferidos, sendo posteriormente adicionados ao custo de aquisi¢do ou
subtraidos ao valor de venda dos activos subjacentes, se a Opgao for
exercida ou reflectidos em custos, se a Opg¢do ndo for exercida. Os
contratos de opg¢do vendidos em mercado de balcdo sdo reavaliados,
sendo as respectivas perdas potenciais registadas em resultados. As
opcdes compradas sdo contabilizadas ao custo de aquisi¢do até a exe-
cucdo ou venda do contrato.

As posigdes de cobertura de riscos (hedging) ndo sdo reavaliadas e
os seus resultados sdo relevados de acordo com a politica contabilis-
tica dos elementos patrimoniais cobertos. Os contratos de futuros e
de opgdes sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo montante
implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de liquidagdo
de cada operacio.

1.10 — Participacoes e partes de capital
em empresas coligadas

As participagdes e partes de capital em empresas coligadas encon-
tram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do, sendo constituida uma pro-
visdo para fazer face a eventuais prejuizos futuros quando se verifica
uma desvalorizagdo de caracter permanente do seu valor.

As partes de capital em empresas coligadas e as participagdes de-
nominadas em moeda estrangeira sdo convertidas ao cambio de aqui-
sicdo, sendo as variagdes cambiais reconhecidas, de acordo com o Plano
de Contas para o Sistema Bancario, na rubrica Contas de regulariza-
¢do — Flutuacdo de valores.

Até 31 de Dezembro de 2001, os investimentos em Sociedades com
participagdo inferior a 20 % do capital social e em que a Caixa ndo
exerce influéncia significativa, mas que considera como investimen-
tos estratégicos, eram contabilizados ao custo de aquisi¢do, sendo o
proveito desses investimentos reconhecido quando recebido.

A partir de 30 de Junho de 2002, entrou em vigor o Aviso n.° 4/
02 do Banco de Portugal que estabelece as regras de provisionamento
destes investimentos, apresentadas como segue:

— A constituigdo de provisdes ¢ exigivel sempre que as menos-
-valias potenciais sejam superiores a 15 % do valor do investimento.
A provisdo minima a constituir devera corresponder a 40 % do valor
que exceder os 15 % do investimento, sendo o montante ndo provi-
sionado deste excesso deduzido aos fundos proprios;
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— De acordo com o referido Aviso, a constituicdo das provisdes
acima referidas correspondentes a 40 % do valor de menos valias que
exceda os 15 % do investimento, para as participagdes adquiridas até
31 de Dezembro de 2001, e tendo em conta a actividade das Socieda-
des participadas ¢ diferida pelos seguintes periodos:

Investimento Periodo Percentagem

Sociedades financeiras e seguradoras 2002 a 2011 10 % por ano

Sociedades ndo financeiras ............. 2002 a 2004 25 % por ano
2005 15%
2006 10 %

— As provisdes constituidas nos exercicios de 2002 a 2004 relati-
vas a participagdes adquiridas até 31 de Dezembro de 2001, poderao
ser registadas contra reservas.

1.11 — Imobiliza¢des corporeas

As imobilizagdes corporeas encontram-se contabilizadas ao respec-
tivo custo de aquisicdo ou pelos valores resultantes das reavaliagdes
efectuadas legalmente em Portugal, liquidas de amortiza¢gdes acumu-
ladas. As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas cons-
tantes as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, e pre-
vistas no Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro, de acordo
com os seguintes periodos que ndo diferem substancialmente da vida

util esperada:
Numero de anos

TIMOVELS .o 50
Obras em iméveis arrendados
EqQuipamento ..........ccceeverierienineneeeeee e

1.12 — Imobilizacdes incorpéreas

Despesas de estabelecimento

De acordo com as normas do Banco de Portugal, as despesas de
estabelecimento sdo amortizadas durante um periodo de trés anos.

Custos plurianuais

Os custos plurianuais referem-se a encargos com o desenvolvimen-
to de projectos e sdo diferidos para periodos contabilisticos futuros,
sendo amortizados em 3 anos sempre que forem satisfeitos os seguin-
tes requisitos:

— O produto ou processo esteja claramente definido e os custos
atribuiveis ao produto ou processo possam ser identificados separada-
mente;

— Tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou
processo;

— Exista a inteng@o de comercializar ou utilizar o produto ou pro-
cesso;

— Exista uma clara indicagdo de um mercado futuro para o produ-
to ou processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;

— Existam recursos adequados para completar o projecto e comer-
cializar o produto ou processo.

1.13 — Locacéo financeira
Como locador

Os activos detidos sob locacdo financeira sdo registados no balan-
¢o como crédito concedido pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locag@o financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de
retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanes-
cente do locador.

1.14 — Pensoes de reforma

A Caixa assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores
pensdes de reforma por velhice e pensdes de reforma por invalidez e
sobrevivéncia nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de
Trabalho Vertical do Sector Bancario («<ACTV»).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo os abrangidos
pelo «Plano ACTV — Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sec-
tor Bancario» e pelo «Plano ACTQ — Acordo Colectivo dos Qua-
dros do Sector Bancario».
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A Caixa financia as suas responsabilidades através do fundo de
pensdes gerido pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pen-
soes, S. A.

Até 31 de Dezembro de 2004 as responsabilidades da Caixa inclu-
idas nas demonstrac¢des financeiras individuais foram determinadas
tendo em consideragdo o Aviso n.° 12/01 do Banco de Portugal.

Em 2005, no seguimento da autorizagdo formal do Banco de Por-
tugal, a Caixa aplicou retrospectivamente os Avisos n.° 4/2005 e n.° 12/
2005 do Banco de Portugal, através do reconhecimento de todos os
ganhos e perdas actuariais acumuladas registados no activo, de acordo
com os anteriores principios contabilisticos, por contrapartida de
resultados transitados.

De acordo com o disposto no n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco
de Portugal, foi definido um periodo de diferimento do impacto de-
corrente desta alteracdo com referéncia a 1 de Janeiro de 2004, sen-
do neste caso aplicado um diferimento de cinco anos ou sete anos
conforme se trate de beneficios de satde ou outros beneficios.

A responsabilidade da Caixa com planos de reforma (planos de
beneficio definido) ¢ estimada anualmente, a data de fecho de con-
tas.

O caélculo actuarial € efectuado com base no método de crédito da
unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financei-
10S.

Os custos de servigo corrente e os custos de servigos passados em
conjunto com o retorno esperado dos activos do plano deduzidos do
unwiding dos passivos do plano sdo registados por contrapartida de
custos operacionais.

A responsabilidade liquida da Caixa relativa ao plano de pensdes de
beneficio definido € calculada através da estimativa do valor de bene-
ficios futuros que cada empregado deve receber em troca pelo seu
servico no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é
descontado de forma a determinar o seu valor actual e o justo valor
de quaisquer activos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto
aplicada corresponde a taxa de obrigagdes de «rating» AAA com
maturidade semelhante a data do termo das obrigagdes do plano.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente, 0s encargos
de satide dos colaboradores na situaggo de reforma e beneficios atribu-
iveis ao cOnjuge e descendentes por morte antes da reforma sdo igual-
mente considerados no calculo das responsabilidades.

De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actua-
rias ndo reconhecidas, que excedam 10 % do maior entre o valor ac-
tual das obrigac¢des definidas e o justo valor dos activos do plano, sdo
registadas por contrapartida de resultados pelo periodo de 25 anos
correspondente a vida util remanescente estimada dos trabalhadores
no activo.

Os pagamentos ao fundo sdo efectuados pela Caixa de acordo com
um plano de contribui¢des determinado de forma a assegurar a sol-
véncia do fundo. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de
100 % para as pensdes em pagamento e 95 % para os servigos pas-
sados do pessoal no activo.

1.15 — Fiscalidade

A Caixa encontra-se isenta de Imposto sobre o rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC), nos termos da alinea @) do numero 1 do
artigo 10.° do Codigo do IRC, tendo tal iseng¢do sido reconhecida por
Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretario de Estado dos
Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Margo,
que aprovou o Or¢amento do Estado para 1996.

2 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
CAIXA v 55516 50711
Banco de Portugal ..........ccoceveeieieniiiieene 152 191 185 942

207 707 236 653

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de
reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos
depositos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢@o de reservas de caixa, de acordo com as
directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona Euro, obriga
a manuteng¢do de um saldo em deposito no Banco de Portugal, equi-
valente a 2 % sobre o montante médio dos depoésitos e outras res-
ponsabilidades, ao longo de cada periodo de constitui¢do de reservas.
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3 — Disponibilidades a vista sobre instituicoes
de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Em institui¢des de crédito no pais ............ 16 121
Em institui¢cdes de crédito no estrangeiro 7 450 5915
Valores a cobrar ...........cceeeeveneecerenenennne. 86 930 40 537
94 396 46 573

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sa-
cados por terceiros sobre outras instituicdes de crédito e que se en-
contram em cobranga.

4 — Outros créditos sobre instituicées de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Mercado monetério interbancério............. - 15 000
Aplicagdes sobre institui¢des de crédito no
PALS eeeeircreee e 30258 26 356
Aplicagdes sobre institui¢des de crédito no
ESLrANZEITO ..eeevveenieeieeieeieeie e eie e 880 632 1025 845

910 890 1067 201

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes, é
a seguinte:
(Em milhares de euros)

Didrio da Republica, 2.“ série — N.° 30 — 12 de Fevereiro de 2007

(Em milhares de euros)

2005 2004
Crédito em conta corrente ................ 626 450 642 635
Descobertos em depositos a ordem ... 22 468 20474
Empréstimos .......cccceeeevveveneneeeeeenee. 144 078 127 337
912433 912315
Crédito a médio e longo prazo

Empréstimos hipotecarios
Financiamento a habitac¢do 6952140 6078 204
Fomento & construgao ............c..e...... 2974809 2882129
Capital em 10caga0 .....covevevvveieieeenne. 14 606 14 141
Outros Créditos ........ceceeveevververenerceennenne 610 095 413 677
10551 650 9388 151

Crédito ao exterior:

Crédito a curto prazo .......ccceeeeceeeeenns 506 819
Crédito a médio e longo prazo ............. - 2500

506 3319
11 464 589 10 303 785

Crédito e juros vencidos:

Menos de 90 dias 30 147 20 724
Mais de 90 dias .........cccoeeveeereeerieerienen. 303 438 329 199
333 585 349 923

11798 174 10 653 708
Provisdo especifica para riscos de crédito (297 515) ( 262 591)
11500659 10391117

2005 2004
Até 3 MESES .ovvieiiceieeieeeeeeeee e 890 175 1045 468
3 meses até 1 ano. 20 001 11 829
1 ano até 5 anos ......ccccceeeeceeeecveeeciieenieenns 714 9904

910 890 1067 201

5 — Créditos sobre clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

A rubrica crédito e juros vencidos inclui os valores de capital e
juros das prestagdes vencidas e ndo cobradas.

A rubrica crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias inclui, os
designados «créditos arrematados» no montante de Euros 6 813 000
(2004: Euros 7 113 000). Os «créditos arrematados» correspondem
a dividas vencidas ha mais de trés anos em que se extinguiu o vinculo
contratual com o anterior mutuario em virtude de arrematagdo ou
adjudicacgdo da cauc@o, declaragio de faléncia ou dagdo, mas que ainda
se encontram pendentes de diligéncias judiciais.

A andlise da rubrica créditos sobre clientes, de acordo com o tipo
de cliente, ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Crédito com garantias reais ............coceeueee 10410170 9223192
Crédito com outras garantias .................... 652 810 713 665
Crédito sem garantias ............cccceeveereenenne 328 037 288 675
Crédito ao sector publico ..........cccceevueenen. 58 460 60 793

Crédito sobre o estrangeiro ....................... 506 3319
Capital em 10cagao ........ccccevceeviereeniennn. 14 606 14 141
11 464 589 10 303 785

Crédito e juros vencidos - menos de 90 dias 30 147 20 724
Crédito e juros vencidos - mais de 90 dias 303 438 329 199
333 585 349 923

11 798 174 10 653 708

Provisdo especifica para riscos de crédito (297 515) ( 262 591)
11 500 659 10391 117

A andlise da rubrica Créditos sobre clientes, por tipo de operacdo,
¢ a seguinte:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Empresas:
Constru¢do/produgio ........c..ccccceeeueenee. 2109587 2031165
Investimento .............. 970214 930 122
Tesouraria............. 818 388 837 962
Outras finalidades 62 565 58 664
Particulares:
Habitag80 ......ceeveeveereeieineeeeeeeee 7076337 6260473
Crédito ao consumo 199 013 169 534
Outras finalidade ..........ccccoeevennennencne 503510 304912
Sector ptiblico administrativo ................. 58 560 60 876
11798174 10653 708
Provisdo especifica para riscos de crédito (297 515) (262 591)
11500659 10391117

A andlise das rubricas crédito interno e crédito ao exterior, ex-
cluindo crédito e juros vencidos, de acordo com o prazo remanescen-
te das operagdes, ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Crédito interno:
Crédito a curto prazo
Crédito descontado titulado por efeito 119 437 121 869

2005 2004
A€ 3 MESES vt 902 104 854 306
3 meses até 1 ano ......cceeecveveeeveeeeeeeeieennnes 1520670 1523814
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(Em milhares de euros)

2005 2004

2272923 2109980
6768 892 5815685

11464 589 10303 785

1 ano até 5 anos ........ccceeeeeeeecveeeciieeenneenn,
Mais de 5 anos ......ccceeeeeeeeciieecieeeiieeieens

A andlise da rubrica crédito e juros vencidos por tipo de crédito, é
a seguinte:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Crédito com garantias reais ............c.ceeueue 252965 242242
Crédito com outras garantias .................... 51156 63210
Crédito sem garantias ............ccecceeveeneeennen. 29 007 44 170
Capital em 10CaGA0 ..ooveveeeeeeeeierieeereeneee 457 301

333585 349923

A andlise da rubrica crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo
de cliente, ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Empresas:
Constru¢ao/produco ...........cecceeeceeeeeene 72292 58 088
Investimento .........cccccueeeeuveeecieeecneeennen. 39 878 27 941
TeSOUraria .....cecvveeeeeieeieeeieeeeeee e 28 946 32529
Outras finalidades ............cccoeeeeieeeneeennns 506 1205
Particulares:
Habitaga0 .....ccveeveeeeeieierieeeeeeeeieeieeeeene 130653 164 519
Crédito ao consumo .. 10 682 17 808
Outras finalidades .........ccccccovveeeuieeennnenns 50 528 47750
Sector publico administrativo ................... 100 83
333585 349923

A provisdo especifica para riscos de crédito, por tipo de crédito, é
analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Crédito com garantias reais .............coeueue 250061 204 934
Crédito com outras garantias .................... 39125 38 781
Crédito sem garantias ............cceceervereeruennen. 8171 18 588
Capital em 10CaGA0 ..oovevveeeeeeeierieeeerieenane 158 288

297 515 262591

A provisdo especifica para riscos de crédito destina-se a fazer face
a riscos especificos de crédito, de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1.3.
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Os movimentos da provisdo especifica para riscos de crédito sdo
analisados como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Saldo em 1 de Janeiro ..........ccceuveeueennennee. 262 591 273916
Provisdo do exercicio ..... 181 608 164 403

Reposigdes .......ocvevueeneenne
Utilizagdo de provisodes

(101919) (99 313)
( 44765) ( 76 415)

297 515 262591

Saldo em 31 de Dezembro ........................

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal,
conforme politica contabilistica referida na nota 1.2, os juros sobre
crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo estejam cobertos por
garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando re-
cebidos.

A anulagdo de crédito por utilizagdo da respectiva provisdo, anali-
sada por tipo de crédito, é a seguinte:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Crédito com garantias reais ...........c.......... 28 804 46 841
Crédito com outras garantias .... 3323 23716
Crédito sem garantias ...........cccceeeeeereennene 12 638 5858

44 765 76 415

Em 31 de Dezembro de 2005, existem duas operacdes de titulari-
zagdo celebradas entre a Caixa e outras institui¢des financeiras que
sdo apresentadas nos paragrafos seguintes.

Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Economica Montepio Geral
celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV») — Pelican Mor-
tgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagdo
de créditos hipotecérios. O prazo total da operagdo ¢ de 35 anos, sem
revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outs-
tanding) fixado em Euros 650 000 000. A venda foi efectuada ao par,
tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016 % do
par.
Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Economica Montepio Geral
celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV») — Pelican Mortga-
ges No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagdo de
créditos hipotecarios. O prazo total da operagdo é de 33 anos, sem
revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outs-
tanding) fixado em Euros 700 000 000. A venda foi efectuada ao par,
tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0286 %
do par.

O servicer das operagdes ¢ a Caixa Economica Montepio Geral,
assumindo a cobranca dos créditos cedidos no dmbito da operagdo e
canalizando os valores recebidos, por via da efectivacdo do devido
deposito, para o Pelican Mortgages No. 1 PLC e para o Pelican
Mortgages No. 2 PLC.

A data de 31 de Dezembro de 2005, as operacdes de titularizagio
efectuadas pela Caixa s@o apresentadas como segue:

Emissao Data de inicio Moeda Activo cedido Montante
Pelican Mortgages No.1 .........cccceeeeeennen. Dezembro de 2002 Euros Crédito imobiliario 650 000 000
Pelican Mortgages N0O.2........cccccueveenuennen. Setembro de 2003 Euros Crédito imobiliario 700 000 000

1350 000 000

O impacto das cedéncias de crédito no ambito das operagdes de securitizagdo, no activo da Caixa, na rubrica Crédito sobre clientes, pode ser

analisado como segue:

(Em milhares de euros)

Pelican Mortgages NO. 1 .o..oooiiiiiiiiieeeee e
Pelican Mortgages NO. 2 ....ooouiiiiiiieiieiieeteee et

2005 2004
..................................................... 404 285 503 608
..................................................... 568 783 627 936

973 068 1 131 544
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizagdo podem ser analisados, a data de 31 de Dezembro de 2005, como segue:

o Obricacdes Valor Data Rating .
Emissao emigticfas tzgumrlonsa)l Moeda de reembolso da(sw?;)étiii%(;es
Pelican Mortgages NO. 1 ...cocooiiiierininieeeeeeeeceeee Classe A 611 000 000 Euros 2037 Aaa
Classe B 16 250 000 Euros 2037 A2
Classe C 22 750 000 Euros 2037 Baa2
Classe D 3250 000 Euros 2037 —
Pelican Mortgages NO. 2 ....cccoooieiiiiiienieieieeeeeeeeee Classe A 659 750 000 Euros 2036 Aaa
Classe B 17 500 000 Euros 2036 Al
Classe C 22750 000 Euros 2036 Baa2
Classe D 5600 000 Euros 2036 —

O valor dos titulos residuais adquiridos, bem como das respectivas provisdes, registado no balango da Caixa em 31 de Dezembro de 2005, é

analisado como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Emissio Valor L. Valor -
contabilistico Provisges contabilistico Provisges
Pelican Mortgages NO. 1 ...oocoooiiiiiiiiieieieeeeeeeteee et 3250 3250 3250 2704
Pelican Mortgages NO. 2 ...ouivuieeiiieieiereeeeeeee et 5600 3251 5600 3172
8 850 6501 8 850 5876

6 — Obrigacodes, ac¢coes e outros titulos
Esta rubrica é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Obrigagdes e outros titulos de rendimento
fixo:
De emissores pablicos ............cccceeneeenne 34 238 33397
De outros emiSSores ..........ceoereereruenne 661 660 229 542
695898 262939
Titulos vencidos ........cccceevueevieenieenieeieeenne 998 1613
Acgoes e outros titulos de rendimento va-
TIAVEL oot 17 982 19 331
18 980 20 944
Provisdo especifica para titulos ................. ( 8177) ( 9646)
706 701 274 237

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.7
os titulos adquiridos pela Caixa na sequéncia de operagdes de titulari-
zacdo sdo contabilizados como titulos de investimento. Conforme
referido na nota 5, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os titulos
detidos ascendem a Euros 8 850 000 e a provisdo associada é de Eu-
ros 6 501 000 (2004: Euros 5 876 000).

As valias realizadas durante o exercicio na alienacdo de titulos de
investimento foram as seguintes:

(Em milhares de euros)

Os titulos de rendimento fixo com vencimento no decurso do ano
de 2006 ascendem a Euros 21 084 000.
A andlise da carteira de titulos, por tipo de titulos, é a seguinte:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Titulos de investimento:
Obrigagoes de emissores publicos nacionais 67 33397
Obrigagdes de outros emissores
NaCIONAIS ....coveeuvevereenreneeieeereneenenieenees 34 872 17 649
EStrangeiros .........ccceeeeereeeeeeneeneeneneens 590 851 167 896
Papel comercial .........ccccooeviiniiiniiiiiniee. 36 935 45610
Acgdes de empresas nacionais 5607 6971
Unidades de participagio ......... . 12 375 11 959
Titulos de participagao .........ccecceveeerernenne. - 401
680 707 283 883
Titulos a vencimento:
Obrigagoes de emissores publicos nacionais 34171 -
714 878 283 883
Provisdo especifica para titulos ................. ( 8177) ( 9646)
706 701 274 237

A rubrica Obrigacdes de outros emissores nacionais inclui(2004:
Euros 15.128.000) referente a titulos subordinados. o montante de E

2003 2004 uros 14 101 000
. . . A data de 31 de Dezembro de 2005, ndo existiam titulos contabi-
Mais-valias realizadas .............ccoocoecuencnenn. 342 25 lizados na carteira de negociagdo.
Menos-valias realizadas ...........cccccereeuennenne. ( 378) (1 500) Os titulos de investimento para os quais o valor contabilistico ¢
36 (1475) diferente do valor de mercado, a data de 31 de Dezembro de 2005,
sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)
Val . Val Mais-vali Menos-vali Val
de bi]g:—wo Provisdes contal?iloirstico néoaisea\lliazgcllis nﬁgnroesal\i/zaaazss de m?er(::rado
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 34 236 2 34238 - ( 2) 34 236
Obrigagdes de outros emissores:
NACIONAIS ...c.veuvvivenieeerieeeieieeeeeeeeeieneen 34 843 29 34872 4 ( 29 34 847
EStrangeiros ..........coceeeeevveenuennecncnnencnne. 584 026 6 825 590 851 355 (6825 584 381
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(Em milhares de euros)

Val . Val Mais-vali Menos-vali Val
de bglzflgo Provisdes contagiﬁrstico néoa:::a\{?zell?iis nﬁgnr(;zl‘i/zaazlzss de mir(::rado
Papel comercial ........ccoevveieverenenenenenen. 35937 998 36 935 - ( 998) 35937
Acgdes de empresas nacionais 5553 54 5607 893 54) 6 446
Unidades de participagdo ............ccceceeeueenee. 12 106 269 12 375 180 ( 269) 12 286
706 701 8177 714 878 1432 (8177) 708 133

Os titulos de investimento para os quais o valor contabilistico ¢ diferente do valor de mercado, a data de 31 de Dezembro de 2004, sdo

analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Val - Val Mais-vali Menos-vali Val
de bzlz:lco Provises contagi?irstico nioa;Zanz;Zis nisnr:ﬂ\i/zaa:i:ss de mirocrado

Obrigacdes de emissores publicos nacionais 33397 33397 127 - 33524
Obrigagdes de outros emissores:

NACIONAIS ..ottt 16 938 711 17 649 1 ( 711 16 939

EStrangeiros ..........cocceevevveeereneecrenneennene 161 992 5904 167 896 84 ( 5904) 162 076

Papel comercial .........cccoeiiiiiiiiiiiiiee 44 612 998 45610 - ( 998) 44 612

Accdes de empresas nacionais 6 085 886 6971 - (  886) 6 085

Unidades de participagéo ....... 10 815 1144 11 959 - ( 1144) 10 815

Titulos de participagdo ..........cceceevuerveennene 398 3 401 - ( 3) 398

274 237 9 646 283 883 212 ( 9646) 274 449

Os movimentos da provisdo especifica para titulos sdo analisados
como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Saldo em 1 de Janeiro .........c.cccoeeveeeueennnnnen. 9 646 10915
Provisdo do exercicio .........ceceevvvevieecieennnnns 1358 1581
RepOSIGOES ...couveeneeeiieiieieeieee e (1373) ( 2850)
Utilizag@o de provisdes .........cccceeveeeveeeennne. (1454) -
Saldo em 31 de Dezembro .......................... 8177 9 646

7 — Participacoes financeiras

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004

Participagdes financeiras em subsidiarias:

Instituicdes de crédito ndo residentes 7001 15307

(Em milhares de euros)

Participagdes financeiras em associadas
€ outras:

Instituicdes de crédito residentes
Institui¢des de crédito ndo residentes
Outras subsididrias residentes
Outras subsididrias ndo residentes

Provisdo especifica para participagdes finan-
ceiras:

Instituicdes de crédito ndo residentes
Outras subsidiarias ndo residentes

2005 2004
63 63
2530 2530
19909 20077
2046 2041
24548 24711
31549 40018
( 149)  ( 149)
( 48 ( 49
( 197  ( 197)
31352 39821

As participacdes financeiras das empresas detidas directamente pela Caixa a data de 31 de Dezembro de 2005, eram as seguintes:

(Em milhares de euros)

Valor Mais /

Participagio BZSE;O Provisdes C;;atla:)l:il. Mezlc)ado (h\//l:llilzss)

Banco MG - Cabo Verde ..........cccoeveeiienienienienieeies 7001 - 7001 10 340 3339
Lusitania Companhia de Seguros, S. A. ....ccccecveveevennens 10 816 - 10 816 13 131 2 315
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S. A. ............... 5202 - 5202 12 420 7218
HTA — Hotéis, T. e A. Agores, S. A. ..ccoovieiienieeens 2000 — 2000 3995 1995

Banco de Desenvolvimento e Comércio, SARL ........... 763 149 912 718 ( 194)
Norfin — Sociedade Gestora de FIM, S. A. ................... 50 - 50 459 409

Credint — Consult. Financeira e Crediticia, S. A. ......... 5 - 5 — ( 5)
Caixa Economica de Cabo Verde ...........cccoeeevveveennnnnnn. 1444 — 1 444 2122 678
Futuro — Soc. Gestora de Fundos de Pensoes, S.A 419 - 419 975 556

Mogambique Companhia de Seguros, SARL .................. 143 48 191 134 ( 57
Bolsimo — Gest. Imob., Lda. ........ccccoevvveeeiieieiereeenes 4 - 4 9 5
MAarGUEITA ....oovviiiiiii e 5 — 5 7 2
Banco de Africa Ocidental ............cccoceeiiiieeniiniennee. 174 - 174 431 257
SIBS — Soc. Int. Servigos, S. A. ..ccooerivireeeeeeeeene 1074 - 1074 1290 216
Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S.A. ........... 311 - 311 1502 1191
EUuroneXt NV ....oc.ooieieieieieeeceeeeeeeeie e eeenenes 1841 - 1841 1933 92
SW.ILFET, S.CR.L. oo 16 - 16 18 2

AMDELS ..ot 20 - 20 - ( 20
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(Em milhares de euros)

Valor Mais /

Participagio BZla:r?;o Provisdes C;f1atlaol)ril, Mezlc)ado (I\\;I:EZSS)
Garval — Soc. de Garantia Mtua ...........ccccevererennennen. 63 — 63 94 31
MG Gestido Activos Financeiros — SGFIM, S. A. ......... 1 — 1 6 5
31352 197 31549 49 584 18 035

(") O valor de mercado considerado para efeitos do apuramento das mais ou menos-valias latentes decorre dos critérios definidos no n.° 4 do n.° 10 do Aviso n.° 3/95,

de 30 de Junho, ou no ponto 1.1 do Anexo ao Aviso n.° 4/02, de 11 de Junho.

Em 30 de Novembro de 2005, o Montepio Geral — Cayman encer-
rou a sua actividade.

Durante o exercicio de 2005, a Caixa subscreveu intregralmente o
capital do Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipes-
soal, S. A. (IFT) no montante de Euros 7 001 000.

Durante o exercicio de 2004, a Caixa adquiriu a participagdo na
S.W.LE.T.,, S.C.R.L. pelo montante de Euros 11 000, representativa
de 0,07 % do capital.

Durante o exercicio de 2005, ndo ocorreram movimentos na pro-
visdo especifica para participagdes financeiras.

A Caixa detém um conjunto de participagdes em empresas associa-
das cujos investimentos sdo considerados de caracter duradouro e em
relagdo aos quais ndo existe uma relacdo de dominio mas apenas de
complementaridade com as actividades da Caixa.

Em 31 de Dezembro de 2005, a estrutura do grupo de empresas
nas quais a Caixa detém uma participacdo directa ou indirecta, supe-
rior a 20 %, pode ser resumida da seguinte forma:

. . Resultado Situagdo
Subsidiaria Sede ActhIVda_de Cap¥tal Moeda Percentagem liquido liquida
econémica social do exercicio atribuivel
Lusitania, Companhia de Seguros, S. A. Lisboa Seguros, 19 250 000 Euros 26 % 2911 8 754
€ resseguros
ramos nao
vida
Lusitania Vida, Companhia de Seguros,
So A e Lisboa Seguros 9 00 000 Euros 39% 2192 8230
Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Cidade
Soc. Unipessoal, S.A. (IF]) ............. da Praia Banca 772 000 000 ECV 100 % (108) 6 894

A Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. foi fundada em 6 de Junho de
1986 e tem como objecto social o exercicio da actividade de seguros e
resseguros para todos os ramos técnicos, com excepgao do ramo vida, e
tem um capital social de Euros 19 250 000. Para além da Caixa, sdo igual-
mente accionistas da Lusitania, 0 Montepio Geral — Associagdo Mutualis-
ta (65,71 %) e a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S. A. (3,32 %).

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. foi fundada em 15 de
Maio de 1987 e tem como objecto social o exercicio da actividade de
seguros e resseguros para as diversas modalidades do ramo vida e um capital
social de Euros 9 000 000. Para além da Caixa, sdo igualmente accionis-
tas da Lusitania Vida, S. A., o Montepio Geral — Associacdo Mutualista
(39,22 %) e a Lusitania, Companhia de Seguros, S. A. (11,17 %).

Para além das suas dependéncias e de uma rede de mediadores, as
Sociedades indicadas, contam com os balcdes da Caixa para a angaria-
¢do de negocio.

O Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S. A.
(IFT) foi constituido em Agosto de 2005 e tem como objectivo a inter-
nacionaliza¢do da Caixa, permitindo a captac@o e respectiva domicilia-
¢do de fundos, assim como proporcionar aos clientes alternativas de
aplicagdes fora do contexto doméstico. Tem um capital social de Escu-
dos de Cabo Verde 772 000 000, integralmente subscrito e realizado pela
Caixa.

8 — Imobilizagdes incorpdreas

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Os movimentos da rubrica Imobiliza¢des incorpdreas, durante o
exercicio de 2005, s@o analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo em Aquisi¢des/ Saldo em
1 de Janeiro Dotagdes 31 de Dezembro
Custo:
Trespasses............... 33 - 33
Sofiware .................. 15132 4486 19618
Adiantamentos por
conta de imobiliza-
COS ceveeeieiieiienes - 24 24
15165 4510 19 675
Amortizagdes acumula-
das:
Software .............. 11238 2 886 14 124

9 — Imobilizagdes corporeas

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Custo:
TTESPASSES ...vveeneieneieiieiieiteite e 33 33
SOIWATE ... 19618 15132
Adiantamentos por conta de imobilizagdes 24 -
19 675 15 165
Amortizagdes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente .................. (2886) (3277)
Relativas a exercicios anteriores................. (11238) ( 7961)
(14 124) (11238)
5551 3927

2005 2004
Custo:
Imoveis:
De servigo proprio .........ccceeee... 66 304 66 567
Obras em imdveis arrendados ..... 31 841 31563
Imobilizado em curso ................. 82 82
Equipamento:
Mobilidrio e material ..........cc.ccece.. 9271 9417
Magquinas e ferramentas ................. 2737 2875
Equipamento informatico . 26 967 41 453
Instalagdes interiores ........ 20 385 19 552
Equipamento de transporte ............ 1464 1655
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(Em milhares de euros)

Equipamento de seguranga .............

Patrimonio artistico ........c..........
Outras imobilizagdes corporeas
Imobilizagdes em curso ..............

2005 2004
2621 2752
419 404
30 30
1249 735
163 370 176 905

2005 2004
Amortizagdes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente ..... (8 199) (9 975)
Relativas a exercicios anteriores .... (74 769) (82 667)
(82 968) (92 642)
80 402 84263

Os movimentos da rubrica Imobilizagdes corporeas, durante o ano de 2005, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Custo:

Imoveis:

De Servigo Proprio ......eeceeeeeereereenenereeeeieeeeens

Obras em imoveis arrendados ...

Imobilizado em CUrSO .......cceeeevvieevieeiieeeieeeciieeens

Equipamento:

Mobiliario € material .............ccceeeveeiievienieeieeeeeenne.

Maquinas e ferramentas .....
Equipamento informatico ..
Instalagdes interiores...............
Equipamento de transporte ....

Equipamento de seguranga ............coceeceeeeeeeveneennennens

Equipamento:

Patrimonio artistico ........cccceeeveeeereenieeeeeieeie e

Outras imobilizagdes corporeas ..

Imobilizagdes em Curso ...........cceceeeeerienienienieeieeies

Amortizagdes acumuladas:

Imoveis:

De Servigo Proprio ......ceeeeeeeeereereesieneneseeeeeeens
Obras em imoveis arrendados ..........c.cceeeveeveennnnns

Equipamento:

Mobiliario € material ...........cceeeeueeeceiienieeeciieeereenen.

Maquinas e ferramentas .....
Equipamento informatico ..

Instalagdes INEriores ........cccueeveeieeeeeiieeieeieeieeieas
Equipamento de transporte ............ccceceeeeeeienieneenns
Equipamento de seguranga ............cocceceeeeveeeeeennennens

Sald Aquisig¢des/ R i 0 Sald

1 Janeiro Dotagoes Abates Transferéneias 31 de Desembro
66 567 - ( 263) - 66 304
31563 155 - 123 31 841
82 - - - 82
98212 155 (263) 123 98 227
9417 74 (220 - 9271
2875 50 ( 188) - 2737
41453 1905 (16 387) ( 4 26 967
19 552 519 - 314 20 385
1655 37 ( 228 - 1464
2572 49 - - 2621
77 524 2634 (17 023) 310 63 445
404 15 - - 419
30 - - - 30
735 947 - (433) 1249
176 905 3751 (17 286) - 163 370
11457 1043 (34 - 12 466
17 065 2978 - - 20 043
6 909 698 ( 212) - 7395
2368 190 ( 190) - 2368
40016 1254 (17 205) 10 24075
11282 1766 - ( 10) 13 038
1490 98 ( 228 - 1360
2055 172 ( 4) - 2223
92 642 8 199 (17 873) - 82 968

10 — Outros activos

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Aplicagdes por recuperacdo de crédito
Bonificagdes a receber do Estado Por-
TUZUES .ttt
Outras imobilizagdes financeiras ........
Outros devedores .........c.coeeveueneeennenne.

Provisdo para outras aplicagdes .....
Provisdo especifica para risco-pais

2005 2004
112 948 108 913
21222 29 906
1218 1218
3142 2257
138 530 142 294
( 13382) ( 8966)
(935) (218)
( 14317)  ( 9184)
124 213 133110

A rubrica Aplicagdes por recuperagdo de crédito inclui os iméveis
recebidos pela Caixa por arrematagdo ou dagdo em cumprimento de
créditos no montante de ecuros 104 016 000 (2004: Eu-
ros 104 071 000), os quais ndo sdo reavaliados nem depreciados, sendo
registados pelo valor de arrematagdo. As menos-valias resultantes do
diferencial entre este valor e o correspondente valor estimado de venda
sdo integralmente provisionadas.

Esta rubrica inclui, também em 31 de Dezembro de 2005 e 2004,
o montante de euros 4 804 000 referente a 963 316 unidades de par-
ticipagdo no Fundo de Investimento Imobiliario Fechado — Margueira
Capital, que resultaram do acordo de regularizacdo das dividas da Lis-
nave. Estas aplicagdes encontram-se garantidas pelo Estado Portu-
gués.

A rubrica Bonificagdes a receber do Estado Portugués, no mon-
tante de euros 21 222 000 (2004: euros 29 906 000) correspon-
de as bonificacdes referentes a contratos de crédito a habitagao,
de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito boni-
ficado. Estes montantes ndo vencem juros e sdo reclamados
mensalmente.



3772-(74)

Esta rubrica inclui também o montante de euros 2 904 000 (2004:
euros 3 724 000) referente as bonificacdes a receber de contratos
objecto de securitizagdo em 2004 a entregar ao fundo Pelican Mor-
tgages No. 2 e encontra-se registado na rubrica Outros credores, con-
forme mencionado na nota 15.

Em 31 de Dezembro de 2005 ¢ 2004, a rubrica Bonificagées a
receber do Estado Portugués pode ser detalhada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Bonifica¢des reclamadas ao Estado e
ainda ndo liquidadas ...........c..c......... 4526 17 039
Bonificagdes processadas e ainda ndo
reclamadas .......c..c.coceeerenieincnneene. 10 479 12 486
Bonifica¢des vencidas e ainda ndo
reclamadas ..........cccoeeeveeieincncnnenn. 6217 381
21222 29 906

A rubrica Bonificagdes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidadas
inclui, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, um montante de euros
3473 000 ndo reconhecido pela Direc¢do Geral do Tesouro, estando
este totalmente provisionado na rubrica Provisdes para riscos banca-
rios gerais, conforme nota 17.

A rubrica Outras imobilizac¢des financeiras inclui o0 montante de
Euros 1200 000 relativo a prestagdes suplementares atribuidas a
HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagdo dos Acores, S. A.

A rubrica Provisdo para outras aplicagdes regista a totalidade das
diferencas negativas verificadas entre o valor estimado de venda dos
imodveis e os montantes registados na rubrica de Aplicagdes por recu-
peragdo de crédito, de acordo com a politica contabilistica descrita
na nota 1.4. Os movimentos da provisdo para outras aplicagdes sdo
analisados como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Saldo em 1 de Janeiro ...........ccuen.ee. 8 966 6701
Provisdo do exercicio ... 8 624 3354
Reposigdes ..o (2677) (1 089)
UtiHZaghes .....c.eeeveeeveeieeeeeeeeeeeeenee (1531) —
Saldo em 31 de De-
zembro .............. 13 382 8 966
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Os movimentos da provisdo especifica para risco-pais sdo analisa-
dos como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Saldo em 1 de Janeiro ........................ 218 160
Provisdo do exercicio 937 196
RepOoSIGOES ...ccvveeeieiieiieeiieeie e (220) (138)
Saldo em 31 de De-
zembro ............. 935 218

11 — Contas de regularizacao do activo

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Juros de crédito concedido ................. 35712 34105
Juros de aplicagdes em IC’s ............... 617 609
Proveitos a receber de operagdes de
SWAD et 27269 30410
Outros proveitos a receber ... 5072 4246
Despesas com custo diferido .............. 137 035 39 436
Flutuagdo de valores (Fundo de pen-
SOES) eveveneererreneenenreteresieeesesseneenenean 87 692 26 336
Outras contas de regularizagio........... 11919 6 860
305316 142 002

A rubrica Proveitos a receber de operacdes de swap, refere-se a
operacdes de swap sobre taxa de juro, para cobertura do risco de taxa
de juro associada a actividade da Caixa.

A rubrica Despesas com custo diferido inclui o montante de euros
11 298 000 (2004: Euros 14 443 000) referente a juros antecipados
das obrigagdes de caixa CEMG/03, emitidas em Agosto de 2003.

Conforme a politica contabilistica apresentada na nota 1.14, em
31 de Dezembro de 2005, esta rubrica inclui ainda o montante de
euros 95 111 000 relativo a aplicag@o das alteragdes introduzidas pelos
Avisos n.° 4/2005 e n.° 12/2005, do Banco de Portugal, cujo registo
sera efectuado por contrapartida de resultados transitados, por um
periodo de sete ou cinco anos, consoante se trate do reconhecimento
das responsabilidades com beneficios de satde ou reconhecimento de
beneficios dos empregados, respectivamente.

A demonstragdo do impacto total resultante da adopgao das alte-
ragdes introduzidas pelo Banco de Portugal através dos referidos avi-
sos ¢ apresentada como segue:

(Em milhares de euros)

Responsabilidades com beneficios de saude ..........ccevevevenenceceeeenee.

Abatimento de perdas actuariais diferidas, valor do corredor e decrementos

de INVALIARZ .......ooviiiiiiiiiiccc s
Outros aumentos de responsabilidades ...........ccccceeoeerienienieniinnieneenenn.

Periodo . Valor
de Impacto Amortizagio a
diferimento total 2005 amortizar
........ 7 19 470 2782 16 688
........ 5 47 450 9 490 37960
........ 5 50 579 10116 40 463
....... 117 499 22 388 95111

Em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica inclui também os gan-
hos e perdas actuariais acima do valor do corredor no montante
de euros 25 514 000 (2004: euros 21 114 000), cujo reconheci-
mento em resultados do exercicio, sera efectuado de forma linear
durante um periodo de 25 anos, correspondente a vida util rema-
nescente estimada dos trabalhadores no activo, conforme referido
na nota 39.

A rubrica Flutuacdo de valores refere-se ao valor do corredor no
montante de euros 87 692 000 (2004: euros 26 336 000), calculado
de acordo com a politica contabilistica apresentada na nota 1.14 e
cujo detalhe ¢ divulgado na nota 39.

12 — Débitos para com instituicées de crédito a prazo
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Banco Central Europeu ...................... - 100 000
Recursos de instituigdes de crédito no Pais 141 300 66 569
Recursos de institui¢des de crédito no
ESLraNGEITO ...coveeneeeniieieeieeieeieenens 725 800 601 231
867 100 767 800
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A rubrica Débitos para com institui¢des de crédito a prazo, tem a A andlise da rubrica Débitos para com clientes a prazo, pelo pe-
seguinte composi¢do de acordo com o prazo residual das operagdes: riodo remanescente das operagdes € a seguinte:
(Em milhares de euros) (Em milhares de euros)
2005 2004 2005 2004
ALE 3 MESES oo 241722 270 808 AtE 3 NESES ovvrrvernrrversereeeresessesseonn. 3167466 2962151
3 meses até 6 MESES .....ovvvrieneriennens 141 300 32733 3 meses até 6 meses ... 811065 1230441
6mesesal ano.......ceeevveeenennene 4145 6878 6 meses até 1 ano ... 617 219 692 459
1 ano at€ 5 anos ... 440 000 439 381 1 ano até 5 anos..... 677 461 405 703
Mais de 5 anos ... 39933 18 000 Mais de 5 AN0S .veoveereeerrrereeserenen 47 661 60 187
867 100 767 800 5320872 5350941

13 — Débitos para com clientes

. . 14 — Débitos representados por titulos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros) Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2005 2004 (Em milhares de euros)
2005 2004
Débitos para com clientes a vista:
Depositos & ordem ...........cocoeen..... 2241727 2153298 Empréstimos obrigacionistas .............. 4070 41 2912270

Débitos para com clientes a prazo: . . i o
A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacoes é

Depdsitos a prazo ..........ccceceeeenee. 3577982 3415 860 a seguinte:
Depositos de poupanga .................. 1742 890 1 935 081 ’ (Em milhares de euros)
5320 872 5350941 2005 2004
7 562 599 7504 239
A€ 6 MESES ...vevvirenrenireeeienienenenene 550 000 305 000
6 meses até 1 ano .........ccceeveeeenenen. 200 000 330 000

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi consti- :
tuido o Fundo de Garantia deDep0sitos, cuja finalidade ¢ a garantia de 1 ano ate 5 anos 2525415 2112270
reembolso de depésitos constituidos nas Instituigdes de Crédito. Os Mais de 5 anos .......ccceeeveeereeeenennne 795 000 165 000
critérios a que obedecem os calculos das contribui¢des anuais para o
referido Fundo estdo fixados no Aviso n.° 11/94 do Banco de Portugal. 4070 415 2912270

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica Empréstimos obrigacionistas ¢ composta pelas seguintes emissdes:

- - Data Data Taxa de juro 2005
Pescriglo da emissio em?ses?ao reenilbeolso (Percentagem) (91112 I:elllxlr]:)asr)es
Empréstimos obrigacionistas:
Obr. CEMG/01 1.* EMISSA0 ......cccevveeeveeeerreeenrennn. Mar.2001 Mar.2006 Euribor 3 meses + 0,35 ......cccocveene. 250.000
Obr. CEMG/01 2.* Emisséo ...... Jun.2001 Jun.2006 Taxa fixa de 5,25 ......... 300 000
Obr. CEMG/02 1.* Emissao ... Jan.2002 Jan.2012 Euribor 6 meses + 1 .. 50 000
Obr. CEMG/03 ................... Mar.2003 Mar.2008 Taxa fixa de 3.8 ....... 100 000
Obr. CEMG/03 ...... Ago.2003 Ago.2009 Taxa fixa de 3,548 ....... 100 000
Obr. CEMG/03 .....ooeiiieieeeeeeeeeeeeeeeee e Nov.2003 Nov.2008 Pribor 6 meses + 0,18 ......ccceeeeeenn. 17 241
Obr. CEMG/03 ... Nov.2003 Nov.2008 Euribor 3 meses + 0,30 .......c..cccueeee. 200 000
Obr. CEMG/03 Jan.2004 Nov.2008 Euribor 3 meses + 0,30 .... 100 000
Obr. CEMG/04 Fev.2004 Ago.2007 Taxa fixa de 3.25 ............ 120 000
Obr. CEMG/04 Mar.2004 Mar.2007 Euribor 3 meses + 0,20. 400 000
Obr. CEMG/04 Mar.2004 Mar.2009 Hibor 3 meses + 0,26 ...... 10933
Obr. CEMG/04 Jul.2004 Jul.2006 Euribor 3 meses + 0,125 .. 200 000
Obr. CEMG/04 Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,25 .... 15 000
Obr. CEMG/04 Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,31 .... 50 000
Obr. CEMG/04 Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,31 .... 50 000
Obr. CEMG/04 Set.2004 Set.2009 Taxa fixa de 4.6 .............. 17 241
Obr. CEMG/04 ... Nov.2004 Nov.2009 Euribor 3 meses + 0,25 ......cceeeueeene. 300 000
Obr. CEMG/04 ... Fev.2005 Nov.2009 Euribor 3 meses + 0,25 300 000
Obr. CEMG/05 ...... Fev.2005 Fev.2015 Taxa fixa de 3,5 ............. 125 000
Obr. CEMG/05 ...... Mar.2005 Mar.2015 Euribor 3 meses + 0,25 .... 5000
Obr. CEMG/05 .....ccovveeiieerieeeeene Mai.2005 Mai.2012 Euribor 3 meses + 0,25 .... 500 000
Obr. caixa MG Aforro 1.* Emisséo . Ago.2005 Ago.2009 Taxa fixa anual de 1,85 ... 19 000
Obr. CEMG/05 ...... Set.2005 Set.2010 Euribor 3 meses + 0,20 .... 500 000
Obr. CEMG/05 .....ccooeeeeieeieeieeens Out.2005 Set.2010 Euribor 3 meses + 0,20 .... 125 000
Obr. caixa MG Aforro 2.* Emissio .... Out.2005 Out.2009 Taxa fixa anual de 1,85 ... 62 000
Obr. caixa MG Cabaz TOP 1.* Emissdo Out.2005 Out.2007 Taxa fixa anual de 2 ........ 8500
Obr. caixa MG Aforro 3.* Emissdo .... Nov.2005 Nov.2009 Taxa fixa anual de 1,85 ... 14 000
Obr. caixa MG Especial Poupanga........................ Nov.2005 Nov.2010  Taxa fixa anual de 1,85 .................... 23 000
Obr. caixa MG Aforro 4.* EmiSso ............c........ Dez.2005 Dez.2009 Taxa fixa anual de 1,85 .................... 52 000
Obr. caixa MG Business Invest Dez.2005 Dez.2008 Taxa fixa anual de 2 26 500
Obr. caixa MG Aforro Especial Dez.2005 Dez.2008 Taxa fixa anual de 5 30 000

4070 415
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Em 31 de Dezembro de 2005, os Empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados, sendo as suas taxas efectivas
compreendidas entre 1,85 % e 5,25 %. As obrigagdes CEMG/02 1* Emissdo apresentam um cap de 6 %. As obrigacdes de caixa MG Cabaz Top

1.* Emissdo apresentam um floor de 2 %.

Os reembolsos dos Empréstimos obrigacionistas ocorridos no exercicio de 2005 so analisados como segue:

Montante
Data Data Taxa de juro de reembolso
Descri¢do da emissdo de emissdo de reembolso (Percentagem) (em milhares
de euros)
Empréstimos obrigacionistas:
Obr. CEMG/04 ..o Abr.2004 Abr.2005 Euribor 3 meses + 0,07 .....cccouveveenee. 5000
Obr. CEMG/02 2.* Em .. Mai.2002 Mai.2005 Taxa fixade 5 ........... 300000
Obr. CEMG/00 12 Em...... Jul.2000 Jul.2005 Euribor 3 meses + 0,30 .... 130 000
Obr. CEMG/00 2.2 EM ...covvieiieiieiieieeieeieeeee. Out.2000 Out.2005 Euribor 3 meses + 0,325 ........cccce... 200 000
635 000

Os Débitos representados por titulos com vencimento no decurso
do exercicio de 2006 ascendem a euros 750 000 000.

15 — Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Fornecedores .........ccccceevveeeieecneeennenn. 5 046 2958
Outros credores ........cocveeeveeecreeeeneeenns 30 945 8 540
Sector publico administrativo . . 7534 7240
Contas diversas ........ccceeeeveeecreeeeneenns 192 881 25779
236 406 44 517

A rubrica Outros credores inclui o montante de euros 2 904 000
(2004: euros 3 724 000) referente aos valores de bonificagdes a re-
ceber do Estado a serem entregues no dmbito da operacdo de titula-
rizagdo de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 2, celebrada
em 2003, conforme mencionado na nota 10.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de euros 140 415 000
(2004: euros 8 835 000) e euros 39 860 000 (2004: euros 16 353 000)
relativos as responsabilidades com pensdes de reforma dispensadas
de financiamento e contribui¢des adicionais a entregar ao Fundo em
2006 com data valor de 2005, respectivamente, conforme referido
na nota 39.

16 — Contas de regulariza¢ao do passivo

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

17 — Provisio para riscos e encargos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Provisdo para riscos gerais de crédito 79 522 73 255
Provisdo para outros riscos € encargos 1470 1349
Provisdo para riscos bancarios gerais 3683 4265
84 675 78 869

A provisdo para riscos bancérios gerais inclui o0 montante de euros
3473 000 que se destina a cobrir o risco relativo a Bonificagdes re-
clamadas ao Estado e ndo reconhecidas pela Direc¢do Geral do Te-
souro, conforme referido na nota 10.

Os movimentos da provisdo para riscos gerais de crédito sdo ana-
lisados, como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Saldo em 1 de Janeiro ..............ccuu...... 73 255 70 260
Provisao do exercicio .. 11 970 10 547
RepoSIGOES ...covveeuvieiieiieiieiieeeeeeen ( 5703) (7552
Saldo em 31 de De-
zembro ............... 79 522 73 255

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida no &mbito
dos Avisos n.° 3/95, de 30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Janeiro e
n.° 8/03, de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal, de acordo com a
politica contabilistica descrita na nota 1.5.

Os movimentos da provisdo para outros riscos e encargos sdo ana-
lisados, como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004

Juros a pagar .......cccceeeerieeiiiienniene. 58 827 62411
Juros a pagar de operagdes de swap ... 9369 7432
Férias e subsidio de férias a pagar ...... 13948 14 156
Outros custos a pagar 6 341 101
Receitas antecipadas 1459 1492
Flutuagdo de valores em participacoes - 2921
Outras contas de regularizagio............ 29272 15 630

119 216 104 143

2005 2004
Saldo em 1 de Janeiro ..............cccu.n.... 1 349 50
Provisdo do exercicio .. 1193 2297
Reposigdes................ ( 982) 95
UtIHZAGOES ...  90) ( 903)
Saldo em 31 de De-
zembro ............... 1470 1 349

A rubrica Juros a pagar inclui o montante de euros 24 650 000
(2004: euros 27 421 000) referente a juros a pagar das obrigacgdes
emitidas pela CEMG.

A rubrica Juros a pagar de operagdes de swap, refere-se operagdes
de swap sobre taxa de juro, para cobertura do risco de taxa de juro
associada a actividade da Caixa.

A rubrica Outros custos a pagar, inclui o montante de euros
6 001 000 relativo a estimativa de bonus a atribuir aos colaboradores
referente ao exercicio de 2005.

A rubrica Outras contas de regularizagdo inclui um montante de
euros 15 883 000 (2004: euros 8 613 000) relativo a movimentos
efectuados por clientes a regularizar no periodo subsequente.

Os movimentos da provisdo para riscos bancarios gerais sdo anali-
sados, como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Saldo em 1 de Janeiro .. 4265 4265
Reposigdes ................ 31) -
UtIHZAGOES ..o ( 551 —
Saldo em 31 de De-
zembro .............. 3683 4265
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18 — Passivos subordinados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
ODIIZAGOES A€ CAIXA ..vverveteruienieieierte et et et et et e et e steetees e et e ee st e st eeseesesneestense s e s eeseeseentensensensesseaseeseeneeneensensens 9976 29928
Obrigagdes de prazo determinado .... 150 000 150 000
ODIIZACOES PEIPELUAS ......euveeutieiteeteeteete et eteeteeteebeebeebeenbeenbee st e beenseeseanseenseenseenseenseenseenseenseenseenseensaensaennen 150 000 150 000
309 976 329 928
Em 31 de Dezembro de 2005, as emissdes de passivos subordinados sdo analisadas como segue:
Data Data T dei Numero 2005
Descricdo da emissdo de de axa de juro de (em milhares
emissio reembolso (Percentagem) obrigagdes de euros)
Obrigagdes de caixa:
(1211, (€ /0 Dez. 1996 Dez. 2006 Euribor 6meses + 0,20 ................. 4987978 972 9976
Obrigagdes de prazo determinado:
CEMG/03 1* emisSd0 ........ceeeununee. Fev. 2003 Fev. 2013 Euribor 3 meses + 1.3 ................. 10 000 100 000
CEMG/03 2* emiSSa0 .......ccvveeenen.. Mai. 2003 Fev. 2013 Euribor 3 meses + 1,3 .................. 5000 50 000
150 000
Obrigacoes perpétuas:
CEMG/99 ... Mai. 1999  Indeterminado  Euribor 3 meses + 1,1 .................. 1000 000 50 000
CEMG/OL ... Jul. 2001 Indeterminado  Euribor 3 meses + 1,1 .................. 2 000 000 100 000
150 000
309 976

O prazo méaximo das Obrigacgdes de caixa CEMG/96 ¢ de 10 anos. Todavia a amortizagdo sera efectuada de forma faseada nos tltimos 5
anos, por dedugdo de 20 % ao valor nominal em cada ano.

No final do sétimo ano de vida das obrigagdes perpétuas CEMG/99 e CEMG/01, e, posteriormente, em cada data de vencimento de juros,
a Caixa podera reembolsar os empréstimos na sua globalidade, ao par, ap6s autorizagdo do Banco de Portugal. Caso os empréstimos ndo sejam
reembolsados nestas datas o spread sobre a taxa de juro passara para 210 pontos base. Esta emissdo foi submetida a cotacdo na Euronext.

As obrigagdes de caixa subordinadas CEMG/03 t&ém uma opg¢do de reembolso antecipado a vencer em 2008.

Em 31 de Dezembro de 2005, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais postecipados, sendo as suas taxas de juro
efectivas compreendidas entre 2,88 % e 3,75 %.

A rubrica Passivos subordinados tem a seguinte composi¢do de acordo com o prazo residual das operacgdes:

(Em milhares de euros)

2005 2004
ALE 1 N0 .ttt ettt e et e e e e ae b e e rb e et e eabeeabeetbe et e enbeebe et e e b eera e teeaseeereeataeesseeneenseanns 9976 9976
1 ano até 5 anos ... — 19 952
MAIS AE 5 AINOS ...veiuvieiiiciieiecie ettt ettt ettt e bt e te e te e be e se e be e se e saese e seesss e seesseenss e seesseenseenseesseenseenseesneenaeanns 300 000 300 000
309 976 329928

Os encargos imputados e os encargos pagos relativamente a passivos subordinados, s@o analisados como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Encargos imputados com passivos SUDOIAINAAOS .........ceeuieruierieriieniieiie ettt ettt ettt eee e ea 10 632 10 996
Encargos pagos com passivos SUDOTAINAAOS ...........couerueruireirieierieniesteeeeiteteie ettt seeste st ettt eeeneeeees 10 681 11112
Os reembolsos de passivos subordinados ocorridos no exercicio de 2005 sdo analisados como segue:
Data Data dei Numero 2005
Descricdo da emissdo de de Taxa de juro de (em milhares
emissao reembolso (Percentagem) obrigagdes de euros)
CEMG/95 ..o Jan. 1995 Jan. 2005 Euribor 6meses + 0,25 .............. 3990 383 174 9976
CEMG/96 ..o Dez. 1996 Dez. 2006 Euribor 6meses + 0,20 .............. 4987978 972 9976

19 952




3772-(78)

19 — Capital

A 30 Margo de 2005, na sequéncia da deliberagdo da Assembleia
Geral da Caixa, procedeu-se ao aumento do capital institucional da
Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de euros 40 000 000,
por entrada de numerario.

Apos esta operagdo, o capital institucional da Caixa, passou a ser
de Euros 485 000 000, pertencendo na sua totalidade ao Montepio
Geral — Associagdo Mutualista.

20 — Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-
-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A reserva geral destina-se a fazer
face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciagdes ex-
traordinarias.

Nos termos da legislagdo portuguesa a Caixa devera reforgar anu-
almente a reserva geral com pelo menos 20 % dos lucros liquidos
anuais. O limite para formagdo da reserva geral é de 25 % da totali-
dade dos depositos. Esta reserva, normalmente nio esta disponivel
para distribuigdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e
para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das
operagdes correntes. Nos termos da legislagdo portuguesa a Caixa
devera reforgar anualmente a reserva especial com pelo menos 5 %
dos lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta dispo-
nivel para distribui¢do e pode ser utilizada para absorver prejuizos e
para aumentar o capital.

21 — Reservas e resultados transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Reserva geral .........ccocceeeieiiiienienee. 122 136 115 527
Reserva especial ......... 52 306 50 654
Reservas de reavaliag@o . 8 404 8 404
Resultados transitados .............c.......... (22 387) -
160 459 174 585

As reservas de reavaliagdo resultam das reavaliagdes do imobilizado,
efectuadas ao abrigo de disposi¢des legais. A referida reavaliagdo so se
considera realizada, pelo uso ou alienag@o dos bens a que respeita.

Em 30 de Margo de 2005, de acordo com deliberagdo em Assem-
bleia Geral, a Caixa distribuiu resultados ao Montepio Geral — Asso-
ciagdo Mutualista no montante de euros 24 782 000 (2004: euros
16 119 000).

Conforme descrito na politica contabilistica apresentada na nota
1.14, em 31 de Dezembro de 2005, na sequéncia da autorizagéo for-
mal do Banco de Portugal, a Caixa adoptou as alteragdes introduzidas
pelos Avisos n.° 4/2005 e n.° 12/2005 do Banco de Portugal, dos quais
resultou um aumento de responsabilidades no montante de euros
117 499 000. O referido montante estd a ser amortizado por contra-
partida de resultados transitados por um periodo de cinco ou sete anos,
conforme nota 11.

22 — Juros e proveitos equiparados

O valor desta rubrica é composto por:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Juros de crédito ......cocceeeeeiinienenenen. 467 566 441 052
Juros de operagdes de swap ............... 82290 76 818
Juros de outras aplicagdes .................. 26 50 31691
Juros de depdsitos ..........ccceeueenee 3022 3285
Juros de titulos de investimento 14 666 5839
Juros de titulos de negociagéo ............ - 97

Juros de titulos a vencimento ............ 1278 -
595 326 559282
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23 — Juros e custos equiparados

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

2005 2004
Juros de depositos .......ccceeeeeeeeeiennen. 130 168 137 372
Juros de titulos emitidos..... 112 966 93 305
Juros de operacdes de swap ... 61967 54 696
Juros de outros recursos ..................... 23275 26 746
328 376 312119

24 — ProvisOes para riscos de crédito

As provisdes para riscos de crédito do exercicio, liquidas de anula-
¢des e reposigdes, sdo analisadas como segue:

(Em milhares de euros)

2005
Provisdes Anulagdes/ Movimento
de exercicio reposig¢des liquido
Especifica para riscos de cré-
ditO e 181 608 (101 919) 79 689
Riscos gerais de crédito ....... 11970 ( 5703) 6267
193578 (107 622) 85956
(Em milhares de euros)
2004
Provisdes Anulagdes/ Movimento
de exercicio reposi¢des liquido
Especifica para riscos de cré-
ditO oo 164403 ( 99313) 65 090
Riscos gerais de crédito ....... 10547 ( 7552) 2 995
174950 (106 865) 68 085

25 — Rendimento de titulos

A rubrica Rendimento de titulos no montante de euros 3 013 000
(2004: euros 1 033 000) refere-se a rendimentos de participacdes fi-
nanceiras em associadas.

26 — Comissdes
O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Comissoes recebidas:
Por servigos bancérios prestados ... 41 057 43 658
Por garantias prestadas .................. 4 488 4558
Por operagdes realizadas com titu-
10S e 793 879
Por compromissos perante tercei-
TOS coeeenrineeieeieeeere e 3 8
Outras COMISSOES ....c.coveveverveeerennen 21087 11 539
67 428 60 642
Comissdes pagas:
Por servigos bancarios prestados
POT terCITOS ..o 7234 6 330
Por operagdes realizadas com titu-
10S e 241 439
Outras COMISSOES ....coververuvereerveruenne 1939 1875
9414 8 644
Resultados liquidos de comissdes ........ 58014 51998
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27 — Resultados em operagoées financeiras O efectivo médio de trabalhadores ao servico da Caixa durante os
exercicios de 2005 e 2004, distribuido por grandes categorias profis-

O valor desta rubrica é composto por: sionais, foi o seguinte:

(Em milhares de euros)

2005 2004
2005 2004
L Ses fi . Direc¢do e coordenagio ..................... 115 111
UCTros em Operagoes lnanceiras: Chefia e geréncia ........... 656 623
Operagdes cambiais ..........ccceeveeeeee. 6 896 12 925 Técnicos ......ccue.. 276 262
Operagdes com titulos ................... 345 8266 Especificos ........ 236 261
Administrativos . 1545 1574
7241 21 191 AUXIArES ...oovveevenieieeeeeeeeeee e 94 96
Prejuizos em operagdes financeiras: 2922 2927
Operagdes cambiais ..........ccceeueeenee. 4672 14 438
Operagdes com titulos ................... 378 10 436 30 — Outros gastos administrativos
Contratos de opgdes ........cccueeueennee. 79 - O valor desta rubrica & composto por:
5129 24 874 (Em milhares de euros)
Resultados liquidos de operagdes finan- 2005 2004
CEIIAS .uveverveneerinienerieeeseeteesieneeneenene 2112 (3 683)
Rendas e alugueres ..........ccccceeeueeeennen. 19579 18 303
Servigos especializados ............ceeveuene 14 031 10 070
28 — Outros proveitos Publicidade ........c..cooevvveeeiieiieereeenne. 10 591 7 819
. Comunicagdes ............coeveveveuenene 6975 7697
O valor desta rubrica ¢ composto por: Agua, energia e combustiveis ... 3409 3169
: Trabalho independente............. 3590 2901
E Ih d
(Em milhares de euros) Conservagao e reparago ................... 2814 2 620
2005 2004 Deslocagdes, estadias e despesas de re-
PreSentacao ........coverueeeueeneeneeneennne 1340 1 856
. - SEUIOS ....veeniieniieiieiieiieiieane 1920 1614
Outros proveitos de exploragdo: Material de consumo corrente ........... 1083 1273
Prestagdo de servigos .. 7307 6382 Formago ..., - - 1359 1159
Reembolso de despesas 5268 4 050 Outros fornecimentos e servigos ....... 5584 5479
Proveitos na gestdo de contas de
depdsitos a ordem...........cceeeee. 3760 3698 72275 63 960
Recuperagdo de créditos e de juros
venpldo TSI ST I PO 985 499 31 — Qutras provisoes
Proveitos na negociag@o de emprés- . . . .
HMOS ..ot 108 154 As outras provisdes do exercicio, liquidas de anulagdes e reposi-
Outros proveitos de exploragao ..... 1237 1088 ¢des, sdo analisadas como segue: .
(Em milhares de euros)
18 665 15 871
2005
Ganhos extraordinarios:
c . Provisdes Anulagoes/ Movimento
Ganhos na venda de imdveis prove- de exercicio  reposigdes liquido
nientes da recuperacdo de créditos 4138 3294
Ganhos na venda de imobilizado .... 44 3
Ganhos na venda de participagdes TIULOS e 1358 (1373) ( 15)
financeiras .........cococevunciniicnnn. 3420 2 Risco-pais ............ 937 (220) 717
Outros ganhos extraordindrios ....... 1390 324 Outras aplicagdes 8624 (2677) 5947
Outros riscos e encargos ..... 1193 ( 982) 211
8992 3623 Riscos bancérios gerais ........ - ( 3D ( 3D
27 657 19494 ereeeererrerneenee e 12112 (5283) 6 829
. - . (Em milhares de euros)
A rubrica Ganhos na venda de participa¢des financeiras, em 31 de
Dezembro de 2005, refere-se a mais-valia gerada no ambito da liqui- 2004
dag@o do Montepio Geral — Cayman.
Provisdes Anulagdes/ Movimento
de exercicio reposig¢des liquido
29 — Custos com o pessoal
1 o & : TIUlO oo 1581 (2 850) (1269)
O valor desta rubrica ¢ composto por RISCO-DATS rrroer 196 ( 138) 58
(Em milhares de euros) Outras aplicagdes 3354 (1 089) 2265
Outros riscos e encargos ..... 2297 ( 95 2202
2005 2004 et 7428 4172) 3256
Remuneragoes .........cccveeeveeeenveeeieeennnnes 94 684 93 049 20
Encargos sociais obrigatorios 31730 32174 32 — Outros custos

Encargos sociais facultativos 1212 1326 O valor desta rubrica é composto por:
OUtros CUSLOS ......ovvevuerueeurereieieieenenne 64 143 (Em milhares de euros)
127 690 126 692 2005 2004
O valor total de remuneragdes atribuidas aos Orgdos de Adminis- .
tragdo e Fiscalizagdo, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, Outros custos de exploragao: .
registado na rubrica Remuneracdes, foi de euros 1 061 000 (2004: euros Despesas com operagoes de crédito 1805 590
2265 000). Quotizagdes e donativos ................ 264 415
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(Em milhares de euros)
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Despesas com imdveis para nego-
CIAGAOD ..ottt 2136 914
Outros custos de explorag@o .......... 827 757
5032 2676
Perdas extraordindrias:
Amortizagdo de ganhos e perdas
ACLUATIALS «.cevevveverenrerireeerenreeenns - 1036
Amortizacdo de decrementos de in-
VAldeZ ....covevveeieiiieinieeeeeee 678 678
Prejuizos na venda de iméveis pro-
venientes da recuperag@o de cré-
dILOS ..o 1788 1464
Perdas na venda de imobilizado ..... 78 -
Outras perdas extraordinarias ......... 816 1819
3360 4997
8392 7673

33 — Impostos sobre lucros

A Caixa encontra-se isenta de Imposto sobre o rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC), nos termos da alinea @) do n.° 1 do arti-
g0 10.° do Cédigo do IRC, tendo tal isengdo sido reconhecida por Des-
pacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos Assun-
tos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Margo, que
aprovou o Or¢amento do Estado para 1996.

34 — Contas extrapatrimoniais

Os saldos destas contas sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004

Garantias e avales prestados .............. 281027 275 249
Garantias e avales recebidos ... 2224 651 2266722
Compromissos perante terceiros........ 1318 348 1 182 831
Compromissos assumidos por tercei-

TOS eenventeienientetessentesestentebesseeebeseeneene 34396 132257
Operagdes cambiais a vista:

COMPIAS ...c..eeveriiienieniiieneeeeeiens 823 476

Vendas .....coocevveeinenieineneineeene. 823 475

2005 2004

Operagdes cambiais a prazo:

COMPIAS ....coveererirenerieneninreeeennenens 216 186 169 512

Vendas .......coeeveeneniienenieeneeeee 216 150 169 506
Contratos de swap de moeda ............. 97 320 101 710
Contratos de swap de taxa de juro .... 5530315 5255763
Opgdes compradas .........ccceeeeeeneeenenn. 12 000 -
Activos cedidos em operagdes de ti-

tUlarizagdo .......cocevveevenieeneecne 973 068 1131544
Créditos abatidos ao activo 214 706 176 381
Juros e despesas de crédito vencido

anulados ........coeeeeveneeenienieineeeene. 27 624 31797
Valores recebidos em dep0sito ..... 4556 235 4267 236
Activos recebidos em garantia ..... 29152270 26817939
Rendas vincendas .... 15128 14 511
Valores residuais .......c.coceeeeeveernennnne. 736 744

Os instrumentos financeiros sdo registados no Balango quando se
tornam exigiveis. Os instrumentos financeiros registados em contas
de ordem estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagdo e
controlo aplicados ao portfolio de crédito ndo se prevendo quaisquer
perdas materiais nestas operagdes.

A Caixa gere os instrumentos financeiros de negociagéo e de co-
bertura de riscos (hedging) numa base de categorias por prazos de
maturidade, como se apresenta no quadro seguinte:

(Em milhares de euros)

Mais
de 1 ano
Operagdes de cobertura de riscos:
Swap de moeda .........ooceeeiiiiiiiiiiieeeeee, 97 320
Swap de taxa de juro.. 5530315
Opgdes compPradas .........ceeeeereeneesieneeseesiennnans 12 000
5639 635

35 — Débitos detidos pela Caixa sobre empresas participadas

A data de 31 de Dezembro de 2005, os Débitos detidos pela Caixa
sobre empresas participadas, representadas ou ndo por titulos, inclu-
idos nas rubricas de Débitos para com institui¢cdes de crédito, Débitos
para com clientes, Débitos representados por titulos e Passivos su-
bordinados sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Débitos Débitos Passivos
Empresa IC’s clientes subordinados Total
Lusitania Companhia de Seguros, S. A. .....ccocoviiiiiiiiieeieieeeeee e - 20 818 1499 22 317
Lusitania Vida Companhia de Seguros, S. A. ......ccccccee.. - 17 795 2 048 19 843
HTA — Hotéis, Turismo ¢ Animagdo dos Agores, S. A — 2556 - 2556
Caixa Econoémica de Cabo Verde ..........ccocceeieniiniennnns 3615 - - 3615
SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. ............. - 355 - 355
MG Gestdo de Activos Financeiros —S. G. F. 1. M., S. A. .. - 46 385 — 46 385
Futuro — Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S. A. ...... - 50811 100 50911
Banco de Africa Ocidental, S. A. ......ooovevvveeieiiiiieeeeeinens 253 — — 253
Norfin — Sociedade Gestora de FIM, S. A. ............. - 11 082 — 11 082
Credint — Consultoria Financeira e Crediticia, S. A - 153 — 153
Bolsimo — Gest. Imob., L% .. ...ocooiiiiieee et — 58 — 58
3868 150 013 3647 157 528
36 — Créditos detidos pela Caixa sobre empresas participadas (Em milhares de euros)
A data de 31 de Dezembro de 2005, os Créditos detidos pela Caixa Mais
sobre empresas participadas, representadas ou ndo por titulos, inclu- de 1 ano
idos na rubrica de Créditos sobre clientes sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros) Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S. A. ... 830
Futuro — Sociedade Gestora de Fundo de Pensoes,
d Mlais S A e 274
e e Credint — Consultoria Financeira e Crediticia, S. A. 660
HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Acores, 22 364
SUA L et 20 600
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37 — Débitos detidos pela Caixa sobre empresas coligadas

A data de 31 de Dezembro de 2005, os Débitos detidos pela Caixa
sobre empresas coligadas, representadas ou ndo por titulos, incluidos
na rubrica de Débitos para com institui¢des de crédito sdo analisados

Como segue:
(Em milhares de euros)

Mais
de 1 ano
Banco MG — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal,
Se AL (IFT) e 226 880

38 — Transacgoes com empresas do Grupo

Os saldos e transacgdes mais significativas com empresas do Grupo
estdo discriminados nas notas correspondentes.

39 — Pensodes de reforma

A Caixa assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaborado-
res, pensdes de reforma por velhice e por invalidez, nos termos do
estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector
Bancario (ACTV). Para a cobertura das suas responsabilidades sdo
efectuadas contribui¢des para o «Fundo de Pensdes» o qual é gerido
pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.

A 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o numero de participantes
abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

2005 2004
Numero de participantes:
Reformados e pensionistas ............. 451 426
Pessoal no activo .......cccceceeveenuennenne 2938 2952
3389 3378

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.14, as
responsabilidades da Caixa por pensdes de reforma e respectivas co-
berturas, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, calculada com base no
método de crédito das unidades projectadas, ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Responsabilidades por beneficios pro-
jectados:
Reformados e pensionistas ......... 115393 91 920
Pessoal no activo .........c.cceeeeeee. 352743 188 233
468 136 280 153
Valor do fundo .......c.ceceevvenuenenenienenne. (327 721) (259 798)
Responsabilidades ndo financiadas....... 140 415 20 355
Decrementos de invalidez .................. - ( 11520)
Responsabilidades dispensadas de fi-
NANCIAMENTO .....veeneieneieeieiieiieiene (140 415) ( 8835)
Responsabilidades por servigos futuros 355026 173 310

Em 31 de Dezembro de 2005 ndo existem imoveis utilizados pela
Caixa ou titulos emitidos por esta registados nas Demonstrac¢des Fi-
nanceiras do Fundo.

A evolugdo das responsabilidades ndo financiadas por beneficios
projectados durante os exercicios de 2005 e 2004, ¢ analisada con-
forme segue:

(Em milhares de euros)
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(Em milhares de euros)

Dezembro 2005 Dezembro 2004

Valores em 31 de Dezembro............... 20 355 -
Ajustamento relativo aos avisos n.° 6/05
e n.°12/05 (ver nota 1.14) ............. 72 599 -

Dezembro 2005 Dezembro 2004

Valores em 1 de Janeiro..................... 92 954 19 957
Custo dos servigos correntes . 14 206 19 728
Custo dos Juros ..........c..c.... 18 639 13 148
Rendimento esperado dos activos ...... (12 675) (12 406)
Ganhos e perdas actuariais
Nao decorrentes de alteragdes de pres-
SUPOSEOS ...veeveiienieeriieniienieenieeees ( 6829) 3672
Resultantes de alteragdes de pressu-
POSLOS .ooviiiiiiiiiiiie
Alteragdo de pressupostos....... 15 437 11 795
Alteragdo na taxa de desconto 38 107 -
Alteracdo das tabuas de mortali-
dade ....ooovieiiii 43 585 -
Contribuigdes para o fundo ................ ( 62 198) (36 813)
Encargos suportados pelo fundo ........ ( 811 1274
Valores em 31 de Dezembro.............. 140 415 20 355

A evolugdo do valor dos activos do Fundo durante o exercicio de
2005 ¢ analisada conforme segue:
(Em milhares de euros)

Justo valor
dos activos

Valores em 1 de Janeiro..........cccoecveveenienienienieneene 259 798
Rendimento esperado dos activos 12 675
Ganhos e perdas actuariais ..... 1124
Contribuigdes para o fundo ... 61073
Pagamentos .........ccccceeueeeennne. . ( 8074)
Contribui¢oes de colaboradores ............ccceeveeveeveennnnne 1125
Valores em 31 de Dezembro ..........ccccoeeevienieniennene 327 721

As contribui¢des para o Fundo incluem a contribuig@o adicional no
montante de Euros 39 860 000, efectuada pela Caixa em Janeiro de
2006 com data-valor de 2005. As contribuicdes efectuadas ao Fundo
pela Caixa durante o exercicio de 2005 foram efectuadas na sua to-
talidade em dinheiro.

Os titulos emitidos por empresas da Caixa existentes na carteira
do Fundo s@o analisados como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004

Titulos de rendimento variavel........... 3485 942

Em 31 de Dezembro de 2005, as perdas actuariais diferidas, in-
cluindo o valor do corredor, sdo analisadas como segue:

(Em milhares de euros)

Perdas actuariais

Corredor do /?:%irTeador

Valores em 31 de Dezembro............... 26 336 21114
Ajustamento relativo aos Avisos n.° 6/05

e n.°12/05 (ver nota 1.14) ............. ( 3430) (21 114)

Valores em 1 de Janeiro de 2005 ...... 22 906 -

Ganhos e perdas actuariais do exercicio:
Nao decorrentes de alteragdes de pres-

SUPOSEOS ...eevenieenierreeieereeeeenees - ( 6829)
Resultantes de alteracdes de pressu-
POSLOS ettt

Alteragdo de pressupostos........ - 15437

Alteracdo na taxa de desconto - 38 107
Alterac@o das tabuas de mortali-

dade ...cooeiiiiii - 43 585

Variagdo do corredor..........ccceevueenee. 64 786 (64 786)

Valores em 31 de Dezembro de 2005 87 692 25514
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O valor do Fundo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2005,
calculado de acordo com o n.° 2 do Aviso n.° 4/2005, do Banco de
Portugal, ascendia a Euros 87 692 000 (2004: Euros 26 336 000), e
encontra-se registado na rubrica Contas de regularizagdo, conforme
referido na nota 11.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, os ganhos e perdas
actuariais acima do valor do corredor no montante de Euros
25 514 000 serdo reconhecidos em resultados do exercicio durante
um periodo de 25 anos, tendo como base o saldo no final do ano
anterior, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota
1.14.

Em 2005, a Caixa contabilizou, como custo com pensdes de refor-
ma o montante de Euros 20 170 000 (2004: Euros 22 183 000).

A anélise do custo do exercicio ¢ apresentada como segue:

(Em milhares de euros)

Dezembro 2005 Dezembro 2004

Custo dos servicos correntes . 14 206 19 728
Custo dos Juros .........cccceeeeeeenen. . 18 639 13 148
Rendimento esperado dos activos ....... (12 675) (12 406)
Amortizacdo de ganhos e perdas actua-

FIALS ©eveeeeeeeeeeie e - 1036
Amortizagdo de decrementos de invali-

eZ i - 677
Custo do eXerciCio ........ccecevererernenne. 20170 22183

Ap0s a andlise dos indicadores de mercado, em particular as pers-
pectivas de taxa de inflacdo e a taxa de juro de longo prazo para a
Zona Euro bem como das caracteristicas demograficas dos seus cola-
boradores, a Caixa alterou os pressupostos actuariais utilizados no
calculo das responsabilidades com pensdes de reforma com referéncia
a 31 de Dezembro de 2005. A anélise comparativa dos pressupostos
actuariais ¢ analisada como segue:

2005 2004
Taxa de crescimento salarial ...... 3% 2,50 %
Taxa de crescimento das pensdes 2% 2%
Taxa de rendimento do fundo .... 4,75 % 5.25%
Taxa de desconto ............... 4,75 % 5.25%
Tabua de mortalidade ... ... TV 88/90 TV 73/77
Tabua de invalidez ...................... SOA Trans Male SOA Trans Male

As alteragdes ao nivel da taxa de desconto e das tabuas de morta-
lidade ocorridas no exercicio de 2005, implicaram um acréscimo de
responsabilidades para a Caixa de Euros 38 107 000 e Euros
43 585 000, respectivamente, valores que serdo amortizados por um
periodo de 25 anos de acordo com a politica contabilistica descrita
na nota 1.14.

Nio sdo considerados decrementos de invalidez no calculo das res-
ponsabilidades.

8.17 — Certificacio legal das contas e relatério de auditoria
Certificag@o legal das contas e relatério de auditoria
Introdugédo

1 — Nos termos da legislagio aplicavel, apresentamos a Certificagdo
Legal das Contas e Relatério de Auditoria sobre a informagao
financeira contida no Relatorio de gestdo e nas demonstragdes
financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005,
da Caixa Econdémica Montepio Geral, as quais compreendem: o
Balango (que evidencia um total de 13 967 187 milhares de euros e
um total de capital proprio de 690.771 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido de 45 312 milhares de euros), as demonstragdo
dos resultados, as demonstracdes dos fluxos de caixa, e das alteracoes
nos capitais proprios do exercicio findo naquela data e nas
correspondentes notas explicativas.

2 — As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da
informagdo financeira adicional, sdo as que constam dos registos
contabilisticos.

Responsabilidades

3 —FE da responsabilidade do Conselho de Administragao:

a) A preparagdo de demonstragdes financeiras, em conformidade
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
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o Sector Bancario, que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicdo financeira da Caixa, o resultado das suas operagdes e os
fluxos de caixa;

b) A informacdo financeira histdrica, que seja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

¢) A adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) A manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) A informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado
a sua actividade, posigdo financeira ou resultados; e

4 — A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao
financeira contida nos documentos de prestacdo de contas acima
referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatdrio profissional e
independente baseado no nosso exame.

Ambito
5 — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de

distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame
incluiu:

— A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quan-
tias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a ava-
liagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparag@o;

— A apreciag@o sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

— A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

— A apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras; e

— A apreciacdo se a informag@o financeira é completa, verdadei-
ra, actual, clara, objectiva e licita.

6 — O nosso exame abrangeu ainda a verifica¢do da concordancia
da informacdo financeira constante do relatorio de gestdo com os
restantes documentos de prestagdo de contas.

7 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

Opiniao
8 — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Caixa Economica
Montepio Geral, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa
no exercicio findo naquela data, de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o Sector Banca-

rio, e a informagdo nelas constante é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

Lisboa, 10 de Margo de 2006. — KPMG & Associados — Socieda-
de de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Vitor Ma-
nuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081).

8.18 — Relatorio sobre o Governo da Institui¢iao

De harmonia com o estabelecido no Regulamento da CMVM n.° 7/
2001 (alterado pelos Regulamentos n.> 11/2003 e 10/2005), em pa-
ralelo com as recentes alteracoes as Recomendagdes da CMVM sobre
o Governo das Sociedades, procedeu-se a elaborago do presente rela-
tdério, com uma descri¢do dos aspectos considerados relevantes quan-
to ao grau de adaptagdo das referidas recomendagdes e de acordo com
a especificidade da sua natureza juridica.

A Caixa Economica Montepio Geral (CEMG), na prossecucdo de
uma estratégia de melhoria permanente da qualidade dos servigos pres-
tados, tem vindo a cumprir as orientagdes globais da CMVM e os
deveres de informacdo, a que aderiu voluntariamente, designadamen-
te, no que concerne ao avango da divulgagdo da informagdo para o
mercado, para os clientes e para o publico em geral, utilizando novas
e adequadas tecnologias, visando melhorar a visibilidade, a qualidade e
a rendibilidade da actividade.
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CAPITULO |

1 — Divulgagao de informagao
1.1 — Orgios e reparticio de competéncias

A Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG) contempla nos seus
estatutos os seguintes 6rgdos institucionais: a Assembleia Geral, o Con-
selho de Administragdo, o Conselho Fiscal e o Conselho Geral.

Assembleia geral

A assembleia geral ¢é constituida pelos associados efectivos do
Montepio Geral — Associagdo Mutualista, admitidos ha mais de
2 anos. A mesa da assembleia geral é composta por um presidente e
dois secretérios, sendo o presidente substituido, nas suas faltas ou im-
pedimentos, pelo 1.° secretério e nas faltas ou impedimentos deste,
pelo 2.° secretério.

As principais competéncias da assembleia geral sdo:

* Eleger ou destituir os titulares dos 6rgaos;

* Deliberar sobre o relatdrio de gestdo do conselho de administra-
¢do (CA), contas do exercicio e parecer do conselho fiscal e, ainda,
apreciar o relatério do conselho geral;

* Deliberar sobre o programa de ac¢do e or¢amento apresentados
pelo CA, e sobre o parecer do conselho fiscal;

* Deliberar sobre a aplicag@o de resultados;

* Autorizar a constituicdo de fundos proprios ndo previstos, ex-
pressamente, nos estatutos e o aumento de quaisquer fundos, quando
tal ndo se inscreva na competéncia do conselho de administracao;

* Deliberar sobre a alteragdo dos estatutos;

* Eleger trienalmente e mandatar uma comissdo com poderes para
fixacdo das retribui¢des dos titulares dos drgaos.

Em 2005, a assembleia geral reuniu por duas vezes em sessdo ordi-
naria e uma vez em sessdo extraordinaria.

A assembleia geral ¢ convocada com a antecedéncia minima de
quinze dias e disponibilizados os seguintes elementos obrigatdrios por
lei ou regulamento:

* A convocatdria, segundo obrigacdo legal e estatutaria, ¢ publica-
da nos media, além disso ¢ disponibilizada na pagina web do Monte-
pio Geral (www.montepiogeral.pt). Por ocasido da prestagdo de con-
tas anuais € publicada igualmente no site da CMVM;

* Os documentos, discriminados na ordem de trabalhos da convo-
catoria, para consulta dos associados, e enviados igualmente 8 CMVM,
quando se trata de presta¢do de contas anuais.

A assembleia geral ndo podera reunir, em primeira data da convo-
cagdo, sem estarem presentes, pelo menos, metade dos associados.
Em segunda convocagio, a Assembleia pode deliberar com qualquer
namero de associados.

As deliberagdes sobre a reforma ou alteracdo dos estatutos, fusdo,
cisdo, transformacdo e incorporacgdo de ou na Caixa Econdmica, exige
a presenga de, pelo menos, dois ter¢os de todos os seus associados,
em primeira convocacdo, podendo funcionar com qualquer nimero
de associados, em segunda convocagdo, devendo neste caso a assem-
bleia ter lugar dentro de vinte dias mas ndo antes de quinze.

Conselho de Administragao

A CEMG ¢ gerida pelo conselho de administragdo, que é composto
por cinco membros (um presidente e quatro vogais). Os estatutos
prevéem que o numero de vogais seja alterado por maioria qualificada
de dois tergos da assembleia geral, sob proposta do conselho de admi-
nistragdo e parecer do conselho geral.

Compete ao conselho de administragdo exercer a administragdo da
CEMG e nomeadamente:

* Deliberar sobre o aumento de capital institucional e sobre a emis-
sdo de titulos representativos de unidades do fundo de participagéo;
* Deliberar sobre a aquisigdo, alienagdo e oneragdo de bens imdveis;

* Deliberar sobre a abertura e encerramento de sucursais e de qual-
quer outra forma de representag@o;

* Elaborar anualmente o relatdrio e contas e a proposta de distri-
buicdo de resultados, bem como o programa de ac¢do e orcamento
para o ano seguinte.

Conselho fiscal

O Conselho fiscal ¢ composto por um presidente e dois vogais,
devendo um dos seus elementos ser Revisor Oficial de Contas. Retine,
pelo menos, uma vez por més e s6 pode deliberar desde que esteja
presente a maioria dos seus titulares, tendo o presidente direito a voto
de qualidade.
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As principais competéncias do conselho fiscal sdo as seguintes:

« Fiscalizar a administragdo da Instituicdo;

* Vigiar pela observancia da Lei e dos Estatutos;

* Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e docu-
mentos que lhe servem de suporte;

« Elaborar, anualmente, um relatério sobre a sua acg¢éo e dar pare-
cer sobre o relatdrio, as contas, as propostas, 0 or¢gamento € 0 pro-
grama de accdo apresentados pelo conselho de administragéo.

Conselho geral

O conselho geral ¢ composto pelos titulares da mesa da assembleia
geral, do conselho de administragdo, do conselho fiscal e por vogais
eleitos entre os membros da assembleia geral. Compete ao conselho
geral a orientagdo estratégica da CEMG e, sob proposta do conselho
de administracdo, a aprovagdo das linhas gerais de orientagéo dos pla-
nos plurianuais de accdo e suas actualizagdes. E, ainda, da sua compe-
téncia: deliberar sobre a politica de implantagdo geografica; sobre o
relatorio das participadas a apresentar pelo conselho de administra-
¢do e dar parecer sobre as matérias que qualquer dos Orgdos submeta
a sua apreciagdo. Anualmente, elabora um relatorio da sua actividade,
a ser apreciado pela assembleia geral.

1.2 — Organograma Funcional da CEMG

Na sequéncia do processo de alteragdo da estrutura orgénica ocor-
rida em 2004, foi introduzido um novo reajuste, em 2005, dotando a
Instituicdo de um conjunto de unidades diferenciadas pelo tipo de
actividade que desenvolvem, e tendo em vista proporcionar instru-
mentos consonantes com as exigéncias, tanto do mercado bancario
como das demais areas de negdcio.

Estas unidades agrupam orgaos de primeira linha, departamentos e
direcgdes, que funcionam de forma descentralizada na tomada de de-
cisdes, pelos diferentes niveis hierarquicos, cuja atribui¢do de fungdes
e responsabilidades sdo da competéncia do conselho de administra-
¢do.
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Nesta reorganizagdo salientam-se a implementacdo de uma nova
estrutura comercial; a integragdo de servigos e a criagdo de novas
unidades organicas.

Neste contexto, procedeu-se a redistribuicdo de Pelouros afectos
aos membros do Conselho de Administragdo, como se segue:

José da Silva Lopes — Secretariado Geral, Direcgdo de Planeamen-
to e Estudos, Direcgdo de Auditoria e Inspeccdo, Direccdo de Analise
e Gestdo de Riscos, Gabinete de Relagdes Publicas Institucionais, Par-
ticipadas das areas financeira e de seguros e fundos de pensdes.

Alberto José dos Santos Ramalheira — Direcgao da Associagdo Mu-
tualista, Departamento de Contabilidade, Participadas em Africa.

Ludovico Morgado Candido — Direcg¢do de Recursos Humanos, Di-
recc¢do de Operagdes e Logistica, Participadas da area de seguros e
outras.

José de Almeida Serra— Direcgdo Comercial — Rede de Empresas,
excepto micro-empresas e empresas do sector de construcdo, Direc-
¢do Financeira e Internacional, Direc¢do de Informatica e Organiza-
¢do, Direccdo Imobiliaria e Instalagdes, Participadas das areas finan-
ceira e fundos de pensdes.

Anténio Tomas Correia — Direcgdo Comercial -Rede de Particu-
lares, micro-empresas e empresas do sector de construcdo, Direc¢do
Juridica e Recuperagdo de Crédito, Direc¢do de Marketing e Novos
Canais.
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2 — Controlo e Gestao dos Riscos

O conselho de administragdo, no exercicio das suas fungdes, ¢ res-
ponsavel pela estratégia e pelas politicas a adoptar pela Institui¢do
relativamente & gestdo dos riscos, sendo, nesta fungdo, assessorado
pela Direcgdo de Andlise e Gestdo de Riscos, que elabora periodica-
mente relatorios, numa perspectiva consolidada (empresas do Grupo
Montepio Geral), sobre a avaliagdo da eficacia da gestdo dos varios
tipos de risco.

Na dependéncia directa desta Direc¢éo, foram estabelecidos 3 De-
partamentos, assentes em fungdes bem definidas e em interligacdo
com as restantes entidades e 6rgdos envolvidos.

Direccio de anilise e gestdao de riscos

Direc¢io
de Anilise e Gestio
de
Riscos
Departamento Departamento Departamento
de de de

Risco de Riscos de Risco Operacional
Crédito Mercado

Os principios, metodologias e instrumentos adoptados pela CEMG
na gestdo dos riscos encontram-se pormenorizadamente descritos em
capitulo proprio, no Relatorio de Gestdo, e consideram-se parte inte-
grante deste relatdrio, por referéncia.

3 — Capital Institucional e Aplicacao de Resultados

O capital institucional da CEMG ¢ permanente, ndo ¢ exigivel e
ndo da origem ao pagamento de juros ou dividendos, conforme o
estipulado no artigo 7.° dos seus Estatutos.

Em 31 de Dezembro de 2005, o capital institucional era de 485
milhdes de euros, cujo valor estava integralmente realizado.

Sendo a CEMG uma institui¢do anexa ao Montepio Geral — Asso-
ciacdo Mutualista, os resultados dos seus exercicios, apos as deducdes
estatutariamente previstas, sdo colocados a disposi¢do do seu funda-
dor, o Montepio Geral — Associagcdo Mutualista.

4 — Remunerac¢ao anual paga ao auditor

Durante o exercicio de 2005, os honorarios relativos aos servi¢os
de Auditoria prestados pela KPMG & Associados — SROC, S. A., fo-
ram de 178,9 milhares de euros.

CAPITULO 11

Regras estatutarias sobre o exercicio
do direito de voto

Nos termos previstos nos Estatutos, terdo direito a participar na
assembleia geral todos os associados que tenham sido admitidos ha
mais de 2 anos, e estejam no pleno gozo dos seus direitos. Cada asso-
ciado tem direito a um voto.

A votagdo normalmente usada é publica.

A eleigdo dos orgdos associativos e institucionais faz-se mediante
voto directo e secreto ou por correspondéncia, de acordo com as
condigdes estipuladas nos estatutos.

Ainda ndo existe um sistema que proporcione o exercicio do direi-
to de voto por meios electronicos, prevendo-se para breve estudos
com vista a analise de tal possibilidade.
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CAPITULO 111

Regras Institucionais

1 — Regulamentos Internos

A CEMG cumpre as regras de conduta especificas da sua activida-
de, designadamente as constantes do Regime Geral das Institui¢des de
Crédito e Sociedades Financeiras, do Codigo dos Valores Mobilidrios,
e as estipuladas no Cédigo de Conduta elaborado pela Associagdo
Portuguesa de Bancos.

As actividades desenvolvidas pela CEMG regem-se por determina-
das regras e procedimentos de controlo interno, designadamente, no
que respeita as matérias de conflito de interesses, de sigilo e de in-
compatibilidades.

As regras fundamentais do sistema de controlo interno encontram-
-se consubstanciadas no Normativo Interno, que define um conjunto
de directrizes de cumprimento obrigatorio, divulgado aos trabalhado-
res e colaboradores da Instituicdo.

No portal interno, /ntranet, sdo dados a conhecer, a todos os tra-
balhadores, a estrutura orgéanica da Instituicdo, a sua organizagdo e
funcionamento, bem como o regulamento interno relativo a activi-
dade de intermediagdo financeira da CEMG, que institui as normas e
procedimentos fundamentais, bem como as regras deontoldgicas a
observar na actividade prosseguida pela Instituicdo enquanto inter-
mediério financeiro.

2 — Procedimentos internos para o controlo dos riscos
na actividade da CEMG

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados pla-
nos, programas ou ac¢des, apoiados por sistemas de informacgdo, e
definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fi-
abilidade relativamente as medidas de gestdo de risco oportunamen-
te definidas.

Nas actividades de controlo sdo delineadas politicas e procedimen-
tos adequados, apoiadas pelas varias unidades orgénicas, e a monito-
riza¢do, mantida numa base de continuidade, é da responsabilidade da
Direcgdo de Andlise e Gestdo de Riscos.

A Direcgdo de Auditoria e Inspec¢do tem como principal fungdo o
apoio a gestdo na concepgdo, implementagdo e monitorizagdo de um
sistema de controlo interno adequado a prossecucéo dos objectivos de
eficiéncia e eficacia operacionais estabelecidos, de acordo com a le-
gislagdio em vigor e com as normas e critérios definidos.

CAPITULO 1V
Orgio de administragio
1 — Caracterizagao do conselho de administracao

O conselho de administragdo, constituido por membros indepen-
dentes, ¢ composto por um presidente e quatro vogais, com um man-
dato de trés anos, sendo permitida a reeleicdo.

O conselho de administrac¢do funciona colegialmente, podendo de-
liberar desde que esteja presente a maioria dos seus titulares e reune,
em regra, duas vezes por semana, sendo as deliberagdes tomadas por
maioria de votos dos seus membros, tendo o Presidente direito a voto
de qualidade.

O conselho de administra¢do tem a seguinte composic¢do: presi-
dente: José da Silva Lopes; vogais: Alberto José dos Santos Ramalhei-
ra Ludovico Morgado Céandido José de Almeida Serra Antonio Tomas
Correia.

2 — Fungoes exercidas em empresas participadas

A 31 de Dezembro de 2005, varios membros do Conselho de Ad-
ministragdo eram também membros de 6rgdos de empresas partici-
padas:

Presidente: José da Silva Lopes.

Presidente do conselho de administragdo da Lusitania, Companhia
de Seguros, S. A.

Presidente do conselho de administragdo da Lusitania Vida, Com-
panhia de Seguros, S. A.

Presidente do conselho de administragdo da Futuro — Soc. Gestora
de Fundos e Pensoes, S. A.
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Presidente da mesa da assembleia geral da Caixa Econdmica de
Cabo Verde, S. A. (CECV).

Vogal do conselho de administragdo da MG Gestdo de Activos Fi-
nanceiros — SGFIM, S. A.

Vogal: Alberto José dos Santos Ramalheira.

Presidente do conselho de administracdo da Caixa Economica de
Cabo Verde, S. A. (CECV).

Vice-Presidente da Mogambique, Companhia de Seguros, SARL (MCS).

Vogal do conselho de administragdo do Banco de Desenvolvimen-
to e Comércio, SARL (BDC), em Mogambique.

Vogal: Ludovico Morgado Candido.

Presidente do conselho de geréncia da Leacock, Corretora de Segu-
ros, L.®

Vogal do conselho de administracdo da SAGIES, Soc. de Anélise e
Gestdo de Instalagdes e Equipamentos Sociais, S. A.

Vogal do conselho de administragdo da Clinica de Santa Maria de
Belém, S. A.

Vogal do conselho de administragdo da SIBS.

Vogal do conselho de administragdo do HTA — Hotéis, Turismo e
Animacdo dos Agores, S. A.

Vogal do conselho de administragdo da Norfin — Sociedade Gesto-
ra de Fundos de Investimento Imobiliarios, S. A.

Vogal: José de Almeida Serra.

Presidente do conselho de administragdo da MG Investimentos
Imobiliarios, S. A.

Presidente do conselho de geréncia da Bolsimo — Gestdo Imobi-
liaria, L.

Presidente do conselho de administragdo do Banco Montepio Ge-
ral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S. A. (IFT)

Vogal do conselho de administragdo da MG Gestdo de Activos Fi-
nanceiros — GFIM, S. A.

Vogal do conselho de administragdo da Futuro — Soc. Gestora de
Fundos e Pensoes, S. A.

3 — Remuneragao do 6rgao de administragcao

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o montante total
de remuneracdes auferidas pelo conjunto dos membros do 6rgéo de
administragdo foi de 1 718,6 milhares de euros.

9 — Caixa Econémica Montepio Geral — Consolidado
9.1 — Introducio

No Relatdrio de Gestdo correspondente a actividade individual da
CEMG apresenta-se uma descri¢éo detalhada dos aspectos relevan-
tes relativos a evolugdo dos diversos negdcios desenvolvidos pelas
entidades do Grupo MG, pelo que, sobre estas matérias, se remete
para a leitura do referido relatério. No presente relatorio referem-
-se 0s aspectos principais relacionados com a consolidagdo de con-
tas e com a transi¢do para as Normas Internacionais de Contabili-
dade (IAS/»NIC»).
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Perimetro de consolidagao

O perimetro de consolidagdo, definido de acordo com as regras
estabelecidas para este efeito, compreende as seguintes entidades:
1 — Consolidadas pelo método da consolidagdo integral:

— CEMG

— MG Cabo Verde

— Veiculos de titulariza¢do de crédito («Pelican Mortgages No.1» e
«Pelican Mortgages No.2»); estas entidades, através das quais foram
realizadas as operagdes de securitizagdo, sdo incluidas na consolidagdo
em virtude de ser possivel inferir que a CEMG exerce, de acordo com
os critérios definidos pelas NIC, controlo sobre as suas actividades.

2 — Consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial — sdo
consolidadas por este método as empresas associadas, nas quais a
CEMG detém um investimento duradouro mas ndo existe uma rela-
¢do de dominio. Estdo nesta situagdo as seguintes participadas:

— Lusitania, Companhia de Seguros S. A. (*)

— Lusitania Vida, Companhia de Seguros S. A. (¥)

— HTA — Hotéis, Turismo e Animagao dos Acores, S. A.

— Norfin — Soc. Gestora de Fundos de Investimentos Imobiliarios,
SA No decurso de 2005, o perimetro de consolida¢do sofreu uma al-
teracdo, por via do encerramento do MG Cayman e da abertura do
MG Cabo Verde, em Novembro de 2005.

* E considerada nesta consolidagdo apenas a posigdo accionista da CEMG na
Lusitania (26,2 %) e na Lusitania Vida (39,3 %). As posi¢des accionistas da MG-
-AM nestas participadas estratégicas (65,7 % e 39,2 % %, respectivamente) ndo sdo
consideradas neste perimetro de consolidagdo.

Recalculo das Demonstragoes Financeiras Consolidadas
de 31 de Dezembro de 2004

A CEMG apresenta contas consolidadas pela primeira vez em 2005,
pelo que, para efeitos comparativos, sdo apresentadas contas conso-
lidadas para 2004, calculadas de acordo com a norma anteriormente
vigente, 0 PCSB — Plano de Contas para o Sistema Bancario (Ins-
trugdo 71/96 do Banco de Portugal). Por forma a realizar a transi¢do
para o novo normativo contabilistico, as demonstra¢des financeiras
consolidadas de 2004 foram adaptadas, através da contabilizagdo de
ajustamentos de transi¢do, dos quais resultou o recélculo dos resulta-
dos e da Situag@io Liquida. Os ajustamentos de transi¢@o foram regis-
tados em dois momentos:

— 31 de Dezembro de 2004: ajustamentos relacionados com a con-
tabilizag@o, na Situagdo Liquida, do efeito das alteragdes dos pressu-
postos actuariais e das normas de contabiliza¢do do Fundo de Pen-
sdes, bem como com o registo do impacto da valorizagdo dos
investimentos em associadas.

— 1 de Janeiro de 2005: para além dos ajustamentos anteriores,
foram realizados os restantes ajustamentos relacionados com a alte-
racdo dos métodos contabilisticos induzida pelas NIC.

Ajustamentos de transicao

(Em milhares de euros)

Normas do Banco de Portugal

Ajustamentos NIC

Pensoes de reforma e outros beneficios para os empregados

Valorizacdo de iNVEStMENTOS .........c.ceovierreerieriieieerieeniieeeeseeseeeseee e

Imparidade do crédito..............
Taxa efectiva
Efeito de consolidacdo dos SPE (*).
Contabilidade de cobertura
Activos ou passivos financeiros ao justo valor

Total dos ajustamentos de transi¢do

31 de Dezembro
de 2004

1 de Janeiro
de 2005

Situagdo liquida Situagdo liquida

........................................................ 653 096 653 096
........................................................ (117 499) (117 499)
........................................................ (745) ( 2289)

4698 -

( 13 693) -

( 2724) -

1 639 -

........................................................ 3610 -
........................................................ (124 714) (119 788)
........................................................ 528 382 533 308

(*) Veiculos de titularizagdo do crédito.
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Diferencial entre Resultados Individuais e Consolidados de 2005

A andlise do diferencial, em 2005, entre os Resultados Liquidos e
Situagdo Liquida individuais (calculados de acordo com as regras do
PCSB — Plano de Contas para o Sistema Bancério) e os consolida-
dos (calculados de acordo com as NIC), revela um impacto restrito
da consolidagdo das participadas, dada a sua dimensdo relativamente
reduzida, face 8 da CEMG. Os ajustamentos com impacto nas con-
tas consolidadas referentes a 2005, foram realizados em dois mo-
mentos:

— Na data de transigdo para as NIC (1 de Janeiro de 2005), foram
apurados os valores referentes aos exercicios anteriores e registados
em Resultados Transitados;

— No encerramento do exercicio de 2005, foram realizados os ajus-
tamentos de conversdo respeitantes ao impacto das NIC nas contas
de 2005, nas rubricas relevantes, os quais foram relevados em Resul-
tados do Exercicio.

A partir do exercicio de 2006, inclusive, dado que se encontra
concluida a transi¢do para asNIC, ja ndo havera lugar ao registo de
mais ajustamentos. Os principais aspectos a destacar no apuramento
dos ajustamentos de transi¢do/conversdo s@o os seguintes:

— A libertag@o dos valores reconhecidos, nas contas individuais da
CEMG, como provisdes excedentarias para riscos de crédito, no va-
lor de 9024 milhares de euros, face ao valor da imparidade apurado
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para o exercicio, e uma correc¢do de 4698 milhares de euros a Situa-
¢do Liquida;

— A correccdo da valorizagdo dos passivos financeiros, nomeada-
mente os Empréstimos Obrigacionistas e os Depositos Estruturados,
que totalizou um valor de 18 895 milhares de Euros, a acrescer ao
resultado, e um valor de 21 815 milhares de euros, a deduzir a Situa-
¢do Liquida;

— O reconhecimento, em contas patrimoniais, dos Derivados,
como sejam os Swaps de cobertura associados a Empréstimos Obriga-
cionistas e a Depositos Estruturados, que significou uma dedugdo de
14 591 milhares de euros aos resultados e um acréscimo de 24 341
milhares de euros a Situagdo Liquida;

— Os impactos do acréscimo de responsabilidades provocado pela
alteracdo dos pressupostos actuariais, do acréscimo de responsabilida-
des relativo ao custo com os cuidados médicos pds-emprego (que eram
anteriormente reconhecidos no momento do seu pagamento) e da
alterag@o dos métodos contabilisticos originaram uma dedugdo a Situ-
acdo Liquida, de 95 112 milhares de euros (deducdo esta que acresce
a deducdo, realizada nas contas individuais de 2005, através dos Re-
sultados Transitados, no valor de 22 387 milhares de euros);

— O diferimento das comissdes e custos externos associados a con-
tratos de crédito, e o seu efeito na taxa efectiva originou um diferen-
cial, a deduzir a Situagdo Liquida do final do ano, de 13 693 milhares
de euros, e uma diferenga entre os resultados individuais e consolida-
dos de — 1990 euros.

Impacto nos resultados e na situacao liquida da consolidagao das participacdes financeiras
e dos ajustamentos de transi¢cao para as NIC

(Em milhares de euros)

Restados - Siuasio
CEMG — Contas Individuais 31 de Dezembro de 2005 ..........ccccoeriririiiniineninieeeieneneneeeeeereseesieeneeeeeens 45312 713 158
Impacto da Consolidag@o das Participagdes FINanCeiras .............ccoecuieiieiieeiiieiiniienie ettt 903 — 2345
ConSOlIAACAD INLEGIAL ........eiiiiiiiiiieie ettt ettt et et e et e et e et e e s beeabeeabeeabeenbeenbeenbeenbesseanseans - 108 -
MG CADO VEITE ...ttt ettt e et e e b e e st e st e st et e s et e e st eseseeseeneentens et ensenneeneane - 108 -
Equivaléncia Patrimonial .. 1011 — 2345
Lusitania ..........cccceeeneenne 738 - 2442
LUSTEANIA VA ..ottt ettt b ettt b et ettt b et e bt et e e e bt et et e b enebene 919 232
INORFIN ...ttt ettt ettt ettt ettt bt e a et et b et et a et b et et s et e b et st st et ebenae st eaenenes 124 172
HTA Hotéis Turismo A Agores ................. - 230 - 307
Rendimentos de Participagdes FINANCEITAS ........ccceverierieriiririeieieierie ettt sttt et eesneenes — 540 —
Impacto provocado pelos Ajustamentos de Transica0 (NIC) ......cooovevieririririeieieieiesese e ee 11528 - 123122
Carteira de Titulos — Ajustamentos IAS relativos a diferenca entre o Valor de Mercado e o Custo Amortizado — 435 846
Imparidade da Carteira de Crédito .... 9024 4698
Taxa Efectiva / Linearizag@o .... - 1990 - 13693
Passivos Financeiros ............... 18 895 - 21815
Derivados ......coeeveuirienirenieieeeeeeee e — 14591 24 341
Ajustamento PM (Pelican Mortage)/CEMG .......cccooiriiirieieierieeereetete ettt 625
FUNAO dE PENSOES ...ttt sttt ettt e s e s et e st e st en e s et enseeaeeseenteneensensessensensesneenes - — 117 499
Impacto da Consolidagdo das Participagdes Financeiras e Ajustamentos de Transi¢do (NIC) nos Resultados - 12 431
CEMG — Contas Consolidadas 31 de Dezembro de 2005 ..........cooireririeiienieieneseececeteie et 57 743 600 122

Nota. — O valor da situag@o liquida apresentado nas contas individuais ndo inclui os Resultados Transitados.

Sintese de Indicadores

A andlise dos principais indicadores relativos as contas consolidadas da CEMG, para 2004 e 2005, permite-nos concluir o seguinte:

— Os Resultados Liquidos registaram um crescimento de 65,7 %, entre 2004 e 2005, embora o valor de 2005 seja positivamente influen-

ciado pelos ajustamentos de conversdo.

— A rendibilidade dos capitais proprios médios (ROE) atingiu um valor de 10,2 %, em 2005.
— O récio de solvabilidade apresentou um valor de 10,68 % e um Tier 1 de 6,53 %.

(Em milhares de euros)

Indicadores consolidados 2005 2004
1 — Dimens@o
ACHVO LIQUIAO ettt ettt sttt sttt a ettt ne e ene 14 671 864 12261 237
VBIIAGEO ..ottt ettt ettt ettt et e et e et e et e e st e eabeeabeesteeabeeabeesbeenbeeabeeabeeabeeabeenbeeabeeabeenbeenbeehteeseeeneesatennaennee 19,66 % n.d.
Recursos Proprios (Capital, Reservas € Resultados) ........ccccovierieiiiniinieiieieeecetetece et 600 122 533 308
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(Em milhares de euros)

Indicadores consolidados 2005 2004

2 — Rendibilidade e eficiéncia

Cash FIOWw dO EXEICICIO ....uveuviiiieiieiieiieiestesie sttt ettt ettt et s e e st et e st et e s e s se s st eseentensensesesaensessesneeneens 151 391 118 952
ReSUItAdO O EXEICICIO «..uveutieiiieiieiieie ettt ettt ettt et et e e bt e bt et e e bt e bt e b e e bt e bt e b eenaeenseanseeneas 57 743 34 858
Resultado do Exercicio/Activo Liquido Médio (ROA) ......c.eoiiieieieieiereeeseeeee et 0,43 % n. d.
Resultado do Exercicio / Capitais Proprios Médios (ROE) ......ccovieuiriiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee e 10,19 % n.d.
Produto Bancario / Activo Liquido MEdIO .......cc.coiuiiiiiiiiiiiieieeeetee ettt 2,58 % n. d.

Custos com 0 Pessoal / Produto BANCATIO .........cc.eeoeveiiiuieieiieeeee e ceee e eeee e et eeeaeeeeaeeeaeeeeeaneeens 36,90 % 41,39 %

Gastos Gerais Administrativos / Produto BanCArio ............cceeeeeeeieieeeeeieeeeecceeeeeee e e eeeeeeeeaeeeeeane e 56,93 % 62,01 %

Amortizacdes / Produto BANCATIO .........cccuiiiiiiiiiiiiiee ettt ettt 3,19 % 4,27 %

COSE 1O THCOME ... e e et e e e e e e et taa e e e e e taa e e eeeataeeeeeessseaeeeessaeeeeassraseeesssreesennreees 60,12 % 66,28 %
3 — Risco de crédito

Racio de Crédito Vencido a mais de 90 dia@s ........cc.eeoeueieiuiieiiiieeeeeeeee et eetee e eteeeeaee e e eeaeeeennees 2,39 % n. d.

Racio de Crédito cOmM INCUMPIIMENLO ....eevieiiiiietieteeieett et et et ete et ebe e bt esteebe e bt ebeebeebeebeeseentesasasneas 2,62 % n. d.
4 — Prudenciais

Racio de Solvabilidade € de MEICAAO ........c..ooevviieeeieeieieeee ettt et e e e et e eeaeeeeaeeeenseeeeneeeenseean 10,68 % n.d.

Récio Adequagido Fundos Proprios de Base (Tier 1) ...cccoeoeriieeirieieeieeeee et 6,53 % n.d.

* n.d. = ndo disponivel.
9.2 — Sintese da actividade do grupo

O Grupo Montepio Geral, no perimetro de consolidagdo considerado, finalizou o exercicio de 2005 com um activo liquido consolidado de
14 671,9 milhdes de euros, o que representa um crescimento de 19,7 % face ao valor apresentado no final de 2004.

Evolugao do activo liquido
(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Tipo de activos
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Crédito a clientes ..........ccceeveeeenveeruenneennene 12 415 395 84,6 10 349 675 84.4 2 065 720 20
Disponibilidades e aplicagdes financeiras .... 2008 171 13,7 1632 622 13.3 375 549 23
Diversos activos .......eeeeueeeevveeeeeeeeieeeeneeeenns 248 298 1,7 278 940 2.3 — 30642 — 11
Total do activo ........... 14 671 864 100 12 261 237 100 2410 627 19,7

A estrutura do activo ndo sofreu alteragdes substanciais, observando-se que os aumentos registados no Crédito e nas Disponibilidades e
Aplicagdes Financeiras, de 2065,7 milhdes de euros (+20,0 %) e de 375,5 milhdes de euros (+23,0 %), respectivamente, resultaram em ligeiros
aumentos do peso de cada uma das rubricas na estrutura do activo. O Crédito a Clientes e as Disponibilidades e Aplica¢des Financeiras repre-
sentavam, em 31 de Dezembro de 2005, 84,6 % (+0,2 p.p.) e 13,7 % (+0,4 p.p.) do Activo Total Liquido, respectivamente.

Os recursos alheios totais, no valor de 14.066,6 milhdes de euros, registaram um crescimento de 20,0 %, aumentando o seu peso no total
do passivo, recursos proprios e provisdes, para 95,9 % (+0,3 p.p., face a 2004).

Evolucao do passivo e capitais proprios
(Em milhares de euros)

2005 2004 Variagido
Tipo de activos
Valor Percentagem Valor Percentagem Valor Percentagem
Recursos de CHENES ........eeeiieeveiiiiieiieee e 7779 526 53 7 623 286 62,2 156 240 2
Recursos de outras IC™S .....ooveieveiiceieeeeeeeeeeeeeeeeee e 706 601 4.8 689 215 5,6 17 386 2,5
Empréstimos subordinados e ndo subordinados e certif. de divida.... 5377 390 36,7 3254030 26,5 2123360 65.3
OULIOS PASSIVOS ..vvieuiieniieiietieieeieeteesteeteeteesteesbeebeebeenseebeeseennes 203 072 1.4 155 784 1.3 47288 30,4
Total de recursos alheios totais .......... 14 066 589 95,9 11722315 95,6 2344274 20
PIOVISOES ..eeeuviiieiiieceiiee ettt ettt eete e te e etae e e te e e aaeeesaeeeareans 5153 0 5614 0 - 461 - 8.2
RECUIrSOS PrOPIIOS ....eouvieiieiieiieiieeitetece ettt 600 122 4,1 533 308 4.4 66 814 12,5
Total de recursos proprios e provisdes 605 275 4,1 538 922 4.4 66 353 12,3
Total do passivo e dos recursos pro-
DViOS € PFOVISOES .....eoveeeeeaeaneanne. 14 671 864 100 12 261 237 100 2410 627 19,7

Os Recursos de Clientes continuaram a representar a maior fatia (53,0 %) do Passivo e Capitais Proprios, tendo, no entanto, perdido peso
na estrutura, em detrimento dos Outros Recursos de Institui¢des de Crédito e Representados por Titulos, cuja posigdo, no final de 2005, era de
36,7 % (+10,2 p.p., face ao final de 2004) e, dos Outros Passivos, que representavam apenas 1,4 % (+0,1 p.p., face ao ano anterior). Os
Recursos de Outras Institui¢des de Crédito, no valor de 706,6 milhdes de euros, registaram um crescimento de 2,5 %, vendo o seu peso no total
do Passivo e Recursos Proprios passar de 5,6 %, em 2004, para 4,8 %, em 2005.

Os Recursos Proprios e Provisdes ascenderam a 605,3 milhdes de euros (+12,3 %, face a 2004), representando 4,1 % do Passivo e Capitais
Proprios (— 0,3 p.p., face a 2004).



3772-(88)

Recursos de Clientes

O ano de 2005 ficou caracterizado pela evolugéo crescente da ac-
tividade de captagdo de recursos, tendo o Total dos Recursos de Cli-
entes com expressdo no Balango atingido 7779,5 milhdes de euros,
apos um aumento de 156,2 milhdes de euros (+2,0 %).

Recursos financeiros de clientes

(Em milhares de euros)

2005
Designagao
Valor Percentagem
Depositos a ordem de clientes .................... 2241727 28,8
Depésitos a prazo de clientes .......... 3780 142 48.6
Depositos de poupanca de clientes .. we. 1756 528 22,6
Outros recursos de clientes .........c.ceceeeenne 2 498 0
Correcgdes de valor por operacdes de co-
DErtura ..c..ooeeuveieniineeeeeeeeeeceeee - 1369 0

Total dos recursos de

clientes ...........cu..... 7779 526 100

Os Depositos a Prazo sdo a principal componente dos Depositos
de Clientes e representavam 48,6 % do total desta rubrica, no final
de 2005. Os restantes depositos encontravam-se distribuidos entre De-
positos a Ordem (28,8 %) e Depdsitos de Poupanca (22,6 %).

Aplicagées de crédito
O saldo da carteira de Crédito a Clientes consolidado (incluindo o
crédito titularizado) ascendeu a 12 785,2 milhdes de euros, distribui-
dos da seguinte forma:
Crédito vincendo e crédito vencido

(Em milhares de euros)

2005
Designagdo
Valor Percentagem
Crédito vincendo ........cc.eceeveeeveeeeeeeeireeennns 12 453 721 97.4
Crédito vencido .......ccouveeeeeecveeiicciiiieeeeeanes 331 490 2,6
Total do crédito .......... 12 785 211 100
Racio de crédito vencido/crédito total ........ 2,6
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O Crédito a Particulares representava 68,3 % do crédito total, sendo
os restantes 31,7 % referentes a Crédito concedido a Empresas e a
Administragdo Publica.

Por finalidades, o Crédito a Habitag@o representava a maior com-
ponente (63,1 %), seguido do Crédito a Construgdo (16,5 %).

Crédito por segmentos e finalidades

(Em milhares de euros)

2005
Designagdo

Valor Percentagem

Empresas e administragdes publicas ............ 4051 239 31,7
CONSIUGAD ...evveeeereeeireeeieeeereeereeeeaeeeee 2103 836 16,5
Outras finalidades ..........ccceeeevveevieeecnieennns 1947 403 15,2
Particulares ...........ooeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 8733973 68.3
Habitago ......cccveevieieeieeiieieeceeeeeee 8 066 976 63,1
Outras finalidades .........cccceeevvvveveeeeneeennes 666 996 5.2

Total do crédito .......... 12 785 211 100

Crédito e Juros Vencidos

O valor registado em Crédito e Juros Vencidos atingiu os 331,5
milhdes de euros, o quepermitiu apurar um racio de Crédito e Juros
Vencidos de 2,6 %. O Crédito e Juros Vencidos > 3 meses representa-
va, em 31 de Dezembro de 2005, 91,7 % do Crédito ¢ Juros Vencidos
Totais.

9.3 — Resultados, eficiéncia e rendibilidade
Resultados por fungdes

O Resultado Consolidado do Exercicio de 2005 foi de 57 743 mi-
lhares de euros, valor superior, em 22 885 milhares de euros
(+65,7 %), ao registado no ano anterior (34 858 milhares de euros).
Para esta evolugdo favoravel, para além dos ajustamentos de transi-
¢do e de conversdo, contribuiram diferentes factores como: o aumen-
to das operagdes activas de negocio, nomeadamente do saldo do cré-
dito concedido a clientes, o aumento dos proveitos operacionais, o
controlo do aumento dos custos administrativos e a redugdo do im-
pacto das amortizagdes.

No quadro seguinte apresentam-se as variagdes numéricas que, glo-
balmente, justificam o aumento do resultado, em relagdo ao ano an-
terior:

Demonstragao de resultados consolidados por fungdes para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Percentagem Percentagem Valor Percentagem

Juros e proveitos equiparados ..................... 602 808 559 282 43 526 7.8
Juros e custos equiparados ...........cccceeeeeeneenne 328 449 310 984 17 465 5,6

Margem financeira ..........ccoeeeeveveererennenne 274 359 78.9 248 298 80 26 061 10,5
Rendimentos de instrumentos de capita ..... 2193 0,6 689 0,2 1504 218,3
Resultados de servigos e comissdes ............. 53113 15,3 51998 16,8 1115 2,1
Resultados em operagdes financeiras .......... 6 002 1,7 ( 3737) - 1,2 9739 —260,6
Resultados de activos financeiros disp. para

VENAA ..o 390 0,1 — 390
Outros resultados de exploraco ................. 11 847 3,4 12 989 4,2 (1142) - 88

Total de proveitos operacionais ............. 73 545 21,1 61939 20 11 606 18,7

Produto Bancario ..........cccceeeeveeceeceiennnne 347 904 100 310237 100 37 667 12,1
Custos com 0 PessOal .......cecveveereererenenenns 128 368 36,9 128 405 41,4 ( 37) 0,0
Outros gastos administrativos .... 69 696 20,0 63 965 20,6 5731 9.0
Amortiza¢es do eXercicio ...........ccoovveuenns 11 086 3,2 13 252 43 (2166) - 16,3

Total de custos operativos ...................... 209 150 60,1 205 622 66.3 3528 1,7
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(Valores expressos em milhares de euros)

2005 2004 Variagio
Percentagem Percentagem Valor Percentagem
Imparidade do crédito .........ccceeeerenencnnencne 76 664 22 67 644 21,8 9020 13,3
Imparidade de outros activos . 5718 1.6 996 0.3 4722 474,1
OULras ProviSOES .......cccecverververeeruerererienenns 180 0,1 2202 0,7 (2022) - 91,8
Resultado operacional ............cccceeveenieennne (218 167) - 62,7 (214 525) - 69,1 (3642) 1,7
Resultados por equivaléncia patrimonial ..... 1551 0,4 1085 0,3 466 42,9
Resultado consolidado do exercicio ............ 57 743 16,6 34 858 11,2 22 885 65,7
Cash FIOW .......oooeevceneeenineiviniccinceecnnae 151 391 118 952 32439 27,3
Cash Flow

O Cash Flow do exercicio, no montante de 151 391 milhares de euros, representa um aumento de 32 439 milhares de euros (+27,3 %), em
relagdo ao ano anterior.
Eficiéncia
O exercicio de 2005 foi caracterizado pela evolugdo favoravel da eficiéncia operacional da Institui¢do. O racio cost to income (Custos Opera-
tivos / Produto Bancario, em %) apresentou uma variag@o favoravel de — 6,2 p.p., tendo passado de 66,3 %, em 2004, para 60,1 %, em 2005.
O desagravamento do réacio Cost to Income esta relacionado, por um lado, com a melhoria registada no Produto Bancario (+12,1 %), e, por outro,
com a diminui¢do das Amortizacdes (— 16,3 %) e com a redugdo do peso dos Custos Administrativos no Produto Bancério (— 5,1 p. p.).

Eficiéncia relativa
(Em milhares de euros)

Variagido
Designagdo 2005 2004 ]
Absoluta Relativa
Custos com 0 pessoal/Produto bancario ...........ececeveerererereeerrienieseneeene 36,9 % 41,4 % - 4,5 pp. - 10,9 %
Gastos gerais administrativos/Produto bancario .... 56,9 % 62,0 % - 5,1 p.p. - 82%
Amortizagdes/Produto DanCArio ...........ccceevierieriieniiiieeieee e 3,2 % 4,3 % — L1 p.p. - 254%
COSE 1O TNCOME ... e et e et eeeeraaaeeeenes 60,1 % 66,3 % — 6,2 p.p. - 93%
O récio de Custos com Pessoal/Produto Bancério diminuiu, tendo cia, o valor dos Fundos Proprios Elegiveis ultrapassava o dos Fundos
passado de 41,4 %, em 2004, para 36,9 %, em 2005. Proprios Minimos em 255 230,3 milhares de euros.
O Racio de Solvabilidade e de Mercado consolidado, na optica do
Rendibilidade Banco de Portugal, fixou-se em 10,68 %, confortavelmente acima
. . . L. do minimo estipulado pelo Banco de Portugal.
A Rendibilidade dos Activos (ROA) e a Rendibilidade dos Capitais
proprios médios (ROE) situaram-se em 0,4 % e 10,2 %, respectiva- (Valores em milhares de euros)
mente.
Rendibiidade 1. Fundos proprios elegiveis
(Em milhares de euros) 1.1 Fundos proprios de base ... 643 682.3
I 1.2 Fundos préprios complementares .... 394 738.,8
Designagio 2008 1.3 DEAUGDES oo 226972
Resultados/Activo liquido médio (ROA) ........... 0.4 % 2. Total fundos proprios elegiveis(1.1+1.2-1.3) 1015 723,9
Resultados/Capitais proprios médios (ROE)...... 10,2 % _—
Produto bancério/Activo liquido médio ......... 26% 2.1 Fundos proprios minimos ............cccceeveeeee. 760 493,5
2.2 Fundos proprios disponiveis ..............ce...... 255 230,3
9.4 — Capitalizacio ¢ ricios prudenciais 3. Activos e extrapatrimoniais ponderados 9765 893.0
Os Recursos Proprios consolidados, constituidos pelo Capital Ins- . [—
titucional, Reservas e Resultados do Exercicio, ascendiam a 643 682,3 4. Racios (%)
milhares de euros, no final de 2005. Na mesma data, os Fundos Pro- o
prios Elegivis (Fundos Proprios de Base + Fundos Prdprios Comple- 373 i 1 oo, 653

mentares) ascendiam a 394 738.,8 milhares de euros. Em consequén-

9.5 — Balanco e demonstra¢des de resultados
Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

2005 2004 Variagdo
Activo Imparidade Activo Activo Percen-
R L. L. Valor
bruto e amortizagdes liquido liquido tagem
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ... 207 707 207 707 236 653 (28946) —12,2

Disponibilidades em outras instituicdes de cré-
IO oo 129 688 129 688 46 573 83115 178.5
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(Valores expressos em milhares de euros)

Apicacdes em institui¢des de crédito
Créditos a clientes ..........cceceeereeeeierieneenennns
Activos financeiros detidos para negocia¢do
Activos financeiros disponiveis para venda...
Derivados de cobertura..........ccceceereerienennennen.
Investimentos detidos até a maturidade..........
Investimentos em associadas .........cc..ccceeueeee
Outros activos trangiveis ...........ccecevereerenens
Activos intangiveis
OULroS ACLIVOS ...veeuvieniieiieiieiieiteieeniceieeeeans

Passivo

Recursos de outras institui¢des de crédito......
Recursos de clientes .........cccoceeeeeeeerierienenenene
Responsabilidades representadas por titulos ...
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Derivados de cobertura.... .
Provisdes ......cccceceeeuennee

Passivos subordinados
OULrOS PASSIVOS ..evveveeeienieienierieeeeeeeeeeeeeeeens

Capital .....ccoevrveeerennne
Reservas de justo valor ...........ccceceeeeeee.
Outras reservas e resultados transitados..........
Resultado do exercicio .........cccoeevvevrecveenennen.

Total da situagdo li-
quida.....................

Total do passivo e si-
tuagdo liquida ......

2005 2004 Variagdo
Activo Imparidade Activo Activo Percen-
bruto e amortizagdes liquido liquido Valor tagem
911 506 935 910 571 1067 612 (157 041) —14,7
12 785 211 369 816 12 415 395 10 349 675 2065 720 20
17610 17610 - 17 610
678 666 678 666 281 784 396 882 140,8
29 153 29 153 - 29 153
34776 34776 - 34776
17 935 17 935 16 638 1297 7,8
163 378 82 969 80 409 84 263 (3 854) —4,6
19 675 14 124 5551 3927 1264 41,4
157 785 13 382 144 403 174 112 29709 -17,1
15 153 090 481 226 14 671 864 12 261 237 2410 627 19,7
706 601 706 601 689 215 17 386 2,5
7779 526 7779 526 7 623 286 156 240 2
5066 741 5066 741 2 923 487 2143 254 73.3
15266 15 266 - 15 266
3847 3847 - 3 847
5153 5153 5614 461) - 8,2
310 649 310 649 330 543 ( 19894) -6
183 959 183 959 155 784 28 175 18,1
14 071 742 14 071 742 11727 929 2343 813 20
485 000 485 000 445 000 40 000 9
—148 ( 148) - ( 148)
57 527 57 527 53 450 4077 7,6
57743 57743 34 858 22 885 65,7
600 122 600 122 533308 66 814 12,5
14 671 864 14 671 864 12261 237 2410 627 19,7

O Conselho de Administracdo: José da Silva Lopes, Presidente. — Aberto José dos Santos Ramalheira — Ludovico Morgado Cdndido —
José de Almeida Serra — Antonio Tomas Correia. — O Responsavel pela Contabilidade, Armindo Marques Matias.

Demonstragao de resultados consolidados por fungdes para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

Juros e proveitos equiparados .....................
Juros e custos equiparados ............cccceceeeneene

Margem financeira ...........cecceeeveeeeeeenneen.

Rendimentos de instrumentos de capita .....
Resultados de servigos e comissdes ......
Resultados em operagdes financeiras
Resultados de activos financeiros disp. para

VENAA ..ot
Outros resultados de explorag@o .................

Total de proveitos operacionais .............

Produto Bancario ..........cccceeeevieeneennnnen.

Custos com 0 pessoal .........coceevenreeeereennnn
Outros gastos administrativos ....
Amortiza¢es do eXercicio ...........cceveenenns

Total de custos operativos ......................

2005 2004 Variagdo

Percentagem Percentagem Valor Percentagem
602 808 559 282 43 526 7,8
328 449 310 984 17 465 5,6
274 359 78.9 248 298 80 26 061 10,5
2193 0,6 689 0,2 1504 218.3
53113 15,3 51998 16,8 1115 2,1
6002 1,7 ( 3737) - 1,2 9 739 —260,6

390 0,1 - 390

11 847 3.4 12 989 4,2 (1142) - 8.8
73 545 21,1 61939 20 11 606 18,7
347904 100 310237 100 37 667 12,1

128 368 36,9 128 405 41,4 ( 37) 0

69 696 20 63 965 20,6 5731 9
11086 3,2 13 252 4,3 (2166) - 16,3
209 150 60,1 205 622 66,3 3528 1,7
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(Valores expressos em milhares de euros)

2005 2004 Variagio
Percentagem Percentagem Valor Percentagem
Imparidade do crédito .........ccceeeerenencnnencne 76 664 22 67 644 21,8 9020 13,3
Imparidade de outros activos . 5718 1.6 996 0.3 4722 474,1
OULras ProviSOES .......cccecverververeeruerererienenns 180 0,1 2202 0,7 (2022) - 91,8
Resultado operacional ...........ccccceevueeniennne (218 167) - 62,7 (214 525) - 69,1 (3642) 1,7
Resultados por equivaléncia patrimonial ..... 1551 0,4 1085 0,3 466 42,9
Resultado consolidado do exercicio ............ 57 743 16,6 34 858 11,2 22 885 65,7
Cash FIOW .......ocooeveereoevinicininicieceeennean 151 391 118 952 32439 27,3

9.6 — Demonstracoes de Fluxos de Caixa Consolidados Para
os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa de actividades
operacionais:
Recebimento de juros e comis-
SOES eveuveverreereereeaneneeneneas 2 435 893 617 088
Pagamento de juros e comis-
SOES 1vvenvereeeeeeeereeeneneenennes ( 236 536) ( 325 851)
Despesas com pessoal e for-
necedores ........ccoeeveeueennen. ( 110 153) ( 198 995)
Recuperacio de crédito e juros 985
Outros pagamentos e rece-
bimentos ........cccceeverveuenne 11 335
2101 524 100 640
(Aumentos)/diminui¢des de activos
operacionais:
Créditos sobre institui¢des de
crédito e clientes............. (2 025 407) ( 318116)

Outros activos e contas de

regularizagio ................... (65 180)
(2 090 587) ( 312162)
(Aumentos)/diminuigdes de pas-
sivos operacionais:
Débitos para com clientes .... 124 198 ( 425131)
Débitos para com instituigdes
de crédito .....c.ocevveennennne 12 963 ( 278 501)
137 161 (703 632)
148 098 ( 915 154)
Fluxos de caixa de actividades de
investimento:
Dividendos recebidos .......... 2193
(Compra) / Venda de titulos
de negociagio .................. (20 334)

(Valores expressos em milhares de euros)

(Compra) / Venda de titulos
disponiveis para venda.....
(Compra) / Venda de titulos
a vencimento ..................
(Compra) / Venda de parti-
CIPACOLS -vevveverereeeneenenens
Depositos detidos com fins
de controlo monetario....
Alienag@o de imobiliza¢des
Aquisicdo de imobiliza¢oes

Fluxos de caixa de actividades de
financiamento:

Distribuiggo de resultados ...
Aumento de capital ............
Emissdo de obrigacdes de cai-
xa e titulos subordinados
Reembolso de obrigacdes de
caixa e titulos subordinados

Efeitos de alteragdes da taxa de
cambio em caixa e seus equi-
Valentes ......c.coeeveverveerrenenennen

Variagdo liquida em caixa e equi-
valentes .......cococeeeeerieniennennenne

Caixa e equivalentes no inicio do
periodo ..........

Caixa (nota 16)

Disponibilidades em outras insti-
tuigdes de crédito (nota 17)...

Caixa e equivalentes no fim do
Periodo .....coevevieieeeeneen

2005 2004
(2159570)  ( 214 821)
(35 508) -

229 2913
33751 63 865
194 -

(8269) ( 4136)
(2187314) (151 146)
(24 782) (16 119)
40 000 40 000
2766 870 1266 843
( 654952)  ( 319952)
2127 136 970 772
- 509
87920 (95 019)

97 284 192 303

50 711 68 840

46 573 123 463
185 204 97 284

9.7 — Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas

Demonstragdao de Resultados Consolidados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2005 2004
JUros € proveitos qUIPATAOS .........eeceeeerieruerireeieeeterterie st eteee et eeseeste s e et eneeeesessesseeneeneens 3 602 808 559282
JUros € CUStOS EQUIPATAAOS ......eeeuveeuiieiiieiieie ettt ettt ettt te et et e bt e bt e beesbeesbeenseesseesseenseanns 3 328 449 310984
Margem fINANCEITA ......c.eeeeureierterteeeeeieete et e e st e et ee et esteste st e sseeseeatessesessesseeseeneeneeneenseneas 274 359 248 298
Rendimentos de instrumentos de capital ..........cccevererieierieniereecrceeeee e 4 2193 689
Resultados de servigos e comissdes ......... 5 53113 51998
Resultados em 0peragdes fINANCEITAS .........ceveerueeriieriieniieiieriieit ettt ettt eae e 6 6 002 ( 3737
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(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda ............ccocceeeeeveenieenieenieeneeneenieenne. 7 390 -
Outros resultados de eXPlOraGa0 .........ceveeuerieirrierierieeere ettt nes 8 11 847 12 989
Total de ProveitoS OPETACIONALS .......ccueeuieieerieeieeteeteeteeteeteeteeseebeenseenseesseeseeseenseenseans 73 545 61 939
CUSLOS COM O PESSOA ...ttt ettt ettt et et et e et esaess e e st ene et ensessesseeneeneens 9 128 368 128 405
Outros gastos administrativos .... 10 69 696 63 965
AMOTtiZAGOES O EXEITICIO unvieurieutieiieiietieitiettete et e bt ete e bt e satebee bt esbeesseenbeesseenseesseesseenseanns 11 11 086 13252
Total de CUSLOS OPEIACIONAIS .....c.veeuveeuiieieeieeieeieeteeteeteeetestesitesatesstesseesseesstesseesseesseenseanne 209 150 205 622
Imparidade dO CrEAIO ........eeieieieiieeieee ettt ettt 12 76 664 67 644
Imparidade de outros activos 13 5718 996
OULTAS PIOVISOECS ...veeuvieuiieieetietieteeteenttesteete e bt ebeeteeseebeebeenseeseenseeseenseense e st eseeseeseenseanses 14 180 2202
Resultado Operacional............cceeeveeirieiesiereseeeeeete ettt sttt (218 167) (214 525)
Resultados por equivaléncia patrimonial ...........c.cceoverererieirieieeeeee e 15 1551 1085
Resultado consolidado dO XEICICIO ......c.eeueriirieriririeieteiereete ettt 57 743 34 858
Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
(Valores expressos em milhares de euros)
Notas 2005 2004
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos CENtrais ............ccceeereeerieierierierenereeeeeeeee e 16 207 707 236 653
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito ... 17 129 688 46 573
Aplicagdes em instituicdes de crédito ..........oceeenne 18 910 571 1067 612
Créditos a Clientes .........cccecveveerereeeriereeneeneennen 19 12 415 395 10 349 675
Activos financeiros detidos para NEZOCIACAD ........ceveverreriereerieeeieiereseeeeeeeeeseeeestesaeeneeneens 20 17 610 —
Activos financeiros diSponiveis para VeNda .............eecueeueeieeiiieiieerieeieeie et 20 678 666 281 784
Derivados de cobertura..........cccccceeverenenennen. 21 29153 -
Investimentos detidos até a maturidade .. 22 34776 -
Investimentos em associadas .................. 23 17 935 16 638
Outros activos tangiveis......... 24 80 409 84 263
ACHVOS INEANZIVETS ....veeutieiieiieiietiett ettt ettt et e st e bt e bt e bt e sat e beesseesatesseesstesseanseasseasseanseanns 25 5551 3927
OULLOS ACLIVOS ..cvvvretinriiieieiietetetent ettt sttt b et b ettt a et a ettt e st s et e b asaenaene 26 144 403 174 112
14 671 864 12 261 237
Passivo
Recursos de outras instittigdes de Crédito ........oueriiiiieiieriiieiiiieeeecete et 27 706 601 689 215
Recursos de clientes ........ 28 7779 526 7 623 286
Titulos de divida emitidos ..........ccccereerernennen. 29 5066 741 2923 487
Passivos financeiros detidos para negociagio ... 30 15 266 -
Derivados de cobertura..........cccccoceeereeeeecnnenne. 21 3 847 -
Provisdes ......ccceeeevennene 31 5153 5614
Passivos subordinados 32 310 649 330 543
OULIOS PASSIVOS ...vvveuieiiieiieeiieeieeieeteetesteeteeeteebestesseesaeesasasnnas 33 183 959 155 784
Total do passivo ............ccceveeeeeeeeeceiieeeeenen. 14 071 742 11 727 929
Capital préprio
CAPTEAL ...ttt 34 485 000 445 000
ReSErvas de JUSLO VAIOT ......cccuiiiiiiiiiieieeie ettt ettt ettt et e e bbb eneas 36 (148) -
Outras reservas € resultados tranSitados ..........cc.eeererereeierieriineninee et 35e36 57 527 53 450
Lucro lHQuido dO EXEICICIO ....eeueeuieuieieeieieeieeietee ettt ettt ae e eae et eeensensenne 57743 34 858
Total do capital proprio ...............cccceeeeennen. 600 122 533 308

14 671 864 12 261 237

Contas extrapatrimoniais (nota 37)

O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas.

Mapa de alteragées no Capital Préprio Consolidado para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Valores expressos em milhares de euros)
Total da situacdo . Reserva Outras Reservas Resultados
liquida Capital geral e especial reservas de justo valor acumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 (sem
TAS 32 €39) oo 476 198 405 000 160 808 6 044 - (95 654)
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(Valores expressos em milhares de euros)

Total da situacdo . Reserva Outras Reservas Resultados
liquida Capital geral e especial reservas de justo valor acumulados

Constitui¢do de reservas:

Reserva geral ........ccccoeviiiienieniiieeee, - 4298 - - (4 298)

Reserva especial .......cccoeveenienienieneennee. - 1075 - - (1 075)
Aumento de capital .........cccevieriiniiininnnnn. 40 000 40 000 - - - -
Distribuicdo de resultados ...........cccccceveennee. (16 119) - - - (16 119)
Equivaléncia patrimonial ..... (1629) - (1 629) - —
Resultado liquido do exercicio ..................... 34 858 - - - 34 858
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 .......... 533308 445 000 166 181 4415 - (82 288)
Impacto da aplicagdo da IAS 32 ¢ 39 ........ (4 926) — — — 995 (5921)

528 382 445 000 166 181 4415 995 (88209)

Constitui¢do de reservas

Reserva geral ........cccceeveenienieniiieeeen, - 6 609 - - (6 609)

Reserva especial .......cccoeveevieniinieniennee. - 1652 - - (1652)
Aumento de capital .........ccceeveieriiniieniennen. 40 000 40 000 - - - -
Distribuicdo de resultados .. (24 782) - - - (24 782)
Reservas de justo valor ..... (1143) - - (1143) -
Equivaléncia patrimonial ........ (78) - (78) -
Resultado liquido do exercicio..................... 57 743 - - - 57 743
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .......... 600 122 485 000 174 442 4337 (148) (63 509)

Notas as demonstrac¢des financeiras consolidadas
31 de Dezembro de 2005 e 2004

1 — Politicas contabilisticas
1.1 — Bases de apresentacio

A Caixa Econémica Montepio Geral (adiante designada por «Cai-
xa») € uma institui¢do de crédito, anexa ao Montepio Geral — Asso-
ciagdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Marco de 1844.
Esta autorizada a operar no dmbito do disposto no Decreto-Lei n.°
298/92, de 31 de Dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79,
de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das caixas econdmicas,
estabelecendo algumas restri¢des a sua actividade. Porém, a Caixa pode
realizar operagdes bancéarias mesmo para além das enunciadas nos seus
Estatutos, desde que genericamente autorizadas pelo Banco de Portu-
gal, o que na pratica se traduz na possibilidade de realizar a universa-
lidade das operacdes bancarias.

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas fo-
ram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Caixa em 9 de
Margo de 2006. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em
euros, arredondadas ao milhar mais proximo.

Para os exercicios até e incluindo o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2004, a Caixa preparou as suas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas em conformidade com os principios contabilisti-
cos geralmente aceites em Portugal para o sector bancario («Normas
Locais»). No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002
do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na
sua transposicdo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto Lei
n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de
Portugal, as demonstragdes financeiras consolidadas da Caixa devem
ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro («IFRS») conforme endossadas pela Unido Europeia (UE)
até 31 de Dezembro de 2005. As IFRS incluem os standards emitidos
pelo International Accounting Standards Board («IASB») bem como
as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting In-
terpretations Committee («IFRIC») e pelos respectivos 6rgdos ante-
cessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Caixa para o exerci-
cio findo em 31 de Dezembro de 2005, foram preparadas em confor-
midade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data, con-
siderando as normas disponiveis para adopg¢do antecipada nas
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de Dezem-
bro de 2005.

Considerando que até 31 de Dezembro de 2004 a Caixa preparou
as suas demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Locais,
as demonstragdes financeiras para o exercicio findo naquela data,
apresentadas neste relatdrio, foram preparadas de acordo com as IFRS
para efeitos meramente comparativos.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o
principio do custo histdrico, modificado pela aplicagdo do justo valor
para os instrumentos financeiros derivados, activos e passivos finan-
ceiros detidos para negociacdo e activos financeiros disponiveis para
venda excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel.
Os activos e passivos que se encontram cobertos no ambito da contabi-
lidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao ris-
co coberto. Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos
ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo historico.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplica-
das de forma consistente a todas as entidades da Caixa, em todos os
periodos apresentados nas demonstragdes financeiras consolidadas e
no balango de abertura das IFRS, com referéncia a 1 de Janeiro de
2004 preparado para efeitos da transi¢do para as IFRS.

A preparagdo das demonstra¢des financeiras anuais de acordo com
as IFRS requer que o Conselho de Administragdo formule julgamen-
tos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As
estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia
histdrica e noutros factores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores
dos activos e passivos cuja valorizagdo ndo ¢ evidente através de outras
fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes
que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou
para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significa-
tivos, sdo apresentados na nota 1.20.

Transigao para as IFRS

Estas sdo as primeiras demonstragdes financeiras anuais consolida-
das da Caixa preparadas de acordo com as IFRS tendo sido cumprido
o disposto na IFRS 1 para a determinagdo dos ajustamentos de tran-
si¢do, com referéncia a 1 de Janeiro de 2004. As reconciliagdes entre
os capitais proprios e os resultados liquidos de acordo com as Normas
Locais e com as IFRS, de acordo com o definido pela IFRS 1, sdo
apresentadas na nota 40.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas na data
de transicdo, a Caixa decidiu optar por algumas das excepgdes permi-
tidas pela IFRS 1 apresentadas conforme segue:

(i) Valorizagdo dos activos fixos tangiveis
A Caixa decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis,
com referéncia a 1 de Janeiro de 2004, o valor de balango determi-

nado em conformidade com as normas contabilisticas anteriormente
aplicadas.

(ii) Aplicagdo da I4S 32 e 39

A Caixa decidiu optar pela regra de transi¢do definida pela IFRS 1,
que estabelece a ndo obrigatoriedade de aplicagdo da IAS 32 — Instru-
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mentos Financeiros: Divulgagdo e Apresentagdo e da IAS 39 — Ins-
trumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo na prepara-
¢d0 das demonstragdes financeiras comparativas. Assim, os valores
comparativos apresentados para o ano de 2004, incluem os instru-
mentos financeiros reconhecidos e valorizados segundo as anteriores
politicas contabilisticas adoptadas pela Caixa as quais se encontram
abaixo descritas. N@o obstante, de forma a permitir a comparabilida-
de da informag@o financeira apresentada, os instrumentos financeiros
foram reclassificados de acordo com os critérios de apresentagdo adop-
tados no exercicio de 2005.

Com excepgdo das situagdes referidas, a Caixa adoptou retrospec-
tivamente as restantes IFRS.

1.2 — Bases de consolidacao

Participagdes financeiras em subsididrias

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias em que a
Caixa exerce o controlo sdo consolidadas pelo método de consolida-
¢do integral desde a data em que a Caixa assume o controlo sobre as
suas actividades até ao momento em que esse controlo cessa. Presu-
me-se a existéncia de controlo quando a Caixa detém mais de metade
dos direitos de voto. Existe também controlo quando a Caixa detém
o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das
suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus
capitais proprios seja inferior a 50 %.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria atribuiveis aos in-
teresses minoritarios excedem o interesse minoritario no capital pro-
prio dessa subsidiaria, o excesso ¢ atribuivel a Caixa sendo os prejui-
zos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os
lucros obtidos subsequentemente sdo reconhecidos como proveitos da
Caixa até que as perdas atribuidas a interesses minoritarios anterior-
mente absorvidas pela Caixa sejam recuperadas.

Participagées financeiras em empresas associadas

As participacdes financeiras em empresas associadas sdo consoli-
dadas pelo método de equivaléncia patrimonial, desde a data em que
a Caixa adquire a influéncia significativa até ao momento em que a
mesma termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais a Caixa
tem influéncia significativa mas ndo exerce controlo sobre a sua
politica financeira e operacional. Presume-se que a Caixa exerce in-
fluéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20 %
dos direitos de voto da associada. Caso a Caixa detenha, directa ou
indirectamente, menos de 20 % dos direitos de voto presume-se que
a Caixa ndo possui influéncia significativa, excepto quando essa in-
fluéncia pode ser claramente demonstrada. A existéncia de influéncia
significativa por parte da Caixa ¢ normalmente demonstrada por uma
ou mais das seguintes formas:

— Representagdo no Conselho de Administragdo ou 6rgéo de di-
recgdo equivalente;

— Participag@o em processos de defini¢do de politicas, incluindo a
participagdo em decisdes sobre dividendos ou outras distribui¢des;

— Transacgdes materiais entre a Caixa e a participada;

— Intercambio de pessoal de gestdo;

— Fornecimento de informagdo técnica essencial.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribu-
ivel a Caixa do total das reservas e dos lucros e prejuizos reconheci-
dos da associada contabilizada de acordo com o método da equivalén-
cia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o
valor contabilistico da associada, o valor contabilistico deve ser redu-
zido a zero e o reconhecimento de perdas futuras ¢ descontinuado
excepto na parcela em que a Caixa incorra numa obrigacdo legal ou
construtiva de assumir essas perdas em nome da associada.

Entidades de finalidade especial («SPE’s»)

A Caixa consolida pelo método integral determinadas entidades de
finalidade especial, constituidas especificamente para o cumprimento
de um objectivo restrito € bem definido, quando a substéncia da rela-
¢do com tais entidades indicia que a Caixa exerce controlo sobre as
suas actividades, independentemente da percentagem que detém sobre
0s seus capitais proprios.

A avaliacdo da existéncia de controlo ¢ efectuada com base nos
critérios definidos pela SIC 12 — Consolidagdo de entidades de fina-
lidade especial, os quais se resumem como segue:

— As actividades do SPE estdo, em substincia, a ser conduzidas a
favor da Caixa, de acordo com as suas necessidades especificas de
negocio, de forma a que a Caixa obtenha beneficios do funcionamen-
to do SPE;
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— A Caixa detém os poderes de tomada de decisdo, conducente a
obtengdo da maioria dos beneficios das actividades do SPE;

— A Caixa tem o direito a obter a maioria dos beneficios do SPE
estando consequentemente exposto aos riscos inerentes as activida-
des do SPE;

— A Caixa retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade
relativos ao SPE ou aos seus activos, com vista a obtengdo de bene-
ficios da sua actividade.

Transacgdes eliminadas em consolidagdo

Os saldos e transacc¢des entre empresas da Caixa, bem como alguns
ganhos e perdas ndo realizados resultantes dessas transacgdes sdo
anulados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas.
Os ganhos e perdas ndo realizados de transac¢des com associadas e
entidades controladas conjuntamente sdo eliminados na extensdo da
participagdo da Caixa nessas entidades.

1.3 — Créditos a clientes

A rubrica Crédito a clientes inclui os empréstimos originados pela
Caixa, para os quais ndo existe uma inten¢do de venda no curto pra-
7o, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sdo dispo-
nibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguin-
tes situagdes: (i) os direitos contratuais da Caixa expiram; ou (ii) a
Caixa transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios asso-
ciados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor,
acrescido dos custos de transaccdo e € subsequentemente valorizado
ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo
apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

A politica da Caixa consiste na avaliag@o regular da existéncia de
evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As per-
das por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se
verifique uma redug@o do montante da perda estimada, num periodo
posterior.

Ap6s o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de cré-
ditos a clientes, definida como um conjunto de créditos de caracteris-
ticas de risco semelhantes, podera ser classificada como com impari-
dade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de
um ou mais eventos, e quando estes tenham impacto no valor esti-
mado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos a
clientes, cuja mensuragdo possa ser estimada com razoabilidade.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das
perdas por imparidade: (/) anélise individual; e (i) anélise colectiva.

i) Andlise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos
individuais ¢ determinada através de uma andlise da exposi¢do de cré-
dito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente signi-
ficativo, a Caixa avalia, em cada data de balango, a existéncia de
evidéncia objectiva de imparidade. Na determinagdo das perdas por
imparidade em termos individuais s@o considerados os seguintes fac-
tores:

— A exposicdo de cada cliente junto da Caixa e a existéncia de
crédito vencido;

— A viabilidade economico-financeira do negdcio do cliente e a
sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servigos
da divida no futuro;

— A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associa-
dos a cada crédito;

— A deterioracdo significativa no «rating» do cliente;

— O patrimoénio do cliente em situagdes de liquidagdo ou faléncia;

— A existéncia de credores privilegiados;

— O montante e os prazos de recuperagdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparag@o do
valor actual dos «cash flows» futuros esperados descontados a taxa
efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico de cada
crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O
valor contabilistico dos créditos com imparidade ¢ apresentado no
balanco liquido das provisdes por perdas de imparidade. Para os cré-
ditos com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada
corresponde a taxa de juro efectiva anual, aplicavel no periodo em
que foi determinada a imparidade.



Didrio da Republica, 2. série — N.° 30 — 12 de Fevereiro de 2007

O célculo do valor actual dos «cash flows» futuros esperados de um
crédito com garantias reais, corresponde aos «cash flows» que pos-
sam resultar da recuperagdo e venda do colateral, deduzido dos custos
inerentes & sua recuperacdo e venda.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva
de imparidade, s@o agrupados em carteiras com caracteristicas de ris-
co de crédito semelhantes, as quais sdo avaliadas colectivamente.

ii) Anadlise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na analise colectiva podem ser
calculadas através de duas perspectivas:

— Para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individu-
almente significativos; ou

— Em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (<IBNR»)
em créditos sujeitos a analise individual de imparidade (ver paragrafo
(i) anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos sdo determinadas
considerando os seguintes aspectos:

— Experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;

— Conhecimento da envolvente econdmica e da sua influéncia so-
bre o nivel das perdas historicas;

— Periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identifica-
¢éo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos
de caixa futuros sdo revistos regularmente pela Caixa de forma a mo-
nitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as perdas re-
ais.

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi iden-
tificada evidéncia objectiva de imparidade, sdo agrupados tendo por
base caracteristicas de risco semelhantes com o objectivo de determi-
nar as perdas por imparidade em termos colectivos. Esta analise per-
mite a Caixa o reconhecimento de perdas cuja identificagdo, em ter-
mos individuais s6 ocorrera em periodos futuros.

A anulacdo contabilistica de créditos ¢ feita pela utilizagdo de pro-
visdes por imparidade quando estas correspondem a 100 % do valor
dos créditos. As recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabi-
lizadas como proveitos no exercicio em que ocorram.

1.4 — Instrumentos financeiros
i) Classificagdo

Os activos financeiros ou passivos financeiros pelo justo valor
através de resultados sdo activos financeiros ou passivos financeiros
que sdo considerados de negociagdo quando o objectivo principal é de
gerar lucro a curto prazo e incluindo derivados nio designados como
instrumentos de cobertura ou no momento do reconhecimento inici-
al sdo designados pela entidade pelo justo valor através de resultados.

As flutuagdes no justo valor dos referidos instrumentos sdo reco-
nhecidas em resultados do exercicio. Os derivados de negociacdo com
um justo valor positivo s@o incluidos na rubrica Activos financeiros
detidos para negociagdo, sendo os derivados de negociagdo com justo
valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para
negociagao.

Os instrumentos financeiros detidos até a maturidade sdo activos
financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinéaveis
e maturidades definidas, que a Caixa tem inteng¢do e capacidade de
deter até a maturidade.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos finan-
ceiros que ndo se enquadram na defini¢do de derivados e que ndo sdo
classificados como investimentos detidos até a maturidade ou instru-
mentos financeiros de negociagdo. Os activos financeiros disponiveis
para venda incluem instrumentos de capital e divida.

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros
que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros
de negociagdo. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario,
depositos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida emi-
tida, entre outros.

ii) Data de reconhecimento

Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da re-
alizacdo das operagoes.

iii) Activos e passivos financeiros de negocia¢do

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o

objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obri-
gacdes, titulos do tesouro ou acg¢des, ou que fagam parte de uma carteira
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de instrumentos financeiros identiticados que sdo geridos em conjun-
to e para os quais existe evidéncia de um modelo real recente de to-
mada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢do de
derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento
de cobertura e eficaz) sdo classificados como de negociagdo. Os acti-
vos e passivos financeiros de negociagdo sdo reconhecidos inicialmente
ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transac-
¢des reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo
valor. Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragdes
do justo valor, periodificag@o de juros e recebimento de dividendos
sdo reconhecidos na rubrica «Resultados em operagdes financeirasy
da demonstragdo de resultados.

iv) Activos ou passivos financeiros pelo justo valor através dos
resultados

Os activos ou passivos financeiros pelo justo valor através dos
resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os
custos ou proveitos associados as transac¢des reconhecidos em resul-
tados, e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e pro-
veitos subsequentes resultantes das alteracoes do justo valor, periodi-
ficac@o de juros e recebimento de dividendos sdo reconhecidos na rubrica
«Resultados em operagdes financeiras» da demonstragdo de resulta-
dos.

v) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objecti-
vo de serem mantidos pela Caixa, nomeadamente obrigagdes, titulos
do tesouro ou ac¢des, sdo classificados como disponiveis para venda,
excepto se forem classificados como de negociagdo ou detidos até a
maturidade. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo reco-
nhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou provei-
tos associados as transacgdes. Para as obrigagdes, o custo é amortiza-
do por contrapartida de resultados com base na taxa de juro efectiva.
Os activos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente
mensurados ao seu justo valor. As alteracdes no justo valor sio regis-
tadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento
em que sdo vendidos ou se encontram sujeitos a perdas de imparidade.
Na alienagdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os gan-
hos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor
sdo reconhecidos na rubrica «Resultados de activos financeiros dispo-
niveis para venda» da demonstrag@o de resultados. Os juros sdo reco-
nhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida util
esperada do activo. Nas situacdes em que existe prémio ou desconto
associado aos activos, o prémio ou desconto ¢ incluido no célculo da
taxa de juro efectiva. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito ao recebimento.

Em cada data de balanco ¢ efectuada uma avaliagdo da existéncia
de uma evidéncia objectiva de imparidade nomeadamente de um im-
pacto adverso nos «cash flowsy» futuros estimados de um activo fi-
nanceiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma
fiavel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para
venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo
de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anterior-
mente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢ transferida do
capital proprio e reconhecida na demonstrac¢do de resultados. Caso,
num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida
classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento
puder ser objectivamente associado um evento ocorrido apds o reco-
nhecimento da perda por imparidade na demonstragéo de resultados,
a perda por imparidade ¢ revertida por contrapartida de resultados.
As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital
classificados como disponiveis para venda nio sdo revertidas por
contrapartida de resultados.

vi) Investimentos detidos até a maturidade
Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao cus-

to amortizado, com base no método da taxa efectiva e sdo deduzidos
de perdas de imparidade.

1.5 — Contabilidade de cobertura

i) Contabilidade de cobertura

A Caixa utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura
do risco de taxa de juro resultantes de actividades de financiamento e
de investimento. Os derivados que ndo se qualificam para contabilida-
de de cobertura sdo registados como de negociag@o.
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Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os
ganhos ou perdas sdo reconhecidos de acordo com o modelo de con-
tabilidade de cobertura adoptado pela Caixa. Uma relagdo de cobertu-
ra existe quando:

— A data de inicio da relagdo, existe documentagdo formal da co-
bertura;

— Se espera que a cobertura seja altamente eficaz;

— A eficécia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

— A cobertura ¢ avaliada numa base continua e efectivamente de-
terminada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de
relato financeiro; e

— Em relagdo a cobertura de uma transacgdo prevista, esta tem de
ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposi¢do a varia-
¢oes nos fluxos de caixa que poderia em ultima analise afectar os
resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado ¢ utilizado para cobrir
variagdes cambiais de elementos monetarios activos ou passivos, ndo
¢ aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura e qualquer
ganho ou perda associada ao derivado ¢ reconhecida em resultados do
exercicio, assim como as variagdes cambiais dos elementos moneta-
rios.

ii) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e
que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas
por contrapartida de resultados, em conjunto com as variagdes de justo
valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no
que diz respeito ao risco coberto. Se a relagdo de cobertura deixa de
cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas
acumulados reconhecidos na valorizagéo do risco coberto sdo amor-
tizados pelo periodo remanescente.

iii) Efectividade

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal, de
acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. As-
sim, a Caixa executa testes prospectivos na data de incepcdo e testes
retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efec-
tividade, mostrando que as alteracdes no justo valor do instrumento
de cobertura sdo cobertas por alteragdes no item coberto no que diz
respeito ao risco coberto.

Qualquer inefectividade apurada ¢ reconhecida em resultados no
momento em que ocorre. Quando a efectividade da relagdo de cober-
tura esta fora do intervalo de 80 por cento a 125 por cento a con-
tabilidade de cobertura ¢ descontinuada.

iv) Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao tra-
tados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdmicos
do derivado nio estdo relacionados com os do instrumento principal,
desde que este ndo esteja contabilizado ao justo valor com impacto
em resultados do exercicio. Os derivados embutidos sdo registados ao
justo valor com as suas variagdes registadas em resultados do exerci-
cio e apresentados na carteira de negociacdo.

1.6 — Reclassificacdo entre categorias de instrumentos
financeiros

Transferéncias de e para activos e passivos financeiros de negoci-
acdo sdo proibidas.

1.7 — Desreconhecimento

A Caixa desreconhece os activos financeiros quando expiram to-
dos os direitos a «cash-flows» futuros ou os activos foram transferi-
dos. Quando ocorre uma transferéncia de activos, o desreconhecimento
apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e bene-
ficios dos activos foram transferidos ou a Caixa ndo mantém contro-
lo dos activos.

A Caixa procede ao desreconhecimento de passivos financeiros
quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.

1.8 — Locacdes

A Caixa classifica as operagdes de locacdo como locacdes finan-
ceiras ou locagdes operacionais, em fungo da sua substancia e ndo da
sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Loca-
¢oes. Sdo classificadas como locacdes financeiras as operagdes em que
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os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo trans-
feridas para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo
classificadas como locagdes operacionais.

Locagdo operacional

Os pagamentos efectuados pela Caixa a luz dos contratos de loca-
¢do operacional sdo registados em custos nos periodos a que dizem
respeito.

Locagdo financeira
— Como locatario

Os contratos de locacao financeira sdo registados na data do seu
inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisi¢do da propriedade
locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vin-
cendas. As rendas sdo constituidas (7) pelo encargo financeiro que é
debitado em resultados e (i7) pela amortizagdo financeira do capital
que ¢ deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos
como custos ao longo do periodo da locagéo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do
passivo em cada periodo.

— Como locador

Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como
créditos concedidos pelo valor equivalente ao investimento liquido
realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas
como proveitos enquanto que as amortizagdes de capital também
incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno
periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do
locador.

1.9 — Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros men-
surados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método
da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os paga-
mentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado, por um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo
financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva a Caixa procede a
estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos
contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de paga-
mento antecipado), ndo considerando eventuais perdas de imparida-
de. O calculo inclui as comissdes consideradas como parte integrante
da taxa de juro efectiva, custos de transacg¢do e todos os prémios ou
descontos directamente relacionados com a transacg@o.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros
semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade,
os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa
de juro utilizada para desconto de «cash flows» futuros na mensura-
¢do da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgdo daque-
les que forem classificados como de instrumentos de cobertura do ris-
co de taxa de juro, a componente de juro das alteragdes no seu justo
valor ndo é autonomizada, sendo classificada como resultados de
operagdes de negociacdo e cobertura. Para derivados de cobertura do
risco de taxa de juro, a componente de juros das variagdes no seu
justo valor ¢ reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em
Juros e custos equiparados.

1.10 — Reconhecimento de proveitos resultantes
de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos
de acordo com os seguintes critérios:

— Quando s@o uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um
instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da
taxa de juro efectiva;

— Quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, o
seu reconhecimento em resultados é efectuado no periodo a que res-
peitam;

— Quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconheci-
mento ¢ efectuado quando o referido servigo esta concluido.

1.11 — Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de
aquisi¢do, deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas
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de imparidade. De acordo com a politica contabilistica descrita na
nota 1.1, na transi¢do para as IFRS, o custo dos activos tangiveis de
acordo com as Normas Locais foi considerado como o custo de aqui-
si¢do de acordo com as IFRS. Os custos subsequentes sdo reconheci-
dos como um activo separado apenas se for provavel que deles resul-
tardo beneficios econdémicos futuros para a Caixa. As despesas com
manuten¢do e reparagdo sdo reconhecidas como custo a medida que
sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exer-
cicios.

A Caixa procede a testes de imparidade sempre que eventos ou
circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor re-
alizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes,
de acordo com os seguintes periodos de vida til esperada:

Numero
de
anos
TMOVEIS .veieiiiiecieeeeeeee e 50
Obras em imdveis arrendados 10
Equipamento 4al0

1.12 — Activos intangiveis

«Software»

Os custos incorridos com a aquisi¢do de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela Caixa necessarias a
sua implementag@o. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao
longo da vida 1til esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutenc¢do de programas informaticos sdo reco-
nhecidos como custos quando incorridos.

Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

A Caixa ndo incorreu em quaisquer despesas de investigago e de-
senvolvimento.

Os encargos com o desenvolvimento de projectos sdo capitaliza-
dos e amortizados em 3 anos sempre que forem satisfeitos os seguin-
tes requisitos:

— O produto/processo esteja claramente definido e os custos que
lhe sdo atribuiveis possam ser identificados separadamente;

— Tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou
processo;

— O Conselho de Administrag@o tenha indicado a intengdo de de-
senvolver, comercializar ou utilizar o produto ou processo;

— Exista uma clara indicagdo de um mercado futuro para o produ-
to ou processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;

— Existam recursos adequados para completar o projecto e comer-
cializar o produto ou processo.

1.13 — Aplicacdes por recuperacio de crédito

As aplicagdes por recuperacdo de crédito incluem iméveis e titulos
resultantes da resolugdo de contratos de crédito a clientes. Estes ac-
tivos sdo registados na rubrica Outros activos sendo a sua mensura¢do
inicial efectuada pelo valor de recuperacdo de crédito.

A mensuragdo subsequente destes activos ¢ efectuada ao menor entre
o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor actual dedu-
zido dos custos estimados associados a venda, ndo sendo sujeitos a
amortizagdo. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sdo registadas
como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exer-
cicio.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determi-
nado com base no prego expectavel de venda obtido através de ava-
liagdes regulares efectuadas pela Caixa.

1.14 — Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstrac¢do dos fluxos de caixa, a caixa e seus
equivalentes englobam os valores registados no balango com maturi-
dade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se inclu-
em a caixa ¢ as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza
obrigatdria realizados junto de bancos centrais.

1.15 — Transac¢oes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de
cambio da data da transacg@o. Os activos e passivos monetdrios de-
nominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo
histdrico, sdo convertidos a taxa de cdmbio da data de balango. As
diferencas cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em
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resultados. Os activos e passivos ndo monetarios denominados em
moeda estrangeira, registados ao custo histdrico, sdo convertidos a
taxa de cambio da data da transacg@o. Activos e passivos ndo mone-
tarios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio da
data em que o justo valor foi determinado.

1.16 — Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

A Caixa assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaborado-
res, pensdes de reforma por velhice e pensdes de reforma por inva-
lidez nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho
Vertical do Sector Bancario (<ACTV»).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo os abrangidos
pelo «Plano ACTV — Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sec-
tor Bancério» e pelo «Plano ACTQ — Acordo Colectivo dos Qua-
dros do Sector Bancario».

A Caixa financia as suas responsabilidades através do fundo de
pensdes gerido pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pen-
soes, S. A.

A responsabilidade liquida da Caixa com planos de reforma (planos
de beneficio definido) ¢ estimada anualmente, a data de fecho de contas.

Conforme descrito na nota 1.1, e de acordo com a IFRS 1, a Caixa
optou na data da transigdo, 1 de Janeiro de 2004, pelo reconheci-
mento por contrapartida de capitais proprios de todos os ganhos e
perdas actuariais acumuladas registados no activo de acordo com os
anteriores principios contabilisticos («reset method).

O caélculo actuarial ¢ efectuado com base no método de crédito da
unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros
de acordo com os pardmetros exigidos pela IAS 19.

Os custos de servigo corrente e os custos de servigos passados em
conjunto com o retorno esperado dos activos do plano deduzidos do
«unwiding» dos passivos do plano sdo registados por contrapartida de
custos operacionais.

A responsabilidade liquida da Caixa relativa ao plano de pensdes de
beneficio definido € calculada através da estimativa do valor de bene-
ficios futuros que cada empregado deve receber em troca pelo seu
servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é
descontado de forma a determinar o seu valor actual e o justo valor
de quaisquer activos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto
aplicada corresponde a taxa de obrigagdes de «ratingy AAA com
maturidade semelhante a data do termo das obrigagdes do plano.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente, 0s encargos
de saude dos colaboradores na situagdo de reforma sdo igualmente con-
siderados no célculo das responsabilidades.

De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actuari-
as ndo reconhecidas, que excedam 10 % do maior entre o valor actu-
al das obrigagdes definidas e o justo valor dos activos do plano, sdo
registadas por contrapartida de resultados pelo periodo de 25 anos
correspondente a vida util remanescente estimada dos trabalhadores
no activo.

Os pagamentos ao fundo sdo efectuados pela Caixa de acordo com
um plano de contribui¢des determinado de forma a assegurar a sol-
véncia do fundo. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de
100 % para as pensdes em pagamento e 95 % para os servigos pas-
sados do pessoal no activo.

1.17 — Fiscalidade

A Caixa encontra-se isenta de Imposto sobre o rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC), nos termos da alinea @) do numero 1 do
artigo 10.° do Codigo do IRC, tendo tal iseng¢do sido reconhecida por
Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos
Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Margo,
que aprovou o Or¢amento do Estado para 1996.

1.18 — Relato por segmentos

Um segmento de negdcio ¢ um componente identificavel da Cai-
xa, que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um
grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja sujeito a ris-
cos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de
negocio.

Um segmento geografico ¢ um componente identificavel da Caixa,
que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo
de produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente econd-
mico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam
diferenciaveis de outros, que operem em ambientes econdomicos dife-
rentes.

Dada a natureza da actividade e dos seus clientes, a Caixa concen-
tra-se num Unico segmento de negdcio.
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1.19 — Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Caixa tem uma obriga¢do
presente, legal ou construtiva, (if) seja provavel que o seu pagamento
venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fia-
vel do valor dessa obrigacdo.

1.20 — Estimativas contabilisticas na aplicacio
das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos
que requerem que o Conselho de Administrag@o utilize o julgamento
e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisti-
cas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisti-
cos pela Caixa sdo analisadas como segue, no sentido de melhorar o
entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reporta-
dos da Caixa e a sua divulgag@o.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas
permitem um tratamento contabilistico alternativo em rela¢do ao
adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados
pela Caixa poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administrag@o considera que os critérios
adoptados sd@o apropriados e que as demonstragdes financeiras apre-
sentam de forma adequada a posigdo financeira da Caixa e das suas
operacdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresenta-
dos apenas para permitir um melhor entendimento das demonstra-
¢oes financeiras e ndo tém intenc¢do de sugerir que outras alternativas
ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A Caixa determina que existe imparidade nos seus activos financei-
ros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo conti-
nuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinag@o de
uma desvalorizac¢do continuada ou de valor significativo requer julga-
mento. No julgamento efectuado, a Caixa avalia entre outros facto-
res, a volatilidade normal dos precos das acgdes.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de precos de
mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de
determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de esti-
mativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos
e estimativas, podera resultar num nivel diferente de perdas por im-
paridade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da
Caixa.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em precos de cotagdo em mercado, quando
disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizacido
de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em con-
digdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, base-
adas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando
as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade
e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utili-
zagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de
diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado
modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles
reportados.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

A Caixa efectua uma revisdo periodica da sua carteira de crédito de
forma a avaliar a existéncia de imparidade, conforme referido na
nota 1.3.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determi-
nar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a
diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como
a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recupera-
¢do das perdas e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer
do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e
estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por im-
paridade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
consolidados da Caixa.

Securitizagées e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

A Caixa utiliza Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o ob-
jectivo principal de efectuar operagdes de securitizacdo de activos e
por motivos de liquidez.
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A Caixa ndo consolida os SPE em que ndo detém o controlo. Uma
vez que pode ser dificil determinar se € exercido o controlo sobre um
SPE, ¢ efectuado um julgamento para determinar se a Caixa esta
exposta aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se
tem os poderes de tomada de decisdo nesse (SPE).

A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pela Caixa re-
quer a utilizagdo de pressupostos e estimativas para apurar os ganhos
e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses ganhos e
perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o
perimetro de consolidagdo da Caixa fosse diferente, com impacto
directo nos seus resultados.

Investimentos detidos até a maturidade

A Caixa classifica os seus activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixados ou determindveis e maturidades definidas como
investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos
do IAS 39. Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significa-
tivo.

No julgamento efectuado, a Caixa avalia a sua intengdo e capaci-
dade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso a Caixa ndo
detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em circuns-
tancias especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significa-
tiva perto da maturidade — ¢é requerida a reclassifica¢do de toda a
carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua
consequente mensuragdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

A utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar
na determinacdo do justo valor desta carteira com o correspondente
impacto na reserva de justo valor e nos capitais proprios da Caixa.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes
requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utiliza-
¢do de projecgdes actuariais, rentabilidade estimada dos investimen-
tos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas respon-
sabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto signifi-
cativo nestes valores.

2 — Margem financeira e resultados
em operacgoes financeiras

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem fi-
nanceira e dos resultados em operagdes financeiras, conforme apre-
sentado nas notas 3 e 6. Uma actividade de negdcio especifica pode
gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagdes financeiras
quer na rubrica de juros e proveitos equiparados pelo que o requisito
de divulgacdo, tal como apresentado, ndo evidencia a contribui¢do
das diferentes actividades de negécio para a margem financeira e para
os resultados em operagdes financeiras.

A andlise conjunta destas rubricas ¢ apresentada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Margem financeira ...........cceeeeeeeeenennne 274 359 248 298
Resultados em operacdes financeiras 6002 ( 3737)
280 361 244 561

3 — Margem financeira
O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Juros e proveitos equiparados:
Juros de crédito ........coceeeieeiennnns 475 048 441 052
Juros de outras aplicagdes .............. 26 504 31 691
Juros de depdsitos ........coeeeeeeneenne 3022 3285
Juros de titulos disponiveis para venda 14 666 5839
Juros de investimentos detidos até a
maturidade ........cooceeverieieiienne. 1278 -
Juros de titulos detidos para negocia-
GAOD ettt - 597
Outros juros e rendimentos similares 82290 76 818
602 808 559 282
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(Em milhares de euros)

3772-(99)

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Juros e custos equiparados:
Juros de depdsitos .........ccecveevereenennne 130 168 136 237
Juros de titulos emitidos 112 966 93 305
Juros de empréstimos ..................... 12 994 11532
Juros de outros recursos ................. 10 354 15214
Outros juros e encargos similares ... 61967 54 696
328 449 310 984
Margem financeira ..........cocceevevvernenene 274 359 248 298

4 — Rendimentos de instrumentos de capital
Esta rubrica no montante de Euros 2 193 000 (2004: Euros
689 000) refere-se a rendimentos de participagdes financeiras.
5 — Resultados de servicos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Rendimentos de servicos e comissdes:
Por servigos bancarios prestados ... 40113 43 658
Por garantias prestadas .................. 4 488 4558
Por operagdes realizadas com titulos 793 879

Por operagdes realizadas por conta
de terceiros .....c.ceeveveereereenernennen. 8 166 11384

Outros proveitos de servigos e comis-
SOES evevenreneerenrererienrerenenesrenenenene 8 853 163
62413 60 642

Encargos com servigos e comissdes:

Por servigos bancarios prestados
POT terCeiros ....cccvevverveeeeniaaenns 7234 6330
Por operagdes realizadas com titulos 241 439

Outros custos com servigos e comis-
SOES eevenreneeretererienterenteseseetenennene 1825 1875
9300 8 644

Resultados liquidos de servigos e co-
TNSSOES ..eveeevenrevenienneeieereneeneenieenens 53113 51998

6 — Resultados em operacgoes financeiras

O valor desta rubrica é composto por:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Lucros em operagdes financeiras:

Derivados de cobertura ................... 26 137 -
Operagdes com instrumentos finan-
ceiros avaliados ao justo valor

através de resultados .. 24 478 -
Operagdes cambiais ..........ccceeveeeeee. 6 896 12 984
Operagdes com instrumentos finan-

ceiros detidos para negociac3o ... 21 381 -
Operagdes com instrumentos finan-

ceiros detidos até a maturidade ... 59
Operagdes com titulos ................... - 8266

78 951 21250

Prejuizos em operagdes financeiras:

Derivados de cobertura ................... 26 402 -
Operagdes com instrumentos finan-

ceiros avaliados ao justo valor

através de resultados ..........c....... 17 127 -
Operacdes cambiais ...........cceeueenee. 4672 14 551
Operagdes com instrumentos finan-

ceiros detidos para negociagio .... 24 243 —

Dez 2005 Dez 2004
Operagdes com instrumentos finan-
ceiros detidos até a maturidade ... 505 —
Operagdes com titulos ................... - 10 436
72 949 24 987
Resultados liquidos de operagdes finan-
CEIIAS .eovineeviveieienientrieeeeeee e 6 002 (3737)

De acordo com as excepgdes permitidas pela IFRS 1, a Caixa ndo
aplicou a IAS 32 e a IAS 39 na preparacdo das demonstragdes finan-
ceiras comparativas, pelo que os valores relativos a 31 de Dezembro
de 2004, incluem os instrumentos financeiros reconhecidos e valori-
zados de acordo com as anteriores politicas contabilisticas da Caixa,
conforme nota 1.1.

7 — Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Lucros em operagdes com activos fi-
nanceiros disponiveis para venda:
Obrigagdes e outros titulos de ren-
dimento fixo:
De emissores puiblicos ......... 305 —
De outros emissores ............ 110 -
Outros titulos ........ccccceveveveriennnnes 2 -
417 -
Prejuizos em operagdes com activos
financeiros disponiveis para venda:
Obrigagdes e outros titulos de ren-
dimento fixo:
De emissores publicos 2 -
De outros emissores ............ 25 -
27 -
Resultados liquidos de activos financei-
ros disponiveis para venda ............. 390 -

De acordo com as excepgdes permitidas pela IFRS 1, a Caixa ndo
aplicou a IAS 32 e a IAS 39 na preparagdo das demonstrac¢oes finan-
ceiras comparativas, pelo que os valores relativos a 31 de Dezembro
de 2004, incluem os activos financeiros disponiveis para venda valo-
rizados de acordo com as anteriores politicas contabilisticas da Caixa,
conforme nota 1.1.

8 — Outros resultados de exploragao

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Outros proveitos de exploragio:

Prestagdo de servigos ...........cc.c..... 2574 6382
Reembolso de despesas ................... 2931 4050

Proveitos na gestdo de contas de de-
positos a ordem ........ccceeeeeennnns 3760 3698

Ganhos na liquidag@o de participa-
¢des financeiras ...........ccceceeeueennes 3420 2

Ganhos na venda de imdveis prove-
nientes da recuperagio de créditos 4138 3294
Ganhos na venda de imobilizado .... 44 3
OULIOS .t 3016 1566
19 883 18 995
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(Em milhares de euros)
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(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Outros custos de exploragdo:
IMPOSOS ..o 232 45

Donativos e quotizagdes 264 415
Prejuizos na venda de imdveis pro-
venientes da recuperagdo de cré-
dItOS ..o 1788 1464
Prejuizos na venda de imobilizado 78 -
Contribui¢des para o Fundo de Ga-
rantia de Depositos..........cccue....... 1600 1627
OULLOS ..ottt 4074 2 455
8036 6 006
Outros resultados liquidos de explora-
GAO ettt ettt 11 847 12 989

A rubrica Ganhos na venda de participa¢des financeiras, em 31 de
Dezembro de 2005, refere-se a mais-valia gerada no dmbito da liqui-
dacdo do Montepio Geral — Cayman.

9 — Custos com o pessoal

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Remuneragdes .........ccceevueenieenieeneenacnne 94 684 93 049
Encargos sociais obrigatdrios . 32407 33 887
OUutros CUSOS ......coveeueeueerereieiennienene 1277 1 469
128 368 128 405

As remuneragdes atribuidas aos Orgdos de Administracio e Fiscali-
zagdo da Caixa, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, no
montante de Euros 1 061 000 (2004: Euros 2 265 000) respeitam a
remuneragdes fixas.

O efectivo médio de trabalhadores ao servico da Caixa durante os
exercicios de 2005 e 2004, distribuido por grandes categorias profis-
sionais, foi o seguinte:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Direcg@o e coordenagio ..................... 115 111
Chefia e geréncia 656 623
Técnicos ................ 276 262
ESpecificos .....cccoeeveenienienieieieee 236 261
Administrativos .........c.cceceeveereeneenneneens 1545 1574
AUXIIAreS .....eeoveeeieeeeeeeeeeenn 94 96

2922 2927

10 — Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Material de consumo corrente ........... 1083 1273
Formagao .......cceeevvveveeeeieeeiiees 1359 1159
Outros gastos administrativos 3 887 3674
69 696 63 965

11 — Amortizagoes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Activos intangiveis:
SOfIWAre ..o 2 886 3277
Outros activos tangiveis:
IMOVEIS .. 4021 4193
Equipamento:
Mobiliario e material .................. 699 878
Méquinas e ferramentas .... 190 207
Equipamento informatico . 1254 2344
Instalagdes interiores ............ 1766 1963
Equipamento de transporte ........ 98 181
Equipamento de seguranga........... 172 209
8200 9975
11 086 13252

12 — Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Imparidade para aplicagdes em insti-
tuicdes de crédito:
Dotagdo do exercicio ................. 937 196
Reversdo do exercicio ................ ( 220) ( 138)
717 58
Imparidade para crédito concedido a
clientes:
Dotagdo do exercicio ................. 193 578 174 950
Reversdo do exercicio ................ (116 646) (106 865)

Recuperagdes de crédito e de juros ( 985) ( 499)
75947 67 586
76 664 67 644

13 — Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Rendas e alugueres ..........ccccoveeereenene 19 583 18 303
Servigos especializados

Informatica........ccccoeveneneneecicnienne 3033 2453

Trabalho independente ................... 988 2901

Outros servigos especializados......... 12614 9294
Publicidade e publicagdes ................... 10 688 7970
Comunicagdes e expedicio ... 6978 7 697
Agua, energia e combustivesis ..... 3409 3169
Conservagao € reparacao ...........c....... 2 814 2620
Deslocagdes, estadias e despesas de re-

Presentacao .......cceeveeveeenueeneenueenens 1 340 1 856
SEUIOS ... 1920 1614

Dez 2005 Dez 2004
Imparidade para aplica¢des por recu-
peragdo de crédito:
Dotagdo do exercicio ................. 8 624 3354
Reversdo do exercicio ................ (2 677) (1 089)
5947 2265
Imparidade para titulos:
Dotagdo do exercicio ..........cc..c...... - 1581
Reversdo do exercicio .................... ( 229) (2 850)
( 229) (1269)
5718 996
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14 — Outras provisoes

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Provisdes para outros riscos e encargos:
Dotagdo do exercicio ..................... 1193 2297
Reversdo do exercicio .........cc......... ( 982) ( 95
211 2202
Provisdes para riscos diversos:
Reversdo do exercicio .................... ( 3D —
180 2202

15 — Resultados por equivaléncia patrimonial

Os contributos na rubrica de rendimento de imobilizagdes financei-
ras pelo método de apropriagdo por equivaléncia patrimonial sdo
analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Lusitania, Companhia de Seguros, S. A. 738 673
Lusitania Vida, Companhia de Segu-
T0S, S. AL e 919 561
Norfin — Soc. Gestora de Fundos In-
vest. Imob., S. A. oo, 124 98
HTA — Hotéis, Turismo e Animagao
dos Acores, S. A. ..ooovieveeieieieene. ( 230) ( 247)
1551 1085

16 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
CaLXA vt 55516 50 711
Banco de Portugal .........ccocvevivienennnne 152 191 185 942
207 707 236 653

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de
reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos
depositos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constituicdo de reservas de caixa, de acordo com as
directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona Euro, obriga
a manutengdo de um saldo em depdsito no Banco de Portugal, equi-
valente a 2 % sobre o montante médio dos depositos e outras res-
ponsabilidades, ao longo de cada periodo de constitui¢do de reservas.

17 — Disponibilidades em outras instituicées de crédito
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Em institui¢des de crédito no Pais .... 35309 121
Em institui¢des de crédito no estrangeiro 7450 5915
Valores a cobrar ........cccccceveveeeenenen. 86 929 40 537
129 688 46 573

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sa-
cados por terceiros sobre outras institui¢des de crédito e que se en-
contram em cobranca.
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18 — Aplicacdes em instituicées de crédito
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Mercado monetario interbancario...... - 15 009
Aplicagdes sobre institui¢des de crédi-

0 NO PATS .eoveeviiiieiiereeeeeeeeeeee 30 506 26 463
Aplicacdes sobre instituicdes de crédi-
0 NO eStrangeiro ........ccevvevvereereennen. 881 000 1026 358
911 506 1 067 830
Imparidade para aplica¢des em insti-
tuicdes de crédito ........ccevveveennnnen. ( 935) ( 218)

910571 1067 612

A andlise da rubrica Aplicacdes em instituigdes de crédito pelo
periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Até 3 MESES .o 886 539 1046 084
3 meses até 6 meses 16 962 11 836
6 meses até 1 ano.... 7291 —
1 ano até 5 anos ... — 9142
Mais de 5 anos ......... 590 661
Duracgéo indeterminada....................... 124 107

911 506 1067 830

Os movimentos da imparidade para aplicagdes em institui¢des de
crédito sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Imparidade para aplicagdes em insti-
tuicdes de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro ................ 218 160

Dotagdo do exercicio .... 937 196
Reversdo do exercicio ................ (220) (138)
Saldo em 31 de Dezembro ................. 935 218

19 — Créditos a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Crédito com garantias reais ............... 11170990 9 861 240
Crédito com outras garantias 935 620 133 950
Crédito sem garantias............. 273 126 263 223
Crédito ao sector publico ... 58 805 61118
Crédito sobre o estrangeiro ... 506 3319
Capital em 10cago .......ccccceevueevueennene 14 674 14 175
12453 721 10337 025
Crédito e juros vencidos — menos de
90 dias ..c.coevveeereieenieeceeeen 27 504 20 722
Crédito e juros vencidos — mais de
90 di@s ..eeeveeeneeieieeree e 303 986 327774
331490 348 496
12785211 10 685 521
Imparidade para riscos de crédito ...... (369 816) (335 846)
12415395 10349 675

De acordo com as excep¢des permitidas pela IFRS 1, a Caixa ndo
aplicou a IAS 32 e a IAS 39 na preparagdo das demonstragoes finan-
ceiras comparativas, pelo que os valores de 31 de Dezembro de 2004,
incluem o crédito e a respectiva imparidade valorizados de acordo com
as anteriores politicas contabilisticas da Caixa, conforme nota 1.1.
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A andlise da rubrica Créditos a clientes, por tipo de operagdo, ¢ a
seguinte:
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(Em milhares de euros)

(Em milhares de euros) Dez 2005 Dez 2004
Dez 2005 Dez 2004 Crédito e juros vencidos:
it | . Menos de 90 dias ........coceecereeenennne 27 504 20 722
Credito interno: Mais de 90 dias ..........o..oooorrrr 303986 327774
Crédito a curto prazo
. . 331490 348 496
Crédito descontado titulado por
1<) (<7110 J RS 120 743 122 184 12785211 10 685 521
Crédito em conta corrente ......... 607 821 646 975 ) ) )
Descobertos em depositos a ordem 22 881 20 849 Imparidade para riscos de crédito ...... (369 816) (335 846)
Empréstimos .........cccoeeereeniennnn. 61 104 132 730 12 415395 10 349 675
812 549 922 738
Crédito a médio e longo prazo A rubrica Crédito e juros vencidos inclui os valores de capital e
L. hi L. juros das prestagdes vencidas e ndo cobradas, pelo que ndo conside-
Empréstimos hipotecarios ram o valor do crédito vincendo total de clientes da Caixa, que na
Financiamento & habitacdo ......... 7949 713 6 086 582 data de balancgo registavam crédito vencido e cujo montante a 31 de
Fomento a construgdo ................ 2035537 2895775 Dezembro de 2005 ascendia a Euros 1051 000 (2004: Euros
685 000).
Capital em 10CaGAO ......vvverrerreeenee. 14 674 14 175 A rubrica Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias, inclui os
T designados «créditos arrematados» no montante de Euros 6.813.000
Out dIOS vvvnvveerereereeeneeeeene 1 640 742 414 436 en :
Hiros crediios (2004: Euros 7 113 000). Os «créditos arrematados» correspondem
11 640 666 9410 968 a dividas vencidas ha mais de trés anos em que se extinguiu o vinculo

Crédito ao exterior:

Crédito a curto prazo ..........e.e...... 506 819

contratual com o anterior mutuario em virtude de arrematagdo ou
adjudicacgdo da cauc@o, declaragio de faléncia ou dagdo, mas que ainda
se encontram pendentes de diligéncias judiciais.

A rubrica Créditos a clientes corresponde na sua totalidade a con-

Crédito a médio e longo prazo ...... - 2500 1 .

tratos de crédito a taxa variavel.
506 3319 A anadlise da rubrica Créditos a clientes, por prazos de maturidade
e por tipo de cliente, para o periodo findo em 31 de Dezembro de

12453 721 10337 025 2005, é a seguinte:
(Em milhares de euros)
Créditos a clientes
Até 1 ano De 1 a 5 anos A mais de 5 anos Indeterminado Total

Crédito com garantias reais ........cecceeeeeerererrerreeeens 207 582 2115 020 8 848 388 264 793 11435783
Crédito com outras garantias .. 558 282 233 954 143 384 60 359 995 979
Crédito sem garantias ...........cceceeeeevereereenenenieneenns 131 617 99 745 41 784 6 020 279 146
Crédito ao sector publico .........ccceceevienienienienieenen. 53 1325 57 427 - 58 805
Crédito sobre o estrangeiro .. 506 - - - 506
Capital em 10CaAGAO ...ocveververeereieieieiereeeeeeeeeene - 13 421 1253 318 14 992
898 040 2463 465 9092216 331490 12 785 211

A rubrica Crédito a clientes inclui os montantes de créditos securi-
tizados, relativos a securitizagdes tradicionais detidas por SPV's e que
foram objecto da consolidagdo no ambito da SIC 12, de acordo com
a politica contabilistica descrita na nota 1.2. Em 31 de Dezembro de
2005, os referidos créditos incluidos nas demonstracdes financeiras
da Caixa ascendiam a Euros 987 488 000 (2004: Euros
1 131 544 000), cuja andlise ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Pelican Mortgages No. 1 ................... 413 817 503 608
Pelican Mortgages No. 2 .....cceeveneenne 573 671 627 936
987 488 1131544

As operagdes de securitizagdo celebradas pela Caixa respeitam a
créditos hipotecarios. Para este efeito, as securitizagdes tradicionais
e sintéticas celebradas s@o concretizadas através de entidades de fina-
lidades especial (SPE’s). Conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota 1.2, quando a substancia da relagdo com tais entida-
des indicia que a Caixa exerce controlo sobre as suas actividades, es-
tas SPE’s sdo incluidas na consolidagdo da Caixa pelo método inte-
gral.

Em 31 de Dezembro de 2005, existem duas operagdes de titulari-
zagdo celebradas entre a Caixa e outras institui¢des financeiras que
sdo apresentadas nos paragrafos seguintes.

Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Econdmica Montepio Geral
celebrou com um «Special Purpose Vehicle» («SPV») — Pelican Mor-
tgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagdo
de créditos hipotecarios. O prazo total da operacdo é de 35 anos,
sem «revolving period» e com um limite («Aggregate Principal
Amount Outstanding») fixado em Euros 650 000 000. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial repre-
sentado 0,016 % do par.

Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Economica Montepio Geral
celebrou com um «Special Purpose Vehicle» («SPV») — Pelican Mor-
tgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagio
de créditos hipotecarios. O prazo total da operacdo é de 33 anos,
sem «revolving period» e com um limite («Aggregate Principal
Amount Outstanding») fixado em Euros 700.000.000. A venda foi
efectuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial repre-
sentado 0,0286 % do par.

O «servicer» das operagdes ¢ a Caixa Econdmica Montepio Geral,
assumindo a cobranga dos créditos cedidos no ambito da operagéo e
canalizando os valores recebidos, por via da efectivagdo do devido
deposito, para o Pelican Mortgages No. 1 PLC e para o Pelican
Mortgages No. 2 PLC.
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A data de 31 de Dezembro de 2005, as operagdes de titularizagio efectuadas pela Caixa sdo apresentadas como segue:

Emissao Data de inicio Moeda Activo cedido Montante
Pelican Mortgages No. 1 .....cccoovevivernnennen. Dezembro de 2002 Euros Crédito imobiliario 650 000 000
Pelican Mortgages No. 2 .....cccceveeereeennee. Setembro de 2003 Euros Crédito imobiliario 700 000 000

1350 000 000

O crédito em locagdo, em 31 de Dezembro de 2005, em termos de prazos residuais é apresentado como segue:

(Em milhares de euros)

Rendas vINCendas ..........ceeeeieieeiiieiieeieeeee e
JUIOS VINCENAOS ...eovvvieiieiieeiiieiie ettt ettt et se e eseasane e
Valores reSIAUAIS ...........coeerieiieiieriieeieee et

Crédito em locagdo

Até 1 ano De 1 a 5 anos A mais de 5 anos Total
9077 5706 345 15128
( 593) ( 565) ( 32) ( 1190)
622 23 91 736
9106 5164 404 14 674

O crédito em locagdo, em 31 de Dezembro de 2004, em termos de prazos residuais é apresentado como segue:

(Em milhares de euros)

Rendas vINCendas ..........coooeveieeiiieiiiieecieeee et
JUIOS VINCENAOS ...veiuviieeeiieeeiee ettt ettt et eaae e evaeeeraeen
Valores reSIAUAIS ........ceeeeeeieriieeiieiieeieeeee et see e

Crédito em locagdo

Até 1 ano De 1 a 5 anos A mais de 5 anos Total
7995 6.413 102 14 510
(520) (554) 5) (1079)
512 189 43 744
7987 6048 140 14 175

A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos por tipo de crédito, é
a seguinte:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Crédito com garantias reais ............... 262 331 242 242
Crédito com outras garantias . 60 359 61 783
Crédito sem garantias.............. 8482 44 170
Capital em 10cagao ........cccceeveevueennnn. 318 301
331490 348 496

A anélise da rubrica Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo
de cliente, ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Empresas:

Construgao/producao ............c.c...... 72292 57 088

Investimento .........cccceeeeeeuveeeveeennnns 39 878 27714

Tesouraria......c..cceeveeeeeeeecieeeeveeennns 28 946 32329

Outras finalidades .............cccoeeueennee. 506 1205
Particulares:

Habitagd0 ......cccveeveeeieriieeieeieeiees 128 558 164 519

Crédito ao consumo ..........ccecueeeeee. 10 682 17 808

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Outras finalidades ..........c..cccuveennee... 50 528 47750
Sector Pablico Administrativo ....... 100 83
331490 348 496

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados
como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Imparidade para riscos de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro .................... 335 846 344 176

Dotacdo do exercicio ..... 193578 174 950

Reversdo do exercicio ....... (116 646) (106 865)

Utiliza¢@o da imparidade ... ( 44 765) ( 76 415)

Transferéncias ................... 1 803 -
Saldo em 31 de Dezembro ................. 369 816 335 846

O saldo inicial em 1 de Janeiro de 2004 inclui o montante de Eu-
ros 70 260 000 relativo a reclassificacdo da provisdo para riscos ge-
rais de crédito, em consequéncia da transi¢do para as IFRS.

Em conformidade com a politica da Caixa, os juros sobre crédito
vencido h& mais de 30 dias, que ndo estejam cobertos por garantias
reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

O quadro seguinte apresenta, a desagregacdo da imparidade para
riscos de crédito existente em 31 de Dezembro de 2005:

(Em milhares de euros)

Classes de incumprimento

Até 3 meses 3-6 meses 6-12 meses 1-3 anos Mais de 3 anos Total
Crédito vencido com garantia..................... 33 829 8372 23 155 151 158 106 494 323 008
Imparidade existente ...........cccceeveevceneencne 1586 3080 12 490 165 042 99 925 282 123
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(Em milhares de euros)

Crédito vencido sem garantia ....................
Imparidade existente ..........c.ccceceereereeneennes

Total de crédito vencido ........cceceevevennennee
Total da imparidade para crédito vencido
Total da imparidade para crédito vincendo

associado ao vencido e outros.................

Total da imparidade para riscos de crédito

Classes de incumprimento

Até 3 meses 3-6 meses 6-12 meses 1-3 anos Mais de 3 anos Total
2108 282 1144 2098 2 850 8482
224 230 1724 2 937 3056 8171
35937 8 654 24 299 153 256 109 344 331490
1810 3310 14214 167 979 102 981 290 294
77 243 971 941 338 29 79 522
79 053 4281 15 155 168 316 103 011 369 816

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, ¢ analisa-
da como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Crédito com garantias reais ............... 334 795 290 886
Crédito com outras garantias .. . 26 850 26 372
Crédito sem garantias .............ccceenee. 8171 18 588
369 816 335 846

As utilizagdes da imparidade para riscos de crédito correspondem a
«write-offs» efectuados durante o exercicio de 2005.
A anulagdo de crédito por utilizacdo da respectiva imparidade,
analisada por tipo de crédito, é a seguinte:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Crédito com garantias reais ............... 28 804 46 841
Crédito com outras garantias .. 3323 23716
Crédito sem garantias ...........cccceeveeuenne 12 638 5858
44 765 76 415

A anélise da recuperacdo de créditos e de juros, efectuada no de-
correr de 2005 e 2004, ascendeu ao montante de Euros 985 000
(2004: Euros 499 000) relacionada com a recuperagdo de crédito com
garantias reais.

20 — Activos financeiros detidos para negociagao
e disponiveis para venda

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Activos financeiros detidos para nego-
ciagdo:

Derivados .......ccccveeveeieeieeiennn. 17 610 —

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Activos financeiros disponiveis para
venda:
Obrigagdes e outros titulos de ren-
dimento fixo:
De emissores publicos .............. 68 34101
De outros emissores.................. 654 476 229 936
Imparidade para titulos de rendimento
fIXO v - (5999)
654 544 258 038
Titulos vencidos .........cceceeveereeeneennnen. 998 1613
Imparidade para titulos vencidos ....... ( 998) ( 1613)
Acgdes e outros titulos de rendimento
VarAVel oo 24 373 25977
Imparidade para acgdes .........cecvevuenenne ( 251) ( 2231
24122 23 746
678 666 281 784
696 276 281 784

De acordo com as excepgdes permitidas pela IFRS 1, a caixa ndo
aplicou a IAS 32 e a IAS 39 na preparacdo das demonstragdes finan-
ceiras comparativas, pelo que os valores comparativos apresentados
incluem os instrumentos financeiros reconhecidos e valorizados de
acordo com as anteriores politicas contabilisticas da caixa, conforme
nota 1.1.

Em 1 de Janeiro de 2005, a Caixa passou a valorizar os activos
financeiros disponiveis para venda ao seu justo valor de acordo com
a politica contabilistica descrita na nota 1.4. Até essa data, estes ti-
tulos encontravam-se registados ao custo de aquisi¢do liquidos de pro-
visdes para menos-valias potenciais, determinadas como a diferenca
entre o custo de aquisi¢do e o valor de mercado.

A Caixa transferiu o montante de euros 33 330 000 de activos fi-
nanceiros disponiveis para venda para activos financeiros detidos até
a maturidade, ver nota 22.

A andlise dos activos financeiros detidos para negociagdo e dispo-
niveis para venda por tipo de instrumento financeiro, ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

Derivados .......ccoveeeeviieeiieeeeeeeeeee e

Dez 2005

Dez 2004

Titulos

Titulos

Negociagdo

Disponiveis
para venda

Total

Negociagdo

Disponiveis
para venda

Total

17 610

17 610
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(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Titulos Titulos
Negociagdo ?)iasrl;o\]gr\:dis Total Negociagdo ?)iasrl;()\]/leir\:gils Total
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos nacionais  .......... - 68 68 - 34101 34101
Obrigacdes de outros emissores:
NACIONAIS ..c.vevveveeenerreieieeienteeere et ee - 34 889 34 889 - 17 674 17 674
Estrangeiros - 583 705 583 705 - 168 337 168 337
Papel comercial .........ceeeeieviereniiieeeeee - 36 880 36 880 - 45538 45 538
— 655 542 655 542 - 265 650 265 650
Cotados ..c.eoveveirieieictc s - 526 901 526 901 - 210 646 210 646
NEO COtAAOS ...euvenvvereieiieeieiertee ettt - 128 641 128 641 - 55004 55004
Titulos de rendimento variavel:
Acgdes de empresas nacionais ..........cecceeeveeveeeeenns - 12 087 12 087 - 13 615 13615
Unidades de participagdo - 12 286 12 286 - 11959 11 959
Titulos de participacéo — - — - 403 403
- 24 373 24 373 - 25977 25977
COtAAOS ..ttt - 5764 5764 - 12 362 12 362
Nao cotados ....coovevveereenveeenrennnenn - 18 609 18 609 - 13615 13 615
Imparidade para titulos vencidos .. — ( 998) ( 998) - ( 1613) ( 1613)
Imparidade para titulos ..........ceceeeereeneneienienieenene - ( 251) ( 251) - ( 8230) ( 8230)
- ( 1249) ( 1249 - ( 9843) ( 9843)
17 610 678 666 696 276 - 281 784 281 784

A carteira de negociagdo ¢ valorizada ao valor de mercado.

Conforme descrito na politica contabilistica apresentada na nota 1.4 a carteira de activos financeiros disponiveis para venda ¢ apresentada
liquida da reserva de justo valor e de imparidade nos montantes de euros 148 000 e de euros 1249 000 (31 de Dezembro de 2004:
euros 9 843 000), respectivamente.

A rubrica Obrigagdes de outros emissores nacionais inclui o montante de Euros 14 090 000 (2004: Euros 15 128 000) referente a titulos
subordinados.

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagfo e disponiveis para venda por maturidade em 31 de
Dezembro de 2005, ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)

Inferi S E é Superi .
Derivados ......coeeeeierienininineecee e 9 1 17 600 - 17 610
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacoes de emissores ptblicos nacionais ........ - - 63 5 68
Obrigacdes de outros emissores:
NACIONAIS ...nveveeveneeeeeeneeieneeeriereeieseeeeee e - 8 496 26 393 - 34 889
Estrangeiros - 1 004 577 669 5032 583 705
Papel comercial .........cccooeeiriiiiieeen 35 882 — 998 — 36 880
35882 9500 605 123 5037 655 542
COotadOS ..eeveneeiinieieriic et - - 524 873 2028 526 901
Nao cotados 35882 9500 80 250 3009 128 641
Titulos de rendimento variavel:
AcCCOES de eMPIESaS .....eveeeeeereieiereeseeneeeeeeeeneeneas 12 087 12 087
Unidades de participagdo 12 286 12 286
24373 24373
COtAdOS ..cnvenrieieneeiiiieereeeeee e 5764 5764
Nao cotados 18 609 18 609
Imparidade para titulos .......c..ccocceeveeiiniieiiiieee - - ( 998) ( 251 ( 1249)

35891 9501 621 725 29159 696 276
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A andlise da carteira de titulos incluida na categoria activos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de Dezembro de 2004,

¢é a seguinte:

(Em milhares de euros)

Inferior a tré Entre tré Superi .
Tmeses | mesescumano  aum ano Indeterminado Toul
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores ptblicos nacionais ........ - - 34101 - 34101
Obrigacdes de outros emissores:
NACIONAIS ...veveveneeierieieierieerientet e 616 30 17 028 - 17 674
Estrangeiros - 4527 163 810 - 168 337
Papel comercial ........cccooeeierieiiininieeee e, 43 052 1488 998 - 45 538
43 668 6 045 215937 - 265 650
COtadOS ...veeveeiieiiiiietrcte e - - 4557 - 210 646
NEO COtAdOS ..ottt 43 668 1488 9 848 - 55004
Titulos de rendimento variavel:
AccOes de eMPIesas ........eeeeeereereerenenieeeeeeenees 13615 13 615
Unidades de participacdo .. 11959 11 959
25977 25977
COtadOS .eveneeeeienieieieeretee et 12 362 12 362
Nao cotados .......cccceueeue . 13 615 13 615
Imparidade para titulos .........ccoeceeeveviereeneriererenen. - - ( 5999) ( 2231 ( 8230)
43 668 6 045 209 938 22133 281 784

A andlise da carteira de derivados de negociag@o por maturidades em 31 Dezembro 2005, é a seguinte:

(Em milhares de euros)

Dez 2005

«Nocionais» com prazo remanescente

Justo valor

Inferior a trés Entre trés Superior a Total Positivo Negativo
meses meses € um ano um ano
Mercado de balcio:
Derivados de taxa de juro ...........cccc...... - - 2 880 372 2 880372 17 274 14 943
Derivados de moeda ...................... 2 479 119 2 460 5058 36 23
Opcdes de taxa de juro (compra) ........... - - 12 000 12 000 300 300
2479 119 2 894 832 2 897 430 17 610 15266

21 — Derivados de cobertura

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Activo:

«Interest rate SWap» .........ceceeeuenee. 29 153 -
Passivo:

«Interest rate swap» 3 847 -

A Caixa contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a
sua exposi¢do ao risco de taxa de juro. O tratamento contabilistico
depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se a Caixa esta
exposta as variagdes de justo valor, ou a variagdes de «cash-flows»
ou se se encontra perante coberturas de transacgdes futuras. A Caixa
a data de 31 de Dezembro de 2004 e de acordo com os critérios con-
tabilisticos localmente aplicaveis, apresentava na sua carteira de pas-
sivos emitidos um conjunto de emissdes a taxa fixa para as quais
existiam aquela data instrumentos financeiros derivados (IRS) com o
objectivo de efectuarem a cobertura do risco de taxa de juro associa-
do a essas emissdes.

A partir de 1 de Janeiro de 2005, a Caixa, para aquelas relagdes de
cobertura que se enquadram nos requisitos obrigatdrios da IAS 39,
adoptou a contabilidade de cobertura formal, nomeadamente o mode-
lo de cobertura de justo valor e apresenta na sua carteira de deriva-
dos, «swaps» de taxa de juro, que estdo a cobrir variagdes de justo
valor do risco taxa de juro de Recursos em outras institui¢des de cré-
dito e Depositos de clientes.

A Caixa registou em resultados do exercicio um montante de Eu-
ros 29 891 000 relativo a variagdes de justo valor de risco de taxa de
juro associado aos activos e passivos acima descritos.

A Caixa realiza periodicamente testes de efectividade das relagdes
de cobertura existentes. Para o periodo em anélise foi registado por
contrapartida de resultados o montante de Euros 265 000, correspon-
dendo a parcela inefectiva das referidas cobertura de justo valor.

O ajustamento efectuado as rubricas do activo e do passivo que
incluem items cobertos ¢ analisado como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005
Recursos de outras institui¢des de crédito ........... (29 891)
Depositos de clientes .........ccoceeeeeevereenenenenennen. ( 1152)
(29 891)
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A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro de 2005, ¢ a seguinte:

3772-(107)

(Em milhares de euros)

Derivados de taxa de justo valor com risco
de taxa de Juro ........cecceeveeneeniienieeieeen.

Dez 2005

«Nocionais» com prazo remanescente

Justo valor

Inferior a trés Entre trés Superior a

Total

meses meses € um ano um ano

Positivo Negativo

867 054 867 054

29153 3 847

Esta rubrica é analisada como segue:

22 — Investimentos detidos até a maturidade

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Titulos de rendimento fixo:

Obrigacoes de emissores pibliCOS NACIONALS .......cc.eeueeierieriirierieieiesteriee ettt et e see st st ese e eseeeessesseeneeneens 34776 —

Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 31 de Dezembro de 2005, como segue:

) Data Data Taxa de juro 2005
D a d d d
enomimasao emises?ao reemlfolso (Percentagem) Eurose'OOO

OT - Junho 98/2008 .........coccevueiriieineiecnieeeene Junho, 1998 Junho, 2008 Taxa fixa de 5,375 % 6968

OT - Setembro 98/2013 .....
OT - Julho 99/2009..........

OT - Maio 00/2010.....
OT -Junho 01/2011 .....
OT -Junho 02/2012 .....

OT - Julho 03/2006 .........cccovveiiiiiiiiinne
OT - Julho 04/2008 .........ccocoovvviiiiiiine.
OT - Outubro 05/2015 ...

Setembro, 1998 Setembro, 2013

Taxa fixa de 5,45 % 97

Julho, 1999 Julho, 2009 Taxa fixa de 3,95 % 6415

Maio, 2000 Maio, 2010 Taxa fixa de 5,85 % 6936

...... Junho, 2001 Junho, 2011 Taxa fixa de 5,15 % 1120
Junho, 2002 Junho, 2012 Taxa fixa de 5,00 % 107

......... Julho, 2003 Julho, 2006 Taxa fixa de 3,00 % 6588
......... Julho, 2004 Julho, 2008 Taxa fixa de 3,25 % 6443
......... Julho, 2005  Outubro, 2015 Taxa fixa de 3,35 % 102
34776

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados de acordo com o descrito na politica contabilistica apresentada na nota 1.4.

23 — Investimentos em associadas

Participagdes financeiras em associadas e outras:

(Em milhares de euros)

Titulos de rendimento fixo:

Lusitania, Companhia de Seguros, S. A......
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S. A. .....ccccceeunee.

HTA — Hotéis, Turismo e Animacdo dos Agores, S. A.
Norfin — Soc. Gestora de Fundos Invest. Imob., S. A. .....ooooiiiiiiieeeeee e e

NEO COtadOS ...veeeieiieiieeieeie e
Equivaléncia patrimonial .............ccccoeerenene.

Dez 2005 Dez 2004

8 860 8228

6 106 5277
2663 2 894

306 239

17 935 16 638

17 935 16 638

17 935 16 638

Os principais indicadores das associadas sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

31 de Dezembro de 2005:

Lusitania, Companhia de Seguros, S. A. .....

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S. A. .................
HTA — Hotéis, Turismo e Animagédo dos Acores, S. A. ..
Norfin — Soc. Gestora de Fundos Invest. Imob., S. A. .....

Activos Passivos Proveitos Resultado liquido
................................................ 238 989 205 234 113 039 2813
256 609 241 090 112 900 2335

66 523 53207 7966 (1150)
3677 588 2973 1251
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(Em milhares de euros)

31 de Dezembro de 2004:

Lusitania, Companhia de Seguros, S. A. ......cccceverereninenrereeeeniee

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S. A. .......ccccccueeee

HTA — Hotéis, Turismo e Animag¢do dos Acgores, S. A. ..................
Norfin — Soc. Gestora de Fundos Invest. Imob., S. A. .....................

Activos Passivos Proveitos Resultado liquido
....... 212 109 182 354 108 894 2677
. 198 843 185 757 93 714 1173
........ 76 104 61 637 3587 (1236)
........ 2 906 488 2428 991

A Caixa detém um conjunto de participagdes em empresas associ-
adas. Sdo consideradas empresas associadas os investimentos de ca-
racter duradouro e em relagdo aos quais ndo existe uma relagdo de
dominio mas apenas de complementaridade com as actividades da
Caixa.

A Lusitania, Companhia de Seguros, S. A. foi fundada em 6 de Ju-
nho de 1986 e tem como objecto social o exercicio da actividade de
seguros e resseguros para todos os ramos técnicos, com excep¢do do
ramo vida, e tem um capital social de Euros 19 250 000. Para além
da Caixa, sdo igualmente accionistas da Lusitania, o Montepio Geral
— Associag@o Mutualista (65,71 %) e a Lusitania Vida, Companhia
de Seguros, S.A. (3,32 %).

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. foi fundada em 15
de Maio de 1987 e tem como objecto social o exercicio da actividade
de seguros e resseguros para as diversas modalidades do ramo vida e
um capital social de Euros 9 000 000. Para além da Caixa, sdo igual-
mente accionistas da Lusitania Vida, S. A., o Montepio Geral — As-
socia¢do Mutualista (39,22 %) e a Lusitania, Companhia de Seguros,
S. A. (11,17 %).

Para além das suas dependéncias e de uma rede de mediadores, as
Sociedades indicadas, contam com os balcdes da Caixa para a angari-
acdo de negdcio.

Em 31 de Dezembro de 2005, o perimetro de consolidagdo da Caixa
¢é apresentado conforme segue:

P Percentagem .
Empresa Sede Capital Moeda ég;;\glc:;g: %z?n;?ﬁg de cln\)/ilest(?l?gag&o
da Caixa

Lusitania, Companhia de Seguros, S. A. ...... Lisboa 19 250 000 Euros Seguros e 26 % Equivaléncia

resseguros patrimonial
ramos ndo vida

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S. A. Lisboa 9 000 000 Euros Seguros e 39 % Equivaléncia
resseguros patrimonial
ramos vida

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Cidade 772 000 000 ECV Banca 100 % Integral

Unipessoal, S. A. (IFT) da Praia

24 — Outros activos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Custo:

Imoveis:

DE SEIVIGO PIOPIIO eveeeieieiieiieiesieeieeeeeteee ettt eeene

Obras em imoéveis arrendados ....

ITmobilizado €M CUISO ......ccveeiieiieiieiieiececeee et

Equipamento:

Mobiliario € material ............cceecveeerierieniieiieeeee e

Maéquinas e ferramentas ...

Equipamento infOrmatico ...........coceerueeriieniienienieeieieeieesceieeieene
INStalagdes INEEIIOTES ......eevvieruieriieiieieeieeieeieeie et et et e ebeeeeenee

Equipamento de transporte

Equipamento de SEZUIanca ............ccuevverereeeeienienereeeeceeeseeseeneene

PatrimoOnio artiStiCo .......cceevverierierieeiieeiecee et

Outras imobilizagdes corporeas ..

IMODbiliZACOES M CUISO ....eoiiiiieiieiieeiieeiteie et

Amortizagdes acumuladas:

Relativas a0 eXerciCio COITENLE .........eeevueeeeireeeieeeerieeeieeeeieeeetreeeveeens
Relativas a exXercicios anteriores ..........ccccccueeeeueeeeveeeseeeeireeeeeeessseeens

Dez 2005 Dez 2004
....................................................... 66 304 66 567
31 841 31563
....................................................... 82 82
....................................................... 92717 9417
2737 2875
....................................................... 26 969 41 453
....................................................... 20 385 19 552
1 464 1 655
....................................................... 2621 2572
....................................................... 419 404
30 30
....................................................... 1249 735
163 378 176 905
....................................................... ( 8200) 9 975)
....................................................... ( 74 769) ( 82 667)
( 82 969) ( 92 642)
80 409 84 263
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Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis, durante o ano de 2005, sdo analisados como segue:
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(Em milhares de euros)

Saldo em Aquisig¢des/ Abates Regularizagoes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagdes Transferéncias 31 de Dezembro
Custo:
Imoveis:
De servigo proprio .........e....... 66 567 — ( 263) - 66 304
Obras em imoveis arrendados ... 31563 155 - 123 31 841
Imobilizado em CurSo ........cccceeerieierienereeeeeeeeee 82 - - - 82
98 212 155 ( 263) 123 98 227
Equipamento:
Mobiliario € material ............ccoceveevereviiecieeciieieeieeienne. 9417 80 (220) - 9277
Maéquinas e ferramentas .............coeceeeeeeeiieeieeieeeeeieenee. 2875 50 (188) - 2737
Equipamento informatico ...........ceeevereeernerrieneeneninnne 41 453 1907 (16 387) ( 4 26 969
Instalagses INtEriores ........c.eevveeeeeiereeeienieeeeeeeesieeens 19 552 519 - 314 20 385
Equipamento de transporte ............cccceeceevieeieeieneennen. 1655 37 ( 228 - 1464
Equipamento de Seguranca............ccceeeeeeeerieneeneenenene 2572 49 - - 2621
77 524 2 642 (17 023) 310 63 453
Patrimonio artiStiCo .........ceceevieeieeiieesiieieeieeieeeeeee e 404 15 - - 419
Outras imobiliza¢des corporeas .... 30 - — — 30
Imobilizagdes €m CUISO ......c.cccveevieveieiieieeieeie e 735 947 — (433) 1249
176 905 3759 (17 286) — 163 378
Amortizagdes acumuladas:
Imoveis:
De Servigo Proprio .......cceeeveeeereeeeneererieneseeeeeeneenes 11457 1043 ( 34) — 12 466
Obras em imoveis arrendados 17 065 2978 - - 20 043
Equipamento:
Mobiliario € material ...........cccceveerienienienieieeeeene, 6909 699 ( 212) - 7 396
Maquinas e ferramentas ............coceeeeeeeeeeneeneeneeneneennes 2368 190 ( 190) — 2368
Equipamento informatico ...........cccoeeeevienienieneeneennen. 40 016 1254 (17 205) 10 24 075
Instalaghes INEriores .........cueeveeereereerieerreenieeieeereeeeenes 11282 1766 — ( 10) 13 038
Equipamento de transporte ............cecceeveeereeneerieneneenne. 1490 98 ( 228) - 1360
Equipamento de seguranga............ccceceeeienienieneeneeennen. 2 055 172 ( 4) - 2223
92 642 8200 (17 873) - 82 969
25 — Activos intangiveis (Em milhares de euros)
Esta rubrica é analisada como segue: Saldo em Aquisigdes/ Saldo em
1 de Janeiro Dotagdes 31 de Dezembro

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Custo:
TTesSpasses .....cocveeververseeeiereeneene 33 33
Software ....... . 19618 15132
Adiantamentos por conta de imobi-
[ZAGBES ...eveeeveeeviereeieeieereeieeae 24 -
19 675 15165
Amortizagdes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente...... ( 2886) (3277)
Relativas a exercicios anteriores .... (11238) ( 7961)
(14 124) (11 238)
5551 3927

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o exercicio
de 2005, sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Saldo em Aquisig¢des/ Saldo em
1 de Janeiro Dotagdes 31 de Dezembro
Custo:
Trespasses 33 - 33
Sofiware ....................... 15132 4486 19618

Adiantamentos por con-

ta de imobilizagdes ... - 24 24
15 165 4510 19 675

Amortizagdes acumuladas:
Software....................... 11238 2 886 14 124

26 — Outros activos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Aplicagdes por recuperagdo de crédito 112 948 108 913
Bonificagdes a receber do Estado Por-

TUZUES <o 21222 29 906
Outros devedores ................... 5223 2257
Outros proveitos a receber ...... 2623 4 869
Despesas com custo diferido .... 1005 1250
Contas diVersas .........cccceveeeeenueeeuenee 14 764 35883

157 785 183 078

Imparidade para aplicagdes por recu-
peracdo de crédito .......ccoeeeereennne ( 13382) ( 8966)
144 403 174 112
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A rubrica Aplicacdes por recuperacdo de crédito inclui o montante
de Euros 104 016 000 (2004: Euros 104 071 000) relativo aos imo-
veis recebidos pela Caixa por arrematagdo ou dacdo em cumprimento
de créditos e cuja mensuracdo ¢ efectuada de acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1.13.

Esta rubrica inclui, também em 31 de Dezembro de 2005 e 2004,
o montante de Euros 4 804 000 referente a 963 316 unidades de par-
ticipagdo no Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado — Margueira
Capital, que resultaram do acordo de regularizagdo das dividas da Lis-
nave. Estas aplicagdes encontram-se garantidas pelo Estado Portugués.

A rubrica Bonificagdes a receber do Estado Portugués, no montan-
te de Euros 21 222 000 (2004: Euros 29 906 000) corresponde as
bonificagdes referentes a contratos de crédito a habitagdo, de acordo
com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes
montantes ndo vencem juros e sdo reclamados mensalmente.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a rubrica Bonificagdes a
receber do Estado Portugués pode ser detalhada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Bonificagdes reclamadas ao Estado e
ainda ndo liquidadas ..............c......... 4526 17 039
Bonificagdes processadas e ainda ndo
reclamadas .......c.ccoceeeereeniinenenennen. 10 479 2 486
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(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Bonifica¢des vencidas e ainda ndo re-
clamadas ........coceeveeienienininenenee 6217 1 381
21222 29 906

A rubrica Bonificagdes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidadas
inclui, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, um montante de Euros
3473 000 ndo reconhecido pela Direc¢do Geral do Tesouro, estando
este totalmente provisionado na rubrica Provisdes, conforme nota 31.

Os movimentos de imparidade para aplicagdes por recuperagio de
crédito sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Saldo em 1 de Janeiro ...........ccceeueenee 8 966 6701
Dotacédo do exercicio ..... 8 624 3354
Reversdo do exercicio ........ ( 2.677) (1 089)
Utilizagdo de imparidades .................. ( 1.531) -
Saldo em 31 de Dezembro ................. 13 382 8 966

27 — Recursos de outras instituicoes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Nao remunerados Remunerados Total Nao remunerados Remunerados Total
Banco Central Europeu ...........ccccovcveeveenenne - - - - 100 047 100 047
Recursos de institui¢des de crédito no Pais - 148 380 148 380 - 73 478 73 478
Recursos de instituigdes de crédito no es-
LLANEZEITO ..ot 10 751 547 470 558 221 8 809 506 881 515 690
10 751 695 850 706 601 8 809 680 406 689 215

A andlise da rubrica Recursos de outras institui¢cdes de crédito pelo periodo remanescente da operagdes, é a seguinte:

(Em milhares de euros)

Até 3 meses
3 meses até 6 meses .
6 meses a | ano ........
1 ano até 5 anos ...

IMAIS @ 5 AINOS ..ottt et e ettt e ettt e et e e et e e eette e e te e e tte e e taeeeatee e aaeeeabaaeatbeeabaeeasbaeeabeeesaeeanseeeanteeeanraeanes

Correcgdes de valor por operagdes de CODEITUIA ..........iiiuieiuiiriieitieiieieeieet ettt ettt be e e et eae e e

Dez 2005 Dez 2004

31417 189 190

..... 141 454 1737
..... 4 146 908
..... 463 843 439 380
60 283 58 000

701 143 689 215

5458 -
706 601 689 215

28 — Recursos de clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Niao remunerados  Remunerados Total Nio remunerados Remunerados Total
Dep0sitos a ordem ...........ccoeeeevieecieeiieeieenns 2241727 - 2241727 2 153298 - 2 153298
Depositos a prazo (*) ......... - 3780 142 3780 142 — 3521744 3521744
Depdsitos de poupanca (*) . - 1756 528 1756 528 - 1948 088 1948 088
Outros débitos .........cceeeuenee 2 498 - 2 498 156 - 156

Correcgdes de valor por operagdes de co-

DEIEUA <evevereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseseseeeeeeeeeees - (1369) (1369) - - -

2244225 5535301 7779 526 2 153 454 5469 832 7 623 286

Observagdes: (*) Depositos estruturados para os quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na nota 21 e na politica contabilistica 1.5.
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Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi cons-
tituido o Fundo de Garantia de Depdsitos, cuja finalidade ¢ a garantia
de reembolso de depositos constituidos nas Instituigdes de Crédito.
Os critérios a que obedecem os célculos das contribui¢des anuais para
o referido Fundo estdo fixados no Aviso n.° 11/94 do Banco de Por-
tugal.

A andlise da rubrica Recursos de clientes pelo periodo remanescen-
te das operagdes ¢ a seguinte:

(Em milhares de euros)
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(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Outros débitos:
At 3 MESES ..cevveeerieeiieeeiie e 2498 156
........................................................... 5537799 5469 988
7779 526 7 623 286

Dez 2003 Dez 2004 29 — Titulos de divida emitidos
A anélise das Responsabilidades representadas por titulos, refere-se
Depositos  ordem ..o 2241727 2153298  aObrigagdes de caixa emitidas ¢ cuja andlise pelo periodo remanes-
cente das operagdes ¢ a seguinte:
(Em milhares de euros)
Depdsitos a prazo e de poupanca: Dez 2005 Dez 2004
A€ 3 MESES o 3257519 2 990 998
3 meses até 6 meses 866 065 1360 485 .
6 moses até 1 ano .. 684 234 692 459 éte 6 INESES wooorvvvsrinssrssesnesesssses 558 209 316 217
1 ano até 5 anos ... 681 191 405 703 meses até 1 ano... 199925 330000
Mais de 5 anos 47 661 20 187 1 ano até 5 anos..... 2521709 2112270
"""""""""""""" Mais de 5 anos ........cccceeeeeeveeeieneeenen. 1788 067 165 000
5536 670 5469 832 C N N
orrecgdes de valor por operagdes de
N N 11015 1 111 : B USSS 5067910 2923 487
Correcgdes de valor por operagdes de (1169) -
CODEITUIA ...t ( 1 369) -
5066 741 2 923 487
5535301 5469 832
Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica Empréstimos obrigacionistas ¢ composta pelas seguintes emissdes:
Descrigao da emissao de ]e)lzti:sio de rezilrtlabolso Taxa de juro (milhareio&;)eseuros)
Empréstimos obrigacionistas:
Obr. CEMG / 01 1.2 EMISSA0 c..veeeveeeeveeeeieeeereeeereeeeeeeens Mar.2001 Mar.2006 Euribor 3 meses + 0,35 % 250 000
Obr. CEMG / 01 2.2 EMiSSA0 .....veeveeeveeeieeeieeieeeieeeeeeeeees Jun.2001 Jun.2006 Taxa fixa de 5,25 %......... 300 000
Obr. CEMG / 02 1.2 EMiSSA0 .....veeveeeveeeieeeieeeieeeieeeeeeeees Jan.2002 Jan.2012 Euribor 6 meses + 1 % ..... 50 000
Pelican Mortgage No. 1 ....cccoooiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeee Dez.2002 Dez.2037 WAL —1.33% ..o 413 817
Pelican Mortgage NO. 2 ....cocoeivivirieenieieiereseeeeeeeene Set.2003 Set.2036 WAIL —1,53%.... 573 671
Obr. CEMG / 03 Mar.2003 Mar.2008 Taxa fixa de 3.8 %........... 100 000
Obr. CEMG / 03 Ago.2003 Ago.2009 Taxa fixa de 3,548 % ...... 100 000
Obr. CEMG /03 .... Nov.2003 Nov.2008 Pribor 6 meses + 0,18 % ... 17 241
Obr. CEMG/03.... Nov.2003 Nov.2008 Euribor 3 meses + 0,30 % 200 000
Obr. CEMG /03 .... Jan.2004 Nov.2008 Euribor 3 meses + 0,30 % 100 000
Obr. CEMG/ 04 .... Fev.2004 Ago.2007 Taxa fixa de 3,25 %......... 120 000
Obr. CEMG/ 04 .... Mar.2004 Mar.2007 Euribor 3 meses + 0,20 % 400 000
Obr. CEMG /04 .... Mar.2004 Mar.2009 Hibor 3 meses + 0,26 % ... 10 933
Obr. CEMG 104 .... Jul.2004 Jul.2006 Euribor 3 meses + 0,125 % 200 000
Obr. CEMG/ 04 .... Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,25 % 15 000
Obr. CEMG/ 04 .... Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,31 % 50 000
Obr. CEMG / 04 Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,31 % 50 000
Obr. CEMG / 04 Set.2004 Set.2009 Taxa fixa de 4,6 %........... 17 241
OBE. CEMG 7 04 oo eeeaees Nov.2004 Nov.2009 Euribor 3 meses + 0,25 % 300 000
ObE. CEMG / 04 ..o Fev.2005 Nov.2009 Euribor 3 meses + 0,25 % 300 000
Obr. CEMG / 05 ... Fev.2005 Fev.2015 Taxa fixa de 3.5 %........... 125 000
Obr. CEMG / 05 .ottt e Mar.2005 Mar.2015 Euribor 3 meses + 0,25 % 5000
Obr. CEMG / 05 ..o Mai.2005 Mai.2012 Euribor 3 meses + 0,25 % 500 000
Obr. caixa MG Aforro 1.2 EMiSSA0 .....cccoevveeeveeeeienenns Ago.2005 Ago.2009 Taxa fixa anual de 1,85 % 19 000
ObBr. CEMG / 05 ..ottt Set.2005 Set.2010 Euribor 3 meses + 0,20 % 500 000
Obr. CEMG / 05 ... Out.2005 Set.2010 Euribor 3 meses + 0,20 % 125 000
Obr. caixa MG Aforro 2.* EmiSSA0 ......cccovveevveeeveeeneeennes Out.2005 Out.2009 Taxa fixa anual de 1,85 % 62 000
Obr. caixa MG Cabaz TOP 1.* EmiSS&0 .......ccccceevvernennes Out.2005 Out.2007 Taxa fixa anual de 2 % .... 8500
Obr. caixa MG Aforro 3.* EMiSSA0 ......cccovveeveeeerereenennns Nov.2005 Nov.2009 Taxa fixa anual de 1,85 % 14 000
Obr. caixa MG Especial Poupanga ..........cccceeereneuenncne Nov.2005 Nov.2010  Taxa fixa anual de 1,85 % 23 000
Obr. caixa MG Aforro 4. EMiSSA0 ......cccceeeuveeecveeecneeennes Dez.2005 Dez.2009 Taxa fixa anual de 1.85 % 52 000
Obr. caixa MG Business Invest ............cccoeceevienienneennnnnne. Dez.2005 Dez.2008 Taxa fixa anual de 2 % .... 26 500
Obr. caixa MG Aforro Especial ........ccocevveveninenenennenne. Dez.2005 Dez.2008 Taxa fixa anual de 5 % .... 30 000
5057 903
Correcgdes de valor por operagdes de cobertura.................. ( 1169)
Periodificagdes, custos e proveitos diferidos ..........c.ccecueenne 10 007
5066 741

Em 31 de Dezembro de 2005, os Empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados, sendo as suas taxas efectivas
compreendidas entre 1,85 % e 5,25 %.
As obrigagdes CEMG/02 1* Emissdo apresentam um cap de 6 %.
As obrigagdes de caixa MG Cabaz Top 1.* Emissdo apresentam um floor de 2 %.
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Os reembolsos dos Empréstimos obrigacionistas ocorridos no decurso do exercicio de 2005 sdo analisados como segue:

Data

Descri¢do da emissdo de emissio

Montante
D .
ata Taxa de juro de reembolso

de reembolso (milhares de euros)

Empréstimos obrigacionistas:
Obr. CEMG / 04 ..ottt Abr.2004

Obr. CEMG / 02 2.* Emissio.... Mai.2002
Obr. CEMG / 00 1.* Emisséo.... Jul.2000
Obr. CEMG / 00 2.2 EMiSSA0 .....veeveerieerieerieereeeaeeeveeeeene Out.2000

Abr.2005 Euribor 3 meses + 0,07 % .... 5000
Mai.2005 Taxa fixade 5 %....ccccuen... 300 000
Jul.2005 Euribor 3 meses + 0,30 % .... 130 000
Out.2005 Euribor 3 meses + 0,325 %..... 200 000

635 000

Os Débitos representados por titulos com vencimento no decurso do exercicio de 2006 ascendem a Euros 750 000 000.

30 — Passivos financeiros detidos para negociagao

(Em milhares de euros)

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Reversdo do exercicio ................ ( 982) « 95
Utilizagdo de provisdes ..............  90) ( 903)
Saldo em 31 de Dezembro ................. 1470 1349

Dez 2005 Dez 2004
Derivados de moeda ...........cccceeeueenen. 23 -
Derivados de taxa de juro 14 943 -
OPGOLS ettt 300 -
15266 -

Os derivados embutidos destacados pela Caixa encontram-se regis-

Os movimentos da provisdo para riscos diversos sdo analisados como

segue:
(Em milhares de euros)

tados na rubrica Derivados de taxa de juro, tendo sido considerados
como de negociagdo.

31 — Provisodes

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Saldo em 1 de Janeiro .............cccun..e. 4265 4265
Reversdo do exercicio ................ ( 3D -
Utilizag@o de provisdes .............. ( 551 -
Saldo em 31 de Dezembro ................. 3683 4265

Dez 2005 Dez 2004
Provisdes para outros riscos e encargos 1470 1349
Provisdes para riscos diversos ........... 3683 4265
5153 5614

32 — Passivos subordinados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Os movimentos da provisdo para outros riscos e encargos sdo ana-
lisados como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Obrigagdes de caiXa .......cceceevuereereeneene 9982 30 048
Obrigagdes de prazo determinado ...... 149 770 150 017
Obrigagdes perpétuas ..........coceereeeueenne 150 897 150 478

310 649 330 543

Dez 2005 Dez 2004
Saldo em 1 de Janeiro .............cuuee.e. 1349 50
Dotagdo do exercicio ................. 1193 2297

Em 31 de Dezembro de 2005, as emissdes de passivos subordinados s@o analisadas como segue:

. s Dat: Dat . Nu Dez 2005
Descrigao da emissao da elflizslséo de ree;in?)olso Taxa de juro de ollal;rilge;gées (mih:«n"gsZ de euros)
Obrigagdes de caixa:
CEMG/96 ......ooeeteeeeeeeeeeeeeeee et Dez. 1996 Dez. 2006  Euribor 6 meses + 0,20 % 4 987 978 972 9982
Obrigagdes de prazo determinado:
CEMG/03 1.2 €miSSAO ...eeeeuvveeereeeereeeereeenen. Fev. 2003 Fev. 2013 Euribor 3 meses + 1,3 % 10 000 99 784
CEMG/03 2. €miSSAO ....ecevveeeereecrreereeenneans Mai. 2003 Fev. 2013 Euribor 3 meses + 1,3 % 5000 49 986
149 770
Obrigacoes perpétuas:
CEMG/99 Mai. 1999  Indeterminado Euribor 3 meses + 1,1 % 1 000 000 50267
CEMG/01 Jul. 2001 Indeterminado Euribor 3 meses + 1,1 % 2 000 000 100 630
150 897

310 649
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O prazo maximo das Obrigagdes de caixa CEMG/96 ¢ de
10 anos. Todavia a amortizacdo sera efectuada de forma faseada
nos ultimos 5 anos, por dedugdo de 20 % ao valor nominal em
cada ano.

No final do sétimo ano de vida das obrigagdes perpétuas CEMG/99
e CEMG/01, e, posteriormente, em cada data de vencimento de ju-
ros, a Caixa podera reembolsar os empréstimos na sua globalidade, ao
par, apds autorizagdo do Banco de Portugal. Caso os empréstimos
ndo sejam reembolsados nestas datas o «spread» sobre a taxa de juro
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passara para 210 pontos base. Esta emissdo foi submetida a cotagio
na Euronext.

As obrigagdes de caixa subordinadas CEMG/03 tém uma opgdo de
reembolso antecipado a vencer em 2008.

Em 31 de Dezembro de 2005, os empréstimos subordinados venci-
am juros trimestrais e semestrais postecipados, sendo as suas taxas de
juro efectivas compreendidas entre 2,88 % e 3,75 %.

Os reembolsos de passivos subordinados ocorridos no decurso do
exercicio de 2005 sdo analisados como segue:

x ok Dat. Dat. : Nu Montant
Descri¢ao da emissao da er:i:séo de reez:li)olso Taxa de juro de ol?;?;;gﬁes de r:gn?lr)lofso
CEMG/95 ..ottt Jan. 1995 Jan. 2005 Euribor 6 meses + 0,25 % 3 990 383 174 9976
CEMG/96 ......oooniieieiieieeeeeeee e Dez. 1996 Dez. 2006  Euribor 6 meses + 0,20 % 4 987 978 972 9976
19 952

A rubrica Passivos subordinados tem a seguinte composic¢do de
acordo com o prazo residual das operagdes:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
9982 10 086
- 19 962
300 667 300 495
310 649 330 543

33 — Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Fornecedores ........cccocceeevenccincnnccnne 5046 2958
Outros credores ...........ccceveuee. 34431 8 540
Sector publico administrativo . 7550 7 247
Juros a pagar .......cccccoeceeniennn. 5578 7432
Férias e subsidio de férias a pagar ...... 19 950 14 156
Outros custos a pagar 340 113

Receitas antecipadas............,..........::: 548 627

Flutuagdo de valores em participagdes - 2921
Contas diversas ........ccoceeceeereeeecuennens 110516 111 790
183 959 155 784

A rubrica Contas diversas, em 31 de Dezembro de 2005, inclui o
montante de Euros 39 860 000 relativo a contribui¢do adicional a
entregar ao Fundo em 2006 com data valor de 2005.

34 — Capital

A 30 Margo de 2005, na sequéncia da deliberagdo da Assembleia
Geral da Caixa, procedeu-se ao aumento do capital institucional da
Caixa Econdmica Montepio Geral, no montante de Euros 40 000 000,
por entrada de numerario.

Apos esta operagdo, o capital institucional da Caixa, passou a ser
de Euros 485 000 000, pertencendo na sua totalidade ao Montepio
Geral — Associagdo Mutualista.

35 — Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-
-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A reserva geral destina-se a fazer
face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciagdes ex-
traordinarias.

Nos termos da legislagdo portuguesa a Caixa devera reforgar anu-
almente a reserva geral com pelo menos 20 % dos lucros liquidos
anuais. O limite para formagdo da reserva geral é de 25 % da totali-
dade dos depositos. Esta reserva, normalmente néo esta disponivel
para distribuigdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e
para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das
operagdes correntes. Nos termos da legislagdo portuguesa a Caixa

devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5 %
dos lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta dispo-
nivel para distribuicdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos e
para aumentar o capital.

36 — Reservas de justo valor, outras reservas
e resultados transitados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Reservas de justo valor ..............c...... ( 148) -
Reservas e resultados transitados:
Reserva geral .........cccevieeinnnne 122 136 115 527
Reserva especial 52306 50 654
Outras reservas 4337 4415
Resultados transitados ................. (121 252) (117 146)
57527 53 450
57379 53450

As reservas de justo valor correspondem as variagdes acumuladas
do valor de mercado dos instrumentos financeiros detidos para venda
em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1.5.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica Resultados transitados in-
clui os ajustamentos de transi¢do no montante de Euros 124 714 000
(2004: Euros 119 788 000).

37 — Contas extrapatrimoniais
Os saldos destas contas s3o analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004

Garantias e avales prestados .............. 281027 275 249
Garantias e avales recebidos ............... 31376921 29 084 661
Compromissos perante terceiros........ 1328 288 1171311
Compromissos assumidos por terceiros 24 456 132 257
Activos cedidos em operagdes de titu-

1arizagao .......cccecevveerenieieinieenenne. 973 068 1131544
Valores recebidos em depdsito 4556235 4267236

Os montantes de garantias e avales prestados e os compromissos
perante terceiros sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Garantias e avales prestados:
Garantias € avales ..........cc.cceevennnnne 278 580 273 415
Créditos documentarios abertos....... 2 447 1834
281 027 275 249
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(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Contractos a prazo de depositos 5327 6213
Linhas de crédito irrevogaveis ... 191 904 151 635
Responsabilidades a prazo de con-
tribui¢des anuais para o Fundo
de Garantia de Depositos ........ 18 859 18 071
Responsabilidade potencial para
com o Sistema de Indemniza-
¢d0 aos Investidores ............... 1896 1679
Compromissos revogaveis:
Linhas de crédito revogaveis ...... 1110302 993 713
1328 288 1171 311

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribuigdes anu-
ais para o Fundo de Garantia de Depositos, em 31 de Dezembro de
2005 e 2004, refere-se a0 compromisso irrevogavel que a Caixa as-
sumiu, por for¢a da lei, de entregar aquele Fundo, em caso de solici-
tagdo deste, as parcelas ndo realizadas das contribui¢des anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizag@o aos Investidores, em 31 de Dezembro de 2005 e
2004, ¢ relativo a obrigacdo irrevogéavel que a Caixa assumiu, por
forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de accio-
namento deste, os montantes necessarios para pagamento da sua quo-
ta-parte nas indemnizagdes que forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros registados em contas de ordem estio
sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagdo e controlo aplica-
dos ao portfolio de crédito ndo se prevendo quaisquer perdas mate-
riais nestas operagdes.

38 — Distribuicao de resultados

Em 30 de Marco de 2005, de acordo com deliberacdo em Assembleia
Geral, a Caixa distribuiu resultados a0 Montepio Geral — Associagdo Mu-
tualista no montante de Euros 24 782 000 (2004: Euros 16 119 000).
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39 — Factos relevantes ocorridos durante o ano de 2005

A Caixa Econémica Montepio Geral encerrou o Montepio Geral —
Cayman

Em 30 de Novembro de 2005, a CEMG procedeu ao encerramento
e liquidagdo do Montepio Geral — Cayman.

Constituicdo do Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade
Unipessoal, S. A. (IF])

Em 16 de Agosto de 2005, teve inicio a actividade do Banco
Montepio Geral — Cabo Verde, sociedade que tem como objectivo a
internacionalizagcdo da Caixa, permitindo a captagdo e respectiva
domiciliagdo de fundos, assim como proporcionar aos clientes alter-
nativas de aplicagdes fora do contexto doméstico. Tem um capital
social de Escudos de Cabo Verde 772 000 000, integralmente subscri-
to e realizado pela Caixa.

40 — Ajustamentos de transicao de acordo com a IFRS 1

No ambito do disposto no Regulamento n.° 1606/2002 do Parla-
mento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, as demonstra-
¢des financeiras consolidadas da Caixa passaram a cumprir com as
IFRS para o exercicio com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2005.

As politicas contabilisticas descritas na nota 1.1 a 1.20, foram
utilizadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras com refe-
réncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, na prepara-
¢do da informagdo financeira comparativa para o exercicio findo em
31 de Dezembro de 2004, assim como na preparacdo do balango
consolidado de abertura de acordo com as IFRS em 1 de Janeiro de
2004 (data de transig@o).

Para os exercicios até e incluindo o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2004, as demonstrac¢des financeiras consolidadas da
Caixa, foram preparadas em conformidade com os principios conta-
bilisticos geralmente aceites em Portugal, de acordo com o Plano de
Contas para o Sistema Bancario, estabelecido pelo Banco de Portugal
(«Normas locaisy).

As diferengas entre as Normas locais e as IFRS, com impacto nas
Demonstracoes Financeiras consolidadas em 1 de Janeiro e 31 de De-
zembro de 2004 e 1 de Janeiro de 2005 e a reconciliagdo dos capitais
proprios e resultados nas referidas datas, sdo apresentadas como segue:

(Em milhares de euros)

1 de Janeiro 31 de Dezembro de 2004 1 de Janeiro

de 2005 de 2004
Capitais Capitais Resultados Capitais
Nota proprios proprios do periodo proprios
Normas locais 653 096 653 096 34 858 595 986
Ajustamentos IFRS
Pensdes de reforma e outros beneficios para os emprega-
OS ot (a) (117 499) (117 499) - (103 046)
Valorizagdo dos investimentos em associadas e activos
FINANCEITOS ....cvenviiiiieieieeeie et (b) ( 745 ( 2289 - ( 932
Imparidade do crédito . (¢) 4 698 - — —
Taxa efectiva .......cccceeevveereenreennnnns . (d) ( 13693) - - -
Efeito de consolidagdo dos SPE’S ........ccccceveiiiieiieiienienne (e) ( 2724) - - -
Contabilidade de cobertura de justo valor e derivados
CMDULAOS ..ottt (7)) 1639 - - -
Activos ou passivos financeiros pelo justo valor através
dOS TeSUltAdOS .....veevvieerieeiieiieeieeteeee e (g) 3610 - — —
Total dos ajustamentos de transi¢ao ...........coceeveeeververeennenne. (124 714) (119 788) - (103 978)
TERS Lottt 528 382 533 308 34 858 492 008

A analise dos principais ajustamentos de transi¢do efectuados é
apresentada como segue:

a) Pensdes de reforma e outros beneficios dos empregados

Até 31 de Dezembro de 2004 e de acordo com as Normas locais o
valor dos ganhos e perdas actuariais era calculado anualmente, sendo
imputado em custos do exercicio de acordo com o método do corre-
dor. De acordo com este método, e conforme os Avisos n.° 12/2001
e n.° 7/2002, o valor acima do corredor era registado em custos dife-
ridos e reconhecido em resultados do exercicio durante um periodo de
10 anos, tendo como base o saldo no final do ano anterior.

Conforme definido pela IFRS 1, a Caixa optou na data de transi-
¢do, 1 de Janeiro de 2004, por reconhecer os impactos resultantes da
aplicag@o das regras estabelecidas pela IAS 19 por contrapartida de
capitais proprios (designado por «reset method»). O ajustamento de
transi¢do apurado para as pensdes de reforma e outros beneficios dos
empregados, inclui ainda o efeito do reconhecimento das responsabi-
lidades com beneficios de saude, que de acordo com as Normas locais
era reconhecido na data do seu pagamento.

O ajustamento de transi¢do apurado para as pensdes de reforma e
outros beneficios a empregados, acima referidos, implicou na data de
transi¢do uma diminuigdo dos capitais proprios da Caixa no montan-
te de Euros 103 milhdes em 1 de Janeiro de 2004.
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Nesta base, o ajustamento de 1 de Janeiro de 2004 e 31 de Dezem-
bro de 2004 relativo ao fundo de pensdes, explica-se como segue:

(Em milhares de euros)

(Valores acumulados)

1 Jan 2004 31 Dez 2004

Responsabilidades com beneficios de saude 18 182 19 470
Abatimento de perdas actuariais diferi-
das, valor do corredor e decrementos

de invalidez.........cccoeeevenvecnrcccnucnnene. 33019 47 450

Outros aumentos de responsabilidades 51 845 50579

Total .................... 103 046 117 499

b) Valorizacdo dos investimentos em associadas e activos finan-
Cceiros.

i) Activos financeiros.

De acordo com as Normas locais, os titulos de rendimento fixo e
variavel sdo registados ao valor nominal e custo, respectivamente
sendo as menos valias potenciais resultantes da diferenga entre o va-
lor contabilistico e o valor de mercado provisionadas por contrapar-
tida de resultados do exercicio.

De acordo com as IFRS, e conforme referido na politica contabi-
listica apresentada na nota 1.4, os titulos de investimento classifica-
dos como disponiveis para venda passaram a ser valorizados ao justo
valor, sendo a diferenca para o custo de aquisigdo registada por con-
trapartida de reservas de justo valor. Estes activos financeiros sdo
periodicamente sujeitos a testes de imparidade.

i) Investimentos em associadas.

Os investimentos em empresas em que a participagdo representa
menos de 20 % do capital e em que a Caixa ndo exerce influéncia
significativa mas sdo consideradas como participacdes estratégicas,
até 31 de Dezembro de 2004, foram contabilizados ao custo de aqui-
si¢do de acordo com as Normas locais deduzido das provisdes calcu-
ladas de acordo com o seguinte critério:

— a constitui¢do de provisdes era exigivel sempre que as menos-
-valias potenciais fossem superiores a 15 % do valor do investimen-
to. A provisd@o minima a constituir correspondia a 40 % do valor que
exceder os 15 % do investimento, sendo o montante ndo provisiona-
do deste excesso deduzido aos fundos proprios;

— de acordo com o referido Aviso, a constitui¢do das provisdes
acima referidas correspondentes a 40 % do valor de menos valias que
excedesse os 15 % do investimento, para as participagdes adquiridas
até 31 de Dezembro de 2001, e tendo em conta a actividade das
companbhias participadas era diferida pelos seguintes periodos:

Investimento Periodo Percentagem
Sociedades financeiras e seguradoras 2002 a 2011 10 % por ano
Sociedades ndo financeiras ........... 2002 a 2004 25 % por ano
2005 15%
2006 10 %

O ajustamento apurado, com referéncia a 1 de Janeiro de 2004 e
31 de Dezembro de 2004, refere-se ao efeito atribuivel a Caixa dos
ajustamentos de transi¢do apurados pelas associadas.

¢) Imparidade da carteira de crédito

De acordo com a IAS 39, e conforme referido na politica contabilistica
apresentada na nota 1.3, a carteira de crédito passou a ser valorizada ao
seu custo amortizado e sujeita a testes de imparidade. Face a politica segui-
da pela Caixa nas Normas locais, a adopgdo da IAS 39 ndo introduziu al-
teragdes substanciais a forma de avaliagdo do risco econémico associado a
carteira de crédito ou aos critérios de imparidade utilizados, pelo que o
ajustamento liquido na imparidade da carteira de crédito no montante de
Euros 4,7 milhdes, resultou essencialmente, do efeito da introdugdo do
método de discounted cash flows no célculo da imparidade.

d) Taxa efectiva
Os fees e comissdes recebidos eram, de acordo com as Normas locais,

reconhecidos no momento em que o servigo era cobrado aos clientes,
excepto nas situagdes em que o mesmo se destinava a fazer face a
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servigos continuados, em que eram cobrados ao longo do periodo da
prestacgdo do servigo.

De acordo com as IFRS, a principal alterago resultou do reconhe-
cimento dos rendimentos ¢ custos incrementais associados a origina-
¢do dos empréstimos que passaram a ser amortizados pelo periodo de
vida 1util dos empréstimos como uma componente da taxa de juro
efectiva.

e) Desreconhecimento de activos e Entidades de finalidade espe-
cial (SPE’s).

De acordo com as Normas locais, os activos, créditos e titulos,
cedidos no dmbito das operagdes de titularizagdo («securitizacdo»),
eram eliminados do activo consolidado sendo a respectiva mais ou
menos valia gerada, calculada como a diferenca entre o valor da ce-
déncia e o valor contabilistico dos activos cedidos, reconhecida como
um ganho ou perda do exercicio.

Os interesses residuais nestas transacgdes, sob a forma de titulos,
adquiridos pela Caixa na sequéncia destas operagdes eram contabiliza-
dos ao custo de aquisi¢do. De acordo com o disposto nas Instrugdes
n°® 27/2000 e n.° 18/2003 do Banco de Portugal, eram constituidas
provisdes nas contas da Caixa, para os titulos adquiridos, em mon-
tante equivalente as provisdes para riscos gerais e riscos especificos a
que estariam sujeitos os créditos e titulos cedidos caso estes se man-
tivessem no activo, no montante maximo equivalente ao custo de
aquisi¢do dos titulos (interesses residuais). Caso as institui¢des ceden-
tes sejam detentoras de clean-up calls que ndo prevejam explicita-
mente que os créditos sdo recomprados pelo seu valor de mercado, o
limite méximo para a constitui¢do de provisdes ¢ o maior dos seguin-
tes valores:

— O valor de aquisi¢@o dos titulos ou de outros valores adquiridos
no ambito de operagdes de titularizagdo;

— O montante dos créditos a que corresponde o exercicio da clean-
-up call.

De acordo com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento seguido
nas demonstragdes financeiras individuais da Caixa, de acordo com as
Normas locais, ndo sofreu alteragdes para todas as operacgdes realiza-
das até 1 de Janeiro de 2004.

Todas as operagdes efectuadas a partir desta data foram analisadas
no ambito das regras de desreconhecimento da IAS 39.

Adicionalmente, e mesmo para os activos elegiveis para desreco-
nhecimento no 4mbito da TAS 39, a consolidagéo dos veiculos ad-
quirentes dos activos, créditos e titulos cedidos pela Caixa no ambi-
to das operagdes de titularizagdo («SPE’s») foi analisada a luz da
SIC 12.

De acordo com a SIC 12, a Caixa passou a consolidar pelo método
integral as demonstragdes financeiras das operagdes Pelican Mortga-
ges n.° 1 e Pelican Mortgages n.° 2. O ajustamento efectuado reflecte
o efeito da consolidagdo destas entidades.

/) Contabilizag@o de operagdes de cobertura e derivados embutidos.

De acordo com as Normas locais, os valores «nocionais» dos deri-
vados de cobertura eram registados em contas extrapatrimoniais até
a data da maturidade dos contratos. Os derivados de cobertura ndo
eram reavaliados sendo os juros a pagar e a receber periodificados
pelo periodo dos contratos.

De acordo com o estabelecido pela IFRS 1, e conforme referido na
politica contabilistica apresentada na nota 1.5, a data de transigado
considerada para a adop¢do da IAS 39 foi 1 de Janeiro de 2005.
A adopgdo da IAS 39 teve um impacto significativo ao nivel dos pro-
cedimentos e sistemas da Caixa, resultante dos seguintes aspectos
principais: /) classificagdo das operagdes no dmbito de regras comple-
xas aplicaveis a cada tipo de operagdes ii) complexidade no cumpri-
mento dos critérios; /if) maior exigéncia valorimétrica; e iv) requisi-
tos subjacentes a nova contabilidade de cobertura e derivados
embutidos.

Tendo em consideragdo o exposto, a Caixa procedeu a identifica-
¢do das operagdes de cobertura existentes para efeitos das Normas
locais e simultaneamente procedeu a identificagdo dos modelos de
cobertura a adoptar no ambito da IAS 39. Assim, face a actual poli-
tica de cobertura de riscos definida pela Caixa e ao objectivo de mi-
nimizagdo da volatilidade dos resultados do exercicio, foram adopta-
dos os modelos de cobertura de fair value hedge para activos e passivos
financeiros que geram rendimentos fixos e para os quais a caixa pre-
tende diminuir a sua exposi¢do em relagdo as variagdes de fair value.
Quando o instrumento financeiro cobre a exposigdo a alteragdes no
fair value de activos e passivos, o item coberto ¢ registado ao fair
value no que diz respeito ao risco coberto. Os ganhos e perdas resul-
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tantes da mensuragdo do instrumento de cobertura e item coberto sdo
reconhecidas por contrapartida de resultados de exercicio.

Os derivados embutidos sdo contabilizados separadamente como
derivados caso as caracteristicas econémicas e riscos dos derivados
embutidos ndo estejam directamente relacionadas com as do contrato
principal. As varia¢des do justo valor desta componente sdo reco-
nhecidas em resultados do exercicio. Os derivados embutidos sdo clas-
sificados como de negociagdo e registados ao seu «fair value» com as
variagdes registadas por contrapartida de resultados do exercicio.

2) Contabilizagdo de operagdes de activos ou passivos financeiros
pelo justo valor através dos resultados.

De acordo com o estabelecido pela IAS 39 revista em Junho de 2005,
a Caixa passou a designar pelo justo valor através dos resultados os
activos financeiros ou passivos financeiro anteriormente reconhecidos
como itens cobertos em relagdes de contabilidade de cobertura do justo
valor e passivos financeiros com derivados embutidos separados.
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A classificagdo destes itens foi alterada de acordo com o
paragrafo 105B da versdo revista pela IAS 39 de Junho de 2005 e
designados ao justo valor através de resultados.

O ajustamento apurado na transi¢do com referéncia a 1 de Janeiro
de 2005, engloba o ajustamento de justo valor dos passivos financei-
ros designados ao justo valor através de resultados, assim como ajus-
tamento de justo valor dos derivados contratados pela Caixa com o
mercado associados a esta operag@o.

Os activos ou passivos financeiros pelo justo valor através dos
resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os
custos ou proveitos associados as transacgdes reconhecidos em re-
sultados, e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e
proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo valor, pe-
riodificacdo de juros e recebimento de dividendos sdo reconhecidos
na rubrica «Resultados em operagdes financeiras» da demonstracdo

de resultados.

41 — Balangos e taxas médias

Os valores contabilisticos médios dos activos e passivos financeiros, bem como as taxas de juro médias, sdo apresentadas no seguinte quadro:

(Em milhares de euros)

Activos geradores de juros:
Aplicagdes com institui¢cdes de crédito (!)
THULOS ..

Crédito a clientes .........ccceeveeverereeeeeenenns
Activos ndo correntes detidos para venda

Total de activos geradores de JUros ...........cocceeveereenieenieneenceneenieenees
Activos nd0 geradores de JUros .........cceceeveerverereneeeeeeeeteee e

Total dO ACLIVO .eeeeeieeeeiie ettt e eevee e eareeeanes

Passivos geradores de juros:

Depositos com institui¢des de crédito (1) .oovvrevrevierieneneeeeienienne.
Depositos cOmM CHENLES .....cc.evvererieieieierieneseeeeceee e

Titulos de divida emitidos
Passivos subordinados ..............ccveeeereenneen.

Passivos ndo correntes detidos para venda .........c.ccoceverereneniennne

Total de passivos geradores de JUros .........ccceeceeveerieeiieesieenieeieeieene.

Passivos ndo geradores de juros

Total dO PaSSIVO .....ccuiiuiiiieiiiciieeteeeeee e
Capital PrOPrio ......cocoeceiiiieiiieieeieee ettt

Total do Passivo e do Capital Proprio .........cceceeeeeevenenccneeceenenene
Taxa de Margem Financeira (2) ......oceeveeveveeeneeieseneseeeeeeseesaesieens

Dezembro 2005

Dezembro 2004

Balango Taxa Balango Taxa
Meédio (Percentagem) Meédio (Percentagem)
1190 277 1,99 1735 342 1,09
474 869 3,36 129 105 4,97
12 471 194 3,84 10 387 071 4,27
4 804 2,17 4 804 2,18
..... 14 141 144 4,25 12 256 322 4,55
..... 708 068 442 587
...... 14 849 212 12 698 909
...... 81 870 2,31 453 179 2,45
..... 7602 712 1,77 7713 096 1,78
4 044 960 2,91 3037 609 3,16
320 335 3,32 339904 3,23
..... 12 049 877 2,71 11543 788 2,70
1748 319 184 141
...... 13 798 196 11727 929
..... 578 940 533 308
...... 14377 136 12 261 237
...... 1,94 2,02

(") — Inclui os juros relacionados com operagdes extrapatrimoniais.

() — Relagdo entre a Margem Financeira e o saldo do Total de Activos geradores de juros.

42 — Justo valor

A decomposi¢do dos activos e passivos financeiros da Caixa contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo valor é
analisado como segue:
(Em milhares de euros)

Dezembro 2005 Dezembro 2004

cont;/ljilloirstico Justo valor Diferenca cont;/t?illoirstico Justo valor Diferenga
Activos financeiros:
Aplicagdes em institui¢oes de crédito ... 910571 910 740 169 1067 612 1067 602 ( 10)
Crédito a clientes ........ccocevuerrerreeeernnnen. 12 415 395 12 679 630 264 235 10 349 675 10 543 529 193 854
Activos financeiros detidos para negocia-
GAO eeveenreneeterteete et et et te et 17610 17 610 - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda 678 666 678 666 - 281 784 281 784 -
Passivos financeiros: .........ccecceeveveereereennenne
Depdsitos de institui¢gdes de crédito ...... 706 601 706 601 - 689 215 689 215 -
Depositos de clientes..........cccoveveeenenenee. 7779 526 7 305 432 (474 094) 7 623 286 7186 326 (436 960)
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(Em milhares de euros)

Dezembro 2005

Dezembro 2004

contZgilﬁ'rstico Justo valor Diferenga cont;/l:lilﬁrstico Justo valor Diferenga

Titulos de divida emitidos ..................... 5066 741 5066 741 — 2923 487 2923 487 -
Passivos financeiros detidos para negocia-

(<7210 TSR 15266 15 266 — — — —

Passivos subordinados .............cceeeunenene. 310 649 310 649 — 330 543 330 543 —

43 — Pensoes de reforma

A Caixa assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaborado-
res, pensdes de reforma por velhice e por invalidez, nos termos do
estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector
Bancério (ACTV). Para a cobertura das suas responsabilidades sdo
efectuadas contribui¢des para o «Fundo de Pensdes» o qual é gerido
pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o numero de participantes
abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Numero de participantes:
Reformados e pensionistas 451 426
Pessoal no activo .......cccceceeveenueneenne 2938 2952
3389 3378

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.16, as
responsabilidades da Caixa por pensdes de reforma e respectivas cober-
turas, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, calculadas com base no
método de crédito das unidades projectadas, ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Responsabilidades por beneficios pro-
jectados:

Reformados e pensionistas ......... 115 393 97 345

Pessoal no activo ..........cccceenee. 352 743 255 407

468 136 352752

Valor do fundo ......c.ceceeeveruenenenienenne. (327 721) (259 798)

Responsabilidades ndo financiadas...... 140 415 92 954
Responsabilidades dispensadas de fi-

NANCIAMENTO ....eveeneieniieiieiieiieieene (140 415) ( 92 954)

Responsabilidades por servigos futuros 355026 242 743

Em 31 de Dezembro de 2005, ndo existem iméveis utilizados pela
Caixa ou titulos emitidos por esta registados nas Demonstragdes Fi-
nanceiras do fundo.

A evolugdo das responsabilidades ndo financiadas por beneficios
projectados durante os exercicios de 2005 e 2004, ¢ analisada con-
forme segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Valores em Janeiro ..........c.cceceeeeeenene 92 954 89 984
Custo dos servigos correntes . 14 206 12 611
Custo dOS JUI0S ......ceereeeeeeerierienieneene 18 639 17 113
Rendimento esperados dos activos .... ( 12675) (12 385)
Ganhos e perdas actuariais:
Nao decorrentes de alteragdes de
PresSSUPOSLOS ....ccuververeeeieeneeaeens ( 6829 -
Resultantes de alteragdes de pressu-
postos:
Alterago na taxa de crescimento 15 437 22 906
Alteragdo na taxa de desconto ... 38 107 -

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Alteragdo das tdbuas de mortali-
dade ....oovvieneiieee 43585 -
Contribuigdes para o fundo................. ( 62 198) (36 814)
Encargos suportados pelo fundo ........ (811) 461)
Valores em 31 de Dezembro.............. 140 415 92 954

A evolugdo do valor dos activos do Fundo durante o exercicio de
2005 ¢ analisada conforme segue:
(Em milhares de euros)

Justo valor
dos activos

Valores em 1 de Janeiro ..........ccoeceveveeveeeeneenennenne 259 798
Rendimento esperado dos activos 12 675
Ganhos e perdas actuariais ........... 1124
Contribuigdes para 0 fundo ........cceceeeeevveriereeneneenne. 62 198
Pagamentos .........coceeeeieierienineeeeee e ( 8074)
Valores em 31 de Dezembro ........ccccceeeveenerennnnne. 327 721

As contribui¢des para o Fundo incluem a contribuigfio adicional no mon-
tante de euros 39 860 000, efectuada pela Caixa em Janeiro de 2006 com
data valor de 2005. As contribui¢des efectuadas ao Fundo pela Caixa durante
o exercicio de 2005 foram efectuadas na sua totalidade em dinheiro.

Os titulos emitidos por empresas da Caixa existentes na carteira
do Fundo s@o analisados como segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004

Titulos de rendimento variavel .... 3485 942

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de Dezembro
de 2005, as perdas actuariais diferidas, incluindo o valor do corredor,
sdo analisadas como segue:

(Em milhares de euros)

Perdas actuariais

Corredor Acima do
corredor
Valores em 1 de Janeiro de 2005 ... 22 906 -
Ganhos e perdas actuariais do exer-
cicio:
Nao decorrentes de alteragdes
de pressupostos ..........cceeeee.. - ( 6829)
Resultantes de alteragdes de pres-
supostos:
Alteragdo na taxa de crescimento
salarial .........ccceceeveveniennens - 15 437
Alteragdo na taxa de desconto — 38107
Alteragdo das tdbuas de morta-
lidade .....cooovevveeeieieieiens - 43 585
Variagdo do corredor .................... 64 786 (64 786)
Valores em 31 de Dezembro
de 2005 ..o, 87 692 25514
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Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no calculo
das responsabilidades e no valor do fundo, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2005, o valor do corredor calculado de acordo com o
paragrafo 92 da IAS 19 ascendia a euros 87 692 000 (2004: eu-
ros 22 906 000).

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, os ganhos e perdas
actuariais acima do valor do corredor no montante de eu-
ros 25 514 000 serdo reconhecidos em resultados do exercicio du-
rante um periodo de 25 anos, tendo como base o saldo no final do
ano anterior, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1.16.

Em 2005, a Caixa contabilizou, como custo com pensdes de refor-
ma o montante de euros 20 170 000 (2004: euros 17 339 000).

A anélise do custo do exercicio ¢ apresentada como segue:

(Em milhares de euros)

Dez 2005 Dez 2004
Custo dos servicos correntes ........ 14 206 12 611
Custo dos JUros .........cecceveeeereenenns 18 639 17 113
Rendimento esperado dos activos (12 675) (12 385)
Custo do eXxercicio .......c..ccceeveeuene 20170 17 339
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2005 2004
Taxa de desconto .........ceeeeuveeenens 4,75 % 5.25%
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 73/77

Tébua de invalidez .......................  SOA Trans Male SOA Trans Male

As alteragdes ao nivel da taxa de desconto e das tdbuas de morta-
lidade ocorridas no exercicio de 2005, implicaram um acréscimo de
responsabilidades para a Caixa de euros 38 107 000 e euros 43 585 000,
respectivamente.

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actuarial das
responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19.

Nao sdo considerados decrementos de invalidez no célculo das res-
ponsabilidades.

44 — TransacgoOes com partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2005, os créditos detidos pela Caixa
sobre empresas participadas, representadas ou ndo por titulos, inclui-
dos na rubrica de Créditos a clientes sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Créditos a

Clientes
Ap0s a andlise dos indicadores de mercado, em particular as pers-
pectivas de taxa de inflacdo e a taxa de juro de longo prazo para a
Zona Euro bem como das caracteristicas demograficas dos seus cola- HTA — Hotéis, Turismo e Animag#io dos Agores, S. A. 20 600
boradores, a Caixa alterou os pressupostos actuariais utilizados no Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S. A. 830
calculo das responsabilidades com pensdes de reforma com referéncia Futuro — Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S. A. 274
a 31 de Dezembro de 2005. A analise comparativa dos pressupostos Credint — Consultoria Financeira e Crediticia, S. A. 660
actuariais ¢ analisada como segue:
22 364
2005 2004 A data de 31 de Dezembro de 2005, os débitos detidos pela Caixa
sobre empresas participadas, representadas ou ndo por titulos, inclu-
Taxa de crescimento salarial ....... 3,00 % 2,50 % idos nas rubricas de Débitos para com institui¢cdes de crédito, Débitos
Taxa de crescimento das pensdes 2,00 % 2,00 % para com clientes, Débitos representados por titulos e Passivos su-
Taxa de rendimento do fundo ..... 4,75 % 5,25 % bordinados sio analisados como segue:
(Em milhares de euros)
Débitos Débitos Passivos
Empresa IC’s clientes subordinados Totl
Lusitania Companhia de Seguros, S. A. .....ccccooriiiiiiiieeeeeeeee e - 20 818 1499 22 317
Lusitania Vida Companhia de Seguros, S. A. ................. - 17 795 2 048 19 843
HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Acores, S. A. - 2.556 - 2556
Caixa Econoémica de Cabo Verde ...........cccceeviiiiniennnne . 3615 - - 3615
SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. .....ccccvevieveiecieeieeieeiens — 355 - 355
MG Gestao de Activos Financeiros - S. G. F. L. M., S. A, ooveviiveiiieeeis — 46.385 - 46 385
Futuro — Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S. A. ... — 50 811 100 50911
Banco de Africa Ocidental, S. A. ....oooovevvvvvivieiiieeienens 253 - - 253
Norfin — Sociedade Gestora de FIM, S. A. ... - 11082 — 11082
Credint — Consultoria Financeira e Crediticia, S. . - 153 - 153
Bolsimo — Gest. Imob., L% ... - 58 - 58
3 868 150 013 3647 157 528

45 — Indicadores do Balan¢go e Demonstracao de resultados consolidados por segmentos geograficos

Dada a natureza da actividade e dos seus clientes, a Caixa concentra-se num tinico segmento de negdcio.
A Caixa desenvolve um conjunto de actividades bancdrias e servigos financeiros em Portugal e Cabo Verde.

Segmentos geogrdficos

No ambito da estratégia de desenvolvimento, a Caixa actua com especial enfoque nos mercados Portugués e Cabo Verdiano. Deste modo, a
informag@o por segmentos geograficos encontra-se estruturada em Portugal e Cabo Verde, sendo que o segmento Portugal representa a activi-
dade desenvolvida pela Caixa Economica Montepio Geral. O segmento Cabo Verde inclui as operagdes desenvolvidas pelo Banco Montepio
Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S. A. (IFT)

Em 31 de Dezembro de 2005, a contribuicdo liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada como se segue:

Indicadores de exploragdo e de rendibilidade Portugal Cabo Verde Ajustamentos Consolidado
Juros € proveitos equIPArados .........cccceeeeeeeeriereneseeeeeerese et 602 808 576 (576) 602 808
Juros € custos eqUIPAradOS .........cecveruerereeieieiese et 328 393 632 (576) 328 449
Margem fINANCEITA .........eeuerriieiieiieie ettt ettt ettt et ettt e be e b esbeeeeeeeas 274 415 (56) - 274 359
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Indicadores de exploragdo e de rendibilidade Portugal Cabo Verde Ajustamentos Consolidado
COmiSSOES € OULIOS PIOVEILOS ...eeuvieuiieiiieiiieieeiieeiieeteeieeeeebeeseeeseeesaeeseneeaeas 84 906 - - 84 906
COMISSOES € OULLOS CUSLOS .nveuveverueeneenieneenuerseasesneensensessessessesseeneensensessessessens 17 338 25 - 17 363
Comissdes e outros proveitos liquidos 67 568 ( 25) - 67 543
Resultados em operagdes fiNanceiras ...........cecereerereeeereesierenieneseeeeeeneenes 6 002 - — 6002
Custos com o pessoal e outros gastos administrativos .............cceceeeueereeennen. 198 038 26 - 198 064
AMOrtizagoes dO EXEICICIO .....eeruieruieriieiieiieieeieete et e e e it ebeeteenbeeaeeeeeneas 11 085 1 - 11 086
Total de custos operaciondais ........... 209 123 27 — 209 150
Imparidade € ProVISOES ........cceeruieriieriieriieiieieerie ettt see ettt et 82 562 - - 82 562
Resultado antes de equivaléncia patrimonial .............ccocceeveeiiniiinieniieneeen. 56 300 (108) - 56 192
Resultados por equivaléncia patrimonial .............ccceecieeiieiiiiiiieniienieeieeeee, 1551 - - 1551
Resultado consolidado do €XerciCio .........ccceeveeviierrienieiieeieceeceeeieeee s 57 851 (108) — 57 743
Indicadores de balango Portugal Cabo Verde Ajustamentos Consolidado
Caixa e aplica¢des em institui¢des de crédito 1246 664 237 745 (236 443) 1247 966
Crédito a clientes .........cecevveverererrceierienenene 12 415 395 - - 2 415 395
Activos financeiros disponiveis para venda... 685 667 - ( 7001) 678 666
OULTOS ACLIVOS ..entieniieniieiieieeteett et estt e bt e sbee bt esteesbtesseesseesseesstesseesseesatananenns 329 830 7 - 329 837
Total do activo .............cccceceevveenn. 14 677 556 237752 (243 444) 14 671 864
Depositos em instituicdes de crédito ........oeeveeriierierieiieniieieeieeieeeeee e 943 044 - (236 443) 706 601
Depositos de clientes ........ccoceeevereeenne 7 548 667 230 859 - 7779 526
Titulos de divida emitidos 5066 741 — - 5066 741
OULIOS PASSIVOS ..envieneieiieiieniieniiesieseteetesteseeeeeseeeneeas 518 874 - - 518 874
14 077 326 230 859 (236 443) 14 071 742
600 230 6 893 ( 7001) 600 122
Total do passivo e capital proprio .... 14 677 556 237 752 (243 444) 14 671 864
Em 31 de Dezembro de 2004, a contribuicdo liquida dos principais segmentos geograficos ¢ apresentada como se segue:
Indicadores de exploragdo e de rendibilidade Portugal Ilhas Caiméio Ajustamentos Consolidado
Juros e proveitos equiparados .... 559 282 4 696 (4 696) 559282
Juros € cuStos EqUIPATAdOS ........cc.eerueeriieriieniienienieete et et e et e et ete e 312119 3561 (4 696) 310984
Margem fINANCEITA .......c..eeuieiiieiieiieieeieee ettt ettt et et e st e e aes 247163 1135 - 248 298
COMmiSSOES € OULIOS PrOVEILOS ...euveveveruerreeeeriiereeienieneesseenteeeseesseeneensessesseenes 80 326 - - 80 326
COMISSOES € OULLOS CUSOS .vveuveverueenrenieeenserseaseeneeneensessessessesseeneensensessessessens 14 649 1 — 14 650
Comissdes e outros proveitos liquidos ..........eeeeereerienieneenieneececeeeeen 65 677 ( 1) - 65 676
Resultados em operagdes fiNAnCeiras ..........ceeveeeeeerierenenenereeeeeeseeeeneenees ( 3683) ( 54 - ( 3737)
Custos com o pessoal e outros gastos administrativos ...........cecceeeeeeeeenenee. 192 363 7 - 192 370
AmOrtizagtes dO €XEICICIO ...veevierueerieiiereeieeieeteereeteereereeaeeseeseeseennas 13 252 - - 13252
Total de custos operaciondais ........... 205 615 7 — 205 622
Imparidade € ProVISOES ........cceeruieriieriieniieiieieeie ettt ettt 70 842 - - 70 842
Resultado antes de equivaléncia patrimonial ...........ccccoveverereereenieneneneenne. 32700 1703 — 33773
Resultados por equivaléncia patrimonial ...........cceccecvereerereneneereeeeeeeeeee 1085 - — 1085
Resultado consolidado do €XerciCio ..........cceeveevieeniieiieeiieeiiieieeieeieeeee e 33785 1703 - 34 858
Indicadores de balango Portugal Ilhas Caimao Ajustamentos Consolidado
Caixa e aplicagdes em instituicdes de crédito 1350 838 147 417 (147 417) 1 350 838
Crédito a clientes ..........ccoeceereenieeiieeieeieeieee, 10 349 675 - - 10 349 675
Activos financeiros disponiveis para venda... 297 091 - ( 15307) 281 784
OULIOS ACLIVO ..ottt eens 278 940 — — 278 940
Total do activo .............ccceeceneennnne 12 276 544 147 417 (162 724) 12 261 237
Depositos em instituigdes de crédito ........ceeveerierieriieiieniieieeieeieeeeeeeeee 836 632 - (147 417) 689 215
Depisitos de CHIENLES .......cc.eerieeiiieniieiieiieieeieee ettt 7 492 533 130 753 - 7 623 286
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Indicadores de balango Portugal Ilhas Caimdo Ajustamentos  Consolidado
Titulos de divida emitidos ........c.cecevueerririeineniieniereceneecet e 2923 487 - - 2923 487
Outros passivos 491 941 - - 491 941
Total do passivo ....................co.c.... 11 744 593 130 753 (147 417) 11727929
Total do capital proprio .................. 531951 16 664 ( 15307) 533 308
Total do passivo e capital prdprio ... 12 276 544 147 417 (162 724) 12 261 237

46 — Normas contabilisticas recentemente emitidas
Normas contabilisticas recentemente emitidas

As novas normas e interpretacdes que foram emitidas, mas que ainda
ndo entraram em vigor e que a Caixa ainda ndo aplicou na elaboragio
das suas demonstragdes financeiras consolidadas, podem ser analisa-
das como segue:

IFRIC 8 — Ambito de aplicacdo da IFRS 2

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de2006 a IFRIC 8 — Ambito de
aplicagdo da IFRS 2, que estara em vigor para os periodos anuais apos
1 de Maio de 2006.

Esta interpretacdo clarifica que a IFRS 2 — Planos de remunera-
¢do0 com acgdes se aplica as situagdes em que a entidade atribui estas
remuneragdes por um valor nulo ou residual. Se a remuneragéo ¢ atri-
buida com base num valor inferior ao justo valor dos instrumentos de
capital atribuidos ou das responsabilidades assumidas, esta situagdo
indica que outra remunerag@o ira ser ou foi recebida, pelo que se apli-
ca a IFRS 2.

Esta interpretagcdo ainda ndo foi aprovada pela Comissdo Euro-
peia.

Esta norma ndo terd qualquer impacto nas demonstrag¢des finan-
ceiras consolidadas da Caixa.

IFRIC 5 — Direito a interesses residuais de Fundos de Desmonta-
gem, Restauragdo e Reabilitacdo Ambiental

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 16 de Dezembro de 2004 a IFRIC 5 — Direito a
interesses residuais de Fundos de Desmontagem, Restauragio e Reabi-
litagdo Ambiental, que estara em vigor para todos os periodos anuais
ap6s 1 de Janeiro de 2006.

A TFRIC 5 define o tratamento contabilistico dos reembolsos de
fundos constituidos para fazer face aos custos de desmontagem de
fabricas (como centrais nucleares) ou equipamento (como carros) ou
efectuar restaurag@o ou reabilitagdo ambiental (como corrigir os ni-
veis de polui¢do na dgua ou desminagem de terrenos).

Esta norma nio tera qualquer impacto nas demonstrac¢des finan-
ceiras consolidadas da Caixa.

IFRIC 4 — Determinagdo da existéncia de leasing

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 2 de Dezembro de 2004, a IFRIC 4 — Determi-
nacdo da existéncia de leasing, que estard em vigor para os periodos
anuais apés 1 de Janeiro de 2006.

A TFRIC 4 estabelece os principios que permitem concluir se de-
terminadas operagdes, que ndo adoptem a forma legal de um contra-
to de leasing, devem ser contabilizados de acordo com a IAS 17 -
Locagoes. De acordo com esta interpretagdo, uma operagdo contém
um leasing se esta condicionada a utilizagdo de determinado activo e
atribui um direito para controlar a utilizagdo do activo.

Actualmente, a Caixa estd a avaliar o impacto da adop¢do desta
interpretacdo.

IFRS 6 — Exploragdo e avaliagdo de recursos minerais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 9
de Dezembro de 2004 a IFRS 6 — Exploragdo e avaliagdo de recur-
sos minerais, que estabelece, pela primeira vez os principios para a
contabilizag@o das despesas de exploragdo e avaliagdo, incluindo o re-
conhecimento dos activos de exploragdo e avaliagdo e completa a
primeira fase do projecto do IASB para uma convergéncia entre as
diversas praticas contabilisticas para actividades extractivas.

A TFRS 6 estard em vigor para os periodos anuais apos 1 de Janei-
ro de 2006. No entanto, a aplicagdo antecipada ¢ encorajada e se

uma entidade adoptar a IFRS 6 antes de 1 de Janeiro de 2006, exis-
tem disposigdes transitorias para a divulgacdo de alguma informacdo
comparativa.

Esta norma nao terd qualquer impacto nas demonstrag¢des finan-
ceiras consolidadas da Caixa.

Adenda a IAS 19 — Beneficios a empregados

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 16
de Dezembro de 2004 uma adenda a IAS 19 Beneficios de emprega-
dos, que estara em vigor para todos os periodos anuais apos 1 de Ja-
neiro de 2006. O IASB decidiu permitir a opgdo de reconhecimento
dos ganhos e perdas actuariais totais no periodo em que ocorram, sem
ser em resultados, mas numa demonstrag@o de custos e proveitos re-
conhecidos.

De acordo com a IAS 19, os ganhos e perdas actuariais, ou seja,
alteragdes ndo esperadas no valor do plano de beneficios, eram reco-
nhecidos em resultados, tanto no periodo em que ocorram como di-
feridos pelo periodo vida ttil média remanescente dos colaboradores
no activo. De acordo com esta adenda, as entidades que actualmente
efectuam o diferimento dos ganhos e perdas actuariais podem alterar
a sua abordagem embora nio exista essa obrigatoriedade.

A adenda também (a) especifica como ¢ que as entidades da Caixa
devem contabilizar determinados planos de beneficios concedidos nas
suas demonstragdes financeiras individuais e (b) define divulgacdes
adicionais de informac&o.

O TASB ja anunciou a sua inten¢do de desenvolver um projecto
relativo aos beneficios a colaboradores ap6s emprego, atendendo aos
aspectos da mensurag@o inicial e reconhecimento.

Actualmente, a Caixa esta a avaliar o impacto da adopcdo desta
interpretacao.

Adenda as disposi¢oes relativas a contabilidade de cobertura da
1IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 14
de Abril de 2005, uma adenda as disposigdes relativas a «hedge ac-
counting» da IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragao.

O TASB desenvolveu esta adenda apos algumas entidades terem
demonstrado a sua preocupagdo de que era uma pratica comum de
gestdo de risco assumir o risco cambial de uma transac¢do intragrupo
previsivel como um activo coberto, mas a IAS 39 (de acordo com a
revisdo efectuada em 2003) ndo permitir a contabilidade de cobertura
para esta transacgdo, criando uma diferenga para com os requisitos de
contabilizagdo das US GAAP.

No ambito da publicag¢do de um «Exposure Draft» e apos consulta
intensiva a diversas entidades, o IASB decidiu permitir que o risco
cambial de uma transacg¢@o intragrupo altamente provavel, se pudesse
qualificar como um activo coberto nas demonstragdes financeiras
consolidadas. Esta disposi¢do é consistente com as disposig¢des do IAS
21 — Efeitos de alteragdes em taxas de cambio.

Actualmente, a Caixa estd a avaliar o impacto da adop¢do desta
interpretagdo.

Adenda ao «fair value option» da IAS 39 — Instrumentos Finan-
ceiros: Reconhecimento e Mensuragdo

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 16
de Junho de 2005 uma adenda ao «fair value option» da IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento ¢ Mensurag@o. A adenda
estara em vigor para os periodos anuais ap6s 1 de Janeiro de 2006,
sendo encorajada a adopg@o antecipada.

O IASB desenvolveu esta adenda apds alguns supervisores de ban-
cos, corretoras e seguradoras, terem manifestado preocupacio de que
poderia haver uma utilizagdo indevida da «fair value option» contida
na IAS 39, apos a revisdo de 2003. A opg¢do permitia que no reco-
nhecimento inicial, houvesse uma defini¢do irrevogéavel de determi-
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nados instrumentos financeiros para serem mensurados ao justo valor
com ganhos e perdas reconhecidos em resultados. O objectivo desta
opgao era simplificar a aplicagdo da norma.

No ambito da publicagdo de um «Exposure Draft» e apds consulta
intensiva das partes interessadas, o IASB decidiu rever a «fair value
option» através da restri¢do da sua utilizagdo aos instrumentos finan-
ceiros que cumpram determinadas condigdes.

Actualmente, a Caixa estd a avaliar o impacto da adop¢do desta
interpretagao.

IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgag¢des e adenda com-
plementar ao IAS 1 - Apresentacdo das demonstragdes financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 18
de Agosto de 2005 a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes e
adenda complementar ao IAS 1 — Apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

A TFRS introduz novos requisitos para melhorar a informagao di-
vulgada nas demonstragdes financeiras sobre os instrumentos finan-
ceiros. Substitui a IAS 30 — Divulgagdes nas demonstragdes finan-
ceiras de bancos e de instituigdes financeiras similares e alguns dos
requisitos da IAS 32 — Instrumentos financeiros: divulgagdo e apre-
sentacdo. A adenda a IAS 1 introduz novos requisitos para divulga-
¢des sobre o capital da entidade.

Actualmente, a Caixa estd a avaliar o impacto da adop¢do desta
interpretacdo.

Adenda a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo e IFRS 4 - Contratos de Seguro

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 18
de Agosto de 2005 requisitos corrigidos para os contratos financeiros
de garantia, na forma de adendas limitadas a IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento ¢ Mensuragdo e a IFRS 4 - Contratos
de Seguros.

As adendas tiveram como objectivo assegurar que os emitentes de
contratos de garantia financeira registam as responsabilidades resul-
tantes desses contratos nos seus balancos. Um contrato de garantia
financeiro ¢ definido como um contrato que requer que o emitente
efectue pagamentos especificos para reembolsar o detentor por uma
perda por este incorrida, quando determinado devedor ndo efectua o
devido pagamento, de acordo com as condigdes originais ou adicio-
nais do instrumento de divida. Estes contratos podem assumir diver-
sas formas legais, incluindo uma garantia, algumas formas de cartas
de crédito ou um contrato de seguro de crédito. Os emitentes devem
aplicar estas adendas para periodos anuais apos 1 de Janeiro de 2006.

Actualmente, a Caixa esta a avaliar o impacto da adopgdo desta
interpretacdo.

Adenda a IAS 21 — The Effects of Changes in Foreign Exchange
Rates

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 15
de Dezembro de 2005 uma adenda limitada a IAS 21 — «The Effects
of Changes in Foreign Exchange Rates». A adenda clarifica os requi-
sitos da IAS 21 acerca dos investimentos em operacdes no estrangei-
ro pelo que devera contribuir para clarificar os requisitos de apresen-
tacdo de entidades que investem em negocios que desenvolvem a sua
actividade numa moeda diferente da sua.

Esta adenda ainda ndo foi aprovada pela Comissao Europeia.

9.8 — Certificacao legal e relatorio de auditoria
das contas consolidadas

Introducéo

1 — Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certifica-
¢do Legal das Contas e Relatorio de Auditoria sobre a informagio
financeira contida no Relatorio de gestdo e nas demonstracdes finan-
ceiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2005, da Caixa Econdmica Montepio Geral, as quais compreendem:
o Balanco consolidado (que evidencia um total de 14,671 864 milha-
res de Euros e um total de capital proprio atribuivel ao Grupo de
600 122 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 57 743
milhares de euros), a Demonstragdo dos resultados, as Demonstra-
¢oes consolidadas dos fluxos de caixa, e das alteragdes nos capitais
proprios do exercicio findo naquela data, e nas correspondentes No-
tas explicativas.

2 — As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da
informacgdo financeira adicional, sdo as que constam dos registos con-
tabilisticos.
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Responsabilidades
3 —E da responsabilidade do Conselho de Administragzo:

a) A preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empre-
sas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas opera-
¢oes e os fluxos de caixa consolidados;

b) A informagdo financeira historica, que seja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja com-
pleta, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido
pelo Cddigo dos Valores Mobilidrios;

¢) A adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) A manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) A informag@o de qualquer facto relevante que tenha influencia-
do a actividade do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo, a
sua posi¢do financeira ou resultados.

4 — A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo
financeira contida nos documentos de prestacdo de contas acima re-
feridos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, cla-
ra, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e inde-
pendente baseado no nosso exame.

Ambito
5 — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstrag¢des financeiras consolidadas estdo

isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

— a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quanti-
as e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avali-
acdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Con-
selho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

— a verificag@o das operacoes de consolidagdo;

— a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;

— a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

— a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras; e

— a apreciag@o se a informacdo financeira consolidada ¢ comple-
ta, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6 — O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia
da informacdo financeira consolidada, constante do relatério de ges-
tdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

7 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da nossa opinido.

Opinigo

8 — Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des financeiras con-
solidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira consolidada
da Caixa Econdémica Montepio Geral, em 31 de Dezembro de 2005,
o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados
de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme adop-

tadas pela Unido Europeia, e a informag@o nelas constante ¢ comple-
ta, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 10 de Margo de 2006. — KPMG & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Vitor
Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081).

10 — Relatério anual sobre a fiscalizagao efectuada
exercicio findo em 31 de dezembro de 2005

1 — O presente relatorio é emitido nos termos do artigo 451° n.° 2
do Cédigo das Sociedades Comerciais e do artigo 52.°, n.° 1 alinea a)
do Decreto-Lei ri.° 487/99, de 16 de Novembro.

2 — Procedemos a revisdo legal da Caixa Econdmica Montepio
Geral, incluindo o exame das suas Contas individuais e consolidadas,
relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria aprova-
das pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a profundida-
de considerada necessaria nas circunstancias. Em consequéncia do
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exame efectuado emitimos, nesta data, a Certificacdo Legal e Relato-
rio de Auditoria das Contas Individuais e da sua Certificacdo Legal e
Relatorio de Auditoria das Contas Consolidadas, ambas sem reservas.

3 — De entre outros, foram realizados os seguintes procedimen-
tos:

1) Acompanhamento da gestdo da Caixa, através da leitura das ac-
tas do Conselho de Administragdo e de reunides havidas com os seus
representantes, tendo sido solicitados e obtidos os esclarecimentos
considerados necessarios.

2) Apreciagdo das politicas contabilisticas da Caixa quanto a sua
adequac@o e consisténcia, nomeadamente quanto a imparidade, pro-
visdes e amortizagdes, reconhecimento ou diferimento de custos e
proveitos.

3) Verificagdo da conformidade das contas individuais e consolida-
das que compreendem as primeiras, o Balangco em 31 de Dezembro de
2005, a Demonstragdes dos resultados, fluxos de caixa e alteragdes
dos capitais proprios do ano entdo findo, bem como das respectivas
Notas, em conformidade com os principios contabilisticos geralmen-
te aceites em Portugal para o Sector Bancério e as segundas o Balan-
¢o Consolidado em 31 de Dezembro de 2005, as Demonstragdo dos
Resultados Consolidados, Demonstragdes dos fluxos de caixa consoli-
dados e das alteragdes dos capitais proprios consolidados para o exer-
cicio entdo findo ¢ 0os Anexos ¢ que foram preparadas em conformi-
dade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro («IFRS»)
em vigor e adoptadas pela Unido Europeia.

4) Verificagdo da conformidade das Demonstragdes Financeiras com
os registos contabilisticos de suporte.

5) Apreciagdo do sistema de controlo interno existente na Caixa,
tendo sido efectuados os testes de conformidade que consideramos
apropriados. Estes testes ndo revelaram defici€ncias no sistema de
controlo interno.

6) Andlise da informagdo financeira divulgada, tendo sido efectu-
ados os testes substantivos seguintes, considerados adequados em fun-
¢do da materialidade dos valores envolvidos.

— Revisdo analitica da rubrica Créditos a clientes.

— Andlise e teste das reconciliagdes bancarias preparadas pela Caixa.

— Solicitag@o de confirmagdes directas e por escrito junto de Ban-
cos, dos saldos respectivos;

— Analise dos outros Activos, outros Passivos e Contas de Regu-
larizacdo do Activo e Passivo.

— Analise de adequagdo e consisténcia das politicas de depreciacdo
dos bens do imobilizado, bem como das amortizag¢des do imobilizado
incorpdreo.

— Andlise dos encargos a pagar registados nas contas do Passivo.
Analise da situagfo fiscal da Caixa.

— Andlise das varias componentes dos custos e proveitos, perdas
e ganhos, registados no exercicio, com particular atengdo ao seu ba-
lanceamento, diferimento e acréscimo.

— Anélise das operagdes e saldos com empresas do Grupo em que
a Caixa se insere. Andlise da informagdo divulgada no Anexo das Contas.

4 — Apreciamos ainda a conformidade do Relatério de Gestédo do
Conselho de Administracdo com as contas examinadas e verificamos
que satisfaz os requisitos legais. )

5 — Solicitamos a Declara¢@o do Orgdo de Gestdo prevista nas Nor-
mas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria de Contas.

6 — Em consequéncia do trabalho efectuado, concluimos que nio
existem aspectos requerendo a aten¢do do Conselho de Administra-
¢éo.

7 — Nesta oportunidade agradecemos a excelente colaboragao re-
cebida, no decurso do nosso trabalho, do Conselho de Administragéo,
Directores e Pessoal da Caixa.

Lisboa, 10 de Marg¢o de 2006. — KPMG & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Vitor
Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081).

11 — Responsabilidade social
MG Social — O Montepio Geral e a Comunidade

Sendo o Montepio Geral um Grupo de cariz mutualista, a operar
no dominio da economia social, teve desde sempre uma ac¢éo de apoio
a sociedade, quer através da Associagdo Mutualista, quer da Caixa
Econémica e empresas do Grupo, quer, mais recentemente, da Funda-
¢d0 Montepio Geral.

Existe hoje uma melhor percepgdo e consciéncia sobre a impor-
tancia das acgdes, apoios e politicas de Responsabilidade Social das
institui¢des, como contributo efectivo para o desenvolvimento sus-
tentavel da sociedade em que se inserem. A Responsabilidade Social
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passou a ser uma area estratégica importante e, especialmente, uma
area de grande visibilidade.

O Montepio Geral, com tradi¢do neste dominio, tem vindo a acen-
tuar a sua acgdo, tendo afectado recursos humanos a area da Respon-
sabilidade Social, na estrutura da Associa¢do Mutualista, e criado o
conceito «MG Socialy, cuja identidade visual ¢ associada a todas as
accdes desta area.

A politica de responsabilidade social traduziu-se, essencialmente,
na concessdo, sobretudo através da Fundagdo Montepio Geral, de
apoios financeiros a diversas entidades. Em 2005, os apoios totaliza-
ram 736 684,50 euros, distribuidos da seguinte forma:

Responsabilidade social — Apoios financeiros

Milhares de euros

Areas 2005
Artes/Ciéncias/Cultura/Sande ...........cooouveeeeeeiveeeeeciiieeeeeeeens 353,6
Acgao Social/Solidariedade .... 316,9
Bolsas de Estudo 34,5
Economia/Gestao/Ciéncias Sociais .. 21,7
Estudos sobre MutualiSmo .............ccccevereerienieneeneeneeieenne. 10

Total .........cccvveeeeaeeaean, 736,7

Entre os apoios mais importantes que foram concedidos podem
mencionar-se:

a) Na érea das Artes, Ciéncias e Cultura — Apoios a Orquestra Me-
tropolitana de Lisboa (125 000 euros), a construgdo da nova biblio-
teca da Faculdade de Direito da Universidade e Coimbra (25 000 eu-
ros), a concessdo do Prémio para cientistas sociais pelo Centro de
Estudos Sociais da Universidade de Coimbra (15 000 euros), a come-
moragdo do 75.° Aniversario da Universidade Técnica de Lisboa
(10 000 euros), a Confederacdo Portuguesa das Colectividades (10.000
euros), ao projecto de investigagdo sobre morte subita da Faculdade
de Farmécia da Universidade de Lisboa (10 000 euros) e a Associagdo
Agostinho da Silva (10 000 euros);

b) Na area da Satide — Subsidio a Associagdo de Socorros Mutuos
de Empregados no Comércio de Lisboa, para a compra de equipa-
mento de radiologia (65.000 euros);

¢) Na érea da Solidariedade Social — Apoios a Associagdo de Pais
e Amigos das Criangas com Cancro — ACREDITAR (50 000 euros),
ao projecto EQUAL «P’lo Sonho ¢ que vivemosy, na parte respei-
tante a Associag@o para o Desenvolvimento das Mulheres e Criangas
Ciganas Portuguesas (25 000 euros), a Comissdo Nacional Justica e
Paz (10 000 euros), aos Sinistrados do Maremoto no Sudeste Asiati-
co (20 000 euros) e afectacdo do montante antes atribuido a compra
dos tradicionais brindes da quadra natalicia (150.000 euros), a distri-
buicdo em partes iguais de subsidios a 6 Instituicdes de Solidariedade
Social: Mao Amiga — Casa de Acolhimento; Comunidade Vida e Paz;
Casa do Gaiato do Tojal; Instituto D. Francisco Gomes de Faro; As-
sociagdo de Amor para a Educagdo de Criangas Inadaptadas da Lou-
rinhd (APADECIL) e Obra de Frei Gil.

d) Na area das Bolsas de Estudo e Prémios Universitarios — Con-
cessdo de bolsas de estudo a alunos provenientes dos PALOP’s (34 500
euros). Sdo também de referir a parte do Prémio Agostinho da Silva
suportada pela Fundagdo do Montepio Geral e outros prémios a alu-
nos universitarios, no total de 45.678 euros (incluidos na rubrica re-
lativa a Artes, Ciéncias e Cultura).

Distin¢ao recebida no dmbito da responsabilidade social
das empresas

Em 2005, é de mencionar a participagdo do Montepio Geral no 1.°
Foérum Portugués de Responsabilidade Social das Organizagdes, realiza-
do no Centro de Congressos, em Lisboa, ¢ a sua distin¢do, através da
atribui¢do de um diploma de mérito, no ambito da ceriménia de langa-
mento do livro «Responsabilidade Social das Empresas — 25 Casos de
Referénciay, pela pratica de uma gestdo socialmente responsavel (o
Montepio Geral foi uma das 25 entidades referidas nesse livro).

12 — Relatorio e parecer do conselho fiscal

Relatorio e parecer do conselho fiscal sobre o relatério
e contas individuais de 2005
do Montepio Geral e da Caixa Econémica

1 —No cumprimento das competéncias definidas na alinea d) do
n.° 1 do artigo 36° dos Estatutos do Montepio Geral — Associagdo
Mutualista, adiante designado por Montepio Geral, e na alinea f) do
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artigo 25.° dos Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral, adi-
ante designada por Caixa Econémica, e na condi¢do de Conselho Fiscal
de ambas as Instituigdes, este drgdo social submete a vossa aprecia-
¢d0, o Relatorio da sua actividade, ¢ o seu Parecer sobre o Relatorio
e as Contas Individuais do exercicio de 2005 do Montepio Geral e da
Caixa Econémica, elaborados pelo Conselho de Administragdo.

Relatério

2 — Em 2005 o Conselho Fiscal acompanhou a gestdo do Monte-
pio Geral e da Caixa Econdmica através da leitura das actas do Con-
selho de Administragdo e de reunides periddicas com este e com al-
guns dos seus elementos, bem como da documentacdo contabilistica e
de relatérios e dados quantitativos fornecidos mensalmente pelos
Servigos, da presenga nas reunides do Conselho Geral realizadas, e
ainda de reunides de trabalho com alguns Directores mais proéximos
do desempenho de fung¢des do Conselho Fiscal.

3 — Tanto o Conselho de Administragdo como os Directores e
Servicos forneceram ao Conselho Fiscal todos os esclarecimentos que
lhe foram solicitados.

4 — Durante o exercicio o Conselho Fiscal elaborou os vérios do-
cumentos que estatutariamente lhe competem e outros exigidos pelo
Banco de Portugal.

5 — Em 2005 as Contas Individuais do Montepio Geral e da Caixa
Econdmica continuaram a ser elaboradas em conformidade, respecti-
vamente, com o Plano de Contas das Associacdes Mutualistas (PCAM)
e o Plano de Contabilidade para o Sector Bancario (PCSB). Chama-
mos, no entanto, a aten¢do para o facto de terem sido alteradas em
2005 pelo Conselho de Administragdo algumas politicas contabilisti-
cas que antes vinham sendo seguidas, relativamente ao tratamento de
algumas rubricas — Provisdes e Reservas — que afectaram o Passivo e
o Capital Proprio sem, no entanto, afectarem o Activo do Montepio
Geral (vidé notas 3 (3.9) e 21 as Demonstrag¢des Financeiras). Cha-
mamos também a atengdo para o facto de o Conselho de Administra-
¢do, na sequéncia antecipada da aplicacdo das alteracdes introduzidas
pelos Avisos n°. 4/2005 e n°. 12/2005 do Banco de Portugal, ter
procedido em 2005 ao registo em Resultados Transitados, do mon-
tante de cerca de 22 387 milhares de Euros, afectando neste montan-
te o Capital Proprio da Caixa Econdémica (Vidé Nota 21 as Demons-
tragdes Financeiras).

6 — Na apreciacdo das Contas do exercicio, o Conselho Fiscal teve
em especial consideragdo as Certificagdes Legais das Contas e os Re-
latérios de Auditoria elaborados pela Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, bem como os Relatérios dos Auditores elaborados pelos
Auditores Independentes Multinacionais, relativos ao Montepio Ge-
ral e a Caixa Econdmica, entidades aquelas que, por contratacdo,
acompanharam e auditaram ao longo e no final do exercicio de 2005
a contabilidade e as Contas que o Conselho de Administragdo elabo-
rou nos termos legais e estatutarios. Ambos os documentos produzi-
dos pelas entidades referidas foram apresentados sem reservas.

7 — O Conselho Fiscal chama a atenc¢do para a importdncia do
Relatério sobre o Governo da Institui¢do relativo a CEMG, o qual
estd incluido no Relatorio e Contas de 2005.

8 — Agradecemos a referéncia feita no Relatorio do Conselho de
Administrag@o a nossa actividade. Acompanhamos também o Conse-
lho de Administragdo no reconhecimento as Entidades, aos restantes
Orgdos Sociais e aos Trabalhadores e demais Colaboradores referidos
no Relatorio.

9 — Em consequéncia do trabalho desenvolvido, ¢ convic¢do do
Conselho Fiscal que o Relatorio do Conselho de Administrag@o e as
Demonstragoes Financeiras das Instituicdes respeitam as disposi¢des
legais e estatutarias aplicaveis, e permitem compreender a sua situa-
¢do financeira em 31 de Dezembro de 2005, os resultados apurados e
os fluxos de caixa no exercicio. Esta convicgdo é também suportada
pelas opinides técnicas expressas pela Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas e pelos Auditores Independentes Multinacionais, as quais
acompanham o Relatoério e Contas.

10 — Existe concordancia entre o contetido do Relatério do Con-
selho de Administragdo e as Demonstragdes Financeiras.

11 — O Conselho Fiscal manifesta a sua convic¢do de que o de-
sempenho global do Montepio Geral e da Caixa Econémica em 2005
foi bastante positivo, registando o seu apreco por todos os que, pela
sua actuacdo, contribuiram para isso.

12 — O Conselho Fiscal manifesta ainda a sua confianga no pro-
gresso do Montepio Geral e da sua Caixa Economica, a qual iniciou a
retoma do crescimento em 2004, tendo prosseguido muito favora-
velmente em 2005, apesar do pequeno crescimento verificado na
economia nacional, como resultado de medidas concretas do Conse-
lho de Administrag@o no sentido do aumento da produtividade, base-
ada em adequada formagio dos Trabalhadores, na crescente utilizagdo
de tecnologias evoluidas e, sobretudo, com correc¢des e melhorias ade-
quadas na estrutura organizativa das Instituigdes.
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Parecer

Na sequéncia do exposto no nosso Relatorio, somos de parecer que
merecem a Vossa aprovagio:
1 — Em relagdio a Caixa Econdmica:

a) O Relatdrio do Conselho de Administragdo e as Contas do exer-
cicio de 2005;
b) A Proposta de Aplicagdo de Resultados apresentada.

2 — Em relagdo ao Montepio Geral:

a) O Relatdrio do Conselho de Administragdo e as Contas do exer-
cicio de 2005;

b) As Propostas de Aplicagdo dos Resultados e de Recurso aos
Excedentes Técnicos e ao Fundo de Reserva Geral apresentadas pelo
Conselho de Administragdo (ponto 7.6 Relatorio);

¢) A Proposta de Atribui¢cdo de Melhorias de Beneficios (ponto
7.7 do Relatorio);

d) A Proposta de Reposi¢do no Fundo de Reserva Geral dos valo-
res utilizados para completar os Fundos Disponiveis (ponto 7.8 do
Relatorio);

e) A Proposta de Atribui¢do da Rendibilidade dos Capitais de Re-
forma, da Poupanga Reforma e das Modalidades Colectivas (ponto
7.9 do Relatorio);

/) A Proposta de Aplicagdo da Verba a Transferir da Caixa Econo-
mica (ponto 7.10 do Relatorio);

g) A Proposta de Aumento da Participagdo Financeira Institucio-
nal na Caixa Econémica (ponto 7.11 do Relatério);

h) A Proposta de Dotacdo para a Fundagdo Montepio Geral (pon-
to 7.12 do Relatoério).

3 — Em relagdo ao Conselho de Administragdo e a todos os Tra-
balhadores e demais colaboradores da Instituigo:
Sejam aprovados votos de louvor pela actividade desenvolvida.

Lisboa, 16 de Marco de 2006. — O Conselho Fiscal: Vitor José
Melicias Lopes, presidente — Leontino Raimundo Aleixo, vogal —
José Joaquim Rosa, vogal.

Relatorio e parecer do conselho fiscal sobre o
relatorio e contas consolidadas de 2005 da Caixa
Econémica Montepio Geral

1 — No cumprimento das competéncias definidas na alinea f) do
artigo 25.° dos Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral, adi-
ante designada por Caixa Econémica, o Conselho Fiscal submete a
vossa apreciacdo o Relatorio e Parecer sobre o Relatorio e as De-
monstragdes Financeiras Consolidadas, do exercicio de 2005 da Cai-
xa Econdmica e das empresas participadas englobadas na consolida-
¢do, elaborados pelo Conselho de Administrago.

2 — Procedemos a analise do Relatorio do Conselho de Adminis-
trag@o sobre o Consolidado e das Contas Consolidadas, compreenden-
do o Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2005, a Demons-
tragdo dos Resultados Consolidados, as Demonstra¢es Consolidadas
dos Fluxos de Caixa, e das alteragdes nos Capitais Proprios relativos
ao exercicio de 2005 e as respectivas Notas as Demonstragdes Fi-
nanceiras Consolidadas.

3 — Na apreciag@o das Contas Consolidadas do exercicio, o Con-
selho Fiscal teve como base fundamental a Certificacdo Legal e Re-
latério de Auditoria das Contas Consolidadas e o Relatorio Anual da
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas sobre a fiscalizago efectu-
ada as Contas Consolidadas, elaborados pela Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, bem como o Relatorio elaborado pelos Auditores
Independentes Multinacionais.

4 — A Caixa Econdémica dando cumprimento ao disposto no arti-
go 11.° do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, aplicado as Ins-
tituicdes Financeiras pelos Avisos n.% 1 a 6/2005, de 28 de Fevereiro,
do Banco de Portugal, comegou em 2005 a adoptar na elaboracdo das
suas Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) adoptadas na Unido Europeia e, para efeitos
comparativos, as Contas Consolidadas de 2004, preparadas em confor-
midade com o PCSB, foram reexpressas também para as IFRS.

5 —Em consequéncia do trabalho desenvolvido, o Conselho Fis-
cal considera que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas (Balan-
¢o Consolidado em 31 de Dezembro de 2005, Demonstragio dos Re-
sultados Consolidados, Demonstragdes Consolidadas dos Fluxos de
Caixa e das Alteragdes nos Capitais Proprios do exercicio de 2005 e
respectivas Notas explicativas) sdo adequadas a compreensdo da situ-
acdo patrimonial da Caixa Econdmica e das suas participadas englo-
badas na consolidagdo em 31 de Dezembro de 2005, e a forma como
se formaram os resultados consolidados de 2005.



3772-(124)

Parecer

Na sequéncia do exposto no nosso Relatorio, somos de parecer que
estdo reunidas as condig¢des para merecerem a Vossa aprovagio o
Relatério do Conselho de Administrag@o sobre o Consolidado e as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas do exercicio de 2005.

Lisboa, 16 de Marco de 2006. — O Conselho Fiscal: Vitor José
Melicias Lopes, presidente — Leontino Raimundo Aleixo, vogal —
José Joaquim Rosa, vogal.

13 — Participacdes Financeiras Do Grupo Montepio Geral
LUSITANIA — Companhia de Seguros, S. A.
Objecto e historial

A LUSITANIA ¢ a seguradora de ramos reais do Grupo Montepio
Geral, desenvolvendo a sua actividade desde 1986.
Constituem principios de actuagdo permanente da LUSITANIA:

» Manuten¢do de um elevado padréo de eficiéncia de todos os ser-
Vicos;

* Promocdo de uma adequada politica de aplicacdo de recursos;

* Incremento da quota de mercado;

* Manutengio de uma permanente atitude de inovagdo e de critica
de actuacdo;

* Alta qualidade no servigo prestado a segurados e a terceiros;

« Estrita observancia das leis e normas em vigor.
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Durante o ano de 2005, a Lusitania continuou a implementagio da
decisdo estratégica, tomada em 2004, de simplificar o acompanhamento
da actividade de angariacdo de seguros originada na rede comercial da
CEMG, que passou a ser efectuado directamente pela LUSITANIA. Com
esta alteragdo, pretendeu-se sobretudo potenciar o aumento do volume
de negdcios da area de seguros gerado pela rede da CEMG, através da
maior proximidade entre os varios intervenientes no processo, e per-
mitir a efectiva implementacgdo do conceito de Bancasseguros no Gru-
po MG. Na optica de aperfeicoamento da oferta de produtos e sua
adequagio as necessidades da rede comercial da CEMG e mediadores, a
LUSITANIA langou novos produtos no decurso do ano, de que se des-
taca o novo seguro de automével «MG Autoy, exclusivo do Canal Ban-
casseguros, o qual apresenta caracteristicas inovadoras.

Indicadores Financeiros

Em 2005, a LUSITANIA atingiu um volume de negécios (Prémios
Brutos Emitidos) de 129,7 milhdes de euros, correspondente a um
acréscimo de 6,3 % face ao ano anterior.

Este crescimento superou claramente o crescimento global do
mercado Nao Vida (1,35 %), sendo a LUSITANIA, entre as 10 mai-
ores companhias do sector, a segunda com maior crescimento.

Verificou-se um substancial aumento dos resultados liquidos, de
13,6 %. Isto traduziu-se em aumentos dos niveis de rendibilidade, com
0 ROA a aumentar de 1,19 %, em 2004, para 1,29 %, em 2005, ¢ o
ROE a aumentar de 8,76 % para 9,19 %, no mesmo periodo.

Com este desempenho, a LUSITANIA conservou o 10.° lugar no
ranking do Mercado Néo Vida e aumentou a sua quota numa décima,
para 3.2 %, entre as seguradoras com actividade em Portugal, sob a
supervisdo do Instituto de Seguros de Portugal.

Indicadores financeiros

Milhares de euros

Variagdo
Designagdo 2005 2004 .
gnag Absoluta Relativa
( Percentagem)

ACHVO THQUIAO .ttt 238 586 214 031 24 555 11,5
Recursos proprios .......... 33 351 31677 1674 5,3
Prémios brutos emitidos 129 725 122 023 7702 6.3
Resultado do exercicio ..... 2911 2563 348 13,6
ROA ..o 1,29 % 1,19 % +0,1 p. p. —
ROE ... 9,19 % 8,76 % +0,43 p. p. -
Numero de trabalhadores a 31 de Dezembro 331 330 1 0.3

LUSITANIA VIDA — Companhia de Seguros, S. A.
Objecto e historial

A LUSITANIA VIDA, seguradora do ramo Vida do Grupo Monte-
pio Geral, foi constituida em Maio de 1987. E a seguradora especi-
alizada em seguros de vida individuais e de grupo, dispondo de cober-
turas para os riscos de morte, invalidez, acidentes e subsidio diario de
internamento.

Em 2005, a semelhanga do que se verificou com a LUSITANIA,
aprofundou-se a optimizagdo do canal de comunicagdo entre a com-
panhia e a rede comercial da CEMG, com a eliminag@o da intermedi-
acdo da Leacock, tendo por objectivo a melhoria da capacidade de
resposta as solicitagdes dos clientes e 0 aumento do volume de negé-
cios do Grupo MG nesta area.

Neste periodo, a actividade da LUSITANIA VIDA foi, essencial-
mente, orientada para o desenvolvimento de produtos de capitaliza-
¢do, a comercializar pela rede bancéria, mas ndo descurando o acom-

panhamento do canal mediadores. Foram langados seis novos Seguros
de Capitalizagdo, especificamente para dar resposta as necessidades
dos Clientes da CEMG.

Indicadores financeiros

Em 2005, a LUSITANIA VIDA registou uma receita de prémios
emitidos de 105,5 milhdes de euros, o que representou uma variacdo
positiva de 29,9 % em relagdo a 2004.

A colocagdo de produtos pelo canal bancario € responséavel por
89,3 % da receita acima indicada, sendo os restantes 10,7 % assegu-
rados pelo canal mediagdo. Dos seguros subscritos por intermédio do
canal bancario, 86,5 % respeitam a seguros de capitalizagdo, area em
que a actividade registou um maior dinamismo.

Beneficiando do aumento da actividade nos seguros de capitaliza-
¢do, o activo liquido da LUSITANIA VIDA registou um aumento de
28.9 %, em 2005, o que determinou, igualmente, um elevado impac-
to ao nivel dos resultados (+53,6 %).

Indicadores financeiros

Milhares de euros

Variagio
Designagio 2005 2004 Relativa
Absoluta
( Percentagem)
ACHVO THQUIAO ..ttt 262 136 203 378 58 758 28.9
RECUISOS PIOPIIOS ...eeviviieiiieiieiteieei ettt ettt ettt st e st et esateeaaesaee s 21 046 17 261 3785 21,9
Prémios brutos €mitidoS ........ccueeeeueeeeereieeieeeeeeeeeeeeeeee e eeee e e e e enneas 105 500 81 189 24 311 29.9
Resultado do exercicio .. 2192 1427 765 53,6
CASI FIOW ...t 46 828 70 541 —23713 —33,6
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Milhares de euros

Variagido
Designagdo 2005 2004 .
Absoluta Relativa
( Percentagem)
ROA oo s eeesee e s e e sseeeeeeeesssseseeeeeeeseseeeeen 0.94 % 0.85% +0,9 p. p. -
120 R ) 12,70 % 10,44 % 423 p.p. -
Numero de trabalhadores a 31 de Dezembro .... 25 25 0 0,0 %

FUTURO — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.
Objecto e historial

A Futuro dedica-se, desde a sua fundagdo, em 1988, a gestdo de
Fundos de Pensdes, em duas vertentes principais: gestdo de fundos de
pensdes fechados de grandes empresas e gestdo de fundos de pensdes
abertos (PPR/PPR-E) destinados a PME’s ¢ a clientes particulares.
Integra, desde o final de 2003, a Direc¢do da APFIPP, associacdo
representativa do sector de gestdo de fundos de investimento, fundos
de pensdes e patriménios.

Em 2005, o total dos activos sob gestdo da Futuro aumentou
16,4 %, retlectindo diferentes desempenhos, por tipo de fundo geri-
do. Nos fundos abertos, assistiu-se a estagnagdo dos montantes sob
gestdo, resultante da eliminagdo dos beneficios fiscais a subscrig@o, e
que foi compensado por um crescimento, de 24,2 %, dos fundos de
pensdes fechados.

Em consequéncia, os fundos de pensdes fechados passaram a repre-
sentar 73 % do total dos fundos geridos pela Futuro (69 %, em 2004),
cabendo aos fundos abertos de PME 1 % e aos fundos abertos de par-
ticulares 25 %. Da carteira de fundos abertos comercializados, destaca-se
o fundo PPR-5 *, o maior de entre os seis fundos de pensdes abertos
geridos pela Futuro, e o mais antigo fundo PPR do mercado.

No ranking das sociedades gestoras, em termos de montantes de
fundos de pensdes sob gestdo, a Futuro passou de 7.° para 6.° lugar,

o que correspondeu a uma quota de mercado de 5,5 %, no final do
ano de 2005.

Encontra-se confiada a Futuro a gestdo do Fundo de Pensdes do
Montepio Geral, que atingiu uma rendibilidade total de 5,7 %, no ano
de 2005.

Indicadores financeiros

Os proveitos de exploragdo sofreram em 2005 uma reducdo de
1,1 %, explicada pela perda de receitas associada a saida de fundos
(cerca de 300 milhdes de euros) para a Caixa Geral de Aposentacdes.

N3ao obstante a diminui¢do das receitas, o Resultado Liquido e o
Cash-flow apresentaram aumentos consideraveis, espelhando uma di-
minuicdo significativa dos custos operacionais, com destaque para a
reducdo observada na rubrica de fornecimento e servigos externos,
fruto da implementacdo de medidas de racionalizacdo de custos. Re-
lembre-se que os resultados de 2004 foram negativamente afectados
pela regularizagdo de uma verba de Balango incluida em Clientes —
Meédio/Longo Prazo, no seguimento da decisdo da Futuro de alterar a
politica contabilistica de registo dos resgates de fundos abertos.

Com o objectivo de optimizar o capital afecto a actividade, a Fu-
turo reduziu, no final de 2005, o capital social da sociedade, de 4,3
milhdes de euros para 2,6 milhdes de euros, facto que, conjugado com
o aumento dos resultados, permitiu aumentar a rendibilidade do acti-
vo médio, de 5,3 % para 18,1 %, e a rendibilidade dos capitais pro-
prios, de 6,3 % para 20,7 %.

Indicadores financeiros

Milhares de euros

Designagao

ACtIVOS A€ ZESLAO ...veeniieiieiieiie ettt ettt

Activo liquido........
Recursos proprios ..........
Prémios brutos emitidos
Resultado do exercicio ..

Variagdo
2005 2004 Relativa
Absoluta ( Percentagem)

........ 1407 385 895 342 147 043 16,4
7397 7 690 - 293 - 3.8
5895 6 620 - 725 - 109
6 608 6 682 - 74 - 11
1367 416 951 228.,7
1551 571 980 171.8

18,12 % 527 % 12,9 p. p. -

20,65 % 6.25 % 14.4 p. p. -
35 35 0 0,0

MG Gestao de Activos Financeiros — SGFIM
Objecto e historial

Na sequéncia da publica¢do do novo enquadramento juridico da
actividade de gestdo de activos por conta de terceiros (Decreto-Lei
252/2003, de 17 de Outubro), o Grupo MG decidiu concentrar a ges-
tdo de patrimonios financeiros numa tinica entidade, no ano de 2004.
Assim, nesse ano, a designagdo da sociedade MG Fundos foi alterada
para MG Gestao de Activos Financeiros e o seu ambito de activida-
de, anteriormente limitado a gestdo de fundos de investimento mo-
biliario, foi alargado ao capital de risco e a gestdo de patrimonios.
A reestruturacdo desta area de negocio ficou concluida em 2005,
com a liquidagdo da MG Patrimdnios, cuja actividade havia sido
totalmente integrada na MG Gestdo de Activos Financeiros ainda
no decorrer de 2004.

No final de 2005 o montante de activos sob gestdo da MG Gestéo
de Activos Financeiros era de 1.103,5 milhdes de euros, 1,5 % acima
do valor observado em 2004. Esta evolugdo reflecte, essencialmente,
a estagnagdo observada na actividade de gestdo discricionaria de car-
teiras, influenciada negativamente pelo efeito da integragdo na Caixa
Geral de Aposentagdes de activos de Fundos de Pensdes de empresas
do sector estatal. A actividade de gestdo dos fundos de investimento

mobiliario observou maior dinamismo, com a carteira de activos sob
gestdo a atingir um crescimento de 5,7 %, fixando-se em 366,5 mi-
Ihdes de euros, no final do ano, o que representava uma quota de
mercado de 1,3 %.

No segmento de negdcio dos fundos de investimento mobiliario, a
MG Gestdo de Activos Financeiros alargou a oferta para treze fun-
dos, com o langamento de dois novos fundos de ac¢bes sectoriais,
aproveitando o actual contexto de aumento da procura de fundos de
maior rendibilidade e risco.

Indicadores financeiros

O volume de negocios da MG Gestdo de Activos Financeiros atin-
giu cerca de 2 milhdes de euros no final do ano de 2005, tendo obser-
vado um acréscimo de 23 % em resultado do aumento do peso dos
fundos de renda variavel e dos fundos de fundos no total da carteira
de fundos de investimento mobiliario. Estes geram comissdes por
unidade de activo superiores as dos fundos de renda fixa.

Beneficiando do acréscimo das receitas e do esforgo de contengdo
de custos, iniciado em 2004, com a fusdo das actividades de gestdo de
fundos de investimento mobiliario e de gestdo individual de carteiras,
o resultado liquido e o Cash-flow cresceram, 11 % e 10 %, respecti-
vamente.
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Indicadores financeiros

Milhares de euros

Variagdo
Designagdo 2005 2004 .
gnag Absoluta Relativa
( Percentagem)

ACtIVOS dE ESEAD ® ...t e 366 523 364 903 19 620 16,4
ACHVO THQUIAO ..ttt 2570 2502 68 - 3.8
RECUISOS PIOPIIOS ...ttt ettt ettt ettt ettt ae e ns 2172 2109 63 - 10,9
Prémios brutos emitidos . 1 959 1593 366 - 1,1
Resultado dO €XEICICIO ...eeuvvieeereeeeieieeieeeetee ettt eaeeeeanes 331 298 33 2287
CASI FIOW ...t 368 334 34 171,8

13,04 % 14,37 % - 1,3 p.p. -

15,68 % 20.34 % —-4,7 p. p. —
14 13 1 7,7

(*) Apenas FIM

LEACOCK (Seguros), L.bA
Objecto e historial

Na sequéncia da decisdo tomada no decurso do exercicio de 2004
no qual se operou uma alterac@o substancial no modo de funciona-
mento da area de seguros (ramos reais e vida) dentro do Grupo MG,
a Leacock deixou de mediar os negocios originados na rede comercial

da CEMG, o que originou uma redugdo substancial da actividade me-
diada pela Leacock.

Indicadores financeiros
Face a alteragdo acima mencionada, a Leacock registou uma dimi-

nuigdo de 79,5 % no volume de negdcios, a que correspondeu um ra-
cio ROE de 2,33 % e um ROA de 1,46 %.

Indicadores financeiros

Milhares de euros

Variagio
Designagao 2005 2004 Absoluta Relativa
( Percentagem)

ACHVO THQUIAO .ottt 4 602 6944 — 2342 —33.,7
RECUISOS PIOPIIOS ...ttt ettt ettt sttt e e e saesaeene 2 654 3630 - 976 —-26,9
Prestag@o de SEIVICOS .....oiuiiiiiiieiieieeieeie ettt ettt ettt 1177 5735 - 4559 -179,5
Resultado do exercicio .. 84 1079 — 994 -92,2
Cash Flow ...................... 202 1234 — 1032 —83.6
ROA 1,46 % 16,89%  —15.4 p.p. —
ROE ...ttt . 2,33 % 38,17%  —35.8 p.p. —
Numero de trabalhadores a 31 de Dezembro ...........ccooveeevveeeeeeeeineeeeeeeeeeene 13 38 — 25 —65.8

Banco Montepio Geral Cabo Verde
Objecto e historial

O Banco Montepio Geral Cabo Verde ¢ uma instituicao de crédito
de direito local, constituida, no final de 2005, pela CEMG. E uma
unidade auténoma de negocio, tendo a sua actividade centralizada na
captacdo de funding proveniente de entidades residentes e ndo
residentes,desempenhando o papel de instrumento institucional da
CEMG para actividades de indoleinternacional Na sequéncia da cria-
¢d0 do Banco Montepio Geral Cabo Verde, foi decidido encerrar a
actividade do Banco MG Cayman e da Sucursal Financeira Exterior
da Madeira.

Indicadores financeiros

Em milhares de euros

Designagdo 2005
ACtiVO THQUIO .. 237 860
Recursos proprios 7001
Resultado do exercicio 108

O resultado do exercicio de 2005 tem uma expressdo muito redu-
zida, dado que a institui¢do iniciou a sua actividade no final do ano.

14 — Reconhecimento

A falta de dinamismo do crescimento econémico € 0 pessimismo
dominante na sociedade portuguesa tornaram o exercicio de 2005
dificil. Ndo obstante esta problematica, o ano de 2005 foi marcado,
na nossa Institui¢do, por acontecimentos relevantes.

Na Associagdo Mutualista, comemoramos 165 anos de actividade,
o que demonstra a capacidade de adaptagdo as exigéncias de cada mo-
mento, bem como a actualidade dos valores que defendemos. Vimos
reconhecido, pela sociedade portuguesa, o projecto mutualista que de-
senvolvemos, o qual ja ultrapassou os 300 mil Associados, e reforga-
mos a posi¢do de maior Associa¢do Mutualista do Pais.

Por outro lado, no dominio bancario, onde a Caixa Econémica
actua ha 161 anos, apesar das condi¢des adversas do contexto econo-
mico, a Institui¢do revelou uma renovada capacidade de adaptagdo e
de crescimento. Definiram-se orientagdes estratégicas no sentido da
diversifica¢do de mercados, de produtos e de actividades; prossegui-
ram-se o desenvolvimento tecnoldgico dos sistemas de apoio a ges-
tdo e de controlo de riscos e a adaptacdo da estrutura orgénica as
exigéncias da dindmica do mercado e as novas regras prudenciais.

Nas condig¢des actuais do mercado, aliar os valores de uma institui-
¢do solidaria e socialmente responsavel as exigéncias da pressdo com-
petitiva ¢ uma tarefa ardua, mas que tem sido possivel concretizar,
com o trabalho intenso e o esfor¢o empenhado e solidario de todos.
Por isso, o Conselho de Administragdo dirige a todos uma palavra de
elevado aprego e reconhecimento, designadamente aos Associados,
Clientes e Autoridades, agradecendo, em nome de toda a grande equi-
pa que constitui o Montepio Geral, a confianga e o estimulo que nos
transmitiram.

Expressamos de uma forma muito particular os agradecimentos:

* Ao actual Executivo, designadamente, aos Senhores Primeiro Mi-
nistro, Ministros das Finangas, do Trabalho e Solidariedade e da Saua-
de, e aos Governos Regionais dos Agores e da Madeira, que, compre-
endendo as dificuldades e as especificidades da nossa Instituicdo,
souberam dar-lhe resposta e, também, reconhecer as potencialidades
e a missdo que as Mutualidades, em geral, e o Montepio Geral, em
particular, desempenham na sociedade portuguesa;
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Ao Senhor Governador do Banco de Portugal, bem como ao seu
Conselho de Administragdo e Direcgdes, pelo apoio, compreensdo e
forma atenta como tém acompanhado a evolugéo da Institui¢ao;

* A Associagdo Portuguesa de Bancos e as Institui¢des de Crédito
em geral, por todo o apoio prestado;

* A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, pela assisténcia
e esclarecimentos prestados;

* As vérias organizagdes mutualistas, nacionais e estrangeiras, pela
disponibilizagdo e colabora¢do manifestadas;

* Aos Membros da Mesa da Assembleia Geral, do Conselho Geral e
do Conselho Fiscal, pela colaboragdo e pelo auxilio prestado;

» Aos Associados e Clientes, pela confianga depositada e pela co-
laboragdo prestada;

» Aos empregados e demais colaboradores, pela inestimavel dedica-
¢do e empenho, sempre identificados com as estratégias e a cultura
da Institui¢do, propiciando uma decisiva contribui¢do para enfrentar
e vencer os desafios presentes e futuros.

Ao submeter o presente Relatorio e Contas a apreciagdo da As-
sembleia Geral, o Conselho de Administragdo propde que esta 0 acom-
panhe no voto de agradecimento e de reconhecimento anteriormen-
te referidos, bem como no voto de profundo pesar em memoria dos
Associados e Trabalhadores falecidos.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2006. — O Conselho de Administra-
¢do: José da Silva Lopes, presidente — Alberto José dos Santos Ra-
malheira — Ludovico Morgado Cdndido — José de Almeida
Serra — Antonio Tomds Correia.

Certidao
Para os efeitos referidos no Regime Geral das Institui¢des de Cré-

dito, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, com
a redaccdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 201/2002, de 26 de
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Setembro ¢ no Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio, eu, Antdnio
da Costa Leal, Presidente da Mesa da Assembleia Geral, certifico que
na Assembleia Geral Ordinaria, efectuada no dia 30 de Marco de 2006,
com a presenga de 108 associados, foi aprovado, por maioria (apenas
com um voto contra), o Relatorio, as Contas e os Actos do Conselho
de Administrag@o relativos ao exercicio de 2005, da Caixa Economi-
ca Montepio Geral anexa ao Montepio Geral Associagdo Mutualista.

Na sequéncia da aprovagdo do Parecer do Conselho Fiscal, a As-
sembleia Geral deliberou favoravelmente sobre:

* O Relatdrio do Conselho de Administragéo e as Contas do Exer-
cicio de 2005;

* A Proposta do Conselho de Administracdo relativamente a apli-
cacdo dos resultados liquidos, a saber:

Milhares
de
euros

Para reserva legal .........coooevieieiieninieeeeeee e 9 062

Para reserva especial ..........coceereeiieniieniieeee e 2266
A Transferir para o Montepio Geral — Associacdo Mutua-

HISEA ..ttt 11 597

Total ........cccoovvvieian. 22 925

Para constar e para os supramencionados efeitos foi passada a
presente certiddo que constitui extracto da acta da sessdo da Assem-
bleia Geral de 30 de Margo de 2006 e que vai, por mim, assinada na
qualidade de Presidente da Mesa da Assembleia Geral e autenticada
com o selo branco da Instituigéo.

Lisboa, 5 de Abril de 2006. — O Presidente da Mesa da Assem-
bleia Geral, Antonio da Costa Leal.
1000305391
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