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PARTE J
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FIDIS RETAIL — INSTITUIGAO FINANCEIRA
DE CREDITO, S. A.

Relatorio n.° 13-E/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do). Matricula
n.° 2589/911031; identificagdo de pessoa colectiva n.® 502673478;
nimero e data da inscri¢do n.° 38/8 de Julho de 2004.

Maria do Carmo Ferraz Jardim de Azevedo Fontes, escrituraria supe-
rior da Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do):

Certifica, que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestagdo de
contas individuais e contas consolidadas, da sociedade em epigrafe do
ano de 2003.

Esta conforme o original.

Lisboa, 28 de Outubro de 2004. — A Escrituraria Superior, Maria
do Carmo Ferraz Jardim de Azevedo Fontes.

Relatoério e contas individuais de 2003

Relatoério de gestio do conselho de administracao
Enquadramento econémico

Durante o ano de 2003 a conjuntura econémica internacional re-
flectiu uma expectativa de grande incerteza e retrac¢do no cresci-
mento, facto que afectou as economias dos paises com elevado
envolvimento externo como a portuguesa.

No que concerne a Portugal o ano de 2003 caracteriza-se por uma
acentuada quebra da actividade econémica. O investimento verificou
uma evolugdo negativa. O consumo privado também diminuiu em
contraponto com o aumento da taxa de desemprego. No entanto nos
altimos meses do ano verificaram-se alguns sinais de uma ligeira recupe-
racdo.

No sector automével, as vendas de veiculos ligeiros de passageiros
reduziram-se em 16% contra uma redugdo de 11,4%.,em 2002.

No que refere a material de transporte ligado ao investimento
verificou-se uma redugdo nas vendas de comerciais ligeiros que decres-
ceram 12,9%, enquanto as vendas de veiculos comerciais pesados
registaram uma quebra anual de 21%.

A nivel da inflagdo, a variagdo homologa do indice de pregos no
consumidor no ano de 2003 atingiu os 3,3%.

Evolugao da sociedade

O contexto economico e financeiro, desfavoravel, a degradagdo
dos indicadores das expectativas dos consumidores e agentes econd-
micos, acentuada com o nivel j4 elevado de endividamento das fami-
lias portuguesas, reflectiram-se negativamente na actividade da socie-
dade, que registou um decréscimo de cerca 15% no numero de
contratos activos e no valor do seu outstanding.

Apesar desta quebra e da compressdo das margens financeiras, o
esforco de contengdo do lado dos custos operativos e o aumento dos
proveitos relacionados com a venda de servicos, permitiram ainda
assim obter resultados em linha com os objectivos definidos para o
exercicio.

Previsdes e objectivos para 2004

Para 2004 e perante as dificuldades de mercado que se prevé se
mantenham e sejam até acentuadas neste exercicio, a sociedade,
paralelamente ao incremento que pretende dar a relag@o privilegiada
ja existente com a rede de concessionarios do Grupo Fiat, pretende
em definitivo, desenvolver a actividade non captive, conquistando mer-
cados alternativos, e viabilizando assim a obtengdo dos objectivos de
produgdo e resultados.

Organizativamente, e na sequéncia da publicagdo de legislagdo que
permite a criagdo de institui¢des financeiras de &mbito mais abrangente,
a sociedade dara sequéncia a um processo que permitird a sua trans-
formag@o em IFIC (institui¢do financeira de crédito), o que lhe per-
mitird um maior desenvolvimento da sua area de negocios e a
rentabilizacdo dos meios disponiveis. Neste contexto e ainda na se-
quéncia da actualizagdo da certificag@o para a Norma ISO 9001, a
sociedade dara sequéncia aos reajustamentos necessarios, tendo em
vista a redugdo de custos supérfluos, a formagado dos colaboradores, e
o processo de melhoria continua.

Continuagdo da actividade de recuperacdo extrajudicial dos créditos,
através de recurso a empresas especializadas, que permita manter e
melhorar os bons resultados conseguidos em anos anteriores.

Proposta de resultados

O resultado liquido gerado na actividade do exercicio de 6 487 423,63
euros, apos a aplicagdo em reserva legal, no caso 648 742,36 euros,
propde-se seja levado a reservas livres.

O resultado tributavel a considerar € de 3 533 433,90 euros.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 2004. — O Conselho de Administragéo:
(Assinaturas ilegiveis.)

Balanco em 31 de Dezembro de 2003

ACTIVO
(Em euros)
Ano
Codigo Ano
das contas Activo Amortizagdes Activo anterior
bruto e provisdes liquido
10+11 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..... 74 - 74 813
12+13 2 — Disponib. a vista sobre instit. de crédito .......... 241 592 - 241592 111 030
20 3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito .... - - - -
22+28-29 4 — Créditos sobre clientes .........c.coceeeerevvevrenueennne 146 173 606 3762872 142 410 734 163 605 183
40-49 8 — Partes de capital em empresas coligadas.... 3750 000 - 3750 000 3750 000
41 9 — Imobilizac¢des incorpdreas ...........c.......... 155 684 155 684 - —
42 10 — Imobilizagdes corporeas ...........cceeeveevereereennnen. 1082 1082 - -
(Dos quais: IMOVEIS) ......cevveeuieniiesieeniieieeieeneeeieeeeas - - - -
27 13 — OUtros aCtiVOS ...cc.eevveruereeieienieneeieniesieeeeeenees 357011 - 357011 1201 194
51+455+58 15 — Contas de regularizagio 1247 188 — 1247 188 1452 456
69 16 — Prejuizo do eXerciCio ......coceevereereereesieneeneenne - - - -
Total do activo...............ccccccceeen. 151 926 237 3919 638 148 006 599 170 120 676
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PASSIVO
(Em euros)
Codi A
dasoc:)r%?as Ano antenr(i)or
30 1 — Débitos para com institui¢cdes de crédito:
Q) A VESEA oo e et eeeen 172 717 164 321
b) A Prazo OU COM PIE-AVISO ...ccouieruiiriieruieriieeieeieeteeiteeteeteeteebeesteeaeebeeteenseebeeseenees 83 370 289 115031 297
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ...eeneieiieeuieeuieeieeteeteeteesteesteesseesstesseesseesstasseesseesatasssesnseentaenseenseenseensas 9489 776 6019 663
52+54+58 5 — Contas de regularizagio ................. 3550718 4186 839
6 — Provisdes para riscos e encargos 2566 792 2 349 673
a) Provisdes para pensdes e encargos similares .... - -
610+611 D) OULLAS PIOVISOES ...eenvveeieiieeiieetieeiteeiteeteettesitesatesstesstesatesseesateeatesseasseesstesstesseesatenssanneas 2 566 792 2 349 673
60 8 — Passivos SUDOIAINAAOS .........ceiuiiiuiiriiiiieiieeie ettt ettt ettt ettt et - -
62 O — CaAPILAl SUDSCIILO ...euvieuiieiiieiieiie ittt ettt et ettt e st e e te et e et e eateenbeenbeeneeennas 7 800 000 7 800 000
630+631 11 — Reservas 34 568 883 27283 506
66 13 — Resultados transSitados ..........c.eeeierierieniesie ettt ettt ettt - -
69 14 — LUCTO dO EXEITICIO .uveeuiiiiiiiieiieeiie ettt ettt ettt e st e s et e st e s ateseeesatesaeaeane 6 487 424 7285377

Total do passivo ..............ccccevviiiiiiiciiiiiiieiieee

148 006 599 170 120 676

O Administrador-Delegado: Vitantonio Addabbo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2003

DEBITO
Codi A
dasoc:)r%?as Ano ant;(i)or
A) Custos
70 1 — Juros € Custos eqUIPArAdOS ........ccververiereeririeeeieeerte ettt et eete et see st s e et e eeseeseesneeseens 4529111 6291961
71 2 — Comissdes 128 425 125 413
72 3 — Prejuizos em operagses fiNANCEITAS ....c.cevveeieeerierierereeeeeeteee ettt — —
73+74 4 — Gastos gerais AdMINISIrALIVOS ......eeverveeirierierierieeteteierieseeeesteeestessesseeseeneeseessessesseens 3959 823 4739478
74 b) Outros gastos adMINISIrALIVOS .......ceceeueeeriririeieieseseetete ettt see e eseeeeneenees 3959 823 4739 478
78 5 — AmOrtizagoes dO EXEICICIO ..icuviiiieiieiieieeteeieeie ettt et re et aeesbeebeeae e reeaeenseas - -
77 6 — Outros custos de exploragao .........cceceveeereereereerennen. 423 144 850293
79 7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos .. 3960 887 2553 828
10 — Resultado da actividade corrente ..........ccccoeeveeeeennnes (10 031 725) (10901 709)
671 11 — Perdas extraordinarias ................... 148 190 10 746
68 13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt e ae e 3533434 3577304
76 14 — OULIOS TMPOSLOS ..eerineenieterteetieieeiteterterte st et et et e e eeseessesseesesntensesensessessesseeneeneensensens 16 365 42 368
69 15 — LUCIO dO XETCICIO .uveuviniuiienieiitceietentet ettt be et sttt sneeene 6487 424 7285377
TOLAL ... 23 186 803 25476 768
CREDITO
Codig A
dasoc;ﬁfas Ano ant:r?or
B) Proveitos
80 1 — Juros e proveitos equiparados ...........cooueerueeriieniierieenieetee ettt ettt 18 281 931 21 524 086
82 3 COMUSSTES .eveeveemrenrenrenrenieeitetetentesteetteuteat et enbe s bt eseeae et e ae st sae e st e st estensentessesaeessentensentenne - 1269
83 4 — Lucros em 0peragdes fINANCEITAS .......ceerueerierierieniieetenieenitesitesieesitesatesieeseeesaeeseeeseeas - -
84 5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e pro-
visdes para passivos eventuais € para COMPrOMUSSOS .........eeverurereeruereessueseessesseesieennns 1690 547 1376 149
89 7 — Outros proveitos de exploragdo 3060 637 2 562 447
672 9 — Ganhos eXtraordiNAriOS ........ccccoeeereeteitentirenenteeeet ettt et stesse st e eteaeneene 153 688 12 817
TOLAL ... 23 186 803 25476 768

O Administrador-Delegado: Vitantonio Addabbo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracdes de origem e aplicacio de fundos
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

ORIGEM DE FUNDOS
(Em euros)
2003 2002
Gerados pelas operagoes:
Resultado [iquido dO EXEICICIO ....euviruieeieiieieieeieeeeete ettt ettt te e et eae et et enaensesseeneeneens 6487 424 7285377
Custos que ndo representam desembolsos de fundos:
Dotagdes para provisdes, liquidas de rePOSIGOES ........cevuieruieriirriierieniieniestesteeteete st ettt eeeeee s 2270 340 1177 680
8 757 764 8463 057
Diminui¢des de activos:
Caixa e disponibilidades em bancos CENIALS ..........cecueruereruirieirieiererese ettt seesee e 739 —
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito ..........ccerierierienienieiienieeee e - 151 706
Créditos sobre clientes, 1liquido de anUIACIES ........c.eeruerierrieirieieeseee e 19 141 228 5269 621
OULIOS ACLIVOS ... 844 183 -
Contas de regularizacdo 205 268 522 313
20 191 418 5943 640
Aumentos de passivos:
OULIOS PASSIVOS ...eveutieuiieuieetieuteeteeteeteebeeteeabeebeeateenbeeabeenteenseenseebeenseenseenbeenseenseeseeseenseenseaseenseanseans 3470113 2 063 897
32 419 295 16 470 594
Aplicacgo de fundos:
Aumentos de activos:
Caixa e disponibilidades em DanCoS CENLIALS .........cccueruiriierrieeiiieieeieeie ettt ettt ettt e e e seeeeens - 803
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ... 130 562 -
OULTOS ACLIVOS ..ttt ettt ettt st et e sa e eat et et e ae s bt sb e e st eat e st et et e saesaeebeeatease b enbenbenbesaeeseentensensens - 1091 639
130 562 1092 442
Diminuigdes de passivos:
D¢ébitos para com institui¢des de crédito 31652611 15327012
Contas de TEZUIATIZAGAD ......c.ueetieiiiiieiieteete ettt et et et et eettesseesatesatesseesaeesatessteenbesabasaseenseeasaeneenn 636 122 51 140
32288 733 15378 152
32419 295 16 470 594

O Administrador-Delegado: Vitantonio Addabbo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2003

(Montantes expressos em euros)

Nota introdutoria:

A Fiat Crédito Portugal, S. A. (adiante designada por sociedade ou
Fiat Crédito), foi constituida em 31 de Outubro de 1991. A sociedade
tem por objecto a actividade de financiamento da aquisigdo a crédito
de bens ou servigos, sendo a sua sede na Rua Tomas Ribeiro, 71, em
Lisboa e dispondo de uma delegag@o na cidade do Porto.

A sociedade realiza operagdes de crédito relativas a viaturas, novas
e usadas, comercializadas em Portugal pelo Grupo Fiat. Em Abril de
2001, a Fiat Crédito introduziu o Programa Finplus que consiste na
concessdo de crédito canalizado através de agentes e comerciantes
que ndo pertencem a rede do Grupo Fiat, passando desta forma a
conceder crédito numa dptica multimarca.

Conforme indicado na nota n.° 51, a Fiat Crédito ¢ detida integral-
mente pela Fidis Retail Italia, SpA, uma empresa participada pelo
Grupo Fiat. Consequentemente, as operagdes e transacgdes da socie-
dade sdo influenciadas pelas decisdes do Grupo a que pertence. Os
principais saldos e transac¢des mantidos com empresas do Grupo Fiat
encontram-se detalhados na Nota 47.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancério. As notas cuja numeragio
¢ omitida neste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade ou a sua apre-

sentacdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstragdes financeiras
anexas.

3 — Bases de apresentagdo e principais politicas contabilisticas:

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressu-
posto da continuidade das operac¢des a partir dos livros e registos
contabilisticos da sociedade, mantidos de acordo com o Plano de
Contas para o Sistema Bancario, estabelecido pelo Banco de Portugal
na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de Dezembro, e demais instrugdes aplicaveis emitidas
pelo Banco de Portugal.

Estas demonstragdes financeiras reflectem apenas as contas indi-
viduais da Fiat Crédito, preparadas nos termos legais para aprovacio
em assembleia geral.

Estas demonstragdes financeiras ndo incluem o efeito da consoli-
dacdo integral dos seus investimentos financeiros ao nivel de activos,
passivos, proveitos e custos, as quais reflectem, relativamente as contas
individuais, as seguintes diferencas positivas:

2003 2002
Activo liquido ....cceeevveeeiiieieie. 6550 862 6416 884
Total do passivo ........cccceeeeeeriennenne 5694 812 5611787
Proveitos totais .......c.ccceeeveeeveennnne. 1 460 679 1 091 407
Custos tOtaiS .....c.eevveeveereereereenrenne. 1 409 726 1 002 996
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Na nota n.° 6 ¢ apresentada informagdo financeira relativa as
empresas do grupo.

As demonstragdes financeiras da Fiat Crédito em 31 de Dezembro
de 2003 encontram-se pendentes de aprovagdo pela assembleia geral.
No entanto, o conselho de administracdo da sociedade entende que as
referidas demonstragdes financeiras venham a ser aprovadas sem alte-
ragdes significativas.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios:
Registo de juros:

Os proveitos e custos relativos a juros gerados por operagdes activas
e passivas sdo reconhecidos de acordo com o principio contabilistico
da especializacdo de exercicios, sendo registados na demonstracdo dos
resultados do exercicio em que se vencem, independentemente do
momento em que sdo cobrados ou pagos. Porém, quando uma opera-
¢do activa se encontra vencida ha mais de 90 dias, a sociedade sus-
pende o reconhecimento dos respectivos juros, que apenas sio
registados como proveitos no momento em que sdo cobrados.

Outros proveitos e custos:

Os outros proveitos e custos sdo reconhecidos na demonstra¢do
dos resultados do exercicio em que se vencem, independentemente do
momento em que sdo recebidos ou pagos.

b) Partes de capital em empresas coligadas. — As partes de capital
em empresas coligadas sdo registadas ao custo de aquisi¢do. Sempre
que se estimem perdas permanentes no seu valor de realizagdo sdo
constituidas as respectivas provisdes.

¢) Provisdes para riscos especificos de crédito, para riscos gerais
de crédito e fundo para riscos bancdrios gerais. — Estas provisdes
sdo constituidas de acordo com o aviso n.° 3/95, do Banco de Portugal,
de 30 de Junho, levando em consideracdo as alteragbes constantes no
aviso n.° 8/2003, de 30 de Janeiro e demais instru¢des e normas apli-
caveis, emitidas pelo Banco de Portugal.

Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranca do capital, juros e
outros valores vencidos e ndo cobrados. O seu montante ¢ apurado
através da aplicacdo de percentagens minimas de provisdo, segundo a
antiguidade dos saldos vencidos e ndo cobrados e a existéncia ou ndo
de garantias. Sdo excluidos da base de calculo desta provisdo os crédi-
tos concedidos ao sector publico administrativo.

Provisdo para créditos de cobrancga duvidosa:

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranga do capital vincendo
relativo a contratos que apresentem prestagdes em mora, € que se
encontrem em uma das seguintes condi¢des:

7) Excederem 25% do capital em divida acrescido dos juros vencidos;

ii) Estarem em incumprimento ha mais de: (i) seis meses nas opera-
¢des com prazo inferior a cinco anos; (i7) 12 meses nas operagdes com
prazo igual ou superior a cinco e inferior a dez anos; e (iii) 24 meses
nas operagdes com prazo igual ou superior a dez anos.

O capital vincendo destes contratos é entdo provisionado com base
nas mesmas percentagens aplicaveis ao crédito vencido.

Sdo ainda considerados créditos de cobranga duvidosa, os créditos
vincendos sobre um mesmo cliente, se o crédito e juros vencidos de
todas as operagdes, relativas a esse cliente excederem 25% do crédito
total, acrescido dos juros vencidos. Nesta circunstancia, os créditos
de cobranga duvidosa s@o provisionados com base em metade da per-
centagem aplicavel aos créditos vencidos.

Provisdes para riscos e encargos — riscos gerais de crédito:

Trata-se de uma provisdo de natureza geral destinada a fazer face
aos riscos associados a realizagdo da carteira de crédito concedido,
ndo identificados especificamente.

Esta provisdo ¢ determinada pela aplicagdo de uma percentagem
de 1% sobre a totalidade do crédito concedido (no que se refere aos
contratos celebrados com particulares a percentagem correspondente
é de 1,5%, nos termos do aviso n.° 2/99, de 15 de Janeiro, do Banco
de Portugal), excluindo o que tenha sido objecto de constituicdo de
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provisdes para crédito e juros vencidos e créditos de cobranga duvi-
dosa, bem como o que tenha sido concedido a entidades do sector
publico administrativo.

A partir de 2003, as dotagdes do exercicio, liquidas de reposi¢des
e anulacdes, deixaram de ser fiscalmente aceites como custo.

Provisdes para riscos e encargos — Fundo para riscos bancarios
gerais:

Esta provisdo encontra-se registada no passivo e destina-se a fazer
face a eventuais perdas resultantes da actividade da Fiat Crédito, no-
meadamente ao risco de realizagdo da carteira de crédito concedido.

d) Imobilizagdes. — As imobilizagdes incorporeas, que corres-
pondem a despesas de constitui¢do da sociedade, encontram-se
registadas ao custo e sdo amortizadas pelo método das quotas cons-
tantes durante um periodo de trés anos.

As imobilizag¢des corporeas, que correspondem a instalagdes inte-
riores, encontram-se registadas ao custo, liquido das amortizagdes
acumuladas, as quais foram calculadas segundo o método das quotas
constantes, de acordo com as taxas fiscalmente aceites como custo,
as quais correspondem a um periodo de vida util de quatro anos.

Em 31 de Dezembro de 2003, as imobilizagdes incorpéreas e
corpdreas encontram-se totalmente amortizadas.

6 — Partes de empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, esta rubrica reflecte o custo
de aquisicdo da participagdo de 100% no capital da Fiat Leasing Por-
tugal — Sociedade de Locacdo Financeira Mobilidria, S. A., a qual nas
mesmas datas apresentava os seguintes dados financeiros:

2003 2002
ACHVO et 10 304 287 10 168 142
Situagdo liquida .... 4 606 050 4555097
Resultado liquido .... . 50953 88 411
Proveitos ......ccoeeeveueeeeeeeeneeeeeee 1460 679 1091 407

11 — Movimento no activo imobilizado e nas amortizagdes acu-
muladas:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as imobiliza¢des incorpdreas
e corpdreas encontravam-se totalmente amortizadas.

14 — Créditos sobre clientes:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2003 2002
Crédito vincendo:
Viaturas novas .........ccceeceeveeeueneenne 103 724 184 127 733 871
Viaturas usadas ...........cceeerereeennene 24396 397 22713 892
Programa Finplus ..........cccceeuennenne. 12 369 666 11243 414
140 490 247 161 691 177
Crédito e juros vencidos................... 5683 359 7 533 226
146 173 606 169 224 403
Provisdes para créd. e juros vencidos
e para — créditos de cobranga duvi-
dosa (nota n.°24) ....ccceevereninennne (3762 872) (5619220)
142410734 163 605 183

Para fazer face a problemas de realizacdo da carteira de crédito
concedido, a Fiat Crédito dispde ainda de uma provisdo para riscos
gerais de crédito registada no ambito das provisdes para riscos e en-
cargos do passivo que, em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, ascendia
a2 031 792 euros e 2 349 673 euros, respectivamente (nota n.° 24).
Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2003, a Fiat Crédito regis-
tou uma provisdo de 535 000 euros no ambito do Fundo para riscos
bancarios gerais para fazer face a eventuais perdas resultantes da acti-
vidade da sociedade, nomeadamente ao risco de realizagdo do crédito
concedido (nota n.° 24).
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Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o crédito vincendo apresenta
a seguinte estrutura por prazos residuais de vencimento:

2003 2002
At tréS MESES ..eocuvveeeieeerreeerreeeeveeans 11 084 406 12 553 661
De trés meses a um ano.. 33569 793 38 110998
De um a cinco anos ..... .. 92892168 107 040 109
Mais de cinco anos ...........cceceeeevnnes 2 943 880 3986 409
140 490 247 161 691 177

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o crédito e juros vencidos
apresentam a seguinte estrutura por antiguidade de saldos:
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18 — Débitos para com institui¢cdes de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2003 2002
A vista:
Descobertos bancarios .................. 172 717 164 321
A prazo:
Emprést. de curto prazo .............. 69 381 108 72 353 603
Emprést. de médio e longo prazos 13 989 181 42 677 693
83370289 115031296
83543006 115195617

2003 2002
ALE tré€S MESES ..evvuvveeereeerreerereeeeeenns 719 934 668 786
De trés meses a um ano.. 2 574 690 2263 760
De um a cinco anos ........ 2201034 3894 535
Mais de ¢inco anos ..........cceeeeeveennee 187 701 706 145
5683 359 7 533226

Em 31 de Dezembro de 2003, o crédito vincendo associado a con-
tratos ndo rescindidos com crédito vencido ha mais de 90 dias ascendia
a 5440 953 euros (5 213 428 euros em 31 de Dezembro de 2002).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os empréstimos de curto
prazo vencem juros a taxa média anual de 3,98% e 4,53% e vencem-
-se até Dezembro de 2004 e 2003, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os empréstimos de médio e
longo prazos vencem juros a taxa média anual de 4,73% e 4,99% e
vencem-se até Dezembro e Maio de 2005, respectivamente.

24 — Movimento nas provisdes:

O movimento ocorrido nas rubricas de provisdes nos exercicios de
2003 e 2002 foi o seguinte:

2003
Saldos Saldos
Igr:z:r:lbc}'i Dotagdes Reposigdes Utilizac¢des Igr:z:r:lbc}'i
de 2002 de 2003
Crédito e juros vencidos (nota n.° 14) ......ccccecevveenee 5580670 3268214 (1254910) (3 909 569) 3 684 405
Créditos de cobranca duvidosa (nota n.° 14) .... 38 550 83 064 (43 147) - 78 467
5619220 3351278 (1298 057 (3909 569) 3762 872
Riscos gerais de crédito (nota n.° 14) .........cccceeueeneee. 2349 673 74 609 (392 490) - 2 031792
Fundo para riscos bancarios gerais (nota n.° 14) ....... - 535000 - — 535000
2349 673 609 609 (392 490) - 2566 792
7968 893 3960 887 (1690 547) (3909 569) 6329 664
2002
Saldos Saldos
Ig]:z:nlnbii Dotagdes Reposigdes Utilizagdes Ig]:z:nlnli?)
de 2001 de 2002
Crédito e juros vencidos ..........coeeveerueeeenreenenneennne 5800 834 2341514 (980 707) (1580971) 5580670
Créditos de cobranga duvidosa ...........cccceveereeneenen. 21221 52 595 (35 266) - 38 550
5822055 2394109 (1015973) (1580971) 5619220
Riscos gerais de crédito ...........coeeerienienienienieneenen. 2550 129 159 720 (360 176) - 2349 673
8372184 2553 829 (1376 149) (1580971) 7 968 893
27 — Contas de regularizag@o:
Estas rubricas tém a seguinte composicao:
2003 2002
Activo:
Proveitos a receber:
Juros a receber de crédito CONCEAIAD ... ..oeuvieiieiiiiieiieiecee ettt et e 1062 828 1323085
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt et ettt b e sb et e st b e b et eb et st e b et e st b et e b b et ebe s esesse st enenseneerennen 184 360 129 371
1247188 1452 456
Passivo:
Juros a pagar de empréstimos DANCATIOS ........ccveeueruieierieriereerieeteterte et et et eee e sseseeeseeneensessessesseeneeneeneas 1977012 2 872 009
Juros a pagar de depositos .........ccceevueenuenne 4199 1834
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Custos administrativos:

BONUS VOIUME ...ttt e

Gratificagdes a vendedores

Comparticipagdes em campanhas ............cceceeeeeeieriieniienieeniieniennes
Despesas com consultoria (notas n.% 39 € 47) ..cccceeveevvevveneenenen.
OULIOS <.ttt ettt e st e et e et e s st e e ateeatesabesabesatesaeaenes

Receitas com proveito diferido (nota n.°47) .....cccoceevienieniencieneenns

2003 2002
....................................................... 251374 249 216
39 764 261
....................................................... 17 864 36 872
....................................................... - 110 299
....................................................... 90 359 110 872
2380572 3381 363
....................................................... 1170 146 805 477
3550718 4186 840

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de bonus volume
refere-se aos incentivos a pagar aos concessionarios, decorrentes do
volume de vendas obtido por estes no més de Dezembro.

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de despesas com consul-
toria, respeita a previsdo do montante a pagar por servicos de
consultoria da Fidis, SpA. Este montante foi registado por contra-
partida das rubricas da demonstra¢do dos resultados de outros gastos
administrativos — consultoria, no montante de 94 273 euros (notas
n.> 53 e 47) e outros impostos no montante de 16 026 euros (nota
n.° 47).

A rubrica de receitas com proveito diferido refere-se a juros de
campanhas suportados pela Fiat Auto Portuguesa, S. A., os quais sdo
diferidos pelo periodo de duracdo dos respectivos contratos.

Nos exercicios de 2003 e 2002, a sociedade reconheceu em proveitos
na rubrica de juros e proveitos equiparados — de campanhas, os mon-
tantes de 468 411 euros e 271 892 euros, respectivamente (nota n.° 52).

31 — Outros activos e outros passivos:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

Outros activos:

Fidis Retail Portugal, S. A. (nota n.°47) ....ccoeviiriiiiiiiieiienieeieees
Fiat Auto Portuguesa, S. A. (N0ta N.° 47) ..cceveverenireeeeeeeeeee,

Antecipagdes de contratos ............ceeceeeveeeennnn.
Fiat Distribuidora Portugal, S. A. (nota n.° 47)

Devedores diVEISOS .......cccvreeiuiieeiieeiieecteeeieeee e e eeeeeereeeereeeereeeerreens

Outros passivos:

Provisdo para imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC) relativo ao:

Exercicio de 2000 ........c.oooiiiiieeiieiieieeie ettt

Exercicio de 2001 ........cccceceeueeneee
Exercicio de 2002 (nota n.° 41)

Fiat Auto Portuguesa, S. A. (n0ta N.°47) ...cocvriieiiiiiiiieieeieeies

IRC a pagar relativo ao exercicio de 2003 (nota n.° 41)......ccc....

Credores diversos:

Fiat Distribuidora Portugal, S. A. (nota n.°47) .....cccceeveevvrvennnnnne

CONCESSIONATIOS ..vvevveeeeneenienieneesieseeeneeneeeeneeneens
GE Financial Insurance Portugal ..

Recebimentos parcelares ..........occeceeveerereeerieeeniereseeeeeeeeseeene
OULIOS ...ttt ettt ettt ettt sb ettt testesbesbe et eaenenee

Outros passivos:

Retengdes na fonte de impoStOS .......eeveveeeeeeieriereneeieereseeeeeeeeene
FOrNECedores .......co.eeueeieiinienirienicictcestesee et

2003 2002
....................................................... 106 237 -
....................................................... 105 909 33180
43 039 -
- 923 642
....................................................... 101 826 244 372
357011 1201 194
....................................................... 1265 1265
1 841 902 1 841 902
3575965 3575965
....................................................... 5419 132 5419 132
...................................................... 3471585 -
....................................................... 189 008 -
133 944 -
126 071 227 848
....................................................... 42617 135 095
....................................................... 3426 62 280
495 066 425223
...................................................... 84 532 101 554
...................................................... 19 461 73 754
103 993 175 308
9 489 776 6019 663

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica Fidis Retail Portugal, S. A.,
representa um adiantamento realizado pela Fiat Crédito por conta de
servicos a prestar de acordo com contrato de prestagdo de servicos
celebrado (nota n.° 53).

Em 31 de Dezembro de 2003, a Fiat Crédito ainda ndo tinha efec-
tuado a regulariza¢do do valor da provisdo para IRC relativo aos
exercicios de 2000 a 2002. Nestes exercicios a sociedade era tributa-
da segundo o regime de tributagdo de grupos de sociedades, sendo o
montante de IRC apurado contabilizado como um valor a pagar a
Fiat Auto Portuguesa, S. A., entidade na qual era efectuada a consoli-
dacdo fiscal (nota n.° 41).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de recebimentos
parcelares refere-se a recebimentos parciais de prestagdes de clientes,
as quais ainda ndo foram deduzidas aos respectivos valores em divida.

38 — Proveitos por mercados geograficos e linhas de negdcio:

Todos os proveitos gerados pela actividade da Fiat Crédito no
exercicio de 2003 resultaram de operagdes realizadas em Portugal.
Por outro lado, no que se refere ao modelo de segmentacéo por li-
nhas de negodcio anexo a Instrugdo n.° 4/96, do Banco de Portugal, a
actividade da Fiat Crédito enquadra-se no ambito da categoria deno-
minada de Banca Comercial.
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39 — Outros proveitos e custos de exploragdo, ganhos e perdas extraordinarios:

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Outros custos de exploracdo:

Comparticipagdo em campanhas de promogao .........cccceceeveereereennenne.
QuOtizages € dONALIVOS ......ccceevueeriieriieriieniieniieniesitesit e e e
OULFOS <.ttt s

Outros proveitos de exploragdo:

Reembolso de despesas .......cceovereeerieieierereeeeeee e

Prestacdo de servigos diversos:

Despesas com estudo de Processos .........eeveeeeeieerieesieesieesieeseeeneeens

Penaliza¢des campanhas .
Despesas de contrato.......

OULTOS <.vvieeevieeeiiie ettt eeieeeetteeete e e aeeeteeeeaeeeseeeessaeasaseesseaesseaenseeanns

Recuperacdo de crédito:

CAPTLAL ..ottt

Juros e outras despesas

2003 2002
....................................................... 378 651 839 403
....................................................... 8380 5986
....................................................... 36 113 4904
423 144 850 293
....................................................... 1623 389 1557278
....................................................... 508 550 486 019
529293 429 729
6998 9558
....................................................... 9632 6 460
....................................................... 254 469 34740
80 992 13 570
....................................................... 47314 25093
3060 637 2 562 447
....................................................... 147 976 10 725
....................................................... 214 21
148 190 10 746
....................................................... 152 440 12 802
....................................................... 1248 15
153 688 12 817

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de comparticipagido
em campanhas de promocao refere-se ao custo suportado pela socie-
dade em campanhas promocionais.

A rubrica de reembolso de despesas inclui os valores pagos pela GE
Financial Insurance em fung¢do dos seguros de crédito associados aos
respectivos contratos de crédito (em 31 Dezembro de 2003 e 2002,
820 629 euros e 1 046 048 euros, respectivamente). Estes valores sdo
contabilizados consoante os contratos atribuidos no decurso de cada
més. Esta rubrica inclui ainda o valor cobrado por cada atraso no paga-
mento de prestacdes no montante de 25 euros (em 31 Dezembro
de 2003 e 2002, 698 060 euros e 500 559 euros, respectivamente).
Este valor apenas ¢ registado quando recebido.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o valor registado na rubrica
de despesas com estudo de processos refere-se ao valor cobrado por
contrato celebrado, no ambito do processo da aprovacdo de crédito,
no montante de 150 euros cada.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de perdas relativas a exer-
cicios anteriores inclui um montante de 80 999 euros relativos a uma
liquidagdo adicional do imposto sobre o rendimento das pessoas colec-
tivas referente ao exercicio de 1999.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de ganhos relativos a exer-
cicios anteriores inclui um montante de 110 299 euros respeitante a
previsdo do montante a pagar por servigos de consultoria da Fidis,
SpA que ndo chegaram a ser realizados (notas n.>s 27 e 47).

41 — Impostos sobre lucros:

A sociedade esta sujeita a tributacdo em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC) e correspondente derrama.
Com efeitos a partir de 1995, a sociedade passou a ser tributada
em regime de lucro consolidado, por autorizag@o obtida ao abrigo do
artigo 63.° do Cddigo do IRC. A partir do exercicio de 2000, a con-

solidac@o fiscal passou a ser realizada na esfera da Fiat Auto Portu-
guesa, S. A.

No exercicio de 2003, em virtude da Fiat Auto Portuguesa, S.A.
ter alienado a sua participagdo no capital da Fiat Crédito a Fidis Retail
Italia, SpA a sociedade passou a ser tributada de forma individual.

As autoridades fiscais t€m a possibilidade de rever a situag@o fiscal
da sociedade durante um periodo de quatro anos ou pelo prazo de
reporte dos prejuizos fiscais existentes, podendo resultar, devido a
diferentes interpretacdes da legislagdo fiscal, eventuais liquidagdes
adicionais, relativamente aos exercicios de 2000 a 2003, inclusive.
Adicionalmente, e de acordo com o artigo 58.° do Codigo do IRC, a
Direcgdo-Geral das Contribui¢des e Impostos podera efectuar as cor-
recgdes necessarias para a determinagdo do lucro tributavel, sempre
que, em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra
pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condigdes
diferentes das que seriam normalmente acordadas entre pessoas inde-
pendentes, conduzindo a que o resultado apurado com base na conta-
bilidade seja diverso do que se apuraria na auséncia dessas relagdes. Na
opinido do conselho de administragdo da Fiat Crédito, ndo ¢ previ-
sivel qualquer liquidagdo adicional relativamente aos exercicios atras
referidos.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o montante relativo a IRC
a pagar foi apurada da seguinte forma:

2003 2002
Imposto sobre o lucro do exercicio 3533434 3577304
Pagamentos por conta de IRC ......... (61 500) (748)
Retengdes na fonte ...........cceenneneee. (349) (591)
IRC a pagar (nota n.° 31) ................ 3471 585 3575 965
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A sociedade ndo regista os impostos diferidos activos resultantes
da constituicdo de provisdes ndo aceites fiscalmente como custo, de
acordo com as instrugdes do Banco de Portugal.

42 — Taxa efectiva de imposto:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a percentagem da provisdo
para imposto sobre o resultado de exploragdo adicionado do saldo
dos resultados extraordinarios € de 35,26% e 32,93%, respectiva-
mente.

Apresenta-se a seguir a reconciliagdo da taxa de imposto.

2003 2002
Resultado antes de imposto ............. 10 020 858 10 862 681
Taxa nominal de imposto (percen-

TAZEIM) oot 33 33
Imposto esperado ........cceceeveveernenene 3306 883 3584 685
Ajustamentos a colecta .................... 226 551 (7 381)
Imposto sobre o rendimento do exer-

CICIO ettt 3533434 3577304
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Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os
principais componentes dos ajustamentos a colecta sdo os seguintes:

2003 2002

Provisdes ndo dedutiveis:

Fundo para riscos bancérios gerais 535000 -

Riscos gerais de crédito ................ 74 609 79 860
Liquidac@o adicional de imposto ...... 80 999 —
Utilizag@o de provisdes tributadas.... - (107 242)
OULTOS ...cevnevenieiinieieiieeeerereesveene (4 090) 5015

686 518 (22 367)

Taxa nominal de imposto (percent.) 33 33
Ajustamentos a colecta ...........cc...... 226 551 (7 381)

43 — Consolidacao:

As contas da sociedade consolidam com as da Fidis Retail Italia,
SpA, as quais se encontram disponiveis na sua sede.

47 — Saldos e transac¢des com entidades relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os principais saldos e tran-
sacg¢oes com entidades do Grupo Fiat eram os seguintes:

2003
Fidis Fidis Fiat
Retail Retail Fiat Auto Distri-
Ttalia Portugal buidora
Outros activos (NOta N.% 31) ..ooiiiiiiiiiiieiee e - 106 237 105 909 -
Outros passivos (NOtA N.° 31) .eouiriiiiiiiiieeeeeeee e — — 5419 132 189 008
Receitas com proveito diferido (nota 1.°27) .....cceoveverinirennenerereseeeeeene - - 1170 146 —
Juros e proveitos equiparados (Nota N.° 52) ......ccceveerieiieieeiiieieeieee e - - 468 411 -
Gastos gerais administrativos (N0ta 1.° 53) ....cocevieieriereneneeeeeeeee e - 1 068 620 - —
Proveitos e ganhos extraordindrios (nota n.°39) ......cccevervirienerenineeeeene 110299 - — —
2002
Fidi . Fi
Retail Fiat Distri-
Italia Auto buidora
Outros activos (NOLA N.% 3 1) .eouiiiiiiiiieiee ettt ettt ettt et et beesbeeaeaes - 33180 923 642
Outros passivos (NOLA 1.0 31) .oeiiiiiiiiieieieee ettt ettt st e et e neeseenee — 5419132 —
Receitas com proveito diferido (nota n.° 27) ....... — 805 477 —
Contas de regularizagdo do passivo (nota n.° 27).... 110 299 - -
Gastos gerais administrativos (notas n.%s 27 e 53) .. 94 273 — 999 716
Outros iMPOSLOS (NOLA 1.7 27) ..eeeuieuieieierteeeeeieetee ettt et e e tesaesteeae et esessesseeneeneeneensensenes 16 026 — —
Juros e proveitos equiparados (NOta N.° 52) .....c.uiiiiiiiiiiieieeie ettt - 271 892 -

51 — Variagdo nas rubricas de capital proprio:

O movimento ocorrido nas rubricas de capital proprio durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2002 e 2003, foi o seguinte:

Capital Reserva Reservas Total de Rﬁsul?gdo

apita legal livres reservas d 1qurdo .
0 €xercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 ........ccccoecevvieveenenrnennne 7 800 000 2 164 787 18 023 552 20 188 339 7095 167
Transferéncia do lucro do eXercicio .......c.cceeceeveeneencencenienn. - 709 517 6 385 650 7095 167 (7095 167)
Lucro liquido do exercicio de 2002 ..........ccceceevieriienciennienenne - - - - 7285377
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 ........cccoecevieveenennnennne 7 800 000 2874304 24 409 202 27 283 506 7285377
Transferéncia do lucro do eXercicio .......c.ccoeveeveeneencencenecnn. - 728 538 6556 839 7285377 (7 285 377)

(0101370 TSSO — (3) 3 — —

Lucro liquido do exercicio de 2003 ........cccevererereeieerieneen - - - - 6487 424
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 .........ccccoeeieiiiienienenenne 7 800 000 3602 839 30 966 044 34 568 883 6 487 424

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o capital da Fiat Crédito
encontra-se totalmente subscrito e realizado, estando representado por
1 560 000 ac¢des, com o valor nominal de cinco euros cada.

Em 8 de Outubro de 2003, a Fiat Auto Portuguesa, S. A., que detinha
100% do capital da sociedade alienou a Fidis Retail Italia, SpA, a sua

participag@o. Em virtude desta alienago, a 31 de Dezembro de 2003
a Fidis Retail Italia, SpA, era detentora de 100% do capital da socie-
dade.

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 201/2002, de 26 de
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Setembro, a sociedade constitui um fundo de reserva legal até a con-
corréncia do capital ou do somatério das reservas livres constituidas
e dos resultados transitados, se superior. Para tal, ¢ anualmente trans-
ferido para reserva legal uma fracg@o ndo inferior a 10% do resultado
liquido do exercicio, até perfazer o referido montante. Esta reserva
s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para
aumentar o capital.

52 — Juros, custos e proveitos equiparados:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Juros e custos equiparados:
Empréstimos obtidos ...................... 4478 132 6273254
Descobertos .......ocevererereeeerienienne 50979 18 707
4529111 6291 961
Juros e proveitos equiparados:
Crédito concedido .......cocceveveenennne 17 811836 21247 301
Campanhas (notas n. 27 e 47) ...... 468 411 271 892
Disponibilidades .........ccccceereeennencne 1684 4 893
18281931 21524086
53 — Outros gastos administrativos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2003 2002
Fornecim. de terceiros (nota n.° 47) ........ 9 642 144 773
Servigos de terceiros:
Incentivos a concession. e vendedores ..... 2089540 2849955
Fidis Retail Portugal, S. A. (nota n.°47) 1 068 620 -
Servico de recuperagdo de créditos ....... 404 971 389961
Trabalho independente................c.c....... 159 926 123 371
Comunicagdes e desp. de expedigdo ...... 72 350 88 031
Despesas judiciais .........cceeeeereeeeeriennenne 65613 66 389
AUdItOria ... 56 261 16 866
Publicidade e edi¢a0 ........ceeeeeeieeieannnne 15 831 30211
Seguranga e vigilancia ............ccceeeeneee. 314 33 007
Conservagao € reparacao .........co.ceeeeeenes 68 42 027
Custos com pessoal cedido (nota n.® 47) - 854943
Consultoria (notas n.>s 27 e 47) ........... - 95017
OULTOS ..ttt 16 687 4927
3959823 4739478

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica Fidis Retail Portugal, S. A.,
respeita ao valor anual a pagar a esta entidade, de acordo com o con-
trato de prestagdo de servigos celebrado no dia 8 de Outubro de 2003,
relativo nomeadamente a cedéncia de espago e equipamento, servigos
de conservagdo e reparacdo, servicos de seguranga e vigilancia e ser-
vicos de administrativos, financeiros e de contabilidade.

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de custos com pessoal cedido,
refere-se a imputagdo de custos efectuada pela Fiat Distribuidora
Portugal, S. A., a sociedade decorrente do facto de esta ndo possuir
trabalhadores afectos a sua actividade. Em 31 de Dezembro de 2003,
o saldo desta rubrica é nulo em virtude do referido contrato de pres-
tagdo de servigos celebrado com a Fidis Retail Portugal, S. A. A Fidis
Retail Portugal, S. A., iniciou a actividade em 2003 como resultado
de um processo de cisdo e de destaque da actividade de aluguer de longa
durag@o da Fiat Distribuidora Portugal, S. A.

54 — Eventos subsequentes:

Em conformidade com a deliberacdo da assembleia geral de 30 de
Janeiro de 2004, a sociedade pretende proceder a uma transformacao
na sua designagdo e objecto social, de modo a converter-se numa
institui¢do financeira de crédito, figura juridica instituida e regulada
pelo Decreto-Lei n.° 186/2002 e que tem por objecto a pratica das
operagdes permitidas aos bancos, com excep¢do da recepgdo de depod-
sitos.
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De acordo com a referida transformagdo, a sociedade alterara a sua
designacdo social para Fidis Retail Banco, Institui¢do Financeira de
Crédito, S. A. e procedera a um aumento de capital por incorporagdo
de reservas, através da emissdo de 440 000 novas acgdes com o valor
nominal de cinco euros cada. Este aumento de capital no montante
de 2 200 000 euros é determinado pela necessidade das instituigdes
financeiras de crédito ndo possuirem um capital inferior a 10 000 000 de
euros, de acordo com o disposto na Portaria n.° 1403/2002.

Adicionalmente, a sociedade pretende realizar uma operacdo de
fusdo por incorporacgdo da Fiat Leasing Portugal — Sociedade de
Locag@o Financeira Mobilidria, S. A., entidade em que detém 100%
do seu capital (nota n.° 6).

As referidas operagdes encontram-se pendentes de aprovagdo por
parte do Banco de Portugal.

O Conselho de Administrago: (Assinaturas ilegiveis.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrag¢des financeiras
anexas da Fiat Crédito Portugal — Sociedade Financeira de Aquisi-
¢des a Crédito, S. A. (sociedade), as quais compreendem o balanco em
31 de Dezembro de 2003, que evidencia um total de 148 006 599
euros e capitais proprios de 48 856 307 euros, incluindo um resultado
liquido de 6 487 424 euros, as demonstragdes dos resultados por natu-
rezas e de origem e aplicagio de fundos para o exercicio findo naquela
data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da socie-
dade, o resultado das suas operacdes e a origem e aplicag@o dos seus
fundos, bem como a adopg¢ao de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manuten¢do de um sistema de controlo interno apro-
priado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Este exame inclui a verificagdo,
numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estima-
tivas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de admi-
nistrag@o, utilizadas na sua preparacdo. Este exame inclui igualmente
a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adop-
tadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo
da aplicabilidade do principio da continuidade das operacdes, e a apre-
ciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras. Entendemos que exame efectuado propor-
ciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

4 — Reserva. — Em 31 de Dezembro de 2002, a nossa estimativa
das necessidades adicionais de provisdes para fazer face aos potenciais
problemas de realizag@o da carteira de crédito ascendia a, aproximada-
mente, 2 180 000 euros. No decurso do exercicio de 2003, a sociedade
recuperou esta insuficiéncia de provisdes originada em anos anteriores,
fruto da melhoria dos procedimentos de recuperagéo de crédito e do
registo de provisdes adicionais. Consequentemente, o resultado do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 encontra-se subavaliado
e as reservas nessa data sobreavaliadas em, aproximadamente,
2 180 000 euros, sem considerar o efeito fiscal.

5 — Opinido. — Em nossa opinido, excepto para o efeito do assunto
descrito no ponto 4 acima, as demonstragdes financeiras referidas no
ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes para os efeitos indicados no
ponto 6 abaixo, a posicdo financeira da Fiat Crédito Portugal, S. A.,
em 31 de Dezembro de 2003, bem como o resultado das suas opera-
¢des e a origem e aplicacdo dos seus fundos para o exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal para o sector (nota n.° 3).

6 — Enfases. — As demonstragdes financeiras anexas referem-se
a actividade individual da sociedade, tendo sido elaboradas para apro-
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vagdo em assembleia geral e para dar cumprimento aos requisitos de
apresentagdo de contas determinados pelo Banco de Portugal. De
acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a actividade indivi-
dual da sociedade, as participagdes maioritarias que detém encontram-se
registadas ao custo de aquisi¢do. A sociedade vai apresentar separada-
mente contas consolidadas, que sdo aquelas que reflectem de forma
mais adequada a sua situagdo financeira, os resultados das suas opera-
¢des e a origem e aplicagdo dos seus fundos. Os efeitos da consoli-
dagdo encontram-se divulgados na nota n.° 3 do anexo as demonstra-
¢des financeiras.

7 — O balango em 31 de Dezembro de 2002 e as demonstragdes
dos resultados por naturezas e de origem e aplicacdo de fundos para o
exercicio entdo findo sdo apresentados dé forma a dar cumprimento
a legislagdo em vigor, nomeadamente para aprovacdo em assembleia
geral, e aos requisitos de apresentagdo de contas determinados pelo
Banco de Portugal. Estas demonstragdes financeiras foram por nds
examinadas e a nossa opinido sobre as mesmas, expressa na certificagdo
legal das contas datada de 19 de Fevereiro de 2003, inclui uma reserva
relacionada com a situagdo mencionada no ponto 4 acima.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2004. — Magalhies, Neves & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., represen-
tada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com a legislagcdo em vigor € com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa apreciagdo o nosso relatorio
e parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os do-
cumentos de prestagdo de contas da Fiat Crédito Portugal, S. A. (socie-
dade), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, os
quais sdo da responsabilidade do conselho de administragio.

Acompanhamos com a periodicidade e a extensdo que considera-
mos, adequada, a evolucdo da actividade da sociedade, a regularidade
dos seus registos contabilisticos e 0 cumprimento do normativo esta-
tutario em vigor, tendo recebido do conselho de administragdo e dos
diversos servigos da sociedade as informacdes e os esclarecimentos
solicitados.

No ambito das nossas fung¢des, examinamos o balango em 31 de
Dezembro de 2003, as demonstragdes dos resultados por naturezas e
de origem e aplicagdo de fundos para o exercicio findo naquela data
e o correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos a uma ana-
lise do relatdrio de gestdo do exercicio de 2003 preparado pelo con-
selho de administragdo e da proposta de aplicacdo de resultados nele
incluida.

Apreciamos igualmente o contetido da certificacdo legal das contas,
emitida pelo revisor oficial de contas, a qual damos a nossa concor-
dancia.

Face ao exposto, somos de opinido que, excepto quanto ao referido
no ponto 4 da certificagdo legal das contas, as demonstracdes finan-
ceiras supra referidas e o relatorio de gestdo, bem como a proposta
de aplicagdo de resultados nele expressa, estdo de acordo com as dis-
posicdes contabilisticas e estatutarias aplicaveis, para efeitos de apro-
vagdo em assembleia geral.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administracdo e aos
servigos da Sociedade o nosso apreco pela colaboracdo prestada.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2004. — O Conselho Fiscal: José Diogo
Horta Osorio, presidente — Ana Isabel Marques, vogal — Maga-
lhaes, Neves & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes, vogal.

Extracto da acta de aprovaciao de contas
realizada em 30 de Marco de 2004

(.)

O presidente da mesa pds a votagdo o relatorio de gestdo e contas
do exercicio de 2003, que foram aprovados pela tinica accionista.

No ambito do ponto 2 da ordem de trabalhos, foi aprovada pela
accionista unica a proposta de que os resultados liquidos do exercicio
de 6 487 423,63 euros, no montante de 648 742,36 euros em reservas
legais e os restantes 5 838 681,27 euros em reservas livres. (...)

Aos 30 dias do més de Margo de 2004, pelas 10 horas, na sede
social, reuniu a assembleia geral anual da Fiat Crédito Portugal, S. A.,
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que reiine como assembleia universal, sem observancia de formalidades
prévias, por ser essa a vontade manifestada pela accionista tinica a
Fidis Retail Italia, SpA., que assim quis que se constituisse ¢ deliberasse
sobre os seguintes assuntos:

1.° Deliberar sobre o relatorio de gestdo e as contas do exercicio
do ano de 2003;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;

3.° Apreciagdo geral da administragdo e fiscalizac@o;

4.° Deliberar sobre o relatorio consolidado de gestdo e contas conso-
lidadas;

5.° Apreciagdo geral da administraco relativamente a gestdo conso-
lidada;

6.° Nomeagdo dos orgdos sociais para o quadriénio de 2004 a 2007.

O presidente da mesa declarou abertos os trabalhos e, no 4mbito
do ponto 1.° deu a palavra ao administrador-delegado, Dr. Vitantonio
Addabbo que produziu sobre os documentos em apreco as considera-
¢oes e os esclarecimentos complementares aos que resultam do rela-
tério de gestdo do exercicio.

O presidente da mesa p0s a votagdo o relatdrio de gestdo e as contas
do exercicio de 2003, que foram aprovadas pela inica accionista.

No ambito do ponto 2.° da ordem de trabalhos, foi aprovada pela
accionista tnica a proposta de que os resultados liquidos do exercicio
de 6 487 423,63, no montante de 648 742,36 euros em reservas legais
e os restantes 5 838 681,27 euros em reservas livres.

No ambito do ponto 3.° da ordem de trabalhos, procedeu-se a apre-
ciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da sociedade no dito exer-
cicio, a qual foi pela assembleia valorada positivamente, com um voto
de louvor aos respectivos Orgdos.

No ambito do ponto 4.°, o presidente da mesa deu a palavra ao
administrador-delegado para prestar esclarecimentos complementares
sobre os documentos referidos no quarto assunto, apos o que a accio-
nista tinica aprovou o relatorio consolidado de gestdo e as contas
consolidadas do exercicio em aprego.

No ambito do ponto 5. °, passou-se a fiscalizacdo, digo, apreciagdo
geral da administracdo e fiscalizagfo relativamente a gestdo consoli-
dada e as contas consolidadas do exercicio em apreco, as quais forma
pela accionista Gnica valoradas positivamente, com a aprovag@o por
ela de um voto de louvor aos respectivos 6rgdos.

No ambito do ponto 6.° e Gltimo ponto, foi posta a votagdo e
aprovada a composi¢do dos orgdos sociais, para o quadriénio de 2004-
-2007, tendo os mesmos ficado assim constituidos:

Mesa da assembleia geral:

Presidente: André Luiz Gomes.
Secretario: Elsa Sousa Rodrigues.

Conselho de administragéo:

Presidente: Herbert Hutter.

Administrador-delegado: Vitantonio Addabbo.
Vogais:

Maurizio Leonardo Domenico Badoglio.
Joaquim Luiz Gomes.

Licinio José dos Santos Saraiva.
Alberto da Conceigdo Rosério.

Martin Moya Mendieta.

Conselho fiscal:

Presidente: Diogo José Horta Osorio.
Vogais:

Ana Isabel Marques.
Magalhaes, Neves e Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes.

Vogal suplente: Anténio Dias e Associados — Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, representada por Antonio Marques Dias.

Nada mais havendo a tratar, foi dada por encerrada a reunido da
qual foi lavrada apresente acta que vai ser assinada pelos presidente e
secretario da mesa.

(Sem assinaturas.)
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Relatorio consolidado de gestiao
do conselho de administracao

Enquadramento econémico

Durante o ano de 2003 a conjuntura econémica internacional re-
flectiu uma expectativa de grande incerteza e retrac¢do no cresci-
mento, facto que afectou as economias dos paises com elevado
envolvimento externo como aportuguesa.

No que concerne a Portugal o ano de 2003 caracteriza-se por uma
acentuada quebra da actividade economica. O investimento verificou
uma evolugdo negativa. O consumo privado também diminuiu em
contraponto com o aumento da taxa de desemprego. No entanto nos
ultimos meses do ano verificaram-se alguns sinais de uma ligeira recupe-
racao.

No sector automovel, as vendas de veiculos ligeiros de passageiros
reduziram-se em 16% contra uma redu¢do de 11,4%, em 2002.

No que refere a material de transporte ligado ao investimento
verificou-se uma redugdo nas vendas de comerciais ligeiros que decres-
ceram 12,9%, enquanto as vendas de veiculos comerciais pesados
registaram uma quebra anual de 21%.

A nivel da inflagdo, a variagdo homologa do indice de pregos no
consumidor no ano de 2003 atingiu os 3,3%.

Evolugao da sociedade

O contexto econdmico e financeiro, desfavoravel, a degradacao
dos indicadores das expectativas dos consumidores e agentes econo-
micos, acentuada com o nivel ja elevado de endividamento das fami-
lias portuguesas, reflectiram-se negativamente na actividade do exer-
cicio. No que refere a area de financiamento de aquisi¢des a crédito
esta registou um decréscimo de cerca 15% no nimero de contratos
activos e no valor do seu outstanding.

Na area de locagdo financeira mobiliaria o numero de contratos
activos e o outstanding aumentaram ligeiramente.

Apesar das diversas condicionantes e da compressdo das margens
financeiras, o esfor¢o de contengdo do lado dos custos operativos e o
aumento dos proveitos relacionados com a venda de servigos, permi-
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tiram ainda assim obter resultados em linha com os objectivos defi-
nidos para o exercicio.

Na area da actividade de locagdo financeira mobiliaria, embora o
nimero de contratos activos e o outstanding tenham aumentado ligeira-
mente.

Previsoes e objectivos para 2004

Para 2004 e perante as dificuldades de mercado que se prevé se
mantenham e sejam até acentuadas neste exercicio, a sociedade, para-
lelamente ao incremento que pretende dar a relagdo privilegiada ja
existente com a rede de concessionarios do Grupo Fiat,, pretende em
definitivo, desenvolver a actividade non captive, conquistando mer-
cados alternativos, e viabilizando assim a obtencdo dos objectivos de
produgdo e resultados.

Organizativamente, e na sequéncia da publicagdo de legislagdo que
permite a criagdo de instituicdes financeiras de ambito mais abrangente,
a sociedade dara sequéncia a um processo que permitird a sua trans-
formagdo em IFIC (instituigdo financeira de crédito), o que lhe permi-
tira um maior desenvolvimento da sua area de negdcios e a rentabi-
lizagdo dos meios disponiveis. Neste contexto e ainda na sequéncia
da actualizag@o da certificagdo para a Norma ISO 9001, a sociedade
dara sequéncia aos reajustamentos necessarios, tendo em vista a redugdo
de custos supérfluos, a formagio dos colaboradores, € o processo de
melhoria continua.

Continuagdo da actividade de recuperacdo extrajudicial dos créditos,
através de recurso a empresas especializadas, que permita manter e
melhorar os bons resultados conseguidos em anos anteriores.

Proposta de resultados

O resultado liquido gerado na actividade do exercicio de 6 538 377,09
euros, apos a aplicagdo em reserva legal, no caso 653 837,71 euros,
propde-se seja levado a reservas livres.

O resultado tributavel a considerar ¢ de 3 585 933.61 euros.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 2004. — O Conselho de Administragéo:
(Assinaturas ilegiveis.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2003

ACTIVO
(Em euros)
Ano
Ano
Activo Amortizagdes Activo anterior
bruto e provisdes liquido

1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...............ccceueee.ee. 613 - 613 1453
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 245 653 - 245 653 152 833
4 — Crédito sobre clientes ........c.cceceeveevererenreereereeneneene 156 461 781 4142 209 152 319 572 172 759 071

7 — Partes de capital em empresas associadas . - - - -
10 — Imobiliza¢des incorporeas .............oen.... . 213 105 213 105 - 36
11 — ImODbiliZagdes COrPOTEaS ..........cereerieeruieruienieeniiesieenieerieeneeeseeenne 2 080 2080 - 187
16 — OULIOS ACLIVOS ..c.uvieuiieniieiieiieieete ettt ettt be e ens 739 551 - 739 551 2170 080
17 — Contas de regularizagao ...........cceceeeeeeierienieeieeieeee e 1252072 - 1252072 1453901
Total do activo .............cccccecevcvvcencveennnee. 158 914 855 4357394 154 557 461 176 537 561

PASSIVO
Ano Am_)
anterior
1 — Débitos para com institui¢des de crédito:

) A VESLA c1veoreeen ittt 275 142 180 031
D) A Prazo OU COM PIE-AVISO ..eeuveruerreruierernieiertestestesstetetessessessesseentensessessesseeseensensensessessesneensessensessesses 88 470 289 120 131 297
4 —— OULIOS PASSIVOS -..uveueeneerueeueeneetestesueeteestestetessesseaseentensesensesseesteneentensensessesseeneensensensesseesessesseensensessesnenn 9 647 987 6 155 057
5 — Contas de regularizacio .......... 3733471 4449 017
6 — ProvisOes Para riSCOS € CNCAIZOS «......eeuieureeueriteateeteeteeteeseeseeseasesseeseasesseeseenseeseenseensesnsessesnne 2718 215 2448 179

a) Provisdes para pensdes € encargos SIMIIAIES .........ccoeoieeiiriiiiiienieeie ettt ettt e ee e - -
D) OULTAS PIOVISOES ..veeveeueeneeeeseesueeseestentetestesseesesseestensesessesseeseesteseentensessessesseeseensensensensessessesneensensessesnes 2718 215 2448 179
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(Em euros)
Ano An(_)
anterior
O —— CAPILAl SUDSCIILO -.uvineeeieiieiieieieet ettt ettt et e e e et e s e st et e s e seseeeseeneeneensensessesneeneeneensensenee 7 800 000 7 800 000
11 — Reservas 35373980 28 000 192
13 — Resultados tranSitados ........cceeeeuerueeierteriinieneneet ettt ettt st bbb bbbt et eee b e - -
14 — LUCIO dO EXEICTICIO ...ueuviuiiiieiiiiiieiietet ettt ettt ettt ettt b et aesa et benen 6 538 377 7373 788
Total do paSSIVO ............cccocoveiiiiiiiieiieeieeeeeee e 154 557 461 176 537 561
O Administrador-Delegado, Vitantonio Addabbo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Demonstracio consolidada dos resultados em 31 de Dezembro de 2003
DEBITO
Ano A"‘.J
anterior
A) Custos
1 — JUros € CUStOS ©QUIPATAOS ....veeveeeeeuienieientirteeieeeietete e ste sttt et et e stessesaeeseese et esessesseeneeneeneensensensesseenes 4774 098 6502 499
2 —— COMMUSSOCS .eevervenrrinrentrieteutetet ettt et st st e st e bt s s b st s b et e sttt e b et eae s e et ebe b e st sa et eaeebeseesenae et st saesens 135 151 131589
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . - -
4 — Gastos geraiS adMINISIIALIVOS ......cc.eeruiertieriieitieetiertierttert et et e bt e bt e steesbeesbeesbeesseeseebeeseeseenseeabeeseans 4353184 5152 499
4.1 — CUSLOS COM O PESSOAL ..eueiniiiiriieiieieiete sttt e e et ettt et et st e e seene et et ensessesseeneeseeneeneenes - -
4.2 — Outros gastos administrativos 4353184 5152499
5 — AMOTtiZagOESs dO EXEITICIO . .eeruieuiiiuieiieeiieeie ettt et et e et e et e et e et e et e eabe et e eabeeabeeabeenbesabeentaeseesatasnsannne 223 4053
6 — Outros custos de eXPlOTACAD ......ceeeeierierierieeieietee ettt ettt eaeens 445 955 866916
7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos .. 4 646 437 2 858 977
9 — Perdas eXtraordiNArias .........cocceeeeeierierenineneet ettt ettt 151 522 12 633
10 — Impostos sobre os lucros . 3585934 3622673
11 — Outros impostos .............. 16 601 42 548
14 — LUCIO dO EXEICICIO ...ueuviuiiiiiiiiiieiirtet ettt ettt ettt b et aesa e benen 6 538 377 7373 788
TOLAL ... 24 647 482 26 568 175
CREDITO
Ano Anp
anterior
B) Proveitos
1 — Juros € proveitos SqUIPATAAOS ........ccerverueruirieieieteriert ettt ettt et e st tesaesee et et e stessessesseeneeneeneeneensennes 19120 212 22 337 658
3 — COmMISSOES ...evevemvenreverenerreeerenrennen - 1269
4 — Lucros em operagdes financeiras ........ - -
5 — Reposigdes e anulagdes de provisdes... 2122 067 1542 296
7 — Outros proveitos de exploragio .......... 3187 806 2 664 328
8 — GANhOS EXIrAOTAINAIIOS .. .c.veeeiutetintieteetet ettt ettt st ettt et b e st e bt et e b e be st e ebesaesbeeseensensenne 217 397 22 624
TOLQL ... 24 647 482 26 568 175
O Administrador-Delegado, Vitantonio Addabbo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Demonstracdes consolidadas de origem e aplicacdo de fundos
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002
ORIGEM DE FUNDOS
2003 2002
Gerados pelas operagdes:
Resultado consolidado dO EXEICICIO .........eeruiiiuirieieiirtiieirtciectetrt ettt ettt enens 6538 377 7373 788
Custos que ndo representam desembolsos de fundos:
Dotagdes para provisdes, liquidas de repOSIGOES ........cecueruerriirriieniieniienieerteree st et et estestesete e eaeeeneas 2524370 1316 682
AMOTtiZACOES dO EXEITICIO ...uviieiieieitieetieetieeieeteetteetteetteseteeteeettesseesseeeseasssasssessaasssessseessasssesssenseenseasens 223 4053
9062 970 8 694 523
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(Em euros)
2003 2002
Diminui¢des de activos:
Caixa e disponibilidades em DanCoS CENLIALS ..........ccueeuiriierrieriiieieeieeie ettt ettt ettt e e b esbeeaeens 840 -
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito ..........ccerierierieniinierierieee e - 146 142
Créditos sobre clientes, liquido de anulagdes ................. 18 230 442 4547 583
OULIOS ACLIVOS ...evveeeieieeriienienieeeceeieeeneaene 1385250 -
Contas de regularizacdo ... 201 830 520 868
19 818 362 5214 593
Aumentos de passivos:
OULTOS PASSIVOS +..veeveeueeneeterteeseestentetessessessesseestentensesessesseeseaseentensensensesseaseeneessensensessesseeseentensensensessensens 3492930 1 851228
Contas de TEZUIATIZAGAD ......c.ueeuieiiitieiiett ettt ettt et et e ttesbeesatesatesseesaeeeaeessteeabesataeaseenseenseensenn - 120 342
3492930 1971 570
32374262 15 880 686
Aplicacgo de fundos:
Aumentos de activos:
Caixa e disponibilidades em bancos CENIALS ..........cecueruerieririeirieieerese ettt seeas — 239
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito .........occeiierierienieiiierie e 92 820 -
OULTOS ACLIVOS ..ttt ettt ettt st et e et e eat et e e et e s bt st e e st eat et et et e nbeeaeebeeateat et esenbenbesaeeseentensensens - 1168 406
92 820 1168 645
Diminuigdes de passivos:
Deébitos para com inStEUICHES de CIEAILO ....vouveureierierirtieieieee ettt 31 565 896 14 712 041
Contas de TEZUIATIZAGAD .....cc.ueeuiieiieiieiiett ettt ettt e et e bt et eett e s bt e s ttesatesbeesateeatesstesneesatesasesnsesnseeneeas 715 546 -
32281 442 14 712 041
32374262 15 880 686

O Administrador-Delegado: Vitantonio Addabbo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstrac¢des financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2003

(Montantes expressos em euros)

Nota introdutoria:

A Fiat Crédito Portugal, S. A. (adiante designada por sociedade ou
Fiat Crédito), foi constituida em 31 de Outubro de 1991. A sociedade
tem por objecto a actividade de financiamento da aquisigdo a crédito
de bens ou servigos, sendo a sua sede na Rua Tomas Ribeiro, 71, em
Lisboa e dispondo de uma delegag@o na cidade do Porto.

A sociedade realiza operagdes de crédito relativas a viaturas, novas
e usadas, comercializadas em Portugal pelo Grupo Fiat. Em Abril de 2001,
a Fiat Crédito introduziu o Programa Finplus que consiste na concessdo
de crédito canalizado através de agentes e comerciantes que ndo per-
tencem a rede do Grupo Fiat, passando desta forma a conceder crédito
numa o6ptica multimarca.

Adicionalmente, a sociedade realiza operacdes de locagdo finan-
ceira mobilidria relativas a viaturas novas e usadas, comercializadas
em Portugal pelo Grupo Fiat, através da sua participada Fiat Leasing
Portugal — Sociedade de Locagdo Financeira Mobiliaria, S. A. (Fiat
Leasing), detida a 100% pela sociedade.

Conforme indicado na nota n.° 51, a Fiat Crédito ¢ detida integral-
mente pela Fidis Retail Italia, SpA, uma empresa participada pelo
Grupo Fiat. Consequentemente, as operagdes e transacgdes da socie-
dade sdo influenciadas pelas decisdes do Grupo a que pertence. Os
principais saldos e transac¢des mantidos com empresas do Grupo Fiat
encontram-se detalhados na nota n.° 47.

As notas que se seguem respeitam a numeragio sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancério. As notas cuja nume-
racdo ¢ omitida neste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade ou a sua
apresentacdo ndo € relevante para a leitura das demonstragdes finan-
ceiras anexas.

Adicionalmente, na nota n.° 54 deste anexo, sdo apresentados os
elementos de informagdo complementares ao balango consolidado e

a demonstracgdo dos resultados do exercicio de 2003, em conformi-
dade com o disposto no anexo a instrugdo n.° 71/96, do Banco de
Portugal.

3 — Bases de apresentagdo, principios de consolidacdo e princi-
pais politicas contabilisticas:

Bases de apresentacéo:

As demonstragdes financeiras consolidadas da Fiat Crédito e da sua
subsidiaria foram preparadas no pressuposto da continuidade das ope-
racdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da sociedade e da
sua subsidiaria, mantidos de acordo com o Plano de Contas para o
Sistema Bancario, estabelecido pelo Banco de Portugal na sequéncia
da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, e demais instrugdes aplicaveis emitidas pelo Banco
de Portugal.

As demonstragdes financeiras individuais da Fiat Crédito e da sua
subsidiaria, em 31 de Dezembro de 2003, encontram-se pendentes de
aprovagdo pelas respectivas assembleias gerais. No entanto, o conselho
de administragdo da sociedade entende que as demonstragdes finan-
ceiras individuais utilizadas na preparag@o das demonstragdes finan-
ceiras consolidadas venham a ser aprovadas sem alteragdes significa-
tivas.

Principios de consolidag@o:

A consolidacgo da Fiat Leasing Portugal — Sociedade de Locacio Finan-
ceira Mobilidria, S. A., entidade na qual a Fiat Crédito detém directa-
mente a totalidade do capital, efectuou-se pelo método da integracdo
global.

Os saldos e as transacg¢des (e os correspondentes proveitos e cus-
tos) entre as empresas objecto de consolidag@o foram eliminados neste
processo.

O resultado consolidado resulta da agregac@o dos resultados liquidos
da sociedade e da sua subsidiaria, ap6s os ajustamentos de consolidac3o.
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Principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacdo
das demonstragdes financeiras consolidadas, foram as seguintes:

a) Contratos de locagdo financeira. — Os activos em regime de
locag@o financeira sdo registados no balanga como crédito concedido,
o qual ¢ reembolsado através das amortizagdes de capital constantes
do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo
registados como proveitos financeiros.

O crédito e juros vencidos corresponde a capital, juros e outros
valores vencidos ha mais de 30 dias. Estes valores sdo distribuidos
por classes de risco, as quais sdo fung¢do do periodo decorrido apos o
respectivo vencimento.

Na rubrica de crédito e juros vencidos sdo registados os créditos
relativos a contratos de locag@o financeira que tenham sido rescindi-
dos, por incumprimento das respectivas clausulas contratuais por parte
dos clientes. O valor registado em crédito e juros vencidos inclui o
capital vincendo na data da rescisdo. Em geral, a Sociedade rescinde
os contratos quando estes tém seis prestagdes vencidas.

b) Especializagdo de exercicios registo de juros. — Os proveitos e
custos relativos a juros gerados por operagdes activas e passivas sdo
reconhecidos de acordo com o principio contabilistico da especializa-
¢do de exercicios, sendo registados na demonstragio dos resultados
do exercicio em que se vencem, independentemente do momento em
que sdo cobrados ou pagos. Porém, quando uma operagdo activa se
encontra vencida ha mais de 90 dias, a sociedade suspende o reconhe-
cimento dos respectivos juros, que apenas sdo registados como pro-
veitos no momento em que sdo cobrados.

Outros proveitos e custos:

Os outros proveitos e custos sdo reconhecidos na demonstracao
dos resultados do exercicio em que se vencem, independentemente do
momento em que sdo recebidos ou pagos.

¢) Provisdes para riscos especificos de crédito, para riscos gerais
de crédito e fundo para riscos bancdrios gerais. — Estas provisdes
sdo constituidas de acordo com o aviso n.° 3/95, do Banco de Portugal,
de 30 de Junho, levando em consideracdo as altera¢bes constantes no
aviso n.° 8/2003, de 30 de Janeiro e demais instru¢des e normas apli-
caveis, emitidas pelo Banco de Portugal.

Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranga do capital, juros e
outros valores vencidos e ndo cobrados. O seu montante ¢ apurado
através da aplicagdo de percentagens minimas de provisdo, segundo a
antiguidade dos saldos vencidos e ndo cobrados e a existéncia ou ndo
de garantias. Sdo excluidos da base de célculo desta provisdo os créditos
concedidos ao sector publico administrativo.

Provisdo para créditos de cobranga duvidosa:

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranca do capital vincendo
relativo a contratos que apresentem prestagdes em mora, € que se
encontrem em uma das seguintes condi¢des:

i) Excederem 25% do capital em divida acrescido dos juros ven-
cidos;
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ii) Estarem em incumprimento ha mais de:

a) seis meses nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;

b) 12 meses nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco e
inferior a 10 anos; e

¢) 24 meses nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

O capital vincendo destes contratos é entdo provisionado com base
nas mesmas percentagens aplicaveis ao crédito vencido.

Sdo ainda considerados créditos de cobranga duvidosa, os créditos
vincendos sobre um mesmo cliente, se o crédito e juros vencidos de
todas as operagdes, relativas a esse cliente excederem 25% do crédito
total, acrescido dos juros vencidos. Nesta circunstincia, os créditos
de cobranga duvidosa s@o provisionados com base em metade da per-
centagem aplicavel aos créditos vencidos.

Provisdes para riscos e encargos — riscos gerais de crédito:

Trata-se de uma provisdo de natureza geral destinada a fazer face
aos riscos associados a realizagdo da carteira de crédito concedido,
ndo identificados especificamente.

Esta provisdo ¢ determinada pela aplicagdo de uma percentagem
de 1% sobre a totalidade do crédito concedido (no que se refere aos
contratos celebrados com particulares a percentagem correspondente
¢ de 1,5%, nos termos do aviso n.° 2/99, de 15 de Janeiro, do Banco
de Portugal), excluindo o que tenha sido objecto de constituicdo de
provisdes para crédito e juros vencidos e créditos de cobranga duvi-
dosa, bem como o que tenha sido concedido a entidades do sector
publico administrativo.

A partir de 2003, as dotagdes do exercicio, liquidas de reposi¢des
e anulagdes, deixaram de ser fiscalmente aceites como custo.

Provisdes para riscos e encargos — Fundo para riscos bancarios
gerais:

Esta provisdo encontra-se registada no passivo e destina-se a fazer
face a eventuais perdas resultantes da actividade da Fiat Crédito e da
Fiat Leasing, nomeadamente ao risco de realizagdo da carteira de
crédito concedido.

d) Imobilizagdes. — As imobilizagdes incorporeas, que corres-
pondem a despesas de constitui¢do da sociedade e a despesas com sis-
temas de tratamento automatico de dados, encontram-se registadas
ao custo e sdo amortizadas pelo método das quotas constantes durante
um periodo de trés anos.

As imobilizag¢des corporeas, que correspondem a equipamento de
transmissdo, encontram-se registadas ao custo, liquido das amorti-
zagdes acumuladas, as quais sdo calculadas segundo o método das
quotas constantes, de acordo com as taxas fiscalmente aceites como
custo, as quais correspondem a um periodo de vida util de quatro
anos.

Em 31 de Dezembro de 2003, as imobilizagdes incorpéreas e
corporeas encontram-se totalmente amortizadas.

11 — Movimento no activo imobilizado € nas amortiza¢des acumu-
ladas:

O movimento ocorrido no imobilizado e nas amortizagdes acumu-
ladas durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002,
foi o seguinte:

Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de CONSUIGAD ...oveverueeierierierieeieeieeceieee e
Sistemas de tratamento de dados ...........cceeeeiiiieiiieiciieeiee e

Imobilizagdes corpdreas:

Equipamento de transmisséo ...

2003

Saldos em 2002 Valor liq.

Amortizagdes em 31 de

Valor Amortizagdes do exercicio Dezembro

bruto acumuladas de 2003
........ 200 699 (200 699) — —
....... 12 406 (12 370) (36) -
213 105 (213 069) (36) -
2080 (1893) (187) -
215185 (214 962) (223) -
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Imobilizagdes incorporeas:

Despesas de constituigdo
Sistemas de tratamento de dados

Imobilizagdes corpdreas:

Equipamento de transmissao

2002
Saldos em 2001 Valor liq.
Amortizagdes em 31 de
Valor Amortizagdes do exercicio Dezembro
bruto acumuladas de 2002
........ 200 699 (200 699) - -
........ 12 406 (8 566) (3 804) 36
213 105 (209 265) (3 804) 36
........ 2080 (1 644) (249) 187
215 185 (210 909) (4 053) 223

14 — Créditos sobre clientes:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o crédito e juros vencidos
apresentam a seguinte estrutura por antiguidade de saldos:

2003 2002
At tréS MESES ..occuvreeeieeereeerreeeereeans 818 682 747 057
De trés meses a um ano................... 2778 670 2 467 275
De um a ¢inco anos ...........cc.eee.e.... 2491 381 4099011
Mais de ¢inco anos ..........cceeeeeveennes 187 701 744 879
6276 434 8 058 222

Em 31 de Dezembro de 2003, o crédito vincendo associado a con-
tratos ndo rescindidos com crédito vencido ha mais de 90 dias ascendia
a 5 880 878 euros (5 706 744 euros em 31 de Dezembro de 2002).

18 — Débitos para com institui¢cdes de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2003 2002
Crédito vincendo:
Viaturas novas .........cecceeeeeeceennenne 103724 184 127 733 871
Viaturas usadas .........cc.ccceverreennencnn 24396397 22713892
Programa Finplus ..... 12 369 666 11243 414
Locagdo financeira 9695 100 8968 628
150 185347 170 659 905
Crédito e juros vencidos................... 6276 434 8 058 222
156 461 781 178 718 027
Provisdes para crédito e juros ven-
cidos e para créditos de cobranga
duvidosa (nota n.° 24) .................. (4142 208) (5958 956)
152319573 172759 071

Para fazer face a problemas de realizagdo da carteira de crédito
concedido, a sociedade e a sua subsidiaria dispdem ainda de uma pro-
visdo para riscos gerais de crédito registada no &mbito das provisdes
para riscos e encargos do passivo que, em 31 de Dezembro de 2003
e 2002, ascendia a 2 138 215 euros e 2 448 179 euros, respectiva-
mente (nota n.° 24).

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2003, a sociedade e a sua
subsidiaria registaram provisdes no montante de 580 000 euros no
ambito do Fundo para riscos bancérios gerais para fazer face a even-
tuais perdas resultantes da sua actividade, nomeadamente ao risco de
realizagdo do crédito concedido (nota n.° 24).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o crédito vincendo apresenta
a seguinte estrutura por prazos residuais de vencimento:

2003 2002
A vista:
Descobertos bancdrios .................. 275 142 180 031
A prazo:
Emprést. de curto prazo .............. 72 481 108 74 953 603
Emprést. de médio e longo prazos 15989 181 45177 693
88470289 120131296
88 745431 120311 327

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os empréstimos de curto
prazo vencem juros a taxa média anual de 4% e 4,52% e vencem-se

2003 2002 até Dezembro de 2004 e 2003, respectivamente.
Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os empréstimos de médio e
Até trés meses 117441311 13 197 847 longo prazos vencem juros a taxa média anual de 4,58% ¢ 4,99% ¢
De {réS MESES @ UM ano............... 35891664 40409685  vencem-se até Dezembro e Maio de 2005, respectivamente.
De um a cinco anos —99233062 113036 095 . D
Mais de cinco anos 3316310 4016178 24 — Movimento nas provisges:
O movimento ocorrido nas rubricas de provisdes nos exercicios de
150 185 347 170 659 805 2003 e 2002 foi o seguinte:
2003
Saldos Saldos
Ig]:z:nlnbii Dotagdes Reposigdes Utilizag¢des Ig]:z:nlnbii
de 2002 de 2003
Crédito e juros vencidos (nota n.° 14) .........cccceueneee. 5918971 3746 990 (1579 250) (4 025 803) 4060 908
Créditos de cobranca duvidosa (nota n.° 14) 39 985 93 153 (51 838) - 81 300
5958 956 3 840 143 (1631 088) (4 025 803) 4142208
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2003
Saldos Saldos
]e)lélz:nllb‘ﬁ Dotagdes Reposigdes Utilizagdes ]gr:zgnllbdrz
de 2002 de 2003
Outras apliCagOES .......cccveerieeueeieeieeieeieeie e eeeeeeeas - 141 155 (95 876) (45 279) -
Riscos gerais de crédito (nota n.° 14) ......cccecveennnee. 2448 179 85139 (395 103) — 2138
Fundo para riscos bancérios gerais (nota n.° 14) ....... - 580 000 - - 580 000
2448 179 806 294 (490 979) (45 279) 2718215
8407 135 4 646 437 (2 122 067) (4071 082) 6 860 423
2002
Saldos Saldos
];r:zgnllbdri Dotagdes Reposigdes Utilizag¢des ]g?zjlllbcﬁ
de 2001 de 2002
Crédito € juros vencidos ..........cceevveeveesieesieenueenieeniens 6036 263 2 576 737 (1099 616) (1594 413) 5918971
Créditos de cobranga duvide ............cceevvveireieeveennnne 24 368 56 029 (40 412) - 39985
6 060 631 2 632766 (1140 028) (1594 413) 5958 956
Outras apliCagOEs .......cccveerueeruerieeieeieeieeieeieeeeeeeens - 56 592 (38 377) (18 215) -
Riscos gerais de crédito ........ccooevevenereercrieieenee. 2 642 450 169 620 (363 891) - 2448 179
2 642 450 226 212 (402 268) (18 215) 2448 179
8703 081 2 858978 (1542 296) (1612 628) 8407 135

A provisdo para outras aplicacdes ¢ constituida para fazer face a desvalorizag@o das viaturas retomadas pela Fiat Leasing como resultado do
incumprimento de créditos concedidos. Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, ndo existiam quaisquer viaturas retomadas em balango.

27 — Contas de regularizag@o:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

Activo:

Proveitos a receber:

Passivo:
Juros a pagar:

Empréstimos bancarios ..
DEPOSILOS ...t

Fiat Distribuidora Portugal, S. A. (nota n.°47) .....cccceevviiiienieniannne

Custos administrativos:

BONUS VOIUME .....oouvviiiiiiiciie ettt et

Gratificagdes a vendedores ...........
Comparticipagdes em campanhas
Despesas com consultoria (notas n.> 39 e 47)

OULTOS <.vvieevieeiieeeieeeeteeeetteeete e e teesteeesbeeesaeeesseessesesaseeensseesnsesesreas

Receitas com proveito diferido .........cevveveeeririeiereieeeseeceeee e

2003 2002
.................................................... 1062 828 1323085
.................................................... 189 243 130 816
1252071 1453 901
2052 137 3028 128
4199 1834

.................................................... 10 645 -

.................................................... 274 245 263 249
39 764 261
19 250 37762
- 162 673
.................................................... 106 887 125 060
2507 127 3618967
.................................................... 1226 344 830 050
3733471 4449017

Em 31 de Dezembro de 2003, os juros a pagar a Fiat Distribuidora
Portugal, S. A., dizem respeito:

A juros calculados entre a data de atribui¢do da matricula e a data
de formalizagdo de novos contratos de leasing;

Ao juro bonificado dos empréstimos concedidos pela Fiat Distribui-
dora Portugal, S. A., relativos a stock de viaturas. A taxa de juro
bonificada ¢ varidvel consoante os contratos de /easing angariados pelos
concessionarios, sendo esta bonificagdo suportada pela Fiat Leasing.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de Bonus volume,
refere-se aos incentivos a pagar a concessionarios, decorrentes do
volume de vendas obtido por estes nos meses de Novembro e Dezembro.

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de despesas com consultoria,
respeita a previsdo do montante a pagar por servigos de consultoria
da Fidis, SpA. Este montante foi registado por contrapartida das ru-
bricas da demonstracdo dos resultados de outros gastos administra-
tivos — consultoria, no montante de 146 647 euros (notas n.> 53 e
47) e outros impostos no montante de 16 026 euros (nota n.° 47).
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Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de receitas com
proveito diferido, inclui os montantes de 1 210 800 euros e 814 632
euros, respectivamente, relativos a comparticipagdo da Fiat Auto
Portuguesa, S. A. (Fiat Auto) nas campanhas realizadas pela Fiat Cré-
dito e pela Fiat Leasing.

As comparticipagdes da Fiat Auto sdo recebidas no inicio do contrato
e diferidas pelo seu periodo de duragio de forma degressiva. No exercicio
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de 2003 e 2002, a sociedade reconheceu em proveitos na rubrica de juros
e proveitos equiparados — de campanhas, os montantes de 468 411 euros
e 271 892 euros, respectivamente (nota n.° 52).

31 — Outros activos e outros passivos:

Esta rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Outros activos:

IVA @ TECUPETAT .......eiiiiiiiiiciieeeteteetet et

Devedores diversos:

Fiat Distribuidora Portugal, S. A. (nota n.°47) ....ccoevevvvevervenenene

Fiat Auto Portuguesa, S. A. (nota n.° 47)...........
Fidis Retail Portugal, S. A. (nota n.°47) ..
Rescisdes de contratos de locacdo financeira ..
Antecipagdes de contratos ..........cceceevvereereneenne
Contratos de locagdo financeira — 1. renda ..
OULIOS ..

2003 2002
....................................................... 86 587 854 949
....................................................... 152 106 923 642
119 737 38 968
106 237 -
66 528 65015
43 039 -
19 500 -
145 817 287 505
739 551 2170079

Em 31 de Dezembro de 2003, o saldo a receber da Fiat Distribui-
dora Portugal, S. A., respeita, essencialmente, a adiantamentos reali-
zados por conta de novos contratos.

Em 31 de Dezembro de 2003, o valor a receber da Fiat Auto

A rubrica de rescisoes de contratos de locagdo financeira, corres-
ponde a valores facturados a clientes pela finalizagdo ou rescisdo dos
contratos de locacdo financeira. Em 31 de Dezembro de 2003, esta
rubrica apresenta a seguinte estrutura por antiguidade de saldos:

Portuguesa, S. A., respeita a comparticipagdo desta entidade nas cam- ALE T8 TNESES .ovvovverieeieieeesessesses s ssnssees 19 443
panhas realizadas pela Fiat Crédito e pela Fiat Leasing. De trés meses a um ano.... 16 031
Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica Tidis Retail Portugal, S. A., De um ano a cinco anos .... 30425
representa um adiantamento realizado pela Fiat Crédito por conta de Mais de CINCO ANOS .....cceevuerververenereeieeeeerieneenennens 629
servigos a prestar de acordo com contrato de prestagdo de servicos
celebrado (nota n.° 53). 66 528
2003 2002
Outros passivos:
FOIMECEAOTES ...ttt ettt b ettt et s bt s b bt e et e e e sbesbe s bt eaeeseenaenaene 39 822 94 466
Credores diversos:
Fiat Distribuidora Portugal, S. A. (NOt& 47) .eeueeuieieieieeieeieeecee ettt 189 008 34 446
GE Financial Insurance Portugal ...................... 128 313 227 848
Recebimentos parcelares de crédito concedido 42 617 135095
OULIOS .ttt ettt ettt b et et b et et b et e bt e st e b et e st b et e b et eateb et es e e b et e bt b et e b e b enteb et ebente st ebetenenbensan 160 488 78 560
Provisdo para imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC) relativo ao:
EXErcicio de 2000 ........oouiiiiieiieiieieesteee ettt ettt sttt ettt et et e neeneeae et esenneens 1265 1265
Exercicio de 2001 ........ccoceeeruenenee. 1 860 748 1 860 748
Exercicio de 2002 (nota n.° 41) 3620475 3620475
Fiat Auto Portuguesa, S. A. (NO1A N.° 47) .euioieieieieeieee ettt ettt ee e ene 5482 488 5482 488
IRC a pagar relativo ao exercicio de 2003 (N0ta N.° 41) .ocoooieiireriiieieieee e 3520127 —
Retengdes Na foNnte de IMPOSLOS ....eeuieruieriieiieiiet ettt ettt et e et e st e st esatesabeeabesatesabesseesseesssesaeas 85124 102 154
3605 251 102 154
9 647 987 6 155 057

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de Fiat Distribuidora
Portugal, S. A., (Fiat Distribuidora) diz respeito a0 montante a entregar
a esta entidade relativo ao pagamento das viaturas objecto de con-
tratos de crédito e de leasing efectuados. A Fiat Distribuidora ¢ a res-
ponsavel pela alienag@o das viaturas aos concessiondrios recebendo
da sociedade o valor do financiamento dos mesmos e dos concessio-
narios a diferenga face ao valor de venda.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de recebimentos
parcelares de crédito concedido, refere-se a recebimentos parciais de
prestagdes de clientes, as quais ainda ndo foram deduzidas aos respec-
tivos valores em divida.

Em 31 de Dezembro de 2003, a Fiat Crédito e a sua subsidiaria
ainda ndo tinha efectuado a regularizag@o do valor da provisdo para
IRC relativo aos exercicios de 2000 a 2002. Nestes exercicios a Fiat

Crédito e a Fiat Leasing eram tributadas segundo o regime de tributa-
¢do de grupos de sociedades, sendo o montante de IRC apurado
contabilizado como um valor a pagar a Fiat Auto Portuguesa, S. A.,
entidade na qual era efectuada a consolidag@o fiscal (nota n.° 41).

38 — Proveitos por mercados geograficos e linhas de negdcio:

Todos os proveitos gerados pela actividade da Fiat Crédito e da
Fiat Leasing no exercicio de 2003 resultaram de operacdes realizadas
em Portugal.

Por outro lado, no que se refere ao modelo de segmentacio por
linhas de negocio anexo a instrugdo n.° 4/96, do Banco de Portugal,
a actividade da Fiat Crédito e da Fiat Leasing enquadra-se no ambito
da categoria denominada de Banca Comercial.
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39 — Outros custos e proveitos de exploragdo, ganhos e perdas extraordinarios:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

Outros custos de exploracdo:

Comparticipagdo em campanhas de promocao .........cccceceeveervereennenne.
Quotizaghes € dONALIVOS ......cceevviereerrieriieniienieeiieesreesreesaeereesaeeseennees
OULIOS ..ttt ettt ettt et et e st e s bt e bt esbee bt e sbeesbe e seesbeaseanseas

Outros proveitos de exploragdo:

Reembolso de desSpesas ........coeeeeierierierienereeeeeee e

Prestacgdo de servigos diversos:

Despesas com estudo de processos .........oeeereerierieriienieeieniiennens

Penalizagdes campanhas .
Despesas de contrato.......

OULTOS ..veeeevieeereeecireesieeesireeeteeesereeeseeessteeeseeessseaasseeessseeesssesasseesnns

Reservas de propriedade ...........ccoceeieeiieiiiiiiieiiee e
Mais-valia em bens adquiridos e recuperados ...........cceecevereeeereennenne.

Recuperagdo de crédito:

Capital

Ganhos extraordinarios:

Ganhos relativos a exercicios anteriores .............ceceeeeeereerreesreerveenens

Indemnizagdes por incumprimentos de contratos ..

OULLOS ..evieeeteeeite e et e et e e eeteeeete e e eeessee e sseeessaeessseasssaeeesseessseannsneenns

2003 2002
....................................................... 401 462 851 039
....................................................... 8380 10 973
....................................................... 36113 4904
445 955 866 916
....................................................... 1658 294 1581 066
....................................................... 544 641 508 868
529293 429 729
6998 9618
....................................................... 22187 16 187
....................................................... 23524 31939
....................................................... 10679 1950
254 469 34740
80 992 13 570
....................................................... 56 729 36 661
3187 806 2 664 328
151204 12 599
318 34
151522 12 633
...................................................... 208 669 13 675
7479 2045
....................................................... 1249 6904
217 397 22 624

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de comparticipagdo
em campanhas de promocéo, refere-se ao custo suportado pela Fiat
Crédito e pela Fiat Leasing em campanhas promocionais.

A rubrica de reembolso de despesas, inclui os valores pagos pela
GE Financial Insurance em fung¢éo dos seguros de crédito associados
aos respectivos contratos de crédito (em 31 Dezembro de 2003 e
2002, 820 629 euros e 1 046 048 euros, respectivamente). Estes
valores sdo contabilizados consoante os contratos atribuidos no de-
curso de cada més.

Esta rubrica inclui ainda o valor cobrado por cada atraso no paga-
mento de prestagcdes no montante de 25 euros (em 31 Dezembro de
2003 e 2002, 698 060 euros e 500 559 euros, respectivamente). Este
valor apenas ¢ registado quando recebido.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de perdas relativas a exer-
cicios anteriores, inclui um montante de 80 999 euros relativos a uma
liquidacdo adicional do imposto sobre o rendimento das pessoas co-
lectivas referente ao exercicio de 1999.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de ganhos relativos a exer-
cicios anteriores, inclui um montante de 162 673 euros respeitante a
previsdo do montante a pagar por servi¢os de consultoria da Fidis,
SpA que ndo chegaram a ser realizados (notas n.>s 27 e 47).

41 — Impostos sobre lucros:

A sociedade e a sua subsidiaria estdo sujeitas a tributagdo em sede
de imposto sobre o rendimento de pessoas colectivas (IRC) e corres-
pondente derrama.

Com efeitos a partir de 1995 a sociedade e a sua subsidiaria passa-
ram a ser tributadas em regime de lucro consolidado, por autorizagido

obtida ao abrigo do artigo 63.° do Cédigo do IRC. A partir do exer-
cicio de 2000 e até ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002
a consolidacdo fiscal passou a ser realizada na esfera da Fiat Auto
Portuguesa, S. A.

No exercicio de 2003, em virtude da Fiat Auto Portuguesa, S. A.,
ter alienado a sua participagdo no capital da Fiat Crédito a Fidis Retail
Italia, SpA a sociedade e a sua subsidiaria passaram a ser tributadas de
forma individual.

De acordo com a legislagcdo em vigor, as declaragdes fiscais podem
ser objecto de revisdo por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais
existentes (durante 10 anos para a seguranga social até ao exercicio
de 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001).

Em virtude desta regra, as declaragdes fiscais da sociedade e da sua
subsidiaria respeitantes aos exercicios de 2000 a 2003 poderdo vir
ainda a ser revistas.

Adicionalmente, e de acordo com o artigo 58.° do Cddigo do IRC,
a Direcg@o-Geral das Contribuigdes e Impostos podera efectuar as
correcgdes necessdrias para a determinagfo do lucro tributavel, sem-
pre que, em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra
pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condig¢oes
diferentes das que seriam normalmente acordadas entre pessoas inde-
pendentes, conduzindo a que o resultado apurado com base na con-
tabilidade seja diverso do que se apuraria na auséncia dessas rela-
coes.

Na opinido do conselho de administragdo da sociedade, ndo é pre-
visivel qualquer liquidagdo adicional relativamente aos exercicios atras
referidos.
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Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o montante relativo a IRC a pagar foi apurado da seguinte forma:

2003
Fiat Fiat
Crélcéllito LeaI:ing Total
Imposto SObre 0 TUCro dO €XEICICIO .uveviruieeieiieieieeteeeeecee ettt 3533434 52500 3585934
Pagamentos por conta de IRC (61 500) (4 023) (65 523)
REteNCOES NA FONLE .....eiuiiiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt et e e bt e beebeebeebeenaaea (349) 65 (284)
IRC @ pagar (NOLA 1.7 31) c.uiiiiiiieieiieeee ettt ettt et et e st e st e st e st e st e saeesaaesaaen 3471 585 48 542 3520127
2003
Fiat Fiat
Crélc?ito Lealsaing Total
IMposto SObre 0 ITUCrO dO EXEITICIO «...eevieiieiieiieiteiie ettt sttt saee e 3577304 45369 3622673
Pagamentos por conta de IRC (748) (748) (1 496)
REteNCOES NA FONLE ....oouiiiiieiieii ettt ettt et ettt e bt e beebeebeebeenaeea (591) (111) (702)
IRC a pagar (NOtA N.% 31) .c.coioiiiiiiiiicieice ettt ettt 3575965 44510 3620475

42 — Taxa efectiva de imposto:

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os prin-

cipais componentes dos ajustamentos a colecta sdo os seguintes:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a percentagem da provisdo

para imposto sobre o resultado de exploragdo adicionado do saldo 2003 2002
dos resultados extraordinérios foi de 35,42% e 32,94%, respectiva-
mente. Provisdes ndo dedutiveis:
Apresenta-se a seguir a reconciliagdo da taxa de imposto. Fundo para riscos bancérios gerais 580 000 _
Riscos gerais de crédito ................ 85139 84 810
2003 2002
Liquidacdo adicional de imposto ...... 80 999 —
. Utilizag@o de provisdes tributadas.... - (107 242)
Resultado antes de imposto ........... 10124311 10 996461 OUtros ..occocveercescnscrrnnrcrnns (3984) 3 768
Taxa nominal de imposto (percen-
TAZEIMN) wevenevirenerieeeeieeeee e 33 33 742 154 (18 664)
Taxa nominal de imposto (percent.) 33 33
Imposto esperado ........cceceevvereeneenen. 3341023 3628 832 . .
Ajustamentos & colecta ................... 244911 (6 159) Ajustamentos a colecta .................... 244911 (6 159)
Imposto sobre o rendimento do exer- 47 — Saldos e transac¢des com entidades relacionadas:
CICIO vt 3585934 3622673 Os principais saldos e transacgdes de entidades relacionadas, eram:
2003
Fidis Fidis Fiat
Retail Retail Fiat Auto Distri-
Italia Portugal buidora
Outros activos (NOta N.% 31) ..ociiiiiiiiiiiieieee e - 106 237 119 737 152 106
Outros passivos (nota n.° 31) .... — — 5482 488 189 008
Juros a pagar (NOLA N.° 27) ..oceiiieiieie ettt - - - 10 645
Receitas com proveito diferido (nota n.°27) .....ceceevieriieiieeniienieieececeeeeen - - 1210 800 -
Gastos gerais administrativos (nota n.° 53) — 1 193 620 - -
Juros e proveitos equiparados (Nota n.° 52) ......ccceceeiiiiiiriieeiiieieeeeee e - - 468 411 -
Proveitos e ganhos extraordinarios (nota n.° 39) .........cccceevienieninnienienieen. 162 673 - - -
2002
Fidi . Fiat
Retail At Distri-
Italia uto buidora
Outros activos (NOLA N.% 3 1) .oocuiiiiiiiiiiicieeieeieeee ettt et e b e be et e e re e seeseesseesseesnanen — 38 968 923 642
Outros passivos (nota n.° 31) — 5482 488 34 446
Receitas com proveito diferido (N0ta N.° 27) ...eoiiieiiiiiiieeie ettt - 814 632 -
Contas de regularizagdo do passivo (NOta N.% 27) .....ecuereriririeieierereee e 162 673 - —
Gastos gerais administrativos (nota n.° 53) 146 647 — 1126 584
IMPOSLOS (NOLA N7 27) 1.ttt ettt et ettt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e st e sbeessaenaaea 16 026 - -
Juros e proveitos equiparados (NOtA N.° 52) ....cc.eeieiirieririeeieiere ettt - 271 892 -




Didrio da Republica, 2.° série — N.° 205 — 24 de Outubro de 2007

51 — Variacdo nas rubricas de capital proprio:
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O movimento ocorrido nas rubricas de capital proprio durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, foi o seguinte:

Capital Reserva Reservas Total de Rle'sul_tgdo
apita legal livres reservas d 1qurdo .

0 €xercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 ... 7 800 000 2224 674 18 553 518 20 778 192 7222 000
Transferéncia do lucro do exercicio .... . 722 200 6499 800 7222 000 (7 222 000)
Lucro liquido do exercicio de 2002 .........cccceceevieerieeiieriienenne - - - 7373788
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 ........ccccoveeiriieierienenenne 7 800 000 2946 874 25053318 28 000 192 7373788
Transferéncia do lucro do eXercicio .......c..cceeveeveeneeneeneeneenn. 737 379 6 636 409 7373 788 (7 373 788)
OULIOS ..vveeeevieeieeeiieeeieeereeeeeee e eeeees (3) 3 — —
Lucro liquido do exercicio de 2003 - - - 6 538 377
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 .........ccccoceeeienienieniennen. 7 800 000 3684 250 31 689 730 35373980 6538 377

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o capital da Fiat Crédito
encontra-se totalmente subscrito e realizado, estando representado por
1 560 000 acgdes, com o valor nominal de cinco euros cada.

Em 8 de Outubro de 2003, a Fiat Auto Portuguesa, S. A., que detinha
100% do capital da sociedade alienou a Fidis Retail Italia, SpA., a sua
participagdo. Em virtude desta alienagdo, a 31 de Dezembro de 2003 a
Fidis Retail Italia, SpA., era detentora de 100% do capital da sociedade.

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 201/2002, de 26 de
Setembro, a sociedade ¢ a sua subsidiaria constituem um fundo de reserva
legal até a concorréncia do capital ou do somatdrio das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior. Para tal, ¢ anual-
mente transferido para reserva legal uma frac¢do ndo inferior a 10%
do resultado liquido do exercicio, até perfazer o referido montante.
Esta reserva so pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumu-
lados ou para aumentar o capital.

52 — Juros, custos e proveitos equiparados:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

2003 2002
Juros e custos equiparados:
De empréstimos 4711763 6483 431
OULTOS ..cevereeeneieenieeiteeeeieieaean 62 335 19 068
4774 098 6502 499
Juros e proveitos equiparados:
Crédito concedido .......ccceevereeneenenne 18 650036 22 060 313
Campanhas (notas n.s 27 e 47) ...... 468 411 271 892
Disponibilidades 1765 5453
19120212 22337 658
53 — Outros gastos administrativos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2003 2002
Fornecim. de terceiros (nota n.° 47) ........ 11902 173 004
Servigos de terceiros:
Incentivos a concession. e vendedores ..... 2233430 2964525
Fidis Retail Portugal, S. A. (notan.°47) 1193 620 —
Servico de recuperagdo de créditos ....... 420 309 407 905
Trabalho independente ............cccceceennnee 176 163 143 457
Comunicagdes e desp. de expedigdo....... 81178 88 031
Despesas judiciais .........coceereereereneeeennns 74 034 69 800
Auditoria 71972 22517
Publicidade e edigf0 ........ccceeveeerieennnnnen. 18 475 30211
Seguranca e vigilancia (nota n.° 47) ...... 314 40 040
Conserv. e reparagdo (nota n.° 47)....... 68 50 357
Custos com pessoal cedido (nota n.® 47) - 938 217
Consultoria (notas n.>s 27 e 47) - 147 391
OULTOS .ttt 71719 77 044
4353184 5152499

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica Fidis Retail Portugal, S. A.,
respeita ao valor anual a pagar a esta entidade, de acordo com o con-
trato de prestag@o de servigos celebrado no dia 8 de Outubro de 2003,
relativo a servigos prestados a Fiat Crédito e a Fiat Leasing, nomeada-
mente a cedéncia de espaco e equipamento, servicos de conservagio
e reparacdo, servicos de seguranga e vigilancia e servicos administra-
tivos, financeiros e de contabilidade.

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de custos com pessoal cedido,
refere-se a imputag@o de custos efectuada pela Fiat Distribuidora
Portugal, S. A., a sociedade decorrente do facto de esta ndo possuir
trabalhadores afectos a sua actividade. Em 31 de Dezembro de 2003,
o saldo desta rubrica é nulo em virtude do referido contrato de pres-
tagdo de servicos celebrado com a Fidis Retail Portugal, S. A. A Fidis
Retail Portugal, S. A., iniciou a actividade em 2003 como resultado
de um processo de cisdo da actividade de aluguer de longa duragio da
Fiat Distribuidora Portugal, S. A.

54 — Elementos de informag@o complementares ao balango con-
solidado e a demonstragéo consolidada dos resultados (anexo a instrugdo
n.° 71/96):

De acordo com o disposto no anexo a instru¢do n.° 71/96, do Banco
de Portugal, sdo de seguida apresentados os elementos de informacdo
complementares ao balango consolidado em 31 de Dezembro de 2003,
e a demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas para o
exercicio findo nesta data:

1 — O anexo as demonstragdes financeiras consolidadas cumpre
com o exigido no Plano de Contas para o Sistema Bancario, ao nivel
das contas individuais da sociedade e da Fiat Leasing, bem como inclui
aquela informagdo em base consolidada, assim com as informagdes
adicionais, solicitadas no anexo a instru¢do em referéncia, quando
aplicaveis ou relevantes para as demonstragdes financeiras consolidadas.

2 — A informagdo solicitada encontra-se descrita na nota n.° 3
deste anexo.

3 — Informagdo ndo aplicavel a sociedade.

4 — A informagio solicitada encontra-se descrita na nota introdu-
toria deste anexo.

5 — A sede social da Fiat Leasing Portugal — Sociedade de Locagio
Financeira Mobiliaria, S. A., esta situada na Rua Tomas Ribeiro, 71,
em Lisboa, sendo detida a 100% pela sociedade.

6 — Informagdo ndo aplicavel a sociedade.

7 — Informacdo ndo aplicavel a sociedade.

8 — Informacao ndo aplicavel a sociedade.

9 — Em geral, tanto as dividas de activo como de passivo estdo
descritas nas notas n.*s 14, 18 e 31 deste anexo € em 31 de Dezembro
de 2003 e 2002, o montante global das dividas com prazos residuais
superiores a cinco anos ¢ o seguinte:

2003 2002

3316310 4016178

Activo
Passivo

10 — Nao existem compromissos financeiros que ndo estejam in-
cluidos no balango consolidado. Adicionalmente, ndo existem quaisquer
compromissos em matéria de pensdes de reforma e sobrevivéncia.

11 — A informag@o solicitada encontra-se descrita na nota n.° 38
deste anexo.

12 — Informacdo ndo aplicavel a sociedade.
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13 — Informacdo ndo aplicavel a sociedade.

14 — A informagdo solicitada encontra-se descrita nas notas n.> 41
e 42 deste anexo.

15 — Informacdo ndo aplicavel a sociedade.

16 — Os membros dos 6rgdos de administragio e fiscalizag@o, tanto
da sociedade como da Fiat Leasing, ndo obtiveram nenhum adianta-
mento nem créditos durante o exercicio de 2003.

17 — Todas as informagdes de natureza significativa sdo apresen-
tadas neste anexo as demonstragdes financeiras consolidadas e no
relatdrio de gestdo consolidado do exercicio de 2003 preparado pelo
conselho de administragdo da sociedade.

18 — Nao existe qualquer omissao as informagdes referidas nos
pontos 4 a 8 deste anexo.

55 — Eventos subsequentes:

Em conformidade com a deliberagido com a assembleia geral de 30 de
Janeiro de 2004, a sociedade pretende proceder a uma transformacdo
na sua designagdo e objecto social, de modo a converter-se numa
institui¢do financeira de crédito, figura juridica instituida e regulada
pelo Decreto-Lei n.° 186/2002 e que tém por objecto a pratica das ope-
ragdes permitidas aos bancos, com excepg¢do da recepgdo de depo-
sitos.

De acordo com a referida transformagao, a sociedade alterara a sua
designagdo social para Fidis Retail Banco, Institui¢do Financeira de
Crédito, S. A. e procedera a um aumento de capital por incorporagdo
de reservas, através da emissdo de 440 000 novas ac¢des com o valor
nominal de cinco euros cada.

Este aumento de capital social no montante de 2 200 000 euros é
determinado pela necessidade das institui¢des financeiras de crédito
ndo possuirem um capital inferior a 10 000 000 de euros, de acordo
com o disposto na Portaria n.° 1403/2002.

Adicionalmente, a sociedade pretende realizar uma operagdo de
fusdo por incorporagdo da Fiat Leasing Portugal — Sociedade de
Locagdo Financeira Mobiliaria, S. A., entidade em que detém 100%
do seu capital.

As referidas operagdes encontram-se pendentes de aprovagdo por
parte do Banco de Portugal.

O Administrador-Delegado: Vitantonio Addabbo. — O Técnico
Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras
consolidadas anexas da Fiat Crédito Portugal, S.A. (sociedade), as quais
compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2003,
que evidencia um total de 154 557 461 euros e capitais proprios de
49 712 357 euros, incluindo um resultado liquido de 6 538 377 euros, as
demonstragdes dos resultados consolidados por naturezas e de origem
e aplicagdo de fundos consolidados do exercicio findo naquela data e
o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da sociedade a preparagdo de demonstragdes finan-
ceiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicdo financeira do conjunto de empresas incluidas na consoli-
dac@o, o resultado consolidado das suas operacdes e a origem e apli-
cacdo dos seus fundos consolidados, bem como a adopg@o de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de
controlo interno apropriados.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido pro-
fissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estdo isen-
tas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame inclui a veri-
fica¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e infor-
macdes divulgadas nas demonstrac¢des financeiras e a avaliacdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracgdo, utilizadas na sua preparacdo. Este exame inclui igual-
mente a verificagdo das operagdes de consolidacdo e de terem sido
apropriadamente examinadas as demonstragdes financeiras das em-
presas incluidas na consolidag@o, a apreciacdo sobre se sdo adequadas
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as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a
sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da aplica-
bilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagdo
sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagcdo das demons-
tragdes financeiras consolidadas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel
para a expressdo da nossa opinido.

4 — Reserva. — Em 31 de Dezembro de 2002, a nossa estimativa
das necessidades adicionais de provisdes para fazer face aos poten-
ciais problemas de realizagdo da carteira de crédito ascendia a, apro-
ximadamente, 2 395 800 euros.

No decurso do exercicio de 2003, a sociedade e a sua subsidiaria
recuperaram esta insuficiéncia de provisdes originada em anos ante-
riores, fruto da melhoria dos procedimentos de recuperacdo de crédito
e do registo de provisdes adicionais.

Consequentemente, o resultado consolidado do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2003 encontra-se subavaliado e as reservas consoli-
dadas nessa data sobreavaliados em, aproximadamente, 2 395 800 euros,
sem considerar o efeito fiscal.

5 — Opinido. — Em nossa opinido, excepto para o efeito do assunto
descrito no ponto 4 acima, as demonstra¢des financeiras consoli-
dadas referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a po-
si¢do financeira consolidada da Fiat Crédito Portugal, S. A., em 31 de
Dezembro de 2003, bem como o resultado consolidado das suas ope-
ragdes e a origem e aplicacdo dos seus fundos consolidados para o
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector (nota
n.° 3).

6 — Enfase. — O balango consolidado em 31 de Dezembro de 2002
e as demonstragdes dos resultados consolidados por naturezas e de
origem e aplicagdo de fundos consolidados para o exercicio entdo findo
sdo apresentados de forma a dar cumprimento a legislagdo em vigor,
nomeadamente para aprovacdo em assembleia geral, e aos requisitos
de apresentagdo de contas determinados pelo Banco de Portugal. Estas
demonstragdes financeiras consolidadas foram por nds examinadas e
a nossa opinido sobre as mesmas, expressa na certificag@o legal das
contas datada de 20 de Fevereiro de 2003, inclui uma reserva relacio-
nada com a situagdo mencionada no ponto 4 acima.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2004. — Magalhies, Neves & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., represen-
tada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com a legislagdo em vigor € com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a Vossa apreciacdo o nosso relatério
e parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida e os do-
cumentos de prestagdo de contas consolidadas da Fiat Crédito Por-
tugal, S. A. (sociedade), relativos ao exercicio findo em 31 de De-
zembro de 2003, os quais sdo da responsabilidade do conselho de
administrag@o.

Acompanhamos com a periodicidade e a extensdo que conside-
ramos adequada, a evolugdo da actividade da sociedade, bem como da
empresa englobada na consolidagdo, a regularidade dos seus registos
contabilisticos e o cumprimento do normativo estatutario em vigor
tendo recebido do conselho de administragdo e dos diversos servigos
da sociedade e da empresa englobada na consolidagdo as informagdes
e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examindmos o balango consolidado
em 31 de Dezembro de 2003, as demonstragdes dos resultados conso-
lidados por naturezas e de origem e aplicacdo de fundos consolidados
para o exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Adi-
cionalmente, procedemos a uma analise do relatério consolidado de
gestdo do exercicio de 2003 preparado pelo conselho de adminis-
tracao.

Apreciamos igualmente o conteudo da certificacéo legal das contas
sobre as contas consolidadas, emitida pelo revisor oficial de contas, a
qual damos a nossa concordancia.

Face ao exposto, somos de opinido que, excepto quanto ao referido
no ponto 4 da certificacdo legal das contas, as demonstragdes finan-
ceiras consolidadas supra referidas e o relatdrio consolidado de gestéo,
estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas e estatutarias apli-
caveis, para efeitos de aprovacdo em assembleia geral.
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Desejamos ainda manifestar ao conselho de administracdo e aos
servigos da Sociedade e da empresa participada o nosso aprego pela
colaboragdo prestada.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2004. — O Conselho Fiscal: José Diogo
Horta Osorio, presidente — Ana Isabel Marques, vogal — Maga-
lhaes, Neves & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes, vogal.

Acta de assembleia-geral de aprovacio de contas
realizada em 30 de Marco de 2004

Aos 30 dias do més de Margo de 2004, pelas 10 horas, na sede
social, reuniu a assembleia geral anual da Fiat Crédito Portugal, S. A.,
que reiine como assembleia universal, sem observancia de formalidades
prévias, por ser essa a vontade manifestada pela accionista tinica a
Fidis Retail Italia, SpA., que assim quis que se constituisse ¢ deliberasse
sobre os seguintes assuntos:

1.° Deliberar sobre o relatdrio de gestdo e as contas do exercicio
de 2003;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;

3. ° Apreciacdo geral da administragdo e fiscalizagdo;

4.° Deliberar sobre o relatorio consolidado de gestdo e contas conso-
lidadas;

5.° Apreciagdo geral da administragdo relativamente a gestdo conso-
lidada;

6.° Nomeagdo dos orgdos sociais para o quadriénio de 2004-2007.

O presidente da mesa declarou abertos os trabalhos e, no ambito
do ponto 1.°, deu a palavra ao administrador-delegado, Dr. Vitantonio
Addabbo que produziu sobre os documentos em aprego as considera-
¢oes e os esclarecimentos complementares aos que resultam do rela-
tério de gestdo do exercicio.

O presidente da mesa p0s a votagdo o relatdrio de gestdo e as contas
do exercicio de 2003, que foram aprovadas pela inica accionista.

No ambito do ponto 2.° da ordem de trabalhos, foi aprovada pela
accionista tnica a proposta de que os resultados liquidos do exercicio
de 6 487 423, 63 euros, no montante de 648 742,36 euros em reservas
legais e os restantes 5 838 681,27 euros em reservas livres.

No dmbito do ponto 3.° da ordem de trabalhos, procedeu-se a apre-
ciagdo geral da administrag@o e fiscalizagdo da sociedade no dito exer-
cicio, a qual foi pela assembleia valorada positivamente, com um voto
de louvor aos respectivos 6rgaos.

No ambito do ponto 4.°, o presidente da mesa deu a palavra ao
administrador-delegado para prestar esclarecimentos complementares
sobre os documentos referidos no quarto assunto, apos o que a accio-
nista tinica aprovou o relatorio consolidado de gestdo e as contas
consolidadas do exercicio em aprego.

No ambito do ponto 5. °, passou-se a fiscalizacdo, digo, apreciagdo
geral da administracdo e fiscalizagdo relativamente a gestdo consoli-
dada e as contas consolidadas do exercicio em aprego, as quais forma
pela accionista tinica valoradas positivamente, com a aprovagdo por
ela de um voto de louvor aos respectivos orgéos.

No ambito do 6.° e altimo ponto, foi posta a votacdo e aprovada
a composic¢do dos 6rgdos sociais, para o quadriénio de 2004-2007,
tendo os mesmos ficado assim constituidos:

Mesa da assembleia geral:
Presidente: André Luiz Gomes.
Secretario: Elsa Sousa Rodrigues.

Conselho de administragéo:

Presidente: Herbert Hutter.
Administrador-delegado: Vitantonio Addabbo.
Vogais:

Maurizio Leonardo Domenico Badoglio.
Joaquim Luiz Gomes.

Licinio José dos Santos Saraiva.
Alberto da Conceigdo Rosario.

Martin Moya Mendieta.

Conselho fiscal:

Presidente: Diogo José Horta Osorio.
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Vogais:

Ana Isabel Marques.
Magalhdes, Neves e Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, representada por Luis Augusto Gongalves Magalh3es.

Vogal suplente: Anténio Dias e Associados — Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, representada por Antonio Marques Dias.

Nada mais havendo a tratar, foi dada por encerrada a reunido da
qual foi lavrada apresente acta que vai ser assinada pelos presidente e
secretario da mesa.

(Sem assinaturas.) 2007483378

NEXPART, SGPS, S. A.
Relatorio n.° 13-F/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do). Matricula
n.° 10 903/20010117; identificagdo de pessoa colectiva n.° 505253003;
ntimero e data da inscrigdo: 7/3 de Novembro de 2005.

Ana Maria Figueiredo, primeira-ajudante da Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do):

Certifica, que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referente a prestagdo de
contas, da sociedade em epigrafe do ano de 2004.

Esta conforme o original.

Lisboa, 12 Dezembro 2005. — A Primeira-Ajudante, Ana Maria
Figueiredo.

Relatério e contas de 2004
Orgios sociais
Assembleia geral:

Presidente: Vitor Castro Nunes.
Secretarios:

Filipe de Lacerda Baido do Nascimento.
Marianela Catarino Cordeiro de Sousa Meireles.

Administragdo:
Presidente: José de Oliveira Costa.
Vogais:

Anténio Coelho Marinho.
Fernando Soares Ferreira.

Fiscal unico:

J. Monteiro & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, L.%, efectivo.
Salvador Figueiredo Vés Lima, revisor oficial de contas, suplente.

Relatorio de gestao

Ex.mos Srs. Accionistas:

Nos termos da lei e dos estatutos, vem a administragdo da Nexpart,
SGPS, S. A., submeter a apreciagdo de VV. Ex* o relatdrio de gestdo da
actividade e as contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

Enquadramento econdmico

Em 2004, estima-se que o PIB Portugués tenha tido um cresci-
mento entre 1% a 1,5%, face a uma quebra de 1,2% em 2003. Este
crescimento deve-se sobretudo a performance registada no primeiro
semestre, alicer¢ada em factores duradouros como uma procura externa
forte, mas também devido a realizagdo do Euro 2004 no nosso pais.
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Ja no segundo semestre o PIB tem mesmo diminuido devido a factores
como a valorizago do euro face ao ddlar, com impacto negativo nas
exportagdes, bem como a escalada do preco do petrdleo, entretanto
invertida em Novembro ultimo.

Os dados disponiveis apontam para uma contribuigdo significativa
da procura interna para o crescimento do PIB, de cerca de 1,9 pontos
percentuais, apos uma queda de 2,8% verificada em 2003. Esse cres-
cimento da procura interna deve-se principalmente ao aumento do
consumo privado, na ordem dos 2%, enquanto o consumo publico
registou uma subida de cerca de meio ponto percentual.

O défice da balanga comercial continuou a aumentar durante o ano
de 2004, devido a um aumento das importagdes superior ao das exporta-
¢des, contribuindo fortemente para o agravamento do défice da balanca
corrente (6,3% do PIB em 2004 contra 5,1% no ano anterior).

A taxa de desemprego teve um ligeiro aumento passando de 6,3%
em 2003 para 6,5%.

A inflagdo média anual em 2004 devera rondar os 2,5%, contra
3,3% em 2003, aproximando-se agora mais da média dos paises da
Unido Europeia (cerca de 2,1%).

Actividade da sociedade

A sociedade foi constituida por escritura publica em 15 de Dezem-
bro de 2000 e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais de
outras sociedades como forma indirecta de exercicio de actividade
econdmica.

Em 23 de Fevereiro de 2004 foi realizado um aumento de capital
no montante de 6 100 000 euros, tendo o capital social da sociedade
passado para 6 150 000 euros.

Resultado do exercicio

O resultado liquido do exercicio foi positivo em 12 012,81 euros.

Factos relevantes ocorridos apés o termo do exercicio

Apos o termo do exercicio e até a presente data, ndo ocorreram
factos relevantes que possam alterar os pressupostos na base dos quais
este documento é produzido.

Perspectivas para o exercicio de 2005

Prevé-se que no proximo exercicio a sociedade continue a exercer
de forma continuada o seu objecto social.

Proposta de aplicagao de resultados

Apos a afectacdo de parte dos resultados para reserva legal, no
montante de 600,64 euros, propdem-se o remanescente seja transferido
para resultados transitados no montante de 11 412,17 euros, finalmente
propde-se que sejam distribuidos dividendos no valor de 615 000 euros
com recurso aos resultados transitados, que correspondem a 10% do
capital social.
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Consideragées finais

Cumpre informar que ndo existiam, a data do encerramento das
contas, dividas em mora perante a seguranca social ou perante o
Estado e outros entes ptiblicos.

Lisboa, 1 Marco de 2005. — A Administracdo: José de Oliveira
Costa, presidente — Antonio Coelho Marinho, vogal — Fernando
Soares Ferreira, vogal.

Anexo ao relatério do conselho de administracio

Em cumprimento do n.° 5 do artigo 447.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos informar o seguinte:

Quan-
tidade

Assembleia geral:
Acgdes detidas em 1 de Janeiro de 2004:

Marianela Catarino Cordeiro de Sousa Meireles ....... —

Acgdes detidas em 31 de Dezembro de 2004:

Marianela Catarino Cordeiro de Sousa Meireles ....... 11 264

Conselho de administragdo:
Acgoes detidas em 1 de Janeiro de 2004:

José de Oliveira Costa .........ccceeveeeeereeneeneenenennen. —
Anténio Coelho Marinho .
Fernando Soares Ferreira ..........ccccceveveeieeieeeennn. —

Acgdes detidas em 31 de Dezembro de 2004:

590 428
599 828
14 000

José de Oliveira Costa ......cccueeeeveeeeieeecieeecreeeeneeans
Anténio Coelho Marinho .
Fernando Soares Ferreira ............ccoeeevveeiieeeneeenns

Restantes 6rgdos:

De resto, nem o presidente da mesa da assembleia geral Vitor Castro
Nunes ou o Secretario Filipe de Lacerda Baido Nascimento, nem o
fiscal unico efectivo ou suplente, foram titulares, durante todo o exer-
cicio de 2004, de quaisquer acg¢des representativas do capital social da
sociedade, ndo lhes sendo aplicéveis as previsdes dos n.> 2 e 3 do
artigo 447.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Durante todo o exercicio de 2004 e até a presente data, a sociedade
ndo procedeu a emissdo de obrigagdes de qualquer natureza.

A Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente — Anténio
Coelho Marinho, vogal — Fernando Soares Ferreira, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
Ano
Codigo Ano anterior
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de instalagdo .........cccoeeeeeeevereeneennene 33 980,37 11 703,20 22 277,17 —
432 Despesas de investig. e de desenvolvim. ........ - - - -
433 Propriedade industrial e outros direitos ......... - - - -
434 TTESPASSES ...veeuveeneeeiieeieeieeie ettt - - - -
441/6 Imobilizagdes em curso ..........ccecveeveeveeneennen. - - — -
449 Adiant. por conta de imobiliz. incorporeas ...... - - - -
33 980,37 11 703,20 22 277,17 -
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(Em euros)

Cédigo
das contas

421
422
423
424
425

427
429
441/6
448

4111
4121+4131
4112
4122+4132
4113+414+415
4123+4133
441/6
447

211
212
213
252
253+254
251+255
229
2619
24
62+266/7/8+221
264

1511
1521
1512
1522
1513+1523+153/9
18

12+13+14
11

Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos e recursos NALUTAIs ..........coeeeeveenene
Edificios e outras construgoes ..............c.u.......
Equipamento basico .........ccccevevererieenieiens
Equipamento de transporte .
Ferramentas e utensilios...........
Equipamento administrativo
Taras e vasilhame .........ccccecceuee
Outras imobilizagdes corporeas ..
Imobilizagdes em curso ...........cccceeuneeee
Adiant. por conta de imobiliz. corpéreas .........

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do Grupo.......
Empréstimos a empresas do Grupo................
Partes de capital em empresas associadas ......
Empréstimos a empresas associadas...............
Titulos e outras aplicagdes financeiras ....
Outros empréstimos concedidos ...........
Imobilizagdes em curso ..........cccccveeveeveenennen.
Adiant. por conta de investim. financeiros ...

Circulante:

Existéncias:

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo ......
Produtos e trabalhos em curso .......................
Subprodutos, desperdi., residuos e refugos ......
Produtos acabados e intermédios ...................
Mercadorias .........cecveeeereereneneeeeeiens
Adiantamentos por conta de compras ...........

Dividas de terceiros — médio e longo prazos ......

Dividas de terceiros — Curto prazo:

CHENES, C/C vveeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Clientes — Titulos a receber .....
Clientes de cobranga duvidosa .
Empresas do grupo ........ceceeeeeevevvenenienne
Empresas participadas e participantes .
Outros accionistas (SOCIOS) ..........c.......
Adiantamentos a fornecedores .......................
Adiantamentos a fornecedores de imobilizado
Estado e outros entes piblicos ............cc.........
Outros devedores .....................

Subscritores de capital

Titulos negociaveis:

Acgdes em empresas do Grupo ......................
Obrig. e tit. de partic. em empresas do Grupo
Acgdes em empresas associadas ...........c........
Obrig. e tit. de partic. em empresas associadas
Outros titulos NegoCIaveis ........cceveveereereeencnne
Outras aplicagdes de tesouraria .............c........

Depositos bancérios e caixa:

Dep0sitos bancarios ............cceceeeeereeneeneeennen.
CALXA ..veveernirentrienteeere ettt

Ano anterior

Ano
Activo Amortizagdes Activo
bruto e provisdes liquido

(liquido)

11864 226,38 11 864 226,38

1286 832,20

11 864 226,38

11 864 226,38

1286 832,20

3 009,12

1 748.80

3009,12 - 3.009,12 1748,80
526 373,84 526 373,84 132 697,69
526 373,84 526 373,84 132 697,69
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(Em euros)
Ano
Codigo Ano anterior
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos de proveitos .........cocceeveercenieeneeennen. - - -
272 Custos diferidos ..........cccceruenne. — — —
2761 Activos por impostos diferidos...........cccccevueenee. - - -
Total de amortizagoes ...................... 11 703,20
Total de provisdes................cc.c........ -
Total do activo ................c.cccocene.. 12 427 589,71 11 703,20 12 415 886,51 1421278,69
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
dC6dig° 2004 2003
as contas
Capital proprio:
CAPILAL ..ottt ettt 6 150 000,00 50 000,00
Acgdes (quotas) proprias — Valor nominal ............ - -
Acgdes (quotas) proprias — Descontos e prémios .. — —
53 Prestagdes suplementares ............coceveeereeeeneennenns - -
54 Prémios de emissdo de acgdes (qUOLaAs) ......cceeveeeueeennene 4 880 000,00 -
55 Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas ..........ccecerverererennen. - -
56 Reservas de reavaliaglo ..........cceeevveeiiiiieiieiecieeee et — -
Reservas:
571 RESEIVAS 18ZAIS ..ottt 77 074,88 —
572 RESEIVAs ESTALULATIAS .....coveueruerreiinreietinteenieeeetntee ettt ssese e seeaeenene — —
573 ReSErvas CONLratUALS ......co.ceveveruiriirieneeieteertesie ettt - -
574 a 579 OULFAS TESEIVAS ...vviuvinrieienieieeretenteete ettt st aesae s ene et enennes — —
59 Resultados transitados ..........cceeeevieeeieeeciie et e eeare e 1294 198.82 — 170 223,91
SUDLOLAL ... 12 401 273,70 — 12022391
88 Resultado 1iquido dO eXErCiCio ......cvevevereirieeirieteieie e 12 012,81 1541 497,61
89 Dividendos anteCipados ..........oeeeeueeierierierieeieeeteeete et — —
Total do capital proprio .................ccccceceeeeveveneneannn. 12 413 286,51 1421 273,70
Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:
291 Provisdes para PENSOES ........cceerueeruieriieriieniienitenieenieenteesteesseeseebeeseeseenseenees - -
292 Provisoes para impOSLOS ........c.eeveeeerierienienteneesieesteesie et ebeeeeebeebeeee s - -
293/8 Outras provisdes para riSCOS € CNCATZOS ....c.veververrerrerrerreeeeeensensersessesseseenes — —
Dividas a terceiros — médio € longo Prazos ...........cceceeveereereeneeseeneenienenans - -
Dividas a terceiros — curto prazo:
Empréstimos por obrigagdes:
2331 CONVEITIVEIS ..ovievvirieniiiiieirieteeetetete ettt sttt ese et se s sreneen — —
2322 NEO CONVEITIVELS ...eveneriiieiieieieiinieieietetreteteree et ee — —
233 Empréstimos por titulos de participagao ..........ceceeererereeienieiereneseeeeeeene — —
231+12 Dividas a institui¢oes de crédito - -
269 Adiantamentos por conta de Vendas ...........ccoecueeeiieiieiieniienie e - -
221 FOINECEAOIES, C/C vt e e e et e e aeeeeaeeeeaeeenneeeenes - -
228 Fornecedores — Facturas em recepgdo e conferéncia — —
222 Fornecedores — Titulos a pagar .........cccecceevueeveeenieens - -
2612 Fornecedores de imobilizado — Titulos @ pagar .........ccceceeeereeeeneeneneneneeene — —
252 EmpPresas do GIUPO .....cooverveeuireieieieierie ettt eeas — —
253+254 Empresas participadas e participantes . - -
251+255 OUtros acCiONIStas (SOCIOS) ...vievvieveerieiiereeieeteeteeeeeeeeeessseeseesseesssessseessesseens - -
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(Em euros)
dC‘SdigO 2004 2003
as contas
219 Adiantamentos de CHENTES ..........coocveiuiiiiieiecieeieeeecee e — —
239 Outros empréstimos ObtIAOS ........ccevuieriieiiieiiieiieieee ettt - -
2611 Fornecedores de imobilizado, c¢/c - -
24 Estado e outros entes publicos.... - -
262/3/4/5/7/8+211 OULIOS CIEAOIES ...ttt et e e et e e e ee e e e e eetaeeeeesaaeeeeeenasaeeeeennnnes — 4,99
- 4,99
Acréscimos e diferimentos:
273 ACIESCIMOS A€ CUSLOS ...vveeeeveieeteieeereeeeteeeeeteeeeteeeeteeeeaeeeeteeeeeteeeeneeeeseeseneeeesneean 2 600,00 —
274 Proveitos diferidos ...................... — —
2762 Passivos por impostos diferidos — —
2 600,00 -
Total do passivo .............ccccoeceioieieiiiiiiiiiieeeee 2 600,00 4,99
Total do capital préprio e do passivo ......................... 12 415 886,51 1421 278,69

A Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente — Antonio Coelho Marinho, vogal — Fernando Soares Ferreira, vogal. — A Técnica
Oficial de Contas, Micaela Coelho.

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2004

CUSTOS E PERDAS
dC"’dig" 2004 2003
as contas
61 Custo das mercadorias vendidas e mat. consumidas:
Mercadorias - -
MALEIIAS ..ottt — - — -
62 Fornecimentos e servigos eXternos ................... 37 191,63 3011,53
Custos com o pessoal:
641+612 Remuneragoes .........ccoecveeierieeienienienieeeeee. - -
643+644 Encargos sociais:
Pensoes ....c.ccoveeviiniiniiie - -
645/8 OULIOS .ottt - - - -
66 Amortiz. do imobiliz. corpdreo e incorporeo ....... 11 136,91 188,81
67 PrOVISOES ..cvveueevirieieiiieieieieeeeee et - 11 136,91 - 188.81
63 TMPOSLOS et 5 763,65 — 13 304,79
65 Outros custos e perdas operacionais ............c..ce.e... - 5763,65 - 13 304,79
(A) e 54 092,19 16 505,13
682 Perdas em empresas do Grupo e associadas — —
683+684 Amortiz. e provisdes de aplic. e investi. financeiro - -
2) Juros e custos similares:
Relativos a empresas do Grupo...........ccceeeueenene - -
OULIOS ..ottt ettt 1297,74 1297,74 138 652,28 138 652,28
(C) e 55 389,93 155 157.41
69 Custos e perdas extraordindrios ..........c..coceeeeeeveneene - 200,02
(E) o 55 389,93 155 347,43
86 Impostos sobre o rendimento do exercicio ........... - -
(G) e 55 389,93 155 357,42
88 Resultado liquido do eXxercicio .........cccceeveevueeeennee. 12 012,81 1541 497,61
67402 74 1 696 855,04
PROVEITOS E GANHOS
dC‘SdigO 2004 2003
as contas
71 Vendas:
Mercadorias ........coceeververerieerieieriene e — —
Produtos .....c.oceeeeeerieieeeeeeeee e — —
72 Prestagdes de Servigos .......ccvevieriieciienieeieeieeeenen. — — - -
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(Em euros)
dCédigO 2004 2003
as contas
3) Variac¢do da produgfo ...................... - -
75 Trabalhos para a propria empresa 33 414,08 -
73 Proveitos suplementares ............ccoeceeveenieenieeneennn. - -
74 Subsidios a exploracdo - -
76 Outros proveitos e ganhos operacionais ............... - - - -
(B) oo 33 414,08 -
782 Ganhos em empresas do Grupo e associadas ... - -
784 Rendimentos de participagdes de capital - -
“) Rendimentos de titulos negociaveis e de outras apli-
cacdes financeiras:
Relativos a empresas do Grupo..........cccceceeneennee — —
OULIOS <.t — —
&) Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do Grupo..........ccccceeueeneee - -
OULIOS .ottt 51,58 51,58 1 696 855.01 1 696 855,01
(D) oo 33 465,66 1 696 855,01
79 Proveitos e ganhos extraordinarios ... 33 937,08 0,03
(F) oo 67 402,74 1 696 855,04
Resumo:
Resultados operacionais (B)—(A) = ...cccceoeereerueerieenieeeeieeieeee e —20678,11 — 16 505,13
Resultados financeiros (D-B)—(C-A4) = — 1246,16 1558 202,73
Resultados correntes (D)—(C) =................. —21924,27 1 541 697,60
Resultados antes de impostos (F)—(F) = ... 12 012,81 1 541 497,61
Resultado liquido do exercicio (F)—(G) = ..cccceveeveereneneneeeeeseeeeee 12 012,81 1 541 497,61

A Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente — Antonio Coelho Marinho, vogal — Fernando Soares Ferreira, vogal. — A Técnica
Oficial de Contas, Micaela Coelho.

Demonstracio dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2004

2004 2003
Actividades operacionais:
Pagamentos @ fOrNECEAOTES ........eeuiruiruirieieiereee ettt ettt sttt e st et e e essestesseeseene et eneeneeens (1178) (3010)
Outros recebimentos e pagamentos relativos a actividade operacional ... 6977) 67 474
Recebimentos e pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias ..............cecceeevereereeereereneenne - (200)
Fluxos das actividades operaciondis .....................cccccooceeeciovinicaccnnn.. (8 155) 64 264)
Actividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a imobilizagdes INCOTPOTEAS ........co.erueeeerueriererieeeeieneerteeeeeeeeeeeseeseeseeneens (33 414) —
Pagamentos respeitantes a investimentos financeiros ....... (10 651 457) -
Recebimentos respeitantes a investimentos financeiros 108 000 5400 000
Fluxos das actividades de investimento ....................cccccoeceeveiveecencnnncnn. (10576 871) 5400 000
Actividades de financiamento:
Pagamentos respeitantes a juros € CuStos SIMILATES ..........ceeerueeierieriererereeeeete e eeee (1298) (1125)
Pagamentos respeitantes a empréstimos ODtIAOS ..........oviiriiiieriieriinieeiee et - (312)
Pagamentos respeitantes a devolugdes de SUPrimentos € JUIOS ........cecveeeerierieriesienienieeieseeseenenas - (5330 130)
Recebimentos provenientes de aumento de capital, prestagdes suplementares e prémios emisso .......... 10 980 000 -
Fluxo das actividades de financiamento ......................cccccocoveievciecenaenn. 10 978 702 (5331567)
393 676 132 698
Caixa e equivalentes N0 iNiCI0 dO PEIIOAO ..c..evvirviruiiieieiereree ettt 132 698 —
Caixa e equivalentes N0 fim dO PEriOO ........cocuiiiuieriiiiiiiiiei ettt ettt et e 526 374 132 698
Variagdo de CaiXa € EQUIVAIEIILES ........ecuieiuieiietieieeie et ettt ettt et e et et e ete e bt ebeeabeeabeeabeenbeenseenseensaenne 393 676 132 698

A Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente — Antonio Coelho Marinho, vogal — Fernando Soares Ferreira, vogal. — A Técnica
Oficial de Contas, Micaela Coelho.
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Anexo ao balanco e a demonstracio de resultados
em 31 de Dezembro de 2004

(Valores expressos em euros)

1 — Nota introdutoria:

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
Oficial de Contabilidade (POC). As notas cuja numerag@o ndo figura
neste anexo ou ndo sdo aplicaveis ou a sua divulgagdo ndo ¢ relevante
para a apreciagdo das demonstrac¢des financeiras.

2 — Actividade:

A sociedade foi constituida por escritura publica em 15 Dezembro
de 2000, e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais de outras
empresas como forma indirecta do exercicio de actividades econd-
micas.

3 — Principios contabilisticos e critérios valorimétricos:

a) Geral. — As demonstragdes financeiras foram preparadas se-
gundo a convengdo dos custos historicos e na base da continuidade
das operagdes, em conformidade com os principios contabilisticos
fundamentais de prudéncia, consisténcia, especializacdo de exercicios,
em todos os aspectos significativos, materialidade e substincia sobre
a forma.

b) Imobilizagdes incorporeas. — As imobilizagdes incorporeas sdo
constituidas, pelas, despesas de constitui¢do e aumentos de capital da
sociedade.

As imobilizag¢des incorpéreas estdo mostradas ao valor de custo,
liquido das amortizagdes acumuladas. Estas amortizagdes sdo calculadas
pelo método das quotas constantes as taxas maximas permitidas
fiscalmente, durante o periodo de trés anos.

¢) Acréscimos e diferimentos. — Os proveitos e os custos sdo reco-
nhecidos quando obtidos ou incorridos independentemente do seu rece-
bimento ou pagamento.

d) Investimentos financeiros. — Os investimentos financeiros estdo
valorizados ao custo de aquisi¢do. Quando se perspectivam perdas poten-
ciais ¢ registada uma provisdo para investimentos financeiros.
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6 — Imposto sobre o rendimento:
Imposto corrente:

A empresa encontra-se sujeita ao imposto sobre o rendimento das
pessoas colectivas (IRC) a taxa normal de 25%, acrescida de derrama
a taxa maxima de 10%, conduzindo a uma taxa de imposto agregada
maxima de 27,5%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos (cinco anos para a seguranga social, sendo
que para as quotizagdes e contribuigdes relativas a exercicios ante-
riores a 2001 o prazo era de 10 anos), excepto quando tenha havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam
em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que,
dependendo das circunstancias, os prazos sdo prolongados ou suspensos.
Consequentemente, as declaragdes fiscais da empresa dos exercicios
de 2001 a 2004 poderdo ainda ser sujeitas a revisdo. O conselho de
administragdo entende que eventuais correcgdes resultantes de revi-
sdes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes
de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes
financeiras em 31 de Dezembro de 2004.

Também de acordo com a legislagdo fiscal em vigor, os prejuizos
fiscais sdo reportaveis durante um periodo de seis anos apds a sua
ocorréncia e susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante
esse periodo.

Impostos diferidos:

Nao foram reconhecidos impostos diferidos activos ou passivos,
dado que ndo existem situagdes que levem a contabilizagdo.

7 — Pessoas ao servigo da empresa:

A empresa ndo dispde de qualquer trabalhador nos seus quadros de
pessoal.

8 — Despesas de instalagdo e despesas de investigagio e desenvol-
vimento:

A rubrica de despesas de instalago inclui as despesas de constitui-
¢do da sociedade.

10 — Imobilizagdes:

Activo bruto:

Saldo

Rubricas S
inicial

Reavaliagdo/
ajustamento

Transf. Saldo

Aumentos e abates final

Alienagdes

Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de instalagdo ..........ccecveveerenereeereenens
Despesas de investiga¢do e desenvolvimento ......
Propriedade industrial e outros direitos .... -
Imobilizagdes em curso -
Adiantam. por conta de imobiliz. incorpdreas..... -

- 33 414,08 - - 33 980,37

- 33 414,08 - - 33 980,37

Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos e recursos NAUTAIS ........coeeeeverveerrenencns -
Edificios e outras construg¢oes -
Equipamento basico ..............
Equipamento de transporte ...
Ferramentas e utensilios........
Equipamento administrativo .
Outras imobilizagdes corporeas .
Imobilizagdes em curso -
Adiantam. por conta de imobiliz. corpéreas ....... -

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo ............. -
Empréstimos a empresas do grupo ..........cccce...... -
Partes de capital em empresas associadas .
Empréstimos a empresas associadas ..
Partes de capital em outras empresas .. .
Empréstimos a outras empresas ...........ceceeeeeeneene

1286 832,20

- 10 651 457,10 74 062,92 - 11 864 226,38
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Saldo

Rubricas S
inicial

Reavaliagdo/
ajustamento

Transf. Saldo

Aumentos e abates final

Alienagdes

Obrig. e tit. de particip. a empresas do grupo ..... -
Obrig. e tit. de participacdo a outras empresas ... -
Investimentos em imOVeIS ........coceevvereereeereennenne —
Outras aplicacdes financeiras .
Imobilizagdes em Curso .........ccceeeeeeereenieeseenneenne -
Adiantam. por conta de investim. financeiros .... -

1286 832,20

- 10 651 457,10 74 062,92 - 11 864 226,38

Amortizagdes e provisdes:

Rubricas

Saldo
inicial

Regula- Saldo

Reforgo lizagoes final

Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de inStalagiio .........ccceeveeriienienienienieete et

Despesas de investigag@o e de desenvolvimento .
Propriedade industrial e outros direitos ...............

TTESPASSES .uveeueeertetieii ettt ettt ettt

Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos € recursos NALUTALS .........cceerveerreerreerreerreesieereesreesreesreeseenens

Edificios e outras construgdes
Equipamento basico ...............
Equipamento de transporte .
Ferramentas e utensilios ......
Equipamento administrativo
Taras e vasilhame ..................

Outras iMobiliZzagdes COrPOreas ..........c.eevuerrueerueenieesieeriienieeneeenieeeeeneeas

Investimentos financeiros:

Titulos e outras aplicagdes fiNANCEIras ...........ceceervereerereeereereeseeneenns
Outros empréstimos concedidos ..........eereerierieriienienieeieeie e

11 136,91 - 11 703,20

1113691 — 11 703,20

16 — Partes de capital em empresas do grupo:

Percen-

Firma

tagem
de parti-
cipagdo

Custo ou
equivaléncia Ano
patrimonial

Capital
proprio
da partic.

RLE da
participada

Partes de capital em empresas do grupo SLN — Sociedade Lusa

de Negocios, SGPS, S. A. .o 1,34

11 819920 2004 642 563 077 48 353 745

O investimento financeiro corresponde a 5 991 364 acgdes da SLN —
Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A., que representam 1,34% do
seu capital social.

Tal como referido na nota n.° 3, alinea d), o investimento finan-
ceiro ¢ registado ao custo de: aquisi¢do ndo se perspectivando quais-
quer perdas potenciais.

35 — Aumento de capital:

O aumento do capital social de 6 100 000 euros verificado a 23 de
Fevereiro de 2004, foi integralmente realizado em dinheiro.

36 — Capital — numero de acgdes e valor nominal:

O capital esta representado por 6 150 000 acgdes nominativas escri-
turais de um euro cada, integralmente subscrito e realizado.

38 — Subscricdo de capital:

Foi realizado, no exercicio de 2004, um aumento de capital através
da emissdo de 6 100 000 novas ac¢des com o valor nominal de 1,8 euro
cada, de que resultou um prémio de emissdo de 4 880 000 euros.

40 — Movimentos nos capitais proprios:

Saldo inicial Aumentos Diminuic¢des Saldo final

ST — CaPital ..oceeeeeeeieieieeeee e
52 — Acgdes (quotas) proprias:

521 — Valor nominal ..........ccceeviieiiieiiiiiieieeie e
522 — Descontos e prémios

53 — Prestacdes SUplementares ...........occeceeeeereeriererenenneeieneneeneens
54 — Prémios de emissdo de ac¢des (qUOLAS) .......cevveereeereeenucenueannen.

50 000,00 6 100 000,00 - 6 150 000,00

- 4 880 000,00 - 4 880 000,00
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Saldo inicial Aumentos Diminuig¢des Saldo final

55 — Ajustam. de partes de capital em empresas do grupo e associadas:

551 — Ajustamentos de tranSiGao .........ceceeeereereerierenereeeeeeienes — — — —
552 — Lucros ndo atribuidos .
553 — Outras variagdes nos capitais proprios .........eceeeeeveereereens - - - -
554 — DEPreCIACOES ....cvveruieruieruieeiieniiesieeteeeeeeeetesteseeeeeeseeeenes - - - -

56 — Reservas de reavaliago: ..........ccceevueeiuieniieniieniieieeieeiceee e - - - -
57 — Reservas:

571 — ReServas legais ......cceeveierierierenieieieeeee et ieee — 77 074,88 — 77 074,88
572 — Reservas estatutarias ..
573 — Reservas contratuais .. .
574 — Reservas livres ........ . — — —
575 — Subsidios ........ . — - - —
576 — DOAGOES ...cvveuieeiieeieeiieeie ettt ettt

59 — Resultados transitados ............ccoevveeeeiiiiieeeeeeieee e e — 17022391 1464 422,73 — 1294 198,82
88 — Resultado liquido do eXerciCio .........ceeveveeeerereereesierierereeene 1541 497,61 12 012,81 1 541 497,61 12 012,81
89 — Dividendos antecipados ...........cocceereeeriieniieniieniieieneeieeeeen — — —

Total do capital préprio......................cc........ 1421273,70 12 533 510,42 1541497.61 12413 285,51

Em conformidade com a legislagdo aplicavel, a sociedade devera constituir a reserva legal até o saldo atingir pelo menos 20% do capital
social, transferindo anualmente para esta reserva um montante néo inferior a 5% do lucro liquido do exercicio. Esta reserva apenas pode ser
utilizada na cobertura de prejuizos ou em aumentos de capital.

Os prémios de emissdo que resultaram do agio obtido no aumento de capital realizado no exercicio de 2002 s6 podem ser utilizados em
futuros aumentos de capital e cobertura de prejuizos.

43 — Remuneragdes dos 6rgdos sociais:

Nao foram atribuidas quaisquer remuneragdes aos 0rgdos sociais no corrente exercicio.

45 — Resultados financeiros:

CUSTOS E PERDAS
2004 2003
681 —— JUIOS SUPOTLAAOS ....cneeeneieiieiieiie ittt ettt ettt et et esatesat e et esate s st et eesatesaeesseesaeasatesseesneesnbanssanns 1297,74 138 652,28
682 — Perdas em empresas do grupo e associadas .... — —
683 — Amortizagdes de investimentos em imoveis - —
684 — Provisdes para aplicagdes financeiras ......... - -
685 — Diferengas de cambios desfavoraveis ............. - -
686 — Descontos de pronto pagamento concedidos .... - —
687 — Perdas na alienagdo de aplicacdes de tesouraria - —
688 — Outros custos e perdas financeiros .................... - —
Resultados fINANCEITOS .......oeuiiiiiiiiiiieiie ettt ettt st e st e st e s it e s st e seesaeesaeenseenae — 1246,16 1558 202,73
51,58 1 696 855,01
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
T81 —— JUIOS ODLIAOS ....oeieiiieiieeeiie et ettt te et e et e e e te e eeaeeeetesesabeeensaeesaseeesseesasseesseeasseaessseaanseeenseeas 51,58 1,21
782 — Ganhos em empresas do grupo e associadas — —
783 — Rendimentos de imoOveis ........ccceeeeeeeennennee - -
784 — Rendimentos de participagdes de capital . - —
785 — Diferencas de cambio favoraveis.......... - -
786 — Descontos de pronto pagamento obtidos............ - -
787 — Ganhos na alienagdo de aplicagdes de tesouraria .. - —
788 — Outros proveitos € ganhos fINANCEITOS ........ceeiruieierierierierereeeeeee ettt see e seesaesaeeeeene — —
51,58 1 696 855,01
46 — Resultados extraordindrios:
CUSTOS E PERDAS
2004 2003

091 —— DIONALIVOS ..eeuviieiiieeiiieeeiee et e eetteeeteeeeaeeeetaeeeteeesataeesseesasesaasseesssseesssesassaesnsseessseeassseansseensssesseeas - —
692 — Dividas incobraveis ..... — —
693 — Perdas em existéncias
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2004 2003
694 — Perdas €m iMODIHZAGHES .........ccueevieiieiieiieieeie ettt ete ettt eetessaeeaeeaeessaeeasesssesssesssesseasssenns - -
695 — Multas e penalidades - -
696 — Aumentos de aMOTrtiZACOES € PIOVISOES .....eeuverueeruierieriieriientienieenttesteesseeseeseesseesessessessseseasseenne - -
637 — Correcgdes relativas a eXerciCios ANEIIOTES .........ceierierierieriesieriesteestestesseesaeesstesseesseesseenseenne - -
698 — Outros custos € perdas eXtraOrdiNAriOS ..........ccceveeerierierierereeeeeeteeereseeseeeeeeeeeeseesseseesseenesseens — —
Resultados €XIra0rdiNATIOS ........cc.veeeveeeeueeeereeeeeeeecteeeeeeeeeteeeeeaeeeeseeeeeseeeeseeenseeeesesenseeeesseeeeseeeenees 33 937,08 — 199,99
33 937,08 0,03
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
791 — ReStitUiCAO de IMPOSLOS .....veuveuieririeeiieiieieieriestt ettt ette e etesteste st et esteeestessessesseeneeneetensensensessenseans — —
792 — Recuperacao de diVIAAS ......cceeeieiiiiiieieeieee ettt ettt ae et nee e - -
793 — Ganhos em existéncias .... - -
794 — Ganhos em imobilizagdes 33 937,08 -
795 — Beneficios de penalidades contratuais ........ - -
796 — Redugdes de amortizagies € A€ PIOVISTES ......ccverueererieeeruerserterseeseeteeessessessesseeseeneensessessessessessenns - -
797 — Correcgdes relativas a eXerciCios aNEIIOTES .......c.cccveeeeerieeeeriesierieseeeeeseesseesseesseesseesseesseesssenns - -
79B — Outros proveitos € ganhos eXtraordiNArios ............ccereerierierienienieniestesteseeseeste e seeeseeseeenee - -
33 937,08 0,03

A rubrica de ganhos em imobilizagdes corresponde ao ganho obtido
na alienagdo de 60 000 acgdes da Sociedade Lusa de Negdcios, SGPS, S. A.

A Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente — Anténio
Coelho Marinho, vogal — Fernando Soares Ferreira, vogal. — A Téc-
nica Oficial de Contas, Micaela Coelho.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras da
NEXPART, SGPS, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de
Dezembro de 2004, (que evidencia um total de balango de 12 415 887
euros e um total de capital préprio de 12 413 287 euros, incluindo
um resultado liquido de 12 013 euros), a demonstragdo dos resultados
por natureza, a demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo ao balango e a demonstracdo
dos resultados.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da administragdo
a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigdo financeira da empresa e o resultado
das suas operagdes, bem como a adopg@o de politicas e critérios ade-
quados e a manuteng@o de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela adminis-
tragdo, utilizadas na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira da Nexpart,
SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das suas opera-
¢oes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em confor-
midade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Por-
tugal.

Lisboa, 4 de Margo de 2005. — J. Monteiro & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por José
Manuel Carlos Monteiro.

Relatorio e parecer do fiscal tinico

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislago vigente, na
qualidade de fiscal Gnico, apresentamos o nosso relatorio e parecer
sobre as contas e o relatdrio de gestdo apresentados pelo conselho de
administragdo da NEXPART, SGPS, S. A., relativamente ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2004.

Analisamos o relatdrio de gestdo do conselho de administragéo e
as contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, compreen-
dendo o balanco, a demonstragdo dos resultados por natureza, a de-
monstrag@o dos fluxos de caixa e o correspondente anexo com as
respectivas notas explicativas.

Na qualidade de revisor oficial de contas, procedemos a emissdo da
certificagdo legal das contas, e do relatorio anual sobre a fiscalizago
efectuada.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima referidos
permitem, quando lidos em conjunto, uma boa compreensio da situago
financeira da NEXPART, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2004,
satisfazendo as disposi¢des legais e estatutarias. Como nos compete
damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos uti-
lizados pela sociedade, que constam do anexo ao balango ¢ a demons-
tragdo dos resultados.

Nestes termos, o fiscal unico é de parecer:

1.° Que sejam aprovados o relatorio de gestdo do conselho de admi-
nistragfo, o balango, a demonstrac¢do dos resultados, a demonstracdo
dos fluxos de caixa e o anexo, relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2004.

2.° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apre-
sentada pelo conselho de administracgdo.

Lisboa, 4 de Marco de 2005. — O Fiscal Unico, J. Monteiro &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, repre-
sentada por José Manuel Carlos Monteiro.
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Acta n.” 8 da assembleia geral

Aos 27 dias do més de Junho de 2005, pelas 10 horas, reuniu na
respectiva sede social, sita na Avenida Anténio Augusto de Aguiar,
132, em Lisboa, a assembleia geral anual da Nexpart, SGPS, S. A.,
pessoa colectiva n.° 505253003, matriculada na Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 10 903 e com o capital social
de 6 150 000 euros, totalmente subscrito ¢ realizado, a fim de discutir
e deliberar sobre a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Deliberar sobre o relatorio de gestdo, balango e demais do-
cumentos de prestacdo de contas relativos ao exercicio de 2004;

2 — Deliberar sobre a aplicagdo dos resultados do exercicio de 2004;

3 — Proceder a apreciag@o geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade;

4 — Deliberar sobre a perda da qualidade de sociedade aberta.

Assumiu a presidéncia da mesa o respectivo presidente, o Dr. Victor
Sérgio de Castro Nunes, que foi coadjuvado pelos secretarios, a
Dr.? Marianela Catarino Cordeiro de Sousa Meireles e o Dr. Felipe de
Lacerda Baido do Nascimento.

O presidente da mesa da assembleia geral iniciou a reunido dando
nota da regularidade legal da convocaco da assembleia geral por publi-
cacdo da sua convocatoria efectuada no jornal Didrio de Noticias, em
23 de Maio e no Didrio da Repiiblica, em 25 de Maio de 2005.

Seguidamente, o presidente da mesa constatou, de acordo com a
lista de presencgas elaborada nos termos do artigo 382.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais (que, devidamente assinada pelos accionistas
ou pelos seus representantes, foi rubricada pelos membros da mesa da
assembleia geral), bem como face a cartas de representacdo, que ficam
arquivadas nos papéis da sociedade, que estavam presentes e/ou repre-
sentados accionistas detentores de 97,527% do capital social, a que
correspondem 5 997 900 acgdes e 5913 de voto, estando reunido o
quorum necessario para a assembleia geral validamente reunir e deli-
berar sobre todos e cada um dos pontos da ordem de trabalhos. Cons-
tatou, também, ter sido remetida a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios, cinco dias antes do respectivo envio aos accionistas, o
documento tipo utilizado na solicitacdo de nosso objectivo, como
accionistas da Nexpart — SGPS, S. A., que esta sociedade tivesse a
qualidade de sociedade aberta ao investimento do publico e conse-
quentemente objecto de deveres de informac@o mais exigentes, aumen-
tando os custos indirectos associados a esse factor.

¢) Que ¢ do interesse de todos os accionistas, onde me incluo, tomar
a Nexpart — SGPS, S. A., numa sociedade economicamente eficiente
e que para cumprir esse desiderato comecemos por simplificar o seu
funcionamento, aprovando a perda da sua qualidade de sociedade aberta.
Propde-se que:

«Seja aprovada a perda da qualidade de sociedade aberta da Nexpart
SGPS, S. A., nos termos previstos na alinea ») do n.° 1 do artigo 27.°
do Cédigo de Valores Mobiliarios.»

Submetida a proposta a votagdo, foi a mesma aprovada por unani-
midade.

De seguida, pediu a palavra o vogal do conselho de administrag@o,
o Dr. Antonio Coelho Marinho e no uso da mesma informou a
assembleia que no seguimento da deliberagdo adoptada no ponto quatro
da ordem de trabalhos a sociedade, nos termos e para os efeitos do
disposto no n.° 3, do artigo 27.°, do Cédigo dos Valores Mobilidrios,
indicava, com o consentimento do mesmo, o accionista Dr. José de
Oliveira Costa para, no prazo trés meses a contar do deferimento
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios da perda da quali-
dade de sociedade aberta ora deliberada, adquirir as acg¢des dos accio-
nistas que, ndo tendo votado favoravelmente alguma das deliberagdes,
as pretendam alienar.

E nada mais havendo a deliberar e ninguém mais querendo usar da
palavra, o presidente declarou encerrada a sessdo pelas 11 horas.

E para que tudo conste, foi lavrada a presente acta que, depois de
lida e aprovada, foi assinada pelos presidente e secretarios da mesa da
assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: Victor Sérgio de Castro Nunes, pre-
sidente — Marianela Catarino Cordeiro de Sousa Meireles, secre-
taria — Felipe de Lacerda Baido do Nascimento, secretario.

2009877411
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NORGRUPO — SOCIEDADE ADMINISTRADORA
DE COMPRAS EM GRUPO, S. A.

Relatorio n.° 13-G/2007

Conservatdria do Registo Comercial de Vila Nova de Gaia. Matricula
n.° 38 878; identificac¢do de pessoa colectiva n.° 501544941; na-
mero e data da apresentagdo: 43/17 de Junho de 2004.

Certifico que foram depositados na respectiva pasta os documentos
relativos a prestacdo de contas de 2003, referente a sociedade em
epigrafe.

Vila Nova de Gaia, 21 de Julho de 2004. — A Ajudante, (4Assina-
tura ilegivel.)

Relatério e contas de 2003
Relatério do conselho de administracao
1 — Actividade

Gestdo de Grupos:

Em 2003 verificou-se uma queda acentuada, mas previsivel, das
quotas de amortizagdo e administragdo consubstanciando a finalizagdo
dos planos de pagamento da maioria dos participantes.

As dificuldades de manutencdo da estrutura foram parcialmente
superadas pela reducdo de saldrios dos administradores e de alguns
colaboradores, e pelo recebimento da indemnizacdo sobre a Formigosa
de que eramos credores.

Entrega de bens:

Foram atribuidos bens no valor de 58 418,71 euros e entregues bens
no valor de 355 042,85 euros.

O valor dos contratos em vigor por contemplar ascende ao valor
de 1269 784,82 euros.

Recuperagio de débitos:

A 31 de Dezembro era de 59 o numero de participantes a aguardar
saldo do fundo comum ou contemplagéo.

A actuacdo principal da Norgrupo concentra-se na recuperagio dos
débitos de participantes ja contemplados.

2 — Elementos relativos a gestéo:

Ratio de disponibilidades/responsabilidades:

Disponibilidades de grupos: 247 213,11 euros;
Responsabilidades de grupos: 244 455,69 euros.

O ratio é de 101,11%.

Ratio de limites de volume de contratos:

O valor dos contratos em vigor ¢ de 1 405 472 euros permitindo
os fundos proprios actuais que esse valor atingisse os 72 246 314 euros.

Ratio de fundos proprios/imobilizado liquido:

Este ratio é de 131,58%, pois os fundos proprios sdo de 1 032 090,20
euros e os imobilizados liquidos sdo de 784 405,15 euros.

Grandes riscos:

A uma s6 entidade excedemos em relagdo a W.F. 240 627 euros.

3 — Consideragoes sobre as contas

Em 2003, os proveitos subiram de 444 579 euros para 641 326 euros,
mas destes deverdo ser expurgados os proveitos extraordinarios de
171 202 euros, resultantes de uma mais-valia num imével, para que
se possa fazer uma comparagdo directa, logo, 470 124 euros (cresci-
mento de 5,7%).

Os custos passaram de 578 289 euros para 548 308 euros (decres-
ceram 5,2%).



30 824-(38)

As amortizagdes do exercicio passaram de 39 290 euros para 27 481
euros (diminui¢do de 30%).

As amortizag¢des das campanhas publicitarias passaram de 64 048
euros para 62 102 euros.

As disponibilidades globais passaram de 625 107 euros para 390 214
euros (38%).

Os resultados do exercicio antes de impostos eram de 93 019,24
euros positivos, com a tributagdo autonoma de 2341,48 euros as resul-
tados apds impostos sdo de 90 677,76 euros positivos.
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4 — Proposta
de aplicagao de resultados

Os resultados liquidos do exercicio no valor de 90 677,76 euros
positivos, devem ser levados a resultados transitados.

Vila Nova de Gaia, 2 de Fevereiro de 2004. — O Conselho de
Administracdo: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares
da Fonseca Maia — José Paupério Fernandes.

Balanco em 31 de Dezembro de 2003

ACTIVO
(Em euros)
Ano
Codigo Ano anterior
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
10 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..... 242511 — 242511 11873 S3
12 2 — Disponib. a vista sobre instit. de crédito .......... 140 575,99 — 140 575,99 12 234,33
20 3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito .... — — — —
400-490 4 — PartiCipagies .....cceeveereeeeeieienienreeeeeeeeesesesaenas 716 537,49 24 939,89 691 647 60 691 478,24
41 9 — Imobilizagdes incorporeas ... 5557,26 558726 — —
42 10 — Imobilizag¢des corporeas.... 785 412,54 692 654,99 92 757,55 120 123,00
27-299+409 13 — Outros activos................... 177 216,77 6 797,67 170 419,10 195 716,04
55 15 — Contas de regularizag@o .... 63 183,20 - 63 183,20 65 629,39
16 — Prejuizo do eXercicio .......cocevveeeveeerceeereenenne. — - — 136 441,53
Total do activo ............................. 1 890 968,36 729 973,81 1161 003,55 1233 496,49
PASSIVO
dC(’)digo Ano Ano anterior
as contas
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ..enveeutieniieiienitentienttesttesttesetesstesstesateeatessteestesatessseensesaseenseensesnsaenseans 31912,57 56 984,40
CTEAOIES ...ttt et et et e et e e e tte e e vt e e te e e eteeeeabeeessaeessseaesaeessseeeasssaessssansseesssaannnen 17 559,17 31 906,05
Outras eXigibilidades ..........c.eoeririririeieereeee et 14 353,40 25 078,35
52+58 5 — Contas de regularizagio .........ccceeereeierierieneeeeeeete ettt 36 845 51 38 497,85
62 9 — Capital subscrito 1 000 000,00 1 000 000,00
630+539 11 — Reservas ........cccccveeuneeee. 138 014,24 138 014,24
66 14 — Resultados tranSitados ...........ccocuveieieeiiiiieeieeieee et eeeeee e eeee e e e e et e e e eeeaareeeeens — 136 441,53 —
LUCTO dO EXEICICIO ..eevvieeereeeiiee ettt et et et eeee et e eeaee e eaeeeeseeeeteeeenseeeesseeenseeens 90 677,76 —
Total do PaSSIVO ...........ccoccovcveieiaeeeeeeeeeeee 1161 008,55 1 233 496,49
Rubricas extrapatrimoniais
Codi
dasocéﬁ?as Ano
99 Outras contas EXtraPAIIMONIALS .......eeouteruterteerteerteerteesteetterteesteeteesteesseesseesseesseesseeseanseeseeseessesnseenseenseenseenseans 8 724 980
995 Contratos de cOMPIa €M GIUPO .....cc.eeeuiiiuiieiieniieiiieettestte st ee st te st estee et estte st esteesbeesseesseesseeseesseessesssesaeesseenseanne 1 405 472
9950 TINODIIIATIA ...veeeeeeeiieee ettt ettt ettt e et e e ete e teeeteeeteebeeeseebeeseeeseeseeasseessessesseenseenseensaens 1405 472
99500 HADILAGAO ...evviiveeieeieeie ettt ettt ettt ettt et e te et e e teeeae e se e seeeseeseesseesseassseseeeseeessenseenseenseenseens 1405 472
999 CONLAS QIVETSAS .....veeveeeieiieitieetieetteeteeettesteesttesseesseesteesssasssesseesseasssesseassassesseesssesssesssanssansseseessessenseenseansaans 1319508

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Administra¢do: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela Informacao, (4Assinatura ilegivel.)

Anexo ao balanco de 2003 da Saceg

3 — As demonstragdes financeiras foram preparadas na base da
convencdo dos custos histdricos e de continuidade das operagdes em
conformidade com os principios da consisténcia, prudéncia, especia-
lizagdo de exercicios, materialidade e da substancia sobre a forma,
Assim:

a) Imobilizagdes financeiras. — Constam no balango ao custo de
aquisigdo.

b) Imobilizag¢des incorpdreas. — Estdo reflectidas no balango ao
custo de. aquisi¢do. As amortizagdes foram calculadas segundo o de-
terminado na legislagdo vigente, pelo método das quotas constantes.

¢) Imobilizagdes corporeas. — Estdo expressas ao custo de aquisi-
¢do. As amortizacdes foram determinadas segundo as taxas da legis-
lagdo vigente e na dmbito de quotas constantes.

d) Despesas com custo diferido e custos a pagar. — Os saldos
destas contas resultaram do principio da especializagdo de exercicios.



Didrio da Republica, 2.° série — N.° 205 — 24 de Outubro de 2007

e) Provisdes para outros riscos. — O saldo acumulado representa
as provisdes adequadas para cobertura de risco de dividas de terceiros.

6 — A Norgrupo, S. A., detinha a data de 31 de Dezembro de 2003,
as seguintes participagdes sociais (de acordo com o anexo III — Inven-
tario de titulos e participac¢des financeiras):

Norgrupo Comercial — Com., Rep., Ass., Import. e Exportagdo
de Bens e Servicos, L.4
Sede: Av. da Republica, 872, sala 7.2, 4430 Vila Nova de Gaia.

Montante dos capitais proprios: 69 716,16 euros;
Resultados liquidos ano de 2002: 101 742,62 euros;
Capital social: 57 361,76 « sendo 81,9% a participagdo financeira.

O valor nominal da participagdo é da 46 987 euros.

O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa ¢ de 57 099,17 euros.

A situagdo descrita é relativa a 2002.

Cigato, L.%
Sede: Rua da Constitui¢do,790, r/c, 4200 Porto.

O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa ¢ de 204 401,08 euros.

Montante dos capitais proprios: 383 492,71 euros.
Resultados liquidos ano de 2002: — 765,39 euros.
Capital social: 5000 euros, sendo 53,3% a participagdo financeira.

O valor nominal da participagdo ¢ de 2665 euros.

O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa ¢ de 204 401,08 euros.

A situagdo descrita é relativa a 2002.

Portbul, L.d
Sede: UL Tzar Assen I, 79 et. 1, 1463 Sofia, Bulgéria.

Montante dos capitais proprios: (29 594,76 euros).

Resultados liquidos do ano de 2001: (1988 euros).

Capital social: 2556,44 euros, sendo 63,4 % a participagdo finan-
ceira.

O valor nominal da participagdo é de 1620,78 euros.
O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa ¢ de (18 763 euros).

W. F. Construgdes ¢ Turismo, S. A
Sede: Rua da Santa Marinha, 91, 4430 Vila Nova de Gaia.

Montante dos capitais proprios: 2 422 925,78 euros.
Resultados liquidos ano de 2002: 17 540,63 euros.
Capital social: 424 150 euros.

O valor nominal da participagdo é de 418 211 euros, sendo 98,6%
a participacdo financeira.

O valor correspondente a parte proporcional desta participacdo
nos capitais proprios da empresa é de 2 389 004,82 euros. A situagdo
descrita € relativa ao exercicio de 2002.

Food Frenzy — Actividades Hoteleiras, L.%
Sede: Estrada da Luz, 146, loja 1 C, Lisboa.

Capital social: 10 000 euros.

O valor nominal da participagdo é de 8000 euros, sendo 80% a
percentagem no capital social.

A empresa encontra-se inactiva.

10 — Este inventario é apresentado em separado (ver anexo III).

11 — Os movimentos e saldos do activo imobilizado estdo expressos
no anexo V.

25 — O saldo da conta provisdes:

Para outras aplicagdes: 6797,66 euros credor.
Para imobilizagdes financeiras: 24 939,89 euros credor.
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27 — Em 31 de Dezembro da 2003, as contas apresentavam os
seguintes saldos:

SACEG:

Despesas com custo diferido: 63 183,20 euros.
Custos a pagar: 34 106,49 euros.

31 — Os principais elementos patrimoniais que integram as rubri-
cas 13 do Activo e 4 do Passivo sdo os seguintes (em euros):

SACEG:
Valor
Outros passivos:
Outros fornecedores ...........cooovuveeeeeviueeeeeeiieeeeeeenns 17 559,18
Estado e outros entes piiblicos .........cccceevueevueeienne 14 353,40
Total ..o 31912,57
Outros activos:
Outros devedores ........cocvveeeeiecieeeeeeeeeeee e 177 216,77
Provisdes acumuladas ...........cccceeeieiiieniininieen. (6 797,67)
Total ..o 170 419,10

34 — O efectivo médio anual de trabalhadores por grandes catego-
rias profissionais foi o seguinte:

Administragdo: 3;

Outros: 7,

Secretarias: 1;
Cobranga: 1.

35 — As remuneragdes do ano de 2003 aos 6rgdos sociais foram:
123 408,98 curos.

36 — A Norgrupo presta servigo de gestdo dos grupos sendo essa
a sua actividade principal.

38 — Os proveitos das rubricas Bl, B2, B3, B4 ¢ B7 da demons-
tracdo de resultados foram obtidos em Portugal.

39 — A) Custos (em euros):

6 — Outros custos de exploragdo:

Quotizacoes a donativos ..........ccceeeeeveeveeveennnn. 598,80
Juros supor. ¢/ imobiliza¢des financeiras............ 1216,19
OULTOS ...ttt eeeree e eeearee e e e 159,92
Total ..........cccovevveianeannn. 197491
11 — Perdas extraordinarias:
Perdas relativas a exercicios anteriores ............ 1 542,90
Outras perdas extraordinarias 0,13
Total .........ccooovveeeeeeannn. 1543,03
B) Proveitos:
7 — Outros proveitos de exploragdo:
Reembolso de despesas ........ccceeeveverieeeneeneenne. 72 551,47
Multas contratuais 42 800,54
Rend. aplic. financ. exc Grupos .........cccecevuenen. 3 306,06
Descontos obtidos .......c..ecevvveeeveeeeeeeeeiieeeeeeeenns 14 585,06
OULIOS .o eaee e e 6 774,58
Total .........cccooovveeeeeeannn. 140 017,71
9 — Ganhos extraordinarios:
MaiS-valias ......cccuveeeeeereeiieeeeieee e 169 697,98
Ganhos relativos a exercicios anteriores............ 1503,82
OULTOS ..ttt et e e e eeavree e 0,30
Total ..........cccovevvevianeannn. 171 202,10
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41 — Sobre a carga fiscal imputada aos dois exercicios anteriores,
de 2002 e 2003:

(Em euros)
2002 2003
IRC (estimado) .......cc.cceeveeveerrenveuennennne 2 732,46 2 341,48
IRC (retengdo na fonte) ......... 11 775,26 1288,25
IRC (pagamentos por conta) .. 6 646,06 -
IRC (a recuperar) .................... . 15 688.85 -
IRC (a pagar) ......ccoceeeeeeeeeesieeieeieenee. - 1 053,23

42 — Os resultados correntes do exercicio foram negativos de
76 639,83 euros, os resultados extraordinarios foram positivos de
169 659,07 euros , logo os resultados liquidos antes de impostos foram
de 93 019,24 euros, apos impostos 90 677,76 euros.

45 — Os saldos das contas em balango sdo os seguintes:

Codig
de ‘z:ozibt?is Valor
Imoleasing (imdvel) ........ccceevevveneenenns 360001 4 403,87
Santander Leasing (viaturas) ............... 360004 2 999,92

Nota. — Os nimeros ndo mencionados referem-se a situagdes ndo
aplicaveis.

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Admi-
nistragdo: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela
Informag@o, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragoes financeiras
anexas da NORGRUPO — Sociedade Administradora de Compras em
Grupo, S. A. (SACEG ou empresa), as quais compreendem o balango
em 31 de Dezembro de 2003 que evidencia um total de 1 161 009 euros
e capitais proprios de 1 092 251 euros, incluindo um resultado liquido
de 90 678 euros, a demonstragdo dos resultados do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da SACEG a preparag@o de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
da S ACEQG, o resultado das suas operagdes, bem como a adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um
sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade
consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado c executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢Oes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utili-
zadas na sua preparagdo. Este escame incluiu, igualmente, a apreciagdo
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sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo cm conta as circunstancias, a verificacdo da aplica-
bilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagdo
sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demons-
tragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

4 — Reservas. — A conta de outros activos, no balango da SACEG,
inclui créditos, oriundos de exercicios anteriores, cuja recuperagdo vem
sendo processada de forma lenta ao longo dos tltimos anos, os quais ndo
se encontram devidamente provisionados. Assim, a data das demonstra-
¢oes financeiras anexas, o montante global desses créditos ascendia a,
aproximadamente, 98 000 euros.

5 — A SACEG mantém no seu activo participagdes financeiras
nas sociedades Portbul, Ltd (empresa sediada na Bulgéria), Norgrupo
Comercial, L.9 e Food Frenzy, L.%, registadas ao custo de aquisi¢do
por 1 36 610 euros, para as quais foi entretanto constituida uma pro-
visdo de 24 940 euros. Dada a situagdo financeira destas participadas,
descrita na nota n.° 6 do anexo ao balanco da SACEG, somos de
opinido que a provisdo existente se revela insuficiente em, aproxi-
madamente, 111 670 euros.

6 — Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica do activo de contas
de regularizagio, inclui um montante de, aproximadamente, 60 000 euros
referente a custos diferidos com campanhas publicitérias, os quais sdo
reconhecidos pela SACEG na sua demonstragdo dos resultados durante
um periodo de trés anos. Uma vez que a actividade actual da empresa
como sociedade administradora de compras em Grupo se tem limitado
a atribuig¢@o de bens em assembleias e posterior entrega desses bens,
até a extin¢do dos Grupos actualmente activos, entendemos que o
activo da empresa e os seus capitais proprios se encontram sobreava-
liados naquele montante.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos
dos assuntos descritos nos pontos 4 a 6 acima, as demonstragdes finan-
ceiras referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢éo
financeira da NORGRUPO —Sociedade Administradora de Compras
em Grupo, S. A., em 31 de Dezembro de 2003, bem como o resultado
das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em conformidade
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
o sector bancario.

8 — Enfases. — A empresa tem um elevado nimero de processos
judiciais e extrajudiciais em curso, relativos a pagamentos de partici-
pantes em atraso, sendo o valor global de quotas de amortizagdo em
divida de participantes inadimplentes em 31 de Dezembro de 2003 de
5105 132 euros (5 061 327 euros em 31 de Dezembro de 2002). Dado
que o valor dos bens .a entregar a participantes de grupos activos
ascende, em 31 de Dezembro de 2003, a 1 405 473 euros e o valor
de prestagdes vincendas a receber de participantes activos ascende a
706 080 euros, a capacidade da SACEG de cumprir com as obrigacdes
de entregar os, bens aqueles participantes vai depender da recupera-
bilidade das dividas de participantes inadimplentes acima referidas.

9 — Relativamente aos ratios prudenciais, a empresa ndo cumpre
o disposto no aviso n.° 10/94 do Banco de Portugal, quanto ao valor
dos riscos assumidos perante empresas por ela, directa ou indirecta-
mente, dominadas.

Porto, 2 de Fevereiro de 2004. — Ledo, Morgado & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Jorge
Bento Martins Ledo.

Balanco em 31 de Dezembro de 2003 (Grupos)

ACTIVO
(Em euros)
dC()digo Ano Ano anterior
as contas

10 1 — Caixa e disponibilidades em bancos Centrais ...........ceceeveveerererereereereeneneneeenes 503,96 555,54
12 2 — Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito ..........cceceeveerieiienceriennnen. 54 209,15 407 943,58
20 3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito 192 500,00 192 500,00

27 13 — OUtroS actiVoS .....cccvveeeuveeecrieeeieeecieeeeveeeeaeenns - -

51 15 — Contas de regulariZaglo ........ecceeeeeeeierierienereeeeeeteee ettt seesaeseesreeneeneens — —
Total do activo ...............cccccoeeeeiiiiiiiiiiiieeeeeeee, 247 213,11 600 999,12
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PASSIVO
(Em euros)
dCédigo Ano Ano anterior
as contas
36+37 4 — Outros passivos:
CTEAOTES ..evveeeeiietete ettt ettt et ettt et et e e et e st e ese e st estenee s esse et eeseeneeneentensensensesneeneen 275742 5 355,19
FUNAOS AOS GIUPOS ...ttt ettt ettt ettt e st e st e et eeatesaeesabesaaeeaneenne 244 455,69 595 643,93
Total do passivo ...............ccccccoeveiaecieiiieiiaiiiiene. 247 213,11 600 999,12
Rubricas extrapatrimoniais
Codi
dasocérgfas Ano
99 Outras coNtas EXtrAPALIIMNONIALS .......eeuterreruieeieeteeteeteaetestesteseteautessteasseastasstesssesstesssesssesstesseanseeseeseanseesstesssasnsas 456,49
999 Contas diversas 456,49
9990 TIMODIIIATTA ...ttt st e e a e st esae e e at e s st e s bt e eatesabeesteeata s tesseesbeenseenseeeseanseanneas 456,49

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Administragcdo: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela Informacgo, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2003

DEBITO
dC(’)digo Ano Ano anterior
as contas
A) Custos
71 2 —— COMUSSOES ..ecvveeenrrieereeeereeesireeeseeeesseeaseseesseeesssseasseessssesnsssessseessssasssssessseessesennnns 626,58 411,66
72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras ... - 444,12
73+74 4 — Gastos geraiS admMiNISIALIVOS ......cc.eerierierieeierieeie et ete et ete et eseeesbeesaeeseeneeas 515 389,48 532 385,80
73 @) CUSLOS COM PESSOAL .....eiuiiiiieiiieiiiete ettt et ettt ettt e et et e et e esbeeabeeabeeabeeabeeneeennas 271 179,26 290 050,28
Dos quais:
730+731 (— SAlArios € VENCIMENTOS) ....c.eecveeiieiierieieesieesteesteeereeseeeseeeseeesseesseessnesssessnannns (211 240,59) (215 211,00)
732+733 (— CNCAIZOS SOCIAIS) ..veeuvieneieiieeuieeieaiteeteeteeteeateeteebeebeebeebeenseesseenseenseenseanseans (43 024.83) (46 159.89)
74 b) Outros gastos admMiNIStraAtiVOS .........cecueeruierierienienteniee e steste sttt e e saeesaee e 244 210,22 242 335,52
78 5 — AMOrtizacdes dO EXEICICIO «...eeruieruieriieriieeiieetieeiie et ete ettt et teeteebeebeebeeneeas 27 480,52 39 290,53
77 6 — Outros custos de exploragdo 197491 4 006,16
794 8 — Provisdes para imobilizagdes fiNANCEIras ..........ccceeceerieeriieiieesiieiiieieeieeieeieeieenne - -
10 — Resultado da actividade COITENLE ..........cceeeeeueeeerieeireeeeeee e e eeaeeeeaes — 76 640,00 — 133 231,00
671 11 — Perdas extraordinarias ................. 1 543,03 669,66
68 13 — Impostos sobre lucros ... 234148 2 732,46
76 14 — Outros impostos ........... 1 293,99 1 081,54
69 15 — LUCTO dO EXEICICIO ...cvveeeveieeeeeeceeeee ettt eeeee et e et ee e eeaeeeeteeeereeeeseseeseeenseeeenneeeenes 90 677,76 —
TOLAL ..o 641 327,75 581 021,93
CREDITO
dCédigo Ano Ano anterior
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros € proveitos eqUIPArados ...........ceceerueerieerieenieenieieeieeeieesieeteesteesiee e saee e 20912.,44 5678,57
82 3 COMUSSOES ..eevevemrnerenreiierenteienteteutstest st et ebe st st s b et st sese b ess et e st st esteae st esensesennenees 1661 453,18 2716 122,50
84 5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e
provisdes para passivos eventuais € para COMPrOMISSOS ......eeverreereereerereersererseeeens 2 764,59 113 721,57
844 6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e
provisdes para passivos eventuais € para COMPrOMISSOS ......eeverreererreeeereersereersersennes — —
89 7 — Outros proveitos de eXploragao ..........ceceeveereereeneeene 140 017,71 163 203,64
672 9 — Ganhos extraordinarios ............... 171 202,10 191,48
69 11 — Prejuizo dO @XEICICIO «.eueiiuiieiieiiieie ettt ettt ettt ettt ettt as - 136 441,53
TOLAL ...t 641 327,75 581 021,93

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Administra¢do: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela Informacao, (4Assinatura ilegivel.)
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Anexo ao balanco de 2003 de Grupo

14 — A rubrica 3 do activo, apresenta o seguinte saldo:

3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito: 192 500 euros.

31 — Os principais elementos patrimoniais que integram a rubrica 4
do passivo s@o os seguintes:

(Em euros)
Valor
Outros passivos:
SACEE ...cevvenvenieretertrtetetttet ettt 2 757,42
GIUPOS -eeeveenieeieeie ettt ettt ettt e bt esaeesee e 244 455,69
Total ...........ccooooeevveeeaacaann, 247 213,11

32 — A empresa administra somente grupos de participantes de
bens imoveis, totalizando 1 405 471,52 euros.

36 — A Norgrupo presta servigo de gestdo dos grupos sendo essa
a sua actividade principal.

46 — Os aspectos de maior relevancia, na actividade da SACEG
durante 2003, sdo apresentados seguidamente:

2002 2003
Bens atribuidos no ano................. 435 409,16 58 418,71
Bens entregues no ano ................ 554 177,94 355 042,89
Valor contr. part. p. entreg. ....... 459 308,00 135 686,70
Valor contr. part. act. ndo cont. 2 049 167,00

1269 784,82
Numero part. activos .................. — —
Numero grupos activos ............... - -

Nota. — Os niimeros ndo mencionados referem-se a situacdes nao
aplicaveis.

Vila Nova de Gaia, 29 de Janeiro de 2004. — O Conselho de Admi-
nistragdo: Manuel Eduardo dos Santos Freitas — Jodo Tavares da
Fonseca Maia — José Paupério Fernandes. — O Responsavel pela
Informag@o, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras
anexas dos Grupos administrados pela Norgrupo — Sociedade Admi-
nistradora de Compras em Grupo, S. A. (SACEQG), as quais compreen-
dem o balango em 31 de Dezembro de 2003 que evidencia um total
de 247 213 euros e um total de fundos proprios de 244 456 euros e o
correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da SACEG a preparagdo de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
dos Grupos por si administrados, bem como a adopg@o de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de
controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca,
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificacdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo da SACEG,
utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apre-
ciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e
a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operacdes e a apre-
ciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.
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Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceita-
vel para a expressdo da nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido as demonstragdes financeiras
referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira dos Grupos administrados pela Norgrupo — Sociedade. Admi-
nistradora de Compras em Grupo, S. A., em 31 de Dezembro de 2003,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para o sector bancario.

Porto, 2 de Fevereiro de 2004. — Ledo, Morgado & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Jorge
Bento Martins Ledo.

Relatério e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com a legislacdo em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a Vossa apreciacdo o nosso relatério
e parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida e os do-
cumentos de prestagdo de contas da Norgrupo — Sociedade Administra-
dora de Compras em Grupo, S. A. (sociedade), relativos ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2003, os quais sdo da responsabilidade
da administrag3o.

Acompanhdmos, com a periodicidade e a extens@o que consideramos
adequada, a evolug@o da actividade da sociedade, a regularidade dos
seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor tendo recebido do conselho de administragdo e dos
diversos servicos da sociedade as informagdes e os esclarecimentos
solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de
Dezembro de 2003, a demonstragdo dos resultados por naturezas para
o exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Adicional-
mente, procedemos a uma analise do relatorio de gestdo do exercicio
de 2003 preparado pelo conselho de administracdo e da proposta nele
incluida.

Apreciamos igualmente o conteudo do relatério anual sobre a fis-
calizacdo efectuada e da certificacdo legal das contas, ambos os do-
cumentos emitidos pelo revisor oficial de contas, aos quais damos a
nossa concordéncia.

Face ao exposto, somos de opinido que, excepto quanto aos efeitos
dos assuntos referidos nos pontos 4 a 6 da certificacdo legal das contas
e apesar do referido nos pontos 8 ¢ 9 da mesma, as demonstragdes
financeiras supra referidas e o relatorio de gestdo, bem como a pro-
posta nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas
e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em assembleia
geral de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragéo e aos
servigos da sociedade o nosso aprego pela colaboracdo prestada.

Porto, 2 de Fevereiro de 2004. — O Conselho Fiscal: Antonio Jorge
Neto Pimentel, presidente — Joaquim Afonso Rodrigues Vieira,
vogal — Ledo, Morgado & Associados — Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, representada por Jorge Bento Martins Ledo, vogal.

Acta n.° 36 da assembleia geral

Aos 26 dias do més de Margo de 2004, pelas 17 horas, reuniu a
assembleia geral de accionistas da sociedade anonima Norgrupo —
Sociedade Administradora de Compras em Grupo, na sede social sita
na Av. da Republica, 872, 7°, em Vila Nova Gaia. A mesa da assembleia
foi constituida pelo seu presidente, Dr. Antonio José Herdeiro Dias,
pelo vice-presidente Manuel Fernando Rodrigues da Silva Mendonga,
e pela secretaria Maria Alzira Pinho da Silva. Encontravam-se pre-
sentes accionistas representantes de 184 900 ac¢des das 200 000 do
capital social, equivalentes a 92,45%, conforme consta no registo de
presengas. O presidente da mesa da assembleia geral usou da palavra
para informar os accionistas presentes que a assembleia geral fora
legalmente convocada, nos termos do disposto no artigo 376.° do
Coédigo das Sociedades Comerciais tendo sido enviado aviso
convocatorio a cada um dos accionistas, bem como, efectuadas publi-
cacdes no Didrio da Republica, 3.* Série, a p. 35, de 11 de Fevereiro
de 2004.

O presidente Dr. Anténio José Herdeiro Dias, de seguida, efectuou
a leitura da convocatoria com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Deliberar sobre o relatdrio, o balango e contas apresentadas
pelo conselho de administragdo relativo ao exercicio de 2003;
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2 — Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3 — Proceder a apreciag@o geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade;

4 — Deliberar sobre outros assuntos de interesse geral para a socie-
dade.

5 — Proceder a elei¢do dos 6rgdos sociais para o quadriénio de
2004-2007.

Entrou-se de imediato no ponto um da ordem do dia, tendo usado
da palavra o presidente do conselho de administragdo, fazendo a lei-
tura e comentarios ponto por ponto do relatorio do conselho de
administragdo.

Atendendo a que nenhum accionista desejou usar da palavra, o
presidente da mesa da assembleia geral pos a votagdo o relatdrio,
balango e contas apresentados pelo conselho de administracdo tendo
sido aprovados por unanimidade. De seguida pos a discussdo o ponto
dois. «Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados», tendo
sido aprovado por unanimidade que os resultados do exercicio no valor
de 90 677,76 euros positivos seja levado a resultados transitados.

Seguidamente o presidente da mesa da assembleia geral pds a apre-
ciagdo o ponto trés da ordem de trabalhos, que ndo mereceu qualquer
reparo dos presentes.

O presidente da mesa da assembleia geral de seguida abriu o ponto
quatro da ordem de trabalhos, ndo se tendo tomado qualquer delibera-
¢do relevante.

O presidente da mesa da assembleia geral colocou em discussdo o
ponto cinco da ordem de trabalhos.

O accionista Eng. Jodo Tavares da Fonseca Maia fez a entrega a
mesa da assembleia geral de uma lista para a eleigdo dos orgos sociais.

O presidente da mesa procedeu a leitura da lista apresentada,
submetendo-a primeiramente a admissdo, a qual foi admitida, por
unanimidade, e de seguida pds a votacdo a mencionada lista, que foi
aprovada por maioria, com uma absten¢do do accionista Arménio
Barbosa Ribeiro, (referindo desconhecer os 6rgdos sociais propostos)
pelo que os 6rgdos sociais passam a ter a seguinte composi¢ao:

Assembleia geral:

Presidente: Antonio José Herdeiro Dias.

Vice-presidente: Manuel Fernando Rodrigues da Silva Mendonga.
1.° secretario: Maria Alzira Pinho da Silva.

2.° secretario: Jodo Filipe Vilas Maia.

Conselho fiscal:

Presidente: Luis Joaquim de Sousa Fernandes.
Vogais:

Vitor Domingos Pina Cardoso da Costa Azevedo.
Ledo, Morgado & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada por Jorge Bento Martins Ledo.

Suplente: Jorge Manuel Felizes Morgado.

Conselho de administragéo:

Presidente: Manuel Eduardo dos Santos Freitas.
Administradores:

Jodo Tavares da Fonseca Maia.
José Paupério Fernandes.

Comissdo de vencimentos:

Manuel Eduardo dos Santos Freitas.
Jodo Tavares da Fonseca Maia.
José Paupério Fernandes.

O presidente do conselho de administragdo, Eng. Manuel Eduardo
dos Santos Freitas, propds um voto de agradecimento e de louvor a
Antonio Jorge Neto Pimentel e a Joaquim Afonso Rodrigues Vieira,
pela colaboragdo e disponibilidade evidenciadas ao longo dos anos,
pondo a votagdo o voto de agradecimento, que foi aprovado por
unanimidade.

O presidente da mesa da assembleia geral louvou todo o empenho
e zelo que tem demonstrado a administragdo da empresa, e, aproveitou
para desejar felicidades para o novo ano.
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E nada mais havendo a tratar deu por encerrada a sessdo, da qual se
lavrou a presente acta, que vai ser assinada por todos os membros da
mesa da assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: Antdnio José Herdeiro Dias, presi-
dente — Manuel Fernando Rodrigues da Silva Mendonga, vice-presi-
dente — Maria Alzira Pinho da Silva, secretaria. 2004046155

TURISSERRA — SOCIEDADE PARA O EMPREENDIMENTO
TURISTICO DA SERRA DAS MEADAS, S. A. R. L.

Relatorio n.° 13-H/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lamego. Matricula n.° 107/
730522; identificagdo de pessoa colectiva n.° 500427135; niimero
e data da inscrigdo: AN.23/28 de Junho de 2005.

Dirce Maria de Paiva Ribeiro Lobdo Ferreira, segunda-ajudante da
Conservatoria do Registo Comercial de Lamego:

Certifica que as copias anexas sdo reproducdo integral aos do-
cumentos relativos ao deposito de prestacdo de contas do ano de 2004
da sociedade em epigrafe, que contém 19 folhas e estdo conforme os
originais que ficam depositados na pasta respectiva.

Conferida, esta conforme.

Conservatdria do Registo Comercial de Lamego, 29 de Novembro
de 2005. — A Segunda-Ajudante, Dirce Maria de Paiva Ribeiro Lobdo
Ferreira.

Relatério e contas de 2004
Relatorio de gestao

A fim de darmos cumprimento aos preceitos legais e a prestacdo
de contas aos senhores accionistas, apresentamos o relatorio de gestao
referente a actividade e evolugdo da sociedade neste exercicio, as
perspectivas futuras e a proposta de aplica¢do de resultados do ano
findo.

| — Evolugédo da em presa

O exercicio de 2004 caracterizou-se por uma ligeira elevacdo no
valor dos proveitos da empresa, resultante do aumento consignado
no contrato de cessdo de exploragdo, o que contribuiu para a evolugio
estavel da empresa, face aos encargos assumidos.

Colocamos porém a nossa consideragdo os seguintes indicadores:

Lucro liquido verificado no exercicio: 2384,38 euros;
Aumento dos rendimentos fixos: 1572,76 euros.

|l — Situagdo economico-financeira

Durante o exercicio, a situagdo econdmico-financeira da empresa
manteve-se dentro do possivel controlada, verificando-se uma normal
reducdo das responsabilidades perante a banca, no montante de
24 160,31 euros, resultante das amortiza¢cdes normais contratadas no
empréstimo bancério.

Ill — Investimentos realizados

Durante o exercicio o investimento liquido em imobilizado, refe-
rente ao acabamento das obras dos novos motéis, foi do montante de
21 998,23 euros.

|V — Custos

Na estrutura de custos verificou-se um ligeiro agravamento resul-
tante, dos normais acréscimos das despesas gerais e das amortizagdes
relativas ao aumento do imobilizado.

No entanto, achamos por bem salientar as seguintes variagdes:

Fornecimentos e servigos externos : + 41,63;
Impostos sobre os lucros: 24,16%.
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V — Factores relevantes ocorridos
apods o termo do exercicio

Nio ha factos relevantes ocorridos ap6os 31 de Dezembro de 2004
a assinalar, ou que indiquem condi¢des ou tendéncias diversas das
anteriormente referidas.

VI — Proposta de aplicagio dos resultados

Propomos que o resultado liquido positivo verificado no exercicio
de 2004, no montante de 2384,38 euros, seja transferido para a conta
de reservas livres, depois de deduzida a percentagem determinada por
lei para a reserva legal.
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VIl — Dividas a seguranga social

A empresa ndo se encontra em mora no que respeita a dividas a
seguranga social.

VIIl — Agradecimentos

Compete-nos, por ultimo, agradecer o empenho dos nossos cola-
boradores, fornecedores da empresa e demais intervenientes no pro-
cesso evolutivo da sociedade.

Lamego, 1 de Margo de 2005. — O Administrador Unico, (4ssina-
tura ilegivel.)

Balanco analitico em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
Codigo das contas 2004 2@3
Acti Amortizagd Acti Acti
CEE pOC bruto ¢ provisbes. liquido liquido
C Imobilizado:
| Imobilizagdes incorporeas:
1 431 Despesas de instalagdo...........ccceceeeennee — — — —
1 432 Despesas de investig. e de desenvolvim. - - - -
2 433 Propriedade industrial e outros direitos - - - -
3 434 TTESPASSES ...cevveeneienrieieeiiesieeiee e - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso ...........ccceeveeee. - - - -
4 449 Adiant. p/ conta de imobiliz. incorporeas - - - -
11 Imobiliza¢des corporeas:
1 421 Terrenos e recursos naturais ................. 388,81 - 388.81 388,81
1 422 Edificios e outras construgdes . 535 459,28 141 219,22 394 240,06 394 483,27
2 423 Equipamento bésico ................. 16 576,30 15 032,19 154411 1801.,46
2 424 Equipamento de transporte . - - - -
3 425 Ferramentas e utensilios .......... - - - -
3 426 Equipamento administrativo ... - - - -
3 427 Taras e vasilhame ...........c.c....... - - - -
3 429 Outras imobilizagdes corporeas .. 3435,38 764,36 2 671,02 2 871,77
4 441/6 Imobilizagdes em curso ..........ccccceueenee. - - - -
4 448 Adiant. por conta de imobiliz. corpéreas - - - -
555 859,77 157 015,77 398 844,00 399 545,31
11 Investimentos financeiros:
1 411172 Partes de capital em empresas do grupo - - - -
2 4121/2+4131/2 Empréstimos a empresas do grupo ....... - - - -
3 4113 Partes de capital em empr. participadas 1072,42 - 1072,42 1072,42
4 4123+4133 Empréstimos a empresas associadas...... — — — -
5 4114+414+415 Titulos e outras aplic. financeiras ......... - - - -
6 4124+4134 Outros empréstimos concedidos ............ — — — —
6 441/6 Imobilizagdes em curso ..........ccccceueeneee. - - - -
6 447 Adiant. p/ conta de investim. financeiros - - - -
1072,42 - 1072,42 1072,42
D Circulante:
| Existéncias:
1 36 Mat.-primas, subsidiarias e de consumo - - - -
2 35 Produtos e trabalhos em curso .............. - - - -
3 34 Subprodutos, desperd., residuos e refugos - - - -
3 33 Produtos acabados e intermédios............ - - - -
3 32 Mercadorias .........cccoeeeerenreennennee — — — —
4 37 Adiantam. por conta de compras.......... - - - -
11 Dividas de terceiros — médio/longo prazos — — - -
I Dividas de terceiros — curto prazo:
1 211 CHENtes, C/C ...ovruerveireenieieienieerienieeenens 174,21 - 174,21 174,21
1 212 Clientes — titulos a receber — — - -
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Codigo das contas 2004 2T3
Acti Amortizagd Acti Acti
CEE POC bruto e provisdes liquido liquido

1 218 Clientes de cobranga duvidosa ............... - - - -

2 252+253 Empresas interligadas ............ccccccevenee. - - - -

3 254 Empresas participadas ......... - - - -

4 251+255 Outros accionistas (s6cios) ...... - - - -

4 229 Adiantamentos a fornecedores .............. 1 406,01 — 1 406,01 1367,92

4 2619 Adiantamentos a fornec. de imobilizado — - - -

4 24 Estado e outros entes publicos .............. 30 622,25 — 30 622,25 36 144,87

4 262/6/7/8+221 Outros devedores .........ccc...... - - - -

5 264 Subscritores de capital - - - -

32202,47 - 32 202,47 37 690,13
11T Titulos negociaveis:

3 151172 Accdes em empresas interligadas .......... — — — —

3 152172 Obrigagdes em empresas interligadas .... - — - -

3 1513/4+1523/4+159/9 Outros titulos negociaveis ...........een.... - - - -

3 18 Outras aplicagdes de tesouraria ............. - — - -

v Depdsitos bancérios e caixa:
12+13+14 Dep6sitos bancarios .........cceeeeeveeeeneneene 35290,42 35290,42 44 707,03
11 CAIXA oo 217,93 217,93 230,60
35508,35 35508,35 44 937,63
E Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos de proveitos - - -
272 Custos diferidos .........coeeeverrererenccenennencns 226,06 226,06 205,28
226,06 226,06 205,28
Total das amortizagées ................ 157 015,77
Total das provisdes....................... —
Total do activo ............................. 624 869,07 157 015,77 467 853,30 483 450,77
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Codigo das contas
2004 2003
CEE POC
A Capital proprio:
1 51 CAPTLAL ..ttt et 500 000,00 500 000,00
Accdes (quotas) proprias:
521 Valor NOMINAl .........cccooieiiiriiieieeee e — —
522 Prémios € deSCONLOS .......ocuieiiiiiiiieie ettt - -
53 Prestacdes SUPIEMENLArES ...........ccverierieniienieniereeieeiee et - -
11 54 Prémios de emissdo de ac¢des (quotas). - -
111 56 Reservas de reavaliacdo .............cccceeeeee. 29 954,92 31 813,16
v Reservas:
12 571 RESEIVAS 18ZAIS ..ot 25 669,41 24 963,12

3 572 Reservas estatutarias .. . - -

4 573 Reservas contratuais .. - -

4 57 RESEIVAS ESPECIALS ...c.uvieuiieniieiieiieiieiee ettt ettt saeeeaae s - -

4 574 RESEIVAS LIVIES ....couvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e e ereeeeaneeenes 81 263,68 78 438,50
\ 59 Resultados transitados — Reg. de excedentes ............coceeveeverenenenerncennene 62 296,68 78 438,50
VI 88 Resultado liquido do exercicio ...........cceeuen..e. 2 384,38 353147

89 Dividendos antecipados ..........cceeeeieierierierenireetee e — —
251 568,62 249 184,25
B Provisdes para riscos e encargos:
1291 Provisdes para pensdes .... — -
2292 Provisdes para impostos ...........ccceceeeueenns - -

3293/8 Outras provisdes para risCos € €NCargos ........ce.eeereereerennens
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Codigo das contas

2004 2003
CEE POC
C Dividas a terceiros — médio e a longo prazos:
Empréstimos DanCArios ...........eceevereeerieniererieeeeceeesee e 196 303,91 220 464,22
Dividas a terceiros — curto prazo:
1 Empréstimos por obrigagdes:
2321 CONVETLIVEIS ..evviviririieiieieieniententeeieet ettt sttt sae e sse e ebene - -
2322 NEO CONVEILIVEIS ..evveieiireieiieieieie ettt ee — —
1 233 Empréstimos por titulos de participag@o .... — —
2 231+12 Dividas a institui¢des de crédito............... - -
3 269 Adiantamentos por conta de vendas . — —
4 221 FOrnecedores, C/C ....uuivmuiieeeeeeeeeeee e 2513,28 231522
4 228 Fornecedores — facturas em recepgdo e conferéncia .... - -
5 222 Fornecedores — titulos a pagar .........cccceeeeveeeeeeeseenenenne — —
5 2612 Fornecedores do imobilizado — titulos a pagar. — —
6 252+253 Empresas interligadas ..........cccccoeeeriiniiniennenen. - —
7 254 Empresas participadas ......... - -
8 251+255 Outros accionistas (sOcios) .. 9568.84 6 700,75
8 219 Adiantamentos de clientes ...... - -
8 239 Outros empréstimos obtidos ....... - -
8 2611 Fornecedores de imobilizado, ¢/c — 4 264,45
8 24 Estado e outros entes ptiblicos ... 1 816,39 521,88
8 262/3/4/5/7/8+211 OULTOS CIEAOTES ...eeeeveeeereeeeteeeeieeeeetee e e eeeeeeeaeeeeaeeeeaeeeereeeeseeeenaeeeenneean 6 082,25 —
19 980,76 13 802,30
D Acréscimos e diferimentos:
273 ACTESCIMOS A€ CUSLOS ....eeiuvenriieniiriieiieietertenieeie ettt et sae s - -
274 Proveitos diferidos ........coceeveriererireeieeeee e — —
Total do capital proprio e passivo ..............ccccccceeeeeen. - -
O Administrador Unico, (4ssinatura ilegivel,) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2004
CUSTOS E PERDAS
Codigo das contas
2004 2003
CEE POC
2.a) 61 Custos das merc. vend. e matérias consumidas: - -
Mercadorias ........oceeeeeeereeeerereneeeeeene — —
MatEIias ..cveeuveeeieienieneeeeeeeeeiereesee e - - - -
2.b) 62 Fornecimentos e servigos externos............... 5 673,31 4 005,70
3 Custos com o pessoal:
3.a) 641+642 Remuneragoes .........coceeeeeieenieesieeniceieenen. 15 000,00 15 000,00
3.b) Encargos sociais:
643+644 - _
645/8 3 187,56 18 187,56 3 187,55 18 187,55
4.a) 66 Amort. do imobiliz. corpdreo e incorporeo 22 699,54 21 627,61
4.b) 67 PrOVISOES ..cuvviienirieieieieeeeeeeeecee e - 22 699,54 - 21 627,61
5 63 IMPOSLOS ..veevniveieiiercicerecececeeeeeaeen 1 340,87 1 809,33
5 65 Outros custos Operacionais ............c...ceceeene.. - 1 340,87 — 1 809,33
(A) o 47 037,68 45 987,53
6 683+684 Amortiz. e prov. de aplic. e investig. financ. - -
7 2) Juros e custos similares ...........cccceeceeeeieeiennee. 136,40 357,34
OULIOS ..ttt - 136,40 - 357,34
................................. 48 037,68 46 017,16
69 Custos e perdas extraordindrias..................... 381,64 29,63
(0.2 J SR 48 419,32 46 017,16
8+11 86 Impostos sobre o rendimento do exercicio 1169,76 1 542,36
(€3 IR 49 589,08 47 559,52
13 88 Resultado liquido do exercicio ................... 2 384,38 3531,47
51973.,46 51 090,99
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PROVEITOS E GANHOS
Codigo das contas
2004 2003
CEE POC
1 71 Vendas:
Mercadorias .. - -
Produtos ......cccceeeeeienieneneneeeeeeee - -
Prestagdo de Servigos .........ccoceeveeneeneenieannen. - -
2 3) Variagdo da produgao ..........ccceeeeerveeeceennens - —
3 75 Trabalhos para a propria empresa .. - -
4 73 Proveitos suplementares ................. - -
4 74 Subsidios a exploragio ................. — —
4 76 Outros proveitos operacionais ...................... 51 901,80 51 901,80 50 329,04 50 329,04
(027 U 51901,80 50 329,04
5 784 Rendimentos de participagdes de capital ...... - -
6 4 Rend. de tit. negoc. e outras aplic. financeiras - -
7 %) Outros juros e proveitos similares ................ 71,66 71,66 761,95 761,95
(D) o 51973.,46 51 090,99
9 79 Proveitos e ganhos extraordinarios .............. — —
(F) o 51 973,46 51 090,99
Resumo:
Resultados operacionais (B)—(A) = ...cccceeouereieeiieeiieiieeie et eee e 4 000,52 4 698,85
Resultados financeiros (D—B)—(C—A) = ....ocoeeeeeceecrieieecieecieeie e — 64,74 404,61
Resultados correntes (D)—(C) = 3935,78 5103.46
Resultados antes de impostos (F)—(FE) = ..ooceerierienienienieeteeee e 3554,14 5073.83
Resultado liquido do exercicio (F)—(G) = .ceoveverereeererenereeeeereeseeeeeee 2 384,38 353147
O Administrador Unico, (4ssinatura ilegivel,) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Demonstracio dos resultados por funcdes exercicio de 2004
2004 2003
Vendas € Prestagies A€ SEIVICOS ...euieieieriireeieieteierteeteeteeteeteeestesteeseestestetesse st eeseentensesensesseeneeneensensensenses — -
Custo das vendas e das prestagies A SEIVIGOS ......ceuirruerriieiuierieeriietterteeteeteesteeteesseeseesseenseesseesseesseenseenseas - -
RESUIAAOS DIULOS ...ttt ettt ettt sttt et et e b e st e e st en e e st enee s ensesaeeseeneeneeneens - -
Outros proveitos € anhos OPETACIONALS .........cc.erverueruerrieierterterteeteeseerteteseestesseeseeseeneensesessessesseeneeseeneensensens 51901,80 50 329,04
Custos de distribuicdo - -
CUSLOS AAMUNISIIALIVOS .....evvieeuvieeeeeeeeeeeeteeeeteeeeteeeesteeeesseeeeseeeesseeeesseeeseeensseeessseessesenseeeesesenseeenseseenseeenseeeenes — 23 860,87 —22193,25
Outros CuStoS € PErdas OPETACIONALS .......ccueevieruerrtiertierteerteenttesteesteesteesseesteesseesseeseeseenseaseesseesseensesnsesseensenn — 24 040,41 —23436,94
ReESUILAAOS OPETACIONALS .....euveeieeieiieietirteettete et et ett e te et et estesst et en e s esseeseeseenteneensessesseeneeneensesensensens 4 000,52 4 698,85
Ganhos liquidos de fINANCIAMENLO .........eouerueririeieieiere ettt ettt st s st ese et etessesseeneeneeneensensensens — 64,74 404,61
Ganhos (perdas) em filiais e associadas — —
Ganhos (perdas) em OULroS INVESIMENTOS .........ecueruereirieieierienteeteetteteteteseesae et eteeeeeetessessessesneeneeseeneeneens - -
RESUIAAOS COITENLES .....cuviiiiiiietiieeiee et e et et ette e et e et e e etee e e tee e taeeesseeeeaseeessesesssaeesseaenseeenssaeensseannnes 3935.,78 5103.46
Impostos Sobre 0 reSUltados COTTENLES ..........eeiuieriieiieriieiieitieie ettt et et e it et et et esst e seesateseeesbeebeeseenes — 1074,35 — 153495
Resultados correntes apis IMPOSLOS ........eeueeverierrerieeeieiertertestesteeeeetesessessesseeseeneensesessessessesneeneeneensensens 2 861,43 3 568,61
ReSultados €XIra0TAINATIOS ........oiieeiueiiiiiiitieee ettt e eeete e e eet e e eeeate e e e e eeaaeeeeeeateeeeeeesseeeeeeseseeesennssseeeessneees — 381,64 — 29,63
Impostos sobre os resultados extraordinarios — 95,41 — 7,41
ReSUMAAOS THAUIAOS ....enveneeiieiieieieeee ettt ettt e b s bt e et e s e seesseeneeneeneensensensens 2 384,38 3531,47
RESUIAAOS POI ACGAD ...ttt ettt ettt et e et e et e et e e st e eabeesbeesbeeabeeabesnbesabaenseenseenbaensanns 0,12 0,18

O Administrador Unico, (4ssinatura ilegivel,) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos fluxos de caixa de 2004

2004 2003

Actividades operacionais:

Resultados liquidos do eXercicCio ..........cceceeveeerieeiiiesieesieeieeieeieene 2 384,38 353147
Ajustamentos:

AMOITIZAGDIES ....evieeveeeieerieieeeieeteeeteeteete e e eeeeereeseresseesseessseneeas 22 699,54 21 627,61
PIOVISOES ..ottt ettt ettt eees - -
Resultados financeiros -
Aumento das dividas de terceiros .........cccoevveeeeeevveeeeeeiiieeeeenns - — 26102,46
Diminuicdo das dividas de terceiros ..........coceeveereeneeneeneennen. 5 487,66 -
Aumento das existéncias .................. . - -
Diminui¢do das existéncias......... . - -
Aumento das dividas a terceiros... 6 178,46 7 378,06
Diminui¢do das dividas a terceiros ...
Diminuig¢do dos proveitos diferidos ..... . - -
Aumento dos acréscimos de proveitos . -
Diminui¢do dos custos diferidos ...........cccoeveevienienienienienieennen. - 18,03
Aumento dos custos diferidos ..........cecvevereerereninereeeeeene -
Aumento dos acréscimos de custos .
Ganhos na alienag@o de imobilizagdes ..........ccceeveeevieecierieeeeenne - -
Perdas na alienagdo de imobilizagOes ...........ccceveevueeriieneeneeenen. - -

Fluxos das activ. operacionais (1) ......ccccecevueveeenne. 36 729,26 6 452,71

Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:

Investimentos fINANCEIT0S .......ccoeeerieierierierienereeeeeeee e — —
Imobilizagdes corporeas .....
Imobilizagdes incorporeas ..
Subsidios de investimento ...
Juros e proveitos SImMilares ...........ccoeceeveeecieeiieniieniieeieeieeieeen - -

DiIVIAendos .......ooveeueeeieieieieee s — - — -

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos fiNANCEITOS ......c..eeeveeeciiieeiieeieeeiee e — —
Imobilizagdes corporeas . —21998,23 — 143 902,70
Imobilizagdes INCOrPOTEaSs ........coceeeeeeeereerierienereeeeeeeeeeneeees - —21998,23 - — 143 902,70

Fluxos das activ. operacionais (2) .......ccccceveeeveenn. —21998,23 — 143 902,70

Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos ..........ceceeiieriieniieiieiieieeeeieeeeeeee e - 37 500,00
Aumentos de capital, prest. suplementares e prémios de emissdo - -
Subsidios € dOACTES ........ceervieriieiieiieieeieeee et - -
Venda de acgdes (quotas) proprias ... .
Cobertura de Prejuizos .....c.eeeeeeeerereeereeeeeeneseeeeeeeeseeneenees — —

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos Obtidos .........cecververiirenirieieieiereseeeeeeeeee e —24160,31 — 17 035,78
Amortizagdo; de contratos de locagdo financeira..................... - -
Juros e custos SIMIlAres .........cccoceeeeevieeenenenenereeeeeee e - -
Dividendos ........c.oeeueeiiieiiiiieeeeeeeeeeee . - -
Reducio de capital e prestagdes suplementares
Aquisicdo de acgdes (qUOLas) Proprias ........ecceeeeereeereeereeneeenns - -

Fluxos das activ. de financiamento (3) ........ccc....... —24160,31 20 464,22
Variagdes de caixa e seus equivalentes (4) = (1)+(2)+(3) ..coveeeeennnen. — 942928 — 116 985,77
Efeito das diferengas de cAmbIO ........ccoeevieiieiieiieiieieeieeieeies

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ... . 44 937,63 161 923,40
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo..........cccceveeriennenns 35 508,35 — 942928 44 937,63 — 116 985,77

O Administrador Unico, (4ssinatura ilegivel,) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Anexo a demonstrac¢iao dos fluxos de caixa de 2004

2 — Discriminac¢do dos componentes de caixa e seus equivalentes, reconciliando as quantias evidenciadas na demonstragdo dos fluxos de
caixa com as rubricas do balango:

2004 2003
INUITIETATIO ....evveeeetieeeieeeeteeeeteeeeteeeeaeeeeeeeeaeeeeseeeeaeeeeseee e seeeesseeeessseenseeensseeensssensseeessseensseensseeeseeeenteeeesseeensneens 217,93 230,60
Depositos bancarios imediatamente MODIIZAVELS ........cceeieieiieiirienireeeeee e 35290,42 44 707,03
EQUIVAIENEES A€ CAIXA .....vieuiieiiieiieeiieie ettt ettt ettt ettt et e et e et e e bt e bt e be e bt e bt ebee bt e bt enseesseenseaseesaeenseensean - —
CaiXA € SCUS EQUIVALEIILES ... .eiiuiieiiieiieeiieeie ettt ettt et et e bt ete et e e bt eabeeabe e bt eabeeabeenbeebeenbeebeenbeeseenseenseeseans 35 508,35 44 937,63
Outras diSPONIDIAAAES .......ceueeuiiieierieeieiee ettt sttt et e ae s e e st e st e tesaessesneeneenene — —
Disponibilidades constantes do BalanGo ............cecveriereriririeiieiereeeeee ettt 35 508,35 44 937,63

O Administrador Unico, (4ssinatura ilegivel,) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo ao balanco e a2 demonstracao de resultados do exercicio de 2004
1 — Nao se verificaram derrogacdes de disposigdes do POC.
2 — Os critérios valorimétricos utilizados no exercicio ndo foram alterados em relagdo aos anos anteriores.
Ainda e face ao permitido no Capitulo IX, n.° 72, alinea b), da Directriz Contabilistica n.° 28 ndo foram reconhecidos no exercicio quaisquer
ajustamentos referentes a saldos de activos ou passivos por impostos diferidos.

5 — Nao houve afectagdo dos resultados com vista a obter vantagens fiscais.

6 — Relativamente a opg¢@o constante da segunda parte do ponto 2 do presente anexo, os valores contabilisticos que teriam de constar do
balango e da demonstragdo de resultados, como activos e passivos por impostos diferidos, seriam de 3834.,23 euros.

7 — Durante o exercicio o nimero de pessoas ao servi¢o foi apenas o administrador unico.

10 — Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado:

Activo bruto:

Transf.

o abates Saldo final

Rubricas Saldo inicial Reavaliagdo Aumentos Alienacdes

Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de instalagdo .........cccceceeeeeeveriereeneenene — — — — _ _
Despesas de investigagdo e de desenvolvimento .
Propriedade industrial e outros direitos ...........
TIESPASSES -.eeeueeeeniiieiieeeiteette ettt — — — — — _
Imobilizagdes em CUISO ........ccecevveeruerueireereeenieereeenennee - - - - — _
Adiantamentos por conta de imobiliz. incorpéreas......... - - - — - -

Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos € recursos NAUTAIS ..........cceevvveeeeeeiuvereeeeineeeeenns 388,81 — — — — 388,81
Edificios e outras CONStrugoes .........ceevveerveerreerreerreesveennens 513 461,05 — 21 998,23 — - 535 459,28
Equipamento basico ................ 16 576,30 - - - - 16 576,30
Equipamento de transporte .. -

Ferramentas e utensilios...........
Equipamento administrativo ...
Taras e vasilhame .....................
Outras imobilizagdes corporeas ..
Imobilizagdes em curso
Adiantamento por conta de imobiliz. corpdreas ............. - - — — - -

3435,38 - - - - 3435,38

533 861,54 - 21 998,23 - - 555 859,77

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas interligadas ...................... - - - — - -
Empréstimos a empresas interligadas............
Partes de capital em empresas participadas .. - -
Empréstimos a empresas participadas............ 1072,42 - - - - 1072,42
Titulos a outras aplica¢des financeiras ... - -

Outros empréstimos concedidos ........ — — — — — —

Imobilizagdes em curso
Adiantamento por conta de investim. financeiros .......... - - — — - -

1072,42 - - - - 1072,42
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Amortizagdes e provisdes:
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Rubricas Saldo inicial Reforgo Regular. Saldo final

Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de iNSLAlaGA0 ......c.eeueeeerierierieriireeeeee e — — — —
Despesas de investigagdo e de. desenvolvimento - - - -
Propriedade industrial e outros direitos ............... - - - -
TLESPASSES .nneteenitieeite ettt ettt ettt e ettt e et e et e s bt e e e bt e et eeneeas - - - -

Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos € recursos NALUIALS .......co.coveverreerrerierirretrienreinreeeresseseeseseeresseneenens - - - -
Edificios € outras CONStIUGOES ........c.eevueeiiriieeieeieeieeieeeeeeeeteeteeieeeeeeeenne 118 977,78 22 241,44 — 141 219,22
EqUIpamento DASICO .......cccecveveriiriirieieieiesesie sttt sttt 14 774,84 257,35 - 15032,19
Equipamento de tranSporte ............cceecueeeerienienienientesieesieeie e - - - -
Ferramentas € UtenSIlios ......ccvevuiruiruerieieieierieseece et — — — —
Equipamento adminiStrativo ...........cceceeieeiienienienieniesce e - - - -
Taras € vasilname ........ccceviviririeieeeeceeee e — — — —
Outras iIMObiliZagOes COIPOTEAS ........cc.eeruirruieriieriieniienieesieeneeeteeeeereeveeeeenees 563,61 200,75 - 764,36
134 316,23 22 699,54 - 157 015,77

Investimentos financeiros:

Titulos a outras aplicagdes financeiras - - - -

Outros empréstimos CONCEAIAOS ......veeurrureirrieriererieieieese et

11 — Durante o exercicio os custos financeiros de 8545,01 euros, relativos a empréstimos obtidos para financiar o imobilizado, foram

capitalizados nas imobilizagdes corporeas.

30 — O empréstimo bancario de 196 303,91 euros encontra-se garantido por hipoteca dos bens da sociedade e com o aval do administrador tinico.

36 — O capital social, do montante total de 50 000 euros, encontra-se dividido em 20 000 acgdes de 2,50 euros cada.

39 — Durante o exercicio e em cumprimentos do estabelecido na Directriz Contabilistica n.° 16, foram transferidos da conta de reservas de

reavaliagdo — Decreto-Lei n.° 399-G/84, os seguintes valores realizados até ao presente exercicio (em euros):

NP1 (6 Lo I 141 o3 -1 KSR 31 813,16
Transferéncia para resultados transitados — regularizacdo de eXCedENLES .........c.ceruirriiiiiiiiiieiiieiieie et 1 858,24
SAIAO fINAL ..o e 29 954,92
45 — Demonstragdo dos resultados financeiros:
CUSTOS E PERDAS
2004 2003
681 —— JUIOS SUPOTLAAOS ....cueeineieiieiieiieet ettt ettt et et e bt e bt e bt et e e bt e bt et e e bt e bt enbeenbeenbeenbeenseenbeenbeanseenbesnsannnas - -
682 — Remuneragoes a titulos de participag@o ...... - -
683 — Amortizagdes de investimentos em imoveis .. — —
684 — Provisdes para aplicac¢des financeiras ............ - -
685 — Diferengas de cambio desfavoraveis ............... - -
686 — Descontos de pronto pagamento CONCEAIAOS ....co.eruirierierieririeieteierte ettt ee et eeseesseseesseene — —
687 — Perdas na alienag@o de aplicagies de LESOUIATIA .........ccereeuereerierieierieeteeeeetete et see et et eneeeeseeseeseesaeeseene - -
688 — Outros custos e perdas financeiros . 136,40 357,34
ReSUIAdOS fINANCEITOS ......eecviieiiiieiieceieeeeeeetee ettt ee e eet e et eeetbe e e teeeesteeeesseeeaseseesseeensaseansseesseesnsseansseeans — 64,74 404,61
71,66 761,95
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
T81 —— JUFOS ODLIAOS ....oeeiuviieiiieeiiee ettt e ettt e et e e e vt e e tte e e baeeetaeeebaeeesseaessaeesseseessaeassssasssaeensssesseeensseeensseas 71,66 761,83
782 — Rendimentos de titulos de PartiCiPAGAO ........c.eeeerereeiriieiererieeeeeetet ettt et ae e s et neens — —
783 — Rendimentos de imOVeis ........cccovveeeeeneenene — —
784 — Rendimentos de participacdes de capital . - -
785 — Diferengas de cambio favoraveis.......... - -
786 — Descontos de pronto pagamento obtidos............ - 0,11
787 — Ganhos na alienag@o de aplicagdes de tesouraria .. - —
788 — Outros proveitos € ganhos fINANCEITOS .......cueeiirieriirieiieeiesie ettt et et et et e e bt e bt ebeebeebeeabeensesaeeenseeneas — —
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46 — Demonstragdo dos resultados financeiros:
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CUSTOS E PERDAS
2004 2003
091 —— DONALIVOS ..ueiuiieiieeieettete ettt et et et e bt et e e bt eabe et e anbeeabeeaseenbeenbeeaseenseenbeanbeenseenseanseenbeenbeenbeenbeenbeeabeensean - -
692 — DiIVIAAS INCODIAVEIS ......eeuieiieiieeiieeite ettt et et et et et e st e st esttesatesseesae e s st esseeestasstesseesseesseanseesseenseaneean - -
693 — Perdas €M EXISEENCIAS ....cc.eeruteieieiieriieiie ettt et et et e tt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e beenbeenbeeabeenbeenbeeabeenbeenbeenseennean - -
694 — Perdas em existéncias ... - -
695 — Multas e penalidades ..........cccceeeeeeeenennee. - 29,63
696 — Aumentos de amortizacgdes e provisdes ........ - -
697 — Correcgdes relativas a eXErciCios ANLETIOTES .....cc.eerieruieruierierieriestestesttessteseeesstesstesseesseesseesseesesaseeneens 381,64 -
698 — Outros custos € perdas eXtraOrdINATIAS ..........ccueruierierierieeteriestest e te st esteseeesatesatesseesseesseeseesseeseeneean - -
Resultados €XtraordiNArios .........c.eeecuieeeiiieeeiieecieeeiee et e et e eeteeeeereeeeteeessseeesseessseessseeesssessseesssesensssennses — 381,64 — 29,63
71,66 761,95
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003

791 — Restituigd0 de IMPOSLOS .....eeverueerrereerierieeeeieteeerierie e eeeeeeeeeeens
792 — Recuperacdo de dividas .........cecevvererereeiinieeeeeeeeee e
793 — Ganhos €M EXIStENCIAS ....c.eevvevereereeriieieieieiee et eeees

794 — Ganhos em imobilizagdes ..................
795 — Beneficios de penalidades contratuais ........
796 — Redugdes de amortizagdes e de provisoes .....

797 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores ...........ccooeeeeveeevennes
798 — Outros proveitos e ganhos extraordinarios ............ceceeceeeeeennnne

O Administrador Unico, (4ssinatura ilegivel,) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas de Turisserra — Sociedade para Empreendimento Turistico da
Serra das Meadas, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de
Dezembro de 2004, que evidencia um total de balango de 467 853 euros
e um total de capital proprio de 251 569 euros, incluindo um resultado
liquido positivo de 2384 euros, as demonstra¢des dos resultados por
naturezas e por fung¢des e a demonstragdo dos fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do administrador
Unico a preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Empresa e o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgio
de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengo de
um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdao/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo adminis-
trador Unico, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificag¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se é adequada a apresentagdo das demonstra-
¢des financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de Turisserra —
Sociedade para Empreendimento Turistico da Serra das Meadas, S. A.,
em 31 de Dezembro de 2004 ¢ o resultado das suas opera¢des no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites.

Porto, 16 de Margo de 2005. — Abilio Azevedo, Antonio Baptista,
Elisio Quintas e Lino Vieira — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, representada por Antonio Abel Pereira Baptista.

Relatorio e parecer do fiscal tinico

1 — Procedemos as verificagdes que julgamos convenientes e obti-
vemos todos os esclarecimentos de que necessitamos, para o desem-
penho das nossas fungdes de fiscalizagdo na empresa Turisserra —
Sociedade para Empreendimento Turistico da Serra das Meadas, S. A.

2 — Elaboramos o relatorio sobre a fiscalizaco efectuada, bem como
a certificagdo legal das contas, que aqui se ddo por reproduzidos.

3 — Tudo devidamente ponderado, somos de parecer que a
assembleia geral anual, aprove:

a) O relatorio de gestdo e as contas do exercicio de 2004, apresen-
tados pelo administrador unico;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no relatdrio de
gestdo apresentado pelo administrador unico;

¢) Um voto de louvor ao administrador Gnico e aos colaboradores
da empresa, pelo zelo e competéncia patenteados no exercicio das
suas fungdes.

Porto, 16 de Margo de 2005. — O Fiscal Unico, Abilio Azevedo,
Antoénio Baptista, Elisio Quintas e Lino Vieira — Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, representada por Antonio Abel Pereira Baptista.
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Acta n.° 41 da assembleia geral

Aos 26 dias do més de Margo, do ano de 2005, pelas 15 horas, na
sua sede social, reuniu a assembleia geral anual da sociedade Turisserra —
Sociedade Para Empreendimento Turistico da Serra das Meadas, S. A.,
contribuinte fiscal n.° 500427135, registada na Conservatéria do
Registo Comercial de Lamego, sob o n.° 107, com o capital social de
50 000 euros, conforme convocatéria publicada no Didrio da Repuiblica,
Voz de Lamego e Jornal de Noticias, com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Apreciagdo, discussdo e deliberagdo sobre o relatorio e contas
bem como o parecer do fiscal Gnico, respeitantes ao exercicio de 2004;
2 — Outros assuntos de interesse para a sociedade.

Aberta a assembleia pelo seu presidente Dr. Jodo Félix Pereira dos
Santos Almeida e secretariada pela Dr.* Maria Jodo Pereira dos San-
tos Almeida, foi verificada a lista de presencas, tendo-se constatado
que se encontravam presentes sete accionistas representativos de
92,69% do capital

Seguidamente foi pelo presidente colocado a disposi¢do dos senho-
res accionistas o relatdrio e contas bem como a certificacdo legal e o
parecer do fiscal unico, os quais foram devidamente apreciados, de-
pois do que foram por unanimidade achados conformes e deliberado
de comum acordo que o resultado liquido positivo do exercicio de
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2384,38 euros, conforme proposta do relatério de gestdo, seja distri-
buido da seguinte forma:

Para reserva legal o montante de 476,88 euros;
Para reservas livres a quantia restante de 1907,50 euros.

Seguidamente, pelo administrador unico, Dr. Joaquim dos Santos
Almeida, foi dado conhecimento aos accionistas presentes do estado
em que se encontravam as obras dos novos motéis, bem como dos
procedimentos ja levados a efeito para a transformagdo da empresa
em sociedade ndo aberta, deliberada na assembleia geral do ano ante-
rior.

Finalmente, depois de se ter procedido a apreciagdo geral da admi-
nistragdo e fiscalizagdo da sociedade, foi proposto pelo accionista
Dr. Carlos Manuel Pereira Santos Almeida, que fosse atribuido um voto
de confianga a todos os membros dos 6rgdos sociais respectivos, pro-
posta esta que foi aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo a tratar foi a sessdo dada por encerrada, da
qual se lavrou a presente acta que vai ser assinada pelo senhor presi-
dente e por mim que a subscrevi.

A Mesa da Assembleia Geral: Jodo Félix Pereira dos Santos, presi-
dente — Maria Jodo Pereira dos Santos Almeida, secretaria.
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