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Agente Comercial Operador da Rede de Transporte Operadores das redes de 
distribuição 

Clientes 

Proveitos Proveitos Tarifas Proveitos Tarifas Níveis de Tensão 

MAT 
Proveitos 

Actividade de 

Compra e Venda 

de Energia 

Eléctrica 
AT

MT Proveitos 
Actividade de 
Gestão Global 

do Sistema 

UGS
Proveitos a 

recuperar pela 
tarifa de UGS 

UGS

BT

URTMAT URTMAT MAT 

AT

MT 

Proveitos 
Actividade de 
Transporte de 

Energia 
Eléctrica 

URTAT

Proveitos a 
recuperar pelas 
tarifas de URT URTAT

BT

AT

MT URDAT

BT

MT 
URDMT BT

Proveitos 
Actividade de 

Distribuição de 
Energia 
Eléctrica 

URDBT BT 

MAT 

ATCredesNT

MT 

CredesBTE BT > 41,4 kW 

Proveitos 
Actividade de 

Comercialização 
de Redes 

CredesBTN BT  41,4 kVA 
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Comercializadores Regulados Clientes 

Proveitos Tarifas Níveis de 
Tensão 

UGS + URTMAT + CredesNT MAT 

UGS + URTAT + URDAT + CredesNT AT 

Proveitos Actividade 
de Compra e Venda 
do Acesso às Redes 

de Transporte e UGS + URTAT + URDAT + URDMT + CredesNT MT 
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UGS + URTAT + URDAT + URDMT + URDBT + CredesBTE BT > 41,4 kW Distribuição 

UGS + URTAT + URDAT + URDMT + URDBT + CredesBTN BT  41,4 kVA 

MAT 

AT

MT 

Proveitos Actividade 
de Compra e Venda 
de Energia Eléctrica 

E

BT

MAT 

ATCNT

MT 

CBTE BT > 41,4 kW 

Proveitos da 
Actividade de 

Comercialização 

CBTN BT  41,4 kVA 
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Tarifas de Venda a Clientes Finais dos comercializadores regulados 
Tarifas por 
Actividade 

MAT AT MT BTE BTN 

E X X X X X 

UGS X X X X X 

URTMAT X - - - - 

URTAT - X X X X 

URDAT - X X X X 

URDMT - - X X X 

URDBT - - - X X 

CredesNT X X X - - 

CredesBTE - - - X - 

CredesBTN - - - - X 

CNT X X X - - 

CBTE - - - X - 

CBTN - - - - X 
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Tarifas aplicáveis às entregas dos operadores das redes de distribuição 
Tarifas por Actividade 

MAT AT MT BTE BTN 

UGS X X X X X 

URTMAT X - - - - 

URTAT - X X X X 

URDAT - X X X X 

URDMT - - X X X 

URDBT - - - X X 

CredesNT X X X - - 

CredesBTE - - - X - 

CredesBTN - - - - X 
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Preços das Tarifas 
Tarifas por 
Actividade 

TPc TPp TWp TWc TWvn TWsv TWrf TWrr TF 

E - - X X X X - - - 

UGS X - X X X X - - - 

URTMAT X X X X X X X X - 

URTAT X X X X X X X X - 

URDAT X X X X X X X X - 

URDMT X X X X X X X X - 

URDBT X X X X X X X X - 

CredesNT - - - - - - - - X 

CredesBTE - - - - - - - - X 

CredesBTN - - - - - - - - X 

CNT - - - - - - - - X 

CBTE - - - - - - - - X 

CBTN - - - - - - - - X 
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Tarifas de Venda a Clientes Finais Preços das Tarifas 

Tarifas 
N.º Períodos 

Horários 
TPc TPp TWp TWc TWvn TWsv TWrf TWrr TF 

MAT 4 UGS 

URTMAT

URTMAT E 

UGS

URTMAT

E

UGS

URTMAT

E

UGS

URTMAT

E

UGS

URTMAT

URTMAT URTMAT CredesNT

CNT

AT 4 UGS 

URDAT

URTAT

URDAT

E

UGS

URTAT

URDAT

E

UGS

URTAT

URDAT

E

UGS

URTAT

URDAT

E

UGS

URTAT

URDAT

URDAT URDAT CredesNT

CNT

MT 4 UGS 

URDMT

URTAT

URDAT

URDMT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT

E

UGS

 URTAT

URDAT 

URDMT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT

URDMT URDMT CredesNT

CNT

BTE 3 UGS 

URDBT

URTAT

URDAT

URDMT

URDBT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

URDBT URDBT CredesBTE

CBTE

BTN (3) 3 UGS 

URDBT

- E 

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

URDBT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

- - CredesBTN

CBTN

BTN (2) 2 UGS 

URDBT

- E 

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

URDBT

E

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

- - CredesBTN

CBTN

BTN (1) 1 UGS 

URDBT

- E 

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

URDBT

- - CredesBTN

CBTN

BTN (IP) 1 - - E 

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

URDBT

CredesBTN

CBTN

- - - 
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Tarifas de Acesso 
às Redes 

Preços das Tarifas  

Nível de Tensão TPc TPp TWp TWc TWvn TWsv TWrf TWrr TF 

MAT 
UGS

URTMAT

URTMAT

URTMAT 

UGS

URTMAT 

UGS

URTMAT 

UGS

URTMAT 

UGS
URTMAT URTMAT CredesNT

AT
UGS

URDAT

URTAT

URDAT

UGS

URTAT

URDAT

UGS

URTAT

URDAT

UGS

URTAT

URDAT

UGS

URTAT

URDAT

URDAT URDAT CredesNT

MT 
UGS

URDMT

URTAT

URDAT

URDMT

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

URDMT URDMT CredesNT

BTE
UGS

URDBT

URTAT

URDAT

URDMT 

URDBT

UGS

URTAT

URDAT

URDMT 

URDBT

UGS

URTAT

URDAT

URDMT 

URDBT

UGS

URTAT

URDAT

URDMT 

URDBT

URDBT URDBT CredesBTE

BTN (3)
UGS

URDBT

-

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

URDBT

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

- - CredesBTN

BTN (2)
UGS

URDBT

-

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

URDBT

UGS

URTAT

URDAT 

URDMT 

URDBT

- - CredesBTN 

BTN (1)
UGS

URDBT

-

UGS

URTAT

URDAT

URDMT

URDBT

- - CredesBTN
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Quadro 8.1 - Ciclo semanal: 

Hora legal de Inverno Hora legal de Verão

Segunda a Sexta-feira 

Ponta:                5 h / dia  

Segunda a Sexta-feira 

Ponta:                3 h / dia  

Cheias:            12 h / dia  Cheias:            14 h / dia  

Vazio normal:    3 h / dia 

Super vazio:       4 h / dia 

Vazio normal:    3 h / dia 

Super vazio:       4 h / dia 

Sábados

Cheias:              7 h / dia  

Sábados      

Cheias:              7 h / dia  

Vazio normal:  13 h / dia 

Super vazio:       4 h / dia 

Vazio normal:  13 h / dia 

Super vazio:       4 h / dia 

Domingos 

Vazio normal:  20 h / dia 

Super vazio:       4 h / dia 

Domingos 

Vazio normal:   20 h / dia 

Super vazio:        4 h / dia 
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Quadro 8.2 - Ciclo diário:

Hora legal de Inverno Hora legal de Verão

Ponta:                4 h / dia  Ponta:               4 h / dia  

Cheias:            10 h / dia                          Cheias:           10 h / dia                           

Vazio normal:    6 h / dia 

Super vazio:       4 h / dia 

Vazio normal:   6 h / dia 

Super vazio:      4 h / dia 

Concessionária do transporte e distribuição da RAA Clientes 

Proveitos Custos 
convergência 

tarifária 

Tarifas Níveis de 
Tensão 

Clientes 
vinculados 

Clientes não 
vinculados 

MT x - E

BT x - 

MT x x 

SAAGS

UGS + URTAT

BT x - 

Proveitos Actividade 

de Aquisição de 

Energia Eléctrica e 

Gestão do Sistema 

da RAA 
SRAAAGS Incluído nas TVCF MT e BT x -

SAD URDAT + URDMT MT x x 
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URDAT + URDMT MT x x 

URDAT + URDMT + URDBT BT x - Proveitos Actividade 

de Distribuição de 

Energia Eléctrica da 

RAA

SRAAD Incluído nas TVCF MT e BT x - 

CredesNT MT x x 

CredesBTE BT  20,7 kW x - 

CredesBTN BT  215 kVA x - 

CNT MT x - 

CBTE BT  20,7 kW x - 

CBTN BT  215 kVA x - 

SRAAC Incluído nas TVCF MT e BT x - 
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Concessionária do transporte e distribuidor vinculado da RAM Clientes 

Proveitos 
Custos 

convergência 
tarifária 

Tarifas Níveis de 
Tensão 

Clientes 
vinculados 

Clientes não 
vinculados 

AT x - 

MT x - E

BT x - 

AT x x 

MT x x 

SMAGS

UGS + URTAT

BT x - 

Proveitos Actividade 

de Aquisição de 

Energia Eléctrica e 

Gestão do Sistema 

da RAM 

SRAMAGS
Incluído nas TVCF AT, MT, e BT x -

URDAT AT x x 

URDAT + URDMT MT x x SMD

URDAT + URDMT + URDBT BT x - 

Proveitos Actividade 

de Distribuição de 

Energia Eléctrica da 

RAM 
SRAMD

Incluído nas TVCF AT, MT, e BT x - 

AT x x 
CredesNT

MT x x 

CredesBTE BT > 62,1 kW x - 

CredesBTN BT  62,1 KVA x - 

AT x - 
CNT

MT x - 

CBTE BT > 62,1 kW x - 

SMC

CBTN BT  62,1 kVA x - 

Proveitos da 

Actividade de 

Comercialização de 

Energia Eléctrica da 

RAM 

SRAMC
Incluído nas TVCF AT, MT, e BT x - 
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Hora legal de Inverno Hora legal de Verão

Ponta:                4 h / dia  Ponta:               4 h / dia  

Cheias:            10 h / dia                          Cheias:           10 h / dia                           

Vazio normal:  10 h / dia Vazio normal: 10 h / dia 
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Opções Tarifárias Escalões de Potência Contratada (kVA) 

 BTN  20,7 kVA 1,15 - 2,3 - 3,45 - 4,6 - 5,75 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 - 20,7 

 BTN > 20,7 kVA 27,6 - 34,5 - 41,4 
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Energia Activa Energia Reactiva (4)Nível 

de Tensão ou 

Tipo de 

Fornecimento 

Opções Tarifárias Limites da Potência 

Contratada 

Potência e 

Termo Tarifário 

Fixo (1) Períodos 

Trimestrais

(2)

N.º Períodos 

Horários 

(3)

Indutiva Capacitiva 

Tarifa Social 1,15 a 2,3 kVA a - 1 - - 

Tarifa Simples 1,15 a 20,7 kVA a - 1 - - 

Tarifa Bi-horária 3,45 a 20,7 kVA a - 2 - - 

Tarifa Simples 27,6 a 41,4 kVA a - 1 - - 

Tarifa de Médias Utilizações 27,6 a 41,4 kVA a - 3 - - 

Tarifa de Longas Utilizações 27,6 a 41,4 kVA a - 3 - - 

Tarifa Sazonal Simples 3,45 a 20,7 kVA a - 1 - - 

Tarifa Sazonal Bi-horária 3,45 a 20,7 kVA a - 2 - - 

Tarifa Sazonal Tri-horária 3,45 a 41,4 kVA a - 3 - - 

Baixa Tensão 

Normal 

Tarifa de Iluminação Pública - - - 1 - - 

Tarifa de Médias Utilizações  41,4 kW x - 3 x x Baixa Tensão 
Especial 

Tarifa de Longas Utilizações  41,4 kW x - 3 x x 

Tarifa de Curtas Utilizações 
Tetra-horária 

- x x 4 x x 

Tarifa de Médias Utilizações 
Tetra-horária 

- x x 4 x x Média Tensão 

Tarifa de Longas Utilizações 
Tetra-horária 

- x x 4 x x 

Tarifa de Curtas Utilizações  6 MW x x 4 x x 

Tarifa de Médias Utilizações  6 MW x x 4 x x Alta Tensão 

Tarifa de Longas Utilizações  6 MW x x 4 x x 

Muito Alta 
Tensão 

Tarifa única  25 MW x x 4 x x 
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Opções Tarifárias Escalões de Potência Contratada (kVA) 

Tarifa Social  

Tarifa Simples  

Tarifa Bi-Horária  

1,15 - 2,3 

1,15 - 2,3 - 3,45 - 4,6 - 5,75 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 - 20,7 

3,45 - 4,6 - 5,75 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 - 20,7 

Tarifa Simples  

Tarifa de Médias Utilizações  

Tarifa de Longas Utilizações  

Tarifa Sazonal Tri-Horária  

27,6 - 34,5 - 41,4 

27,6 - 34,5 - 41,4 

27,6 - 34,5 - 41,4 

27,6 - 34,5 - 41,4 

Tarifa Sazonal Simples  

Tarifa Sazonal Bi-Horária  

Tarifa Sazonal Tri-Horária  

3,45 - 4,6 - 5,75 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 - 20,7 

3,45 - 4,6 - 5,75 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 - 20,7 

3,45 - 4,6 - 5,75 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 - 20,7 
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Energia Activa Energia Reactiva (4)Nível 

de Tensão ou 

Tipo de 

Fornecimento 

Opções Tarifárias Limites da Potência 

Contratada 

Potência  

(1) Períodos 

Trimestrais

(2)

N.º Períodos 

Horários 

(3)

Indutiva Capacitiva 

Tarifa Social 1,15 kVA a - 1 - - 

Tarifa Simples 1,15 a 17,25 kVA a - 1 - - 

Tarifa Bi-horária 3,45 a 17,25 kVA a - 2 - - 

Tarifa Tri-horária 20,7 kVA a 215 kVA a - 3 - - 

Tarifa Sazonal Simples 3,45 a 17,25 kVA a - 1 - - 

Tarifa Sazonal Simples > 17,25 kVA a - 1 - - 

Baixa Tensão 

Normal 

Tarifa de Iluminação Pública - - - 1 - - 

Baixa Tensão 
Especial 

Tarifa Tri-horária  20,7 kW x - 3 x x 

Média Tensão Tarifa Tri-horária - x x 3 x x 

$�����
-2/0 , �,���&�!�����
���������&�!������
��������
����
��+
����,�

� �,���&�!�������
���!�

��������������!���������&�!�������
����
��+
����,�
0 $������!+)��

-1/0 0 %
�����������
��!������
�����
��
, %
����!������
��!������
�����
��

-./0 2 �������
��!�����'�
+
��
1 ������
9����'�
+
������
���)�"���)�"��
. 	
&���
9����'�
+
���������#!'�����)�"��

-:/0 0 $������!+)��
, �,���&�!�����
���!�

����������

��	�
�� ���

(�������� ����� ��� ������� ��
�"�
�� ��� %'� �� /'(

�	
	(���+,������/0������K.�G.��)���������������������������+��B

�� E��+������������+)�#�������#/������+)��������+�#��������������������������/0���/�6�#��/�����������������8�3
�� E��+�������8��������������#��/����������������LN#����8�3
�� E��+�������8������$�����������#��/����������������LN#����8�3
�� E��+�����������������#��/����������������LN$3
�� E��+�������������������#��/����������������L���$3

�	
	A����+����������������������+,������/0������K.�)����������������4��������H��������������������8����H����$��0����#
��������������������������(�����?�3;
?	
	A����+����������������������+,������/0������G.��)������������������8����H����$��0������������������������������

(�����?�3;
%	
	A����+��������������������)����������������B

�� E��+���������������������������3
�� E��+�����������������������������3

�	
	A����+�������������������������������������������������������+�������������������/�����������������#���������������#
������/���F����&������H���������)����������#������5�H7�����������������'��+)�M222��-��H����M3
�	
	(���8��������������#����8������$��������������������������������������/��������)�������������������������

��������������&������������&���+,��-���������3
��	�
�� ���

(�������� ����� ��� ������� ��
�"�
�� ��� /'5

�	
	(���+,������/0������G.C�)���������������������������+��B

�� E��+�������8�������������������������+)�#�������#/������+)��������+�#��/�����������������8�3
�� E��+�����������������#��/����������������LN$3



���������� ��	
���� � ��� ��������� ��� �� 	�� 
�� ������ 
�� ���� �� ��������

�	
	A����+�������8���������������)�����0������������,�������8��������������#�����������P�������3
?	
	C����+,������/0������G.C������#���������������+)��*����������+������������������)�������������/�������+)�$��0���3
%	
	C�������������+,������/0������G.C�����+������������������)������������������������8����H����$��0����#�����������

���������������(�����?�3;
�	
	(��+)�����/0������������+)��*�������������������������������+����������������3
�	
	(���8��������������������/��������)���������������������������������������&������������&���+,��-���������3

���������

��������� ��� �
	$����� ���� 
����� 	���������� ��� %�&

Opções Tarifárias Escalões de Potência Contratada (kVA) 

Tarifa Social  

Tarifa Simples  

Tarifa Bi-Horária  

1,15 

1,15 - 3,45 - 6,9 – 10,35 - 13,8 - 17,25  

3,45 - 6,9 – 10,35 - 13,8 - 17,25 

Tarifa Tri-horária 20,7 - 27,6 - 34,5 - 41,4 - 55,2 - 69,0 - 103,5 - 

110,4 - 138,0 - 172,5 - 207,0 - 215,0 

Tarifa Sazonal Simples 3,45 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 

Tarifa Sazonal Simples 20,7 - 27,6 - 34,5 - 41,4 
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Energia Activa Energia Reactiva (4)Nível 

de Tensão 

Opções Tarifárias Limites da Potência 

Contratada 

Potência (1) 

Períodos 

Trimestrais

(2)

N.º Períodos 

Horários 

(3)

Indutiva Capacitiva 

Tarifa Social 1,15 kVA a - 1 - - 

Tarifa Simples 1,15 a 20,7 kVA a - 1 - - 

Tarifa Bi-horária 3,45 a 20,7 kVA a - 2 - - 

Tarifa tri-horária 27,6 a 62,1 kVA a - 3 - - 

Baixa Tensão 

Normal 

Iluminação Pública - - - 1 - - 
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Baixa Tensão 

Especial 

Tarifa tri-horária > 62,1 kW x - 3 x x 

Tarifa de MT 6,6 kV - x x 3 x x 
Média Tensão 

Tarifa de MT 30 kV - x x 3 x x 

Alta Tensão Tarifa de AT  6 MW x x 3 x x 

Opções Tarifárias Escalões de Potência Contratada (kVA) 

Tarifa Social  

Tarifa Simples  

Tarifa Bi-Horária  

1,15 

1,15 - 3,45 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 - 20,7 

3,45 - 6,9 - 10,35 - 13,8 - 17,25 - 20,7 

Tarifa Tri-horária  27,6 - 34,5 - 41,4 - 51,75 - 62,1 
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  Preços da Tarifa de Energia  

Tarifas N.º Períodos 
Horários 

TWp TWc TWvn TWsv Aplicação 

E 4 X X X X - 

MAT 4 X X X X Fornecimentos CR 

AT 4 X X X X Fornecimentos CR 

MT 4 X X X X Fornecimentos CR 

BTE 3 X X X Fornecimentos CR 

BTN (3) 3 X X X Fornecimentos CR 

BTN (2) 2 X X Fornecimentos CR 

BTN (1) 1 X Fornecimentos CR 

BTN (IP) 1 X Fornecimentos CR 
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  Preços da Tarifa de Uso Global do Sistema  

Tarifas N.º Períodos 
Horários 

TPc TWp TWc TWvn TWsv Aplicação 

UGS 4 X X X X X - 

MAT 4 X X X X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

AT 4 X X X X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

MT 4 X X X X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTE 3 X X X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (3) 3 X X X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (2) 2 X X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (1) 1 X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (IP) 1 - X Fornecimentos 
CR
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  Preços da Tarifa de Uso da Rede de Transporte em AT  

Tarifas N.º Períodos 
Horários 

TPc TPp TWp TWc TWvn TWsv Aplicação 

URTAT 4 X X X X X X - 

AT 4 - X X X X X Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

MT 4 - X X X X X Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTE 3 - X X X X Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (3) 3 - - X X X Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (2) 2 - - X X Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (1) 1 - - X Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (IP) 1 - - X Fornecimentos 
CR
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  Preços da Tarifa de Uso da Rede de Distribuição em AT  

Tarifas N.º Períodos 
Horários 

TPc TPp TWp TWc TWvn TWsv TWrf TWrr Aplicação 

URDAT 4 X X X X X X X X - 

AT 4 X X X X X X X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

MT 4  X X X X X   
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTE 3  X X X X   
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (3) 3   X X X   
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (2) 2   X X   
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (1) 1   X   
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (IP) 1   X   Fornecimentos 
CR
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  Preços da Tarifa de Uso da Rede de Distribuição em MT  

Tarifas N.º Períodos 
Horários 

TPc TPp TWp TWc TWvn TWsv TWrf TWrr Aplicação 

URDMT 4 X X X X X X X X - 

MT 4 X X X X X X X X 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTE 3 - X X X X - - 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (3) 3 - - X X X - - 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (2) 2 - - X X - - 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (1) 1 - - X - - 
Entregas ORD, 
Fornecimentos 

CR

BTN (IP) 1 - - X - - Fornecimentos 
CR
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Energia Activa Energia Reactiva (4)Nível 

de Tensão 

Opções Tarifárias Limites da Potência 

Contratada 

Potência (1) 

Períodos 

Trimestrais

(2)

N.º Períodos 

Horários 

(3)

Indutiva Capacitiva 

Tarifa Simples (organismos) 3,45 a 17,25 kVA a - 1 - - 

Tarifa bi-horária (organismos) 3,45 a 17,25 kVA a - 2 - - 

Tarifa Organismos 20,7 a 215 kVA a - 3 - - 

Tarifa Organismos > 20,7 kW x - 3 x x 

Tarifa Outros consumidores 20,7 a 215 kVA a - 3 - - 

Baixa Tensão 

Tarifa Outros consumidores > 20,7 kW x - 3 x x 

Tarifa Organismos - x x 3 x x 
Média Tensão 

Tarifa Outros consumidores - x x 3 x x 

�� �	+
���
0 1 21�	 !����
��
��
�����
��
�� !����
�
��� ����

� 21�	 !����
��
��
�����
��
�� !����
��� �� ���
���
0 � �����	
	��
�������������
 ����	 ���

1 �����	
���
�������������
 ����	 ���
�.�
0 � 3��
�������������
�������

� )��	
���4���	
�������	+
����
��
$�%��
�
$�%��
. ��!	
���4���	
�������	+
��� �5
�����	
�
$�%��

�6�
0 � ���
������$��
1 21�	 !����
��
�����
�����	������ �

��	�
����

������� ��
�"�
�� ����
�3�
�� �� $��
���  ��3��	� �� %��
�

�
 ���  �#�  ���  !#�����������������������������������&���)�(��J������K����������+,������/0��������������������
�����������P������#����������������������������/�������'��+)�M22��-��H����2223
� 
 (�����/�����������)����������������$��0�����)�������������)������0������/������+)����������������)�����������3
? 
 E����/��������*�����#��������������������������������B

�� A������������������$�����+)�#�����4����������6��+������4�����������������/��������3
�� A�������������������+,���������������������������#������7���������6����������8��������������$�����+)�#�����4��

��������������������J����3
�� A�������������4�������������0���3
�� ')��4����������������������������B

��A��/���������������������������������$������������������*�����#�����������9�������:���3;%� =��#�����C�������3
���A��/��������������������+)���������������������������������������#���������������������������3

% 
 ���������������������������������������������������H�������J���� ��-�����/���+)����(��������������J�����#�����)�
��#�������������J�����#�#?��-�����/���+)����(��������������J������#����������������������������������������#�0��0����'���
+)�����J����%��-�����/���+)����(��������������J������#2����������O���)���\������������+,����������������������
���4��������������3

��������

'����� 	���������� ���� 	������� ��� ������ �� �����	��� ������� �
� *�(#

Energia Activa Energia Reactiva (4)Nível 

de Tensão 

Opções Tarifárias Limites da Potência 

Contratada 

Potência (1) 

Períodos 

Trimestrais

(2)

N.º Períodos 

Horários 

(3)

Indutiva Capacitiva 

Tarifa Simples 1,15 a 20,7 kVA a - 1 - - Baixa Tensão 

consumidores 

não domésticos Tarifa Bi-horária  3,45 a 20,7 kVA a - 2 - - 
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Energia Activa Energia Reactiva (4)Nível 

de Tensão 

Opções Tarifárias Limites da Potência 

Contratada 

Potência (1) 

Períodos 

Trimestrais

(2)

N.º Períodos 

Horários 

(3)

Indutiva Capacitiva 

Tarifa Simples 1,15 a 20,7 kVA a - 1 - - 

Tarifa Bi-horária  3,45 a 20,7 kVA a - 2 - - 

Tarifa Simples 27,6 a 62,1 kVA a - 1 - - 

Tarifa de Médias Utilizações 27,6 a 62,1 kVA a - 3 - - 

Tarifa de Longas Utilizações 27,6 a 62,1 kVA a - 3 - - 

Tarifa de Médias Utilizações > 62,1 kW x - 3 x x 

Baixa Tensão 

consumidores 

especiais 

Tarifa de Longas Utilizações > 62,1 kW x - 3 x x 

Tarifa de Curtas Utilizações 6,6 kV - x x 3 x x 

Tarifa de Médias Utilizações 6,6 kV - x x 3 x x 

Tarifa de Longas Utilizações 6,6 kV - x x 3 x x 

Tarifa de Curtas Utilizações 30 kV - x x 3 x x 

Tarifa de Médias Utilizações 30 kV - x x 3 x x 

Média Tensão 

consumidores 

especiais 

Tarifa de Longas Utilizações 30 kV  - x x 3 x x 

Tarifa de Curtas Utilizações  6 MW x x 3 x x 

Tarifa de Médias Utilizações  6 MW x x 3 x x 

Alta Tensão 

consumidores 

especiais 
Tarifa de Longas Utilizações  6 MW x x 3 x x 

����	




���������	
� �
� "����
� ��� ������ �� ��� +�	���������

��������	


��	��	���	
�
���������	
�����	

��	�
����

�������

�	
	A��������&����������#�����������������(�����?�3;��9�������:���3;	�!�=<�#������>��$�#�����H�������(������ 3;���
������������&'�#���6����9�������:���3;	<�=�  �#������(����#��������5������������������������+,�����������1������+,��
���������4���������������������1�������1����������+,��3
�	
	A��������&����������#�������������������������������8�������������+)����&'�1�&���,��(��J��������(+�������

K������#�����������9�������:���3;	�<=�  �#������K��+�#�����������������������������+,�����������1������+,�����������4����
�����������������1�����������������������������4���������,��3
?	
	(��������+,�����������1������+,�����������4���������������������1�������1����������+,���8�������������������������

����������������H�������������������&����������-��3;	���!=�  ?��E�������������������-�����$�#������>��$����  ?#
��������1������+,����������1����������������������/��������+����������������#����������������+)������0���3

��	�
����

�	�
��

�	
	(������+,���4���������������������1�������1����������+,���������B

�� (������+,����4���/����������������������������3
�� (��������+)��4��������������8�������������������������������1����������3
�� (������+,���������7�+)�������������+,��3

�	
	���)���������������I�������������+)�����������&������������������������������B

�� A���������3
�� A�����������7������3



���������� ��	
���� � ��� ��������� ��� �� 	�� 
�� ������ 
�� ���� �� ���������

�� A�����������7���������������3
�� A���������6������3
�� A�������������������3
� � A������������������������0���3

� A�������������������������������������������3

��	�
����

�
���� �� ���
�
����

�	
	C���������&�����������)������7���������������������B

�� (.	
	(���.���)������)������/������5�������/���7����������%�LM����������/�������� LM�3
�� G.	
	G��6�.���)������)������/������5�������/���7���/�������LM�3
�� �&'�	
	��������&������������'����+�������������3
�� K(.	
	K����(���.���)������)������/������5�������/���7������������ LM�3
�� K.	
	K����.���)������)������/������5�������/���7�����������LM����������/������%�LM�3

�	
	E����/���������������&�����������������������B

�� (������6�����	
	���������������������������������������������F��)��������������$�����#��4����������#�������������
�������������������������������������������������J������������������+)������������#���������������������
9�������:���3;	�!%=�  ?#��� ��(�����#�����������������E��������3;	�?<=�  �#��?��@��������3

�� (��������������	
	��������4�����������������������������������������������7�����������������+)����������#��������������
���������������������������5��/��+,�����)������������&������������&���+,��-���������B���������������������0���#
����������#����������7����#����������7������������#���������������#�������6�����#��������������������������������������
���#���������*��������/�����������������������������������/�����3

�� G���������	
	�����������+)����J�������������������4��������������������������+)����������#���������������#������
���������������$�������������)����������3

�� -������	
	�������������������������4��#����������������+)���������������/�����������#��������������������������
���������J����3

�� -����������������������������/�����]�������4��������������������������������������������������������7�����
����������������������������#��������������������H�������������&������������&���+,��-���������3

� � -���������	
	��������4�������7������������������������������������7����������������������+)��4�����������6������
���������/��������������������������������1������#��������������������(�����!3;��9�������:���3;	�?!=<<#���?��
9�7�����3


� -���������7����	
	����������������������+�������������7�+)�������������������#������H�������������9�������:���3;�!%=
�  ?#��� ��(�����#�����������������E��������3;�?<=�  �#��?��@��������#��5�����������������������������������
���������������������$�������������������#��������J������������������+)������������#��E������������������3

 � -���������7������������	
	����������7����4�����6���H���������������������0�������������������/��������������������
��������������������4�����4������#��5������������������������/������+�����������#�����������/��������9�������:���3;
�!�=�  ?#��� ��(�����3

�� 9��������+)�	
	�������+)���������������������������������������#����������6�����)�3
!� 2��������+)�	
	����+)����������0�������$��#��������������������3
"� A�������������	
	������������������������)����������+�#����������4����������7�����6������������������������������

�����������+)�������������������#�����������������������������������������5��/��+,�����)������������&������������
&���+,��-���������B�������������������0�����&C.#�����������������������+���������������������+)���������������������
K.�(.#���������������������������+���������������������+)���������������������G.#�����������0����������������
���������+)���&���)�(��J�������(+�����������������0���������������������������������������&���)�(��J������K������3

�� E�����	
	��/����+��������������4�����������������������������������4��������������������������#������������������
�����3

#� E��H���$��0���	
	������������������4������������������/������������������+�3
�� E��������������������0���	
	����������������������+��������+)������������������������������/��������9�������:��

�3;	�!�=�  ?#��� ��(�����3
�� .���������	
	�������+)�����������������������������������������������������)�3
$� F����������	
	�����7�+)�����������������+,��������������������������������3

��	�
����

�����

�	
	'�����5�H7��������������+)������H/���#�����7������������������������������������4���)����$��������7���������������
�)����7������H����3
�	
	A����7��������������*��������������������������������(�������<3;��-J����-����3
?	
	A����7��/�6�������������������������4��������������������*��������������������������(�������3;��-J������E���

���������(�������������3
��	�
����

(��
����� ��	� �
��
��� �� �����

A���������������1�������1����������+,�����������������������$���������������������������������4����/�����7����������
������+)�1��������������������+,��#�����������/��������&������������&���+,��-���������#��������������B

�� A���������#�6�����������������5���������+,�����)����������G.���&���,��(��J��������(+�������K������3
�� A�����������7������3
�� A�����������7���������������3
�� A���������6������3
�� A������������������������0���3
� � A�������������������������������������������3

��	�
����

(!�����
�� ��� �
��
��� ��� ������ ���� ��8��������� �� ��� ���
����� ���� ����� �����
��

E����/��������6���H�������������������������������������������������������������������������������������+,���������������
�������������������������0���#���������������������#���������������#������������������������������������3



���������� ��	
���� � ��� ����� ���� ��� � 	�� 
�� ������ 
�� ������ ���������

��	�
����

(��
����� ��	� ���
����� ��� ���	
�
�� �� �����

���)��������������������������1�������1����������+,��#������������������������������#����������������������/��������
��H���!����3;���(�����?3;3

��	�
����

��
����
��� ���
�

A������1�������1����������+,��������������������8���������������������H����������B

�� '����������������������*�����#�����������������+)����������+����������������3
�� 2������������������������������������3
�� &�����������������������������+,�����������������������������0������������)������������4���������������������������

�����������3
�� E���������������/�������0����3

��������	



���������#���
�
�����������
��	
����	
�
�����������	

������	


������	�������� ���� �	�	�� 	� ���	������,	�

��	�
����

������
����� ��� �����

�	
	A���������������������������������������������������+)���K.�(.����������������7��#��������7������������������
����������������7��������������#��/����+)��������4���$������������$����������+)���������3
�	
	9���/����+)�����������������������������������������������������������������+)���K.�(.�����������#������������B

�� (�������������������H������������#���$����������+,��#��������������+,����������������H������#����������������������3
�� (������7�+)������0/���������$����������+,����0�����������8���������0/�������������+,��3
�� A�������������������������+,��������������3
�� (����������������H����H����������$����������+,��3
�� A��������������4���������������+������������&������������P����������'����+�3
� � (���8�����������������������/0�������������#�06�����H����#��������������K.#(.�K(.����������+,��3

� A����������+)���������1�����3

?	
	(��/����+)�����������������0�������������#��������7����������������������������������7��������������#�������/���+)����
��������������������������/������#��������������4������/���1�6����)��������1��������������������+,��3
%	
	A���������������������������������������������������+)���K.�(.����������������������������������/����+)�4��

�$���)�����������������������1���������7�+)���������3
�	
	(��/����+)�����������������������1���������7�+)��������������������������������������������������������7��������������

����������������������7����������������������������/����+)���/���������*������������3
�	
	(��/����+)���������1���������7�+)��������������0�����������H���#��������7����������������������������������7���������

�����#�������������������������������������������������������4�������������$������������������0���������������#�����
�������J��������������+)����������������������+)�������������������H/�������������/����+)������������/��������������
��������3
�	
	A�����������������������������������������������������+)���K.�(.#��E������������������#������������������+)�

���H���������/����+)����/�������������������8��������������������7�+,��������������3
!	
	A�������������������������������&���,��(��J��������(+�������K��������������������������������*������������

1���������7�+)��������������������������������������������+)�3
<	
	(�������+)���/��������3;���������������1�&'�#������?���K��+����������3
� 	
	(�������+)���/��������3;�������������������������������������(�����?�3;3

��	�
�� ���

������
����� ��� 
�����
�����

�	
	A����������������������������E���������������������������������7��#��������7����������������������������������7������
��������#��/����+)����������������������������+)�������H�������/�������������������/�����������7�+)�3
�	
	9���/����+)������������������������������������������E�����������������������������#������������B

�� (�������������������H����������������+,����/�������������?���9�7������������������3
�� A�������������������������������+)���������������H�������/���������������������������������(�������3;3
�� (��������7�+,����0�������������������������������������+)���������������H�������/�������������3
�� A�������������������������������+)�������������/��������������/����������������7����3
�� 2�����/���+)��5����/���+)�������������������������������������������������������������������������+)�3

?	
	(��/����+)�����������������0�������������#��������7����������������������������������7��������������#�������/���+)����
�����������������������������������3
%	
	A����������������������������E���������������������������������������������������/����+)�4���$���)����������

�������������1���������7�+)�������������+,��3
�	
	(��/����+)�����������������������1���������7�+)�������������+,�������������������������������������������������7���������

���������������������������7����������������������������/����+)���/���������*������������3
�	
	(��/����+)���������1���������7�+)�������������+,�������0�����������H���#��������7����������������������������������7������

��������#������������������0��������������#������������J��������������+)����������������������+)�������������������H/���
����������/����+)������������/����������������������3
�	
	(�������+)���/��������*��������������������������1�&'�#������?���K��+����������3
!	
	(�������+)���/��������3;�������������������������������������(�����?�3;3



���������� ��	
���� � ��� ��������� ��� �� 	�� 
�� ������ 
�� ���� �� ���������

������	



����	��	���� ���� �	�	�� 	� ���	������,	�

��	�
�� ���

����	����� ��� ������ �� 
�����
�����

�	
	A���������������������������������������������������+)���K.�(.������������������������������������������������#
��4�������������������������+)������������H������������������������#������������3;���(�����<3;#�����������������7�+)����
�0�������5�����3
�	
	A����������������������������E������������������������������������������������������������#���������������������

������������+,��#�4�����������������������+)������������H����������������������������+,��#������������3;���
(������ 3;#�����������������7�+)�����0�������5�����3
?	
	A�����������������������������������������������������+)���K.�(.#��E������������������#������������������+)�

���H���������/����+)����/�������������������8�������������������������������������������#������������������/����+)�
��������1�������������������+)�����������������3
%	
	A����������������������������E���������������������������������5��������������������������������������4���

�������������������E���������������������0�����������#�������+)����H���������/����+)����/�������������������8�����������
���������������������������������#������������������/����+)���������1�������������������+)�����������������3
�	
	A�������������������������������&���,��(��J��������(+�������K��������������������������������*������������

��������������������������������������������������������+)�3
�	
	A������������������������������������������������������������4���)�������������3
�	
	A���������������������������������������������������+)���K.�(.����������������������������������������������

1�&'�#�����������#�����/�����������$���������������/��#������������>��$������������������H������������H�����������+)�#
����������������������&����������.���/0���3
!	
	A��������������������������������������������������������������������(�����?�3;3

��	�
�� ���

%��������
� ��� ����	����� ��� ������ �� 
�����
�����

�	
	A�����������������������������������#��H����������#4���/������������������H����������������������������������
���I���������������+�#/�����������4���������������+���������������#��������������������0������������+)�������� ����J�������
�������������������������������������3
�	
	C���������������������������������#����������������������������������������������������+)���K.�(.�����

��������������5���������0������������)������7�����������������#��������������������������B

�� -���������������������������/�������7���������0/����3
�� �����+)��������������������+)�#��������������������+)�#�����������������������/�������������������0����3
�� .�I�����������������+,��#��/��+)�������������������������/��������+��#�������������/����������+�����������������7���3

?	
	A����������������������������E�������������������������������������������������������������+)����&���,��(��J�����
���(+�������K������������������������������+)�������������������������������������#����5�������������+)���������
��������������������&����������.���/0���3
%	
	A����������������������������������������+,��������������������������������������������������������#������/����������

���������������B

�� (���������������6������3
�� A�������+��������3
�� (�������+)������������#�������5�����4�������������������������3

�	
	A����������������������������������������������������7�����������$������������������/����0������5����/���+,����������
����J���������������$�3
�	
	(�����������������������������������������7�����������������������������������������������������������+)���K.�

(.�����������������������������������������1�&'�����������������������(�����?�3;3

��	�
�� ���

��������� ��� ����	����� ��� ������ �� 
�����
�����

�	
	-�����������������������������(�������������#����������������������������������������������������+)���K.�(.
���������������������������������������������������������3
�	
	A���������������������������������������������������+)���K.�(.����������������������������������������������

����������������������*����������������������������������������������������#������5��������������/�����������������������
�����������������������+)��������������������������������3
?	
	A�������������������*����������������*��������������������+)���%���������H�����������������������>�����������

������������H������������H�����������+)�#����������������������&����������.���/0���3
%	
	A�������������������*����������������3;�����������������5��������������������������+)���������)��*����������������

��������������������������������������������������+)���K.�(.#����������������,���*����������������������������,�����
����������������������������������������������#������4���������������������3
�	
	C���4�8�������������������������*����������������3;�����������������������������������������������������+)���K.

�(.������������������������������������������������#�������1�&'�������������3;���(�������3;3
�	
	A������������������������/���������*�������������������������������J�����4����������������������,����������������

�����������������������������������������������������������������*���������������������������������������������������������
��������������������������������+)���K.�(.3

��	�
�� ���

���	����� ��� 
�#���
	������ ��� ������ �� 
�����
�����

�	
	A����������������������������E�����������������������������������������������������������������������+)���K.
�(.���&���,��(��J��������(+�������K�����������������1�&'�#�����������#�����/�����������$���������������/��#�����
�������>��$����������#���+�����������������������������������6������������������������#�����������������/���+)�
�6�������������������4����0��������#�����������7�+)������������������������������������������������������3



���������� ��	
���� � ��� ����� ���� ��� � 	�� 
�� ������ 
�� ������ ���������

�	
	A����������������������������E�����������������������������#����+������������������������������#���+���������
���������+,��3
?	
	A��������������������������������+,���������������7���������������������������������������������9��������<?=?!=-��#

��-�����$�#���%��>��$�#��������1��������+)����������������������+)�������������������������0���#���������#��������������
����������������+,��#�����������+,��4���$�/�����������7��������9��������<!=%=-���E�������������������-�����$�#������
@��������#��������������������5��H���������������9�������:���3;��?=�  �#��<��(�����#������������9�������:���3;�?%=�  %#
������9�7�����3
%	
	A�����������������������#��J��/������������������������������1�6�����+)�#���������������������������/�������0�����

����������+)����������������������#��������������������&����������.���/0���3
�	
	E����/��������*������������#���������������������������+,���������������7������������������������������0������

��������+)��*�����B

�� A�������������������7��������4�8���������������*�����#����������4����/���+)���/�����������#�)�����������������������
�����&'������/������������$���������������/��3

�� A�������������������7��������������������14����/���+)���/�����������/������5�����1��0�������&'������/������������
�$���������������/��3

�	
	�������/������������/��+������#��/�����������������&������������P����������'����+������0���#�������7,���������
��+)��������������������#��������������������7����������#�����������������������������&'�#4�����$��������������������
�����������������4���)����$�������������������������1�6�����+)�#������������������������������/�������0�������
��������+)����������������������3
�	
	E����/��������*������������#�������������������������/��������������1�&'�#���������������������������5�����

/�����3
!	
	(����������K���#�����������������������������E��������������������������������������������������������������

���������+)���K.�(.���&���,��(��J��������(+�������K����������������������1�&'��������J������6���+)�����+������
�������������#���������+)�����������������������������������������7����#��������������������������������������������
&����������.���/0���3
<	
	A���+���������������������������#������������#������/����B

�� (���������7�+)�/H������������3
�� (����������������6�����+)�3
�� A����������������������#�������������������������0������������4�������������������3

��������	




����������
��
�����������

��	�
�� ���

%��������
� ���� �������� ��� � �����	
����� �� ���
���� ��� 
�����
����

�	
	A����������������������������E���������������������������������7����/����+)����������������������������+)�������H���
����/�������������#��������7����������������������������������7��������������#4����������������������6����������������������3
�	
	E����/��������*������������#�����������������������������E�����������������������/���������������������0����1

���������+)������������������������+)�������H��������������+)���6�����+)�4��������������7�����������������/�������������#
�����������/����������0�����������+)�����������������/����������������$�������������3
?	
	(����������������7�������������������������*����������������#������4������H���#���������������������������������

������������E��������������������������������������������������4����������������������E���������������������0�����������#
�����������������������+,����������������0������F��)������������������1����)���������������������3
%	
	(����������������������*������������������/��������������/���������������������+)������������������������+)�������

�H��������������+)���6�����+)�4��������������7�����������������/�����������������������������������J6�����������#���
�������������������1������������7�+,����0����3
�	
	(�������������������������������������������������������������������������������������1�&'�����������+)�#���

? ��>��$����������3
�	
	(�������+)�������������������������+)������������������������+)�������H��������������+)���6�����+)�4���������

�����7�����������������/�����������������������������������(�����?�3;3

��	�
�� ���

+����	
����� ���� #������ �� ���
���� ��� 
�����
����

�	
	A����������/��������������������������������������E������������������#�����������(�������������#���������������#
�������������+)�������#������������������B

�� -�������������������������$������������+)�3
�� M�������������+)����������������J��������������������E������������������3
�� -����������06��������������+)�#�������������I������������������������$�������������������������������E�������

�����������4�������������������3
�� M���������������������������#�����������5����/������3
�� -��������������������+)���������������H�������/�������������#������������������+)�����6�����+)�3
� � 2�����/���+)��5����/���+)�������������������������������������������������������������������������+)�3

�	
	A���������/�����������������������������������������������H��������������+)���6�����+)����������������#��������������
��������������J6�����������#����������������1�&'����?���A���������������3
?	
	A����������������������������E���������������������������������������������������������������H������������+)��

�6�����+)�4��������������7�������/�������������#��������������������������������4����������������������E�������������
���������0�����������#�������7���������������/���������3;��������������������1�&'�3
%	
	(����������������������+)�������������/���������*�����������������������������1�&'�#����������������������������

��7,��3
�	
	A����������������������������E�����������������������������7�����������������������������������������+)���6����

��+)�������H�������/������������������������������$��0���#���������������������������������8����������#��������������
4�����������������/���������������������������������������H���3



���������� ��	
���� � ��� ��������� ��� �� 	�� 
�� ������ 
�� ���� �� ���������

��	�
�� ���

+
#������� ���� #������ �� ���
���� ��� 
�����
����

�	
	-���������������������/����+)��������������3����?��(�������������#���������������#���������������������������
��E������������������������������1�������+)���������������������������������������������+)�������H�������/�������������#
���������������������������#�����������7�+,����0�����������������#��/���������3;���(�������������3
�	
	'�����4�������������������������������E������������������������/�4��������������������������������������������

���������+)�������H�������/����������������������#��������������1�&'�����������#�������$�����5����/���+)����������+,���/���
������3
?	
	(�������+)�������������/����������*�������������������������������������(�����?�3;3

��	�
�� ���

)������ ��� 
�����
�����

�	
	9�����������1�������+)��������������������������������06���������������+,�����������������������4���/�������
/��6�������/��������+��#�����������������,�����������+���/������������������3
�	
	A����������������������������E��������������������������������������������������)������������������������������

����+,��#�������������������������������+)������������+)�#�����������������������������������������������4��������
��������������E���������������������0�����������#�����������+)�������������������+,�������0������F��)���������3
?	
	A���������������)���������������������������������+,��#�����������*������������#��������������1�&'������������

+)������7����� ������J�������������������������������������3
%	
	A���������������)���������������������������������+,��#�����������3;	�#��������)������������J���#������������������

����������/�����������������J������/���7�����������������������������������������������������������������3
�	
	'�����4�������������������������������E������������������������/�4�������������������������������������)���

����������������������������3;	�#��������������1�&'�������������#����������+)�3
�	
	(�������+)�����������������������3;	��������� �������������(�����?�3;3
�	
	A����������������������1��������+,��������������+,����/���������������������������������������E�������-����������#

�����/��+)���(�������-�����#�������������������������������������������K�������E��������������(�������-�����#
����������&������������&���+,��-���������3

��	�
�� ���

$���
��� ���#��
������ �� ������� ���� �������
��	������ ��� 
�����
�����

�	
	(���������������������������������������+)������������������������+)��������������7�����������������������������
/����������B

�� O����������������������������������������������H��3
�� 2��������������������������������E������������������������������������������������������������+)�3
�� -�����������������������������������&'���������������5������������������������/������+������������������������

������������#�����������/��������&����������.���/0���3

�	
	A����������������������������E��������������������������������������1�&'�����������+)������������K����
����������/��������������������������������������������������+)������������������������+)�������������������#������������
���������������*������������3
?	
	A����������������������������E��������������������������������������1�&'������������K���#��/����+)�������

�������������������������������������������������+)������������������������+)�������������������#�����������/��������&����
�������.���/0���3

��������	
�

���		�
  	
 ����	
 �
  	
 �����������	

������	


��������� �	� 
��� ���� �	�	�

��	�
�� ���

+
����
���� ����

�	
	A���������������1�������1����������+,�����������������������$������������������������/��������(������3;���������
��������������+)���������������+,��1������#�����������/��������&������������&���+,��-���������3
�	
	A������1�������1����������+,���/������7��������������+)���-���������F�����&����#�����������/����������������

-��H����3
?	
	A-���������F�����&�����/������7����������������������5�����������+,���������������������������������������

����+,��3
%	
	A�����7������������������������1������+,�������������������������������+)�1������#�����������/��������&����������

��&���+,��-���������3
�	
	A������1����������+,��������������#����������������+,����������1�������������#1������+,�������������������������

�������������/�����������������������������������+,��#������5����������+)������4������H�������������+����������������
����������������#�����������/��������&������������9�����$�3

��	�
�� ���

(��
����� ����������� ��� �������� ��� 7��� ��� $����

�	
	A�������������������������������/��������������������-���������F�����&�����������������������4��������
�������+,��������������������#������5�H7��������������*������������3
�	
	��E������������������#��������������������������������/�������5���������+,��������������������1����������������

���������������-���������F�����&���������������������������������+)���K.�(.3



���������� ��	
���� � ��� ����� ���� ��� � 	�� 
�� ������ 
�� ������ ���������

?	
	A�����������7���������������6���������������������-���������F�����&����������������������������4�����������+,��
���������������������������������#������5�H7��������������*������������3
%	
	��E������������������#������������7���������������6���������������������-���������F�����&������������������

���������������+)���K.�(.#4��������������+,�����������������������������������1����������������3
�	
	A�����������7������������������)��������������������-���������F�����&����#��4���������/��+)��������������H�����

�����������������������������+)���E������������������3
��	�
�� ���

����
����� � 
������� �� �������� ��� 7��� ��� $����

�	
	A-���������F�����&�����������������������+,������������������������������������/�������������������������7����
�������#������������������B

�� -�����������������������������/�����3
�� -���������7���������������6������3

�	
	A-���������F�����&���������0����������������7���������������6�����������������������������������������+,�����
��������������������7���������������6�����3
?	
	A-���������F�����&����������������#������������#����������������+,��B

�� (��������������������)�#��/�����������7����������������/��������������������������������������3
�� (������+,�����������������0����1������+)������8����������������������+,�����������������0����1�����+����4���������

������+)�������������������+,�������������3
�� A���7��H�������������8�����������*������-���������F�����&�������������������7������������#����������(����

�� �%3;3
�� (�����������4���������������������������������������������)��������+)����������)���-���������F�����&����#

�����������(�������3;3
�� A����������������4������/����(�����? 3;#��������������+,����4����������6���������������+)�����/��+�3
� � (��������������������3

%	
	A-���������F�����&���������0����������������7���������������6�����������������������#������������#�����������
�����+,��B

�� A�������������������������������������7�������������6���������������+)���������������������������4������������
�����������������+,������/���������������+)������������������������3

�� A����������������+)�����������������������������7�������������6�������������������������������4������������
����������/������������������������H�������/����+)������������3

�� A����������������+)����������������������������������������������������������+)��������+�������������4��������
4������������+)����5����������������������������+)�����������������7�������������6��������������������������3

�	
	(������+,����-���������F�����&�����������������#��������������#�����������������������������������������B

�� &�������������P����������'����+�#&������������&���+,��-����������&����������.���/0���D
�� &������������&�����.���������#&������������&�����9��������+)�#��������E������������������D
�� K�������E��������������(������A����+)����&���,��(��J��������(+��������K������#������������������&���)�

(��J����3
��	�
�� ���

����
����� ���
�� ��� �������� ��� 7��� ��� $����

�	
	(������+,��������4����������������-���������F�����&�����)���������������&'�#��J����������*�����#����4�8������
��������������������������������������������3
�	
	(��������������������������������������������E�������-��������������������5����3
?	
	(������������/���������3;���������������������1�&'������7���� ������J��������������������������������

�����������3
%	
	A����������������������������������1�&'������������������+,��1������+,��������������������3;�#������4������������

������0���3
��	�
�� ���

+������ ��� �������� ��� 7��� ��� $����

�	
	A-���������F�����&������������+)���������������#��������������������0������������������������������������
���H����#��������*�����������7������������3
�	
	(���*����#�����������*������������#�������/��������������#�����������8�����H����������������������������-�������

��F�����&����3
��	�
�� ���

 �������� �� 
����	���� ����
#� �� ��
�
����� ��� �����

P���4���������+)�������������������������-���������F�����&����#���������1������/���+)�#�����8�����������������7�������
�����#��������������������������������������������������4��������������������#��������������������������������������+)�#
�����7���? �������������������������+)�3

��	�
�� ���

���������� ��� �������� ��� 7��� ��� $����

�	
	A-���������F�����&����������������������B

�� 2����������������������+,�������0����#������������������������������������&����������#��&������������&���+,��
-�������������&�������������P����������'����+�3

�� 2������������������������&������������&�����9��������+)�#��&������������&�����.���������#��������E�������
�����������3

�� 2������������������������K�������E��������������(������A����+)����&���,��(��J��������(+��������K������#
������������������&���)�(��J����3

�� 2������������������������-���������F�����&����3
�� &�7,��������������*�����#�������+�����������+�#���������������&������������&���+,��-���������3



���������� ��	
���� � ��� ��������� ��� �� 	�� 
�� ������ 
�� ���� �� ���������

�	
	(�������)���-���������F�����&����#�����7,�������0�����������7�������������������������7,���������H���������������#
�����������/������������7�����������������������8�����H������!����3
?	
	(�������)���-���������F�����&�������������������+)�������0�����������/��������1��������7�+)���������+,��4��

��������H�����������������������)�3
%	
	E������������8�����������+)�4����������������������������������)���-���������F�����&����#������7����������������

�������/���������������������������4�������������������#����4������������������4��50��*���������������+,��������0����
���������������-���������F�����&����3
�	
	9�����/���+)���/��������*��������������������������������������)���-���������F�����&����#�����������7�

������������������������������������������������7�+)�3
�	
	��E������������������#������4���������������������������������/�4��������8������4���4��������+)�4�����������������

�����������������)��������-���������F�����&������������������������������������������+)���K.�(.#��������/��0���3
�	
	'��������-���������F�����&����#������7�����������������������/���������������������������4�������������������

����#�����7��06������ ����*����#��������1��������7�+)�������������������+,��4�������������������)���-���������F��
���&����#���������#/�������/��������7�#���������������#�����������(�������������3

��	�
�� ���

�������� ��� �������� ��� 7��� ��� $����

�	
	A-���������F�����&�����������������B

�� (������������������3
�� -���������#�����������������+,��B

���������������6�����������������������������/�����#���������������������������������+)�D
�������6���+)��������+�������������7������������������������6�����3

�� &�����)�#��������4�����������������)���-���������F�����&�����)�/����������7��������������7��������������
�/������(�������������3

�	
	-��������+)���-���������F�����&�����6��������������������������������+,�����������#������5�H7�����������������
�����������������������������������#���/���������������������������������������������������/��������������������������
������������������������4���������4���$�����������3

��	�
�� ���

+
��
��� -� ��������� ��� ����


�	
	A�������������������#��4�������������������������-���������F�����&����#�8��������1������+)����������������������
�����7��������������3
�	
	(��������������������������������������������������+,���������������-���������F�����&����3
?	
	(������������0����1�����7�+)����������+)������������)������������������&������������&���+,��-���������3

��	�
�� ���

%�
��� �� ���	� ��� ��������� ��� ����


'�����������������������#�������������������������0���#�$�4��#�����/��8����������J����#������������0���������������+)�3

��	�
�� ���

,���� �� ����


�	
	A�����������������������������������������������������������������������1������#�����������/��������&���������
�� .���/0���3
�	
	A�����������������������#��������������+,����4����������6���������������+)�����/��+�#�)����������������I�����

��-���������F�����&����3

������	



�	���������� �	��� ���� ���� ��������,	�� 	� �	������

��	�
�� ���

$���
��
���� ����� ���� ��� 
��������� �� ���#
���

�	
	A��������������������8�����������������������������+)����������������������+,��������+�����������#����������+)���
����/��������������������H���������)��4����������+)�������������0�������������/����������������0���#�����������/��������
&����������.���/0���3
�	
	(����/���/��������*���������������������������5����������������������/�������������������#�����������/��������

&����������.���/0���3
?	
	A����H��������/0���������0������/������+)�������/���/��������3;	��)����������������&'���������$������4��������������

����/������+������������������������������������3
%	
	(�������7��������������0�����������/���/��������3;��)������������������������/��������&������������&���+,��

-���������3
�	
	-���������������������������������������������������1����/���/��������3;	�#��������������������-���������F�����

&����3
��	�
�� ���

(��
����� �������"#�
�� ���� ����
��
���� ����� ���� ��� 
��������� �� ���#
���

�	
	A����������)��������0������������������������/����/���������3;	���(�������������#�������������+)�������������/�������
(������!3;��������������+,�����������#�����������������+����������������������&������������&���+,��-������������&������
�������P����������'����+������0���#����������������+���������������������������&'�#���������+,�������������&���������
����P����������'����+������0���#������5�H7��������������*������������3



���������� ��	
���� � ��� ����� ���� ��� � 	�� 
�� ������ 
�� ������ ���������

�	
	C��/�����������������������������������������������H���������������������������7����������������6������#������������4��
�������������������������������������/��#�������������+)�������������������������+,�����������#�����������������+�����������
���������+,��#��/���������3;�#�)������/���������������������7�������������6��������������3
?	
	(����������������������������7�������������6��������������#������/��������*������������#�����4�����������������

����������������B

�� A������������������������7�������������6�����3
�� A������������+)���������������������������������������7�������������6��������������3

%	
	C���������/���������3;�#�����������������������������/������*����������������������7�������������6����������
4����������������������#4�������������1���������������+,�������������������+,��������+��#�������������3
�	
	'�����4�������������������H��������������������������7�������������6��������$�����������������+,����/���������3; �#

��������������������4�������������7�������������6��������������������������������������������������7�������������6�����
����������+,��#�����������������/�������������������3

������	




�2�����	���� ����� �	����

��	�
�� ���

 ����	����� ��� �����

�	
	-����������5���������5�����������������������������������������������������������������������������4������
��I������������#���������������������3
�	
	E����/����������������+)���4���������������������������4���������������������������������������������7��������

��������+)����������#���5���������������������)�������������������������������������������������������#�������������������
��(�������������3
?	
	E����/�����������/��#���5���������������������)��������������������������+���������/���������H���������)�#���������

��/��������&����������.���/0���3
%	
	E����/�������������+)�����*���������������#��&'��������������������/����������5���������������������������$������

4������������������/������+������������������������������������3
�	
	A�/����������5��������������������)���/�����������������#�������������������������+)�#����H���������)��������H���

����/0���3
�	
	A����������������������������������1�&'����������������������/����������5����������������������������1����������#

������������>��$����������#�����������5����/������3
��	�
�� ���

 ����	����� ��� ������ �	� �������� ����
�����

�	
	(����������������������������������E�����������������������������������������������������������������5�������������
�������������������������������������������#4�����������������������������/���������������+)���������������������������
����������#����������������������/J������B

�� ��K(.B EP = EC x (1+ MAT). 

�� C�/����������(.�������������������������������������+)�BEP = EC x (1+ AT/RT). 

�� C����������������+)���(.B EP = EC x (1+ AT/RT) x (1+ AT). 
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