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PARTE J

Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 157 — 16 de Agosto de 2007

LISGARANTE — SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, S. A.
Relatério n.° 12-A/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (2." Sec¢o). Matricula
n.° 12645/20020912; identificagdo de pessoa colectiva n.° 506209180;
ntmero ¢ data da inscrigdo: 5/22 de Maio de 2003.

Filomena Josefa da Silva Rosa, primeira-ajudante da Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa (2.* Secgdo):

Certifica, que as fotocdpias em anexo sdo a reprodugdo integral
dos documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a presta-
¢do de contas, da sociedade em epigrafe do ano de 2002.

Esta conforme o original.

Lisboa, 9 de Setembro de 2004. — A Primeira-Ajudante, Filomena
Josefa da Silva Rosa.

Relatério e contas de 2002
Orgﬁos sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Instituto de Financiamento e Apoio ao Turismo — IFT,
representado por Nuno Moreira de Almeida Queiroz de Barros.

Vice-presidente: NERPOR — Associacdo Empresarial da Regido de
Portalegre, representado por Jorge Firmino Rebocho Pais.

Secretario: Banco Totta & Agores, S. A., representado por Maria
Tereza de Almada de Sa de Menezes.

Conselho de administragéo:

Presidente: José Antonio Ferreira de Barros.
Vogais:

Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e ao Investimento —
IAPMEI, representado por Anténio Henrique Gomes de Almeida.

Associagio Industrial Portuguesa/Camara de Comérceio e Industria —
AIP/CCI, representado por Jorge Rosa Peixoto.

Banco BPI, S. A., representado por Joaquim Antonio Magalhdes
Araujo Pinheiro.

Banco Espirito Santo, S. A., representado por Vitor Manuel Car-
valho Madureira.

Comissdo executiva:

Presidente: José Antonio Ferreira de Barros.

Membros: Banco BPI, S. A., representado por Joaquim Anténio
Magalhdes Aratjo Pinheiro.

Associagio Industrial Portuguesa/Camara de Comérceio e Industria —
AIP/CCI, representado por Jorge Rosa Peixoto.

Fiscal tnico:

Efectivo: Pedro Leandro e Antonio Belém — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, representado por Pedro Manuel da Silva Leandro.

Relatorio do conselho de administracio
Introdugédo

O exercicio de 2002 foi inteiramente utilizado na preparagéo do inicio
da actividade. Constituida com um capital de 2 500 000 euros, pelo des-
taque de activos por processo de cisdo simples da SPGM — Sociedade de
Investimento, S. A., sociedade-piloto na criacdo da Garantia Mutua em Por-
tugal, a Lisgarante teve escritura lavrada a 3 de Julho de 2002. No entanto,
o registo efectivo na Conservatdria do Registo Comercial s6 se verificou
em 12 de Setembro, impedindo, na pratica, qualquer exercicio juridico no
periodo que mediou. A sua criagdo tem como missdo o refor¢o da divul-
gacdo e da utilizacdo da garantia matua por um maior nimero de empre-
sarios, através da expansdo geografica e sectorial dos universos apoiados.

A assembleia geral para nomeagdo dos 6rgdos sociais ocorreu em
11 de Novembro e logo apos, em 29 de Novembro, verifica-se o

aumento do capital social, previamente previsto no projecto de cisdo,
para 3 760 000, com o refor¢o da posig¢ao dos accionistas LAPMEI e
IFT (com 1 040 000 euros e 210 000 euros, respectivamente), através
de uma candidatura ao Plano Operacional da Economia, Medida 3.4 —
Consolidar e Alargar as Formas de Financiamento das Empresas, e da
propria SPGM, quanto a 10 000 euros. So6 assim ficaram verificadas as
condi¢oes constantes do pedido de licenciamento oportunamente apre-
sentado ao Banco de Portugal, que permitem o normal funcionamento
da sociedade. Refira-se que, paralelamente a constitui¢io da Lisgarante,
surgem, em processos simultineos, a Norgarante — Sociedade de Ga-
rantia Matua, S. A. e a Garval — Sociedade de Garantia Mutua, S. A.

Actividade

O arranque efectivo da actividade verificou-se, assim, somente no
inicio de Janeiro de 2003. A SPGM, que disponibilizou, desde Fevereiro
de 1995 até final de 2002, a Garantia Mutua as empresas portuguesas,
descontinua agora a actividade directa, dedicando-se ao exercicio de
diversas fungdes relacionadas com a gestdo do Fundo de Contra-Garantia
Mutuo e com a dinamizagdo e supervisdo do Sistema de Garantia Mutua.

Em 31 de Dezembro, a Lisgarante detinha, no entanto, responsabi-
lidades por garantias prestadas (resultantes do destacamento de activos
da SPGM com o projecto de cisdo atras referido, que ascendiam a,
aproximadamente, dois milhdes de euros. Esta carteira resulta da acti-
vidade gerada pela Delegagdo de Lisboa da SPGM desde o seu inicio,
ou seja, entre finais de 1997 e Junho de 2002, ja reduzida das garan-
tias entretanto extintas.

A actividade gerada no periodo que compreendeu a fase de tran-
sicdo, até ao arranque efectivo da Lisgarante, de Julho até ao final
de 2002, ficou na carteira de operacdes da SPGM, e ird agora dimi-
nuindo a medida que cada garantia prestada atinja a sua maturidade.
Refira-se, como mera estatistica, que a parcela da actividade gerada
em 2002 que ndo transita ascende a 6 milhdes de euros.

Toda a carteira de operagdes da Lisgarante, incluindo a que transita
do processo de cisdo, estd automaticamente coberta, num montante que,
por regra, assume um minimo de 50% do capital garantido, através do
Fundo de Contra-Garantia Mutuo, do qual a SPGM ¢ a sociedade gestora.

Perspectivas futuras

Para 2003, com o inicio da actividade da Lisgarante, pretende-se fo-
mentar a expansdo da Garantia Mutua, embora este ocorra num mo-
mento de alguma adversidade, em que a desfavoravel conjuntura econo-
mica, internacional e nacional, se associa uma grave crise de confianga
dos consumidores e dos empresarios, bem corno significativa restricdo
do sistema bancério a aumentos do crédito concedido a empresas.

Estes factores vém, no entanto, enfatizar a importancia da Garantia
Mtua no financiamento das micro, pequenas ¢ médias empresas por-
tuguesas.

No plano nacional pretende-se, em coordenac@o com as outras duas
SGM igualmente recém-constituidas, enfrentar o desafio do aumento
da notoriedade e da utiliza¢do do produto Garantia Mutua que, acompa-
nhado por uma criteriosa e prudente analise de projectos e empresas,
permitira atingir os niveis minimos de rentabilidade. Neste campo, a
partilha de recursos e o associativismo entre as diferentes SGM, de
que a Garantia Mutua é uma consequéncia, devera potenciar o efeito
pretendido.

No plano internacional estuda-se a adesdo a AECM — Associagdo
Europeia de Caucionamento Mutuo, da qual s6 a SPGM, no plano
nacional, ¢ membro de pleno direito. A participagdo nas iniciativas
desta Associac¢do ¢ um elo fundamental de apoio ao desenvolvimento
do instrumento Garantia Mutua.

Agradecimentos

Gostariamos de expressar o nosso especial agradecimento aos nos-
s0s accionistas e, muito especialmente, aos mutualistas que, a partir
de 2003, encontrardo na Lisgarante empenho em continuar o espirito
de parceria criado em 1994 com a SPGM — Sociedade de Investi-
mento, S. A., enquanto sociedade piloto da Garantia Muatua em Por-
tugal.

Exprimimos, também, aos restantes drgdos sociais 0 nosso agrade-
cimento pela disponibilidade sempre presente nas respectivas areas
de actuagdo.
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Aos colaboradores da sociedade dedicamos uma tltima palavra de
reconhecimento pelo esfor¢o posto nas diversas fun¢des exercidas
enquanto colaboradores da SPGM, relembrando que enfrentam um
amplo desafio com a nova sociedade, na qual, certamente, continuardo
e aperfei¢oardo todo o trabalho realizado até hoje em prol do tecido
empresarial portugués.

Proposta de aplicagdo de resultados

De acordo com a lei e os estatutos da sociedade, o conselho de admi-
nistrag@o propde que a assembleia geral aprove a seguinte aplicagdo do
resultado apurado no exercicio de 2002, no valor de 9824 euros:

Para reserva legal (10%) — 982,40 euros.
Para fundo técnico de provisdo (artigo 9.°, Decreto-Lei n.° 211/98) —
8841,60 euros.

Lisboa, 24 de Marco de 2003. — O Conselho de Administragéo:
José Antonio Ferreira de Barros, presidente — Antonio Henrique
Gomes de Almeida — Jorge Rosa Peixoto — Joaquim Antdnio
Magalhdes Araujo Pinheiro — Vitor Manuel Carvalho Madureira.
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Anexo ao relatorio do conselho de administracao
Artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais

N3o existe qualquer participagdo no Capital Social por parte dos
membros dos orgdos de administragdo e fiscalizagdo da sociedade.

Artigo 448.° do Coédigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de Dezembro de 2002, a relagdo dos accionistas com mais
de 10% de participagdo no capital social da sociedade era a seguinte:

Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e ao Investi-
mento — IAPMEI — 55%:;

Instituto de Financiamento e Apoio ao Turismo — IFT — 12,10%;

Banco BPI, S. A. — 10,40%.

O Conselho de Administracdo: José Anténio Ferreira de Barros,
presidente — Antonio Henrique Gomes de Almeida — Jorge Rosa
Peixoto — Joaquim Antonio Magalhdes Araujo Pinheiro — Vitor
Manuel Carvalho Madureira.

Balanco em 31 de Dezembro de 2002

ACTIVO
(Em euros)
2002
Activo Amortizagdes Activo
bruto e provisdes liquido
1 — Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal .............cccccoviiiinniininnienieeeieee. - - -
2 — Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito .........covvvrvverirrenereneeeeeenee. 8 — 8
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito 3747 442 - 3747 442
4 — Créditos SODIE CHENLES ......coueeuiiieiirieniieiietetetestenteeee ettt - - -
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo — de emissores publicos ............... - - -
b) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo — de outros emissores.... — — —
(Dos quais: ODIiZAGOES PIOPIIAS) ...ccueerurerueeruieriieniieniienitenieesteesstesseesseesseesseesseessesnseanne - - -
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ............ccoooevieniiiniieniinieneeeeeane - - -
7 — PartiCipacOes .......ccceveerereeeereeeeeeeee e — — —
8 — Partes do capital em empresas coligadas - - -
9 — Imobilizagdes incorporeas .............cc...... 8904 2363 6 541
10 — IMODbiliZAGOES COIPOTCAS ....uveuverrererriereruienieeenterieesteeeeneeneeneessessesseeneensesensessessesneeneens 105 042 75123 29919
(Dos quais imOveis de SErviGo PrOPIIO) .....c.eerveerueerueeriieriienieenieenteesseereeeseeesseesaeesseesseeneeas - - -
11 — Capital subscrito € N30 realizado ..........ccecverierereririeeeeereee et — — —
12 — Acgdes proprias ou partes de capital propria: - - -
13 — OULI0OS ACtIVOS ....eoveueevervenirreienenreeereraeeerenene 49 090 — 49 090
15 — Contas de regularizaga 18 227 - 18 227
16 — Prejuizos dO XEICICIO ..ouvieiieuieiieitieitei ettt ettt ettt sbe e e e e e sseeseee e - - -
Total do activo ...............cccccoeecvveieiiiiiiieiiee, 3928 713 77 486 3 851 227
PASSIVO
2002
2002
6A — Fundo para riscos bancarios gerais................. -
— Déhi T o ity 6 — Passivos subordinados ..................... —
1 ]?ebltos para com institui¢cdes de crédito: 9 — Capital Subscrito ......... 3760 000
A) A VISTA oot - 10 — Prémios de emisséo . -
b) A prazo ou com pré-aviso - 11 — Reservas .......ccceeeeeuenne -
. ) 12 — Reservas de reavaliagdo .. -
2 — Debitos para com clientes: 13 — Resultados transitados ..... -
A o 14 — Lucros do exercido .......cccceceeveeeereenenenenenene 9 824
@) A VISEA cevveeiieeieeciee e e — 7
D) A PrAZO .ooeeeeeieeeeeeeeee et — Total do passivo........................... 3 851 227
3 — Débitos representados por titulos: . . L
. . Rubricas extrapatrimoniais
a) Obrigagdes em circulacdo .......c..ccceecvevvevuenuennen. -
D) OULIOS ..ottt - 2002
4 — Outros passivos AR R 54 931 1 — PasSiVOS EVENTUAIS .....veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 1911 319
5 — Contas de regularizagfio ..........ccceeveeeeeerereennnns 7 359
6 — Provisdes para riscos € encargos: Dos quais:
a) Provisdes para pensdes e encargos similares ..... - Aceites e comprom. por endosso de efeito redesc. -
b) OULras ProviSOES ........ccerueeeereeruereerrersenreneeeenes 19 113 Caugdes e activos dados em garantia ................. —



23 544-(4)

Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 157 — 16 de Agosto de 2007

2 — COMPIOMISSOS ..vveveereenreneeneeeeneesieeseeneeneeneeneeees —
Dos quais:

Compromissos resultantes de operagdes de venda
com acordo de recompra .........occeeeevereereeneenne —

O Conselho de Administracdo: José Antonio Ferreira de Barros,
presidente — Antonio Henriqgue Gomes de Almeida — Jorge Rosa
Peixoto — Joaquim Antonio Magalhdes Araujo Pinheiro — Vitor
Manuel Carvalho Madureira. — O Técnico Oficial de Contas, Anténio
Carlos Gongalves Lopes.

Demonstracao dos resultados em 2002

2002

b) Rendim. de participagdes .........coceveeevereereereeneenne. —
¢) Rendim. de partes de capital em empresas coligadas -

3 —— COMUSSTLS ...eovenvverenrrenreierineeeereeenterenenesseneeneee —
4 — Lucros em operagdes financeiras ...........c..ccecueenee -
5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes
de valor relativos a créditos e provisdes para pas-
sivos eventuais € para COMPromissos ...........eceeeee... -
6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes
de valor relativas a valores mobilidrios que tenham
o caracter de imobiliza¢des financeiras, a participa-
¢des e a partes de capital em empresas coligadas ..... -
7 — Outros proveitos de exploragdo .... -
8 — Resultado da actividade corrente
9 — Ganhos extraordinarios ........... —
11 — Prejuizo do eXercicio ........ooceeeeereereereenienenenens —

82619

CUSTOS
2002
1 — Juros e custos equiparados .... —
2 — COMISSOLS ...eovvveneraereriianeranns 724
3 — Prejuizos em operagdes financeiras .. -
4 — Gastos gerais administrativos ...........cecceeveevereeneene 510
a) Custos com pessoal:
Dos quais:
(— salarios e vencimentos) ...........cccceeeerueeneeennen. -
(— eNCargos SOCIAIS) ....veeverrerrereriereereereereereneens —
Dos quais:
(— €/ PENSTES) -eeuvenvevieneeneeieneeneerieeneeeeneenees -
b) Outros gastos administrativos .............cccceeeueeeennee. 510
5 — Amortizagoes do eXercicio ........cceevvreeeeeeennenen. 10 472
6 — Outros custos de exploragdo ............ceceeueee. -
7 — Provisdes para créd. vencido e outros riscos ......... 20 761
8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras ............ -
10 — Resultado da actividade corrente ............ccccueee. -
11 — Perdas extraordindrias ............. —
13 — Impostos sobre lucros . 15 192

14 — Outros impostos ...... 60

15 — Lucro do eXerciCio ........cccccoeverenenereeeeneeneennens 9 824
Total .......ccooeveeiviiicnne 82 619
PROVEITOS
2002
1 — Juros e proveitos equiparados ...........ecceevevereeneenne 55 895

Dos quais:
(— de titulos de rendimento fiX0) ......c.ccceeeerueenne -

2 — Rendimentos de titulos:

a) Rendim. de acgdes, de quotas e de outros titulos
de rendimento variavel ............ccccoecieriiiiiiiniienies -

O Conselho de Administracdo: José Antonio Ferreira de Barros,
presidente — Antonio Henrique Gomes de Almeida — Jorge Rosa
Peixoto — Joaquim Antonio Magalhdes Araujo Pinheiro — Vitor
Manuel Carvalho Madureira. — O Técnico Oficial de Contas, Antdnio
Carlos Gongalves Lopes.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de Dezembro de 2002

Introdugéo:

A actividade da sociedade restringe-se a area de prestacdo de garantias,
especialmente em formas intermediadas de financiamento, limitando a
sua actuagdo as empresas com Cédigo de Actividade Econoémica do sec-
tor industrial, comércio, turismo, servigos (excepto educagdo e satde)
e construgdo. As notas n. 1, 2, 4 a 10,12 a 22, 24, 26, 28, 29, 30, 32
a 40 e 42 a 45 previstas no Plano de Contas para o Sistema Bancario
ndo tém aplicagdo por inexisténcia de valores ou situagdes a reportar.

3 — Critérios de avaliacdo:
I. — Especializagdo de exercicios:

A sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de
exercicios em todas as rubricas de custos e proveitos.

Il — Imobilizagdes corpdreas:

O imobilizado corporeo adquirido desde a constitui¢do da sociedade
esta valorizado ao custo de aquisi¢do. A depreciagdo ¢ calculada segundo
o método das quotas constantes, aplicado ao custo historico, e de acordo
com as taxas maximas fiscalmente aceites.

III — Provisdes para impostos sobre lucros:

Os impostos correntes sdo provisionados de acordo com a legislagdo
aplicavel. As diferengas que existem entre os resultados contabilisticos
e os fiscalmente aceites para a tributagdo em IRC resultam, sobretudo,
da neutralidade fiscal dos movimentos de constitui¢do e reposi¢do de
provisdes relativos a carteira de garantias transferidas por cisdo.

11 — Movimento do activo imobilizado:

Saldo do exercicio anterior (a) Aumentos Valor liq.
Contas Transfe- Amortiz. Alienagdes Abates em 31 de
’ Valor Amortizagdes Aqui- Reaval. réncias do exercicio (liquido) (liquido) Dezembro
bruto acumuladas si¢des (liquido) de 2002
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de estabelecimento ...... - - - - - - - - -
Custos plurianuais - - - - - - - - -
OULAS ..o - - 8904 - - 2 363 - - 6 541
- - 8904 - - 2363 — - 6 541
Imobilizagdes corpdreas:
Imoveis de servigo proprio ........ - - - - - - - - -
Equipamento ............ 75 530 67014 29512 - — 8109 - — 29919
Patrimonio artistico .........c......... — — — — — — — — —
75530 67014 29 512 - - 8 109 - - 29919
Totais .... 75530 67014 38416 - - 10 472 - - 36 460

(a) Valores obtidos por cisdo da SPGSM — Sociedade de Investimento, S. A.
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23 — Compromissos assumidos:

Os compromissos assumidos por garantias e avais prestados sdo
exclusivamente resultantes de garantias de natureza financeira de 1.° grau,
sem quaisquer outras garantias reais oferecidas.

2002
Passivos eventuais:
Garantias e avais 1911319
Outros passivos eventuais —
1911 319
25 — Movimento das provisdes:
Saldo R Utili- Anul./ Saldo
e eforgos ~
inicial zagdes  repos. final
Riscos gerais de crédito —
aviso n.° 3/95, do Banco
de Portugal .................... - 20761 — 1648 19113
27 — Contas diversas:
2002
Activo:
Proveitos a receber 18 198
Despesas com casto diferido . 29
Outras —
18 227
Passivo:
Custos a pagar -
Receitas com custo diferido .. 7359
Outras —
7 359

Outros activos e passivos:

As contas de outros activos e outros passivos englobam os seguintes
saldos:

2002
Outros activos:
Outros valores disponiveis -
Devedores e outras aplicagdes .... 49 090
49 090
Outros passivos:
Credores diVerSOS .....cc.eeeeeeeerierienieeeeeeieseeneeseeenees 39739
Outras exigibilidades:
15192
Diversos —
54 931

Nao existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos
orgdos sociais nem compromissos assumidos por sua conta a titulo de
garantia.

41 — Carga fiscal:

A sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de IRC e correspon-
dente derrama.

2002

Reporte fiscal -
Estimativa de impostos. .
Imposto pago -
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Outras informacgdes:

A sociedade ndo detém em carteira quaisquer acgdes proprias, nem
¢é devedora de quaisquer importincias ao Estado ou a seguranga social,
entidades perante as quais a sua situacdo se encontra regularizada.

O Conselho de Administracdo: José Antonio Ferreira de Barros,
presidente — Antonio Henriqgue Gomes de Almeida — Jorge Rosa
Peixoto — Joaquim Antonio Magalhdes Araujo Pinheiro — Vitor
Manuel Carvalho Madureira. — O Técnico Oficial de Contas, Antonio
Carlos Gongalves Lopes.

Certificacao legal das contas

1 — Examinamos as demonstrac¢des financeiras de Lisgarante —
Sociedade de Garantia Mutua, S. A., as quais compreendem o balango
em 31 de Dezembro de 2002, (que evidencia um total de 3 851 227
euros ¢ um total de capital proprio de 3 769 824 euros, incluindo um
resultado liquido de 9824 euros), a demonstragdo dos resultados por
naturezas do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — E da responsabilidade do conselho de administragio a prepa-
ragdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verda-
deira e apropriada a posi¢do financeira da empresa, o resultado das
suas operagdes, bem como a adopc¢do de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuten¢io de um sistema de controlo
interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;

A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
apresentam de forma verdadeira e apropriada em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posigdo financeira de Lisgasante — Socie-
dade de Garantia Mutua, S. A., em 31 de Dezembro de 2002, o resul-
tado das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em confor-
midade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

Lisboa, 24 de Margo de 2003. — Pedro Leandro ¢ Antéonio Belém —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Pedro
Manuel da Silva Leandro.

Relatorio e parecer do fiscal unico

No desempenho das normas legais e estatutarias vimos submeter a
vossa apreciagio o parecer sobre o relatorio e os documentos da pres-
tacdo de contas, que compreendem o balanco analitico, a demonstragdo
de resultados por naturezas e o anexo subscritos pelo conselho de
administragdo da Lisgarante — Sociedade de Garantia Mutua, S. A.,
referentes a 31 de Dezembro de 2002.

O fiscal tnico obteve os esclarecimentos e informacdo necessarias
ao desempenho das duas fungdes e procedeu as verificagdes de natu-
reza contabilistica que entendeu adequadas.

O relatorio de gestdo divulga todos os aspectos essenciais relativos
a constituig¢do da sociedade e divulga que o arranque da actividade se
verificou no inicio do ano de 2003.
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O anexo explicita os principios contabilisticos e os critérios de
valorimetria utilizados, que merecem o nosso acordo.

No desempenho das nossas fungdes ndo detectamos qualquer viola-
¢do das normas legais e estatutarias, nem tomamos conhecimento de
factos subsequentes ocorridos apds o fim do exercicio que afectem a
nossa opinio.

Nos termos expostos, e considerando o teor da certificagdo legal
de contas emitida, somos de parecer que:

O relatorio e os documentos de prestagdo de contas apresentados
pelo conselho de administracéo satistazem os requisitos exigidos pelo
Codigo das Sociedades Comerciais e reinem condigdes de aprovacio;

Seja aprovada a aplicagdo de resultados proposta no relatério de
gestdo.

Por ultimo, o fiscal unico a quem compete a fiscalizagdo dos neg6-
cios sociais pretende manifestar o agradecimento & comissdo executiva
pela disponibilidade revelada, que facilitou o desempenho das suas
fungdes.

Lisboa, 24 de Marco de 2003. — O Fiscal Unico, Pedro Leandro
e Antonio Belém — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, repre-
sentada por Pedro Manuel da Silva Leandro.

Acta n.° 28 da assembleia geral

Aos 28 dias do més de Marco de 2003, pelas 11 horas, reuniu na
sede social, sita 8 Rua Hermano Neves, 22, frac¢do 3A, em Lisboa, a
assembleia geral da Lisgarante — Sociedade de Garantia Mutua, S. A.,
com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Apreciacdo e votagdo do relatério de gestdo e das contas
referentes ao exercicio de 2002;

2 — Apreciagdo e votagdo da proposta de aplicac¢do dos resultados
do mesmo exercicio de 2002;

3 — Apreciacdo geral da administracdo e fiscalizacdo da sociedade;

4 — Discussao e aprovagdo do Projecto de Regulamento de Con-
cessdo de Garantias;

5 — Apresentacdo do Plano de Actividades e Orgamento para 2003.

Na auséncia do presidente da mesa da assembleia-geral a presidéncia
foi assumida pelo respectivo vice-presidente, Dr. Jorge Firmino
Rebocho Pais, tendo sido secretariado pela Dr.* Maria Tereza de
Almada de Sa de Menezes. Verificada a existéncia de quorum neces-
sério, o presidente da mesa da assembleia-geral, informou os presentes
estarem presentes ou representados accionistas representando 90,57%
do capital social.

Entrando-se na ordem de trabalhos, para apresenta¢do do ponto um
da agenda foi dada a palavra ao presidente do conselho de adminis-
tragdo, Eng. José Antoénio Ferreira de Barros. O presidente do con-
selho de administragdo fez uma exposigdo sucinta sobre o processo
constitutivo da sociedade, integralmente concluido no exercicio de 2002,
e sobre o respectivo impacto nas contas da sociedade ora apresentadas.
Em 3 de Julho de 2002 foi outorgada a escritura de cisdo simples da
SPGM — Sociedade de Investimento, S. A., desta resultando a cons-
tituicdo das duas primeiras sociedades de garantia mutua a operar em
Portugal, a Norgarante — Sociedade de Garantia Mutua, S. A., e a
Lisgarante — Sociedade de Garantia Mutua, S. A., com sede, respec-
tivamente, no Porto e em Lisboa. Apds o decurso do prazo legal de
aviso aos credores sociais, previsto no artigo 107.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, foi requerido o registo da cisdo na competente
Conservatoria do Registo Comercial. De acordo com o estatuido no
artigo 112.° do mesmo diploma legal, com a inscri¢do da cisdo na
Conservatoria transmitem-se para as novas sociedades todos os direitos
e obrigagdes previstos no projecto de cisdo, ou seja, apesar de ndo
terem qualquer actividade no exercicio de 2002, houve uma transfe-
réncia automatica de activos, passivos e responsabilidades extrapatri-
moniais para as sociedades. Consequentemente as contas da sociedade
ora apresentadas espelham unicamente a transferéncia automatica de
activos, passivos e responsabilidades extra patrimoniais por garantias
prestadas, decorrentes da cisdo, e os proveitos e custos decorrentes
daquela. Esta transferéncia de garantias e, das correspondentes res-
ponsabilidades extrapatrimoniais associadas, obrigou ainda a consti-
tuicdo das respectivas provisdes para riscos gerais de crédito que,
embora sendo obrigatdrias, ndo sdo fiscalmente aceites.

Apos a apresentacdo feita pelo presidente do conselho de adminis-
tragdo, o presidente da mesa deu a palavra aos accionistas. Nao havendo
nenhuma intervengdo foi este ponto posto a votagdo tendo sido
aprovado por unanimidade.
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Passando ao ponto dois da ordem de trabalhos, o presidente da mesa
deu a palavra ao presidente do conselho de administragdo que apre-
sentou a proposta do conselho de aplicagéo para o resultado do exer-
cicio, positivo em 9824 euros:

Para reserva legal (10% dos lucros liquidos apurados, nos termos do
disposto no artigo 9.°, n.° 3 do Decreto-Lei n.° 211/98, de 16 de Julho):
982,40 euros;

Para fundo técnico de provisdo (artigo 9.° do Decreto-Lei n.° 211/98,
de 16 de Julho): 8841,60 euros.

Seguidamente o presidente da mesa pds a discussdo e votagdo a
proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo conselho de ad-
ministragdo. Ndo querendo nenhum dos accionistas usar da palavra
foi a proposta apresentada aprovada por unanimidade.

Entrando-se no ponto trés da ordem de trabalhos, por proposta do
accionista Nerpor — Associagdo Empresarial da Regido de Portalegre,
a assembleia geral, nos termos do disposto no artigo 451.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, deliberou, por unanimidade de todos os pre-
sentes, exprimir um voto de confianga e de louvor ao conselho de
administragdo e todos os seus membros, bem como ao fiscal unico,
pelo desempenho das suas fungdes no exercicio transacto.

Entrando-se no quarto ponto da ordem de trabalhos o presidente
da mesa da assembleia geral deu a palavra ao presidente do conselho
de administrag@o para que este apresentasse aos accionistas o Projecto
de Regulamento de Concessdo de Garantias elaborado pelo conselho
de administragdo. Finda a apresentacdo o presidente da mesa deu a
palavra aos accionistas. Pediu a palavra o Dr. Jodo Ramos Mendes,
representante do Instituto de Financiamento e Apoio ao s Turismo,
chamando a atenc¢do para a necessidade de inclusdo da CAE 9261, no
quadro das CAE enquadraveis, bem como para o facto de que esta e
todas as da classe 9 s6 serem consideradas se enquadradas em projectos
de reconhecido interesse turistico, de, acordo com parecer da Direc¢o-
-Geral do Turismo. Lembrou ainda a necessidade de futura adequagéo
deste quadro, bem como da defini¢do de PME as eventuais modifica-
¢des resultantes da legislacdo aplicavel. O presidente do conselho de
administragdo esclareceu que esta tltima questio estava resolvida pela
referéncia contida no texto do regulamento tendo em conta as alte-
ragdes que vierem a ser introduzidas pela Comissdo Europeia.

Nao havendo nenhuma intervengdo foi este ponto posto a votagdo,
tendo sido aprovado por unanimidade o Regulamento de Concessao
de Garantias que a seguir se transcreve:

Regulamento de Concessdo de Garantias:
Introducgéo:

As micro, pequenas e médias empresas assumem um papel relevante
na estrutura econdomica e empresarial portuguesa e na dinamizagao da
economia. Estas empresas, pela sua dimens@o, encontram dificuldades
muito especificas no acesso ao crédito, nomeadamente no que se refere
as condi¢des de custo, prazo e garantias prestadas para» os financia-
mentos obtidos. Tais dificuldades influenciam as suas relacdes com
empresas de maior dimens@o, a sua capacidade de expansdo e a sua
competitividade.

A principal finalidade das sociedades de garantia matua € permitir
que a dimensdo da empresa possa ser menos relevante como factor a
considerar na obtengdo dos referidos financiamentos, bem como desem-
penhar um papel importante nas condi¢des da sua obtengdo.

Esta finalidade € prosseguida pela Lisgarante através da realizagio
de operacdes financeiras — principalmente emissao de garantias — e
prestacdo de servigos conexos, em beneficio de micro, pequenas e
médias empresas, ou de entidades representativas destas, que sejam
suas accionistas, tendo em vista promover e facilitar o seu acesso ao
financiamento, junto do sistema financeiro e do mercado de capitais.

A intervengdo nos proprios financiamentos, garantindo uma parte,
permite a diminuic¢do, das garantias a prestar pelas empresas e pelos
seus promotores, a melhoria das condigdes de custo e prazo e o aumento
da capacidade de endividamento das empresas. A prestacdo de outras
garantias normalmente solicitadas as empresas no decurso da sua activi-
dade corrente, e usualmente prestadas pelos bancos, permite também
libertar plafonds para a obtengdo de crédito.

Dado o tipo de actividade, a Lisgarante esta naturalmente voca-
cionada para a fase de crescimento e desenvolvimento da vida das
empresas. O apoio a criagdo de empresas ou a reestruturagdo empre-
sarial fica fora do seu ambito de actividade, dado o elevado grau de
risco, as fortes necessidades financeiras e o envolvimento e acompa-
nhamento necessarios, nomeadamente através da presenga regular no
dia-a-dia das empresas.

De acordo com o Decreto-Lei n.° 19/2001, as sociedades de garantia
mutua sdo instituigdes de crédito, pelo que as garantias prestadas pela
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Lisgarante sdo ponderadas nos mesmo termos que as garantias pres-
tadas por institui¢des de crédito da Zona A.

A Lisgarante deve, ainda, proceder a contragarantia das suas ope-
ragdes, através do Fundo de Contragarantia Mutuo, pelo saldo vivo,
em cada momento, das garantias prestadas pelo limite maximo de
contragarantia admitido por aquele fundo.

Ambito e vigéncia:

O presente Regulamento de Concessdo de Garantias abrange todas
as garantias a prestar pela Lisgarante. Entra em vigor apds ser apro-
vado em assembleia geral e podera ser alterado em assembleia geral,
por proposta do conselho de administracao.

Politica geral de concessdo de garantias:

A concessdo de garantias deve ter em conta, para além da legislacdo
em vigor e dos estatutos da sociedade, os seguintes factores:

Apoio a micro, pequenas e médias empresas ou entidades represen-
tativas destas — As garantias da Lisgarante devem permitir uma
melhoria das condi¢des de acesso ao crédito pelas micro, pequenas e
médias empresas, ou entidades representativas destas, e/ou devem ainda
possibilitar uma libertacdo de plafonds para a obtengdo do crédito;

Concentracgdo de responsabilidades — No que respeita a concen-
tracdo de responsabilidades, deve ser considerado o envolvimento total
com cada empresa ou grupo de empresas, em valor absoluto ¢ em
percentagem do passivo financeiro total;

Rendibilidade — As garantias devem ser concedidas tendo em conta
parametros de rendibilidade que permitam garantir a continuidade da
sociedade;

Cumprimento — Deve ter-se em conta a situagcdo econémica e
financeira da empresa, sendo condigdo a expectativa do cumprimento
dos compromissos garantidos;

Contragarantias — Para além da contragarantia do Fundo de
Contragarantia Mutuo, devem ser solicitadas as contragarantias ade-
quadas a situag@o econdmica e financeira da empresa e as caracteris-
ticas da garantia solicitada;

Formalizagdo — A formalizagdo das garantias, bem como das
contragarantias, deve ser expedita e juridicamente correcta.

Condigdes especificas de concessdo de garantias:

Resultantes de legislagdo — De acordo com a legislagdo especifica
devem ter-se em conta as seguintes condi¢oes:

S6 podem ser accionistas beneficiarios as micro, pequenas e médias
empresas portuguesas e as entidades representativas de qualquer destas
categorias de empresas;

S6 os accionistas beneficiarios, e apos realizacdo da necessaria
participagdo no capital, podem ser alvo de operagdes ou servigos da
Lisgarante;

Esta participagdo ndo podera ser objecto de transmissdo até a
extingdo da garantia e sera dada em penhor em beneficio da Lisgarante,
como contragarantia da garantia prestada.

Participagdo no capital:

O caracter mutualista da Lisgarante implica a aquisicdo de acc¢des
pelos accionistas beneficiarios, em montante ndo inferior a 3% do
valor da garantia a prestar, com um minimo de 100 euros;

Sera promovida a adesdo ao mutualismo desde o primeiro contacto
com a empresa, no qual é explicado o funcionamento do Sistema Na-
cional de Garantia Mutua, designadamente a contragarantia prestada
a cada operagdo pelo Fundo de Contragarantia Mutuo;

Sempre que a aquisi¢do de acgdes ocorra no dmbito da prestagdo de
garantias, o mutualista tera opgdo de venda destas acgdes. Verificado
o disposto nos artigos 15.° do Decreto-Lei n.° 211/98 e 8.° dos esta-
tutos, a Lisgarante adquirira as acgdes decorridos 180 dias sobre o
termo do respectivo exercicio social, podendo liberar-se desta obrigagdo
se encontrar um comprador.

Politica de contragarantias:

As contragarantias exigidas pela Lisgarante para a prestagdo das
garantias tendem a ser inferiores as normalmente exigidas por outras
institui¢des financeiras. Para além do penhor das acgdes adquiridas,
previsto na lei, e da condi¢do de negative pledge sobre bens da em-
presa, normalmente solicitada, a Lisgarante podera solicitar algumas
contragarantias, nomeadamente: livranga subscrita pela empresa, aval
dos promotores, procuragdo irrevogavel para constitui¢do de hipoteca,
constituicdo de hipoteca, penhor de depositos, entre outras.
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Orgdos de decisdo:
Comissdo executiva:

Composta pelo presidente do conselho de administragdo e por
dois administradores, decide sobre todas as operagdes de garantia que
impliquem, individual ou acumuladamente, por empresa ou grupo de
empresas, um valor de envolvimento da Lisgarante superior a
150 000 euros.

Presidente do conselho de administragdo e director:

Decidem, conjuntamente, sobre operagdes de garantia que impliquem,
individual ou acumuladamente, por empresa ou grupo de empresas,
um valor de envolvimento da Lisgarante compreendido entre 50 000 euros
e 150 000 euros, com uma variacdo maxima ndo superior a 10%,
cabendo, no entanto, ao presidente, voto de qualidade. Na impossibi-
lidade de decis@o a este nivel, as decisdes serdo tomadas pela comissao
executiva. -

Director:

Decide sobre operagdes de garantia que impliquem, individual ou
acumuladamente, por empresa ou grupo de empresas, um valor de
envolvimento da Lisgarante ndo superior a 50 000 euros, com uma
variagdo maxima ndo superior a 10%. Na impossibilidade de decisdo
a este nivel, a decisdo sera tomada pelo presidente do conselho de
administracdo ou pela comissdo executiva.

FormalizagZo de decisdes:

As decisdes devem ser formalizadas com as assinaturas dos membros
dos drgdos de decisdo respectivos, a data e as condi¢des da deciséo.

Validade de decisoes:

Devem ser definidos prazos de validade das decisdes, que vigorardo,
em regra, desde que ndo se verifique uma degradagdo da situagdo econd-
mica e financeira da empresa.

Contratacdo de operagdes:

A contratagdo das operagdes obedece a verificagdo prévia ou si-
multanea de todas as condigdes inerentes as decisdes;

As garantias devem ser outorgadas por dois membros da comissdo
executiva, por um membro da comissdo executiva e um procurador
com poderes para o acto ou por dois procuradores com poderes para
0 acto.

Acompanhamento de mutualistas:

Deve ser efectuada uma avaliagdo da situag@o econdémica e finan-
ceira regular dos mutualistas com garantias em curso.

Incumprimento, mora e contencioso:

Devem ser analisadas regularmente as situagdes de incumprimento,
mora e contencioso, tendo em vista a sua regularizagao.

Anexos:
Defini¢do de micro, pequena e média empresa:

No quadro seguinte, sdo apresentadas as defini¢des de micro, pequena

e média empresa, de acordo com a Recomendagdo da Comissdo
Europela de 3 de Abril de 1996 (96/280/CE), e que serdo as seguidas
pela Lisgarante, tendo em conta as alteragdes que vierem a ser
introduzidas pela Comissdo Europeia.

Micro-empresas: durante pelo menos dois anos consecutivos, menos
de 10 trabalhadores (o numero méaximo de pessoas empregadas ao
niimero de unidades de trabalho-ano — UTA —, ou seja, o numero
de trabalhadores a tempo completo empregados durante um ano repre-
sentando os trabalhadores a tempo parcial e os sazonais fraccdes de
UTA. O ano de referéncia a considerar é o do ultimo exercicio conta-
bilistico encerrado); cumprir o critério de independéncia (empresas
independentes sdo empresas que ndo sdo propriedade, em 25% ou mais
do capital ou dos direitos de voto, de uma empresa ou, conjuntamente,
de varias empresas que ndo se enquadram na definicdo de PME ou de
pequena empresa, conforme seja o caso. Este limiar pode ser excedido
nos dois casos seguintes: se a empresa for propriedade de sociedades
publicas de investimento, sociedade de capital de risco ou investidores
institucionais, desde que estes tltimos ndo exercam, a titulo individual
ou conjuntamente, qualquer controlo sobre a empresa; se o capital se
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encontrar disperso de maneira que ndo seja possivel determinar quem
o detém e se a empresa declarar que pode legitimamente presumir que
ndo ¢ propriedade, em, 25% ou mais, de uma empresa ou, conjunta-
mente, de vérias empresas que ndo se enquadrem na defini¢io de PME
ou de pequena empresa, consoante 0 caso).

Pequenas empresas: durante pelo menos dois anos consecutivos:
menos de 50 trabalhadores; volume de negocios anual que ndo exceda
7 milhdes de euros; ou balango total anual que ndo exceda 5 milhdes
de euros; cumprir o critério de independéncia (empresas independentes
s@o empresas que ndo sdo propriedade, em 25% ou mais do capital ou
dos direitos de voto, de uma empresa ou, conjuntamente, de varias
empresas que ndo se enquadram na defini¢do de PME ou de pequena
empresa, conforme seja o caso. Este limiar pode ser excedido nos dois
casos seguintes: se a empresa for propriedade de sociedades publicas
de investimento, sociedade de capital de risco ou investidores institu-
cionais, desde que estes tltimos ndo exer¢am, a titulo individual ou
conjuntamente, qualquer controlo sobre a empresa; se o capital se
encontrar disperso de maneira que ndo seja possivel determinar quem
o detém e se a empresa declarar que pode legitimamente presumir que
ndo ¢ propriedade, em 25% ou mais, de uma empresa ou, conjunta-
mente, de varias empresas que ndo se enquadrem na defini¢do de PME
ou de pequena empresa, consoante 0 caso).

Meédias empresas: durante pelo menos dois anos consecutivos:
menos de 250 trabalhadores; volume de negécios anual que ndo exceda
40 milhdes de euros; ou balango total anual que ndo exceda 27 mi-
lhdes de euros; critério de independéncia (empresas independentes sdo
empresas que ndo sdo propriedade, em 25% ou mais do capital ou dos
direitos de voto, de uma empresa ou, conjuntamente, de varras empresas
que ndo se enquadram na defini¢do de PME ou de pequena empresa,
conforme seja o caso. Este limiar pode ser excedido nos dois casos
seguintes: se a empresa for propriedade de sociedades publicas de inves-
timento, sociedade de capital de risco ou investidores institucionais,
desde que estes ultimos ndo exergam, a titulo individual ou conjunta-
mente, qualquer controlo sobre a empresa; se o capital se encontrar
disperso de maneira que ndo seja possivel determinar quem o detém e
se a empresa declarar que pode legitimamente presumir que ndo é
propriedade, em 25% ou mais, de uma empresa ou, conjuntamente,
de vérias empresas que ndo se enquadrem na defini¢do de PME ou de
pequena empresa, consoante O caso).

Sdo também passiveis de apoio pela Lisgarante os empresarios em
nome individual desde que tenham contabilidade organizada, nos termos
do Plano Oficial de Contabilidade.

Classificagdes de actividade econdomica enquadraveis (CAE Rev. 2):

Uma vez que a Lisgarante foi criada no 4ambito do Programa Opera-
cional de Economia (ao abrigo da medida 3.4), esta sujeita a limita-
¢des ao nivel da Classificagdo de Actividade Econémica (CAE) das
empresas que podera apoiar. Os sectores de actividade abrangidos pelo
POE e os quais a Lisgarante pode, actualmente, apoiar constam do
quadro seguinte, considerando-se como vertidas para o mesmo todas
as alteragdes que venham a ser introduzidas no ambito do Programa
Operacional de Economia ou dos planos que lhe vierem a suceder:

Industria transformadora: CAE 10 a 37 e 40101 com exclusdo das
actividades elegiveis no ambito do FEOGA;

Construgdo: CAE 45;

Comércio: CAE 50 a 52;

Turismo: CAE 551 a 554, 633 ¢ 711;

Turismo: 9232 a 9234, 9261, 9262, 9272, 93041 e 93042, para
as actividades declaradas de interesse para o turismo, pela Direcgdo-
-Geral do Turismo;

Servigos: CAE 60211, 60212, 60240, 631, 632, 634, 72 a 74, 90
e 9211.

Definicdo de grupo de empresas:

Segundo o aviso n.° 10/94 do Banco de Portugal, publicado no Didrio
da Republica, 2. série, de 18 de Novembro de 1994, entende-se por
grupo de empresas ligadas entre si duas ou mais pessoas colectivas que
constituam uma unica entidade do ponto de vista do risco assumido,
por estarem de tal forma ligadas que, na eventualidade de uma delas
se deparar com problemas financeiros, a outra ou todas as outras terdo,
provavelmente, dificuldades em cumprir as suas obrigacdes. Considera-
-se que essa relagdo existe, nomeadamente, quando uma delas detém,
directa ou indirectamente, uma relagdo de dominio sobre a outra ou
sobre as outras ou quando todas sejam filiais da mesma empresa mae.
A existéncia de accionistas ou associados comuns, de administradores
comuns e de garantias cruzadas ou a interdependéncia comercial directa
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que ndo possa ser substituida a curto prazo sdo circunstancias que
podem indiciar a existéncia de um grupo de empresas ligadas entre si.

Entrando-se no ultimo ponto da ordem de trabalhos o presidente
da mesa deu novamente a palavra ao presidente do conselho de adminis-
tragdo para apresentagdo das principais linhas orientadoras do plano
de actividades e or¢gamento para 2003 elaborado por aquele 6rgio.

Nada mais havendo a tratar o presidente da mesa deu por encerra-
dos os trabalhos pelas 12 horas e 30 minutos.

A Mesa da Assembleia Geral: (Assinaturas ilegiveis.) 2002941785

NORVALOR — INVESTIMENTOS E GESTAO
DE VALORES, S. A.

Relatorio n.° 12-B/2007

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (2.* Secc¢do). Matricula
n.° 16 838; identificagdo de pessoa colectiva n.° 500028079; niimero
e data da apresentacdo: 2941/21 de Julho de 2005.

Certifico, que foram depositados na respectiva pasta, os documentos
relativos a prestag@o de contas do ano de 2004, referentes a sociedade
em epigrafe.

Porto, 12 de Outubro de 2005. — A Ajudante, (4ssinatura ilegivel.)

Relatorio e contas de 2004

Relatoério do conselho de administracao

Srs. Accionistas:

Em cumprimento do estabelecido nos artigos 65.° ¢ 66.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, vimos submeter a apreciagdo de VV. Ex.
o relatério de gestdo, as contas e os demais documentos de prestacio
de contas previstos na lei, relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2004.

1 — Informagéo geral
1.1 — Sociedades interligadas

1.1.1 — Sector téxtil:

Devido ao encerramento da actividade industrial em Abril de 2003,
a actividade da Arborfil — Comércio Téxtil, S. A., foi muito reduzida.

Para que esta cumpra todas as suas obrigagdes, a empresa tem vindo
a apoiar financeiramente a sua participada.

Ponderamos o encerramento definitivo da Arborfil — Comércio
Téxtil, S. A., assumindo todos os seus activos e passivos, nomeada-
mente as prestagdes das indemnizacdes que ainda forem devidas a data
do encerramento.

No final do exercicio de 2004, o valor das indemnizac¢des em divida
era de 341 965,95 euros.

1.1.2. — Sector imobiliario:

No exercicio de 2004, a NVL — Sociedade Imobiliaria, S. A., efec-
tuou vendas de imdveis no valor de 182 500 euros, obtendo mais-
-valias superiores a 71 000 euros.

Em Janeiro de 2005, foi alienado um imével por 212 500 euros,
que gerou uma mais-valia de cerca de 28 000 euros.

E no sector imobiliario que a em presa prevé suportar a actividade
do grupo. Com efeito, a NVL — Sociedade Imobiliaria, S. A., pro-
poe-se elaborar e executar um projecto de loteamento no imével da
Trofa. As receitas deste projecto servirdo para financiar empreendi-
mentos futuros.

A Quinta da Foz — Empreendimentos Imobilidrios, SA, mantém
um elevado potencial de construgdo, embora enfrente dificuldades bu-
rocraticas para obter as respectivas licengas de construgio, dificul-
dades essas que atingem todos os projectos de construgdo no concelho
do Porto.

1.2 — Sector hoteleiro

Apesar de nunca ter distribuido dividendos, a Sociedade Hoteleira
do Arez, S. A., tem vindo a obter bons resultados financeiros e o Hotel
da Cartuxa tem registado sempre uma boa ocupagdo. Neste momento,
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a sociedade esté a construir um novo hotel na cidade de Evora, estando
também previsto um projecto imobiliario.

A Belamarim — Empreendimentos Turisticos, S. A., é proprietaria
de um edificio na cidade de Beja onde se pretende desenvolver um
projecto, englobando um hotel e uma parte imobiliaria para habitaco.
No entanto, a actividade da empresa esta dependente da aprovacdo
do projecto.

A administragdo da Norvalor esta a ponderar qual o rumo a dar as
suas participagdes neste sector.

2 — Investimentos

Nio se verificaram investimentos relevantes durante o exercicio.

3 — Proveitos e custos

O mapa de demonstragdo de resultados e respectivo anexo parecem-
-nos elucidativos para uma avalia¢do dos proveitos e dos custos no
exercicio de 2004.

Cumpre realgar que as perdas financeiras em empresas do grupo no
montante de * 406.229, se devem aos resultados das sociedades inter-
ligadas durante o exercicio findo.

4 — Evolugéo previsivel da sociedade

O sentido da evolugdo da empresa esta ja reflectido no ponto um
deste relatorio.

Importa acrescentar que, ja neste més de Maio, a nossa participada
NVL — Sociedade Imobilidria, S. A., obteve junto de uma institui¢do
bancéaria um empréstimo de um milhdo de euros, com hipoteca do
imével da Trofa, para suportar os custos do projecto referido no
ponto um, e as responsabilidades correntes do Grupo, até que o pro-
jecto imobiliario comece a gerar receitas.

23 544-(9)
5 — Acgbes proprias

Em 31 de Dezembro de 2004, a empresa detinha 55 000 acc¢des
proéprias com o valor nominal de cinco euros cada.

6 — Proposta de aplicagao de resultados

Propomos que o resultado liquido expresso no balango e demons-
tragdo de resultados, no valor negativo de 463 995 euros seja levado
a resultados transitados.

7 — Inexisténcia de dividas a seguranga social

Em cumprimento do preceituado no artigo 20.°, do Decreto-Lei
n.° 103/80, informamos que ndo temos dividas para com a seguranga
social.

8 — Nota final

Em 26 de Fevereiro de 2005, foi eleita uma nova administracdo
para o exercicio de 2005.

Porto, 12 de Maio de 2005. — O Conselho de Administragéo: Jodo
Nuno Brandéo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas
de Carvalho — Rui Fernando Pereira Jorge Caiano.

Anexo ao relatério do conselho de administracao

Relagdo de acgdes de que sio titulares as pessoas referidas
nos artigos 447.° e 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais

Accdes da Norvalor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A.:

Quan- Acgdes
Quan- Quan- Valor tidade detidas
Nome tidade tidade em 31 de em 12
inicial negociada (curos) Dezembro de Maio
de 2004 de 2005
Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro ..........cccocceeeveeeeennen. 388 729 - - 388 729 388 729

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando Pereira

Jorge Caiano.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo Acgvo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de tranSporte ...........occecvevverereeeerienieseneeeeceee e 7707 7707 — —
Equipamento adminiStrativo ..........cccceeeueeeieeiieeiieeiienieeieeieeee e 8248 1152 7 095 235
Outras imobilizagdes COrPOTEAS .........ccouerrueerieerueeiieeieeniieeeeieenieeseeenaeas - - - -
ITMODbiliZAGOES €M CUISO ....eeiviieieeiieeiieeieeee et — — — 19 204
15955 8 860 7095 19 439
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo... 5366 144 - 5366 144 5514 260
Partes de capital em empresas associadas . 109 736 - 109 736 109 736
Empréstimos a empresas associadas .......... 9307 — 9307 9307
Empréstimos a empresas participadas.... — —
Titulos e outras aplicagdes finaNCeIras ...........ccceveereeneenieenieeneenieennens 788 463 62 189 726 274 744 124
6273 650 62 189 6211461 6377 426
Circulante:
Dividas de terceiros — Médio e longo prazos:
Empresas do SrUpPO ..c..eeeeieierieneeeeeeee et 221 000 — 221 000 —
Dividas de terceiros — Curto prazo:
CHENLES ©/C wevveneeiieieeieeieieete ettt ettt see et ee e eeeens

Clientes de cobrancga duvidosa ...........ccceeeveeeeerienienieneeeeecieeieeeen

..... 138 728 -

138 728 76 347
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(Em euros)
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo AcEvo
bruto e provisdes liquido liquido
Empresas do grupo .........cccce..... 372 - 372 -
Adiantamentos a fornecedores . 3804 - 3 804 1878
Estado e outros entes ptiblicos . . 24 861 - 24 861 43 009
OULIOS dEVEAOTES ......eeieieiieiieiieiieite ettt ettt e e 521 - 521 521
168 286 - 168 286 121 754
Depositos bancarios e caixa:
DepOSItos DANCATIOS .......eeeuvieiiieieeiieieeie ettt ettt 6560 6 560 38 755
CAIXA vnevieenirietet ettt ettt ettt b et b et b ettt e b ettt b et be s 374 374 280
6934 6934 39 034
Acréscimos e diferimentos:
ACIéSCIMOS A€ PrOVEILOS ...evveuveieeieiieiieiieierie e eeeeete et see et eee e neeee 5 5 10
CUSLOS AIfErIdOS ....ooueeeieiieiieiie ettt 218 218 225
223 223 234
Total de amortizagdes ..................cccooevuveereannnn.. 71 049
Total de provisdes ..............cccocevveceveneneneanene. —
Total do activo ..............cccocevcincoininiciiiiiins 6 686 048 71 049 6 614 999 6557 888
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2004 2003
Capital proprio:
CAPTEAL ..ottt h ettt b et h e bbbt h et s et h b e bt et e b bt b et st b e 2 750 000 2 750 000
Acgdes proprias:
Valor NOMUINAL .......oouiiiiiieieieee ettt a et et e st e s et e st e st et et et e sesaeeseeaeeneeneeneensan — 275000 — 275000
Prémios € AESCOMEOS .....uveuieieiirtietieiietete sttt e ettt et te st e et eat e s e tesse st e esesseeseentensensensesseenesaeeneentensensen — 314017 — 314017
Prémios de emissdo de acgdes 1006 948 1006 948
Ajustam partes de capital ......... 2373 688 2373 688
ReServas de reaVAlTAGAO .........cuieiieeieiieiieieete ettt ettt este et esae e te e te e teesseeeseesssessseessesssassseesseesnaenseans 505 463 505 463
Reservas:
RESEIVAS TEZAIS ....enveveeiieiieieieeet ettt ettt eat et e et et e st e ae e st et et et e bt e s e ene et et entennens 548 678 548 678
OULTAS TESEIVAS ...uveeurteiienttentteetteeiteeiteetteeat e et e eatesatesateeateeas e et e e bt e st st e e st e be et e e bt e bt ebee bt e bt e seenbeenseenneens 3 886 360 3 886 360
ReSUItadOs tranSItAdOS ........c.eeruieiiiiieeiieieete ettt ettt ettt et e et e et e et e e bt eabeebeeabeeabeenbeenbeeabeenteenne — 5491725 — 4794211
Resultado liquido dO EXEICICIO ....euvivieeieiieieierieeeeceeee ettt ettt ettt e e saesae e s e e e e nsenaesnene — 463995 — 697514
4526 400 4990 395
Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:
Outras provisOes Para riSCOS € CNCATZOS ....ec.eruerrerreeterueruerserseeseeeesessessessesseeseessessessessessesseensensessessessens 997 775 739 662
Dividas a terceiros — Médio e longo prazos:
EMPIeSas dO SIUPO ...ceeuiiiiieieeit ettt ettt ettt e et et e s bt e bt e s bt e s st e st e esteeatesaeeeateeabeenbeeabeensaennan 121 500 -
Dividas a terceiros — Curto prazo:
Dividas a inStituigOES de CIEILO ......cueeuieiieiieiieiie ettt ettt ettt e e st e st e st e b e saeeseeas 496 000 366 000
Fornecedores ¢/C ......ocevverienienienieieeeeeeen 17 424 29 571
Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar .. 7117 -
Fornecedores de imobilizado — c/c .................. 259 -
Estado e outros entes publicos ........ 1342 1337
OULIOS CIEAOIES ....veiutieiiieniieteete et et et et e eb e e bt e bt e be e bt esbeease e bt e st ebee bt e bt anbee st enseasee st anbeenseenseenseenseans 426 310 426 101
948 452 823 009
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de custos 20 872 4821
Proveitos difEridOS .......couiiiiiiieie ettt ettt e et e et e et e et e et e et e et e st e saeeentesaeesneenaes — —
20 872 4 821
Total capital proprio e pasSivo .............ccccocceeeeieeeeeiieiiaeeeenn. 6614 999 6557 888

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando

Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados em 2004

23 544-(11)

CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
2004 2003
Fornecimentos € SErvigos €XtEINOS .......cccueerieerieerueerieerieeieeeeesieeseeseeeeennes 51175 111 444
Custos com o pessoal:
REMUNETAGOES ..ottt 22110 40 150
Encargos sociais:
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt b e et b ettt n et bt esesae e ena 13170 35280 35713 75 863
Amortizagdes do imobilizado corporeo € inCorporeo .........occeevveeeverceenennne 951 2 665
PIOVISOES ...ttt ettt - 951 - 2 665
TIMPOSLOS ettt ettt ettt ettt et beebe et e beeae e 4443 2971
Outros custos e perdas operacionais 2183 6627 2575 5547
(A) oo 94 032 195519
Perdas em empresas do grupo € associadas ..........ceecveeeriereenereerienierienenens 406 229 792 087
Amortizag¢des e provisdes de aplicagdes e investimentos financeiros ........ 4 893 5180
Juros e custos similares:
Relativos a empresas interligadas . - -
OULIOS .ttt ettt ettt ettt b et et sb et et be e e b sbenees 15 630 426 751 11 745 809 012
(C) oot 520 783 1 004 531
Custos € perdas eXtraordinarios ...........cccceeeeerreereereererenereeeeeeseesee e 56 545 200
(E) oottt 577 329 1004 731
Imposto sobre o rendimento do eXerciCio ........cocvevereererererrierieneneneeienes 110 300
(G) et 577 439 1 005 031
Resultado liquido dO eXErciCio ........cevueeriieriirniieiieiieieeieeie et — 463 995 — 697514
113 444 307 516
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
Prestagies de SEIVIGOS .....ocuiiruierierieerieeieeteeie et ereeae s eaeeseesaeesseenaeennas 54 820 54 773
Variagao da ProduGaO .........ccceeceerierieiienieetee ettt - -
Proveitos SUPIEMENLAreS .........ccoeeeeeieierienierieeieeeeeee e — —
(B) oottt 54 820 54773
Ganhos em empresas do grupo € associadas ...........ccceeveereenieeniienieenieenieennen. - -
Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplicagdes financeiras:
OULTOS <.ttt ettt ettt ettt et sb e bttt esbe st e e bt sae et e e e s e nbesnesueeneen - -
Outros juros e proveitos similares:
OULTOS .ttt ettt ettt a et ettt b et ae st et se e enesaeseenens 269 4997
(D) ettt 55089 59 770
Proveitos e ganhos eXtraordinarios ...........cccceeveerieneenieeniieneeneeieeeeeeenes 58 355 247 746
(F) oottt 113 444 307 516
Resumo:
Resultados operacionais (B)—(A) = .....cccceeceereereenenereeineeeeeenieseesee e — 39212 — 140 746
Resultados financeiros (D—B)—(C-A) = ....oooeeeeeeeeceeieeeeeeeee e — 426 483 — 804015
Resultados correntes (D)—(C) = ....ooouieiienienieiienieeieeieeeeee et — 465 695 — 944761
Resultados antes de impostos (F)—(E) = ... — 463 885 — 697215
Resultado liquido do exercicio (F)—(G) = ....ccccvveviiiiniiiiincinciciiene, — 463 995 — 697514

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando

Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio resultados por fun¢ées em 2004

(Em euros)
2004 2003
Vendas e prestagdes de servigos 54 820 54 773
Custo das vendas e das prestagdes de servigos — 14658 — 30082
RESUIAAOS DIULOS .....venviiiiieiiieieiitcitet ettt ettt ettt b et b et sttt aesa e b et ene e e 40 162 24 691
Outros proveitos € Zanhos OPETACIONALS .......c.evveeuerrerrierierierierterteeteeseeeestessesseeteeseeseeneensessessesseeseeneeseeneensessens 2 045 1500
Custos de distribuigao .........cccceecueeveeeeene
Custos administrativos ..................... — 53861 — 117 461
OUutros Custos € Perdas OPETACIONAS .......cc.eerueeruiertiertieriiertiestiesttesstesttesstesseesstesstasseesstesstesssesstesssenseeseenseensenn — 16498 — 39767
ReSUItadOS OPEIACIONAILS .......eeueeureieiietietieiiee ettt ettt ettt et e st e st e ese e st e st e se st essesneeseeneensensenaesneens — 28152 — 131038
Custo liquido de fINANCIAMENTO .......c..eeiuiiiiieiieiieiiet ettt ettt ettt e bt e bt et e bt e bt e st e saeesaeesseesaeesseenaeas — 18865 — 11517
Ganhos (perdas) em filiais e associadas ...... — 406 229 — 792 087
Ganhos (perdas) em outros investimentos — 10640 — 11689
Resultados ndo usuais e/ou ndo frequentes - 249 116
RESUIAAOS COITEILES ......evimveniiiieiititeierteiet ettt ettt ettt ae et be st b et saenes — 463 885 — 697 215
Impostos SObre 0 reSUltad0S COTTENLES ........c.eiiiiiieiieiieieeie ettt et et e et et e et e s iteseteeatesaeesaeebeebeenseas — 110 — 300
Resultados correntes apis IMPOSLOS .......eeuverueruererieieieierteeteseeesteneeteeessessesseeseestessessessessessesneenseneensensenes — 463 995 — 697514
Resultados eXtraordinarios ..........cocoeeeeieirierieinienieintet ettt ettt sttt se et st ebe et e et sa e benent — —
Impostos sobre 0s resultados eXtraordiNArios ............cocuerierierierieeteet ettt et e et e st eseeesbeeneeeeeas - -
RESUIAOS THAUIAOS ...eveeieieiieieieeee ettt et ettt e sttt et e st e s aeeneeseenee s ensenaennenee — 463 995 — 697514
RESUIAAOS POI ACGAD ...ttt ettt ettt ettt ettt et eeate et e eabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeeabaensasnseensesatensean — 0,84 — 1,27

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Brandédo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando
Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstraciao dos fluxos de caixa em 2004

2004 2003
Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes 3742 — 7619
Pagamentos a fornecedores.... — 35300 — 55074
Pagamentos 80 PESSOQL ....cc.eeuieieiiiieieeiieiee ettt ettt ettt et e ae s ae s s ene et e e enenne — 28079 — 142 320
Fluxo gerado pelas operagdes ................ccucececeeeieiaceeneneneneannns — 59637 —205013
Pagamento/recebimentos do imposto SObre 0 rendimento ............ccecueerueeriieriieiieeiieerie et eaes — 5367 — 7581
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional — 115042 —210992
Fluxos gerados antes das rubricas eXtraordinarias ..............cocceereerierienieniesienieseeseeseesee st seeseeeneeas — 180 045 — 408 424
Recebimentos relacionados com rubricas eXtraordinarias ............ceccecveveerierenineeeereenienenenenceeeseeseenaenne 2 375313
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordindrias ...........cceeeeeierieriereeeeeeeeeese e neeee 235 200
Fluxos das actividades operacionais ...................c.ccccccoecevcineennnnn.. — 180278 — 32911
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
INVeStMENtOS fINANCEITOS .....c.eoveiiuiriiieiinieiitetetet ettt ettt ettt sttt et sae s — —
Imobilizagdes corporeas ........ - 34 204
Imobilizagdes incorporeas ..... - -
Subsidios de investimento ...... - -
Juros e proveitos similares .... 274 1695
DIVIAENAOS ..ottt ettt b e bttt bbbt b et e b e bt s a e e bt et s et eeen — —
34 477 1 695
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros - — 640 000
Imobilizagdes corporeas ........ 670 294
Imobilizagdes incorporeas - -
Empréstimos a associadas - -
670 — 639 706

Fluxos das actividades de investimento ................cc.cccoeveveeeeeaenncn.. 33808 — 638011
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(Em euros)
2004 2003
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPréStimos ODLIAOS ......coueiiiiiiiiiieie ettt ettt et e bt e bt et e s bt e st e sseesatesatenseenbeenseanneas 130 000 -
Aumento de capital, prestagdes suplementares e prémios de emissdo — —
Subsidios € dOAGOES .......ccveevvieriieiieiieiieteeee et —
Venda de ac¢des (quotas) proprias — -
CODRITUIA A€ PIEJUIZOS ..eeuveneeneetiriieutenietestesteeteeteeete st eeestessesteeseeneess e ee st essesseeseentensensensensesseeneeneensensensens —
130 000 -
Pagamentos respeitantes a:
EMPréStimos ODLAOS ...c..eeueeuieieiiriieieeieieie ettt ettt et e et et e st e st et e e e sessesseesessessesneeneeneen — 130 000
Amortizagdo de contratos de locagdo financeira .. - —
Juros e custos similares . 15630 — 17513
Dividendos - -
Redugido de capital e prestagdes SUPICMENLATES .........cccuieruieriieniieriieieetieie ettt et te et eee et ebeeeeenee s - —
Aquisicao de aCCOES (UOLAS) PIOPIIAS ....vevveruieruiereiertierieritestiestesstesaeesseesseesseesstesseesseesseesseesseesseenseanseas - -
15 630 — 147 513
Fluxos das actividades de financiamento .....................cccccocecvecveeieennenennnn. 114 370 — 147 513
Variagao de caixa € SEUS SqQUIVAICIILES ........c.eeuiriirieieierieeieetteie ettt ettt st e seese et e e tesseeaeene et ensenseees — 32100 — 818 435
Efeito das diferengas de CAMDIO ..........coiiiiiiiiiiieiieeiece ettt eaeeeseeseeeeaeesseasseeesseesnenseas -
Caixa e seus equivalentes N0 INICIO O PEITOAO .....ccueiiuiiriieiiiiieie ettt 39034 857 470
Caixa e seus equivalentes N0 fim dO PEriOdO .........ccuiiiiiiiiiiiiiiieieeee et 6934 39034

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando
Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo a demonstracao dos fluxos de caixa
para o exercicio de 2004

(Montantes expressos em euros)
As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida na direc-
triz contabilistica n.° 14. Algumas das notas ndo foram incluidas, em

virtude de ndo serem aplicéaveis.

2 — Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivalentes:

2004 2003
NUMETATIO ..o 374 280
Depositos bancarios imediatam. mobiliz. ..... 6 560 38 755
Caixa e seus equivalentes ...........c.ccceceeeeennen. 6 934 39 034
Depositos a ordem (saldos credores) ........... — -
Caixa e seus equivalentes ... 6 934 39 034

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida
Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui
Fernando Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Anexo ao balanc¢o e demonstraciao dos resultados
para o exercicio de 2004

(Montantes expressos em euros)

A Norvalor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A., é uma
sociedade anénima constituida em 19 de Novembro de 1966, que, desde
Fevereiro de 1993, tem como actividade principal o exercicio da
actividade imobiliaria e a aquisi¢do e alienagdo de valores mobiliérios,
bem como a gestdo da carteira dos valores mobilidrios pertencentes a
empresa.

A empresa esta cotada no mercado sem cotagdes da Euronext Lisboa.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
Oficial de Contabilidade (POC). Algumas das notas prescritas pelo POC

ndo foram incluidas, em virtude de ndo serem aplicaveis ou a sua
inclusdo ndo ser relevante para a leitura das demonstragdes financeiras.

3 — Principais critérios valorimétricos utilizados:

As demonstrac¢des financeiras anexas foram preparadas a partir dos
livros e registos contabilisticos da empresa, mantidos de acordo com
principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das
demonstra¢des financeiras foram os seguintes:

a) Imobilizag¢des corporeas. — As imobiliza¢des corporeas sdo
contabilizadas pelo respectivo valor histdrico de aquisi¢do ou produgio.

b) Investimentos financeiros. — Os investimentos financeiros em
empresas do grupo encontram-se registados pelo método da equiva-
Iéncia patrimonial.

Os investimentos em imoveis foram reavaliados a data de 31 de
Dezembro de 1997, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de
Fevereiro.

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao
custo de aquisic@o.

As amortizagdes dos investimentos em imoveis sdo calculadas pelo
método de quotas constantes, sendo as taxas aplicadas, calculadas de
acordo com as seguintes vidas uteis:

Edificios e outras construgoes .........ceecueevveeveeeereennn.

¢) Acréscimos e diferimentos:
c.1) Estimativa para férias e subsidio de férias:

Considerando que o montante de férias e subsidio de férias pagavel
aos trabalhadores em determinado exercicio, ¢ um direito por eles
adquirido através do seu trabalho no ano imediatamente anterior, a
empresa releva contabilisticamente, no final de cada exercicio, o valor
das férias e subsidio de férias e respectivos encargos sociais pagaveis
no ano seguinte.
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c.2) Reconhecimento de custos e proveitos:

A empresa reconhece 0s proveitos e os custos de acordo com o
principio da especializacdo do exercicio.

d) Imposto sobre o rendimento. — O imposto corrente sobre o
rendimento ¢ apurado tendo em consideragdo as disposi¢des do Codigo
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

Os impostos diferidos s@o calculados quando existam diferencas tempo-
rarias entre os valores considerados para efeitos fiscais € os montantes
relevados na contabilidade em activo ou passivo, custos ou proveitos. De
acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n.° 12 (Revista), e
por forca da Directriz Contabilistica n.° 18, de 18 de Dezembro de 1996,
e mais recentemente da Directriz Contabilistica n.° 28 — Impostos sobre
o Rendimento, que se tornou efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2002,
sdo reconhecidos impostos diferidos activos e passivos sempre que 0s
respectivos efeitos sejam significativos para a melhoria da imagem
verdadeira e apropriada das demonstragdes financeiras da entidade.
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6 — Situagdes que afectam impostos futuros:

A empresa nio relevou impostos diferidos activos resultante de
prejuizos fiscais, no montante aproximado de 2 300 000 euros, dos
quais 1 840 000 euros utilizaveis até 2008, devido a incerteza da sua
recuperagdo durante os proximos exercicios.

7 — Nuamero médio de pessoal:

Nao hé pessoal ao servico da empresa, além dos seus trés adminis-
tradores.

10 — Movimento do activo imobilizado:

Durante o exercicio, 0 movimento ocorrido nas rubricas do activo
imobilizado bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas e pro-
visdes foi o seguinte:

Activo bruto:

Rubricas i?laili(ii;)l Aumentos  Reavaliagdo Alienagdes Zr:;ieers' Sf?lllglo
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de transporte .............cecevereereennenne. 7707 — — — — 7707
Equipamento administrativo ...........ccccceeceeeveennene 496 8 046 - - 294 8248
Imobilizagdes em Curso ..........cceeeveeveeeieeieesieenenns 19 204 - - 19 204 - -
27 407 8 046 - 19 204 294 15955
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo ............. 5514 260 - - - — 148116 5366 144
Partes de capital em empresas associadas ............ 109 736 - - - - 109 736
Empréstimos a empresas associadas..................... 9307 - - - - 9307
Empréstimos a empresas participadas..... — — - - -
Titulos e outras aplicagdes financeiras 804 585 - - 16 122 - 788 463
6437 887 - - 16 122 — 148116 6273 650

O montante de 148 116 euros na coluna de transferéncias e abates, diz respeito a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial.

Amortizagdes e provisdes:

Rubricas Saldo Reforgo Reava- Regulari- Saldo
inicial liagdo zagdes final
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de tranSporte ...........cceecueeeueerieeiieiieeie et es 7707 - - - 7707
Equipamento adminiStrativo ...........cceceeeeeeierienieneneeceeeeeee e 261 951 - — 59 1152
7 968 951 — — 59 8 860
Investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicagdes fiNaANCEiras ..........ccecveveereereerererreereereereeneens 60 461 4 893 - —3165 62 189

12 — Reavaliacdo de imobilizagdes:

Os investimentos em imdveis foram reavaliados & data de 31 de Dezembro de 1997, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de Fevereiro.

13 — Quadro discriminativo das reavaliagdes:

Os custos historicos de aquisi¢do dos investimentos em imdveis reavaliados e correspondentes reavaliagdes sdo, em 31 de Dezembro de 2004,

os seguintes:
Custo Valor
Rubricas h'/ P Reavaliagdo contabil.
1storico .
reavaliado
Investimentos financeiros:
INVESIMENTOS €M IMOVEIS ...ecuviiirieiieiiiiieieeie ettt ettt esbe e seesreesseesseesseeseesseesseesssansens 185 702 29 679 215 380

O acréscimo nas amortizagdes do exercicio resultante da reavaliacdo ascende a 714 euros.
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16 — Firma e sede das empresas participadas:

Valor Cgpit_al
Participacio Sede contabil. Investimento Provisdo e]:rrloflrlge Rlel,silit;go
pag (peyrcen— financeiro p/ ORE Dezembro en(ll 2004
tagem) de 2004
NVL — Soc. Imobiliaria, S. A. ......c.covveveennnne. Porto 91,58 5366 144 - 5859510 — 161735
Arborfil — Com. Téxtil, S. A. ...ccccveviiieins Trofa 100,00 997 775 —997 7175 — 258113
Partes de capital em empresas do grupo ....... 5366 144 997 775
Belamarim — Empreend. Turisticos, S. A. ....... Lisboa 20,00 109 736 - 564 769 — 1000
Partes de capital em empresas associadas ...... 109 736
Belamarim — Empreendim. Turisticos, S. A. ... 9307
Empréstimos a empresas associadas............... 9307
A empresa ndo procede a consolidagdo das demonstragdes finan- 23 — Dividas de cobranga duvidosa:
i tar di d brigo do artigo 3.° do Decreto-Lei . . .
f:?;sl;gi ejea; d::g’ﬁﬁfg 2 a0 abrigo €o artigo o becreto-tet As dividas de clientes de cobranga duvidosa no montante de 56 310
0 detallie da rubrica de titulos e outras aplicagdes financeiras & o euros, que se encontravam totalmente provisionadas foram anuladas
seguinte: por incobrabilidade, bem como as respectivas provisdes.
Sociedade Hoteleira do Arez, S. A. .....coovvvevevevennnnnne. 308 257 32 — Garantias reais e outras responsabilidades:
?ulnttq da }ioz - ]%ml’)r. Fmoblllarlos, S.A gg% gg; A empresa domina directamente as suas participadas Arborfil —
fvestimentos em Imovets 2197 Coméreio Téxtil, S. A., e NVL — Sociedade Imobiliaria, S. A., pelo
ue assume, relativamente a essas sociedades, a responsabilidade soli-
788 463 d P
—_ daria conforme previsto no Codigo das Sociedades Comerciais.

Existe uma garantia prestada pelo Banco BPI, cuja beneficiaria ¢ a

Apesar de se verificar uma diferenca de 152 000 euros entre o valor Direcgédo-Geral das Contribuigdes e Impostos, no valor de 7647 euros.

contabilistico das participacdes na Sociedade Hoteleira do Arez e na
Quinta da Foz e a respectiva quota parte do capital social, ndo foi

P A . . 34 — Movimentos nas contas de provisdes:
constituida qualquer provisdo por se considerar que o valor contabi-

listico é realizavel. O movimento ocorrido nas rubricas de provisdes foi o seguinte:
Saldo inicial Aumento Diminui¢do Saldo final

Provisdes para cobranga duvidoSa...........cceevueeriieiiieiiieiiieieeieeee e 56 310 - 56 310 -
Provisdes para ORE .........ccoiiiiiiiieieeeeeseeee ettt 739 662 258 113 - 997 775
795 972 258 113 56 310 997 775

A provisdo para outros riscos e encargos reflecte o valor do capital proprio negativo da Arborfil — Comércio Téxtil, S. A.

36 — Composicdo do capital social:

Em 31 de Dezembro de 2004, o capital da empresa esta representado por 550 000 ac¢des de valor nominal de cinco euros, encontrando-se
55 000 na sua posse.

40 — Movimento nas rubricas de capitais proprios:

O movimento ocorrido nas rubricas de capitais proprios foi o seguinte:

Saldo inicial Aumento Diminuigdo Saldo final

CAPIAL ..ottt ae e 2 750 000 - - 2 750 000
Acgdes proprias:

Valor nominal .........cccooeeirieirieeeeeeeeeeeee e — 275000 - — — 275000

Prémios € deSCONOS ......cceveeeerieierieneirieeeeeeeee e — 314 017 - — — 314 017
Prémios de emissao de acgies ......coevvrevieieeieeieeieeeeeeeieene 1 006 948 - — 1 006 948
Ajustamentos partes capital .... 2 373 688 - - 2 373 688
Reservas de reavaliagao ...........cecueevieeiiiiieeiieieeieeee e 505 463 - — 505 463
Reservas:

Reservas 18Zais .......ooveverieririeieieeee e 548 678 - — 548 678

OULTAS TESEIVAS ....eeuveenvieiieiieteerieeteeteete et steeteseestesarenaee 3 886 360 - - 3 886 360
Resultados transitados ..........cceeceeereeeerienereneeeeceeseee e —4 794 211 — 697 514 — — 5491 725
Resultados liquidos do eXercicio .........ccceveverereercerieneenenenens — 697 514 — 463 995 —697 514 — 463 995

4 990 395 — 1161 510 — 697 514 4 526 400
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As reservas legais, bem como os montantes relativos a prémios de
emissdo, ndo estdo disponiveis para distribui¢do, apenas podendo ser
utilizadas para aumentar o capital ou compensar prejuizos. De acordo
com a legislagdo comercial, as empresas do grupo sdo obrigadas a trans-
ferir para esta reserva, no minimo 5% do resultado liquido anual até
que a mesma atinja os 20% do capital social.

As reservas de reavaliag@o resultam da reavaliagdo do imobilizado
corporeo efectuada nos termos da legislagdo aplicavel e livre (notas
n.%s 12 e 13). De acordo com a legislagdo em vigor e as praticas conta-
bilisticas aceites em Portugal, estas reservas ndo sdo distribuiveis aos
accionistas, s6 podendo ser utilizadas para aumentar o capital ou cobrir
prejuizos, mas tal s6 se pode verificar quando estiverem realizadas, o
que acontece via reintegragdo dos bens ou pela alienagdo dos mesmos.

43 — Remuneragio dos membros dos érgdos sociais:

As remuneragdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais no
exercicio de 2004 foram as seguintes (em euros):

Conselho de administragao .........c.ceceeveeveeieeieeeeenens
Fiscal UniCo ........cceeieiiiiiieieieieeee e
44 — Reparticdo das prestagdes de servigos por mercados geograficos:
A totalidade das prestagdes de servigos ocorreram no mercado interno.
45 — Demonstragdo dos resultados financeiros:

Sdo apresentados os resultados financeiros para o exercicio de 2004,
bem como sua comparagdo com o exercicio de 2003:

CUSTOS E PERDAS
2004 2003

681 — Juros suportados ............c..c...... 15 012 11 081
682 — Perdas em empresas grupo ....... 406 229 792 087
683 — Amortiz. investim. em iméveis 4 893 5180
688 — Outros custos e perdas financ. 618 664
Resultados financeiros .............. —426 483 804 015

269 4 997

O valor das perdas em empresas do grupo resulta da aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial as filiais e associadas.
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PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
781 — Juros obtidos ........c.ccceverererennenne 269 2127
788 — Outros prov. e ganhos financ. ...... - 2 870
269 4 997

46 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:

Sdo apresentados os resultados extraordinarios para o exercicio de
2004, bem como sua comparagdo com o exercicio de 2003:

CUSTOS E PERDAS
2004 2003
692 — Dividas incobraveis ...................... 56 310 -
694 — Perdas em imobilizagdes .. . 235 -
695 — Multas e penalidades ........... . - 200
Resultados extraordinérios............ 1 810 247 546
58 355 247 746
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
794 — Ganhos em imobilizagdes ............. 56 310 -
796 — Redugdo de amortiz. e provisdes 235 -
797 — Correc. relat. a exerc. anteriores - 200
Resultados extraordinérios............ 1 810 247 546
798 — Outros prov. e ganhos extraord. 56 310 -
58 355 247 746

48 — Outras informagdes:
a) Saldos e transac¢des com empresas do grupo:

Os saldos e transacgdes com empresas do grupo resumem-se no
quadro seguinte:

Saldos Transacgdes
. Outras Empresas Fornec. Prestagdes
Clientes devedores d P Fornec. € Servigos ¢
0 grupo de servigos
e credores externos
Arborfil — Com. Téxtil, S. A. ...ccooiiriiieee 115 869 — 79 841 221 342 — 4 641 7 800 46 200
NVL — Soc. Imobilidria, S. A. .....cccevveveenernene 22 859 — 345 260 — 121 470 - — 7 440
Total .........coveevaiaiaiaannnn 138 728 — 425 101 99 872 — 4 641 7 800 53 640
Total da rubrica....................... 138 728 — 425 195 99 872 — 17 424 51 175 54 820

b) A diferenga encontrada no valor dos resultados operacionais na demonstra¢do de resultados por natureza e por fungdes, deve-se aos

ajustamentos efectuados, conforme mapa que a seguir se apresenta:

Demonstragao Demonstragao
Contas de resultados Ajustamentos de resultados
por fungdes por natureza
ReSultados OPEIraCIONALS .......ccueeueieiieiieiieeieeie ettt ettt eat et e et eeateeste et e satesstesatesaeasaaanns — 28152 - -
6313 — IMPOSLO A€ SEIO ..cueeiiiiiiiiieieeee e - — 3504 -
6222302 — SEGUIOS (IMOVEIS) -...veveeerrieneeieierieneeseeeteetetetessesseeseeseeeenseneessessesnesneeneenes - — 229 -
62232 — Conservagdo e reparacao . - — 5518 -
692 — Dividas incobravesis .......... - 56 310 -
694 — Perdas em iMODIlIZACOES ......cceeruierieriiiiieniieeie ettt - 235 -
794 — Ganhos em IMODbIlIZACOES .........cecveeevieiieiieiieieeie et — — 2043 -
796 — Reducdo de amortizacdes e provisdes ............. - — 56310 -
797 — Correcgdes. relativas a exercicios anteriores — — 2 -
ReSultados OPEIrACIONALS .......ccueeuiiriieiieiieeieeie ettt ettt e et et e et e satesstesatesatesstesntesaeesananns - - —39212
—28152 — 11 060 —39212
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¢) Eventos subsequentes:

Nao sdo conhecidos eventos posteriores a 31 de Dezembro de 2004
que possam influenciar a apresentacdo e interpretagdo das demons-
tragdes financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2004.

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida
Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui
Fernando Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras da
Norvalor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A., as quais compre-
endem o balango em 31 de Dezembro de 2004 (que evidencia um total
de 6 614 999 euros e um total de capital proprio de 4 526 400 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 463 995 euros), as demons-
tragdes dos resultados, por naturezas e por fungdes, e a demonstragido
dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os correspon-
dentes anexos.

2 — Responsabilidades. — ¥ da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa e o resultado das suas operacdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras ndo contém
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

(i) A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quan-
tias e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a ava-
liagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
conselho de administracdo, utilizadas na sua preparagéo;

(if) A apreciag@o sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

(iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

(iv) A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apre-
sentac@o das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Reserva. — A empresa NVL — Sociedade Imobilidria, S. A.,
detida directa e indirectamente em 91,58%, ndo procedeu a novas
avaliagdes do terreno e edificio, pelo que ndo nos € possivel ajuizar
acerca do valor liquido dos mesmos (4 095 000 euros), assim como
acerca do valor das amortizagdes do exercicio relativas ao edificio
(135 000 euros). Consequentemente, também ndo nos € possivel emitir
opinido sobre o valor dos impostos diferidos passivos resultantes da
reavaliagdo livre desses imdveis no montante de 178 552 euros (liquido
de impostos diferidos activos no montante de 187 864 euros). Esta
limitagdo impede-nos de expressar opinido sobre a aplicagdo do método
de equivaléncia patrimonial aquela participagio, cujo impacto negativo
nos investimentos financeiros e resultado liquido do exercicio ascende
a 148 115 euros.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos
dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios caso nio exis-
tisse limitag@o referida no paragrafo anterior, as referidas demonstra-
¢oes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
Norvalor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A., em 31 de
Dezembro de 2004 e o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Porto, 13 de Maio de 2005. — Bernardes, Sismeiro & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por
Manuel Heleno Sismeiro, revisor oficial de contas.
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Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatério de gestdo e as demonstragdes financeiras
apresentados pelo conselho de administragdo de Norvalor — Investi-
mentos e Gestdo de Valores, S. A., relativamente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2004.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade
e a extensdo que consideramos adequada, a actividade da empresa.
Verificamos a escriturag@o contabilistica e a respectiva documentago.
Vigiamos pela observancia da lei e dos estatutos, tendo as respectivas
excepgdes sido comunicadas ao conselho de administragéo.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificagdo legal das contas, em anexo, bem
como o relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado ao conselho de admi-
nistragdo nos termos do artigo 451.° do Codigo das Sociedades Comer-
ciais.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos:

7) O balango, as demonstra¢des dos resultados, por naturezas e por
fungdes, a demonstragdo dos fluxos de caixa e os correspondentes
anexos permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira
da empresa e dos seus resultados, considerando o referido na certi-
ficagdo legal das contas;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados, considerando o referido na certificagdo legal das contas;

7ii) O relatorio de gestdo é suficientemente esclarecedor da evolugéo
dos negdcios e da situacdo da sociedade evidenciando os aspectos mais
significativos;

iv) A proposta de aplicagdo de resultados se encontra em confor-
midade com as disposi¢des legais e estatutdrias.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas
do conselho de administragdo e servigos e as conclusées constantes
da certificagdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio de gestdo;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Porto, 13 de Maio de 2005. — O Fiscal Unico, Bernardes, Sismeiro
& Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L%, repre-
sentada por Manuel Heleno Sismeiro, revisor oficial de contas.

Extracto acta n.” 61 da assembleia geral

Pelas 15 horas do dia 17 de Junho de 2005, no Hotel Ipanema,
sito na Rua do Campo Alegre, 156, no Porto, teve lugar a assembleia
geral da sociedade comercial sob a designacgdo de Norvalor — Investi-
mentos e Gestdo de Valores, S. A., com sede na Rua Rainha D. Este-
fania, 246, 11.°, sala 38, 4150-303 Porto, com o capital social de
2 750 000 euros, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial
do Porto sob o n.° 16 838, pessoa colectiva n.° 500028079, conforme
avisos convocatorios publicados no Didrio da Repiiblica, n.° 100,
3.2 série, do dia 24 de Maio, no jornal O Primeiro de Janeiro do dia
18 de Maio, e no Boletim de Cotagdes da Euronext Lisboa do dia
17 de Maio, com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Discussdo, aprovagdo ou modificagio do relatorio, balango e
contas apresentados pelo conselho de administragdo e do parecer do
fiscal tinico, relativos ao exercicio de 2004,

2 — Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3 — Proceder a apreciag@o geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade, nos termos previstos na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 376.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais;

4 — Eleigdo da mesa da assembleia geral e do fiscal tinico efectivo
e suplente para o exercicio de 2005.

A reunido foi presidida pelo presidente da mesa da assembleia geral,
Dr. Paulo Miguel Matos Vallada, e secretariada pelo secretario da mesa
da assembleia geral, Dr. Luis Filipe Oliveira da Costa.

O fiscal unico Bernardes, Sismeiro & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, L.%2, fez-se representar nesta assembleia
geral pelo Dr. Herminio Anténio Paulos Afonso, revisor oficial de
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contas, conforme carta de representagdo que fica arquivada na sede
social.

Estiveram também presentes nesta assembleia geral todos os mem-
bros do conselho de administragdo, pelo que marcaram presenga todos
os membros dos orgdos sociais em fungdes. Comegando por verificar
a lista dos accionistas presentes ou representados, assim como a quan-
tidade das respectivas acgdes e votos, como alias resulta de lista de
presengas elaborada nos termos do disposto no artigo 382.° do Co-
digo das Sociedades Comerciais, e constatando que as 388 729 accdes
que o accionista presente comprovou possuir, representavam 3887
votos e cerca de 79% do capital social votante, o presidente da mesa
saudou os presentes, declarou aberta a sessdo e procedeu a leitura da
ordem de trabalhos.

A todos os presentes foram distribuidas copias dos documentos que
iriam ser objecto de deliberacdo, pelo que foi proposta a dispensa da
leitura desses extensos documentos.

Passou-se entdo a apreciagdo do ponto um da ordem de trabalhos,
tendo o presidente da mesa convidado os presentes a pronunciarem-
-se sobre a matéria nele constante.

N3o tendo nenhum dos presentes manifestado a inten¢do de inter-
vir, passou-se de imediato a votagdo deste ponto da ordem de traba-
lhos, o qual foi aprovado por unanimidade dos accionistas presentes.
Entrando no ponto dois da ordem de trabalhos, na auséncia de quem
desejasse usar da palavra, o presidente da mesa pds o ponto dois a
votagdo, tendo a proposta de que o resultado liquido de 2004, no valor
negativo de 463 995 euros, seja afecto a rubrica de resultados transi-
tados, sido aprovada por unanimidade.

Passando ao ponto trés da ordem de trabalhos, o presidente da mesa
propos um voto de louvor e confianga aos 6rgdos de administragdo e
fiscalizag@o, proposta que foi aprovada por unanimidade.

Entrando no ponto quatro da ordem de trabalhos, o accionista
presente, engenheiro Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, pediu a
palavra e, mencionando que intervinha também na qualidade de pre-
sidente do conselho de administragdo, dirigindo-se ao presidente da
mesa, Dr. Paulo Miguel Matos Vallada, que nesta data cessa fungdes,
transmitiu os seus sinceros agradecimentos pelo trabalho realizado
durante mais de uma década como presidente da mesa da assembleia
geral, no que foi imediatamente secundado por todos os restantes
membros dos 6rgdos sociais.

Seguidamente, apresentou uma proposta de elei¢do, com efeitos
imediatos, da mesa da assembleia geral e fiscal unico efectivo e
suplente para o exercicio de 2005, documento que fica arquivado na
sede social.

Posta a votagdo, a referida proposta foi também aprovada por
unanimidade, passando, assim, em consequéncia, a mesa da assembleia
geral e o fiscal Gnico efectivo e suplente a serem constituidos da
seguinte forma:

Mesa da assembleia geral:

Dr.* Maria Teresa Teixeira Lopes Brochado Coelho, presidente,
casada, contribuinte n.° 159417619, residente na Alameda dos Jar-
dins da Arrabida, Edificio Magnolia, 1120, 7.°-B, Sdo Pedro da Aforada;

Dr. Luis Filipe Oliveira da Costa, secretario, casado, contribuinte
n.° 108629937, residente na Rua Anténio Carneiro, 185, 3.° direito,
Matosinhos.

Fiscal tnico:

Efectivo: PriceWaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de contas, L.%, pessoa colectiva n.° 506628752,
com sede no Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1, 3.°, Lisboa,
representada por Dr. Herminio Antonio Paulos Afonso, casado, contri-
buinte n.° 142037915, residente na Rua Anténio Bessa Leite, 1516-B,
4.° esquerdo, Porto e pelo Dr. Antonio Joaquim Brochado Correia, divor-
ciado, contribuinte n.° 204766931, residente na Rua Arquitecto Cassiano
Barbosa, 569, 2.° direito, tras, Porto.

Suplente: Dr. José Pereira Alves, casado, contribuinte n.° 105189030,
residente na Rua Alfredo Keil, 257-A, 3.° esquerdo, Porto.

E nada mais havendo a tratar, o presidente da mesa solicitou um
voto de confianga a assembleia geral para redigir a acta, o que foi
aprovado, agradeceu a presenga e participacdo de todos, deu por finda
a reunido e, para constar, lavrou-se a presente acta que vai ser assi-
nada pelos membros da mesa da assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: Paulo Miguel Matos Vallada, presi-
dente — Luis Filipe Oliveira da Costa, secretario. 2008022862
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SOMOTA, SGPS, S. A.

Sede: Casa da Calgada, Amarante
Relatorio n.° 12-C/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Amarante. Matricula n.® 969/
19960424; identificagdo de pessoa colectiva n.° 503634514; data
da apresentacdo: 4 de Agosto de 2005.

Antonio Luis Barbosa Ferreira, primeiro-ajudante da Conservatoria
do Registo Comercial de Amarante:

Certifica, que em relagéo a sociedade em epigrafe, foram deposi-
tadas as contas referentes ao exercicio de 2004.

Esta conforme o original.

Amarante, 29 de Agosto de 2005. — O Primeiro-Ajudante, Antonio
Luis Barbosa Ferreira.

Relatorio e contas de 2004

Relatério de gestiao

Srs. Accionistas:

1 — Em cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, o con-
selho de administracdo vem submeter a assembleia geral o relatorio
de gestdo e as contas da Somota, SGPS, S. A. (daqui em diante,
abreviadamente, Somota) respeitantes ao exercicio de 2004.

2 — A sociedade manteve no ano em analise, como unico investi-
mento financeiro, a participagdo de 70% no capital de Mota Gestdo e
Participagdes, SGPS, S. A. (daqui em diante designada de forma abreviada
por MGP), com a qual, em 24 de Abril de 1996, a Somota foi consti-
tuida no dmbito do processo de cisdo simples de Mota & C.%, S. A.,
por destaque da participagdo em causa, que antes lhe pertencia.

3 — Nao ocorreu, assim, no exercicio findo, qualquer operacgdo de
aquisi¢do ou venda de participacdes por parte da Somota.

A sociedade ndo exerceu qualquer outra actividade acessoria nem
celebrou com outras entidades, nem nesse ano nem desde a sua funda-
¢do, qualquer contrato de prestagdo de servigos.

4 — No exercicio em exame, a evolu¢do econdémica e financeira
da Somota, foi a que em seguida se sintetiza:

Os seus resultados liquidos registaram um lucro de 1 467 000 euros,
comparavel com o prejuizo de 469 000 euros verificados em 2003;
esta evolugdo, decorre directamente da evolugdo dos resultados da
MGP, dos quais a Somota se apropria em 70%.

O capital proprio, em 31 de Dezembro de 2004, situava-se em
14 864 000 euros, contra 18 671 000 euros, na mesma data do ano
anterior, ficando essa diminuigéo a dever-se ao ajustamento efectuado
no valor da participacdo na MGP, pela aplicagdo do método da equiva-
léncia patrimonial.

Por sua vez, o activo liquido da Somota, no fim de 2004, atingia
15 303 000 euros, o que representa um decréscimo de 3 747 000 euros
em relagdo a 31 de Dezembro de 2003, data em que este valor ascendia
a 19 050 000 euros, decorrendo esta variag@o, do ajustamento ao valor
da participagdo na MGP, pela aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial.

O passivo da Somota manteve um valor reduzido face a dimensdo dos
seus activos, evoluindo de 378 000 euros em 2003, para 440 000 euros
em 2004.

5 — As perspectivas de evolugdo da Somota para o exercicio de
2005, sdo, como ¢ obvio, determinadas pela evolucdo da sua tinica
participada, MGP, que, por sua vez se reconduzem essencialmente as
de Mota-Engil, SGPS, S. A., e do amplo Grupo de empresas subsidia-
rias e associadas que a mesma lidera ou em que tem participacdes signi-
ficativas, sem prejuizo, naturalmente, das perspectivas das demais
sociedades directamente participadas pela propria MGP.

Apesar do clima de incerteza que caracteriza a evolugdo recente e
as perspectivas de evolucdo da economia mundial, é convic¢do dos
dirigentes do Grupo Mota-Engil, que as empresas que o constituem
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terdo em 2005 um bom ano, gragas ao acerto das linhas de orientagdo
estratégica, que aquele Grupo delineou e tem vindo a implementar de
forma consistente. A ser assim, tal vira a reflectir-se também favo-
ravelmente nas contas da Somota, através da participada MGP.

6 — As demonstragdes financeiras que se submetem a apreciagio
dos Accionistas obedecem aos procedimentos contabilisticos e crité-
rios valorimétricos legalmente impostos e usuais.

7 — Nao existem dividas em mora perante o Estado ou quaisquer
outras entidades publicas, incluindo a seguranga social.

8 — Relatorio sobre as praticas de governo societario:
8.1 — Declaragéo de cumprimento:

Dando cumprimento ao regulamento n.° 7/2001 da CMVM (com a
redacgdo dada pelo regulamento n.° 11/2003 da mesma Comissao), de-
clara-se que, conforme explicitado neste relatorio, a sociedade adoptou
as recomendagdes da CMVM sobre o Governo das Sociedades Cotadas.

8.2 — Divulgag@o de informagao:

A reparti¢do de competéncias entre os véarios 6rgios e departa-
mentos da sociedade no quadro do processo de decisdo empresarial,
atendendo a sua natureza de sociedade gestora de participagdes sociais,
apresenta-se ndo sob a forma de organigramas ou mapas funcionais,
mas sim através da descrigdo dos pelouros que encerram as compe-
téncias do orgdo de administracdo, efectuada no ponto 8.5, bem como
se consubstancia na descri¢@o das regras societérias do ponto 8.4, onde
se descreve a existéncia de regras inerentes aos processos de decisdo
criticos dentro do grupo de empresas.

A cotagdo das ac¢des da Somota, SGPS, S. A., manteve-se cons-
tante ao longo do ano, no valor de 19,95 euros, tendo-se transaccio-
nado na Euronext um total de 152 acg¢des.

N3&o ocorreram, durante o exercicio de 2004, emissdes de acg¢des
ou de outros valores mobiliarios que confiram direito a subscri¢do ou
aquisi¢do de acgdes.

Ao longo dos anos anteriores a politica de dividendos adoptada pela
sociedade consistiu na aplicag@o dos resultados em reservas, ndo atri-
buindo dividendos.

Nao existem, actualmente quaisquer planos de atribuicdo de acgdes
ou de op¢des de aquisi¢do de acgdes, relativos a sociedade.

Nao foram efectuados negdcios nem outras operagdes entre a socie-
dade e os membros dos 6rgdos de administragdo e fiscalizagdo, titulares
de participagdes qualificadas ou sociedades que se encontram em relagdo
de dominio ou de grupo, excepto os negdcios que fazendo parte da
actividade corrente, foram adicionalmente realizados em condi¢des
normais de mercado.

A sociedade utiliza com intensidade as novas tecnologias de infor-
magdo, concretamente o correio electronico, na divulgacdo de infor-
macdo de natureza financeira, designadamente no contacto com inves-
tidores e analistas, com a imprensa da especialidade e com as autoridades
de mercado, Comissdo de Valores Mobiliarios e Euronext Lisboa.

Referindo-nos a nossa subsidiaria Mota-Engil, SGPS, S. A., aos ser-
vicos da qual recorremos sempre que necessario, existe uma pagina
oficial na Internet, sob o endere¢go www.mota-engil.pt, onde, para além
das actividades do Grupo Mota-Engil, se disponibiliza informagéo
financeira, designadamente os relatdrios e contas, os comunicados de
fado relevante e outras press-releases, bem como as apresentagdes de
resultados em formato electronico. Este sitio na Internet encontra-
-se ja organizado de acordo com o disposto no artigo 3.°-A do Regula-
mento n.° 7/2001 da CMVM.

A Grupo Mota-Engil divulga ainda informagdo diversa sobre a sua
actividade através das versdes em papel e electronica do seu boletim:
Sinergia.

Adicionalmente, existem diversos sitios na Internet de empresas
do Grupo, aos quais se podera aceder através do menu de /inks da
pagina oficial.

Nao existe um gabinete de apoio ao investidor. O representante
para as relagdes com o mercado, Dr. José Luis Sapateiro, centraliza
os contactos dessa natureza. O acesso, por parte de um investidor ou
analista, pode ser efectuado por correio electronico pelo endereco
Jlsapateiro@mota-engil.pt.

No que se refere a nossa subsidiaria Mota-Engil, SGPS, S. A, foi
constituida durante o ano de 2002 a direc¢do de relagdes com o
mercado. O seu responsavel € o Dr. Jodo Vermelho, cujos contactos so:

Jodo Vermelho, Rua Mario Dionisio, 2, 2796-957 Linda-a-Velha.
Tel. 351 214 158 200 Fax. 351 214 158 688.
E-mail: jvermelhofStmota-engil pt.
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Qualquer investidor ou analista podera ainda entrar em contacto
com a empresa através do seu representante para as relagdes com o
mercado, Dr. Eduardo Rocha, por correio electronico, pelo endereco
erocha@mota-engil.pt.

Durante o exercicio de 2004 foram pagos, pela Somota, SGPS, S. A.,
ao revisor oficial de contas, registado na CMVM, o montante de
28 180 euros por servicos de revisdo legal de contas.

8.3 — Exercicio do direito de voto e representagdo de accionistas:

Nos termos dos estatutos, a assembleia geral ¢ constituida pelos
accionistas com direito de voto possuidores de acgdes que, desde, pelo
menos, dez dias antes da data da reunido da assembleia:

a) Tenham sido registadas em seu nome em conta aberta junto da
propria sociedade, quando a lei o permita, ou de outras entidades auto-
rizadas para o efeito, se foram escriturais;

b) Se encontrem, consoante a sua natureza e regime, averbadas em
seu nome nos registos da sociedade ou depositadas em seu nome junto
desta ou de outra entidade legalmente autorizada para o efeito se forem
tituladas.

O registo em conta de valores mobiliarios escriturais e o deposito
supra referidos, quando ndo hajam sido feitos na propria sociedade,
terdo de ser comprovados mediante certificado emitido pela entidade em
que foram efectuados e que dé entrada na sociedade até, pelo menos,
oito dias antes da data fixada para a reunido da assembleia geral.

Os accionistas que ndo possuirem o niimero de ac¢des necessario
para terem direito a voto poderdo agrupar-se por forma a perfazé-lo,
devendo designar por acordo um so de entre eles para os representar
na assembleia geral.

A cada grupo de 100 acg¢des correspondem um voto, tendo os accio-
nistas tantos votos quantos os correspondentes a parte inteira que
resulte da divisdo por cem do numero das ac¢des que possuam, sem
qualquer limite.

As votagdes serdo feitas pelo modo designado pelo presidente da
mesa da assembleia geral.

Os accionistas que sejam pessoas singulares poderdo fazer-se repre-
sentar nas reunides da assembleia geral pelo seu conjuge, por um ascen-
dente ou descendente, por um administrador da sociedade ou por outro
accionista.

Os accionistas que sejam pessoas colectivas far-se-do representar
por pessoa para o efeito designada pela respectiva administracdo ou
direcgo.

Todas as representagdes supra previstas deverdo ser comunicadas
ao presidente da mesa da assembleia geral por carta, com a assinatura
do mandante reconhecida notarialmente ou autenticada pela propria
sociedade, entregue na sede social até oito dias antes da data da assem-
bleia, e que, especificando a reunido a que respeita, pela indicagdo da
data, hora e local em que se realize e da respectiva ordem de trabalhos,
confira inequivocamente o mandato ao representante, com adequada
identificagdo deste ultimo.

Os accionistas poderdo votar por correspondéncia, mas apenas
relativamente a alteracdo do contrato social e a elei¢do dos orgdos
sociais.

S6 serdo considerados os votos por correspondéncia, desde que
recebidos na sede da sociedade com pelo menos trés dias de antece-
déncia em relagdo a data da assembleia geral, por meio de carta regis-
tada com aviso de recepgdo dirigida ao presidente da mesa da
assembleia, e sem prejuizo da obrigatoriedade da tempestiva prova da
qualidade de accionista, nos termos supra indicados.

A declaracdo de voto por correspondéncia sé sera admitida quando
assinada pelo titular das ac¢des ou seu representante legal e acompa-
nhada de copia autenticada do bilhete de identidade do accionista, se
este for uma pessoa singular, ou, tratando-se de pessoa colectiva, com
a assinatura da declara¢do reconhecida notarialmente na qualidade e
com poderes para o acto.

S6 serdo consideradas validas as declaragdes de voto de onde conste,
de forma expressa e inequivoca:

a) A indicagdo do ponto ou pontos da ordem de trabalhos a que
respeita;

b) A proposta concreta a que se destina, com indicac¢éo do ou dos
proponentes;

¢) A indicag@o precisa e incondicional do sentido de voto para cada
proposta, bem como se 0 mesmo se mantém caso a proposta venha
a ser alterada pelo seu proponente.

Néo obstante o disposto na alinea b) supra, é permitido a um accio-
nista que envie declara¢do de voto relativamente a certa proposta
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declarar que vota contra todas as demais propostas sobre 0 mesmo
ponto da ordem de trabalhos, sem outras especificacdes,

Entender-se-a que os accionistas que enviem declaracdes de voto
por correspondéncia se abstém na votagdo das propostas que ndo sejam
objecto dessas declaragdes.

Nao obstante o disposto na alinea ¢) supra, pode o accionista
condicionar o sentido de voto para certa proposta a aprovagdo ou
rejeicdo de outra, no dmbito do mesmo ponto da ordem de trabalhos.

Compete ao presidente da mesa da assembleia geral, ou, se for o
caso, ao seu substituto, verificar da conformidade das declaragdes de
voto por correspondéncia, valendo como ndo emitidos os votos cons-
tantes de declaragdes ndo aceites.

Nio ¢ possivel exercer o direito de voto por meios electronicos.

As deliberagdes sociais sdo tomadas por maioria simples dos votos
emitidos na assembleia, salvo quando a lei ou o presente contrato
dispuserem diferentemente.

Em primeira convocagdo, a assembleia geral apenas podera deliberar
desde que se encontrem presentes ou representados accionistas que
detenham acg¢des correspondentes a mais de cinquenta por cento do
capital social.

8.4 — Regras societarias:

A sociedade ndo possui um regulamento interno.

Porém a sua subsidiaria Mota-Engil, SGPS, S. A., enquanto holding
do Grupo Mota-Engil, possui um regulamento interno, aprovado em
conselho de administracdo e, uma vez que exerce a sua actividade
econdmica de forma indirecta através das suas participadas, formal-
mente comunicado a todas as empresas do Grupo Mota-Engil, onde
existe uma relagdo de dominio, ou de influéncia dominante ou signi-
ficativa.

Ao abrigo desse regulamento os conselhos de administragdo das
participadas devem obter aprovagdo prévia do conselho de adminis-
tracdo da holding relativamente a pratica de um conjunto de actos de
gestdo exaustivamente previstos no dito regulamento, considerados
como de elevado impacto nos negocios do Grupo ou por versarem
matérias que a holding entende como compreendidas no seu exclusivo
ambito de competéncias.

Para além do referido sobre o regulamento interno aprovado pelo
conselho de administragdo da Mota-Engil, SGPS, S. A., e divulgado jun-
to das empresas do Grupo ndo existem outros procedimentos de con-
trolo do risco, nem 6rgdos de auditoria e, ou, gestdo do risco sediados
na holding. E no entanto 6rgdo da Mota-Engil, SGPS, S. A., a direc¢io
de controlo de gestdo. Refira-se ainda a este proposito, a existéncia
de departamentos de qualidade nas empresas certificadas ou em pro-
cesso de certificagdo e de departamentos de seguranga nas empresas
que se dedicam ao segmento da construcdo.

Conforme decorre das disposi¢des estatutarias reproduzidas no capi-
tulo anterior, ndo existem limites estatutarios ao exercicio de direitos
de voto. Nao existem direitos especiais de um accionista ou de um
conjunto de accionistas, nem a sociedade tem conhecimento de quais-
quer acordos parassociais.

8.5 — Orgdo de administragdo:

O conselho de administragdo ¢ composto pelo presidente do conselho
de administragdo, pelo vice-presidente do conselho de administragdo e
por trés vogais, ndo havendo a distin¢do entre administradores exe-
cutivos e ndo executivos, nem existindo a figura da comissdo executiva.

O conselho de administragdo tem a seguinte composigao:

Presidente: Eng. Antonio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota;
Vice-presidente: Dr. José Luis Sapateiro.
Vogais:

Dr.* Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota dos Santos;
Dr.* Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa;
Eng. Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota de Meireles.

Listam-se nos paragrafos seguintes as sociedades em que os membros
dos orgdos sociais da Somota, SGPS, S. A., exercem cargos sociais:

Eng. Anténio Manuel Queir6és Vasconcelos da Mota:
Presidente do conselho de administragdo das seguintes sociedades:

Empresa Agricola e Florestal Portuguesa, S. A.;
FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A.;
Mota-Engil, SGPS, S. A.;

Mota-Engil — Engenharia e Construgdo, S. A.;
Mota Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A.;
Vallis, SGPS, S. A.
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Administrador das seguintes sociedades:

Antonio de Lago Cerqueira, S. A.;
Auto Sueco (Angola), S. A. R. L.

Representante com poderes da:

Tabella Holding, B. V.

Gerente das seguintes sociedades:

Mota Internacional — Comércio e Consultadoria Econémica, L.%;
Sociedade Agricola Moura Basto, L.%

Director da:

Aneop — Associag@o Nacional de Empreiteiros de Obras Publicas.

Presidente da mesa da assembleia geral das seguintes sociedades:

Indaqua — Industria e Gestdo de Aguas, S. A.;

Martifer — Constru¢des Metalomecanicas, S. A.;

Tratofoz — Sociedade de Tratamento de Residuos, S. A.;

Mota-Engil — Ambiente e Servigos, SGPS, S. A.;

CPTP — Companhia Portuguesa de Trabalhos Portuarios e Cons-
trugdes, S. A.;

Martifer, SGPS, S. A.

Presidente da comissdo de fixa¢do de vencimentos das seguintes
sociedades:

Martifer — Aluminios, S. A.;

EM — Edificios Modernos, Construgdes, S. A.;

EMSA — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Ferrovias e Construgdes, S. A.;

Martifer — Constru¢des Metalomecénicas, S. A.;
Mota-Engil — Ambiente e Servigos, SGPS, S. A.;

Sol-S Internacional — Tecnologias de Informagao, S. A.;
Sol-S e Solsuni — Tecnologias de Informagao, S. A.;
Vibeiras — Sociedade Comercial de Plantas, S. A.;
Mota-Engil — Engenharia e Construgdo, S. A.

Membro da comissdo de fixacdo de vencimentos das seguintes so-
ciedades:

Antonio de Lago Cerqueira, S. A.;

Aurimove — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Meits-Mota-Engil — Imobiliario e Turismo, S. A.;

Planinova — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Soprocil — Sociedade de Projectos e Construgdes Civis, S. A., em
representacdo da Antonio de Lago Cerqueira, S. A.;

Suma — Servigos Urbanos e Meio Ambiente, S. A.;

Mota-Engil — Tecnologias de Informagao, S. A.;

Mota-Engil Il — Gestdo, Ambiente, Energia e Concessdes de Ser-
vigos, S. A.;

CPTP — Companhia Portuguesa de Trabalhos Portuarios e Cons-
trugdes, S. A.;

Sedengil — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Martifer, SGPS, S. A.;

Nortedomus — Sociedade Imobiliaria, S. A.

Dr. José Luis Sapateiro:

Vice-presidente do conselho de administragdo da seguinte socie-
dade:

Mota Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A.

Administrador da seguinte sociedade:

Lusoponte — Concessionaria para a Travessia do Tejo, S. A.

Presidente da mesa da assembleia geral das seguintes sociedades:

APCAP — Associacdo Portuguesa das Sociedades Concessionarias
de Auto-Estradas ou Pontes com Portagens;

Aurimove — Ultilidades, Equipamentos e Investimentos Imobilia-
rios, S. A.;

Ainpro, SGPS, S. A;

FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A.;

Companhia Portuguesa Radio Marconi, S. A.;

Meits-Mota-Engil — Imobiliario e Turismo, S. A.;

Sol-S e Solsuni — Tecnologias de Informagao, S. A.;
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Sol-S International — Tecnologias de Informagao, S. A.;

Planinova — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

PT Multimédia — Servigos de Telecomunica¢des e Multimédia,
SGPS, S. A.

Dr.* Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota dos Santos:
Presidente do conselho de administragdo das seguintes sociedades:

Algosi — Gestdo de Participagdes Sociais, SGPS, S. A.;
Antoénio de Lago Cerqueira, S. A.

Administradora das seguintes sociedades:

Agrimota — Sociedade Agricola e Florestal, S. A.;

Aurimove — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Empresa Agricola Florestal Portuguesa, S. A.;

FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A.;

Maprel-Nelas — Industria de Pré-Fabricados, S.A.;

Mesp-Mota-Engil — Servigos Partilhados, Administrativos e de
Gestio, S. A.;

Meits-Mota-Engil — Imobiliario e Turismo, S. A.;

Mota — Gestdo e Participacoes, SGPS, S. A.;

Planinova — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Mota-Engil — SGPS, S. A.

Sunviauto — Industria de Componentes de Automdveis, S. A.

Gerente das seguintes sociedades:

Calgadas do Douro — Sociedade Imobiliaria, L.%;

Casal Agricola de Parada, L.%;

Carlos Vieira dos Santos, L.%;

Ceramica de Boialvo, L.4;

Edificios Galiza — Sociedade Imobiliaria, L.%;

Edificios Mota-Viso — Sociedade Imobiliaria, L.%;

Edipainel — Sociedade Imobiliéria, L.%;

Ladario — Sociedade de Construgdo, L.%;

Largo do Pago — Investimentos Turisticos e Imobiliarios, L.4;
Matiprel — Materiais Pré-Fabricados, L.%;

Mil e Sessenta — Sociedade Imobiliaria, L.%;

Mota-Internacional — Comércio e Consultoria Economica, L.%;
Motadomus — Sociedade Imobiliaria, L.4%;

Predimardo — Sociedade de Construgdes, L.4;

Serra Lisa — Sociedade de Empreendimentos Imobiliérios, L.%;
Sociedade Agricola Moura Basto, L.%;

Corgimobil — Empresa Imobilidria das Corgas, L.4

Vice-presidente da mesa da assembleia geral da:

Vibeiras — Sociedade Comercial de Plantas, S. A.

Membro da comissdo de fixagdo de vencimentos das seguintes socie-
dades:

Martifer — Aluminios, S. A., em representagdo da Mota-Engil,
SGPS, S. A.;

EM-Edificios Modernos — Construgdes, S. A., em representacio
da Mota-Engil, SGPS, S. A.;

Ferrovias e Construgdes, S. A.;

Martifer — Constru¢des Metalomecénicas, S. A., em representacdo
da Mota-Engil, SGPS, S. A.;

Mota-Engil — Ambiente e Servigos, SGPS, S. A.;

Meits-Mota-Engil — Imobiliario e Turismo, S. A.;

Planinova — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Antoénio de Lago Cerqueira, S. A.;

Aurimove — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Mota-Engil Il — Gestdo, Ambiente, Energia e Concessdes de Ser-
vigos, S. A.;

Sedengil — Sociedade Imobilidria, S. A.;

Martifer, SGPS, S. A.;

Nortedomus — Sociedade Imobiliaria, S. A.

Dr.? Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa:
Presidente do conselho de administragdo da:

Mesp-Mota-Engil — Servigos Partilhados, Administrativos e de
Gestdo, S. A.

Vice-presidente do conselho de administragdo das seguintes socie-
dades:

FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A.;
Vallis, SGPS, S. A.
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Administradora das seguintes sociedades:

Antonio de Lago Cerqueira, S. A.;

Mota Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A.;

SDCI — Sociedade de Distribui¢do e Comércio Internacional, S. A.;
Mota-Engil, SGPS, S. A.;

Supermercados Navarras, S. A.;

Tabella Holding B.V.

Gerente das seguintes sociedades:

Edificios Galiza — Sociedade Imobiliaria, L.%;
Imobiliaria Toca do Lobo, L.4%;

Matiprel — Materiais Pré-Fabricados, L.9;
Sociedade Agricola Moura Basto, L.%;

Casal Agricola de Parada, L.%

Presidente da mesa da assembleia geral da:

Empresa Agricola Florestal Portuguesa, S. A.

Vice-presidente da mesa da assembleia geral da:

Pescas Tavares Mascarenhas, S. A.

Eng.* Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota de Meireles:
Presidente do conselho de administragdo das seguintes sociedades:

Aurimove — Sociedade Imobiliaria, S. A.;
Meits-Mota-Engil — Imobiliario e Turismo, S. A.;
Planinova — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

RTA — Rio Tamega, Turismo e Recreio, S. A.;
SGA — Sociedade do Golfe de Amarante, S. A.

Vice-presidente do conselho de administragdo da:

Algosi — Gestdo de Participacdes Sociais, SGPS, S. A.

Administradora das seguintes sociedades:

Antonio de Lago Cerqueira, S. A.;

Empresa Agricola Florestal Portuguesa, S. A.;

FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A.;

Mota Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A.;

Mota-Engil — Ambiente e Servicos, SGPS, S. A.;

Mota-Engil, SGPS, S. A.;

Turalgo — Sociedade de Promocdo Imobilidria e Turistica do
Algarve, S. A.

Gerente das seguintes sociedades:

Calgadas do Douro — Sociedade Imobiliaria, L.92;
Edificios Galiza — Sociedade Imobiliaria, 1.9,
Edificios Mota-Viso — Sociedade Imobiliaria, L.%;
Edipainel — Sociedade Imobiliaria, L.%;

Largo do Pago — Investimentos Turisticos e Imobiliarios, L.%;
Matiprel — Materiais Pré-Fabricados, L.%;

Mil e Sessenta — Sociedade Imobiliaria, L.%;
Motadomus — Sociedade Imobiliaria, L.%;
Predimardo — Sociedade de Construgdes, 1..92;
Sociedade Agricola Moura Bastos, L.%;

Verotamega — Sociedade Imobiliaria, L.%;

Casal Agricola de Parada, L.%;

Corgimobil — Empresa Imobiliaria das Corgas, L.4

Membro da comissdo de fixagdo de vencimentos das seguintes so-
ciedades:

Aurimove — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Meits-Mota-Engil — Imobiliario e Turismo, S. A.;

Planinova — Sociedade Imobiliaria, S. A.;

Mota-Engil II — Gestao, Ambiente, Energia e Concessoes de Ser-
vigos, S. A.;

Antoénio de Lago Cerqueira, S. A.;

SGA — Sociedade do Golfe de Amarante, S. A.;

RTA — Rio Tamega, Turismo e Recreio, S. A.;

Nortedomus — Sociedade Imobiliaria, S. A.

O ¢6rgao de administragdo da sociedade exerce o controlo efectivo
da vida societaria através da distribui¢@o de pelouros executivos aos
membros do conselho de administragdo.



23 544-(22)

O conselho de administragdo retine com frequéncia, para apreciagdo
das matérias relativas aos negocios das sociedades e do Grupo.

Durante o exercicio de 2004, o conselho de administragdo reuniu
por quatro vezes.

No exercicio em causa ndo se verificou remuneragdo a qualquer
dos membros do 6rgdo de administragdo.

De acordo com o disposto no artigo 1.° do Regulamento n.° 7/2001
da CMVM considera-se administrador independente o Dr. José Luis
Sapateiro.

9 — De acordo com o disposto na alinea e) do n.° 1 do artigo 8.°
do Regulamento n.° 4/2004 da CMVM ¢ a seguinte a lista dos titulares
de participacdes qualificadas e percentagem de direitos de voto corres-
pondentes, calculada nos termos do artigo 20.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, em 31 de Dezembro de 2004, figurando em quadro anexo
o numero das ac¢oes detidas:

9.1 — A FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A., com sede na
Rua do Rego Lameiro, 38, no Porto, com o capital social de 250 000
euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial do Porto
sob o0 n.° 3586/950920, pessoa colectiva n.° 503488860 era detida em
31 de Dezembro de 2004 pelos administradores da Somota, SGPS, S. A.,
Eng. Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, Dr.* Maria
Manuela Queirds Vasconcelos Mota, Dr.* Maria Teresa Queirés Vascon-
celos Mota e Eng.* Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota, respecti-
vamente nas percentagens de, para o primeiro de 38,23% e 20,59%
para cada uma das trés restantes, no total de 100%.

9.2 — Os quatro acima referidos administradores da FM — Socie-
dade de Controlo, SGPS, S. A., Eng. Antonio Manuel Queir6s Vas-
concelos da Mota, Dr.* Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota,
Dr.* Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota e Eng.? Maria Paula
Queirds Vasconcelos Mota, detinham em 31 de Dezembro de 2004
no capital da sociedade Somota, SGPS, S. A., Sociedade Aberta, com
sede na Casa da Calgada, Amarante, com o capital social de 5 000 000
de euros, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Amarante sob o n.° 969/960424, pessoa colectiva n.° 503634514,
respectivamente nas percentagens de, para o primeiro de 6,05% e
5,04% para cada uma das trés restantes, enquanto que a FM — Socie-
dade de Controlo, SGPS, S. A., Sociedade Aberta, detinha 58,84% do
mesmo capital pelo que a Somota ¢ detida no total de 80,02%.

9.3 — A Mota Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A., com sede na
Rua do Rego Lameiro, 38, no Porto, com o capital social de
30 000 000 de euros, matriculada na Conservatoria do Registo Comer-
cial do Porto sob o n.° 50 875/931115, pessoa colectiva n.° 503101524,
era detida em 31 de Dezembro de 2004 pelos administradores da
Somota, SGPS, S. A., Eng. Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da
Mota, Dr.* Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota, Dr.* Maria
Teresa Queirds Vasconcelos Mota e Eng.* Maria Paula Queirs Vascon-
celos Mota, respectivamente nas percentagens de, para o primeiro de
5,5% e 4% para cada uma das trés restantes, enquanto que a Somota
a detém na percentagem de 70% pelo que a Mota — Gestdo e Parti-
cipagdes ¢ detida em 87,50% pelos referidos.

9.4 — A Mota — Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A., com sede
na Rua do Rego Lameiro, 38, no Porto, com o capital social de
30 000 000 de euros, matriculada na Conservatoria do Registo Comer-
cial do Porto sob o n.° 50 875/931115, pessoa colectiva n.° 503101524,
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detinha em 31 de Dezembro de 2004, no capital da Mota-Engil,
SGPS, S. A.:

i) Directamente, 68 665 313 acg¢des escriturais, ordinarias, ao por-
tador, com o valor nominal de um euro cada, correspondentes a
33,55% do capital, e a que correspondem 34,94% dos direitos de voto;

ii) Indirectamente, através da Vallis, SGPS, S. A., com sede na Rua
do Rego Lameiro, 38, no Porto, com o capital social de 100 000 euros,
matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o
n.° 9667/980322, pessoa colectiva n.° 504125257, sociedade detida em
51% pela Mota — Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A., 39 635 305
accgoes escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor nominal de um
euro cada, correspondentes a 19,37% do capital, e a que correspondem
20,17% dos direitos de voto;

iii) Indirectamente, através da Algosi — Gestdo de Participagdes
Sociais, SGPS, S. A., com sede na Rua do Rego Lameiro, 38, no Porto,
com o capital social de 50 000 euros, matriculada na Conservatdria
do Registo Comercial do Porto sob o n.° 6655/980522, pessoa colectiva
n.° 504170945, sociedade detida em 51% pela Mota — Gestdo e Partici-
pagdes, SGPS, S. A., 39 635 345 acgdes escriturais, ordinarias, ao por-
tador, com o valor nominal de um euro cada, correspondentes a
19,37% do capital, e a que correspondem 20,17% dos direitos de voto.

9.5 — Os membros do conselho de administragio e do 6rgéo de fis-
calizagdo da Mota — Gestdo E Participagdes, SGPS, S. A., detinham em
31 de Dezembro de 2004, individualmente, no capital da Mota-Engil,
SGPS, S. A., acgdes escriturais, ordindrias ao portador com o valor no-
minal de um euro cada, cuja totalidade era de 15 637 140, correspon-
dentes a 7,64% do capital, e a que correspondem 7,96% dos direitos de
voto; dos membros dos referidos 6rgos sociais da Mota — Gestéo e
Participagdes, SGPS, S. A., apenas o Eng. Antonio Manuel Queir6s Vas-
concelos da Mota, individualmente, detém um ntiimero de ac¢des da Mota-
-Engil, SGPS, S. A., representativas de 2% ou mais do capital (2,06%).

Os direitos de voto, mencionados nas alineas i) e iii) do n.°4 e no
n.° 5 supra, sdo imputaveis a Mota — Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A.,
nos termos do disposto do artigo 20.° do Codigo dos Valores Mobilidrios.

10 — Refere-se ainda, pela relevancia do facto, que em 7 de Feve-
reiro de 2005, as participadas da MGP, Algosi e Vallis, alienaram um
total de 45 milhdes de ac¢des da Mota-Engil, SGPS, S. A. Esta venda,
realizada através de oferta particular, sujeita a condi¢des de mercado,
aumentou de forma significativa o free-float, melhorando a liquidez e
a visibilidade do titulo.

11 — Proposta de aplicagdo de resultados: o conselho de adminis-
tracdo propde que o resultado liquido no montante de 1 466 706,63
euros tenha a seguinte aplicacdo:

Para a conta de resultados transitados — 1 134 715,48 euros;
Para reservas legais — 16 600 euros;
Para reservas livres — 315 391,15 euros.

12 — O conselho de administragdo agradece ao fiscal tGnico a
prestimosa colaboragdo que este lhe prestou.

Amarante, 4 de Abril de 2005. — O Conselho de Administragéo:
Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota, presidente — José
Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria Manuela Queirds Vascon-
celos Mota, vogal — Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota, vogal —
Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota, vogal.

Anexo ao relatorio de gestiao

(Artigos 447.° e 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais)

Accdes detidas em 31 de Dezembro de 2004:

Somota — SGPS, S. A

Antonio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, conjuge e filhos menores

Maria Manuela Queir6és Vasconcelos Mota e conjuge
Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota e conjuge ...

Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota € cOnjuge .........ceceeveeeneeeneenne.
José Luis Sapateiro € CONJUEZE .....oevveeieeiiirieeiieieeieeie et

Mota Gestdo e Participagcdes — SGPS, S. A.

Somota — SGPS, S. A. e
FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A. ....ccvveeen.
Algosi — Gestdo de Participagdes Sociais, SGPS, S. A.

Vallis — SGPS, S. A. ..o

Q. L Mov. Q. F. Percent.

.......... 45534 15 006 60 540 6,05

35424 15 005 50 429 5.04

35424 15 005 50 429 5.04

........... 35424 15 005 50429 5.04
........... 27 - 27 Z

. 588 249 152 588 401 58,84
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Mota-Engil — SGPS, S. A.

Q. L Mov. Q. F. Percent.
Antonio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota, conjuge e filhos menores .......... 2585780 1636 837 4222 617 2,06
Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota € CONJUZE .......cocverveveeeeeeveneenueneenne 2 025005 1636 836 3661 841 1,79
Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota e conjuge ... 2 100 005 1 636 836 3736 836 1,83
Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota e conjuge ..... 2276215 1636 836 3913051 1,91
José Luis Sapateiro e cOnjuge .........ceceevververeererneenen. 3340 - 3340 -
Mota Gestdo e Participagdes — SGPS, S. A. .. 68 617 423 47 890 68 665 313 33,55
Somota — SGPS, S. A. ..o, — — — —
FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A. ............ — - — —
Algosi — Gestao de Participacdes Sociais, SGPS, S. 39 635 345 - 39 635 345 19,37
Vallis — SGPS, S. AL oottt 39 635 305 - 39 635 305 19,37
Algosi — SGPS, S. A.
Q. L Mov. Q. F. Percent.
Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, conjuge e filhos menores ....... 1 666 — 1 666 16,66
Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota € cOnjuge ..........cceeeeeeeeeveeeennse. 1078 - 1078 10,78
Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota e conjuge ... 1078 - 1078 10,78
Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota e conjuge ..... 1078 - 1078 10,78
José Luis Sapateiro € cONjuge ........cccceeveeeneeereeeeenne. - - - -
Mota Gestdo e Participagdes — SGPS, S. A. .. 5100 - 5100 51,00
Somota — SGPS, S. A. i, — - — —
FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A. ............ — — — —
Algosi — Gestao de Participacdes Sociais, SGPS, S. - - - -
Vallis — SGPS, S. A oottt - - - -
Vallis — SGPS, S. A.
Q. L Mov. Q. F. Percent.
Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, conjuge e filhos menores ....... 3332 — 3332 16,66
Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota € cOnjuge ..........cceeveeeereeneeennee. 2 156 - 2 156 10,78
Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota e conjuge ... 2156 - 2156 10,78
Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota e conjuge ..... 2 156 - 2 156 10,78
José Luis Sapateiro € cONjuge ........ceceeveeereeeneeeeenne. - - - -
Mota Gestdo e Participagdes — SGPS, S. A. .. 10 200 - 10 200 51,00
Somota — SGPS, S. A. e — - — —
FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A. ................... — - — —
Algosi — Gestdo de Participagdes Sociais, SGPS, S. A. . - - - -
Vallis — SGPS, S. A, oottt - - - -
MGP — SGPS, S. A.
Q. L Percent.
Antonio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota, conjuge € filnos Mmenores ..........cocceeeeeeeeenecnenencneeneennennens 330 000 5,50
Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota € CONJUZE .......ceeeueeierieriererieieieienieseseeeeeeeteseesseseessesseeneeneenaenes 240 000 4,00
Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota € CONJUEZE ....cc.evveeueruieierierienenietetesiesiesiesteeseeneeteseesseseessesneeneeneensenee 240 000 4,00

Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota € CONMJUEZE .....oeverueeiiriuieniieiieitenieesieesitesteesiee st esseesseesseesseesseesseesseaneeas 240 000 4,00
JOSE LUiS SAPALEITO © COMJUEE ...euvervirirnieieierierteeteeiteetete e stesteeteese et e tessessessesneeseeneesensessesseeneeneeneensensensesneeneenes — —
Mota Gestao € Participacdes — SGPS, S. AL .ottt - -
SOMOLA —— SGPS, S. AL ettt ettt bbbt b ettt h et a bttt bttt b et ben 4200 000 70,00
FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A. ..ottt ee e eee e e eae e eetaeeeaeeeeseesenseeeerneeeraeeeenneean — -
Algosi — Gestdo de Participagdes Sociais, SGPS, S. A. ..ot — —
VLIS —— SGPS, S. A ottt ettt h et b et h bt b et b et b et b et b et s e b ettt eben - -

FM — SGPS, S. A.
Q. L Mov. Q. F. Percent.
Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, conjuge e filhos menores ....... 19110 5 19115 38,23
Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota € cONjuge ........cccecvevvereereeeeennnee. 10 290 5 10 295 20,59
Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota e conjuge ... 10 290 5 10 295 20,59
Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota e conjuge ..... 10 290 5 10295 20,59

José Luis Sapateiro € cOnjuge .........cecvevvereereerennennen. — — —
Mota Gestdo e Participagdes — SGPS, S. A. ..
Somota — SGPS, S. A. e
FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A. ............
Algosi — Gestao de Participacdes Sociais, SGPS, S.
Vallis — SGPS, S. A oottt - - - -

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota, vogal.
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Balancos individuais em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Codigo —
das contas Activo Amortiz. e Activo Activo
bruto provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:
431 Despesas de instalagdo ..........cceeceveeeerierierenenenne — — — —
432 Despesas de investigagdo e desenvolvimento ..... - - - -
433 Propriedade industrial e outros direitos................ - - - -
434 TTESPASSES -..cenveeneieniieiieiie ettt ettt - — - —
441/6 Imobilizagdes em Curso ..........cccoceeeveeeeeeeneennnnn. - - - -
449 Adiantam. por conta de imobiliz. incorporeas ..... - - - -
Imobilizagdes corpodreas:
421 Terrenos e recursos NAUALS .........cceeeeevereereereennens - - - -
422 Edificios e outras construgdes ...........cccceevueecueeeennee. - - - -
423 Equipamento basico . — — — —
424 Equipamento de transporte ...........ccccceeeereeeneeeneennee. - - - -
425 Ferramentas e utensilios ..........cccccveeveincccncneennene — — — —
426 Equipamento administrativo . - - - -
427 Taras e vasilhame .............. - - - -
429 Outras imobilizagdes corporeas - - - -
441/6 Imobilizagdes em curso .........cccceeveeeeiereeneenen. - - - -
448 Adiantam. por conta de imobiliz. corpdreas .......... - - - -
Investimentos financeiros:
4111 Partes de capital em empresas do grupo ................ 15297 388,70 - 15297 338,70 19 045 086,20
4121+4131 Empréstimos a empresas do grupo ...........cc.ccceeeeeee. - - - -
4112 Partes de capital em empresas associadas . - - - -
4122+4132 Empréstimos a empresas associadas ......... . - - - -
4113+414+415 Titulos e outras aplicagdes financeiras . . - - - -
4123+4133 Outros empréstimos concedidos ............ . — - — -
441/6 Imobilizagdes em curso ............cccceeeeiriincnnenes . - - - -
447 Adiantam. por conta de investim. financeiros ....... - - - -
15297 388,70 - 15297 338,70 19 045 086,20
Circulante:
Existéncias:
36 Matérias-primas, subsidiarias e de consumo - - - -
35 Produtos e trabalhos em curso - - - -
34 Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos ...... - - - -
33 Produtos acabados e intermédios...........c.eeuenee. - - - -
32 Mercadorias ........coeeceevenenenenenieienieneneneeeeenes - - - -
37 Adiantamentos por conta de compras ................ — — — —
Dividas de terceiros — curto prazo:
211+216 CHENLES, C/C oo eeeeee e e eeeaees — — - —
212+214 Clientes — titulos a receber .... — - - -
218 Clientes de cobranga duvidosa . . - - - -
252 Empresas grupo .......ccccceveeiercnieniennen. . - - - -
253+254 Empresas participadas e participantes ................ - - - -
251+255 Outros accionistas (SOCIOS) .....eevveerueereeerueerueenieanne - - - -
229 Adiantamentos a fornecedores ............coceeeereenene — — — —
2619 Adiantamentos a fornecedores de imobilizado .... - - - -
24 Estado e outros entes publicos ........ccccevceverueenne 3997,97 — 399797 2 746,39
262+266/8+221 Outros devedores 178,92 - 178,92 178,92
264 Subscritores de capital ..........ccceeeereeerierienenenenen. — — — —

4176,89

4176,89 292531
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(Em euros)
2004 2003
Codigo —
das contas Activo Amortiz. e Activo Activo
bruto provisdes liquido liquido
Titulos negociaveis:
1511 Accdes em empresas dO grupo ......eceeeververeereernenne - - - -
1521 Obrig. e tit. de particip. em empresas do grupo .... — — — —
1512 Acgdes em empresas associadas ..........cc.ceeeenenne - - - -
1522 Obrig. e tit. de particip. em empresas associadas .... — — — —
1513+1523+153/9 Outros titulos NEZOCIAVEIS .....eoveveveeereereieieeenne. — — — —
18 Outras aplicacdes de tesouraria - — - —
Depositos bancarios e caixa:
12+13+14 Dep0sitos bancarios ........c..eevereeerrereeenenenennencas 1 655,39 1 655,39 1 839.41
11 CaXA ..o - - -
1 655,39 1 655,39 1839.41
Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos de Proveitos ......eecveeeerereeeeneeneeneeneenne — — —
272 Custos diferidos ........ceceeeereererererieieeere e — — —
Total de amortizagdes........................ — — — —
Total de provisdes ..............cccocueue... - - - -
Total do activo...............cccceeeveeucne. 15303 170,98 - 15303 170,98 19 049 850,92
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
dCOdigO 2004 2003
as contas
Capital proprio:
51 CAPTLAL ..ttt 5000 000,00 5000 000,00
521 Acgdes (quotas) proprias — valor nominal ............ — —
522 Acgdes (quotas) proprias — descontos e prémios .. - -
53 Prestagdes suplementares .............cc...... - -
54 Prémios de emissdo de acgdes (QUOLAS) .......ccveververeeruennenne 15949 511,68 15949 511,68
551 Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas ... — 26736748 — 26736748
552 Lucros ndo atribuidos ..........cceveeeereeeeiieeiieeeiee e 29509 030,58 29509 030,58
553 Outras variagdes capitais proprios .. — 32700 825,87 — 27 426 580,67
56 Reservas de reavaliagao .........cocueeuieiiieriieiieieeie ettt - -
Reservas:
571 RESEIVAS 18ZAIS ..ot 1465 180,38 1465 180,38
572 Reservas eStatutarias ........c..eeveeveriereriinerieieecterteseseee et - -
573 RESEIvas CONIALUAIS .......c.coveeruerreuinueerrinieieereeererrentereteeseese et sseeerennes - -
574 a 579 OULTAS TESEIVAS ...evervevrrinrentrreteseesetesensestesesestssensesessentesessesessensesessensesenses 25085 178,19 25085 178,19
59 Resultados transitados:
591 Resultados transitados — 1134715,48 —  665571,40
592 Lucros néo atribuidos —29509 030,58 —29509 030,58
SUDIOIAL ... 13396 961,42 19 140 350,70
88 Resultado liquido dO eXErCiCio .......cccueruieriieriieiieiieieeieeieeteiee e 1466 706,63 — 469 144,08
89 Dividendos anteCipados ..........ceeveveeeerieieierierienereeteeete et — —
Total do capital proprio ...............ccccceeeeecieceaceaeannne. 14 863 668,05 18 671 206,62
Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:
291 Provisdes para PENSOES .......ccc.eereeruieriierieriienieniesiestesieesatessreeeessessesnns - -
292 Provisdes para impostos ........c.ccecvevvereeneene — —
293/8 Outras provisdes para riSCOS € ENCATZOS ...ccververreerereereereersersersereeeeneeneenes — —
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(Em euros)
dC6dig° 2004 2003
as contas
Dividas a terceiros — médio e longo prazos:
Empréstimos por obrigagdes:

2322 NEO CONVETLIVEIS ..euverrieuiiuieiiientinieeiteteteste sttt ettt et saeenes - -

233 Empréstimos por titulos de participagaio .........cccceeeueereeerieeiieeiieeieeiesieens - -

231+12 Dividas a institui¢des de credito............... - -

269 Adiantamentos por conta de vendas . — -

252 Empresas do grupo ........ccceeeeevecienenne 420 479,93 376 479,93
251+255 Outros accionistas (s6cios) ... - -

239 Outros empréstimos ObAOS ........cccueruerririreririerienienenereeteecenee e - -

2611 Fornecedores de imobilizado, C/C........ccccocevereririenicniiiinincecccccce — —

420 479,93 376 479,93
Dividas a terceiros — curto prazo:
Empréstimos por obrigacdes:

2322 NEO CONVETLIVEIS ..euverviruieuieiirieniinieeitetetente sttt ettt sttt saenes - -

233 Empréstimos por titulos de participagao .........cceeeeveerererererreeieniesenienne — —

231+12 Dividas a institui¢des de credito................ - -

269 Adiantamentos por conta de vendas . — -
2214226 FOrnecedores, C/C ...uuuuiiiiiuiiiiieiieeieeeeeeeeee e 12 733,00 2 164,37

228 Fornecedores — facturas em recepgdo e conferéncia. - -

222 Fornecedores — titulos a pagar .........cccceeevereeeernenen. — —

2612 Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar ..........ccccceeeevieenieeieeiennne. - -

252 Empresas do SrUpo ...o.eoceeiieeieiieeeee e - -
253+254 Empresas participadas e participantes .. — —
251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ..........ceueene. - -

219 Adiantamentos de clientes ... - -

239 Outros empréstimos obtidos .... - -

2611 Fornecedores de imobilizado, c/c. - —

24 Estado e outros entes pibliCOS .........ccoierieiieriieeieiieeie et - -

262/8+211 OULTOS CIEAOTES ....vveeieeeeeeteeeeeee et eeeee ettt e et eeeteeeeaeeeeaeeeeseeeeseeeenseeenneeas 6 290,00 —
19 023,00 2 164,37
Acréscimos e diferimentos:

273 ACTESCIMOS dE CUSLOS ...ceverviiieiiiiientieieet ettt ettt - -

274 Proveitos diferidos .........coeeeeieiieriirenineneeetecce e - -

Total do passivo ..............cccccceeoieveeiiiiciiiiiiieeeeeee, 439 502,93 378 644,30
Total do capital préprio e do passivo.............................. 15303 170,98 19 049 850,92

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queiros Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queiros Vasconcelos Mota,
vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Demonstracao dos resultados por funcoes individuais
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003

2004 2003

Vendas € prestagdes € SEIVIGOS ...evueeuirieieriererteeieteetertertestesteeteenteseetestestesseeseeneeeesessessessesneeneenees — -
Custo das vendas e das prestagdes de SEIVIGOS ......ceiirierierierierieriesitesteetesitestesatessteseeesaeesaeeseeas - -

RESUILAAOS DITLOS ..ottt ettt ettt ettt e b e bt e bt e bt e st e seesbeesaeanaeans - -
Outros proveitos € ganhos OPETACIONALS .........ccveruerrererieieieierieneesteeteeseeeeteseseessesseeseeneeneessensensens — —
Custos de distribuigao .........cccceeeeeeeeenennee. - -
Custos administrativos . —59417,79 — 62581,11
Outros custos € Perdas OPETACIONAS ......ccveevereereeriterieateetesteetestasstesatesstesseesstesatesseesseesseesseassens — 0,26 — 40,33

ResultadoSs OPErACIONAIS .......ce.veieruireieiieiieieieste ettt ettt et este st s se st et eneestesseseeeneeneeneens —59418,05 — 6262144
Custo liquido de fINANCIAMENTO .......c.ververierieeiieieeeieee ettt sttt esaeseeeaeas — 373,02 — 426,74
Ganhos (perdas) em filiais e associadas ......

Ganhos (perdas) em outros investimentos

RESUIAAOS COITENLES .....cvvieeeiieeiiieeeiiieeteeeeteeeetteeecteeeetteeetaeeeteeessbeeeasaeesasaeesseesaseeessssasssseessseeanses

1526 497,70

— 406 095,90

1466 706,63

— 469 144,08
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(Em euros)
2004 2003

Impostos sobre 08 reSultados COTTENLES ........cueeiirierierieiiieeiierite ettt ettt ettt et ebeeee e - —
Resultados correntes apos IMPOSLOS ......cc.eeuerreeuieierieriererteeieeeeetetesteseesseeseeseeeensessessessesseeneensensenees 1 466 706,63 — 469 144,08

Resultados eXtraordiNAriON ........ce.ceeereerierierereetetetertentesteete et ettt et e sbe st sae ettt estesbesaeeseeaeeeenees - -

Impostos sobre 0s resultados eXtraordiNArios ..........ccceeeververieriereeirieteiertesee et ee e seeeneas — —
Resultados HQUIAOS .......eoveeuireieiieieieeeee ettt ettt ettt e e et e s e aeseeenean 1 466 706,63 — 469 144,08
RESUIAAOS POI ACGAD ...ttt ettt ettt e st et e e e e e abeeabeeabeeabeeateenbeebeenseensas 1467 — 0,469

O Conselho de Administrag@o: Antonio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queiros Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota,
vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Demonstraciao dos fluxos caixa individuais para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004

2004
Actividades operacionais:
Recebimentos de CHENEES .........ccueouiriiriririeieieiereree ettt sttt sbe e -
Pagamentos a fornecedores 42 375,70
Pagamentos 20 PESSOQL ........ccueoiiiriiiriinieiniiie ettt —
Fluxo gerado pelas OPEIraGOES .........cccueeuerieeitieieeieete ettt ettt et e et ebeeteebe e bt e beebeebeeseeneas (42 375,70)
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional ..............cccceeveeiieniieneenaenn. (1435,30)
Fluxo gerados antes das rubricas eXtraordinArias ............eeeeeeeeierierierenieeeiesereseeseeeeeseeneenes (43 811,00)
Recebimentos relacionados com rubricas eXtraordindrias ..........c..coceeceveeeereenienenenenieneeneeneeneens -
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordindrias ............coccceeeereenienieneenieseeneeseeseeeeen -
Fluxo das actividades operacionais (1) .........cccccevceevveeieenennensnannnne (43 811,00)
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
INVestimentos fINANCEITOS ........coereeuiriirierienereeeet ettt see sttt sae st e et nae e -
Imobilizagdes corporeas -
IMODIliIZAGOES INCOIPOIEAS .....eeneieneieiieiieiie ettt et e ette st et e st e st e s atesateseeesaeesaeesatesabesatesananneas -
Subsidios de INVESHIMENLO .......cc.ceeueirieriiieriieinieretetetetert ettt ettt se e eresaeeeneeene —
Juros e proveitos similares . 7,88
DAVIAENAOS ...ttt ee e e tee e e e e ete e e seeeeaeeeesseeeseeeeseeeeseesenseeeerneeeeneeeenneeens — 7,88
Pagamentos respeitantes a:
INVEStiMeNntos fINANCEITOS ......cveruiruieeireieieterieeteeecee ettt ettt et st e e ee st e seene st e e e nense s —
Imobilizagdes corporeas ..... -
Imobilizagdes incorporeas .. -
ACCIONIStas .......coeeeeeruennen. -
IMPOStO SODIE 0 TENAIMENLO . .ouviiiiieiieiieteeie ettt sttt se e ens —
IMpOSto S/ aS SUCESSIES € AOACTES ...vevremremrerrerrerrieieeieieriesteeteeseenteeestesaesseeseeneentensensessesneeneenes — —
Fluxo das actividades de investimento (2)......ccccceeeeevceeveenenneannnn. 7,88
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPréStimos ODLAOS ......ceverieriiriiriieieieieterte ettt ettt eae e et e ee st e seeaeenenes —
Aumentos de capital, prestagdes suplementares e prémios de emisso .........cccceverererrerceennnns -
Subsidios e doagdes -
Venda de acgOes (QUOLAS) PIOPIIAS ....cc.eeeuieruieriieriienieeieeteeteeteetestesieesatessaessresatesnsesnsesnsasnaeas -
CODEItUra dE PIEJUIZOS ...e.vveeueeuieeiieeieeie et ete et ettt et e bt e b e e bt e bt e bt e bt e st e seesaeesseesseesaeesseananas -
ALCCIONISEAS ...veeeeveeeeneeeeeteeeeeteeeette e et e eeeeeeeteeeeseeeeeteeeeseeeeseeeesseeeessseanseeeessseeseeensseeensesenseeeenseeennes 44 000,00 44 000,00

Pagamentos respeitantes a:

EmPréstimos ODTAOS .....c.co.eeveuirueieirieieiiietnietetrteteteste ettt ettt ae e s bt ve e -
Amortizagdo de contratos de locagdo financeira -
JUIOS € CUSLOS SIMIIAIES ......eeivvieeiieeeeeieeeteeeetee et et et e e e e et e e eaeeeeaeeeeaeeeeaeeeenseeeenneeennes 380,90
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(Em euros)
2004
DIVIAENAOS ...ttt ettt sttt sttt —
Redugdes de capital e prestagdes suplementares . -
ALCCIOMISEAS ...vveeerieeiieeeiieeetteeeteeeeteeeeteeeebeeeetseeesseeasseeessseaasssaasssesnssseassaeassssesssseansseesnsesesssesseesnsseannens — 380,90
Fluxo das actividades de financiamento (3) .....ccccccccvvoeevieceeieeneeieeieeene 43 619,10
Variagao de caixa e seus equivalentes = (4) = (1) + (2) 4 (3) coeeoeriemiieiieneeteee et (184,02)
Caixa e seus equivalentes N0 iNICIO O PEITOAO .....ocuuirviiiiiiiiiiieieeieee ettt ettt 1839.41
Caixa e seus equivalentes N0 fim do PEriOdO .......cc.evireririiiiiieeeee e 1 655,39

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queiros Vasconcelos Mota,
vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Anexo a demonstracio dos fluxos de caixa individual para os exercicios de 2004 e 2003

2 — Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivalentes:

2004 2003
INUITIETATIO .evievieiiieetieteete et ete et et eteeteebeesbeesbeeseesseesseesseesseesseenseensaesseesseessaesseenseesseenssesseessanssesssesssesssennen — —
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis .... 1 655,39 1 839,41
EQUIVAIENLES @ CAIXA ...vevteeuieeiieeiieeiieeite et e ettt e te et e e eteeabeeabeeateeabeeabeesbeeabeeabeenbeeabeeateenseenbeenseenseensesneensean - -
CaiXa € SCUS EUIVALEIILES .......iiuiiiiiieiieiieie ettt ettt ettt et e bt et e e sbe e bt e bt e bt enbee bt eseesea st asseenseesaeanseaseas 1 655,39 1 839.41
Outras disponibilidades - -
Disponibilidades constantes do balanco 1 655,39 1 839,41

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queiros Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queiros Vasconcelos Mota,
vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Demonstracio dos resultados por naturezas em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003

CUSTOS E PERDAS
dCédigo 2004 2003
as contas
61 Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas:
MErCAdOTIAS ......eeveeneieiieiieiieiteieeieeite et e e - -
Matérias - - - -
62 Fornecimentos € Servigos eXternos .........cccceeeeeeeveeneeen. 59 417,79 62 531,23
64 Custos com pessoal:
641+642 REMUNETACOES ......eveeeerieiiiieeiieenieeeieeeeieeeeeeeeeeeens - -
Encargos sociais:
643+644 PensOes ..cc.cevuiiiiiniiieitt e - -
645/8 OULTOS ..ottt sttt enee e ees - — - -
66 Amortiz. do imobilizado corporeo e incorpdreo — —
67 PrOVISOES ..eouvenviieeeieiieieieiesieeeeeeeee e — - — -
63 IMPOSLOS ettt 0,26 40,33
65 Outros Custos OPEracioNAIS ..........ccvevverververeereeeeneeneenees - 0,26 - 40,33
(A) oo 59 418,05 62 571,56
682 Perdas em empresas do grupo e associadas .................. - 406 095,90
683+684 Amortiz. e provisdes de aplic. e inv. financeiros ........ - -
681+685/8  Juros e custos similares:
Relativo a empresas do grupo .... - —
OULIOS <.ttt ettt 380,90 380,90 426,74 406 522,64
(C) e 469 094,20 1472 608,92
69 Custos e perdas extraordinarios ............ccecceeeveeeervennnen. - 49,88
(E) oo 59 798,95 469 144,08
86 Imposto sobre o rendimento do exercicio - -
(G) e 59 798,95 469 144,08
88 Resultado liquido do eXercicio .........cccceeeevieerieenieeneenne. 1466 706,63 — 469 144,08

1526 505,58 -
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PROVEITOS E GANHOS
(Em euros)
Codi
dasoc;r%;)as 2004 2003
71 Vendas:
Mercadorias ........cceeeeereeeeneenieneneneeeeeeeee e - -
Produtos ........coevevieinenieiniciccecee — —
72 Prestagdes de SErvigos .....c..coeeeeiereeneneneneeienenenienne — - - -
Variacao da producaio ...........cceceerueenieenieenieenieenieeieeiene - -
75 Trabalhos para a propria €mpresa ..........ceceeeeeeeeeveneenes — —
73 Proveitos suplementares .........c.cceceereerieenieenieenieeneeenne. - -
74 Subsidios a exploragio .......... - -
76 Outros proveitos Operacionais ...........cceeeereeerveesveereeenses - - - -
(B) e - -
782 Ganhos em empresas do grupo e associadas ................. 1526 497,70 -
784 Rendimentos de participagdes de capital ...................... — —
7812+7815+ Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplica-
7816+783 G0ES fINANCEITAS ....oouveeevieiieiieieeieeie et - -
Relativo a empresas do Grupo - -
OULFOS ..ttt — —
7811+7813
7814+7818  Outros juros e proveitos similares:
785+788
Relativo a empresas do Grupo - -
OULTOS <.enverrieeentriereitetetete ettt sttt saeaeenene 7,88 1 526 505,58 -
(D) e 1526 505,58 -
79 Proveitos e ganhos extraordindrios ..........c.ccecceeerveneenne — —
(F) e 1526 505,58 -
Resumo:
Resultados operacionais: (B)—(4) ........ —59418,05 — 62571,56
Resultados financeiros: (D-B)—(C-A) . 1526 124,68 —406 522,64
Resultados correntes: (D-C) ................ 1 466 706,63 —469 094,20
Resultado antes de imposto: (F)—(E) ..... 1466 706,63 —469 144,08
Resultado liquido do exercicio: (F)—(G) ..ccevvereererenenieereeseeseeeeeeenes 1466 706,63 —469 144,08

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota,

vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Anexo ao balanc¢o e 2 demonstracio
dos resultados referente ao exercicio de 2004

Nota introdutoria:

A Somota, SGPS, S. A., é uma sociedade anonima, com sede na Casa da
Calgada, em Cepelos, constituida em 24 de Abril de 1996, na sequéncia
da aprovagdo do projecto de cisdo de Mota & C.%, S. A., mediante
destaque da participagdo de 70% do capital (4 200 000 acgdes) da
Mota e Participacdes, SGPS, S. A., e tem como objecto da sua activi-
dade, a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como forma
indirecta de exercicio de actividades econdmicas. As notas que se
seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano Oficial
de Contabilidade. As notas cuja numeragdo se encontra ausente deste
anexo ndo sdo aplicaveis a empresa, ou a sua apresentagdo ndo é
relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

3 — Bases de apresentacdo e principais critérios valorimétricos:

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressu-
posto da continuidade das operagdes a partir dos livros e registos
contabilisticos da Empresa mantidos de acordo com principios de
contabilidade geralmente aceites em Portugal. Os principais critérios
valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstragdes financeiras
foram os seguintes:

a) Investimentos financeiros. — Os investimentos financeiros sdo
registados pelo método da equivaléncia patrimonial, conforme esta-
belecido na directriz contabilistica n.° 9/92, sendo as participagdes

registadas pelo custo de aquisi¢do, acrescido ou reduzido pelo valor
correspondente a proporc¢do no capital das empresas participadas;

As diferengas entre o custo de aquisi¢do e o valor patrimonial equiva-
lente das empresas do grupo e associadas, com exclusdo dos resultados
liquidos do exercicio, foram registadas na rubrica de ajustamentos de
partes de capital.

Os valores correspondentes a proporcdo dos resultados liquidos do
exercicio das empresas participadas sdo registados como ganhos ou
perdas financeiros do exercicio.

6 — Indicacdo das situagdes que afectem significativamente os
impostos futuros:

Empresa encontra-se abrangida pela legislag@o fiscal que rege as
sociedades gestoras de participacdes sociais. De acordo com esta legis-
lag@o, os dividendos recebidos das participadas ndo sdo tributados. Em
consequéncia deste normativo, e face aos custos suportados pela
empresa e dedutiveis fiscalmente e a exclusdo de tributagdo dos ganhos
financeiros obtidos, na parte que diz respeito a contabilizagdo dos
obtidos nas participagdes financeiras, resultantes da aplica¢do do
método de equivaléncia patrimonial, ndo houve lugar ao apuramento
de matéria colectavel no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

Nos termos da legislagdo em vigor os prejuizos fiscais sdo reportaveis
durante um periodo de cinco anos, os apurados até ao exercicio de 1995,
inclusive; durante um periodo de seis anos, os apurados a partir do
exercicio de 1996, inclusive, apos a sua ocorréncia e susceptiveis de
dedug@o a lucros fiscais gerados durante esses periodos. Ndo houve
aplicacdo das disposi¢des da directriz contabilistica n.° 28 por ndo haver
expectativas de recuperar os prejuizos existentes até a data.
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10 — Movimento do activo imobilizado:

Durante o exercicio findo de 31 de Dezembro de 2004 o movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorporeas e investimentos
financeiros, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas, foi o seguinte:

Activo bruto:

Reavaliagdo/ Transf.

Rubricas Saldo inicial ajustamento Aumento  Alienagio - Saldo final
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de instalagdo ........cccceveeereeerceeneenns — — — — — —
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo ....... 19 045 086,20 — 3747 747,50 - - - 15297 338,70

A aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial aos investimentos nas empresas do grupo e associadas, em 31 de Dezembro de 2004,
teve o seguinte impacto:

Ajust Ganhos Perdas
X em partés em empresas €m empresas
Rubricas do capital do Grupo do Grupo Total
" p., 40 e associadas e associadas
(nota n. ) (nota n.° 45) (nota n.° 45)
Empresas do Grupo:
Mota Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A. ..ccovvvvevinenniniinennee — 5274 245,20 1526 497,70 - — 3747 747,50
16 — Partes de capital em empresas do Grupo e Associadas e outras empresas:
Em 31 de Dezembro de 2004 os investimentos financeiros tinham a seguinte composigao:
N Quan- Canital Percen- Valor Resultados Capital Valor
ome tidade apia tagem de compra do exercicio proprio de balango
Empresas do grupo:
Mota Gestdo e Participacdes —
SGPS, S. A. o 4200 000 30 000 000 70 20949 512 2180 711 21 853 341 15297 339
Os saldos em 31 de Dezembro de 2004 com empresas do Grupo e associadas eram os seguintes:
Saldos FM — SGPS, S. A.
Accionistas — EMPIresas 0 GIUPO .......cecveriereririieieeieierieete st et et ete e stestestees e et eseetessesseeseeseeneensensenseeseeseentensensensessessesseensanes (420 479,93)

28 — Discriminacgdo das dividas incluidas na conta de Estado e outros entes publicos em situacdo de mora:

Em 31 de Dezembro de 2004 nio existem dividas, em situa¢do de mora, ao Estado ou quaisquer outros entes publicos, incluindo a seguranca
social. Naquela data as rubricas do balango tinham a seguinte composicdo:

Rubricas Saldo Saldo
devedor credor
IMPOStO SODIE O TENAIMENTO ....viuiiiiiiiiitiiiicieeetet ettt ettt ettt se st sae b e s snene 399797 -

36 — Numero de acgdes de cada categoria em que se divide o capital da empresa e o seu valor nominal:

Em 31 de Dezembro de 2004 o capital da empresa era constituido por 1 000 000 de acg¢des, do valor nominal de cinco euros cada.

37 — Participagdo no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas que nele detenham pelo menos 20%:

Em 31 de Dezembro de 2004 a FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S. A., detinha 58,84% da Somota, SGPS, S. A., o equivalente a 588 401 accdes.
40 — Movimento ocorrido nas rubricas de capital proprio:

O movimento ocorrido nas rubricas de capitais proprios durante o exercicio de 2004 foi como segue:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Redugdes Saldo final
51T — Capital ..ooeeeeeeieieeeeeeeee e 5000 000,00 - — 5000 000,00
54 — Prémios de emissao de acgdes ........ceeovereenueenuiannnnn. 15949 511,68 — — 15949 511,68
55 — Ajustam. de partes de capital em filiais e associadas:
551 — Ajustamentos de tranSiGao .........eceeveervereereenenne — 267 367,48 - — — 26736748

552 — Lucros ndo atribuidos ....................... 29 509 030,58 — — 29509 030,58
553 — Outras variagdes nos capitais proprios............. — 27 426 580,67 — 5274 245,20 - — 32700 825,87
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Rubricas Saldo inicial Aumentos Redugdes Saldo final
57 — Reservas:
571 — Reservas 1egais .......ccceeveeueenieenieenieeniienienienieenne 1465 180,38 - - 1465 180,38
574 — Reservas LivIes ......cccocceveevevenencencnieeneennenes 25085 178,19 - - 25085 178,19
59 — Resultados transitados:
591 — Resultados transitados ............ccceeevveeeeeeeerneeennes —  665571,40 — 469 144,08 — — 1134715,48
592 — Lucros ndo atribuidos ..........cccccceeeevvereeeecnneennn. — 29509 030,58 — — —29509 030,58
88 — Resultados HQuidos ........ccceeveeevererenieenenieeneenienee — 469 144,08 1 466 706,63 469 144,08 1466 706,63
18 671 206,62 — 4276 682,65 469 144,08 14 863 668,05

Ajustamentos de partes de capital: O movimento ocorrido durante
0 ano nesta rubrica resulta da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial em 31 de Dezembro de 2004 (nota n.° 10).

Reservas legais: de acordo com a legislagdo vigente, a empresa é
obrigada a transferir para a reserva legal no minimo, 5% do resultado
liquido anual até que a mesma atinja 20% do capital. Esta reserva ndo
pode ser distribuida aos accionistas podendo, contudo, ser utilizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as reservas.

Reservas livres: respeita a aplicag@o dos resultados de acordo com
o deliberado na assembleia geral de aprovacdo das contas dos exerci-
cios anteriores.

Resultados transitados: O movimento registado, no exercicio, con-
sagra a decisdo tomada pela assembleia gera] de aprovacdo das contas
de 2003, assim como a contabilizagdo da diferenca entre os lucros
imputados (método da equivaléncia patrimonial) e os lucros atribui-
dos.

Resultados liquidos: estes movimentos referem-se, relativamente aos
aumentos registados no exercicio, ao resultado liquido obtido no ano
de 2004; no que diz respeito as diminuigdes, a aplicagdo dos resulta-
dos obtidos no exercicio de 2003.

43 — Remuneragdes aos 0rgdos sociais:

As remuneragdes atribuidas aos membros dos drgdos sociais, no exer-
cicio de 2004, ascenderam a:
(Em euros)

2004

FiSCaliZaga0 ......eeovveveeieeiieiieeieeieeee e 28 180

45 — Demonstragdo dos resultados financeiros, como segue:

Os resultados financeiros tém a seguinte composigdo:

CUSTOS E PERDAS
2004 2003
681 — Juros suportados............ 4,37 30,21
682 — Perdas em empresas do
Grupo e associadas ................. - 406 095,90
688 — Outros custos e perdas
fiNANCEIros ........ooovevvvveveeeeennns 396,53 396,53
380,90 406 522,64
Resultados financeiros ............... 1526 124,68 — 406 522,64
1526 505,58 -
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
782 — Ganhos em empresas do
grupo e associadas ................. 1526 497,70 -
788 — Outros prov. e ganhos
financeiros ........coceeeevveeenneenns 7.88 —
1526 505,58 -

46 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:

Os resultados extraordinarios t€m a seguinte composigao:

CUSTOS E PERDAS
2004 2003
695 — Multas e penalidades - 49.88
Resultados extraordinarios ............. — 49,88
— — 49,88
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003

798 — Outros proveitos e ganhos
eXtraordindrios ..........cecceeeeeeeneens — —

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Queirds Vascon-
celos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente —
Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa
Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos
Mota, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras de
Somota, SGPS, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de De-
zembro de 2004, (que evidencia um total de 15 303 171 euros e um
total de capital proprio de 14 863 668 euros, incluindo um resultado
liquido de 1 466 707 euros), as demonstragdes dos resultados por natu-
rezas e por fungdes e a demonstragdo dos fluxos de caixa do exer-
cicio findo naquela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;
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A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;
A apreciag@o sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstracdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de Somota,
SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das suas ope-
racgdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em con-
formidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

7 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo
anterior, chamamos a atencdo para as situagdes seguintes:

7.1 — A nossa certificacdo legal das contas, relativa ao exercicio
anterior, continha uma reserva originada pela dificuldade em deter-
minar a data e o valor de realiza¢do de activos localizados em Africa,
especialmente Angola, os quais estdo relevados na contabilidade de
algumas participadas.

Entretanto, a gradual diminui¢do do risco-pais em Angola, o acordo
entre os governos portugués e angolano sobre a regularizacéo de dividas
em mora, o reforco das provisdes para créditos sobre entidades ango-
lanas, no montante de cerca de 23 400 000 euros, efectuado por uma
participada indirecta, e a evolugdo da actividade do grupo Mota-Engil
justificaram a eliminag@o dessa reserva;

7.2 — Algumas participadas indirectas alteraram o critério valorimé-
trico dos terrenos e edificios de uso proprio e das pedreiras, situados
no pais, efectuando a sua revalorizagfo, tendo influenciado, por esse
facto, a comparabilidade das contas dessas participadas com as do
exercicio anterior.

Os efeitos evidenciaram-se, principalmente, no acréscimo do capital
proprio, dessas participadas, no valor global de cerca de 19 760 000 euros;

7.3 — O critério valorimétrico utilizado para o investimento finan-
ceiro foi o do método da equivaléncia patrimonial, conforme nota
n.° 3, alinea a), do anexo.

Porto, 19 de Abril de 2005. — Antonio Magalhdes & Carlos Santos —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Carlos
Alberto Freitas dos Santos, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal inico

De harmonia com a lei ¢ com o mandato que nos confiaram, apre-
sentamos o relatorio sobre a acgdo fiscalizadora e o parecer sobre o
relatorio de gestdo e as demonstragdes financeiras da sociedade Somota,
SGPS, S. A., elaborados pelo conselho de administragdo, relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

Destacamos, como facto mais relevante do ultimo exercicio, a evo-
lugdo positiva dos resultados da sua participada, Mota Gestdo & Parti-
cipagdes, SGPS, S. A., por sua vez, alicer¢ada nos bons resultados do
nicleo de empresas que constitui o grupo Mota-Engil.

No decurso do exercicio, acompanhamos com a extensdo e periodi-
cidade, que consideramos apropriadas, a evolugdo da actividade da em-
presa, o cumprimento da legislag@o geral e do contrato de sociedade e,
com suporte em testes, a conformidade dos registos contabilisticos
com os documentos que lhes deram origem.

Recebemos do conselho de administragdo e dos servigos da empresa
todas as informagdes e esclarecimentos que lhes solicitamos, o que
mereceu 0 nosso reconhecimento, e que permitiu acompanhar de forma
mais eficaz a gestdo. No dmbito das competéncias que sdo atribuidas
ao fiscal tnico, verificamos que:

O relatorio de gestdo, contendo as mengdes que a lei impde, escla-
rece, com adequada evidéncia, a forma como decorreu a actividade da
empresa no ano findo, prevendo também a sua evolugdo e incluindo
uma proposta de aplicag@o dos resultados.

As demonstragdes financeiras, que compreendem o balango, demons-
tragdo dos resultados por naturezas, demonstrag@o dos resultados por
fungdes, demonstracdo dos fluxos de caixa e respectivos anexos, apre-
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sentam uma nog¢do clara da situaco patrimonial da empresa e do modo
como foram obtidos os resultados do exercicio.

Emitimos, como nos competia, a certificacdo legal das contas, que
faz parte integrante deste documento.
Como consequéncia do acima exposto, somos de parecer que:

1.° Sejam aprovados o relatdrio de gestdo e as demonstragdes fi-
nanceiras do exercicio de 2004.
2.° Seja aprovada a proposta de aplicagdo dos resultados.

Amarante, 20 de Abril de 2005. — O Fiscal Unico, Antonio Maga-
lhdes & Carlos Santos — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por Carlos Alberto Freitas dos Santos, revisor oficial de
contas.

Relatodrio consolidado de gestiao
relativo ao exercicio de 2004

1 — Cumprindo as disposi¢des legais e estatutdrias, o conselho de
administragdo submete a assembleia geral o relatdrio consolidado de
gestdo e as contas consolidadas da Somota, SGPS, S. A. (daqui em
diante, abreviadamente, Somota) respeitantes ao exercicio de 2004.

2 — Embora a participa¢do de 70% no capital da Mota — Gestéo
e Participagdes, SGPS, S. A., constitua o seu tnico investimento finan-
ceiro directo, a Somota detém, através dela, participagdes indirectas,
em todas as sociedades que sdo, directa ou indirectamente, subsidiarias
e associadas da MGP.

Dai o amplo universo de empresas a considerar para efeitos de
consolidacgdo, tal como resulta das notas do anexo ao balango ¢ a
demonstragdo de resultados, que em seguida se indicam:

1 — Empresas incluidas na consolidagdo pelo método de integragio
global;

5 — Empresas incluidas na consolidacdo pelo método da consoli-
dacdo proporcional;

3 — Empresas reflectidas na consolidagdo pelo método da equiva-
léncia patrimonial;

4 — Empresas excluidas da consolidacao.

3 — Dando cumprimento ao disposto na alinea d) do n.°2 do
artigo 508.°-C do Codigo das sociedades comerciais, informa-se que
a Somota ndo possui quaisquer ac¢des proprias em carteira e que
nenhuma das suas subsidiarias detém acg¢des da empresa-mae.

4 — A consolidago de que resultam as contas que se submetem a
assembleia geral, obedece aos critérios e directivas estabelecidos no
Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho, e nos artigos 508.°>-A a 508.°-C
do Cédigo das Sociedades Comerciais.

5 — Apds uma breve analise do quadro conjuntural em que se desen-
volveu, no ano de 2004 a actividade do conjunto das empresas com-
preendidas no perimetro da consolida¢do, ocupar-nos-emos do anda-
mento geral dos seus negocios durante o exercicio, tomando, todavia,
como base os dados que resultam do relatdrio e contas consolidadas
da Mota — Gestdo e Participagdes, SGPS, S. A., unica sociedade em
que, como se referiu antes, a Somota tem participagdo directa.

6 — A actividade de ampla maioria das empresas compreendidas
no perimetro de consolidagido da Somota insere-se sector da construgao
civil e obras publicas e em outros situados a montante ou a jusante
daquele e que com ele directamente se relacionam. Podemos considerar
como globalmente positiva a evolugdo da actividade dessas empresas
no ano de 2004, como se pode constatar dos elementos de prestacdo
de contas da MGP.

7 — As contas consolidadas da Mota — Gestdo e Participagdes,
SGPS, S. A., abrangem, com excepg¢do da Somota, SGPS, S. A., todas
as sociedades do Grupo que a Somota encabeca.

O quadro seguinte sintetiza a evolucdo das contas consolidadas da
Mota — Gestdo e Participagdes:

(Em euros)
Variagdo
2004 2003 (percen-
tagem)
Volume de NEZOCIOS .....eeruiieiiieiieiieieeie ettt ettt ettt aee e 1168 625 695,00 1005 319 765,00 16,24
ReSUIAAOS COITENLES .......eeevviieeriieeieeeeeteeeee et eee e e e et e e ereeeeaeeeenneeenes 28 298 788,00 10 652 268,00 165,66
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Resultados TQUIAOS ........eeveeeeierieierieeeeeeeeee e

Capitais proprios ...

ACVO THQUIO .

(Em euros)
Variagdo
2004 2003 (percen-
tagem)
.......... 2180 711,00 — 580 137,00 —
21 853 341,00 27207 266,00 — 19,68
.......... 1376 827 551,00 1313 106 960,00 4,85

8 — Pelo peso que assume no conjunto das empresas do Grupo, resumimos também, no quadro seguinte, alguns indicadores referentes as

contas consolidadas da Mota-Engil, SGPS, S. A.:

Volume de negbcios
Resultados correntes ..

Resultados HQUIAOS ......ccueeieeiiiieeiieiceeeeecetee et
CapitaiS PrOPIIOS c..eeueeuieierieeeieeeeiieterte ettt se et ee e saesaeeaees
ACtVO THQUIAO .t

Variagdo

2004 2003 (percen-

tagem)

.......... 1168 635 179,00 1 005 327 043,00 16,2
41 747 472,00 25725 975,00 62,3

.......... 22 069 100,00 15 382 944,00 43,5
.......... 221 144 630,00 226 854 934,00 —25
.......... 1297 160 021,00 1242 843 852,00 4.4

9 — Analisemos agora a evolu¢do das contas consolidadas da
Somota, no exercicio de 2004:

O volume consolidado de negocios da Somota, idéntico ao da MGP,
foi de 1169 milhdes de euros, crescendo 16,2% face aos 1005 mi-
Ihdes de euros alcangados em 2003.

Os resultados operacionais consolidados situaram-se em 70,2 mi-
Ihdes de euros, apresentando um expressivo crescimento de 23,45 %
face ao valor de 2003. Destaca-se a evolugdo favoravel dos resultados
financeiros (negativos), que diminuiram 9,06%.

O resultado liquido consolidado atingiu 1 467 000 euros, que com-
param com o prejuizo de 469 000 euros verificado em 2003.

O capital proprio consolidado da Somota totalizava, em 31 de
Dezembro do exercicio em exame, 14 864 000 curos, decrescendo 20%
face ao valor do final de 2003.

Os investimentos consolidados do Grupo no ano em anélise, medidos
pela variagdo do valor bruto das respectivas contas, ascenderam a
145 milhdes de euros, correspondendo 66,4 milhdes de euros a imobi-
lizagdes corporeas, 71,8 milhdes de euros a investimentos financeiros
e 6,8 milhdes de euros a imobilizagdes incorpdreas.

10 — As perspectivas de evolugdo da Somota para o exercicio do
ano de 2005, sdo, como ¢ obvio, determinadas pela evolucdo da sua
tnica participada, MGP, que, por sua vez se reconduzem essencial-
mente as de Mota-Engil, SGPS, S. A., e do amplo Grupo de empresas
subsidiarias e associadas que a mesma lidera ou em que tem participa-
¢des significativas, sem prejuizo, naturalmente, das perspectivas das
demais sociedades directamente participadas pela propria MGP.

Apesar do clima de incerteza que caracteriza a evolugdo recente e
as perspectivas de evolucdo da economia mundial, é convic¢do dos
dirigentes do Grupo Mota-Engil, que as empresas que o constituem
terdo em 2005 um bom ano, gragas ao acerto das linhas de orientagdo
estratégica, que aquele Grupo delineou e tem vindo a implementar de
forma consistente. A ser assim, tal vira a reflectir-se também favo-
ravelmente nas contas da Somota, através da participada MGP.

Amarante, 4 de Abril de 2005. — O Conselho de Administragdo:
Antonio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José
Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria Manuela Queirds Vascon-
celos Mota, vogal — Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota, vogal —
Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota, vogal.

Balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizagdes incorporeas:

Despesas de instalagfio ..........cccceeveeecieeiieeiieeiienieeieens 2 2145272 (1733 354) 411918 529 187
Despesas de investigagdo e desenvolvimento ........... 2 6814116 (3059 461) 3754 655 1534 067
Propriedade industrial e outros direitos .................... 2 4067 127 (2 386 347) 1 680 780 444 234
TIESPASSES -.eveuvvenreniereieiinieietnreeeretetetet e seeeeneene 2 7539916 (1782 497) 5757 419 8729
Imobilizagdes em Curso .........cceeeveeveecieeeeeieeieenenns 2 55610 — 55610 369 128

Outras imobilizagdes INCOrporeas ...........ceevevvereeruennen. 2 700 798 (463 845) 236 953 -
Diferengas de consolidagdo ............cceeeveeereveecieennnnns 2 90 917 620 (26 286 639) 64 630 981 72 490620
112 240 459 (35712 143) 76 528 316 75 375 965

Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos € recursos NAtUrais ...........cceceeveeeneeereeeneeenne 3 57 823 301 (150 311) 57 672 990 38 807 138
Edificios e outras construgdes ... 3 135614 840 (39 807 587) 95 807 253 80 169 195
Equipamento bAsiCo ........ccecerereeereenieenenieenieenenes 3 333915202 (234 781 097) 99 134 105 102 470 102
Equipamento de transporte ...........cccceeeeereeeeeeeense. 3 135421 518 (104 730 446) 30 691 072 37579 877
Ferramentas e utensilios ..........cceceevieeieeiiieiieniieeene 3 9549 123 (7 639 096) 1910 027 2011 809
Equipamento administrativo ...........c.ceeceeenvecnenenene 3 29 386 408 (22933 621) 6452 787 7697 727
Taras € vasilnames .........ccccoeceeeneeenenineneneneniecne 3 3375228 (3100 039) 635 189 781977
Outras imobilizagdes COrporeas ...........coceeereereenueneens 3 3433128 (1490 676) 1 942 452 1505214
Imobilizagdes em Curso ........cccceeceereerieneenienieneene 3 45998 331 - 45998 331 34159943
Adiantam. por conta de imobiliz. corporeas ............ 3 1432 897 - 1432 897 3920082
756 309 976 (414 632 873) 341677 103 309 103 064
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Total de provisoes ...........c.cccceecveeens

Total do activo ..............ccccceueeeueenn....

1905 641 721

(74 177 827)

(528 808 339)

1376 833 382

(Em euros)
2004 2003
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo .................. 4 9996 635 (5 248) 9991 387 14 563 409
Empréstimos a empresas do grupo ............... 4 3684 825 - 3 684 825 4 835 198
Partes de capital em empresas associadas..... 4 28 192 994 - 28 192 994 9904 428
Empréstimos a empresas associadas............... 4 21243 253 (16 500 744) 4742 509 6507 299
Partes de capital em empresas participadas .. 4 7 569 480 - 7 659 480 5087 638
Empréstimos a empresas participadas............ 4 717 729 - 717 729 1934502
Titulos e outras aplicagdes financeiras ..................... 4 96 879 845 (4410 452) 92 469 393 51386 029
Imobilizagdes em Curso ........ccceeeveeereevieerieereeieerenne. 4 - — - 426 854
Adiantam. por conta de investim. financeiros ......... 4 1206 686 - 1206 686 1181 746
169 581 447 (20916 444) 148 665 003 95827 104
Dividas de terceiros — médio e longo prazos:
Clientes, cONta COITENte ........ccueevveeveecveeieereeireeneenns 5 10 680 699 (6112 104) 4568 595 10 758 084
Clientes, titulos a 1€CEbEr ........ccoveirverrrerueneeeriennene 5 11 325 609 (7 361 646) 3963 963 12214 261
Empresas participadas e participantes ...................... 5 18 684 128 (2 820919) 15 863 209 27233 740
Outros devedores ..........cceevveeereneeenenieenreneeeneneneas 5 1292 160 — 1292 160 1504 363
41 982 596 (16 294 669) 25 687 927 51710448
Circulante:
Existéncias:
Matérias primas, subsididrias e de consumo 6¢ 20 36 424 301 (304 444) 36 119 857 29 027 586
Produtos e trabalhos em curso ..........cccceveevvenennen. 6¢20 26 472 063 - 26 472 063 14 889 284
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos ........ 6¢ 20 1614 - 1614 -
Produtos acabados 6¢20 18 412 736 (56 773) 18 355 963 19 279 666
Mercadorias ........cccvereerereenerenieenreneenenne 6¢e20 39539 261 - 39539 261 34801 107
Adiantamentos por conta de compras .................. 6¢ 20 5344 792 - 5344 792 3841 142
126 194 767 (361 217) 125 833 550 101 838 785
Dividas de terceiros — curto prazo:
Clientes, conta COIrente ...........ceecueeveeeeeereeeseeennens 7 404 467 (14 056 240) 390410 804 357 336 685
Clientes, titulos a receber ......... 7 16 827 957 (9 603 580) 7224 377 21 134991
Clientes de cobranca duvidosa .. 7 14 019 360 (14 019 360) - 2 405 338
Empresas do grupo ........cccceeveeiiienieneenieneeneeeen 7 23 697 621 - 23 697 621 15976 999
Empresas associadas ..........ccocceeveenienienienieneenen. 7 140 542 - 140 542 4319 226
Adiantamentos a fornecedores 7 4889017 - 4889017 6195 879
Estado e outros entes publicos 7 14 863 824 - 14 863 824 8078 641
Outros devedores ..........coeceeeereeverenenenreenenrennenees 7 57 156 334 (2 829 540) 54 326 794 60 443 137
536 061 699 (40 508 720) 495 552 979 475 890 896
Titulos negociaveis:
Outros titulos NEZOCIAVEIS .......ceeeeeeurereereereereeeeenne 8 — — — —
Outras aplicagdes de tesouraria .........c..cecevereereenne 8 8378 451 (382 273) 7996 178 5990 853
8378 451 (382 273) 7996 178 5990 853
Depositos bancarios e caixa:
Dep0dsitos bancarios ............cceeeereereerieeieeieeieenne. 9 45 449 830 45 449 830 28 271 299
CAIXA vttt 9 1622 624 1 622 624 1777 341
47 072 454 47 072 454 30 048 640
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de Proveitos ........cceeeeeeeeieeseeneeneeneenne 10 57 698 238 57 698 238 118 353 354
Custos diferidos 10 21 309 604 21 309 604 25 053 649
Activos por impostos diferidos 26 28 812 030 28 812 030 23 918 969
107 819 872 107 819 872 167 325 972
Total de amortizagées .......................... (454 630 512)

1313 111725
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(Em euros)
Notas 2003 2002
Capital proprio:
Capital ..ccoeeeeeeeieeeeeee e 11 5000 000 5000000
Prémios de emissdo de ac¢des (quotas) . 11 15949 512 15949 512
Diferencgas de consolidagdo ..................... 11 4 607 600 12 417 797
Ajustamento de capitais ..... 11 26 640 486 26 687 046
RESEIVAS TEGAIS .....eeeutieiieiietiee ettt ettt et e et esat e st e s st e snteeatesaae s 11 5368 305 5603 688
RESEIVAS LIVIES ...ttt sttt 11 11926 103 12 381 246
Resultados transitados ...........cccceeceeecieriieennne 11 (56 095 046) (58 898 939)
Resultado consolidado liquido do exercicio 11 1466 707 (469 144)
Total do capital proprio ...............ccccoeevevevcesceicieieieieeenn, 14 863 677 18 671 206
INtEresSSes MINOTTLATIOS ..c..eeveruieuieietirtertirieet ettt ettt et ettt ebe et ettt esbesbesbe e ennennens 12 49 536 166 43 439 319
Passivo:
Provisdes para riSCOS € ENCATZOS ......eeveeuvirteeieeteeieeteeteeteeteesesseeseeseesseenseeseenseenseens 13 9 745 425 17 249 465
Dividas a terceiros — a médio e a longo prazos:
Empréstimos por obrigagdes NA0 CONVEILIVES ....c.evuereeeeieierieriereeieeeeeeieeeseeseeseeene 14 93 795 000 71250 000
Dividas a institui¢des de crédito....................... 14 309 086 309 296 168 597
Empresas associadas ...........c.cc...... 14 1975 663 1637 842
Outros accionistas .........cc.ccceeevevenee. 14 32 622 881 28 595 034
Adiantamentos por conta de vendas ... 14 34114 700 11 678 785
Outros empréstimos obtidos ..........cccceeeueeeennnen. 14 60 071 961 65019 273
Fornecedores de imobilizado, conta corrente .. 14 18 636 375 33 827 863
OULLOS CIEAOIES ....vvieeiieeiieeeiieeeieeeteeeeteeeteeeeteeeteeeeaseeeesseessseeesssesssesensseesssseensseeanseeas 14 525 689 1825 878
551630578 510 003 272
Dividas a terceiros — a curto prazo:
Empréstimos por obrigagdes NA0 CONVEILIVES .....c.eeeeeeierierierierieececeeereesee e see s 15 7470 000 33 675 000
Dividas a instituigOes de Crédito .........ceouiriirriiriiieiieiieeeieeie ettt 15 198 637 643 225291 812
Adiantamentos por conta de vendas ... 15 35576646 27 697 663
Fornecedores, conta corrente..............cccuueee..... 15 273 367 160 225 697 542
Fornecedores, facturas em recepgio e conferéncia. 15 978 642 870 111
Fornecedores, titulos @ PAZAT ......cc.eeiuiiiiiiiiieiieiietee et 15 12 662 208 14 627 058
Fornecedores de imobilizado, titulos @ pagar ..........ccceceverirerenieieeeeseseeeeeeene 15 699 699
Empresas do grupo ........cccceeeeveenieniencenienne 15 139 057 -
Empresas associadas .... 15 618 845 1 064 040
Outros accionistas .............. 15 1092 399 686 449
Adiantamentos de clientes .... 15 11 808 533 8 462 046
Outros empréstimos obtidos ..........ccceeeueeeennen. 15 17 829 926 17 634
Fornecedores de imobilizado, conta corrente .. 15 24 587 894 19 657 497
Estado e outros entes piblicos ...........ccceeueeeee. 15 20 255 629 22777 740
OULTOS CIEAOTES ....eevinriiienieiiteiteteteieete ettt ettt ettt ae e se b a e ae e euesae e enennen 15 9 946 906 13162 600
614 872 187 593 688 091
Acréscimos e diferimentos:
ACIESCIMOS A CUSLOS ...eiueiiiiieiieeiii ettt ettt et ettt et e bt et e bt e bt e bt e bt e saeesatesseesneesanasneaan 16 41143 100 31992 740
Proveitos diferidOs .........eeeeieierieniirieeieee ettt 16 79 454 554 89 427 977
Passivos por impostos diferidOs ..........c.eeuiiriieriiiiiieiieieeeee ettt 26 15 587 755 8 639 655
136 185 409 130 060 372

Total do PASSIVO ..........c.cccooiiieieieeeeeeeeeeeee s

1312433599

1251 001 200

Total do capital proprio e do passivo..................ccccceeeanen...

1376 833 382

1313111725

Porto, 21 de Abril de 2004. — O Conselho de Administrag@o: Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro,
vice-presidente — Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirds
Vasconcelos Mota, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Demonstracdes dos fluxos de caixa consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

2003

2002

Actividades operacionais:

RecebiMENtOs de CHENLES .......ceeeviiiuiieeiieiiicieeie ettt ettt e et e e e eaaeesbeesaeesseesseesseesseesseesseens

Pagamentos a fornecedores

Pagamento @0 PESSOAL ........c.ceuiriiiriiriiiiriiiientetetc ettt ettt

1213 340 926
(848 755 775)
(169 457 566)

1041 265 851
(688 895 427)
(143 721 348)
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(Em euros)
2003 2002
Fluxos gerados Pelas OPEIAGOES .......ccuerveruerrireeieierieresteetteteteteste st et et neestesaesseeneeneeneensesaennens 195 127 585 208 649 076
Pagamento/recebimento de imposto sobre 0 rendimento ............eeeueereerierieriieeie e (16 364 294) (13 676 409)
Outros recebimentos de actividades operacionais .......... (7615913) (60 441 170)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias .......... 171 147 378 134 531 497
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias .. 1340016 617 236
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordinArias ..............cceceeeueeieeieriieenieesieeieeee e eeeeee e (4 022 002) (1307 492)
Fluxos das actividades operacionais [1] ......cccoooevevoencenceceecennnnne. 168 465 392 133 841 241
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
INVEStIMENOS fINANCEITOS .....eeitieiiiiiieiieitie ettt ettt et e et e et e et e et e eabeebeenbeenbeebaenneas 1464 600 2 890 208
Imobilizagdes corporeas ........ 719 995 4632772
Imobilizagdes incorporeas ..... - -
Subsidios de investimento ...... 1834 358 82 025
Juros e proveitos similares .... 9915958 6196 143
Dividendos .......cccceoveveruennennen. 8463712 10307 182
OULTOS ...ttt ettt et ettt et et e et e et e e bt et e et e eabeeabe e st e st en st ansee st enseansee st e st eseeebtanstaseesbesnbeanseans 1035 -
22399 657 24108 330

Pagamentos respeitantes a:

INVEStIMENOS fINANCEITOS .....eeviiiieiieiieitieete ettt et e e et et et e eabeeabeebeebeenbeebannneas
Imobilizagdes corporeas .....
Imobilizagdes incorporeas ..
ALCCIOMNISEAS ....evententeteeteeieeite ettt et et et et et et e e ae e et esten e et et e et e eseeneeneen e e se s eseeseeseentensensensesseeneeneeneen

Fluxos das actividades de investimento [2] .......cccccoeeveveeeeecnnennen.

Actividades de financiamento:

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos ObtidOS .......ecvevereeririeieierienerieeee et
Aumentos de capital, prestacdes suplementares e prémios de emissdo
Subsidios € dOAGHES .......cceevierieiieriieeieeieeee et
Venda de acgdes/quotas proprias ..
OULTOS .ttt et e e s a et eaesae s s e s s aeene e e e ae e enesaeene

Pagamentos respeitantes a:

EMPréStimos ODLIAOS ......cc.viiiiiiiiiieieeie ettt ettt e et e et eeabe et e enaeenbeeaaeenaeas
Amortizacgdes de contratos de locagdo financeira ..
Juros e custos SImilares ...........ccecevveeereeniencnennenne.
Dividendos .........ccceeuenee.
Reducio de capital, prestacdes suplementares .

Aquisi¢do de acgdes/quotas proprias .................
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt et et e s bt s bt e bt a et et et e e bt e bt euteat et ebe s bt e b e eaeeas et et e st e s bt sueeueentenaeseensensenne
Fluxos das actividades de financiamento [3] .......ccccccovoeeniennnnnnne

Variagdo de caixa e seus equivalentes [4] = [1]+ [2] + [3] weoooeereememienieeeeeeeee e

Variagdes decorrentes de alteragdes de perimetro ................
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio ....

(38 186 674)
(68 646 364)
(63 935)
(3333 410)

(23 149 956)
(59 583 354)
(29 498)

(4 390 430)

(110 232 383)

(87 153 238)

(87 832 726)

(63 044 908)

186 720 202 600 784 994
122 680 156 104
1374 578 553
9290 311 5251987
197 507 771 606 193 638

(183 763 984)
(21 548 948)
(41 875 232)
(10 753 410)

(6618 431)

(599 221 294)
(19 237 373)
(36 984 537)
(13519 562)

(380)

(264 565 006)

(668 963 146)

(67 057 235)

(62 769 508)

13 575 431

5453708
36 039 493
55068 632

8026 326
666 440
27346 228
38039 493

Caixa e seus equivalentes N0 fim dO €XEICICIO ..oc.vveviruieieiiriereeeeeeee e

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota,
vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Demonstracio consolidada dos resultados por func¢des em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

Notas 2003 2002
explicativas
Vendas € prestagdes de SEIVICOS ...ce.ueierririrerierierieeeeieetete et st eeeeentessesseeseeneensensessesneeneas 18 1 168 650 895 1 005339218
Custo das vendas e das prestagdes de SEIVIGOS ......ccvuierieriierierierienieeiesteetesteeeeeaeeeeeanes (1071413 746) (922 831 252)
RESUILAAOS DITLOS ..ottt ettt et be e bt et e bt ebeeaeenee 97 237 149 82 507 966
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(Em euros)
Notas 2003 2002
explicativas
Outros proveitos e ganhos operacionais .... 71373 501 61 892 163
Custos de distribuigao .........coceeeevereeennneee (8872574 (6 463 129)
Custos administrativos ..................... (60910 475) (55 082 382)
Outros custos € Perdas OPEIrACIONALS ........ccveveruerierereeieieierteseeeeeseeeeeessessessesseeneeeensensenns (33 374 100) (18 278 346)
ReSultados OPEIaACIONAIS ........eeeeeeriereeruieieeieeereeeee ettt ete st esee et seeenteeestessesaeeseeneensessesaeeneens 65 453 501 64 576 272
Custo liquido de fINANCIAMENLO .......cc.evueeuirieieieieee ettt eneens 24 (40 569 353) (47 326 337)
Ganhos (perdas) em filiais € aSSOCIAAAS ......ceeeverierueririeieiere et 24 92 561 370231
Ganhos (perdas) em OUtroS INVESHMENLOS .......cueevirierierieeieeieeieeteeteeeeetesteseeeeeesseeseeas 24 2273 856 (1739 803)
RESUILAAOS COTTENLES ......eeueiiiieiieiieiteiee ettt ettt ettt et e et e sate st e s et e saeesataeneean 27250 365 15 880 363
Impostos sobre 0s resultados COTTENEES ........c.cecuiriirriieiiieiieieeieeteee ettt e eee 26 (12 837 748) (10 805 677)
Resultados correntes apis IMPOSLOS .....ce.eeveveriererreririeierieneeseeeteeeeeeeenseseessesseeseeeensenes 14412 618 5074 686
Resultados eXtraordiNAriOS ..........ccecerererieieieiere st et et et teste st eee et et e eessestesseeneeneeaensensens — —
Impostos sobre os resultados extraordinarios - -
Resultados TUIAOS ......c.veverueuieuirieirieiei ettt ettt eebene 14412618 5074 686
INtEreSSES MINOTILATIOS ....eeuvieuiieiiieiiieteeie ettt ettt et et et et e st e e e sat e st e s bt e s st esbee st esbeeseenseas 27 (12945911) (5543 830)
Resultado consolidado liquido dO eXerciCio ........cceeeeeereeriererieieieneeeecee e 1 466 707 (469 144)
RESUILAAOS POI ACGHAD ....venveeeeeieiieieiesie ettt ettt ettt st et e se e st eseeneeneenaessesneenean 0,2445 (0,0782)

O Conselho de Administragio: Antonio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota,

vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Demonstracio consolidada dos resultados por naturezas em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

CUSTOS E PERDAS
Notas 2003 2002
explicativas
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:
MEICAAOTIAS ....veuveeevintenirteietiete ettt ettt b et b et b et e s e st et b et e st et et e st ebe e ebesbe st ebetene 20 12 838 146 4 549 040
IMALEITAS ..ottt ettt ettt ettt bttt b et b ettt e e bbb et e st b et e et et b tene 20 256 890 364 197 020 006
20 269 728 510 201 569 046
Fornecimentos € SEIrviCoS €XEEITIOS .....c.cevieruteriieruieniieriiesiieettesttesetesstesseesseesstesseesseesseesseanenas 21 595 835920 535443 075
Custos com o pessoal:
REMUNEIAGOES .......eeuieiieeiie ettt ettt ettt ettt et e bt et et e e bt e bt ebe e be e st eseans 22 168 581 807 147 092 904
Encargos sociais:
POINISTES ...ttt ettt ettt a et 22 235076 685 331
OULTOS ..ttt ettt ettt b et ettt e b et et s st e s et b et ae e eae e neenennen 22 52507 631 39978 005
22 1 086 888 944 924 768 361
Amortizagdes do imobilizado corporeo e incorpdreo 2e3 53 686 547 58 934 235
PIOVISOES ...ttt ettt ettt sttt sttt a et b et sa et neeene 23 4522151 2583207
1145 097 642 986 285 803
TIMIPOSEOS ettt ettt et ettt et e e e e et e e st e s ate e st e e ate e st e e abeeateenteenbeeatenteenneas 6528 066 5221306
Outros custos € perdas OPEIrACIONALS ........c.eevveerueerieeriieriierieenteeniterteesteesseeseeesseesseesseesseesseenaeas 5489 126 2 557 653
1157114 834 994 064 762
Custos e perdas financeiros 24 65208 288 67 394 140
(€ ettt 1222323122 1061 458 902
Custas € perdas eXtraordiNAris ............ccereeriieriieriieniertesie et esitestee st et eseeesbtesseeseeesbeesseeneeas 25 14 113 888 11295 325
(E) oottt 1236437010 1072 754 227
Impostos sobre 0 rendimento dO EXErCiCio .......covuieruieriierienienienierteee ettt 26 12 837 748 10 805 677
1249274758 1 083 559 904
Interesses minoritarios 27 12 945910 5543 830
Resultado consolidado liquido dO €XErciCio .........couevierierieiiienieeieeeee e 1466 707 (469 144)

1263 687 375

1 088 634 590
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PROVEITOS E GANHOS
(Em euros)
Notas 2003 2002
explicativas
Vendas:
MEICAAOTIAS ....eveerviniiniieieiietet ettt ettt ettt ettt be e b sa et be st sae s nenene 10 16 593 689 11 632 920
PLOQULOS ..ottt ettt b ettt 18 176 491 109 140 217 938
18 193 084 798 151 900 858
Prestag@o de SEIVIGOS ......iiiiiieeiieieeiee ettt ettt e e st e et e et e s st e s ebe et e ssteeeeesaaesaeaneeas 18 975 540 897 853418 908
18 1 168 625 695 1 005 319 766
Variagao da PrOQUGHOD .......cc.eeuieuieieierieeeece ettt ettt ae sttt e neesaeeaeeneen 1902 381 (5964 785)
Trabalhos para a propria empresa . 19 9177 780 11104 419
Proveitos suplementares ............ 30461 159 21031 135
Subsidios a exploragio ... . 1 637 955 843182
Outros proveitos € ganhoS OPETACIONALS .........ccveruierierieeieeieeieeieeteeeeseeeeteseeeseeesaeeseeeseeas 15511 467 18 599 707
(B) ettt 1227316 437 1 050933 424
Proveitos € ganhos fINANCEITOS ........cceeirieirieiereeeeeecee ettt eneas 24 23245 683 21 114749
(D) et 1250562 120 1072048 173
Proveitos € ganhos eXtraordiNarios ..........ccceeeeierierereeieietee ettt enean 25 13 125 255 16 586 417
(F) ettt 1263 687 375 1 088 634 590
Resultado operacional (B) — (A) =...oocecererireeeeieeeie sttt ettt eens 70 201 603 56 868 662
Resultado financeiro (D — B) — (C — A4) (41 962 605) (46 279 391)
Resultado corrente (D) — (C) = ..ooviiiiiiienieiieeieeeeeeieeeae 28 238 998 10 589 271
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios (F) — (E) = .cocveveevvevenenenens 27 250 365 15 880 363
Resultado consolidado liquido do exercicio antes de interesses minoritarios (F)—(G) = ....... 14412 617 5074 686
Resultado consolidado liquido dO €XErciCio ..........cevierierieriiiieeie ettt 1466 707 (469 144)

O Conselho de Administragdo: Antonio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota,

vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Anexo ao balanco e 3 demonstracao dos resultados
consolidados 31 de Dezembro de 2004

Indicagdes obrigatorias constantes do Plano Oficial de Contabili-
dade:

1 — As informagdes relativas as empresas incluidas na consolidacdo
pelo método integral sdo apresentadas na nota explicativa n.° 4.

2 — Os motivos da exclusdo de empresas do grupo da consolidagido
pelo método integral sdo apresentados na nota explicativa n.° 4.

3 — As informagdes relativas a empresas associadas sdo apresen-
tadas na nota explicativa n.° 4.

4 — Os motivos da exclusio de empresas associadas da consolidagdo
pelo método da equivaléncia patrimonial sdo apresentados na nota
explicativa n.° 4.

5 — As informagdes relativas a empresas consolidadas pelo método
proporcional sdo apresentadas na nota explicativa n.° 4.

6 — As informagdes relativas a empresas participadas em mais de
10% cuja informagdo ndo foi apresentada nas notas anteriores sdo
referidas na nota explicativa n.° 4.

7 — O numero médio de trabalhadores ao servico, durante o exer-
cicio de 2004, das empresas incluidas na consolidagdo pelos métodos
integral e proporcional, bem como a sua reparti¢do por categorias
encontra-se referido na nota explicativa n.® 22.

8 — Nao existem casos em que a aplicagdo das normas de consoli-
dagdo ndo seja suficiente para que as demonstragdes financeiras conso-
lidadas déem uma imagem verdadeira e apropriada da situa¢do finan-
ceira e dos resultados do conjunto das empresas incluidas na consolidag@o.

9 — Nio existe qualquer afastamento da aplicagdo das normas de
consolidacdo efectuado para se obter a necesséaria imagem verdadeira
e apropriada da situagdo financeira e dos resultados do conjunto de
empresas incluidas na consolidag@o.

10 — A discriminag@o das diferengas de consolidagdo, indicagdo dos
métodos de calculo adoptados e explicitacdo das variacdes significa-
tivas ocorridas no periodo em analise, sdo apresentados nas notas
explicativas n.* 2, 11 e 16.

11 — Nao existem alteracdes materialmente relevantes de métodos
e procedimentos de consolidagdo que afectem a comparabilidade dos
valores do exercicio de 2004 com os do exercicio de 2003. As alte-
ragdes de métodos de consolidag@o sdo apresentadas na nota explicativa
n.° 4.

12 — Nao existem situagdes, materialmente relevantes, que impliquem
a eliminagdo de resultados decorrentes de operagdes efectuadas entre
empresas do grupo ou associadas.

13 — As demonstragdes financeiras consolidadas sdo elaboradas com
referéncia a mesma data das demonstragdes financeiras da Empresa-
-mae.

14 — Naio existem alteragdes significativas na composi¢do do con-
junto das empresas incluidas na consolidago durante o exercicio de 2004.

15 — Os critérios de valorimetria utilizados pelas empresas do grupo
foram consistentes entre si e sdo os descritos na nota explicativa n.° 1.

16 — Nao existem ajustamentos excepcionais de valor dos activos,
feitos exclusivamente para fins fiscais e ndo eliminados da consolidagio.

17 — A justificagdo da amortizagdo do valor de diferengas de con-
solidagdo para além do periodo de cinco anos ¢ apresentada na nota
explicativa n.° 2

18 — Os critérios de contabilizagdo das participagdes em empresas
associadas sdo referidos na nota explicativa n.° 4.

19 — A aplicagdo no exercicio de 2004 do método da equivaléncia
patrimonial pela primeira vez a participagdes financeiras é apresen-
tada na nota explicativa n.° 4.

20 — Nao existem elementos do activo ou do passivo de empresas
associadas que tenham sido valorizados segundo critérios diferentes
dos utilizados na consolidagdo, com excepgdo do referido na nota
n.° 43.

21 — Nao existem compromissos financeiros que nio figurem no
balango consolidado.

22 — A descrigdo das responsabilidades por garantias prestadas,
desdobradas por natureza ¢ apresentada na nota explicativa n.° 17.

23 — As bases de apresentag@o e principais critérios valorimétricos
utilizados sdo apresentados na nota explicativa n.° 1.

24 — O método de conversao utilizado para conversdo em euros
dos elementos incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas
que sejam ou tenham sido originariamente expressos em moeda estran-
geira ¢ apresentado na nota explicativa n.° 1-c-xvii).

25 — Os valores incluidos em despesas de instalagdo e em despesas de
investigacdo e desenvolvimento sdo analisados na nota explicativa n.° 2.

26 — Nao existem trespasses amortizados para além de um periodo
de cinco anos.

27 — Os movimentos do activo imobilizado constantes do balango
consolidado e nas respectivas amortizagdes e provisdes sdo apresen-
tados nas notas explicativas n.* 2, 3 e 4.
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28 — Nao existem juros suportados referentes a imobilizado em
construgdo que tenham sido capitalizados no exercicio de 2004.

29 — Nao existem ajustamentos do valor dos activos compreen-
didos na consolidagdo que tenham sido objecto de amortizagdes e de
provisdes extraordinarias, feitas exclusivamente para fins fiscais.

30 — Em 31 de Dezembro de 2004 ndo existem diferengas signi-
ficativas, que ndo estejam cobertas pelas provisdes constituidas pelo
Grupo, entre os valores das rubricas do activo circulante, calculados
de acordo com os critérios valorimétricos adoptados pelo Grupo e o
respectivo valor de mercado.

31 — Nao existem elementos do activo circulante que se encon-
trem registados a um valor inferior ao mais baixo do custo ou do
valor de mercado.

32 — As provisdes extraordinarias respeitantes a elementos do
activo circulante sdo apresentadas nas notas explicativas n. 5 e 7.

33 — As dividas a terceiros com vencimento a mais de cinco anos
sdo apresentadas na nota explicativa n.° 14.

34 — O montante total das dividas a terceiros cobertas por garan-
tias reais prestadas por empresas incluidas na consolida¢do, com indi-
cagdo de natureza e forma ¢ apresentado na nota explicativa n.° 17.

35 — Nao existem diferencas levadas ao activo, entre as impor-
tancias das dividas a pagar e as correspondentes dividas arrecadadas.

36 — A andlise do valor liquido consolidado das vendas e das pres-
tagoes de servicos € apresentada na nota explicativa n.° 18.

37 — Os elementos do activo, passivo e dos capitais proprios foram
valorizados segundo critérios de valorimetria uniformes, excepto quanto
ao referido na nota n.° 43. de acordo com o estipulada no Plano Oficial
de Contas, e ndo foram efectuados amortizagdes e provisdes extraordi-
narias com vista a obter vantagens fiscais durante o exercicio de 2004
ou em periodos anteriores.

38 — A diferenga entre os impostos imputados a demonstracao
consolidada dos resultados do periodo e dos periodos anteriores, ¢ 0s
impostos ja pagos e a pagar relativamente a esses mesmos periodos
encontra-se descrita na nota explicativa n.° 26.

39 — As remuneragdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais
que estejam relacionadas com o exercicio das respectivas fungdes, bem
como o montante dos compromissos em matéria de pensdes de reforma
referentes a antigos membros destes drgdos sdo apresentadas na notas
explicativas n.*s 22 e 1-c-x).

40 — Nao existem adiantamentos ou empréstimos concedidos aos
membros dos 6rgdos de administracdo ou de fiscalizacdo da Empresa-
-mie, efectuados por esta tltima ou por uma empresa filial.

41 — Os diplomas legais em que se baseou a reavaliagdo de imobi-
lizagBes corporeas sdo apresentados na nota explicativa n.° 3.

42 — A andlise das reavaliagdes ¢ apresentada na nota explicativa
n.°3.

43 — Durante o exercicio de 2004, o Grupo procedeu a alteragio
da politica contabilistica relativa aos imodveis (terrenos e edificios —
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para uso proprio, bem como para arrendamento e exploragdo, e aos
terrenos afectos a exploragdo de pedreiras registados em imobilizado
corporeo, passando a regista-los pelo valor revalorizado, que é o seu
justo valor a data da revalorizagdo menos qualquer subsequente depre-
ciacdo acumulada e ou perdas de imparidade acumuladas. Por razdes
de funcionamento do mercado local, o Grupo optou por nio aplicar
esta medida aos activos imobiliarios situados nos paises africanos e
no Peru. O impacto no resultado liquido consolidado do exercicio e no
capital proprio consolidado foi negativo no montante de 336 929 euros
e positivo no montante de 19 762 257 euros, respectivamente.

Adicionalmente, o critério de depreciacdo aplicado ao equipamento
basico consistia na utiliza¢do de taxas de amortizagdo que estavam
indexadas a taxa de ocupac@o dos equipamentos verificada no exercicio,
mas mantendo-se dentro dos limites legais. No exercicio de 2004,
abandonou-se este critério passando-se a depreciar os equipamentos
basicos tendo em conta a existéncia, quando aplicavel, de um valor
residual, o qual ¢ estabelecido em fungdo do valor residual prevale-
cente a data da estimativa de activos semelhantes que tenham atingido
o fim das suas vidas uteis e que tenham funcionado sob condi¢des
semelhantes aquelas em que o activo sera usado. No entanto, a alte-
ragdo de critério ndo teve qualquer impacto material sobre as amor-
tizagdes do exercicio

44 — A anélise dos resultados financeiros consolidados ¢ apresen-
tada na nota explicativa n.° 24.

45 — A analise dos resultados extraordinarios consolidados ¢ apre-
sentada na nota explicativa n.° 25.

46 — O movimento ocorrido nas provisdes é apresentado nas notas
explicativas n.* 4 a 8 e 13.

47 — A indicag@o dos bens utilizados no regime de locagéo finan-
ceira é apresentada na nota explicativa n.° 14.

48 — Em 31 de Dezembro de 2004, o montante de contas a receber
cedidas em factoring ascendia a 28 535 896 euros. Nesta mesma data,
as rubricas de dividas de terceiros a médio e a longo prazos — clientes,
titulos a receber incluem, essencialmente, letras aceites pelas empresas
participadas sediadas em Angola (Paviterra e ICER), nos montantes
de 9 661 382 euros e 720 915 euros, respectivamente

49 — N3o existem outras informacdes exigidas por diplomas legais.

50 — Nio existem outras informagdes consideradas relevantes para
melhor compreensdo da situagdo financeira e dos resultados do con-
junto das empresas incluidas na consolidag@o, para além das apresen-
tadas nas notas explicativas deste anexo ao balango e a demonstragéo
dos resultados consolidados.

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Queirds Vascon-
celos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente —
Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa
Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos
Mota, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em euros)
Not
expli?:aiisvas 2003 2002
Activo:
IMObIliZAGOES INCOIPOTCAS .....eevieueieiieiieiiertieiie ettt et e et et e et e eteeaeeeabeebeebeebeebeenseas 2 76 528 315 75 375 965
Imobilizagdes corpdreas 3 341677 103 309 103 064
Investimentos financeiros . 4 148 665 003 95 827 102
Dividas de terceiros de médio e longo prazo 5 25637927 51710 448
EXISIENCIAS +.uvevtveuietiteiiiteiet ettt ettt ettt ettt ettt es st et b bttt be e ene 6 125 833 550 101 838 785
Dividas de terceiros de curto prazo .. 7 495552 979 475 890 896
TTEUI0S NEZOCIAVEIS ...vevvevieiriieieiesieeeeeeete ettt ettt et eae et estesseseeeneeneetesenseenes 8 7996 178 5990 853
DiSpONIbIHAAAES .......ceveviriiieiiiiieiiricieicree ettt 9 47 072 454 30 048 640
Acréscimos e diferimentos activos 10 79 007 842 143 407 003
Activos por impostos diferidos ... 26 28 812 030 23 918 969
1376 833 382 1313111725
Capital proprio:
CAPTEAL ..ttt ettt b bbbt be st 11 5000 000 5000 000
Prémios de emissdo de acgoes . 11 15949 512 15949 512
Diferencgas de consolidagéo ......... 11 4607 600 12 417 797
Ajustamentos de conversdo cambial . 11 26 640 486 26 687 046
Reservas e resultados transitados .................. 11 (38 800 538) (40914 005)
11 1466 707 (469 144)
Total do capital proprio ...............cccceceeceeceeceecieceeeenenn 14 863 667 18 671 206
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INteresses MINOTILATIOS ....ccveeevierrieriieriieeiieieeie ettt et e e e seeereeeeeeeas

Passivo:

Provisdes para outros riSCOS € ENCAIZOS .....coervererrereereruersererrereerereenes

Dividas a terceiros de médio e longo prazo .
Dividas a terceiros de curto prazo ................
Acréscimos e diferimentos passivos .

Passivos por impostos diferidos ..........cccceeverieriiiniieniienieieeeeeen

Total do passivo .............cc.ccccceeeuee.

(Em euros)
Notas 2003 2002
explicativas
............................... 12 49 536 116 43439319
............................... 13 9 745 425 17 249 465
14 551630578 510 003 272
15 614 872 187 593 688 091
16 120 597 654 121 420 717
............................... 26 15587 755 8 639 655

1312433599 1251 001 200

1376 833 382 1313 111725

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota,

vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

Proveitos operacionais:

Vendas e prestagdes de SEIVICOS .....evevviererieiereeriereneeeeeeieeeneeneeenes

Varia¢do da produgdo ...........c........
Trabalhos para a propria empresa
Subsidios a exploragao .............cecceevuennne

Outros proveitos € ganhos OPeracionais ............cecceevueerueerieesueeseeeneenns

Custos operacionais:

Custo das mercadorias vendidas e consumidas ............cceeveeeveeeneenn.
Fornecimentos € Servigos €Xternos ..........cceevueerueerueesueenieenueesueeneeeeens
CUSLOS COM PESSOA ..evnvieieiienieieeieriieteie ettt ees

Amortizagdes .........
Provisoes .......ccceeeveeeveennenne

OUutros CUStOS OPETACIONAIS .....veveverueenrenretenseeseeseenteeeneessesseeseeneeeenees

Resultado operacional .............cccoceeeeiierienienieneeeeee e

Resultado financeiro.......
Resultado extraordinario ..............cceee.e.

Imposto sobre o rendimento do eXercido ..........cceceeveenieneenienceneenen.

Resultado consolidado liquido antes de interesses minoritarios .............
Interesses MINOTILATIOS .....coverueruereeierierienienereeit ettt eenee

Resultado consolidado liquido do eXercicio ..........cceeveveerererereeneeneninnne

expl\lli(é;atisvas 2003 2002
............................... 18 1 168 625 695 1 005 319 766
1902 361 (5964 785)
19 9177 780 11104 419
1 637 955 843 182
............................... 45 972 626 39 630 842

1227316 437 1 050 933 424

............................... 20 269 728 510 201 565 046
............................... 21 595 835 920 535443 075
............................... 22 221324514 187 756 240
2¢3 53 686 547 58 934 235
23 4522 151 2583207
............................... 12017 192 7778 959
............................... 70201 603 56 868 662
24 (41 962 605) (46 279 391)
25 (988 633) 5291092
............................... 26 12 837 748 10 805 677
............................... 14 412 617 5074 686
............................... 27 12 945910 5543 830
............................... 1466 707 (469 144)

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Queirés Vasconcelos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente — Maria
Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota,

vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Anexo ao balanco e 2 demonstracio dos resultados
consolidados em 31 de Dezembro de 2004

Nota introdutoria:

A Somota, SGPS, S. A. (Somota ou Empresa-mae), ¢ uma sociedade
andnima, com sede na Casa da Calgada, em Cepelos, Amarante, consti-
tuida em 24 de Abril de 1996, na sequéncia da aprovagdo do projecto
de cisdo de Mota & Companbhia, S. A., mediante destaque da partici-
pacdo de 70% do capital (4 200 000 ac¢oes) da Mota Gestdo e Parti-
cipacdes, SGPS, S. A., e tem como objecto da sua actividade, a gestdo
de participagdes sociais noutras sociedades, como forma indirecta de
exercicio de actividades economicas.

As notas que se seguem respeitam a numeraco sequencial definida no
Plano Oficial de Contabilidade. As notas cuja numerag@o se encontra
ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis & Empresa, ou a sua apresen-
tacdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstragdes financeiras
anexas.

Todos os montantes apresentados nestas notas explicativas sdo
apresentados em euros, salvo se expressamente referido em contrério.

1 — Politicas contabilisticas:

a) Bases de apresentagdo. — As demonstragdes financeiras conso-
lidadas em 31 de Dezembro de 2004 anexas foram preparadas no pres-
suposto da continuidade das operacgdes, a partir dos livros e registos
contabilisticos das empresas que constituem o Grupo (nota explicativa
n.° 4), mantidos de acordo com principios de contabilidade geralmente
aceites em Portugal.

Contudo, a data de elaborac@o das demonstragdes financeiras conso-
lidadas, a maioria das demonstragdes financeiras das empresas incluidas
na consolidacdo estdo pendentes de aprovagdo pelos respectivos orgaos
sociais. O conselho de administracdo entende que essas demonstra-
¢des financeiras serdo aprovadas sem alteracdes significativas.

b) Principios de consolida¢do. — A consolidagdo das empresas
referidas na nota explicativa n.° 4, efectuou-se pelos métodos de
integragdo global e proporcional, conforme aplicavel. As transacc¢oes
e saldos significativos entre as empresas foram eliminados no processo
de consolidagdo e o valor correspondente a participagdo de terceiros
nas empresas consolidadas pelo método de integragdo global, é apre-



Didrio da Repuiblica, 2." série — N.° 157 — 16 de Agosto de 2007

sentado no balan¢o consolidado anexo, nas rubricas de interesses
minoritarios (nota explicativa n.° 12). As diferencas de consolidag@o,
decorrentes da diferenga entre o valor contabilistico das partes de
capital e o valor da respectiva proporg¢do do capital proprio que elas
representam, foram registadas no balango consolidado no capital proprio
ou (i) se positivo, nas imobiliza¢des incorporeas, (ii) ou se negativo, na
rubrica de proveitos diferidos (notas explicativas n.> 2, 11 e 16).

Os investimentos financeiros representativos de partes de capital
em empresas associadas (nota explicativa n.° 4) encontram-se valori-
zados pelo método da equivaléncia patrimonial, com excepgio dos
referidos nessa nota, os quais foram valorizados ao mais baixo do custo
de aquisig@o, ou do valor estimado de realizag@o.

¢) Principais critérios valorimétricos:

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparago das
demonstracdes financeiras consolidadas, foram os seguintes:

i) Imobilizag¢des incorporeas:

As imobilizag¢des incorporeas sdo constituidas basicamente por
despesas com aumentos de capital, investigacdo, sofiware e trespasses,
sendo amortizadas pelo método das quotas constantes durante um
periodo entre trés e seis anos. As diferencas de consolidago sdo
amortizadas durante um periodo entre cinco e 20 anos, e sdo registadas
em rubricas de custos e perdas financeiras (notas explicativas n. 2 e 24).

i) Imobilizag¢des corporeas:

As imobilizagdes corpdreas adquiridas até 31 de Dezembro de 1997,
encontram-se registadas ao custo de aquisigdo, reavaliado de acordo
com as disposic¢des legais aplicaveis (nota explicativa n.° 3). As imo-
bilizagdes corporeas adquiridas apds aquela data encontram-se
registadas ao custo de aquisi¢do

Conforme mencionado na nota n.° 43, a partir do exercicio de 2004,
os imdveis (terrenos e edificios) para uso proprio sdo registados por
uma quantia revalorizada, que € o seu justo valor a data da revalori-
zagdo menos quaisquer subsequente depreciagdo acumulada e ou perdas
de imparidade acumuladas. As revalorizagdes sdo feitas periodicamente,
por avaliadores imobiliarios independentes (no caso presente a Luso-
-Roux, S. A.), de forma a que o montante revalorizado ndo difira
materialmente do justo valor do respectivo imovel. O método utili-
zado foi o do custo de reposi¢do depreciado. Os terrenos afectos a
exploracdo de pedreiras, bem como alguns custas relacionados (des-
pesas suportadas com o licenciamento e arranque das pedreiras e os
custos a incorrer com o desmantelamento das mesmas) sdo registados
por uma quantia revalorizada, que é o seu justo valor a data da reva-
lorizagdo menos quaisquer subsequente depreciagcdo acumulada e ou
perdas de imparidade acumuladas. As revalorizagdes sdo feitas perio-
dicamente, por avaliadores independentes (na caso presente o Eng.
José Antonio Simdes Cortés — Professor Catedrético da Faculdade de
Engenharia Jubilado), de forma a que o montante revalorizado ndo
difira materialmente do justo valor da respectiva pedreira.

As depreciagdes sdo calculadas apds os bens estarem em condigdes
de serem utilizados e sdo imputadas numa base sistematica durante a
sua vida ttil que ¢ determinada tendo em conta a utilizacdo esperada
do activo pelo Grupo, do desgaste natural esperado, da sujei¢do a uma
previsivel obsolescéncia técnica e, a partir de 1 de Janeiro de 2004,
o valor residual atribuivel ao bem. O valor residual atribuivel ao bem
¢é estimado com base no valor residual prevalecente a data da estima-
tiva de activos semelhantes que tenham atingido o fim das suas vidas
uteis e que tenham funcionado sob condi¢des semelhantes aquelas em
que o activo sera usado.

As vidas tteis estimadas sdo as seguintes:

Anos de

vida util
Edificios e outras construgoes ..........ceeeveerveerueenveenenne. 5a50
Equipamento bASICO .........cceveeviieniieniieiieiieiceieeeee 3al0
Equipamento de transporte . 3alo0
Ferramentas e utensilios 3a6
Equipamento adminiStrativo ..........cccceceveeereneecenenne. 4al0
Taras e vasilhame ............cccceeviiniininnienieeeeeeeee 3a6
Outras imobilizagdes corporeas ............cecereereereennenns 3al0

As despesas incorridas pelo Grupo com grandes reparagdes de imo-
bilizado s@o amortizadas num periodo que varia entre dois e cinco
anos. As despesas de conservagdo e reparacdo que ndo aumentam a
vida util, nem resultem em benfeitorias ou melhorias significativas
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nos elementos das imobilizagdes corpdreas, sdo registadas como custo
do exercicio em que ocorrem.

iii) Locacdo financeira:

Os activos imobilizados adquiridos segundo contratos de locacao
financeira, bem como as correspondentes responsabilidades encontram-
-se reflectidos no balango consolidado, sendo amortizados de acordo
com as vidas tteis estimadas referidas na alinea anterior. A parcela de
capital incluida nas rendas pagas relativas aos contratos de locagdo
financeira € registada como redug@o daquelas responsabilidades, sendo
os juros incluidos nessas rendas registadas como custo financeiro do
exercicio a que respeitam.

v) Investimentos financeiros:

Os investimentos financeiros em empresas associadas sdo registados
pelo método da equivaléncia patrimonial sendo as participagdes ini-
cialmente contabilizadas pelo custo de aquisi¢do, o qual é acrescido
ou reduzido para o valor correspondente a propor¢do dos capitais
proprios dessas empresas, reportados a data de aquisi¢do ou da pri-
meira aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participa-
¢oes financeiras sdo ajustadas anualmente pelo valor correspondente
a participacdo dos resultados liquidos das associadas por contrapartida
de ganhos ou perdas do exercicio. Adicionalmente os dividendos rece-
bidos destas empresas sdo registados como uma diminuigdo do valor
dos investimentos (nota explicativa n.° 4).

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao mais
baixo do custo de aquisi¢do ou de mercado, e, no caso dos empréstimos
concedidos, ao valor nominal.

As mais e menos valias apuradas na alienagdo de participacdes finan-
ceiras encontram-se contabilizadas em resultados financeiros.

v) Existéncias:

As mercadorias e as matérias-primas, subsidiarias e de consumo
encontram-se valorizadas ao custo médio de aquisi¢do, o qual ¢é infe-
rior ao respectivo valor de mercado. Os produtos acabados e 0s pro-
dutos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de
producdo, o qual é inferior ao valor de mercado. Os custos de produgéo
incluem o custo da matéria-prima incorporada, mao-de-obra directa e
gastos gerais de fabrico.

vi) Provisdes para créditos de cobranga duvidosa:

As provisdes para créditos de cobranca duvidosa foram calculadas
com base na avaliagdo global das perdas estimadas pela ndo cobranca
das contas a receber de clientes e outros devedores.

vii) Outras aplicagdes de tesouraria:

As outras aplicagdes de tesouraria encontram-se registadas ao mais
baixo do custo de aquisi¢do, ou valor de mercado.

viii) Especializagdo de exercicios:

As receitas e despesas sdo registadas de acordo com o principio de
especializagdo dos exercicios pelo qual estas sdo reconhecidas a medida
em que sdo geradas, independentemente do momento em que sdo
recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos
e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de
acréscimos e diferimentos (notas explicativas n.>s 10 e 16).

ix) Acgdes proprias:

As acgdes proprias sdo registadas ao custo de aquisi¢do, sendo as
mais ou menos-valias geradas com a sua alienag@o registadas directa-
mente nas rubricas de reservas livres (nota explicativa n.° 11).

x) Pensdes e complemento de pensdes:

A empresa Mota-Engil Engenharia assumiu em exercidos anteriores
o compromisso de conceder a alguns dos seus ex-empregados presta-
¢des pecuniarias a titulo de complemento de pensdes de reforma. Em
31 de Dezembro de 2004 esta participada tem constituido em acrés-
cimos de custos e em provisdes para riscos e encargos os montantes
de, aproximadamente, 4 100 000 euros e 1 750 000 euros, respec-
tivamente, que visam dar cobertura as responsabilidades por servicos
passados aquela data, tendo em consideragdo o previsto na Directriz
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Contabilistica n.° 19, relativamente ao diferimento das responsabili-
dades por servicos passados geradas antes da sua publicagdo (notas
explicativas n.> 13 e 16).

xi) Reconhecimento de custos e proveitos em obras:

O Grupo reconhece os resultados das obras, contrato a contrato,
de acordo com o método de percentagem de acabamento, o qual é
entendido como sendo a relagéo entre os custos incorridos em cada
obra até¢ uma determinada data e a soma destes custos com os custos
estimados para completar a obra. As diferencas obtidas entre os valores
resultantes da aplicagdo do grau de acabamento aos proveitos estimados
e os valores facturados, sdo contabilizadas nas rubricas de acréscimos
de proveitos (nota explicativa n.° 10) ou de proveitos diferidos (nota
explicativa n.° 16).

Relativamente aos contratos de prestagdo de servigos das sucursais
no estrangeiro, os proveitos sdo registados com base nos autos de
medigdo dos trabalhos realizados, sendo as diferengas positivas ou
negativas face a facturagdo efectuada, calculadas contrato a contrato
e, apresentadas nas rubricas do balango de acréscimos de proveitos (nota
explicativa n.° 10) ou de proveitos diferidos (nota explicativa n.° 16),
excepto no caso da Mota-Engil Engenharia em que tal registo é efec-
tuado pelo seu valor liquido.

xii) Obras de construcdo civil e obras publicas de curta duragéo:

Nestes contratos de prestagdo de servigos o Grupo reconhece os pro-
veitos e custos a medida que se facturam ou incorrem, respectivamente.

xiii) Reconhecimento de custos e proveitos na actividade imobiliaria:

As vendas da actividade imobilidria e os correspondentes custos das
frac¢des vendidas sdo registados no momento em que existe expecta-
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tiva, pelas condigdes contratuais, de que os clientes irdo consumar a
aquisigao, isto €, quando o prego da venda esta na sua quase totalidade
pago, ou em que existe acordo de compra com entidades ptblicas
relativo a planos de realojamento.

A margem das vendas é ponderada pela percentagem de acabamento
do imoével, determinada pela relagdo entre os custos incorridos e os
custos totais estimados.

xiv) Trabalhos para a propria empresa:

Os trabalhos para a propria empresa correspondem basicamente a
obras de construgdo e beneficiacdo, executadas pelas proprias empresas,
bem como grandes reparagdes de equipamentos e incluem custos com
materiais, mao-de-obra directa e gastos gerais.

xv) Resultados em Agrupamentos Complementares de Empresas:

Os resultados nos Agrupamentos Complementares de Empresas
(ACE) sdo reconhecidos ou na propor¢do em que se participa nesses
agrupamentos, ou através de facturacdo de custos e proveitos com os
ACE.

xvi) Sucursais no estrangeiro:

Em 31 de Dezembro de 2004, as demonstrac¢des financeiras das
sucursais no estrangeiro foram integradas nas demonstrag¢des finan-
ceiras consolidadas, tendo sido eliminadas as transacgdes com elas
efectuadas.

As diferencas de cambio originadas na conversdo para euro dessas
demonstragdes financeiras foram incluidas no capital proprio. Seguida-
mente apresenta-se um resumo da informagdo relativa as principais
sucursais no estrangeiro:

Angola Benin Hungria l\gfgf: Polonia Recptll]el)cl;ca Chade
Activos imobilizados ................. 40 637 712 2 053 - 32551 93 090 52521 163 853
Activos circulantes .................... 31975 289 5180 231 10 863 201 1346 080 26 826 399 334 746 6514137
Acréscimos e diferim. activos 10 543 486 545 186 1631012 224 314 206 381 — 5796 573
Passivos .....cccoeeveirenirenieineene 48 684 994 6 607 868 13 203 647 4558123 24 806 126 281070 17614 818

xvii) Activos e passivos expressos em moeda estrangeira:

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram
convertidos para euros, utilizando-se as cotacdes oficiais vigentes em
31 de Dezembro de 2004.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas
diferengas entre as taxas de cambio em vigor na data das transacgoes
e aquelas em vigor na data das cobrangas, pagamentos ou a data do
balanco, sdo registadas como proveitos e custos na demonstragdo dos
resultados do exercicio.

As diferengas de cambio favoraveis nas dividas de médio e longo
prazos foram registadas como proveito diferido (nota explicativa n.° 16).

As diferengas de cambio originadas na conversdo para euro de demons-
tragdes financeiras das empresas participadas registadas pelo método
da equivaléncia patrimonial sdo registadas directamente em capitais
proprios.

As demonstragdes financeiras de empresas participadas e sucursais
expressas em moeda estrangeira, que ndo Quanzas Angolanos, foram
convertidas para euros, através da utilizacdo das seguintes taxas de
cambio:

Histoérica: para as rubricas do capital proprio, com excepgdo do
resultado do ano;

Vigente no final do ano: para a totalidade dos activos e passivos,
e para a demonstrac¢do dos resultados do ano.

As demonstracdes financeiras de empresas participadas expressas
em Quanzas Angolanos foram convertidas para euros, através da utili-
zacdo das seguintes taxas de cambio:

Historica: para as rubricas de imobilizado e do capital proprio, com
excepcdo do resultado do ano;

Vigente no final do ano: para a totalidade dos activos e passivos
monetarios;

Meédia: para a demonstragéo dos resultados do ano.

As diferengas de cambio originadas nesta conversdo, foram incluidas
no capital proprio nas rubricas de ajustamentos de conversdo cambial
(nota explicativa n.° 11).

xviii) Impostos diferidos:

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da res-
ponsabilidade de balanco e referem-se as diferengas temporarias entre
os montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte contabi-
listico e os seus respectivos montantes para efeitos de tributagio (nota
explicativa n.° 26).

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e anual-
mente avaliados utilizando as taxas de tributagdo que se espera estarem
em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias.

Os activos por impostos diferidos sdo registados unicamente quando
existem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para
os utilizar. Na data de cada balanco ¢ efectuada uma reapreciacdo das
diferencas subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido
de reconhecer activos por impostos diferidos ndo registados anterior-
mente por ndo terem preenchido as condigdes para o seu registo e
ou, para reduzir o montante dos impostos diferidos activos registados
em fungdo da expectativa actual da sua recuperagdo futura. (nota
explicativa n.° 26).

xix) Letras descontadas e contas a receber cedidas em factoring:

Os saldos de clientes titulados por letras descontadas e ndo vencidas
e as contas a receber cedidas em factoring a data de balango estdo
evidenciadas pelo seu valor nominal, como deducg@o &s correspondentes
rubricas do activo, sendo os juros registados de acordo com o critério
da especializagdo do exercicio (nota n.° 48 do anexo ao balango e a
demonstracdo dos resultados consolidados).
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Durante o exercicio de 2004, o movimento ocorrido no valor de custo das imobilizagdes incorporeas, bem como nas respectivas amortiza-

¢des acumuladas foi o seguinte:

Saldo Aumentos Abates Tfanfe— Saldo
inicial réncias final
Valor bruto:
Despesas de instalagao ..........ccecerveeeeeieeereeniennns 11 441 431 174 986 (9 681 203) 210 058 2145272
Despesas de investiga¢do e desenvolvimento ...... 2970 688 476 970 (696 576) 4063 034 6814 116
Propriedade industrial e outros direitos ............... 831308 334 156 (25 882) 2 927 545 4067 127
TTESPASSES .vvevvemreeereerieeieeeereerieeeeeeeeneenes 196 564 142 457 (179 106) 7380 001 7539916
Imobilizagdes em curso ... 369 128 222 035 - (535 553) 55610
Outras imobilizagdes incorpdreas . - - - 700 798 700 798
Diferencas de consolidagdo ..........cceceveverereencne 89 672 924 5267571 (1236 487) (2786 388) 90 917 620
105 482 043 6618 175 (11 819 254) 11 959 495 112 240 459
Amortizagdes acumuladas:

Despesas de instalagdo ..........ccceceveerereereereenennen. (10912 244) (327 275) 9681203 (175 038) (1733 354)
Despesas de investigagdo e desenvolvimento ...... (1436 621) (1 000 781) 695 097 (1317 156) (3059 461)
Propriedade industrial e outros direitos ............... (387 074) (351 806) 21 825 (1 669 292) (2 386 347)
TTESPASSES ..vvevvenverereereeirererienianns (187 835) (165 698) 179 106 (1 608 070) (1782 497)
Outras imobilizagdes incorpdreas . — — — (463 845) (463 845)
Diferengas de consolidagdo ...........cccceeevveveennennnnn. (17 182 304) (9312 776) — 208 441 (26 286 639)
(30106 078) (11 158 336) 10 577 231 (5 024 960) (35712 143)

75 375 965 (4540 161) (1242 023) 6 934 535 76 528 316

Os valores inscritos na coluna de transferéncias do valor bruto do
imobilizado, incluem os movimentos decorrentes da alteragdo no peri-
metro da consolidagdo ¢ o efeito da variagdo cambial nos montantes
positivos de 9 859 031 euros e de 63 097 euros, respectivamente.

Os valores correspondentes no mapa de movimentos das amortiza-
¢des acumuladas ascendem a 2 261 991 euros e 28 391 euros positivos.

Incluido ainda na coluna de transferéncias encontra-se o montante
bruto de imobilizado de cerca de 4 800 000 euros relativo a sofiware,

os quais foram transferidos de imobilizado corporeo. O montante cor-
respondente as amortizagdes acumuladas ascende a cerca de 2 900 000
euros.

O Grupo tem vindo a registar nas rubricas de despesas de insta-
lagdo, de despesas de investigagdo e desenvolvimento e de proprie-
dade industrial e outros direitos, as seguintes naturezas de custo que,
em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, apresentavam os seguintes
saldos:

2004 2003

Despesas de instalagéo:

Despesas incorridas com aumentos de capital € Organizagao ...........cccceeveeieerieeieeiieeiieeie e eee e 2145272 11 441 431

AmOrtizagdes aCUMUIAAAS ...........c.eeeieiiiiiiiiieie ettt ettt e te e e e aeebeesaeesseeaseesseesseesseenseens (1733 354) (10912 244)

411918 529 187

Despesas de investigagdo e desenvolvimento:

EStUAOS © PIOJECLOS ...uveuveiiiieiieiieieie ettt ettt ettt ettt et e st ete e et e st et e st esse st e eseeneensenseneensesaeennenes 6814116 2970 638

AMOrtizagdes aCUMUIAAAS ..........oc.eiiiiiiiiii ettt ettt et e et e e aaeeabeeabeenbeenbeeaaeensaens (3059 461) (1436 621)

3754 655 1534 067

Propriedade industrial e outros direitos:

Direitos € lICENCIAMENTOS .....c.eeueeuiirtiriintieiiriet ettt ettt sttt ettt st sbe sttt saesaesbesaeenee 4067 127 831 308

AmOrtizagdes aCUMUIAAAS ...........coeviiiiiiiieiiciecie ettt e et et e e e e aeebeesaeesseenseesseesseessaenseens (2 366 347) (387 074)

1 680 730 444 234
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os saldos das rubricas incluidas em investimentos financeiros, compdem-se como segue:
2004 2003

Partes de capital em empresas do Grupo:

COBETA ..ottt ettt ettt et b et st b et bttt b et st s a et bt a et e bt et b et st na b a et enenaene 1197 712 837761

COTZIMODIL ...ttt ettt et et e bt et e et e e st e e abeenbeeabeeabeenbeenbeenbeenseenbeentensaeanne - 105 436

Covelas ... 1 829 965 1341917

EM ......... 544 115 544 115

EIMASA ettt bbbt a bbb et eb et et b et b et et eae e 71 544 71544
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2004 2003
EMSA .ttt ettt a ettt - 44 577
Engil JCA - 329207
Engil TAMEZa ACE ...c..cioiiiiiiiiiiiccee ettt sttt 199 519 199 519
HITET .ttt ettt ee 455112 -
Holdinorte ...... 73573 73573
Metropszolg ... - 1 004982
M-Invest......... - 815183
Mota-Engil Sdo Tomé e Principe..... 200 000 -
Neklanova ......c.ccceeveveeveincnencnnenens - 235070
PBM ..ttt et b ettt aen s - 876 416
SGA ettt et b et et a et bbbt a bttt enen 2 649 287 2411 083
Solmaster ........ 49 996 -
Sols e Solsuni .. - 2 634 565
Sonauta ........... 1439 246 1696 244
Tratofoz .. 669 900 669 900
Turalgo .... 246 484 248 203
OULTAS ..ceviteietctetrt ettt ettt ettt et b ettt a et bbbt a e st et e bt et sa e s e bt b et e bt sesa et eaennennenes 370 182 429 363
9996 635 14 568 658
Empréstimos a empresas do Grupo:
- 43 059
1546274 1546 274
- 243 334
1596 153 1596 153
500 000 500 000
Fibreglass (Mogambique) .... - 13 904
Matiperl... 42 398 42 398
P ettt et ettt ettt e e e et b e et e e e bt e e e bt e e bt e e e bt e ab e e e bt e e sbeeenaes - 850 076
3684 825 4 835 198
Partes de capital em empresas associadas:
AACTIOT ...ttt ettt ettt b e e et ettt ettt h et ettt et a et nesa et ene 11478 625 18 220
ASINEET ..ottt ettt ettt bt sttt e h et et b et bt e bt a et aesa st enene 163 914 119 040
Auto-Sueco Angola .. 1238 028 1214 747
Caves da Cerca ......... 1 033 002 966 296
Cimertex & Ca..... 1 060 477 158 590
Ecodetra ............ 1153202 1153202
JAUAIMAIA ...ttt ettt ettt a e et e n et e st et e e a e n e et e s et e st eaeene et e teneenenneene 175 000 -
LUSOSCUL CP ..o e s e 6398 575 21 838
Martifer POISKA .....c.co.eoveiiiiiiiiiciricieec ettt ettt sttt — 936 526
Resilei ......ccueneene - 881 587
Sadoport .. 500 000 -
Soprocil ... - 365115
Sunviauto . 3405 350 2117 685
Tersado.... 825 000 -
VOTEAL ..ttt ettt ettt et a et ettt st ettt et ettt ben et be st et ene 460 897 1494 135
OULTAS ..ceviieiietetetrt ettt ettt ettt ettt st a et bttt b et a e st et b et et st et e bt st ea et sema st enenaennenes 300 924 457 447
28 192 994 9904 428
Empréstimos a empresas associadas:
AATIOT .ttt ettt b bbbt b et et e bt h b et bt e et bbbt b et bt e st b et en b e st b et et b be e ene 3183 444 1 646 370
EMPresa AIICOLa ....co.eiiiiiieiieiee ettt ettt b et e bt e bt et e e bt e bt e be e bt ebeebeenes 880 765 860 352
INEEICOM .ttt ettt ettt a e st a ettt besb e bttt e b e bt e bt eaeeaen 16 500 744 4 000 577
UL S ettt bbbt h bbbt h et b et h e bt e b et st b et e bbb et e st b s 678 300 -
21143 253 6507 299
Partes de capital em empresas participadas:
Ceramica de BoTalVo .......c.couciiiiiiiniiiiiicccec ettt 319 343 319 343
Iberfibran 375 000 375 000
Icil-Icafal 1357204 1357204
LUUSOPONLE ...ttt ettt et et ettt et et et e et e e bt e b e eb e e sabesabeeneenne 4330601 1725048
904 400 904 400
372932 406 643
7 659 480 5087 638

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, estdo registados em empréstimos a empresas participadas os montantes de 717 729 euros e 1 934 502 euros
respectivamente, ambos relativos a Lusoponte.
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Titulos e outras aplica¢des financeiras: -
- 8 S
=} = [a\} S
2004 2003 & I3 I S 2
o =) 8 S <
gz | ' £ ' E £ %
ACNOT ...t 12 384 505 12 310 847 8% = 2 a %
Banco Africano de Investimento 751377 751377 x Z
Dependéncias em paises africanos 782231 1 624 049
Investimentos em imovesis .......... 30272 289 11 843 990
Indaqua ......ccoevveininiiiine 2 571 600 1 120 000
Lusoponte ..... 4 826 862 4 828 862 Y IS
Lusoscut BLA ... 16 221 921 8564 242 oS > % X Y
Lusoscut CP ..... 6394 443 7262 067 TE £ | BS) 3 >
Lusoscut GP .. 6769 692 3237258 gé g £ g £:
MTS e 226 100 - 8 3 ) = =
Obrigagdes do Tesouro de Angola 7 341 605 - 2 ~
Outros investimentos .................. 8335220 1745 877
96 879 845 53288 569 "
é
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, estdo registados em adianta- § 2
mentos por conta de investimentos financeiros os montantes de g 8L
1206 686 euros ¢ 1 181 746 euros, respectivamente, ambos relativos 2 B ;;
i o < & 8 g
ao Parque Ambiental Nortenho. E o v = £ % i g :g =
= = = e - = =
Empresas incluidas na consolidag@o pelo método integral: 2 g g < < g 1§ g 2 <
2 158
As empresas incluidas na consolidagdo pelo método integral, res- < k= k= 2 g g = k=
pectivas sedes, propor¢do do capital detido, actividade, data de cons- S 5} g
tituicdo e data de aquisigdo das participagdes financeiras, sdo as se- = © =
guintes: 2
3
&)
el S o0 OO OO DOOX OO OO
52 ;S22 22 22 2T 22 S2S
f32| ' 7 22 g2 28 5RA° g5 #EM
S
s gee ¢ 8 % g i
2 S & ¢ S 2 2 3 5E
A oA A~ ~ 3 S ~ s g
)

Através da Mota-Engil Engenharia .............ccccc.......
ALravés da INAIMO .......covoovieeieeiieciceeeeeeeee e

PN A F LY, 21 R

Através da Mota-Engil Engenharia ............ccccoovieniiniinieniinnen.
Através de acgOES PrOPIIAS ....cecveervierueeriientieniieniienitenitenieesateseeeseeesseessrenenas

Através da MEIT .....cooooiiiiiiiiiieeeeeee et
Através da Mota-Engil Engenharia ..........cccceeveieieieiniecenenieiseneessieeenens
Através da MEIT .........cccoeuveneee.

Através da MEIT .....cooooiiiiiiiiiiceeeeeeee et
Corgimobil — Empresa Imobiliaria das Corgas, L.% (Corgimobil) ..............

Companhia Portuguesa de Trab. Portuérios e Construgdes, S. A. (CPTP)

Aurimove — Utilidades, Equip. e Investim. Imobiliarios, L. (Aurimove)
Calgadas do Douro — Sociedade Imobiliaria, L. (Cal¢adas do Douro)........

Somota — SGPS, S. A. (SOMOLA) ......ccveruereirieeieieierereeeeeeee e
Algosi — SGPS, S. A. (AIZOSI) ..vevvevirreieierieiereieesiesee e eeseee e sseseesens

Emocil — Empresa Mogambicana de Construgdo Imobiliaria (Einocil) ......

Edificio Mota-Viso — Soc. Imobiliaria, L.9 (Mota ViS0) ........ccccccevevennnnen.
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Empresas do Grupo excluidas da consolidagdo:

Os investimentos financeiros em empresas do Grupo ndo consolidadas pelo método de consolidag@o integral (dado ndo terem actividade ou
serem imateriais, individualmente e no seu conjunto, para a apresentagdo de uma imagem fiel e verdadeira da situagdo financeira e resultados
das operacdes do Grupo, conforme o estipulado no n.° 1 do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho) encontram-se registados na
rubrica de partes de capital em empresas do grupo, ao respectivo custo de aquisi¢do, sendo as suas respectivas sedes sociais e proporgdo do
capital detido em 31 de Dezembro de 2004, as seguintes:

Percent.

Designagdo Pais ;:e;:::;?_

cipagdo

Cogamo — Constructions Gabonaises, Mota, S.A. (COPAMO) .....c.eeueruerirrierierienieeeeeceiertese et neeneens Gabao 51,30
EM — Edificios Modernos, Construgdes, S. A. (EM) ............ Portugal 75,00
EMASA, L2 (EMASA) ..ooerieirienieenieieeeetseseeeeene Angola 95,00
Engil — Construtora do Tamega, ACE, S. A. (Engil Tamega ACE) .. Portugal 53,00
Engil, S. A. — Bau, GmbH (Engil Bau) ..........ccccceceeiiiiiniiniiiieenee. Alemanha 100,00
Ferrovias Brasil, L.% (Ferrovias Brasil) ... Brasil 100,00
Fibreglass Sundlete, 1.9 (Fibreglass) ........ccccevveeeeevvecienienienennns Mogambique 100,00
Hifer — Construccion Conservacion e Servicios, S. A. (Hifer) ..... Espanha 50,00
Holdinorte — Sociedade Imobiliaria do Norte, L.9 (Holdinorte) .. Portugal 67,00
Matiprel — Materiais Pré-Esfor¢ados, 1.9 (Matiprel) ........ccceoereririeieieieieeseeeeceee s Portugal 70,00
Mota-Engil S0 Tomé € Principe (MEStOME) .......ccueeuiruieieiiiirieeeeieteiereee ettt ees S. Tomé e Principe 100,00
Mota-Engil Slovakia a. s. (Meslovak) .........c.cceceeuee. . Eslovaquia 64,00
Mota-Engil Florida Investments Corp. (ME Florida). EUA 100,00
Mota Mauricias, .92 (IM0ta MaUIICIAS) .....ceerieieierieniieieetieteiesiestesteeseeeessesaessesseeseessessessessessasssessensessessanses Mauricias 100,00
Tratofoz — Sociedade de Tratamento de Residuos, S. A. (Tratofoz) .......cccceevieiienieninnieiececeeeee, Portugal 67,00

Empresas do Grupo e associadas registadas pelo método da equivaléncia patrimonial:

As empresas do Grupo e associadas incluidas na consolidagdo pela aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, suas respectivas sedes
e propor¢do do capital detido em 31 de Dezembro de 2004, sdo as seguintes:

Percent.

Designagido Pais ;:e;;lr‘;?_

cipagdo

Asinter — Comércio Internacional, L.92 (ASSNLET) ....c.cceeieieiieriesieeiieieeeeiesiesie e seereeseessessessesseeseessessensenns Portugal 30,00
Auto Sueco Angola, S. A. (Auto Sueco Angola) .. Angola 25,50
Caves da Cerca, S. A. (Caves da Cerca) .......coocueevueerieeieeiieeieeie e ete ettt Portugal 20,06
Cimertex Angola — Sociedade de Maquinas ¢ Equipamentos, L.% (Cimertex Angola) ................. Angola 44,90
Cimertex & Companhia — Comércio Equipamentos e Servigos Técnicos, L.% (Cimertex & C.7)............ Portugal 50,00
Cogera — Sociedade de Produgdo de Energia, L.9 (Cogera) Portugal 100,00
Covelas Energia, L.92 (Covelas) ......ccecerererereerienienesereeene Portugal 100,00
Edipainel — Utilidades, Equipamentos e Investimentos Imobiliarios, L.% (Venimove). Portugal 100,00
EMSA — Empreendimentos e Explorag@o de Estacionamentos, S. A. (EMSA) .....cccccvvrienenenenenenenen. Portugal 100,00
Fabritubo — Tubos Pressocentrifugados de Betdo, L.9 (Fabritubo) .........cceceeveereieinieirieieieeeeerieeeeens Portugal 50,00
Icil — Icafal, S. A. (Icil-Icafal) ........coooemeiniiiiii Chile 18,00
Inddqua — Industria e Gestdo de Aguas, S. A. (Indaqua) ............ Portugal 42,86
Inddqua Fafe — Gestédo de Aguas de Fafe, S. A. (Indaqua Fafe) .... Portugal 42,60
Inddqua Feira — Industria de Aguas de Santa Maria da Feira, S. A. (Inddqua Feira) ...... Portugal 30,14
Indaqua Santo Tirso — Gestdo de Aguas de Santo Tirso, S. A. (Indaqua Santo Tirso) Portugal 42,66
Inovia — Servigos Ferroviarios ACE, S. A. (INOVIQ) .....oecuiriiieiiiriiiiiieiieieeieeeeieeieeae Portugal 33,00
Rima — Residuos Industriais ¢ Meio Ambiente, S. A. (Rima) .... Portugal 59,90
SGA — Sociedade do Golfe de Amarante, S.A. (SGA) ............ Portugal 97,32
Sonauta — Sociedade de Navegacdo, L.9 (Sonauta) ..........cceceevveveeneerenenennen. Angola 83,00
Sunviauto — Industria de Componentes de Automoveis, S. A. (SUNVIAULO) ..cveveevereiecrieieierereeeeeeeene Portugal 31,25
Turalgo — Sociedade de Promogao Imobiliaria e Turistica do Algarve, S. A. (Turalgo) ......cccceeveeererennen. Portugal 51,00
Vortal — Comércio Electronico, Consultadoria e Multimédia, S. A. (Vortal ..........cccoeeveeieeienienieieeee. Portugal 30,66

As empresas Vortal e Turalgo foram consolidadas pela primeira vez através do método da equivaléncia patrimonial.

Participagdes materialmente irrelevantes em empresas associadas:

Os investimentos financeiros em empresas associadas cujas participagdes sd@o materialmente irrelevantes para a obtengdo de uma imagem
verdadeira e apropriada da situag@o financeira e dos resultados do conjunto de empresas compreendidas na consolidagdo, bem como a propor¢do
do capital detido nestas empresas (empresas sem actividade e, ou, sem informacdo disponivel em 31 de Dezembro de 2004), sdo como segue:

Perce_nt,

Designagio Pais ;fife;:r\;?-

cipagdo

Ecodetra — Sociedade de Tratamento e Deposi¢do de Residuos, S. A. (Ecodetra) ..........cccoceeveevieneenncnnne. Portugal 49,00
Edificios Galiza — Sociedade Imobiliaria, L..da (Ed. Galiza) ...........cccccverienienuennnen. Portugal 5,00
Parquegil — Planeamento e Gestdo de Estacionamento, S. A. (Parquegil) ... Portugal 50,00
SOCIbil, S. AL R. L. (SOCIDIL) ..eeeiiiiiieieeeeee ettt ettt e beeteebeebeese e seesse e seesseeseannnans Angola 30,00

Estes investimentos financeiros estdo registados ao custo de aquisi¢do o qual € inferior ao respectivo valor de mercado.
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Empresas consolidadas pelo método proporcional:
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As empresas consolidadas pelo método de consolidagdo proporcional, suas respectivas sedes e a proporgdo de capital detido sdo como segue:

Percgnt.
Designagio Sede ;:e;;lr\;?— Actividade co?gattiiu‘ijgﬁo a](?jitgig;o
cipagdo
Correia & Correia, L.% (Correia & Correia) ....... Serta 33,99 Comércio e recolha Setembro/88 Fevereiro/00
Através da Enviroil. de 6leos usados
Empresa de Terraplenagem e Pavimentagdes —
Paviterra, S. A. R. L. (Angola) (Paviterra) ..... Luanda (Angola) 49,00 Execugdo de obras Novembro/80 -
Através de Mota Internacional.
Enviroil — Residuos e Energia, L.% (Enviroil) ...... Matosinhos 42,50 Comércio e recolna ~ Novembro/97 -
Através da Mota-Engil Ambiente e Servigos. ..... de residuos industriais
Icer — Indastria de Cerdmica, L.% (Icer)............ Luanda (Angola) 50,00 Industria ceramica Novembro/91 -
Através da Mota-Engil Engenharia.
Probigalp Ligantes Betuminosos, S. A. (Probigalp) Amarante 25,00 Fabrico de produtos Abril/98 -
Através da Mota-Engil Engenharia. betuminosos
Probisa Portuguesa — Construgdo e Obras Pu-
blicas, S. A. (Probisa) ..........cccccveeveeeiereeneennnnn. Amarante 50,00 Construgdo Janeiro/86 -

Através da Mota-Engil Engenharia.

Nestas empresas, a gestdo ¢ partilhada com os outros accionistas, pelo que se considera ser o método de consolidagdo proporcional aquele
que melhor representa o efeito da actividade destas empresas nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Participa¢des ndo inferiores a 10% em empresas ndo mencionadas anteriormente:

As empresas ndo mencionadas nas notas anteriores, registadas ao custo de aquisi¢do, percentagem de participagdo, e suas respectivas sedes,

sdo conforme segue:

Designagdo

Aenor — Auto-Estradas do Norte, S. A. (A€NOr) ....ccceeeveeiieieeieniennen.

Ambilital — Investimentos Ambientais no Alentejo, EM (Ambilital)
Citrup — Centro Integrado de Residuos, L.% (Citrup) ...
Cosamo — PTY (Cosamo)

Ecoleziria — EDmpressa Intermunicipal para o Tratamento de Residuos Solidos, E. I. M. (Ecoleziria) ...
Empresa Agricola e Florestal Portuguesa, S. A. (Empresa Agricola).....

Iberfibran — Poliestireno Extrudido, S. A. (Iberfibran)
Imosines — Sociedade Imobiliaria, L.9% (Imosines) .................

Jardimaia — Jardins, Decoragdo e Animais, L..da (Jardimaia) ................
lusoponte — Concessionaria para a Travessia Tejo, S. A. (Lusoponte) (nota explicativa n.° 2) ..
Lusoscut — Auto-Estradas da Costa de Praia, S. A. (Lusoscut CP) ......
Lusoscut — Auto-Estradas das Beiras Litoral e Alta, S. A. (Lusoscutl BLA)
Lusoscut — Auto-Estradas do Grande Porto, S. A. (Lusoscut GP)........
Operanor — Operagdo ¢ Manutengdo de Auto-Estradas, S. A. (Operanor)

Operadora Lusoscut CP — Operagdo e Manutengdo de Auto-Estradas, S. A. (Operadora Lusoscut CP) ...
Operadora Lusoscut BLA — Operago ¢ Manutenc¢do de Auto-Estradas, S. A. (Operadora Lusoscut BLA)
Operadora Lusoscut GP — Operagdo e Manutengdo de Auto-Estradas, S. A. (Operadora Lusoscut GP) ...

Publicultura — Sociedade de Informagdo e Cultura, S. A. (Publicultura)

MTS-Metro — Transportes do Sul, S. A. (MTYS) ................
Sadoport — Terminal Maritimo do Saldo, S. A. (Sadoport)...
Tersado — Terminais Portuérios do Saldo, S. A. (Tersado)..........

Tratoser — Tratamento e Servicos Ambientais, S. A. (Tratoser) ........

Percent.
Pais efectivg
dq parti-
cipagdo
...................................................... Portugal 32,42
Portugal 30,38
_ Portugal 15,50
Africa do Sul 87,00
Portugal 23,00
...................................................... Portugal 44,70
Portugal 15,00
Portugal 10,61
......................................... Portugal 35,00
Portugal 13,83
........ Portugal 32,79
Portugal 32,79
........... Portugal 32,79
................................................ Portugal 32,42
Portugal 32,79
Portugal 32,79
Portugal 33,50
..................................................... Portugal 10,00
Portugal 10,09
Portugal 25,00
Portugal 25,00
...................................................... Portugal 10,00

Critérios de contabilizag@o das participacdes em associadas:

As empresas incluidas na consolidag@o que detém participacoes fi-
nanceiras em associadas, adoptam o critério de as valorizar nas suas
demonstragdes financeiras individuais pelo método da equivaléncia
patrimonial ou ao custo de aquisi¢do, conforme aplicavel. Os critéri-
os de valorimetria utilizados para as participagdes financeiras em
empresas associadas ndo consolidadas sdo os descritos na nota n.° 1-
-c-iv), com excepgdo das participagdes nas associadas Aenor, Lusoscut
CP, Lusoscut BLA, Lusoscut GP, Operanor, Operadora Lusoscut CP,

Operadora Lusoscut BLA e Operadora Lusoscut GP que estdo registadas
ao custo histdrico. De facto, atendendo a participagdo do Grupo nes-
tas empresas, a actividade de concessionarias a que estas se dedicam e
ao seu estado de arranque de operacdes, estas participagdes estdo
registadas ao custo de aquisi¢do, que ¢ inferior ao respectivo valor de
mercado.

5 — Dividas de terceiros de médio e longo prazos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Custo:

Clientes, CONTA=COITENLE .........ccevveeereeeeeeeeireeeeieeeeeseeeereeeeseeeeseeeesseeennes
Clientes, titulos @ FECEDET ......cccvieeeiieeiieeiieetee et

2004 2003
................................................. 10 680 699 10 940 871
................................................. 11 325 609 12 214 261
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Empresas participadas e participantes ....

OULIOS dEVEAOIES ......vvieerieeiieeeiie ettt ettt eete e e aee e e ereeeaeeenes

Provisdes para cobrangas duvidosas:

Clientes, conta corrente ...
Clientes, titulos a receber .....................
Empresas participadas e participantes .

OULIOS dEVEAOIES ......vvieeeiieiiiee ettt ettt e e e aee e e v e e eaeaenes

2004 2003
18 684 128 27233 740
................................................... 1292 160 1 689 606
41 982 596 52078 478
(6 112 104) (182 787)
(7 361 646) -
(2 820 919) -
................................................... - (185 243)
(16 294 669) (368 030)
25 687 927 51710 448

As subsidiarias do Grupo, Mota-Engil Engenharia e Mota Interna-
cional aderiram ao acordo estabelecido entre os estados Angolano e
Portugués, no que respeita ao pagamento por parte daquele da sua
divida anterior a 31 de Dezembro de 1998 as empresas portuguesas,
e para o qual existe ja uma linha de financiamento disponivel, estando
o processo na fase de negociag@o bilateral entre o estado angolano e
as respectivas empresas.

Em resultado do acordo, o Grupo decidiu constituir provisdes para
cobrangas duvidosas através da rubrica de resultados transitados pelo
facto de estas contas a receber dizerem respeito a exercicios ante-
riores, nas contas de provisdes para clientes conta corrente clientes
conta titulos a receber e empresas participadas e participantes de
médio e longo prazo, e de provisdes para clientes conta corrente e
conta titulos a receber de curto prazo, nos montantes de 5 873 056 euros,
7 361 646 euros, 2 820 919 euros, 5 377 336 euros e de 9 603 580 euros.
respectivamente. O efeito liquido na situagdo patrimonial do grupo,

apos considerag@o do regime fiscal aplicavel, ascendeu a 23 418 319
euros (nota explicativa n.° 11)

A exposigdo do Grupo relativamente a divida vencida sobre o estado
angolano foi integralmente reclamada ao abrigo do acordo anterior-
mente referido, pelo que o seu valor contabilistico liquido de provi-
sdes corresponde ao valor efectivamente a receber contemplando ja
o perddo previsto no acordo entre os dois paises.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de empresas participadas e
participantes inclui o montante de cerca de 12 800 000 euros relativo
a suprimentos efectuados pelo Grupo a empresas consolidadas pelo
método da equivaléncia patrimonial ou excluidas da consolidagdo.

Provisdo para cobrangas duvidosas:

Os movimentos na provisdo para cobrangas duvidosas sdo analisados
como segue:

2004 2003

Clientes, conta-corrente:

SALAO HUCIAL ..ottt ettt ettt b et et b et e b et b et e bt ettt e bbb et et seenee 182 787 228 728

AAUIMEITO ..ttt ettt ettt et e e e et e st e e a e e a bt e bt e at e eab e e ateeat e e et e st e eabe et e ssteesbeeabeeneenneen 5934 452 -

RedUGAD € traNSTEIEICIAS ......eetieuiieiieiieitete ettt et e et e et e et e et e e abeeabeebeenbeebeebeebeeseaseens (5135) (45 941)

SALAO FINAL ..ottt ettt ettt be et ene 6112104 182 787
Clientes, titulos a receber:

SAIAO TNECIAL ...ttt ettt e s et e et eeate e st e s st e eatesatesaeesabessteesbanbeenseanbeenseenseenseas - -

AAUIMEITO ..ttt ettt e b e bt e bt e bt e bt e b e e bt e bt e bt e bt e s bt e bt e eb e e ebteebe e st e sbeeemseeaneeneenneas 7361 646 -

RedUGAD € traNSTEIEICIAS ... .eeuvieutieiieiieiteie ettt ettt et et et e st et eeat e s bt e s st e saee e st e saeesabassaesnbesnsaenneans - -

SAIAO FINAL ...ttt ettt et n et et et a e ene et et e te et enneeneennens 7 361 646 -
Empresas participadas e participantes:

Saldo inicial .. - 1602 115

Aumento.......ccceeeeeeereennne. 2820919 -

RedUGAD € traNSTEIEICIAS ......eevieiieiieiieitete ettt ettt et e st et e e et e et e st e sate e st e saeesatassbesnsesnsaenseans - (1602 115)

SALAO FINAL ..ttt ettt ettt ettt b bbbt ene 2 820919 -
Outros devedores:

SALAO TMHCIAL ...ttt ettt ettt et e et e et e aesae e st e st e st et essensensesseeneentensenseene 185243 -

RedUGAD € traNSTEIEICIAS ......eevieiiiiieiieiieie ettt ettt ettt et e st e st e st e s st e saeeeseeeabesatassbesnsesnsaenseans (185 243) 185 243

SALAO FINAL ...ttt ettt b et a et et et et e eneene et e tennetennenteene - 185 243

16 294 669 368 030
6 — Existéncias:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2004 2003

Custo:

Matérias-primas, subsidiarias € de CONSUMO .........cecuieriiriiriiiieeieete ettt ettt ebeeaeeaeens 36 424 301 29221 586

Produtos € trabalhos €M CUISO ......eeuteuiirieririeetieiceieteie ettt ettt sttt et et e aesaesseeseseeneeneens 26 472 063 14 889 284
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2004 2003
Subprodutos, desperdicios, reSidu0s € TEfUZOS .......c.eeruiirieriiiieiieeieete ettt et 1614 -
Produtos acabados ..........ccceeeeeeieiienenieeeene 18 412 736 19 335 455
Mercadorias ........c.coeeeeeriereenneennennes 39539261 34 896 411
Adiantamentos POr CONta A€ COMPIAS .....cecueeruieruierieiieeieeieeteeteeteeteeteete e tee bt esseesaeesatesseesseesasesseens 5344792 3841 142
126 194 767 102 183 876
Provisdes para depreciagdo de existéncias:
Matérias-primas, Subsidiarias € de CONSUMO ..........coouiiiiiriieriieiieniieree ettt et st e st saeesaee e (304 444) (194 000)
Produtos ACADAMOS ..........couiiiiieiiiiiieiieieeeteeete ettt ettt et e et e ae e se e teesteesseesseeeseessaeeseesseensseerseereennnans (56 773) (55 789)
METCAAOTIAS .....vvivieeiieiieeiieete et e et e et e et e e te et e esaeeaeeaaeesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseenseensessseenseens - (95 304)
(361 217) (345 093)
125 833 550 101 838 785
Produtos e trabalhos em curso:
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 o detalhe dos produtos e trabalhos em curso, era como segue.
2004 2003
AAUTTINIOVE ...ttt ettt ettt et et e sh e e bt et e e s h e e bt e bt e satess e e s e e e steeateeseeesteesteesbeeabeeabeantesasesabanseenseenseasnsaans 2175502 1527935
Bohda ........cccoceevenine 4728 273 —
Calgadas do Douro .... 958 281 652 539
COTZIMODIL ...ttt ettt et e et e e bt e bt et e e bt et e e bt e bt enbeenbeenbeenbeenbeenbeeabeenseans 717 342 -
JTRIAVSKA ...ttt ettt a e e ht e et e e e a e e h e e e et e e st e eat e ae e st e e at e aeeenteehtenbeenbe e bt enseanneas 455 818 -
Martifer Aluminios ... 38 296 165 557
Martifer Energia ....... 1 695 651 -
Martifer ESPAnNa .........cc.ooiiiiiiiiieeeeee ettt ettt ettt b et b et e et e e beebeebeenaes 827070 58 242
IMATEIEET POLISKA ......eiiiieieie ettt ettt et e bt e e bt et e s bt e ebt e be e st enbeenbeenbeenseeseanes 882 412 -
Martins & Coutinho . 136 330 265 571
M-Invest .......cccueeneee. 949 061
ML © SESSEILA ...ttt ettt ettt eat et e e et e s at e st teeseesatessteeaeesatesseaesteeatanseesstesatansbanseesbeenseanseas 467 031 422 679
IMOLA VSO ..ttt ettt ettt ettt ettt b et s e bbbt e st b et e e b et e bt eat e bt b e st e b et e st et et e b et bt be st ebenbeneen 913 086 869 900
Mota-Engil Engenharia — 417 092
Mota Real Estate ......... 178 116 —
IMIOTAVIA <.ttt ettt et ettt ettt et e bt et e e bt et e e bt e b e e bt e bt enbeenb e e bt e bt e s e e bt e bt eseenbeeabeenbeenbeenbeeseanes 320 885 -
INEKIANOVA ...ttt et et e e at e et e e et e e sate s st e eaeeeatesseeesbeeatestasseenbeenseenseesaeenseanneas 213 509 -
Planinova .... 10 480 202 10 447 405
RTA ......... 62 364 62 364
SEOAUIKY ettt ettt ettt b ettt b et st b et b et e st b et bt s e et e bt e st b et bttt et et bt e e bt nes 211592 -
THINIOZ vttt ettt ettt b et h bbb et bt e st b et e bt b et e b et e st e b et e bt e st b et e st be e benbenten 61242 -
26 472 063 14 889 284
Provisdo para depreciagdo de existéncias:
Os movimentos na provisdo para depreciacdo de existéncias sdo analisados como segue:
2004 2003
SALAO TNMHCTAL ...ttt ettt ettt b et ettt e b bt b st b et et b et b et eae 345093 266 423
Aumento ........coceeeeeenne 125 045 162 950
RedUGAD € traNSTEIEICIAS .....eeuieutieiieiietieieete ettt ettt ettt et et e bt e bt e s bt e bt e s bt e satesbeesseesseasseesneesatasssannes (108 921) (84 280)
SALAO FINAL ...ttt ettt ettt b et bttt b et b bbbt b et bbbt ns 361217 345093

Incluido em aumento encontra-se o montante de 10 892 euros o qual teve corno contrapartida a rubrica de resultados extraordinarios.

Incluido em reducéo e transferéncias encontra-se o montante negativo de 12 025 euros relativo a diferencas cambiais.

7 — Dividas de terceiros de curto prazo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Custo:

CHIENLES, CONLA COTTENLE ....eeeeeeueeeeeeeeteeeeeeeeaeeeeeeeiaeeeeeesaeeeeeeeiaaeesseeasaseeeeessasseeseesssesessesssesesenssseeessansnnes
Clientes, tEUIOS @ TECEDET ......cccuiiieiieietiieeiie et et et e eette e ete e e etteeetee e taeesseeeesseeessaseesseeenssessasesnsseannnes
Clientes de cobranga dUVIAOSA ...........ccueeeviiriieiiieiieiiecieeee ettt et e st eseeeeseesaeeesseesseessassseesseessaesseens

2004 2003
404 467 044 361229 990
16 827 957 21134 991
14 019 360 10 407 191
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EMPIesas dO SIUPO ..eveeueeuieieiiieeieeete ettt ettt et e e b e st e ea e eat et e te s st eseeseent et e senteeseeneeneeneen
EMPresas aSSOCIAAAS ......c.eeruiiiiiiiiiiieiietete ettt ettt ettt e sat et e bt e bt e bt e bt e sbe e beesbeesstenseasseesneenseanne
Adiantamentos a fornecedores

Estado e outros entes publicos
Outros devedores

Provisdes para cobrangas duvidosas:

CHENTES, CONTA COITEILE ......vveeeereeeenreeeeseeeeereeeeeeeeeteeeeseeeesseeeesseeenseeeesseeeessseesseeessseesssessseeeseeansseseseeeanes

Clientes, conta titulos a receber ..

Clientes de cobrancga duvidosa.......

2004 2003
23 697 621 15 976 999
140 542 4913 479
4889017 6 195 879
14 863 842 8 078 640
57156 334 62 450 205
536 061 699 490 387 374
(14 056 240) (3 893 305)
(9 603 580) -
(14 019 360) (8 001 853)

Empresas associadas .................. - (594 253)
OULIOS AEVEAOTES .....oocvvieiiieiieeiieieeie ettt ettt e e e steesteeste e seesse e saeseesseasssasssesseesssasssesssesssessseensessaanns (2 829 540) (2 007 068)
(40 508 720) (14 496 479)
495 552 979 475 890 895
Estado e outros entes publicos:
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 os saldos das rubricas de Estado e outros entes publicos t€m a seguinte composigao:
2004 2003
Imposto sobre o rendimento das PeSS0AS COLECLIVAS ......cevuirriieriieriieriieiieiieieeie ettt 4 834 289 2 677 492
IMposto SObre 0 Valor ACIESCENLAOD ......ccveeuireieeieieieieeie ettt ettt ettt e s e saeseesaeeeeenes 2910 169 4734 606
Seguranga social ..........cceeeeeeieiiiiriiieieeieee e - 7 322
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares 3633 18 698
Outros iMpostos .........cceeveenne 148 358 -
IMPOSLOS €M OULIOS PAISES ...uvieueieutieiieiieieete et tet et et e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt ebe e bt e bt e seensee bt anseensesnsesnsasnnas 6967 375 640 522
14 863 624 8078 640

A rubrica de impostos em outros paises respeita as dividas activas com as administragdes fiscais dos paises estrangeiros onde o Grupo desen-
volve a sua actividade Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo desta conta era composto maioritariamente por imposto sobre o valor acrescen-
tado a receber por parte das sucursais da Hungria da Mota-Engil Engenharia e por parte da Martifec Polska.

Provisdo para cobrangas duvidosas:

Os movimentos na provisdo para cobrangas duvidosas sdo analisados como segue:

Clientes, conta-corrente:

Saldo inicial ......
Aumento...........
Reducdo e transferéncias

Saldo final ........

Clientes, titulos a receber:

Saldo inicial ......
Aumento..........

RedUGAD € traNSTEIEICIAS ......eevietiiiieiietiete ettt ettt et et et e et e et e s tesateeaeesabeeabassaesnbesnbaenneens

Saldo final ........

Clientes de cobranga duvidosa:

2004 2003
3893 305 3760918
6 288 682 382 184
1874253 (249 797)

14 056 240 3893 305
9 603 580 -
9 603 580 -
8001 853 9281386
2 198 978 1 681 050
3818529 (2 960 583)
14 019 360 8001 853
594 253 -
- 594 253
(594 253) -

594 253
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2004 2003
Outros devedores:
SAIAO TNECIAL ....eevvieeieiieieeie ettt ettt et et e et este e teesse e se e seeeseesseasssesseasseessanseensaenssesssasssannnas 2007 068 130 753
169 287 1173 815
653 185 702 500
SAIAO fINAL ....eiiiiiciieceeece ettt e b e e b e ebe e b e esbe e b e enbeebeenseenseeaseenaennen 2 829 540 2 007 068
40 508 720 14 496 479

Incluido em reducgéo e transferéncias encontram-se os montantes negativos de 62 454 euros e positivo de 646 366 euros, relativos a dife-

rengas cambiais e a alteragdes no perimetro de consolidagdo, respectivamente.

Incluido em aumento encontra-se o montante de 2 886 699 euros o qual teve como contrapartida a rubrica de resultados extraordinarios.

8 — Titulos negociaveis:

Incluido nesta rubrica encontram-se 267 529 acc¢des da Repower Systems, AG, no montante de 3 461 556 euros, cotadas em mercados oficiais.

Os movimentos na provisdo para aplicagdes de tesouraria sdo analisados como segue:

2004 2003
Aplicacdes de tesouraria:
SALAO IUCIAL ...ttt ettt b et b et b e bbb e e bbbt se b et e bt eneenen 2250 708
Aumento 380023 1542
SALAO FINAL ..ttt ettt ettt b ettt e b ettt b et be e 382273 2250
9 — Disponibilidades:
Esta rubrica ¢ analisada como segue.
2004 2003
DEPOSILOS DANCATIOS ....veeveeeenieieiertieiteiietete ettt ettt et st et e st et et e ae st esaeeseeseentensensessesseeneeneensensensenees 45 449 830 28 271 299
CBIXA 1.vneteeenteteteteet ettt ettt et ettt et e bt e e b et e st ea e e bt et ea e e b et e bt e b et e b et e st e b et e st b et e b et ea e bt e s et e st e b et e st e be b eneebene 1622 624 1777 341
47 072 454 30 048 640
10 — Acréscimos e diferimentos activos:
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 os saldos desta rubrica apresentavam a seguinte composi¢ao:
2004 2003
Acréscimos de proveitos:
Trabalhos POT FACLUIAL ......cc.eeeieiieieieteeee ettt sttt ettt e s et eae e s et e s e seneensesseeneeneen 43539172 108 705 537
Projectos iMODIlIATIOS €M CUISO .....cc.eeuirueruirieieierieete et eetecetestesteseeeae s et ete st e sesseeseeneeneensesseseesseeneeneen 10 304 886 7 025 285
Juros a receber .........ccoeveeeecuennene 548 127 1604 222
Outros acréscimos de proveitos 3306 053 1018 310
57 698 238 118 353 354
Custos diferidos:
Custos com propostas € de arranque de ODIAS ...........ccerverererierieriererieee ettt eee e seeseeeneeneas 6398 030 12 193 793
SEEUIDS ...ttt ettt ettt b st s bbbt e b et e st e b et e st et e st e b et e st et et e st en e e b et e st e b et e bt et enteb et e st et e st ebe st et b ee 822 529 1 085 061
Juros e outros encargos financeiros diferidos ..........eoverireririeierieieereseeee e 8 685 466 6 682 646
Diferengas cambiais ...........cccoevveeeiieciienieenieennnns 340 623 682 689
Outros custos diferidos 5062 956 4409 460
21 309 604 25 053 649
79 007 842 143 407 003

Os acréscimos de proveitos relativos a projectos imobiliarios referem-se aos montantes a facturar relativos a construgdo de varios projectos

imobiliarios no &mbito dos Planos Especiais de Realojamento — PER, efectuados pela participada Sedengil.

O Grupo adopta o procedimento de diferir custos com propostas de trabalhos, cuja adjudicagdo a data do balanco ndo ¢ conhecida mas que
se antecipa favoravel. Consequentemente, estes custos s@o na generalidade dos casos incluidos na obra no caso desta ser adjudicada, ou como

custos do exercicio quando a decisdo é desfavoravel.
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Durante o exercicio de 2004 o movimento ocorrido nos saldos das rubricas de capital propria foi o seguinte:

Aplicagdes

Saldo inicial Aumentos Diminuigdes de resaltados Saldo final
Capital ......ccveerieieiicineee e 5000 000 - - - 5000 000
Prémios de emissdo de acgdes ... 15949 512 - - - 15949 512
Diferencas de consolidacdo ....... 12 417 797 - (7 810 197) - 4 607 600
Ajustamentos de capital ......... 26 687 046 - (46 560) - 26 640 486
Reservas legais............... 5603 688 950 147 (1185530) - 5368 305
Reservas livres.............. 12 381 246 - (455 143) - 11926 103
Resultados transitados ............ (58 898 939) 3273037 - (469 144) (56 095 046)
Resultado consolidado liquido .........c.ccceveueruenenee. (469 144) 1466 707 - 469 144 1466 707

18 671 206 5689 891 (9 497 430) - 14 863 667

Capital:

2004 2003

O capital da Somota em 31 de Dezembro de 2003, ascende a
5000 000 euros, estando representado por 1 000 000 acgdes a0 Por-  Sefimota ...........o..cverveerenenes 533 005 192 240
tador com valor nominal de 5 euros cada. Sols e Solsuni 1453 183 _

Reserva legal: Serurb e subsididrias ............. — 1204 782

’ SOProCil ..vcveeveveveeieeieveeeeen 519 336 —

A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resulta- Suma e subsididrias .............. 12 235258 7 082 559
do liquido anual tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até Tracevia ......ccccceeveeeceeeneeenen. 758 890 303 037
que esta represente pelo menos 20% do capital. Segundo dispde a ValliS ....ooveeeeeeeneneeeeeene (68 133 738) (68 003 202)
legislagcdo comercial, esta reserva ndo pode ser distribuida aos accio- VIbEIras .......ccceeveereeniennennns 788 367 617 315
nistas apenas podendo ser utilizada em aumentos de capital ou na

49536 116 43 439319

cobertura de prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas.

Diferengas de consolidagdo:

O movimento ocorrido nas rubricas de diferengas de consolidagdo
corresponde a variagdes patrimoniais ocorridas em algumas das em-
presas incluidas no perimetro de consolidacao, relativas a:

Gratificagdes por aplicagdo de resultados efec-

tuadas pelas participadas ..........ccccceeceereennenns (1986 354)
Correcgdo a estimativa do goodwill calculado

em 2003 & Util.cooeeiiiiiniiiicinceceee (757 348)
Reavaliagdo de imobilizado corporeo e de inves-

timentos em imdveis (nota explicativa n.° 4) 19 762 257

Provisdo para a divida do estado angolano (nota
explicativa n1.°5) ..occoooiiiiiiiiee e,
Outras variagies .........cceeeeerveevesreeeeeeseesueeneens

(23 418 319)
(1410 433)

(7 810 197)

As outras variagdes incluem, essencialmente, variagdes na situagdo
liquida individual de algumas empresas participadas e o efeito resul-
tante da fusdo de algumas empresas na Mota-Engil Engenharia, sendo
que a consolidac¢@o das mesmas tinha sido interrompida em exercicios
anteriores, nomeadamente o Grupo Ornamag.

12 — Interesses minoritarios no balango:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 esta rubrica tem a seguinte
composi¢ao:

2004 2003

AlZOSI e (68 194 895) (68 064 416)
Ceramica do Boialvo............ (411 574) (304516)
CPTP ... — 590 967
Emocil .. 108 441 110 029
Gerco ........ — 328
Corgimobil ....... (5 345) —
Maprel Nelas ................ - (10 294)
Martifer e subsididrias .. 15711911 9143 432
MKC ....ooovieiirine 343232 1176 841
Metroepszolg 2726 —
Motadoémus ....... — 19 680
Mota-Engil .. 146 939 760 150 787 066
MGP ............ 6 556 002 8162 180
Pinhel ... — —
Prefal ..o, 331557 431 291

13 — Provisdes para outros riscos e encargos:

O movimento das provisdes no periodo findo em 31 de Dezembro
de 2004 pode ser analisado como segue:

2004 2003
Provisdes para outros riscos
€ encargos:
Saldo inicial .......ccccceueueee 17 249 465 14 973 250
Aumento .........oeeeeereenenne. 2913 038 1973 163

Reducéo e transferéncias (10417 078) 303 052

Saldo final ..........cccccccee 9 745 425 17 249 465

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de provisdes para outros
riscos e encargos reflecte a melhor estimativa de conselho de admi-
nistrag@o para fazer face a: (i) riscos associados com empresas parti-
cipadas; (if) riscos associados ao desenvolvimento de operagdes em
curso e na vertente internacional; (iii) para responsabilidades no inves-
timento na Intercon, Construgdo, ACE (iv) capitais proprios nega-
tivos de algumas associadas que se encontram registadas pelo método
da equivaléncia patrimonial e (v) outros riscos e eventuais contingén-
cias ndo identificados especificamente, relacionados com o desenvol-
vimento das operacdes do Grupo.

Incluido em redugdo e transferéncias encontram-se o montante
negativo de 11 981 euros e o montante positivo de 167 825 euros
relativo a diferengas cambiais e a alteragdes no perimetro de conso-
lidag#o, respectivamente.

Incluido em aumento encontra-se o montante de 959 349 euros o
qual teve como contrapartida a rubrica de resultados extraordinarios.

Durante o exercicio de 2004 foram efectuadas transferéncias para
contas a receber, nomeadamente de aproximadamente 6 240 000 euros
bem como para empréstimos a empresas associadas no montante de
4500 277 euros.

14 — Dividas a terceiros de médio e longo prazo:

Esta rubrica tem o seguinte detalhe:

2004 2003
Empréstimos por obriga¢des
ndo convertiveis .............. 93 795 000 71 250 000
Dividas a instit. de crédito 309 886 309 298 168 597
Empresas associadas ............ 1975 663 1637 842
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2004 2003

Outros accionistas ............... 32 622 881 28 595 034

Adiant. por conta de vendas 34114 700 11 678 785

Outros empréstimos obtidos 60 071 961 65019273
Fornecedores de imobilizado,

conta corrente ................. 18 638 375 33 827 863

Outros credores ................... 525 689 1 825878

551630578 510 003 272

Empréstimos por obriga¢des ndo convertiveis:

Em 28 de Junho de 2002, a Mota Engil, SGPS, contraiu um emprés-
timo por obrigac¢des no valor de 22 500 000 euros, por um prazo de
5 anos, remunerado a uma taxa de juro correspondente a taxa Euribor
a seis meses, adicionada de 1,5 pontos percentuais. Os juros sdo pagos
semestral e postecipadamente em 28 de Junho, e 28 de Dezembro
de cada ano, tendo-se vencido o primeiro cupdo em 28 de Dezembro
de 2002. O reembolso sera efectuado ao seu valor nominal, em seis
prestacdes semestrais, a partir da data de pagamento do 5.° cupio.
A Mota Engil, SGPS, podera efectuar o reembolso antecipado total
ou parcial, neste caso por redugdo ao valor nominal, das obrigacdes,
a partir do 5.° pagamento de cupdo. Cada obrigacionista podera, em
qualquer momento e no prazo maximo de 12 meses apds a data de
fecho de cada exercicio, solicitar o reembolso antecipado das obri-
gagdes de que seja titular caso as demonstragdes financeiras consoli-
dadas da Mota Engil, SGPS, demonstrem o incumprimento de deter-
minados racios financeiros definidos contratualmente.

Em 9 de Dezembro de 2003, a Mota Engil, SGPS, emitiu um emprés-
timo obrigacionista no montante de 17 500 000 euros, pelo prazo de
7 anos, remunerando juros semestral e postecipadamente a uma taxa
de juro indexada a Euribor a seis meses adicionada de 1,75 pontos
percentuais. Os juros sdo pagos em 9 de Junho e 9 de Dezembro de
cada ano, tendo-se vencido o primeiro cupdo em 9 de Junho de 2004.
O reembolso a ser efectuado em 10 prestacdes semestrais, iguais e
sucessivas, por redugdo de valor nominal das obrigagdes, a partir da
data de pagamento do 5.° cupdo. A Mota Engil, SGPS, podera efectuar
o reembolso antecipado total ou parcial, neste caso por redugio ao
valor nominal das obrigagdes, nas 10." e 12.* datas de pagamento de
juros. Cada obrigacionista podera solicitar o reembolso antecipado das
obrigacdes de que seja titular, ao valor nominal, nas 10.* e 12.* datas
de pagamento de juros A Mota Engil, SGPS, obriga-se a reembolsar
de imediato as obrigacdes, e respectivos juros, caso se demonstre o
incumprimento do definido contratualmente.

Em 29 de Dezembro de 2003, a Mota Engil, SGPS, contraiu um
empréstimo por obrigacdes no valor de 35 000 000 euros, pelo prazo
de 5 anos, remunerando juros semestral e postecipadamente a uma
taxa de juro indexada a Euribor a seis meses adicionada de 0,75 pontos
percentuais, com um tnico reembolso no final do prazo do emprés-
timo. Os juros s3o pagos em 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada
ano, tendo-se vencido o primeiro cupdo em 29 de Junho de 2004.
O reembolso sera efectuado numa unica presta¢do no final do prazo
da emissdo, 29 de Dezembro de 2008. A Mota Engil, SGPS, obriga-se
a reembolsar de imediato as obrigacdes, e respectivos juros caso se
demonstre o incumprimento do definido contratualmente.

Em 29 de Dezembro de 2004, a Mota Engil, SGPS, emitiu novo
empréstimo por obrigagdes no valor de 15 000 000 euros pelo prazo
de sete anos, remunerando juros semestral e postecipadamente, a
29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano, a uma taxa de juro
indexada a Euribor a seis meses adicionada de 1,5 pontos percentuais
O reembolso das obrigagdes sera efectuado em quatro prestacdes semes-
trais iguais e sucessivas por reducdo do valor nominal das obrigacdes,
com inicio na 11.* data de pagamento de juros. A Mota Engil, SGPS,
podera, sem penalizagdo, efectuar o reembolso antecipada, total ou
parcial neste caso por redugdo ao valor nominal, das obrigagdes, a
partir da 10.* data de pagamento de juros, inclusive, sempre em data
coincidente com uma data de pagamento de juros.

Cada obrigacionista podera, através de carta registada com aviso
de recepcdo e com antecedéncia minima de 30 dias, solicitar o reem-
bolso antecipado da totalidade ou de parte das obrigagdes de que seja
titular, ao valor nominal, a partir da 10.” data de pagamento de juros,
inclusive e sempre em data coincidente com uma data de pagamento
de juros, caso a Mota Engil, SGPS, demonstre incumprimento do
definido contratualmente.

Em 30 de Dezembro de 2004, a Mota Engil, SGPS, contraiu outro
empréstimo por obrigagdes no valor de 15 000 000 euros, pelo prazo
de 5 anos, remunerando juros semestral e postecipadamente, a 30 de
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Junho e 30 de Dezembro de cada ano: a uma taxa de juro indexada a
Euribor a seis meses adicionada de 1,75 pontos percentuais. O reem-
bolso das obrigacdes sera efectuado ao seu valor nominal, de uma sé
vez no final do 5.° ano, ou seja, em 30 de Dezembro de 2009. Cada
obrigacionista podera solicitar o reembolso antecipado, da totalidade
ou de parte das obrigacdes de que seja titular a partir da 6." data de
pagamento de juros inclusive, ou, caso as demonstragdes financeiras
consolidadas da Mota Engil, SGPS, demonstrem o incumprimento de
determinados racios financeiros definidos contratualmente

Dividas a institui¢ées de crédito:

O saldo da rubrica de balango de dividas a instituicdes de crédito
inclui um empréstimo contraido pela Mota Engil, SGPS, no montante
de 25 000 000 euros, reembolsavel em seis prestagdes semestrais, a
partir de Junho de 2004 e que vence juros trimestrais a uma taxa
indexada a Euribor a seis meses.

Fornecedores de imobilizado:

Em 31 de Dezembro de 2004, as empresas incluidas na consoli-
dag@o mantinham responsabilidades como locatérias relativas a rendas
vincendas em contratos de locag¢do financeira no montante de
35592 404 euros, com o seguinte prazo de vencimento:

Ano de vencimento Capital Juros Total
Um ano ....c.ceceeeeennee 14 912 467 977 003 15 889 470
Dois anos .... 9762310 593 292 10 355 602
Trés anos ................ 5142 294 281 498 5423792
Quatro ou mais anos 3717 960 205 580 3923 540

33 535031 2 057 373 35592 404

Outros empréstimos obtidos:

Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo das rubricas de balango de
outros empréstimos obtidos inclui uma emissdo de papel comercial
efectuada pela Mota Engil, SGPS, no montante, liquido de juros
vincendos, 20 757 586 euros, garantida por um sindicato bancario,
que vence juros a taxa variavel e cujo prazo de vencimento é 23 de Abril
de 2008, bem como, uma outra emissdo, no montante, liquido de juros
vincendos, de 16 807 332 euros, que vence juros a taxa variavel e
cujo prazo de vencimento é 3 de Dezembro de 2008.

Acrescem a este saldo, duas outras emissdes de papel comercial,
efectuadas pela subsidiaria Mota-Engil Engenharia, no montante, liquido
de juros vincendos, de 14 917 513 euros, que vence juros a taxa va-
riavel e cujo prazo de vencimento ¢ 4 de Dezembro de 2008, e no
montante, liquido de juros vincendos de 7 395 507 euros, que também
vence juros a taxa variavel e cujo prazo de vencimento ¢ 1 de Junho
de 2007.

15 — Dividas a terceiros de curto prazo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2004 2003

Empréstimos por obrigacdes

ndo convertiveis .............. 7470 000 33 675 000
Dividas a instit. de crédito ... 198 637 643 225291 811
Adiant. por conta de vendas 35576 646 27 697 663
Fornecedores, conta corrente 273 367 160 225 697 542
Fornecedores, facturas em

recep¢do e conferéncia .... 878 642 870 111
Fornecedores, titulos a pagar 12 662 208 14 627 058

Fornecedores de imobilizado,
titulos a pagar ................. 699 699

Empresas do Grupo .. 139057 -
Empresas associadas . 618 845 1 064 040
Outros accionistas .... 1 092 399 686 449
Adiantam. de clientes........... 11 808 533 8 462 046
Outros empréstimos obtidos 17 829 926 17 634
Fornecedores de imobilizado,
conta corrente ................. 24 587 894 19 657 497
Estado e outros entes publicos 20255 629 22 777 740
Outros credores ................... 9 946 906 13 162 800
614 872 187 593 688 091
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Empréstimos por obrigagdes ndo convertiveis:

Em 31 de Dezembro de 2004 o saldo de 7 470 000 euros ¢ com-
posto pelas duas prestagdes a pagar em 2005, do supra mencionado
empréstimo obrigacionista contraido pela Mota Engil, SGPS, que se
vence a 28 de Junho de 2007, de 22 500 000 euros.

Outros empréstimos obtidos:

Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo das rubricas de balango de
outros empréstimos obtidos inclui uma emissdo de papel comercial
efectuada pela subsidiaria Mota-Engil Engenharia, no montante, liquido
de juros vincendos, de 14 826 727 euros, garantida por um sindicato
bancario e que vence juros a taxa varidvel.

O prazo de vencimento deste programa de emissdo de papel comer-
cial ¢ 17 de Dezembro de 2005.

Estado e outros entes publicos:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 os saldos das rubricas de Estado
e outros entes publicos tém a seguinte composi¢io:

2004 2003

Imposto sobre o rendimento das
pessoas colectivas .................... 3408 320 6561 194
Imposto sobre o valor acrescent. 7204 517 8 824 075
Seguranga social ..........ccceceenueennen. 2928571 2 685 084

Imposto sobre o rendimento das
das pessoas singulares .............. 1186 793 1 150 898
Outros impostos ........ccccevveereeennen. 118 670 703 274
Impostos em outros paises ......... 5408 758 2 653 215
20 255 629 22 777 740

A rubrica de impostos em outros paises respeita as dividas passivas
com as administragdes fiscais dos paises estrangeiros onde o Grupo
desenvolve a sua actividade.

16 — Acréscimos e diferimentos passivos:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 os saldos desta rubrica apre-
sentavam a seguinte composi¢ao:

2004 2003
Acréscimos de custos:
Encargos com férias e subsidio

de férias ......ccevevveenecieinnne 17 694 681 15 829 098
Juras a liquidar ............ccccee..... 5747 474 5744 747
Prod. e trab. em curso ............ 7 663 905 176 025
Outros acrésc. de custos [nota

n°1, al ¢) X)] oo 10 037 040 10 242 870

41143 100 31992 740
Proveitos diferidos:
Obras em Curso ........ccceevervenen. 53 715 053 67552 149
Facturagdo de proveitos ante-

CIpados ......ceeeerienieiieeieen. 13 451 480
Diferengas de cambio .............. 3067 3067
Subsidios ao investimento ....... 9342173 5156 937
Ganhos em investimentos fi-

NANCEITOS ..eovveeveereeeeneeiereenne 1200 120 1200 120
Rendas em iméveis proprios ... 31583 29618
Diferengas de consolidagio ...... - 5019934
Outros proveitos diferidos........ 1711078 994 529

79 454 554 89 427977
120 597 654 121 420 717

O montante diferido na conta de ganhos em investimentos finan-
ceiros respeita a parcela de mais-valias contingentes geradas na alie-
nagdo de participagdes financeiras cuja efectivagio e recebimento estdo
condicionados pela concretizacdo de determinadas condigdes.
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Obras em curso:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 o detalhe por empresa do
grupo dos proveitos diferidos relativos a obras em curso, era como

segue.

2004 2003
3039557 3457 494
- 41 900
18 650 -
2524423 -
2087 922 358 554
Martifer Espanha ...........c.ccc....... - 101 070
Martifer Polska ....... 240 746 -
Martins e Coutinho. 563 276 —
Metalruda .......ccceeveeeneneneniecnnene - 250 481
Metroepszolg .......cccceevveeeeeveeenene 170 988 -
.................................. 931 642 1 229 868
Mota-Engil Engenharia ............... 41973 745 60 586 497
Mota-Engil Polska ...........ccc.... - 115 241
Serurd ..o - 1 086 944
Tracevia ....ccccecceeeveeeeeeeeeeneenne, 2164 104 324100
53 715 053 67 552 149

Diferencas da consolidagao:

Em 31 de Dezembro de 2004 ndo existe nenhum montante diferi-
do nesta rubrica, pois os factos que em 2003 lhe deram origem deixa-
ram de se verificar. Assim, o Grupo reconheceu como proveito do
exercicio o montante relativo as diferencas de consolidagido negati-
vas das associadas RTA e CPTP, uma vez que as associadas corrigi-
ram o valor dos activos que estavam na base da existéncia dessas di-
ferengas de consolidacdo.

17 — Garantias:
Garantias prestadas:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003. as garantias prestadas pelo
Grupo a terceiros referentes a garantias bancarias e a seguros caugéo
prestados a donos de obras cujas empreitadas estdo a cargo das diversas
empresas do Grupo, discriminadas por moeda eram como segue:

2004 2003

EUros ..oocoeeeieieeeeceeeee 601 941 849 452234 193
Dolares dos Estados Unidos ....... 16 939 015 21 669 253
Kwashas do Malawi ..................... 40363 939 4063 939
Forints hingaros ............cccceeuen. 6576770 2349 368
Escudos cabo-verdianos ............... 6958 147 6213
Franco CFA .....ccoivveviieeeenen. 6568 932 8078 651
Zlotys polacos........cceeeeeueenueannen. 275750 1062 936
Coroas checas ........cccceevueeueeeennne. 2 884 536 3535240
Meticais mogambicanos .............. 13 166 333272
Coroas eslovacas .........c.cceceeruenene 375300 -
Nuevos soles peruanos ................ 4075176 2 646 378

643 721 391 496 122 851

O detalhe por empresas do Grupo é como segue:
2004 2003

orreia & Correia ....ooceeeeeeeneenennen. 63614 32231
CPTP e 9076 918 6 555489
EmOCil ....ooeveieieeeeeeeeeeee, 14 249 360 683
Enviroil .. 5742 5742
Ferrovias ....... 13 255 684 11 296738
Geogranitos ..........ceeeeeeeeeereennnns 2916 442 2426 747
GEICO .vovvivreeienienieiesie et eee e — 4991 306
Manvia .......cceeveeereeeeeeneiennenn. 97 002 55 147
Maprel .....ccceoveveninieieeeene, 3698 410 5943 339
Martifer .......ocoeeeereeerieeeeeeneen 16 422 995 13 504 479
Martifer Aluminios ............c....... 1127 828 745 052
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2004 2003
Martifer Energia .......c.ccccceeveneee. 12 401 —
Martins & Coutinho ................... 134 251 134 251
MECT ..o, 85458 507 —
Metalruda ........ccoceeeevvieeieeeiieenns — 2258 784
Mota Hungdria .......cccecveveeennnnee. 6774 448 478 602
Mota-Engil Engenharia ............... 421211913 377 162 209
Mola-Erigil, SGPS .......ccccceeennenne. 36 617 030 35 000 000
Probigalp .....c.ccoevvvieieieieene, 23 689 23 689
Probisa ......c.ceveevieciieiieiieiees 862 605 862 605
RTA oo, 392302 848 510
Sedengil .....cocoveveeririeieeeeene 109 714 241 311
Serurb ...oovviiiieeeee 14 023 281 13 843 651
Serurb Matosinhos 2818 163 —
Soprocil 6 819 654 -

STL ...... 416 722 426 718
Suma ......... 5304 608 5199 629
Tecnocarril 2 639 1 645
Timoz 31374 —
Tracevia ....c..ccceeeeeeeeereeeeeeeennn, 3361 891 1762 802
Translei .....coeevveeeeeceeeieciecieee, 8968 259 9451 464
Ut e 5837 —
VIbEIFaS ....cveeeveeiieieeieeieeieeieens 3693219 2510028
643 721 391 496 122 851

Na referida data, o Grupo tem constituida caugdo sobre as acgdes
detidas e prestacdes acessorias efectuadas as empresas participadas
Lusoscut CP, Lusoscut GP, Lusoscut BLA, Lusoponte ¢ AENOR, para
garantir, a favor das entidades financeiras, os empréstimos contrai-
dos por aquelas participadas, mecanismo que se insere no
enquadramento juridico e financeiro tipico de uma estrutura de Project
Finance.

Adicionalmente o Grupo prestou garantias bancarias a favor da
Direc¢do-Geral de Contribui¢des e Impostos relativamente a proces-
sos fiscais em curso na Mota-Engil Engenharia, no montante de
22 338 657 euros. E convicgdo do conselho de administragdo do Grupo,
que do desfecho desses processos fiscais ndo resultardo perdas signifi-
cativas para as demonstragdes financeiras anexas.

Garantias reais:

Em 31 de Dezembro de 2004 as garantias reais prestadas pelo Grupo
sS40 como segue.

2004 2003
Mercado externo:

Vendas de mercadorias .... 8239791 5671450
Vendas de produtos ......... 14441 118 12 379 499

Prestagdes de servigos:
Obras publicas .............. 157 321 949 129 133 810
Construgdo civil .......... 67 157 458 84 791 440
OUutras ......cccceeeveereenenen. 5110964 1114024
252271 280 233 090 223

1 168 625 695 1 005 319 765

19 — Trabalhos para a propria empresa:

Os trabalhos para a propria empresa nos periodos findos em 31 de
Dezembro de 2004 e 2003 t€m a seguinte reparti¢do:

2004 2003
Ceramica do Boialvo........... 383212 1079 756
CPTP 1 040 604 -
Ferrovias .......cccoeevevuvenneens 219 163 292 008
Geogranitos ...........eceeeenee. 9 749 21511
Icer ..ueunennne — 1350
Maprel . 124 090 3171
MEIT ..o - 211967
Mota-Engil Engenharia ....... 6127 247 9424 722
Mota-Engil Polska .............. 1251740 69 040
Trace via....cooeeeveeveeeennnns 21975 894

9177 780 11104 419

Dos trabalhos para a propria empresa da participada Mota-Engil
Engenharia o montante de 4 566 252 euros corresponde a obras de
construgdo de edificios proprios na sua sucursal de Angola.

20 — Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas:

O custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas no periodo

Designagdo Garantia Montante findo em 31 de Dezembro de 2004, foi determinado como segue:
Matérias-
Translei .......ccooevennene. Hipoteca e penhor 5501 548 Mercadorias -primas, Total
Martifer .......ccceevueeeenne Penhor mercantil 14 085 359 Sg"s‘d‘ar‘as
Maprel .....ccocvevvereennnen. Hipoteca 2750 000 © de consumo
M-Invest Bodhalec ....... Hipoteca 1345 851
TIiMOZ .eveveeeeeeieeieene Hipoteca e penhor 269 607 Exist. iniciais........ 34896 411 29221 586 64 117 997
23 952 365 Compras .............. 17 480 996 264 093 079 281 574 075

Os penhores mercantis incidem sobre equipamentos e foram con-
cedidos como garantia de empréstimos bancarios obtidos.

18 — Vendas e prestagdes de servicos:

As vendas e prestagdes de servicos dos periodos findos em 31 de
Dezembro de 2004 e 2003 distribuam-se da seguinte forma:

2004 2003
Mercado interno:
Vendas de mercadorias ............ 8353 898 6011470
Vendas de produtos ................. 162 049 991 127 838 439
Prestagdes de servigos:
Obras publicas ..........cccueee.... 534 048 019 386 316 615
Construgdo civil ... 138 115 745 145 294 407
Conces. de serv. publicos ....... 56 633 437 13 495 235
OULEaS ...ooeveveereeeeeieeeieiene 18 153 325 93 273 376
916 354 415 772229 542

Exist. finais ......... (39539261) (36424 301) (75 963 562)

12 838 146 256 890 364 269 728 510

21 — Fornecimentos e servigos externos:

Incluido nesta rubrica encontra-se o montante de 421 707 534 euros
relativo a subcontratos.

22 — Custos com pessoal:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2004 2003
Remuneragdes....................... 168 581 807 147 092 904
Encargos sociais:
Pensdes... 235076 685 331
OULFOS .. 52507 631 39978 005
221324514 187 756 240
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Nuimero médio de pessoal:

Durante o exercicio de 2004, o nimero médio de pessoal ao servigo do Grupo pode ser analisado como segue:

2004 2003
AAMINISITAAOTES .....veiiiiiiieiieierteietet ettt ettt ettt ettt e b bt b et b ettt e s e b b et ea s ese e bt sa et bessentesenenes 114 95
Empregados 5503 4 460
Assalariados 7752 7 609
13 369 12 164
EMPIESas NACIONAIS ......ceuveieereirteetieiieieiesteste sttt et et et e st e st e etesae e st et et e sesseeseeateseent e sesse st eseesteneensensensessessesneeneensensennes 8111 7 641
Empresas estrangeiras .. 3106 2 164
SUCGUISAIS ..c.vevvvintentrtententetetetent ettt ettt ettt es st et e bt s st es e b bt e b e st et e bt eae st et e st a st sa e s bt e b esesa et ebe b enteae st eneebeteneenenee 2152 2359
13 369 12 164
Remuneracdes atribuidas aos membros dos 6rgéos sociais:
As remuneragdes atribuidas orgdo de fiscalizagdo foram no montante de 28 180 euros.
23 — Provisdes:
As dotagdes de provisdes dos exercicios de 2004 e 2003 sdo analisadas como segue:
2004 2003
Provisdes para dividas de cobranga duvidosa:
Clientes, conta corrente — mMEdi0 € lONZO PIaZoS .....c.eeververeeruieiierierierieneneeeeteeetesee e seesseeseeeeeeeens 61 396 -
Clientes, conta COITENtE —— CUITO PIAZO ...ecueeveeueeeereeruereeeseeteeessesseesesseeeensessessesseeneesensessesseeseeeenseneens 24 648 382184
Clientes de cobranga duvidosa 2198 978 1681 050
OUutros deVedOres —— CUITO PIAZO ....veeverueeueeuieniertesteeteeueentetetessessesseestentetessessessesseeneensensessesseeseeneeneennens 169 287 534
Provisdes para depreciacio de eXISIENCIAS ......euveverierierieiieieieteree ettt ettt et e st st et eeeeessesaeesesseennenee 114 153 162 950
Provisges para OULIOS TiSCOS € CNCATZOS ...eeveereereererreruerserseeseeeesessessessesseeneensensessessesseeseensenssessessessessesssenee 1953 689 356 489
4522 151 2583207
24 — Resultados financeiros:
Os resultados financeiros nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, tém a seguinte composi¢ao
2004 2003
Proveitos e ganhos financeiros:
Juros obtidos ................ 4081919 4377377
Rendimentos de imOVeis .........cccccevenennene 552 488 527 643
Rendimentos de participacdes de capital ...... 510 603 214 407
Ganhos em empresas dO grupo € aSSOCIAAAS .....c..eerveeriieruieriieriienierteeieetesteetesteeteeeeeebeeaeeabeebeeneeens 2 629 888 2485019
Ganhos na alienag@o de investimentos fINANCEITOS ........c.eecieriirieriierieeierteeie sttt 24 694 800 000
Diferencas de cdmbio favoraveis 10 482 340 9 960 485
Descontos de pronto pagamentos ODLIAOS .........cc.eeiiiriiiiiiriiieie ittt ettt e 1595812 1700
Outros proveitos € ganhos fINANCEITOS ....c.eeieieierieriireeireete ettt ettt et neeseeneean 3367939 2748 118
23 245 683 21 114 749
Custos e perdas financeiras:
JUFOS SUPOITAAOS ....cneieniieiieiiei ettt ettt ea e e et e et b e et e s st e eabeeateeabeeabeeateenbeenbeestasssesnbeenseensean 30233 386 28 731 359
Amortizagdes de investimentos em imdveis (nota explicativa n.° 4) ... 440 028 275 812
Provisdes para aplicagdes financeiras .............cceeeeveeereenieeseenieenieeneeene 3688 452 4589 152
Perdas em empresas do grupo e associadas ... 884 071 1104 448
Diferencas de cdmbio desfavoraveis.................. 16 085 301 19 035 388
Descontos de pronto pagamento CONCEAIAOS ......everireriririeierierere ettt ettt seeas 353 441 432 378
Perdas na alienag@o de aplicagdes de tESOUIATIA ........ccuerueruereerieieierereeeeee et - 405
Amortizagdes das diferengas de consolidagdo 1819 657 2 009 664
Outros custos € Perdas fINANCEITOS .........eeeeierierierieeeietee ettt ettt sae et eeessestessesseesesneeneens 11703 952 11215534
65208 288 67 394 140

ReSUItadOS fINANCEITOS ......cuveeevieiiiiiieiieeie ettt et e e ete e e e et e esbeesaeesbeeseeesseesseessessseessesssasssesssesssenseas (41 962 605) (46 279 391)
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Ganhos em empresas do grupo e associadas:

Os ganhos em empresas associadas nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 t€ém a seguinte composi¢ao:

2004 2003

AIMDIIEAL ...ttt b et b et b bt b et e bt b et b b et e bt et b et et e st b et st ens - 12 598
ASINter ......cccoeeennee 102 920 58 046
Auto Sueco Angola ... 228 858 158 930
Caves da Cerca ............. 73 620 61 996
Cirnertex & Companhia . 901 888 2480
Citrup oeceeveveeeecrecrennes 90 500 -
Cogera .. 488 049 73 920
Covelas ..... 359951 720 073
Edipainel .. 5988
Icil-Icafal .. 101 163 34092
Indaqua ........ 74 281
INAAQUA FALE ...ttt ettt e a sttt a et ene et ne et tenes 57 296 12 645
INAQUA SANLO TS0 ...eineiiiieiie ettt ettt at et e et e eat e s bt e st e e eatesateseeesaeessbesseesaeasseanean 74 411
Lusoponte ................. - 700 334
Metroepszolg ... - 8248
IMIETIIVESE ottt ettt ettt b ettt b e st b e bt e st ettt s bt b et et bt et e st e bt bt e ae et et eaentenaes - 239 781
IMIOTAVIAIL ...ttt ettt ettt ettt b ettt st b et ettt e s et et a et b e e eue b et ene s sesbennen - 43 664
Neklanova ... - 195 242
PBM ............ - 80 775
Sol-S Solsuni - 18 102
SUINVIAULO ....ceevitiietenteieteteertet ettt ettt ettt b ettt ettt et b et bttt eb et et st et be sttt et besbemeeneee 73 963 64 093

2 629 888 2485019

Perdas em empresas do grupo e associadas:

As perdas em empresas associadas nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 tém a seguinte composicdo.

2004 2003

CIMEILEX ATIZOLA ...ttt ettt et et e et e e at e e st e e ateesteeseeeabeesbeesteeabesateaseessbenseanseesatesabanneann 674 31395
Dirac......ccccevueneeee. - 1020
Edipainel .. - 6 051
EMISA ettt bbbt h bbb st b et sttt h et bt e e bt et bt st et enen 45 997 7153
FabIIUDO .....viieiiieieicc ettt ettt ettt ettt ettt ettt e e eren 54 623 -
Indaqua ........ - 260 377
Indaqua Feira ............. 48 706 39704
Indaqua Santo Tirso .. - 6236
Inovia ....... 11 606 -
Netmaster . - 9002
Norponte .. 301 350 —
Rima ......... - 9984
SGA .. 369 656 366 663
Sonauta . 14 622 310 355
Soprocil .... - 56 508
Turalgo . 2012 -
VOTEAL <.ttt ettt ettt et b et b et b et e a et b et b st ae e enes 34 825 -

884 071 1104 448

Outros custos e perdas financeiros:

O saldo desta rubrica inclui basicamente despesas com garantias bancarias e custos com montagem de financiamentos.

25 — Resultados extraordinarios:

Os resultados extraordinarios nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, t€m a seguinte composic¢ao:

2004 2003
Proveitos e ganhos extraordinérios:
RESHItUIGAO @ IMPOSLOS ..vevvieieiieieiertieteettei ettt ettt ettt et e st et e e st et eat e e e tessesse et eenteneenteneensensesseeneen 39521 5 868
Ganhos em imobilizagdes e existéncias ..... 3070 729 3353157
Beneficios de penalidades contratuais ... 104 243 22716
Redugdes de amortizagdes e provisdes ......... 2636 538 8208010
Correcgdes relativas a exercicios anteriores . 1192915 2213938
Subsidios @0 INVESLIMENTO ......coueeueruiiiiieniintentieitet ettt ettt ettt st et ettt esbesbeebe et e s e ntesbesbeemeensennens 231399 181 197
Outros proveitos € ganhos eXtraOrdiNATIOS .......e.eeueeierierererieieeetee e st et ee e eesae et eeeseneens 5849910 2 601 531

13 125 255 16 586 417
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2004 2003

Custos e perdas extraordinarias:
DIONALIVOS ...ttt ettt e st e et e st et e et e e st s st e st en e e s s e s e e st e st eae e st et et et e ateeneentententeenean 793 058 332118
Dividas incobraveis ..........c.ceceeveeeuennene 622 602 1012 830
Perdas em imobilizagdes e existéncias 1373 630 3170115
Multas € penalidades ..........ccooererirerrienereeeeeeeee e 172 148 242 175
Aumento das amortizagdes e provisdes (nota explicativa n.°7) .....cccceevieiieieiniieniieieeeeeeeeeeeeen 3 856 940 3384208
Correcgdes relativas a €XErciCioS ANtEIIOTES .........cceerveerreerueereereeseesreeseeseesseesseesseesseesseesssesssesssesseenns 1 462 049 2 571 803
Outros custos € perdas eXtraOrdiNATIOS ........ecereeerierieriertereeeeeete e rtesee st eeeenteeestesseseeeseeneensesenseneens 5833461 582 076
14 113 888 11295 325
Resultado eXraordiNArio .......c..ccveeiuieiiieiiicieeieeeeete ettt ettt et et esbe e se e beebeesse e seesseesseenseesseensnannns (988 633) 5291 092

A rubrica de outros custos e ganhos extraordinarios inclui, aproximadamente 3 200 000 euros, relativo a custos anteriormente diferidos
referentes ao Projecto de concessdo rodoviaria na Irlanda.

26 — Imposto sobre o rendimento do exercicio:
A decomposicdo dos activos e passivos por impostos diferidos pode ser analisada da seguinte forma:

As diferengas temporarias a deduzir ao lucro tributavel que originaram activos por impostos diferidos sdo como segue:

Efeito na Efeito
Total demonstragdo em capital
dos resultados proprio
Provisdes ndo aceites fiSCalMENte ..........ccceeeveeiiieiiieiiieriieeeieeie e 63 078 040 34 849 770 (97 927 810)
Acréscimos de custos ndo aceites fiscalmente ...........ccoeceeveerieniienienienieceeene. 4614 553 (379 147) (4 235 406)
Prejuizos fISCALS ...vevveuieuenieiirieieiiricteeete ettt ettt 31166 190 (17 248 997) (13917 193)
Redugdo de amortizagdes ndo considerada fiscalmente ............c..ccveevieeiienieenennen. 622 981 (532 931) (90 050)
OULIOS .etetenteitrtetettet ettt ettt et b ettt et e bt e st et et bt et e st e bt st et e b et et et et eseebeeeseseens 70 659 1038471 (1109 130)
99 552 423 17 727 166 (117 279 589)
As diferengas temporarias a deduzir a colecta que originaram activos por impostos diferidos sdo:
Efeito na Efeito
Total demonstragio em capital
dos resultados proprio
Crédito de imposto por dupla tributagdo internacional .............ccceeeueeieeiieeniennenne 314917 458 477 (773 394)
Crédito de imposto por dupla tributagdo econOmMIca .........cccueeeerueenierieneenieneeene - - -
314917 458 477 (773 394)
As diferengas tempordrias que originaram passivos por impostos diferidos sdo corno segue:
Efeito na Efeito
Total demonstragdo em capital
dos resultados proprio
Reavaliacdo de activos imobilizados ...........cccceereerieniienienienieie e (37779 348) 1659 291 36 120 057
Resultados negativos €m ACES ........cccooiiiiiiiiieiiiieieeteeee e (5519 543) 54 622 5464 921
Diferimento de tributacdo de mais-valias ............ccceeeeeeiieienieniieeieeiecieeeeeee e (3226 880) (779 415) 4006 295
Amortizagdes ndo aceites fiscalmente........ . (4165 571) (414 321) 4579 892
Acréscimo de proveitos ndo tributados .. . (1 968 308) (5237217) 7205 525
OULTOS .ottt ettt ettt ettt b et et s a et bbbt et e b bt eb st be e st saens (4423 534) 678 302 3745232
(57 083 184) (4 038 738) 61121922

Em 31 de Dezembro de 2004, os activos e passivos por impostos diferidos ascendiam a 28 812 030 euros e 15 587 755 euros, respectiva-
mente, sendo o efeito na demonstragdo dos resultados positivo de 3 312 656 euros.
A reconciliagdo do imposto do exercicio e do imposto corrente pode ser analisada como segue:

TMPOSTO COTTEINLE ...ttt ettt e bt s bt e e bt e e bt e e et e e bt e s bt e s bt e sb e et e e bt e bt e bt e bt e sbtesbeesaeesaeenneennees 9525092
Reversao liquida do reporte de PIEJUIZOS ........eeuieiieiieiieieeie ettt ettt ettt e bt et e bt e bt esbeesbeesstesseeeseesstesseesneesasanseens (4559 573)
Impostos diferidos relativos a constituicdo da reserva de reavaliagio de imobilizagdes ..........ceecvvveerierienienenenieneens (633 799)
Impostos diferidos com origem em diferengas tEMPOTATIAS ..........ccceeiuierieriieeiieeieeie et et erte et eteesteebeebeebeebeeaeeseens 8407 649
Efeito da alterag@o da taXa dO IMPOSLO .....cc.ueiieiiieieeie ettt ettt ettt et e et e bt e te e bt ebeesbe e bt e beeateenbeenbeenbeebeenseenseens (17 203)
Ajustamento de politicas contabilisticas € erros fundamentais .............ccceeveereeriererenerieeeee e (388)
Outras diferengas ndo reconhecidas anteriormente como impostos diferidos .........cooceevieriiiiiiiiiiiniiiniiieeee e 115970

TIMIPOSLO QIFEITIAO ...ttt ettt et e bt e bt e bt et e e s aeesht e st e e seeabeenbeenbeenbeenbeenseenseanseanseenstenseannen 3312656

TMPOSLO AO EXEICICIO 1.ttt ettt ettt ettt ettt e et et e et e st et e e et e s se e st e st eneen e e sens e et e seeseeaeeneeneensenseseeseeneeneensensenne 12 837 748

Taxa média efectiva (€M PErCENLAZEIN) ...cc.evieirieierieetieteeteetertest e st et e ee e e testeeseeseeseessessesseeseeseenteneensensensesseeseeneensensensenns 47,1
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A Somota e as suas empresas participadas nacionais sdo tributadas
individualmente e encontram-se sujeitas a impostos sobre lucros em
sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas — IRC,
a taxa normal de 25%, acrescida de derrama a taxa maxima de 10%,
resultando numa taxa de imposto agregada de 27,5%.

De acordo com a legislagdo nacional em vigor, as declaragdes fiscais
estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais
por um periodo de quatro anos no que se refere aos exercicios de 2001
a 2004 (10 anos para a seguranga social até 31 de Dezembro de 2001
cinco anos apds essa data) e consequentemente essas declaragdes fis-
cais poder@o ser sujeitas a revisdo. O conselho de administracdo entende
que eventuais correcgdes, resultantes de diferentes interpretagdes da
legislagdo vigente, por parte das autoridades fiscais, ndo poderdo ter
um efeito significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas
anexas.

Os efeitos de activos e passivos por impostos diferidos inerentes
as provisdes constituidas, durante 2004, para contas a receber de
entidades angolanas (nota explicativa n.° 5), bem como os respeitantes
a reavaliagdo de terrenos e edificios efectuada durante 2004 (notas
explicativas n.” 3 e 4), foram registados directamente em capitais
proprios.

27 — Interesses minoritarios na demonstragdo de resultados:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 esta rubrica tem a seguinte
composigao:
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2003 2002
MKC ...t (1437 475) 197 030
Motadomus .... — 333
Mota-Engil ... 14 663 834 10 224 812
Prefal ......ccooeuvnnens 64 108 59914
Sefimota e sucursais 161 186 37598
Serurb ..o, - 321 654
Sols e Solsuni e associada........ 10 192 —
Soprocil .....cceeveevienienieies 15129 -
Suma e subsidiarias ................. 3151 826 1261475
165 169 6127
(3942 949) (4 305 485)
241 621 141 030
12 945910 5543 830

28 — Relato por segmentos:

O Grupo esta organizado em quatro areas de negdcio principais —
Construgdo, Concessdes de transportes. Ambiente e Servigos, e Imo-
biliario e Turismo — as quais sdo coordenadas e apoiadas pela Mota-
-Engil, SGPS, e pela MESP. O segmento da «Constru¢do» inclui as
actividades de construgdo obras publicas e estruturas metalicas nos
mercados nacional e externo. O segmento do «Ambiente e Servigos»
engloba as empresas de recolha e tratamento de residuos urbanos.

2004 2003
O segmento do «Imobiliario ¢ Turismo» agrega as empresas de pro-
mogdo imobilidria e empresas do sector do turismo. A éarea de «Con-
(3 942 896) (4305 505) cessdes de transportes» inclui empresas que se encontram em fase de
(107 058) (88 970) arranque € que ndo estdo a ser consolidadas com excepgdo da MECT.
(723) - Por este motivo ndo se justifica o relato deste segmento. Os valores
- 130 183 relativos a MECT, Mota-Engil, SGPS, e MESP estao incluidos na
(18 385) (80 178) coluna de outros: a qual inclui também os montantes relativos ao
- (443) intragrupo entre os segmentos de negocio.
- 3468 Os proveitos e custos segmentais sdo atribuiveis directamente aos
654 213 (174 041) segmentos ou imputados numa base razoavel quando se tratam de pro-
Martifer e subsidiarias .. . 3267 865 2114 828 veitos ou custos conjuntos. O resultado operacional por segmentos
Metroepszolg .......cccveevereeneennene 253 - de negbcio pode ser analisado como segue:
Construgdo Ambielnte Imobi]iério Outros Consolidado
€ Servigos € turismo
Proveitos operacionais ........c..ccceceeererenencreneenennes 1134035110 91176 698 5690 183 (3 585554) 1227 316 437
Custo das vendas .......c.cceeereeereniecneneenenenens 256 133 916 13 226 905 827523 (459 834) 269 728 510
Fornecimentos ¢ servigos externos.. 575109 358 23063 510 3478 823 (5815771) 595 835 920
Custos com pessoal 177 861 622 32511370 1938 579 9012943 221324514
Outros Custos OpPeracionais ...........ceceeveereervereennes 9 836 288 1295 996 196 490 688 418 12017 192
Resultado operacional antes de amortizagdes pro-
visdes (EBITDA) ....cccoveernineineccrireeceene 115093 926 21078917 (751 232) (7011 310) 128 410 301
AMOTtIZAGTES ..cevvvvenveverrenrerirenerieieneereeerenaenees 45811 416 7 130 138 584 297 160 696 53 686 547
PrOVISOES ....evevirieieieieieerieeeee e 3442193 942 490 29 629 107 839 4522 151
Resultado operacional (EBIT) .......c.ccccoeereennennee 65 840 317 13 006 289 (1365 158) (7 279 845) 70201 603
Resultado financeiro ...........cceeeevverieenenenencncnennee (22914 463) (1382984) (843 862) (3761 691) (41 962 605)
Resultado extraordinario . (1957 675) 302 152 71372 361 536 (988 633)
Imposto sobre TUCros .......ccoveeruerirerieninineeeene 11 587 333 3990179 (569 132) (2173 387) 12 837 748
Resultado liquido antes de interesses minoritarios 29 380 846 7935278 (1568 516) (8506 611) 14412 617
Interesses MINOTItArios .......c..ccevverveverenerereennene 2220392 3400374 - 7325 144 12945910
Resultado HQuido .......ccceeveeieinieniiiniciecreeene 27 584 469 4 534 904 (1568 516) (8 481 757) 1466 707

Os activos segmentais incluem os activos identificaveis como pertencentes aos respectivos segmentos e consistem principalmente em imo-

bilizado incorpdreo, corporeo e existéncias e sdo analisados como segue:

Construgdo ?lszlzi/ei:;‘(t; Ig‘?::ilsi:(i)o Outros Consolidado
Activo liquido:
Imobilizado incorporeo:
Despesas de instalagdo...........ccceeeeevvereeneennnne. 349 132 62 690 96 — 411918
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 1840 073 909 526 - 1005 056 3754 655
Propriedade industrial e outros direitos.......... 1 050 046 163 766 - 466 968 1680 780
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Construgio ?i?ieig:)es I??Eriilsiiféo Outros Consolidado
TTESPASSES -.eevverueeenreererieereeieeee et - 5756 976 443 - 5757 419
Imobilizagdes em curso ................ 55470 - 140 - 55610
Outras imobiliza¢des incorporeas . 236 953 - - - 236 953
Diferencas de consolidag@o ............ccceeuenee. 8551 064 15428 298 41 257 40 610 362 64 630 981
12 082 738 22 321 256 41936 42 082 386 76 528 316
Imobilizado corpdreo:
Terrenos e recursos NAUrais ...........ccceeveeeene. 49 039 483 4223 869 4180500 229 138 57 672 990
Edificios e outras construgdes .. 80973 332 2334225 12 189 504 310 192 95 807 253
Equipamento basico ..........cccceveeveirenircnnennne 91 111 469 6763 124 574 521 684 991 99 134 105
Equipamento de transporte ..............ccceeuee.ee. 24 441910 6212 356 8 630 28 176 30 691 072
Ferramentas e utensilios ........... 1477 991 421514 1403 9115 1910 027
Equipamento administrativo . 5154 900 1238 768 55 585 3534 6 452 787
Tarais e vasilhame ................... - 635 189 - - 635 189
Outras imobilizagdes corporeas ..................... 1836 793 105 659 - - 1942 452
Imobilizagdes em Curso .........cocceerveeeuennennne 30247 848 581513 132 753 15036 217 45 998 331
Adiant. por conta de imobiliz. corpdreas ..... 1335017 5250 93 630 - 1432 897
285618 743 22 520 467 17 236 526 16 301 367 341677 103
Existéncias:

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo .. 34484 018 908 046 209 027 518 766 36 119 857
Produtos e trabalhos em curso ...........cc.c....... 11 354 355 - 15 056 466 61242 26 472 063
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos 1614 - - - 1614
Produtos acabados ...........cccceceeveireniieniennnnns 14272 154 3726 3844 278 235 805 18 355 963
Mercadorias .........coeeveeeereerenrenerenenieieenenens 29 882 684 203 617 6 452 960 - 39539 261
Adiantamentos por conta de compras .......... 3972501 - 1372291 - 5344 792
93 967 326 1115389 29 935 022 815 813 125 833 550

29 — Anexo a demonstracdo dos fluxos de caixa:

Caixa e seus equivalentes pode ser analisado como segue:

2004 2003
Depositos bancarios e caixa:
Depdsitos bancarios ................. 45 449 830 28 271 299
CaXA oot 1622 624 1777 341
Titulos NEZOCIAVEIS ......cceevuveeuennen 7996 178 7174 541
55 068 632 37223181

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Queirds Vascon-
celos da Mota, presidente — José Luis Sapateiro, vice-presidente —
Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota, vogal — Maria Teresa
Queiros Vasconcelos Mota, vogal — Maria Paula Queirds Vasconcelos
Mota, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Gracindo Augusto Noro.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras con-
solidadas de Somota— SGPS, S. A., as quais compreendem o balango
consolidado em 31 de Dezembro de 2004, (que evidencia um total de
1 376 833 382 euros e um total de capital proprio de 14 863 667
euros, incluindo um resultado consolidado liquido negativo de
1 466 707 euros), as demonstragdes consolidadas dos resultados por
naturezas e por fungdes e a demonstra¢do consolidada dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo a preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado con-
solidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencdo de sistemas de controlo interno apropriados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas
na consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os
casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas cons-
tantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo conselho de administragdo, utilizadas na sua preparagéo;

A verificagdo das operacgdes de consolidagdo e da aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta
as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada de Somota— SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2004,
o resultado consolidado das suas operacdes e os fluxos consolidados
de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites.

7 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo ante-
rior, chamamos a ateng¢do para as situagdes seguintes:

7.1 — A empresa apurou no exercicio de 2004 resultados consoli-
dados extraordinarios, no montante de 988 633 euros, tendo esses resul-
tados atingido 5291 092 euros, no exercicio de 2003, conforme nota
n.° 45 e nota n.° 25 do anexo.

7.2 — Algumas participadas indirectas alteraram o critério valori-
métrico dos terrenos e edificios de uso proprio e das pedreiras situados
no Pais, efectuando a sua revalorizacdo, tendo influenciado, por esse
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facto, a comparabilidade das contas dessas participadas com as do
exercicio anterior.

Os efeitos evidenciaram-se, principalmente, no acréscimo do capital
proprio, dessas participadas, no valor global de cerca de 19 760 000 euros.

7.3 — A nossa certificacdo legal das contas, relativa ao exercicio
anterior, continha uma reserva originada pela dificuldade em deter-
minar a data e o valor de realizagdo de activos localizados em Africa,
especialmente Angola, os quais estdo revelados na contabilidade de
algumas participadas.

Entretanto, a gradual diminui¢do do risco-pais em Angola, o acordo
entre os governos portugués e angolano sobre a regularizago de dividas
em mora, o refor¢o das provisdes para créditos sobre entidades ango-
lanas, no montante de cerca de 23 400 000 euros, efectuado por uma
participada indirecta, e a evolugdo da actividade do grupo Mota-Engil
justificaram a eliminagdo dessa reserva.

Porto, 19 de Abril de 2005. — Antdonio Magalhdes & Carlos Santos —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Carlos Alberto
Freitas dos Santos, revisor oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal iinico

Srs. Accionistas:

De harmonia com a lei e com o mandato que nos confiaram, apre-
sentamos o relatdrio sobre a acgdo fiscalizadora e o parecer sobre o
relatorio consolidado de gestdo e as demonstragdes financeiras consoli-
dadas da sociedade Somota, SGPS, S. A., elaborados pelo conselho de admi-
nistracdo, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

Destacamos como facto mais relevante, no Gltimo exercicio, a
evolugdo positiva dos resultados da sua participada, Mota Gestdo &
Participagdes, SGPS, S. A., por sua vez, alicer¢ada nos bons resultados
do nucleo de empresas que constitui o grupo Mota-Engil.

No decurso do exercicio, acompanhdmos com a extensdo e perio-
dicidade, que consideramos apropriadas, a evolugdo da actividade da
empresa-mae, o cumprimento da legislacdo geral e do contrato de
sociedade e, com suporte em testes, a conformidade dos registos
contabilisticos com os documentos que lhes deram origem.

Recebemos do conselho de administragio e dos servigos da empresa
todas as informagdes e esclarecimentos que lhes solicitamos, o que
mereceu 0 nosso reconhecimento, e que permitiu acompanhar de forma
mais eficaz a gestdo.

Examinamos as certificagdes legais das contas e relatorios de fisca-
lizagdo, quando existentes, elaborados por outros revisores oficiais de
contas sobre as demonstragdes financeiras das empresas participadas
directa ou indirectamente.

No ambito das competéncias que sdo atribuidas ao fiscal unico
verificamos que:

O relatério consolidado de gestdo, contendo as mengdes que a lei
impde, esclarece, com adequada evidéncia, a forma como decorreu a
actividade do grupo de empresas no ano findo, prevendo também a
sua evolug@o.

As demonstragdes financeiras consolidadas, que compreendem o
balango consolidado, demonstra¢do consolidada dos resultados por
naturezas, demonstragdo consolidada dos resultados por fungdes, de-
monstragdo consolidada dos fluxos de caixa e respectivos anexos,
apresentam uma nogdo clara da situagdo patrimonial do grupo de
empresas ¢ do modo como foram obtidos os resultados consolidados
do exercicio.

Emitimos, como nos competia, a certificagdo legal das contas
consolidadas, que faz parte integrante deste documento.
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Como consequéncia do acima exposto, somos de parecer que:

Sejam aprovados o relatdrio consolidado de gestdo e as demonstra-
¢oes financeiras consolidadas do exercicio de 2004.

Amarante, 20 de Abril de 2005. — O Fiscal Unico: Anténio Maga-
lhdes & Carlos Santos — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, repre-
sentada por Carlos Alberto Freitas dos Santos, revisor oficial de contas.

Extracto da acta da assembleia geral

Em sintese, algumas das delibera¢des tomadas, por unanimidade,
na assembleia geral da Somota, SGPS, S. A., realizada em 31 de Maio
de 2005, foram as seguintes:

1.° Aprovar o relatdrio de gestdo e as contas do exercicio de 2004;
2.° Aprovar a proposta de aplicacdo de resultados, constante do
relatdrio e contas do exercicio, que se transcreve:

O conselho de administragdo propde que o resultado liquido no
montante de 1 466 706,63 euros tenha a seguinte aplicagéo:

Para a conta de resultados transitados: 1 134 715,48 euros;
Para reservas legais: 16 600 euros;
Para reservas livres: 315 391,15 euros.

3.° Aprovar o relatorio de gestdo e as contas consolidadas do grupo
do exercicio de 2004;

5.° Eleger os membros dos drgéos sociais para o quadriénio 2005-2008,
0s quais passardo a ter a seguinte composi¢io:

Conselho de administragéo:

Eng. Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota.

Dr. José Luis Sapateiro.

Dr.* Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota dos Santos.
Dr.* Maria Teresa Queir6s Vasconcelos Mota Neves da Costa.
Eng. Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota de Meireles.

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Dr.* Ivone Santos Martins.
Secretarios: Dr. Luis Gonzaga Braga de Madureira.
Dr.? Patricia Maria Fernandes dos Santos.

Fiscal unico:

Anténio Magalhdes & Carlos Santos, Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, n.° 53, com sede na Rua do Campo Alegre, 606, 2.°,
salas 201-203, Porto, representado pelo Dr. Carlos Alberto Freitas
dos Santos, revisor oficial de contas n.° 177;

Suplente: Dr. Adélio de Oliveira Macedo, revisor oficial de contas
n.° 15 e com domicilio profissional na Rua Santo Antdnio, 238,
Sdo Mamede Infesta.

Mais se informa que, no seguimento das elei¢cdes da assembleia geral
de 31 de Maio de 2005, o conselho de administragdo na sua reunido
desse mesmo dia designou presidente o Eng. Antonio Manuel Queirds
Vasconcelos da Mota e vice-presidente o Dr. José Luis Sapateiro.

Na mesma reunido, e igualmente para o quadriénio 2005-2008,
foram designados secretario da sociedade e secretario suplente o
Dr. Luis Gonzaga Braga de Madureira e a Dr.? Patricia Maria Fernandes
dos Santos, respectivamente.

Amarante, 8 de Junho de 2005. — O Secretario da Sociedade, Luis
Gonzaga Braga de Madureira. 2010808568
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