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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 4-A/2015

O Governo definiu, no ambito do setor do transporte
aéreo, um projeto de crescimento a longo prazo, que
passa pela reprivatizagdo da TAP — Transportes Aéreos
Portugueses, S. A. (TAP, S. A.), a qual foi também um
dos objetivos e medidas previstos no Programa de As-
sisténcia Econdémica e Financeira acordado com a Unido
Europeia, o Fundo Monetario Internacional e o Banco
Central Europeu, no quadro das medidas a adotar com
vista a criacao das melhores condi¢des para o desenvolvi-
mento futuro da empresa e do seu crescimento sustentavel.
Nesse quadro, e considerando encontrarem-se reunidas
as condigdes para o efeito, o Governo aprovou, através
do Decreto-Lei n.° 181-A/2014, de 24 de dezembro, um
novo processo de reprivatizacgdo indireta do capital social
da TAP, S. A., mediante a reprivatizag@o do capital social
da TAP — Transportes Aéreos Portugueses, SGPS, S. A.
(TAP — SGPS, S. A.).

Ficou estabelecido que o processo de reprivatizagdo
seria efetuado através de uma venda direta de referéncia
de até 61 % das agdes representativas do capital social da
TAP — SGPS, S. A., ¢ de uma oferta de venda destinada
aos trabalhadores desta sociedade e de outras que com
ela se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, de
até 5 % do capital social daquela sociedade. Adicional-
mente, ficou ainda estabelecida uma op¢do de venda a
favor do Estado, que pode alienar capital remanescente
da TAP — SGPS, S. A., ao adquirente na venda direta
de referéncia, podendo ainda ser acordada com este uma
opcao de compra, nos termos do caderno de encargos da
operacao.

Neste contexto, a0 mesmo tempo que se desenvolveram
diversos contactos junto de diversas entidades de refe-
réncia no setor da aviacdo civil e de forma a promover a
competitividade do processo procedeu-se a um levanta-
mento de potenciais investidores interessados em parti-
cipar na presente operagao de reprivatizagdo, entendendo
o Governo ser este 0 momento adequado para aprovar as
condigdes especificas a que obedece a reprivatizagdo do
capital social da TAP — SGPS, S. A., designadamente o
caderno de encargos da venda direta de referéncia, o regime
da op¢do de venda e de compra e algumas condi¢des da
oferta a trabalhadores. Esta resolucdo sera, posteriormente,
complementada com outras que se afigurem necessarias
para a conclusdo do processo, nos termos definidos no
Decreto-Lei n.° 181-A/2014, de 24 de dezembro.

Como resulta do Decreto-Lein.® 181-A/2014, de 24 de
dezembro, pretende-se com o processo de reprivatiza-
¢do, além de promover o desenvolvimento estratégico do
Grupo TAP, assegurar o refor¢o da capacidade econémico-
-financeira da TAP, SGPS, S. A., e TAP, S. A,, € da sua
estrutura de capital, maximizando ao mesmo tempo o en-
caixe financeiro do Estado.

Foram ouvidos os sindicatos que manifestaram interesse
em participar no processo de reprivatizagdo, integrando
um grupo de trabalho criado para o efeito. O resultado
desse grupo de trabalho traduziu-se num acordo com os
sindicatos participantes, o qual inclui um conjunto de com-
promissos de estabilidade laboral a assegurar no ambito
do processo de reprivatizacao.

Assim, o Conselho de Ministros, ao abrigo do disposto
no artigo 8.° do Decreto-Lei n.° 181-A/2014, de 24 de
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dezembro, aprova o caderno de encargos da venda direta
de referéncia a realizar no ambito do processo de repri-
vatizagdo indireta do capital social da TAP, S. A., assim
como algumas das condi¢des a que fica sujeita a oferta de
venda dirigida a trabalhadores da TAP — SGPS, S. A., e de
outras sociedades do Grupo TAP, identificadas no anexo I1
a presente resolugao.

De forma a reforgar a absoluta transparéncia do processo
de reprivatizagdo, o Governo decidiu colocar a disposi-
¢do do Tribunal de Contas e, no aplicavel, da Comissao
do Mercado de Valores Mobiliarios, todos os elementos
informativos respeitantes aos procedimentos adotados no
ambito da referida operagao.

Assim:

Nos termos do artigo 8.° do Decreto-Lein.® 181-A/2014,
de 24 de dezembro, e das alineas ¢) ¢ g) do artigo 199.° da
Constitui¢do, o Conselho de Ministros resolve:

1 — Aprovar, no anexo I a presente resolucdo, da qual
faz parte integrante, o caderno de encargos da venda di-
reta de referéncia de acdes representativas de até 61 %
do capital social da TAP — Transportes Aéreos Portu-
gueses, SGPS, S. A. (TAP — SGPS, S. A.), a realizar no
ambito do processo de reprivatizagdo indireta (repriva-
tizagdo) do capital social da TAP — Transportes Aéreos
Portugueses, S. A. (TAP, S. A.).

2 — Aprovar, no anexo II a presente resolucdo, da
qual faz parte integrante, algumas condi¢des da oferta
destinada a trabalhadores da TAP — SGPS, S. A., e das
demais sociedades participadas pela TAP — SGPS, S. A,
identificadas no referido anexo (denominadas em conjunto
por «Grupo TAP»), a realizar no ambito da reprivatiza-
¢do, em momento a determinar posteriormente, na qual
os referidos trabalhadores podem adquirir, em condigdes
preferenciais relativamente as da venda direta de referén-
cia, acdes representativas de até 5 % do capital social da
TAP — SGPS, S. A.

3 — Determinar que o prego de exercicio da op¢ao de
venda e da opgdo de compra a que se referem os n.2 e
3 do artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 181-A/2014, de 24 de
dezembro, por parte, respetivamente, do Estado e do ad-
quirente, corresponde, no minimo, ao pre¢o no ambito da
venda direta de referéncia, devendo os critérios e formulas
de majoragdo do prego de exercicio constar das propostas
no ambito do processo de venda direta.

4 — Determinar que a PARPUBLICA — Participagdes
Publicas (SGPS), S. A., caso conclua pela ndo verificagdo
das condi¢des de que depende a opgdo de compra que
tenha sido contratada nos termos do n.° 3 do artigo 2.° do
Decreto-Lein.® 181-A/2014, de 24 de dezembro, designa-
damente por incumprimento de determinadas obrigacdes
que vierem a ser definidas no dmbito dos instrumentos
contratuais a celebrar no ambito da reprivatizagdo, pode
proceder a extingdo dessa opgao por simples notificagdo
expedida até ao quinto dia util anterior ao inicio do seu
periodo de exercicio.

5 — Delegar na Ministra de Estado e das Finangas, com
a faculdade de subdelegacdo na Secretdria de Estado do
Tesouro, os poderes bastantes para determinar as demais
condigdes acessorias que se afigurem convenientes, bem
como para praticar os atos de execucdo que se revelarem
necessarios a concretizagdo da operacdo de reprivatizagao.

6 — Determinar que, até a liquidagao fisica das compras
e vendas a realizar na venda direta de referéncia e no ambito
da oferta ptiblica de venda de agoes da TAP — SGPS, S. A.,
a trabalhadores da TAP — SGPS, S. A., e das demais so-
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ciedades do Grupo TAP, o Conselho de Ministros pode
suspender ou anular o processo de reprivatizagdo, conforme
previsto no artigo 10.° do Decreto-Lei n.® 181-A/2014, de
24 de dezembro, desde que razdes de interesse publico o
justifiquem.

7 — Determinar que, no caso de se verificar a suspensao
ou o termo do processo de reprivatizagdo ao abrigo do
disposto no nimero anterior, os potenciais proponentes
ndo tém direito, por algum desses factos, a qualquer in-
demnizag¢do ou compensacgao, independentemente da sua
natureza.

8 — Determinar que ap6s a conclusdo do processo de
reprivatizagdo, o Governo coloca a disposi¢do do Tribu-
nal de Contas e, no aplicavel, da Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios todos os elementos informativos
respeitantes a0 mesmo.

9 — Determinar que a presente resolugo entra em vigor
no dia seguinte ao da sua publicagao.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 15 de janeiro de
2015. — O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.

ANEXO 1
Caderno de encargos da venda direta de referéncia

(aque se refereon.° 1)

CAPITULO I

Disposicdes gerais

Artigo 1.°
Objeto

1 — O presente caderno de encargos regula os termos e
as condic¢des da venda direta de referéncia de acdes repre-
sentativas do capital social da TAP — Transportes Aéreos
Portugueses, SGPS, S. A. (TAP — SGPS, S. A.), arealizar
no ambito do processo de reprivatizacao indireta do capital
social da TAP — Transportes Aéreos Portugueses, S. A.
(TAP, S. A)).

2 — A venda direta de referéncia compreende a alie-
nagdo, por negociacao particular, de um ou mais lotes
indivisiveis de acdes representativas do capital social da
TAP — SGPS, S. A., aum ou mais investidores nacionais
ou estrangeiros, individualmente ou em agrupamento.

3 — A venda direta de referéncia das a¢des indicadas no
numero anterior € contratada com um ou mais proponentes
que venham a ser selecionados como adquirentes das a¢des
objeto da venda direta.

4 — No ambito da venda direta de referéncia, as acGes a
adquirir pelo proponente ou proponentes selecionados sdo
alienadas pela PARPUBLICA — Participagdes Publicas
(SGPS), S. A. (PARPUBLICA).

Artigo 2.°
Processo de venda direta de referéncia

1 — O processo de venda direta de referéncia concretiza-
-se através da realizagdo de diligéncias informativas para
efeitos de apresentagdo, até ao final do periodo em que
decorram estas diligéncias, de propostas vinculativas de
aquisicdo das a¢des objeto da venda direta, cuja aprecia-
¢do e selecdo sdo realizadas nos termos do disposto nos
artigos 5.° e 14.°
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2 — A duragdo do processo de venda direta de referéncia
¢ a sua eventual prorrogacao sdo determinados por despa-
cho da Ministra de Estado e das Finangas, com a faculdade
de subdelegacdo na Secretaria de Estado do Tesouro.

3 — O processo de venda direta de referéncia a que
se refere o presente caderno de encargos, bem como os
instrumentos juridicos para a concretizagdo da mesma,
regem-se pelo direito privado.

Artigo 3.°
Proponentes

1 — A venda direta de referéncia ¢ destinada a inves-
tidores, nacionais ou estrangeiros que formulem proposta
de aquisi¢do das a¢des com perspetiva de investimento
estavel e de longo prazo e que se identifiquem com os
objetivos estabelecidos para o presente processo de repri-
vatizac¢do, com vista ao desenvolvimento estratégico da
TAP — SGPS, S. A., os quais podem participar individu-
almente ou em agrupamento.

2 — O termo «proponente» designa um interessado que,
tendo como tal sido considerado pela PARPUBLICA, apre-
sentou uma proposta vinculativa de aquisi¢ao, referindo-
-se indistintamente a um proponente individual quer um
agrupamento.

3 — Em caso de apresentagdo de proposta de aquisi¢ao
de agdes por um agrupamento, as entidades que o integrem
devem indicar um lider do agrupamento.

4 — Cada proponente s6 pode apresentar uma proposta,
sem prejuizo de com essa proposta poder apresentar uma
ou mais propostas variantes, que respeitem os termos do
presente caderno de encargos.

5 — Cada entidade nao pode integrar mais de um agru-
pamento.

6 — Nenhuma entidade pode, em simultaneo, integrar
um agrupamento e apresentar uma proposta individual-
mente.

7 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores,
consideram-se como a mesma entidade duas ou mais en-
tidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo, tal como definidas no artigo 21.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios.

8 — A aquisigdo de agdes € contratada com um ou mais
proponentes selecionados ou, no caso de ser selecionado
um agrupamento, com uma pessoa coletiva constituida pe-
las entidades que integrem esse agrupamento selecionado
e em cujo capital apenas aquelas participem, sem prejuizo
do disposto no numero seguinte.

9 — As entidades que compdem o agrupamento € a
pessoa coletiva por aquelas constituida nos termos do
numero anterior sdo solidariamente responsaveis pelo
cumprimento das obrigacdes emergentes da sua proposta
e do presente caderno de encargos.

Artigo 4.°
Representaciio no processo de venda direta de referéncia

1 — Os proponentes individuais podem apresentar um
instrumento de mandato em que se designe um represen-
tante efetivo e um suplente, com os poderes necessarios
para a participacdo no processo de venda direta de referén-
cia, em particular nas diligéncias a que alude o artigo 6.°,
sendo as assinaturas nesse instrumento reconhecidas no-
tarialmente ou por entidade com competéncia equivalente.
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2 — No caso de o proponente individual optar pela
entrega do instrumento de mandato indicado no niimero
anterior, os atos relativos ao processo de venda direta de
referéncia podem ser praticados pelo respetivo manda-
tario.

3 — No caso de agrupamentos, os atos relativos ao
processo de venda direta apenas podem ser praticados
pelo respetivo mandatario, pelo que, para participarem no
processo de venda direta de referéncia, em particular nas
diligéncias a que se refere o artigo 6.°, as entidades que se
organizem em agrupamento devem apresentar um instru-
mento de mandato, emitido por cada uma das entidades
que integrem o agrupamento, a designar um representante
comum efetivo e um suplente, com os poderes necessarios
para o efeito, sendo as assinaturas reconhecidas notarial-
mente ou por entidade com competéncia equivalente.

Artigo 5.°
Critérios de selecao

Os critérios a utilizar para a sele¢do de uma ou mais
entidades que procedam a aquisi¢ao de agdes identificadas
no n.° 2 do artigo 1.° sdo os seguintes:

@) A contribuigdo para o refor¢o da capacidade econdmico-
-financeira da TAP — SGPS, S. A., e da TAP,S. A, e da
sua estrutura de capital, designadamente a qualidade do
plano de capitalizacdo e a sua execugao através de novos
ativos e recursos no que concerne ao proponente, assim
como as condi¢gdes associadas a disponibilizagdo dos
mesmos, de modo a contribuir para a sustentabilidade
e valorizacdo das empresas e para o crescimento da sua
atividade, bem como a preservacao do valor e do peso
relativo do capital remanescente detido pelo Estado e do
valor da opc¢do de venda;

b) O valor apresentado para a aquisi¢do das agdes repre-
sentativas do capital social da TAP — SGPS, S. A., objeto
da venda direta de referéncia, designadamente, o prego por
acdo, o encaixe financeiro global, a qualidade e valor dos
métodos e formulas de majoragdo das opcdes de venda e
de compra e, em geral, a possibilidade de concretizacao
da venda direta em prazo, condi¢des de pagamento e de-
mais termos adequados para a salvaguarda dos interesses
patrimoniais do Estado;

c) A apresentacdo e garantia de execu¢do de um ade-
quado e coerente projeto estratégico, tendo em vista a
preservacao e promogao do crescimento da TAP, S. A., com
respeito pelo cumprimento dos objetivos delineados pelo
Governo para o processo de reprivatizagao, a promocao do
refor¢o da sua posi¢do concorrencial enquanto operador de
transporte aéreo a escala global nos mercados atuais e em
novos mercados, a manutencdo da integridade, identidade
empresarial e autonomia do Grupo TAP, designadamente
conservando a marca TAP e a sua associagdo a Portugal e
assegurando que a sede e a direcdo efetiva do Grupo TAP
continuam a estar localizadas em Portugal, a contribui-
¢do para a preservacdo e desenvolvimento das qualidades
operacionais e comerciais do Grupo TAP, e a valorizagao
e desenvolvimento dos seus recursos humanos;

d) A capacidade para assegurar o cumprimento, de forma
pontual e adequada, das obrigacdes de servigo publico
que incumbam a TAP, S. A., incluindo no que concerne
as ligacdes aéreas entre os principais aeroportos nacionais
e das regides autonomas, quando aplicavel, bem como a
continuidade e refor¢o das rotas que sirvam as regides
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auténomas, a didspora e os paises e comunidades de ex-
pressdo ou lingua oficial portuguesa;

e) A contribuigdo para o crescimento da economia na-
cional, incluindo no que respeita & manutengéo e ao de-
senvolvimento do atual 4ub nacional, como plataforma de
crucial importéncia estratégica nas relagdes entre a Europa,
Africa e a América Latina;

/) A auséncia de condicionantes juridicas ou econdmico-
-financeiras do proponente para a concretizagdo da venda
direta de referéncia, nomeadamente a minimizacao de
conflitos de interesse entre as atividades do proponente e
as do Grupo TAP, bem como a mitigacao de riscos para os
interesses patrimoniais do Estado e para a prossecugao dos
objetivos relativos aos critérios das alineas anteriores;

2) A respetiva experiéncia técnica e de gestdo no setor
da aviacdo, a sua idoneidade e capacidade financeira, bem
como as garantias eventualmente prestadas para cumpri-
mento dos critérios constantes das alineas anteriores;

h) A assungdo de compromissos em matéria de esta-
bilidade laboral, designadamente a expressa vinculagio
ao cumprimento, nos termos legais e constitucionais, do
acordo entre o Governo, sindicatos e a TAP, SGPS, S. A.,
bem como o respeito por todos os acordos coletivos vi-
gentes,

i) A contribui¢do para o refor¢o da estrutura e da esta-
bilidade acionista da TAP — SGPS, S. A.,edaTAP, S. A.,
nomeadamente através da implementagdo de um modelo
de governo societario que tenha em conta a especifica
natureza da TAP — SGPS, S. A, a atividade desenvolvida
pela TAP, S. A., e os objetivos delineados pelo Governo
para o processo de reprivatizagao.

CAPITULO I

Processo de venda direta de referéncia

Artigo 6.°
Diligéncias informativas

1 — APARPUBLICA promove, com a colaboragio da
TAP — SGPS, S. A., e da TAP, S. A., as diligéncias e os
contactos necessarios para a prestagdo de informagao aos
interessados que participem no processo de venda direta
de referéncia, sujeitos ao cumprimento das normas legais
e regulamentares aplicaveis, com vista a apresentacio por
parte destes de propostas vinculativas.

2 — Os interessados no processo de venda direta de
referéncia participam em sessdes convocadas pela PAR-
PUBLICA, as quais visam, em condig¢des de paridade
entre os interessados, promover a discussdo dos aspetos
necessarios a formulagdo de uma proposta vinculativa de
aquisi¢do de agdes e habilitar a apreciacdo das minutas
de instrumentos contratuais a celebrar pelo proponente
ou proponentes selecionados no dmbito da venda direta
de referéncia e que para o efeito tenham sido facultadas
pela PARPUBLICA.

3 — A PARPUBLICA pode recusar a realizagao de di-
ligéncias informativas e contactos quando exista indicios
de que eles ndo prosseguem as finalidades referidas no
namero anterior.

4 — Os resultados dos contactos previstos nos nimeros
anteriores podem ser reduzidos a escrito e devem integrar
as propostas vinculativas a apresentar pelos proponentes.

5—APARPUBLICA,aTAP—SGPS, S. A.,eaTAP, S. A,
e cada um dos proponentes em causa tratam como confi-
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denciais a existéncia e os contetidos resultantes de todos os
contactos e de todas as informagdes a que tenham acesso
no ambito dos mesmos.

Artigo 7.°
Propostas vinculativas de aquisicao

1 — A proposta vinculativa de aquisi¢ao de agdes é
constituida, no minimo:

a) Por uma proposta financeira vinculativa;

b) Por uma proposta técnica vinculativa;

¢) Pela documentagdo prevista no artigo seguinte;
d) Pela informagao prevista no artigo 9.°

2 — A proposta referida na alinea a) do numero anterior
deve identificar, de forma vinculativa:

a) O niimero de agdes representativas do capital social
da TAP — SGPS, S. A., que o proponente pretende ad-
quirir, o preco em euros oferecido para a aquisi¢do dessas
acdes, quer em valor por a¢do, quer em valor global ¢ a
formula que considera adequada para o calculo do prego
de exercicio da op¢ao de venda e da opgdo de compra;

b) O plano de capitalizagdo proposto para a TAP —
SGPS, S. A., e para a TAP, S. A., descrevendo de forma
pormenorizada a forma como o mesmo cumpre os critérios
de selecdo elencados no artigo 5.

¢) A forma como o proponente se vincula a concretizar
a transacdo com respeito pelo quadro legal, regulamentar e
convencional aplicavel a TAP, S. A., de forma a preservar
o seu estatuto como operador aéreo da Unido Europeia
e como companhia detentora de direitos de trafego com
paises terceiros.

3 — A proposta referida na alinea b) don.° 1 deve conter
uma proposta vinculativa de projeto estratégico e eventual-
mente de acordos especificos para a sua concretizagdo, bem
como descrever, de forma pormenorizada, o modo como a
aquisi¢do da qualidade de acionista por parte do proponente
beneficia o Estado Portugués e a TAP — SGPS, S. A, e
como a execugdo do plano estratégico que o proponente
pretende desenvolver na TAP — SGPS, S. A., contribui
para a verificagdo dos critérios previstos no artigo 5.°

Artigo 8.°
Contetido documental das propostas

1 — Os elementos referidos na alinea b) don.° 2 do ar-
tigo anterior devem incluir as minutas de instrumentos juri-
dicos facultadas nos termos previstos no n.° 2 do artigo 6.°,
de acordo com o que o proponente se vincule a aceitar no
final do periodo a que alude o n.° 2 do artigo 2.° para efeitos
de concretizagdo da venda direta de referéncia.

2 — Cada proponente individual e cada entidade que
integre um agrupamento deve ainda apresentar os seguintes
documentos para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 1
do artigo anterior:

a) Um certificado de existéncia legal (ou equivalente)
do qual conste a composicdo atualizada dos respetivos
Orgaos sociais;

b) Um exemplar atualizado do seu contrato de socie-
dade;

¢) Os documentos de prestagdo de contas (relatorio de
gestdo, balango, demonstracdo de resultados, respetivos
anexos e certificagdo legal de contas nos casos legalmente
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previstos) referentes aos trés tltimos exercicios findos ou,
caso a sua constituicdo tenha ocorrido ha menos de trés
anos, a todos os exercicios findos desde a constituicao, e,
bem assim, elementos para informagdo publica intercalar
que eventualmente existam e se reportem a periodos ainda
ndo cobertos por relatorio anual;

d) A identificagdo completa dos socios cuja participagdo
no capital do proponente seja igual ou superior a 2 %;

e) A indicagdo completa das fungdes exercidas em oOr-
gdos sociais de outras sociedades;

/) Aidentificagdo completa das sociedades em que dete-
nha uma participagdo igual ou superior a 2 % do respetivo
capital social;

2) Relativamente as entidades que se encontrem sujeitas
a tributagdo em Portugal ou a contribuir para a seguranga
social portuguesa, certiddes comprovativas de que tém a
sua situa¢o regularizada perante a administragao fiscal e
a seguranga social;

h) Nos casos em que a apresentagdo da proposta vin-
culativa de aquisi¢do ndo se encontre dependente da ob-
tencdo de financiamento, declaragdo expressa, com des-
cricdo das fontes a utilizar para o pagamento integral do
preco, assinada pelo proponente individual ou por cada
uma das entidades que integrem o agrupamento, ou pelos
seus representantes legais, declaracdo essa que deve ser
confirmada por declaracdo de demonstracao de capaci-
dade financeira emitida por institui¢do crédito nacional
ou estrangeira reconhecida nos mercados financeiros de
capitais internacionais;

i) Nos casos em que para a apresentagdo da proposta
vinculativa de aquisi¢do seja necessaria a obtengdo de
financiamento para o pagamento do prego, em parte ou
na totalidade, junto de institui¢des de crédito, compro-
misso expresso dessas instituicdes quanto a atribuicdo do
financiamento ao proponente, com descri¢do do periodo
de tempo necessario para a efetiva disponibilizacdo dos
meios monetarios para o pagamento do prego;

j) Relativamente ao plano de capitalizagdo proposto
paraa TAP — SGPS, S. A., e paraa TAP, S. A., descrigdo
das fontes a utilizar para a capitalizacdo proposta, com
descricao do periodo de tempo necessario para a efetiva
disponibiliza¢do dos fundos ou ativos relativos a essa ca-
pitalizacdo;

k) Compromisso das atuais entidades financiadoras do
Grupo TAP no sentido da manutencdo em vigor dos seus
financiamentos ou, em alternativa, compromisso expresso
de outras institui¢des financeiras quanto a atribuigdo do
financiamento a TAP — SGPS, S. A., e ou a TAP, S. A.,
para o refinanciamento da respetiva divida financeira, com
indicacdo do periodo de tempo necessario para a efetiva
disponibiliza¢do dos meios monetarios para o refinancia-
mento da respetiva divida financeira;

/) Declaragdo expressa de aceitagdo, sem reservas, das
condi¢des a que obedece o presente processo de venda
direta da TAP — SGPS, S. A., assinada pelo proponente
individual ou por cada uma das entidades que integrem o
agrupamento, ou pelos seus representantes legais;

m) Caso se trate de uma pessoa coletiva, declaracio
na qual indique se tem ou ndo relagdes de simples parti-
cipagdo ou relagdes de participacdo reciproca, tal como
s80 definidas nos artigos 483.° ¢ 485.° do Cddigo das So-
ciedades Comerciais, independentemente de a respetiva
sede estatutaria ou efetiva ser no estrangeiro, com outra
entidade também proponente que pertenca ou nao a um
agrupamento;



512-(6)

n) Caso se trate de entidade que integre um agrupamento,
declaracdo quanto a inexisténcia de quaisquer constrangi-
mentos a constituicdo da pessoa coletiva a que se refere
o n.° 8 do artigo 3.°, em prazo compativel com o disposto
no artigo 18.°, e de quaisquer restricdes a capacidade de
exercicio ou de outra natureza que afetem o cumprimento
do disposto no presente caderno de encargos; e

0) Caso se trate de entidade que integre um agrupa-
mento, copia da minuta de documento constitutivo e dos
acordos parassociais que sdo obrigatoriamente celebrados
entre as entidades do respetivo agrupamento proponente,
com eficacia futura, e versando o exercicio concertado dos
direitos de voto inerentes as participagdes que a entidade
a constituir pelo agrupamento venha a adquirir e subscre-
ver no capital social da TAP — SGPS, S. A., em matérias
essenciais para a organizagdo, funcionamento e defini¢ao
da estratégia desta sociedade.

3 — Os documentos referidos no namero anterior de-
vem ser integralmente rubricados, ainda que através de
chancela, pelo proponente individual, seu mandatario ou
representante comum do agrupamento, designados nos
termos do artigo 4.°

Artigo 9.°
Conteudo informativo das propostas

1 — A proposta vinculativa, conforme previsto na
alinea d) do n.° 1 do artigo 7.°, deve incluir a seguinte
informacao acerca dos proponentes:

a) Identificacdo completa do proponente individual ou
de cada uma das entidades que integrem o agrupamento
e respetivo representante, incluindo nome ou denomina-
¢do social, capital social, domicilio ou sede social, grupo
econdmico a que pertence, lista dos principais titulares de
capital, com indicagdo da percentagem de participagdo de
cada um;

b) Apresentacdo dos elementos curriculares relativos
a atividade desenvolvida pelo proponente individual ou
por cada uma das entidades que integrem o agrupamento,
que possam contribuir para a avaliagdo da respetiva ca-
pacidade e experiéncia de gestdo, nomeadamente no setor
da aviagdo;

¢) Apresentagdo de elementos comprovativos da capa-
cidade técnica do proponente individual ou das entidades
que integrem o agrupamento, nomeadamente no setor da
aviacao;

d) Descrigao detalhada das atividades relacionadas com
o setor da aviacdo que o proponente individual ou as entida-
des que integrem o agrupamento desenvolvam ou tenham
desenvolvido, direta ou indiretamente, em Portugal ou
noutros paises, que possam ser relevantes para a expansao
da atividade da TAP — SGPS, S. A., bem como dos ativos
e respetivo valor contabilistico e do volume de negdcios
associados aquelas atividades, com base na informagao
mais recente que tenham disponivel.

2 — Cada proposta deve igualmente incluir informacao
detalhada relativa:

a) Aos aspetos concretos que o proponente pretende
ver salvaguardados em matéria de governo societario do
Grupo TAP;

b) Aos requisitos concorrenciais, regulatorios e demais
autorizagdes externas ou internas que o proponente ante-
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cipe que lhe possam ser aplicaveis em virtude da celebragao
ou concretizagdo da venda direta de referéncia e das op-
¢oes de venda e compra e da celebrag¢do ou concretiza¢do
dos eventuais acordos relativos a execucdo do projeto
estratégico;

¢) Ao tipo de relacionamento que o proponente pre-
tende criar ou desenvolver, no ambito ou em consequén-
cia da aquisi¢@o das agdes objeto da venda direta, com a
TAP — SGPS, S. A., e com as empresas do Grupo TAP,
nomeadamente relagdes a nivel juridico, financeiro, comer-
cial ou industrial, que sejam, a qualquer titulo, relevantes
para o desenvolvimento proposto para o Grupo TAP;

d) Aos objetivos que o proponente visa prosseguir caso
adquira as agdes objeto da proposta;

e) Ao periodo de validade da proposta vinculativa de
aquisi¢do de acdes pelo proponente, confirmando que o
mesmo se estende por, pelo menos, 90 dias apos a respe-
tiva entrega;

/) A outros aspetos que o proponente considere relevan-
tes para o Estado Portugués ou para o Grupo TAP.

Artigo 10.°
Eficacia e idioma das propostas

1 — O periodo minimo de validade da proposta vincu-
lativa de aquisicao de agdes € de 90 dias apos a respetiva
entrega.

2 — As propostas vinculativas apresentadas para aqui-
sicdo de agdes ndo devem conter qualquer clausula con-
dicionadora da operagdo pretendida, salvo quando sejam
legalmente obrigatorias, seja em fungdo do regime juridico
aplicavel a venda direta de referéncia, seja em fungéo dos
regimes juridicos aplicaveis a TAP — SGPS, S. A., ou as
sociedades do Grupo TAP.

3 — Naio se consideram condicionantes das propostas
vinculativas de aquisi¢do de agdes, as operacdes, atos ou
contratos que, integrando o projeto estratégico apresentado
pelo proponente, se destinem a responder aos objetivos da
reprivatizacdo e a consubstanciar os critérios de selecdo
do proponente ou proponentes selecionados, nos termos
do artigo 5.°

4 — A proposta vinculativa de aquisicdo de acdes ¢
redigida em lingua portuguesa ou em lingua inglesa, com
excegdo das minutas dos instrumentos juridicos que tém
obrigatoriamente de ser apresentadas na lingua portuguesa,
podendo os documentos referidos no artigo anterior ser
apresentados noutro idioma, sem prejuizo do disposto nos
numeros seguintes.

5 — As propostas vinculativas redigidas em lingua in-
glesa e os documentos a que se refere o artigo anterior,
quando apresentados noutro idioma, devem ser acompa-
nhados de traducdo certificada para lingua portuguesa,
entendendo-se que o proponente aceita a prevaléncia da
traducdo, para todos e quaisquer efeitos, sobre os respe-
tivos originais.

6 — Em caso de duvida decorrente da redagdo, inter-
pretacdo ou traducdo da proposta vinculativa e demais
documentos referidos, prevalece a versao redigida em
lingua portuguesa.

Artigo 11.°
Entrega das propostas

1 — A proposta vinculativa de aquisi¢ao de a¢des deve
ser entregue em suporte documental, por protocolo, em
envelope opaco e fechado, na morada a indicar pela PAR-
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PUBLICA, bem como enviada por meios eletronicos para
o endereco de correio eletronico a indicar pela PARPU-
BLICA, em ambos os casos dentro do prazo que venha a
ser fixado para o efeito, nos termos do n.° 2 do artigo 2.°,
prevalecendo para todos os efeitos a versdo entregue em
suporte documental.

2 — Contra a entrega da proposta entregue em suporte
documental ¢ passado recibo, do qual constam a identifi-
cacdo e a morada da pessoa que a entrega, a data e a hora
em que a mesma € recebida, devendo iguais anotagdes ser
feitas no sobrescrito que a contém.

Artigo 12.°
Esclarecimentos

1 — Qualquer pedido de esclarecimento de ordem pro-
cessual que os interessados pretendam ver satisfeito, com
vista a formulagdo das respetlvas propostas vinculativas,
deve ser apresentado por escrito 8 PARPUBLICA durante a
primeira metade do periodo a que alude o n.° 2 do artigo 2.°,
sendo tais pedidos e os respetivos esclarecimentos, a pres-
tar em prazo adequado, divulgados, por meios eletronicos,
a todos os interessados no processo de venda direta.

2 — Os proponentes devem prestar, no prazo que lhes
seja fixado, todos os esclarecimentos que lhes sejam so-
licitados pela PARPUBLICA relativamente ao contetdo
das respetivas propostas vinculativas.

Artigo 13.°
Relatério

No prazo de cinco dias uteis apos a recegdo das
propostas vinculativas de aquisi¢do e apos audi¢do da
TAP — SGPS, S. A., quanto a adequacdo aos interesses
da sociedade das propostas vinculativas de projetos es-
tratégicos a ocorrer no prazo de trés dias uteis apos a
rece¢do das propostas vinculativas de aquisi¢do, a PAR-
PUBLICA elabora, de modo fundamentado, um relatdrio
que descreva pormenorizadamente as propostas recebidas
e as diligéncias informativas a que se refere o artigo 6.°,
e contenha uma apreciagdo de cada um dos proponentes
e das respetivas propostas, determinando o seu mérito
relativo em fungdo dos critérios de selegdo previstos no
artigo 5.°, podendo concluir pela existéncia de propostas
de mérito equivalente.

Artigo 14.°
Escolha do proponente e fase eventual de negociacdes

1 — Tendo em consideracio o relatdrio elaborado pela
PARPUBLICA, o Conselho de Ministros procede a apre-
ciagdo de cada um dos proponentes e das respetivas propos-
tas vinculativas apresentadas para determinar o seu mérito
relativo e seleciona a proposta ou as propostas de aquisi¢do
de acdes objeto de venda direta de referéncia.

2 — O Conselho de Ministros pode, em alternativa ao
disposto no nimero anterior, determinar que se realize uma
fase de negociagdes com um ou mais proponentes, com
vista a apresentacdo de propostas vinculativas melhoradas
e finais, escolhendo para o efeito os proponentes que sdao
convidados para as negociagdes.

3 — Caso se venha a realizar a fase referida no nu-
mero anterior, aplica-se, apos a sua conclusdo, o disposto
no artigo anterior e no presente artigo, com as devidas
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adaptacdes, podendo ser dispensada uma nova audig¢do
da TAP, SGPS, S. A.

4 — Se o proponente ou proponentes selecionados ndo
procederem, nas condigdes e prazo fixados no artigo se-
guinte, ao pagamento da prestagdo pecunidria inicial ou a
prestagdo da garantia exigida no n.° 2 do artigo seguinte, o
Conselho de Ministros pode decidir efetuar a venda direta
de referéncia ao proponente ou proponentes ordenados a
seguir ou, se razdes de interesse publico o justificarem,
suspender ou anular o processo.

5 — O processo de venda direta pode ser concluido com
a rejeicao da totalidade das propostas pelo Conselho de
Ministros, por se considerar que ndo satisfazem integral-
mente os critérios de selecdo estabelecidos no artigo 5.°
ou que ndo se encontra suficientemente garantida a con-
cretizag@o dos objetivos que lhes estdo subjacentes, ndo
havendo lugar a atribui¢do de qualquer indemnizagdo ou
compensagao.

6 — Os relatorios produzidos pela PARPUBLICA no
ambito do presente artigo e do artigo anterior sdo envia-
dos a comissao especial de acompanhamento que venha a
ser constituida nos termos previstos no artigo 20.° da Lei
n.° 11/90, de 5 de abril, alterada pelas Leis n.” 102/2003,
de 15 de novembro, e 50/2011, de 13 de setembro, para
permitir a esta comisso elaborar relatorio final das suas
atividades relativas ao processo de reprivatizacdo.

Artigo 15.°

Prestacio pecuniaria inicial, garantia
e pagamento do prego de alienacio

1 — A Ministra de Estado e das Finangas, com faculdade
de subdelegacao na Secretaria de Estado do Tesouro, pode
determinar que o proponente ou proponentes seleciona-
dos efetuem o pagamento de um montante de prestacdo
pecuniaria inicial.

2 — Para garantia do cumprimento da obrigagdo de
pagamento do preco, a Ministra de Estado e das Finangas,
com faculdade de subdelegacdo na Secretaria de Estado do
Tesouro, pode determinar que o proponente ou proponentes
selecionados prestem, se tal for considerado necessario
ou conveniente, uma garantia bancaria ou outro instru-
mento considerado adequado a servir a mesma finalidade,
em valor correspondente & diferenga entre o montante da
prestacdo pecuniaria inicial € o montante global do preco
oferecido.

3 — A garantia ou instrumento previstos no niimero
anterior sdo prestados nos termos a definir por despacho
da Ministra de Estado e das Finangas, com faculdade de
subdelega(;ﬁo na Secretaria de Estado do Tesouro, cessando
a sua vigéncia apenas apos efetuado o integral pagamento
do prego, nos termos previstos no numero seguinte.

4 — O pagamento do preco das a¢des objeto de venda
direta ¢é efetuado integralmente apds a verificagdo das
condi¢des aplicaveis nos termos do n.° 2 do artigo 10.°,
a qual deve ocorrer dentro do prazo maximo que seja
fixado no ato que proceda a determinagdo do proponente
ou proponentes selecionados.

5 — A falta de pagamento do prego no prazo a que alude
o nimero anterior determina a perda, por parte do propo-
nente ou proponentes em causa, da totalidade do montante
da prestacdo pecunidria inicial, sem prejuizo dos demais
efeitos que sejam estipulados nos instrumentos juridicos
que venham a ser celebrados para efeitos da concretizagdo
da venda direta de referéncia.
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Artigo 16.°
Aceitacio dos instrumentos juridicos

1 — Apds determinacdo do proponente ou proponentes
selecionados, sdo aprovadas pelo Conselho de Ministros as
minutas de instrumentos juridicos a celebrar para efeitos
de concretizagdo da venda direta.

2 — As minutas referidas no numero anterior sdo en-
viadas para aceitagdo pelo proponente ou proponentes
selecionados, os quais sdo também simultaneamente no-
tificados para comprovarem a realizagao do pagamento da
prestacdo pecuniaria inicial a que se refere on.° 1 do artigo
anterior e ou da constitui¢cdo da garantia prevista no n.° 2
do mesmo artigo, se e conforme aplicavel.

3 — As minutas consideram-se aceites pelo propo-
nente ou proponentes selecionados quando haja aceita-
¢do expressa, apresentada por escrito, ou quando ndo seja
apresentada reclamacao, também formulada por escrito,
nos trés dias Uteis subsequentes a rece¢do da respetiva
notificagdo.

Artigo 17.°
Reclamacdes dos instrumentos juridicos

1 — S6 sdo admissiveis reclama¢des das minutas
quando delas constem obriga¢des ndo contidas na proposta
vinculativa ou ndo resultantes das diligéncias previstas no
artigo 6.°, ou ainda dos documentos e informagdes que
servem de base ao processo de venda direta, nos termos
previstos no presente caderno de encargos.

2 — O Conselho de Ministros comunica ao proponente
ou proponentes selecionados, no prazo de 10 dias uteis a
contar da data de rececdo da reclamacao, a decisdao sobre
a reclamagdo apresentada.

Artigo 18.°

Celebracao dos instrumentos juridicos e direito
de resolu¢do da venda direta de referéncia

1 — Os instrumentos juridicos que concretizam a venda
direta de referéncia devem ser celebrados no prazo de
10 dias tteis a contar da sua aceitagdo por parte do propo-
nente ou proponentes selecionados, ou da decisdo das re-
clamagdes sobre os mesmos apresentadas, ou ainda noutro
prazo que venha a ser fixado para o efeito pela Ministra de
Estado e das Financgas, com a faculdade de subdelegacao
na Secretaria de Estado do Tesouro.

2 — A PARPUBLICA comunica ao proponente ou
proponentes selecionados e 8 TAP — SGPS, S. A., com
uma antecedéncia minima de dois dias uteis, a data, local
e hora para a celebra¢do dos instrumentos juridicos que
concretizam a venda direta de referéncia.

3 — Os encargos inerentes a participagdo no processo
de reprivatizagdo, com a negociagdo, celebragido e exe-
cucdo dos instrumentos juridicos previstos no presente
artigo e com a pratica de quaisquer atos a eles relativos,
incluindo as formalidades legais para a aquisi¢ao das a¢des
objeto da venda direta, correm exclusivamente por conta
do proponente ou proponentes selecionados, sendo por
estes inteiramente assumidos.

4 — Por via da celebrag@o dos instrumentos juridicos
que concretizam a venda direta, o proponente ou proponen-
tes selecionados reconhecem a PARPUBLICA o direito de
resolver a venda direta de referéncia e a compra e venda
celebrada em execugdo das opgdes, caso se verifique o
incumprimento grave de obrigacdes que, tendo presente os
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critérios previstos no artigo 5.°, sejam definidas no ambito
daqueles instrumentos contratuais.

Artigo 19.°
Formalidades para aquisicio das acoes

Sdo preenchidas, logo que possivel, as formalidades
legais exigidas para a aquisi¢@o das agdes objeto da venda
direta de referéncia.

Artigo 20.°
Assembleia geral

APARPUBLICA requer, nos termos legais aplicaveis, a
convocatdria da assembleia geral da TAP — SGPS, S. A.,
para a apresentacdo das propostas de deliberacdo que sejam
eventualmente necessarias ou adequadas para assegurar a
concretizagdo da venda direta e do projeto estratégico.

CAPITULO 111

Obrigacdes especiais do adquirente

Artigo 21.°

Regime de indisponibilidade das acdes adquiridas
por venda direta de referéncia

1 — As agdes a alienar por venda direta de referéncia,
bem como o nimero de a¢cdes da TAP — SGPS, S. A., eda
TAP — S. A., que sejam necessarias para assegurar a maio-
ria dos direitos de voto e o controlo efetivo desta tltima
sociedade ficam submetidas ao regime de indisponibilidade
previsto no artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 181-A/2014, de
24 de dezembro, por um periodo de cinco anos.

2 — Os instrumentos juridicos a celebrar com o pro-
ponente podem estabelecer a indisponibilidade de outros
ativos das empresas referidas no niimero anterior ou do
Grupo TAP.

Artigo 22.°
Direito de preferéncia

1 — Findo o periodo de indisponibilidade referido
no artigo anterior, o Estado Portugués goza de direito de
preferéncia na transmissdo a terceiros, pelo proponente
ou proponentes selecionados nos termos do artigo 14.°,
doravante designado por transmitente, das agdes por estes
adquiridas no a&mbito da venda direta de referéncia.

2 — Para efeitos do exercicio do direito de preferéncia,
o transmitente comunica tal inten¢do ao Estado Portugués,
por carta registada, juntando a proposta firme de aquisi¢do
com a especificagdo da identidade do proposto adquirente,
da quantidade de ac¢des que pretende transmitir, do preco
unitario de cada agdo, das condigdes de pagamento, do
projeto estratégico para a empresa, € dos demais termos e
condig¢des da transmissao.

3 — Caso o Estado Portugués pretenda exercer o seu
direito de preferéncia, deve informar o transmitente desse
facto, mediante carta registada, no prazo de 120 dias a
contar da rece¢do da comunicagdo referida no niimero
anterior.

4 — O ndo exercicio do direito de preferéncia dentro do
prazo estabelecido no niimero anterior, confere ao transmi-
tente o direito de proceder, apds o termo do referido prazo
e nas condi¢des constantes da proposta firme de aquisi¢do
mencionada no n.° 2, a transmissao das acdes em causa.
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Artigo 23.°
Informacao

O adquirente ou adquirentes das agdes objeto da venda
direta de referéncia ficam obrigados, durante a vigéncia
do periodo da indisponibilidade referido no artigo 21.°,
a responder a todos os pedidos de informagdo que lhe
sejam formulados pela PARPUBLICA ou pelo Governo,
a proposito do cumprimento das obrigagdes fixadas neste
caderno de encargos e das resultantes das propostas por
si apresentadas, assim como dos instrumentos juridicos
celebrados nos termos do artigo 18.°

CAPITULO IV

Disposicoes finais

Artigo 24.°

Delegaciio de competéncias

1 — As competéncias referidas nos n.*1 e 3 do ar-
tigo 14.°, no n.° 1 do artigo 16.° € no n.° 2 do artigo 17.°
podem ser delegadas na Ministra de Estado e das Finangas,
com a faculdade de subdelegagdo na Secretaria de Estado
do Tesouro.

2 — Para a realiza¢do da venda direta de referéncia
sdo delegados na Ministra de Estado e das Finangas, com
a faculdade de subdelegagdo na Secretaria de Estado do
Tesouro, poderes bastantes para determinar as demais con-
di¢des acessorias que se afigurem necessarias ou conve-
nientes, assim como para praticar todos os atos de execu¢do
que se revelem necessarios a concretizagdo da operacao.

Artigo 25.°
Recursos e reclamacoes

1 — As decisoes tomadas nos termos do disposto no
artigo anterior sdo suscetiveis de recurso para o Conselho
de Ministros.

2 — O Conselho de Ministros decide os recursos apre-
sentados no prazo de 10 dias tteis.

3 — Sem prejuizo do disposto no artigo 17.°, as de-
liberagdes do Conselho de Ministros ndo sdo objeto de
reclamacao.

Artigo 26.°
Proponentes excluidos e preteridos

Os proponentes excluidos e preteridos no processo de
selecdo do adquirente ou adquirentes das agdes objeto da
venda direta ndo tém direito, por algum desses factos, a
qualquer indemnizacdo ou compensacao, independente-
mente da sua natureza.

Artigo 27.°
Suspensio ou anulacio do processo de reprivatizacio

1 — O Governo reserva-se o direito de, em qualquer
momento e até a decisdo final, suspender ou anular o pro-
cesso de reprivatizagdo, sempre que razdes de interesse
publico o justifiquem.

2 — O Conselho de Ministros reserva-se o direito de
ndo aceitar qualquer das propostas apresentadas no am-
bito da venda direta de referéncia, ficando, neste caso,
sem qualquer efeito a oferta publica de venda dirigida a
trabalhadores.
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3 — Caso venha a ocorrer alguma das situagdes
previstas nos nimeros anteriores, os interessados ou
proponentes ndo tém direito a qualquer indemnizagao
ou compensacao, independentemente da respetiva na-
tureza ou fundamento.

Artigo 28.°
Comissao especial

1 — E constituida uma comissdo especial, nos ter-
mos previstos no artigo 20.° da Lei n.° 11/90, de 5
de abril, alterada pelas Leis n.* 102/2003, de 15 de
novembro, ¢ 50/2011, de 13 de setembro, a qual ¢
composta por trés membros, a nomear por despacho
do Primeiro-Ministro, sob proposta da Ministra de
Estado e das Finangas, ao abrigo do disposto no n.° 6
do referido artigo 20.°

2 — A comissdo especial exerce as competéncias pre-
vistas n.° 3 do artigo 20.° da Lei n.° 11/90, de 5 de abril,
alterada pelas Leis n.” 102/2003, de 15 de novembro, ¢
50/2011, de 13 de setembro, em termos que assegurem a
observancia do calendario para a realiza¢do da operacdo
de reprivatizagao.

3 — Para efeitos do disposto no niimero anterior, deve
a PARPUBLICA disponibilizar a comissdo especial as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio das
suas fungdes, podendo aquela, se assim o entender, solicitar
esclarecimentos a PARPUBLICA e a TAP — SGPS, S. A.,
ficando os seus membros sujeitos aos mesmos deveres de
confidencialidade aplicaveis a estas entidades.

4 — E de cinco dias uteis o prazo para a pratica de
quaisquer atos pela comissdo especial, ndo se suspendendo
nem interrompendo em qualquer circunstancia.

ANEXO II
Oferta publica de venda a trabalhadores
(a que se refere o n.° 2)

Artigo Unico
Oferta de venda a trabalhadores

1 — O presente processo de reprivatizagdo compreende
uma oferta de venda de agOes destinada a trabalhadores
da TAP — Transportes Aéreos Portugueses, SGPS, S. A.
(TAP — SGPS, S. A.), e de outras empresas do Grupo
TAP, a qual tem por objeto um lote de agdes representa-
tivo de até 5 % do capital social da TAP — SGPS, S. A.,
a langar em momento a determinar por resolugdo do
Conselho de Ministros apos o termo da venda direta de
referéncia.

2 — Para efeitos do disposto no artigo 12.° da Lei
n.° 11/90, de 5 de abril, alterada pelas Leis n.”* 102/2003,
de 15 de novembro, e 50/2011, de 13 de setembro, e do
disposto no artigo 6.° do Decreto-Lei n.° 181-A/2014,
de 24 de dezembro, consideram-se trabalhadores da
TAP — SGPS, S. A., e trabalhadores de outras empresas
do Grupo TAP, as pessoas que cumpram os seguintes re-
quisitos cumulativos:

a) Estejam ao servico da TAP — SGPS, S. A., ou de
qualquer das seguintes empresas do Grupo TAP: Aero-
par Participagdes, S. A., CATERINGPOR — Catering de
Portugal, S. A., L.F.P. — Lojas Francas de Portugal, S. A.,
MEGASIS — Sociedade de Servigos e Engenharia
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Informatica, S. A., SPdH — Servicos Portugueses de
Handling, S. A.; Portugélia — Companhia Portuguesa
de Transportes Aéreos, S. A., TAPGER — Sociedade de
Gestao e Servicos, S. A., e U.C.S. — Cuidados Integrados
de Saude, S. A.; e

b) Tenham mantido vinculo laboral durante mais de
trés anos com a TAP — SGPS, S. A., ou com qualquer
das sociedades a que se refere a alinea anterior, exceto
aquelas cujo respetivo vinculo laboral tenha cessado por
despedimento em consequéncia de processo disciplinar e
as que, tendo passado a trabalhar noutras empresas com o
mesmo objeto social daquelas, tenham solicitado a cessa-
¢do do respetivo contrato de trabalho.
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3 — Os trabalhadores que adquiram as a¢des no ambito
da oferta de venda que lhes seja destinada beneficiam de
um desconto de 5 % sobre o prego por agdo da venda direta
de referéncia, ajustado em face de eventual capitalizacdo
realizada entre a data da venda direta de referéncia e a data
da conclusdo da oferta de venda.

4 — As demais condi¢des a que deve obedecer a
oferta de venda de acdes destinada a trabalhadores da
TAP — SGPS, S. A., e de outras empresas do Grupo TAP,
designadamente um eventual periodo de indisponibilidade
e os critérios de alocagdo e rateio e o valor final por agdo
no ambito da oferta sdo definidas pela resolugdo do Con-
selho de Ministros que determine o momento da realizagao
dessa oferta.
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