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para a salvaguarda, presente e futura, das populacdes e
zonas costeiras nacionais.

Aprovada em 28 de fevereiro de 2014.

A Presidente da Assembleia da Republica, Maria da
Assungdo A. Esteves.

MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 40/2014
de 18 de marco

A crise financeira evidenciou os riscos inerentes a
utilizacdo de contratos de derivados negociados fora de
mercado regulamentado, atenta a complexa rede de interde-
pendéncias que estabelecem e a auséncia de transparéncia,
uma vez que sdo negociados de forma exclusivamente
bilateral.

Nessa medida, foi aprovado o Regulamento (UE)
n.° 648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
4 de julho de 2012 (Regulamento), relativo aos derivados
do mercado de balc@o, as contrapartes centrais e aos reposi-
torios de transagdes, vulgarmente designado pelo acrénimo
EMIR (da designag@o em lingua inglesa Furopean Market
Infrastructure Regulation).

O regime previsto no Regulamento estabelece a obri-
gatoriedade de determinadas classes destes contratos de
derivados, pela sua padronizagio e relevancia financeira,
serem compensadas através de contrapartes centrais, com o
intuito de assegurar o regular funcionamento do mercado,
evitando a propagacdo de episodios de incumprimento com
efeitos sistémicos relevantes.

As classes de contratos de derivados ndo elegiveis para
compensagao através de contraparte central, na medida em
que comportam igualmente riscos operacionais e risco de
crédito da contraparte, ficam sujeitas a procedimentos e
mecanismos apropriados para medir, acompanhar e atenuar
os referidos riscos, exigindo-se a prestacdo atempada de
garantias adequadas e segregadas entre as contrapartes.

As referidas obrigacdes impendem sobre as contrapar-
tes financeiras nos contratos de derivados, que abrangem
as entidades autorizadas a exercer atividades nos setores
bancario, segurador e dos fundos de pensdes e dos valores
mobiliarios, bem como sobre as contrapartes ndo financei-
ras, ainda que em termos menos exigentes.

Em determinadas condi¢des, o Regulamento estabelece
isengdes para as transagdes intragrupo, quer quanto a com-
pensagdo, quer quanto aos mecanismos de mitigacdo de
riscos, como seja a troca bilateral de garantias.

Ainda como elemento central do regime previsto pelo
Regulamento, avulta o dever de comunicag&o a repositorios
de transagoes dos dados relativos a todos os contratos de
derivados celebrados, quer sejam, ou ndo, compensados
através de contraparte central. Este dever recai sobre as
contrapartes financeiras e contrapartes ndo financeiras e
sobre as contrapartes centrais, destinando-se a armazenar
centralmente toda a informacéo relativa a este tipo de
contratos e a permitir o acesso a mesma pelas autoridades
de supervisao.

O Regulamento consagra, ainda, as regras aplicaveis
a autorizagdo, ao exercicio da atividade e a supervisao
das contrapartes centrais, estabelecendo, designadamente,
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requisitos de organizacdo e de governagao e requisitos de
natureza prudencial.

Por ultimo, o Regulamento contém regras relativas aos
repositorios de transacdes, sendo a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA) a autori-
dade responsavel pelo registo, reconhecimento, supervisao
e sancionamento destas entidades.

Embora o Regulamento tenha entrado em vigor em 16
de agosto de 2012, a aplicacdo de algumas das obrigagoes
previstas ficou dependente da entrada em vigor de normas
técnicas de regulamentacgdo e de normas técnicas de execu-
¢do a adotar pela Comissdo Europeia sob a forma, respeti-
vamente, de atos delegados e de atos de execugao.

Para além da referida regulamentacao, foi cometida aos
Estados-Membros a defini¢do de determinados aspetos do
regime, o que justifica e impde a aprovagdo do presente
decreto-lei, com vista a garantir a execugao e operaciona-
lizagdo do Regulamento na ordem juridica interna.

Deste modo, sdo designadas como autoridades nacionais
competentes para a supervisao das contrapartes financeiras
o Banco de Portugal, a Comissdo do Mercado dos Valores
Mobiliarios (CMVM) e o Instituto de Seguros de Portugal,
no que respeita as entidades sujeitas a respetiva supervisao.
A CMVM ¢, ainda, designada como a autoridade nacional
competente para a supervisdo das contrapartes nao finan-
ceiras, para a autorizacdo e supervisdo das contrapartes
centrais e para a verificacdo da autenticidade das decisdes
da ESMA em matéria de aplicagdo de san¢des a repositod-
rios de transagoes.

O presente decreto-lei estabelece ainda, em anexo ao
mesmo, o regime juridico aplicavel as contrapartes centrais
nos aspetos nao regulados pelo Regulamento. As regras
do novo regime juridico foram adaptadas e autonomizadas
do Decreto-Lein.® 357-C/2007, de 31 de outubro, alterado
pelos Decretos-Leis n.* 52/2010, de 26 de maio, e 18/2013,
de 6 de fevereiro, que estabelece o regime juridico de
constituicdo e funcionamento das entidades gestoras de
mercados e sistemas, alterando-se tal diploma em con-
formidade. Neste ambito, optou-se por manter no Codigo
dos Valores Mobiliarios, em versdo revista, os principios
gerais que regem a matéria relativa a compensacdo com
interposi¢@o de contraparte central.

Face as regras do Regulamento que consagram a exclu-
sividade do objeto das contrapartes centrais, deixa de
permitir-se que as institui¢des atuem, em cumulagdo com
outras atividades, como contrapartes centrais. Mantém-se
a figura das camaras de compensagéo, deixando, porém, as
respetivas entidades gestoras de poder atuar cumulativa-
mente como contraparte central, fun¢ao que fica reservada
as contrapartes centrais.

O presente decreto-lei define, igualmente, o regime
sancionatorio aplicavel as contrapartes financeiras e con-
trapartes ndo financeiras em contratos de derivados em
caso de violagdo dos deveres previstos no Regulamento,
estabelecendo, por imposi¢do do mesmo, a divulgacdo das
sancdes aplicadas.

Para maior coeréncia sistematica, uma vez que as
normas relativas a atividade de contraparte central estdo
previstas no Coédigo dos Valores Mobilidrios, o regime
sancionatorio aplicavel as contrapartes centrais mantém-se
neste mesmo Codigo.

Portltimo, o Regulamento alteroua Diretivan.® 98/26/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de
1998, relativa ao carater definitivo da liquidagao nos siste-
mas de pagamento e de liquidagdo de valores mobiliérios,
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no sentido de proteger os direitos dos operadores que, no
quadro de um sistema interoperavel, tenham constituido
garantias a favor do operador de um sistema recetor, em
caso de insolvéncia do mesmo. Consequentemente, procede-
-se a alteragdo pontual do Decreto-Lei n.° 221/2000, de 9
de setembro, alterado pelos Decretos-Leis n.” 85/2011, de
29 de junho, e 18/2013, de 6 de fevereiro, que transpos
a Diretiva em aprego, bem como do Cédigo dos Valores
Mobiliarios nesta matéria.

Foram ouvidos o Banco de Portugal, a Comissao do
Mercado de Valores Mobilidrios, o Instituto de Seguros
de Portugal, o Conselho Nacional de Supervisores Finan-
ceiros, a Associagdo Portuguesa de Bancos, a Associa-
¢do Portuguesa de Seguradores, a Associagdo Portuguesa
de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimoénios, € a
OMIClear — Sociedade de Compensacdo de Mercados
de Energia, S.G.C.C.C.C,, S. A.

Foi promovida a audi¢do do Conselho Nacional do
Consumo.

Assim:

No uso da autorizacdo legislativa concedida pela Lei
n.° 6/2014, de 12 de fevereiro, e nos termos das alineas @)
e b) don.° 1 do artigo 198.° da Constituigdo, o Governo
decreta o seguinte:

CAPITULO 1

Disposicio geral

Artigo 1.°
Objeto

1 — O presente decreto-lei assegura a execugdo, na
ordem juridica interna, do Regulamento (UE) n.° 648/2012,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de
2012, relativo aos derivados do mercado de balcao, as con-
trapartes centrais e aos repositorios de transa¢des (Regula-
mento), bem como dos atos delegados e atos de execucao
que o desenvolvem.

2 — Para concretizag@o do disposto no nimero anterior,
o presente decreto-lei procede:

a) A designacio das autoridades competentes para a
supervisdo de contrapartes financeiras, contrapartes ndo
financeiras e contrapartes centrais ¢ a designagdo da auto-
ridade competente para a verificagdo da autenticidade das
decisdes da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados (ESMA);

b) A definigdo do regime sancionatorio aplicavel as
contrapartes financeiras e as contrapartes nao financeiras
da violagdo das normas do Regulamento;

¢) A alteragdo:

i) Ao Cddigo dos Valores Mobiliérios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro,

ii) Ao Decreto-Lei n.® 221/2000, de 9 de setembro, alte-
rado pelos Decretos-Leis n.*85/2011, de 29 de junho, e
18/2013, de 6 de fevereiro,

iif) Ao Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de outubro,
alterado pelos Decretos-Leis n.* 52/2010, de 26 de maio;
18/2013, de 6 de fevereiro;

iv) A Portaria n.° 1619/2007, de 26 de dezembro; ¢

d) A aprovagdo do regime juridico das contrapartes
centrais.
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CAPITULO II

Autoridades competentes

Artigo 2.°

Autoridades competentes para a supervisiao de contrapartes
financeiras e de contrapartes nio financeiras

1 — Nos termos das disposigdes conjugadas dos pontos
8 e 13 do artigo 2.° do Regulamento, as autoridades com-
petentes para a supervisdo do cumprimento dos deveres
impostos por este as contrapartes financeiras, bem como
para a averiguagdo das respetivas infracdes, a instrugdo
processual e a aplicacdo de coimas e sangdes acessorias,
sdo:

a) O Banco de Portugal, no que respeita a entidades
que estejam sujeitas a sua supervisdo, designadamente,
institui¢des de crédito e sociedades financeiras;

b) A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM), no que respeita a organismos de investimento
coletivo e as empresas de investimento sujeitos a sua exclu-
siva supervisao;

¢) O Instituto de Seguros de Portugal, no que res-
peita a empresas de seguros e de resseguros, fundos de
pensdes e respetivas entidades gestoras sujeitos a sua
supervisao.

2 — Nos termos do n.° 5 do artigo 10.° do Regulamento,
a autoridade competente para a supervisdo do cumpri-
mento dos deveres impostos por este as contrapartes ndo
financeiras, bem como para a averiguagdo das respetivas
infragdes, a instrugdo processual e a aplicagdo de coimas
e sangoes acessorias, ¢ a CMVM.

Artigo 3.°

Autoridade competente para a autorizacio
e supervisio de contrapartes centrais

Nos termos do n.° 1 do artigo 22.° do Regulamento, a
autoridade competente para a autorizacao e supervisao de
contrapartes centrais ¢ a CMVM.

Artigo 4.°

Verificacdo da autenticidade das decisdes da Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Para efeitos do disposto no n.° 4 do artigo 68.° do Regu-
lamento, compete 8 CMVM a verificagdo da autenticidade
das decisoes da ESMA que aplicam coimas e sangdes
pecuniarias compulsorias a repositorios de transagdes.

CAPITULO 11

Contrapartes centrais

Artigo 5.°
Regime juridico das contrapartes centrais

Em complemento ao disposto no Regulamento e no
Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, é aprovado o regime
juridico das contrapartes centrais, publicado em anexo ao
presente decreto-lei, que dele faz parte integrante.
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CAPITULO IV

Regime sancionatério

Artigo 6.°
Contraordenacdes graves

Constituem contraordenagdo grave os seguintes factos
ilicitos tipicos:

a) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e con-
trapartes ndo financeiras, do dever de comunicagdo de
dados respeitantes a contratos de derivados, previsto nos
n.*1 e 3 do artigo 9.° do Regulamento e nos respetivos
atos delegados;

b) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e con-
trapartes ndo financeiras, do dever de conservagdo de dados
respeitantes a contratos de derivados, previsto no n.° 2 do
artigo 9.° do Regulamento;

¢) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e contra-
partes ndo financeiras, do dever de avaliagao diaria do saldo
dos contratos em curso, previsto no n.° 2 do artigo 11.° do
Regulamento e nos respetivos atos delegados;

d) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e con-
trapartes ndo financeiras, do dever de divulgacdo publica
de informagdes sobre a isengdo concedida, previsto no
n.° 11 do artigo 11.° do Regulamento e nos respetivos atos
delegados;

e) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e contra-
partes ndo financeiras, dos deveres impostos na regulamen-
tacdo emitida pelas entidades supervisoras, nomeadamente
o Banco de Portugal, a CMVM e o Instituto de Seguros
de Portugal para assegurar a supervisdo do cumprimento
dos deveres impostos pelo Regulamento.

Artigo 7.°
Contraordenagdes muito graves

Constituem contraordenacao muito grave os seguintes
factos ilicitos tipicos:

a) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e con-
trapartes ndo financeiras, do dever de compensagdo de
contratos de derivados de balcdo (contratos de derivados
OTC), previsto nos n.”* 1 e 3 do artigo 4.° do Regulamento
e nos respetivos atos delegados;

b) Inobservancia, pelas contrapartes ndo financeiras, dos
deveres decorrentes da assunc¢ao de posigdes em contratos
de derivados OTC que excedam o limiar de compensagao
aplicavel, previstos non.° 1 do artigo 10.° do Regulamento
e nos respetivos atos delegados;

¢) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras e con-
trapartes ndo financeiras, do dever de assegurar o esta-
belecimento de procedimentos e mecanismos apropria-
dos de medicao, acompanhamento e atenuagdo de riscos
operacionais e de risco de crédito de contraparte em caso
de celebragdo de contratos de derivados OTC sem com-
pensagdo através de uma contraparte central, previsto no
n.° 1 do artigo 11.° do Regulamento e nos respetivos atos
delegados;

d) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras, do
dever de estabelecer procedimentos de gestdo de risco
relativamente aos contratos OTC celebrados a partir de
16 de agosto de 2012, previsto na primeira parte do n.° 3
do artigo 11.° do Regulamento;

e) Inobservancia, pelas contrapartes ndo financeiras,
do dever de estabelecer procedimentos de gestao de risco
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relativamente aos contratos OTC celebrados a partir da data
em que o limiar de compensacao seja excedido, previsto
na segunda parte do n.° 3 do artigo 11.° do Regulamento;

/) Inobservancia, pelas contrapartes financeiras, do
dever de detengdo de um montante de capital adequado e
proporcional para gerir o risco ndo coberto por trocas de
garantias adequadas, previsto no n.° 4 do artigo 11.° do
Regulamento.

Artigo 8.°
Responsabilidade pelas contraordenacgdes

1 — Pela pratica das contraordenagdes previstas no
presente capitulo podem ser responsabilizadas:

a) As contrapartes financeiras, tal como definidas no
ponto 8 do artigo 2.° do Regulamento;

b) As contrapartes ndo financeiras, tal como definidas
no ponto 9 do artigo 2.° do Regulamento;

¢) As pessoas singulares que sejam membros dos 6rgdos
sociais das entidades referidas nas alineas anteriores ou
que nelas exercam cargos de administragdo, geréncia,
direcdo ou chefia, ou atuem em sua representagado, legal
ou voluntaria.

2 — As pessoas coletivas referidas no nlimero anterior,
independentemente da regularidade da sua constitui¢do, sdo
responsaveis pelas contraordenagdes previstas no presente
capitulo quando os factos tenham sido praticados pelos
titulares dos cargos de administragdo, geréncia, direcao
ou chefia, no exercicio das suas fungdes, bem como por
mandatarios, representantes ou trabalhadores em nome e
no interesse da pessoa coletiva.

3 — A responsabilidade da pessoa coletiva ¢ excluida
quando o agente atue contra ordens ou instru¢des expressas
de quem de direito.

4 — A responsabilidade da pessoa coletiva ndo preclude
a responsabilidade individual dos respetivos agentes.

5 — Nao obsta a responsabilidade individual dos agentes
a circunstancia de o tipo legal da infra¢do exigir determina-
dos elementos pessoais e estes so se verificarem na pessoa
coletiva, ou exigir que o agente pratique o facto no seu
interesse, tendo aquele atuado no interesse de outrem.

6 — A invalidade ou a ineficacia dos atos em que se
funde a relacdo entre o agente individual e a pessoa coletiva
ndo obstam a responsabilidade desta.

7 — Se a contraordenagdo for aplicada a uma entidade
sem personalidade juridica responde por ela o patrimonio
comum e, na sua falta ou insuficiéncia, solidariamente, o
patrimonio de cada um dos associados.

Artigo 9.°
Negligéncia

A negligéncia ¢é punivel, sendo os limites minimos e
maximos das coimas reduzidos para metade.

Artigo 10.°
Cumprimento do dever omitido

1 — Sempre que a contraordenacdo resulte da omissdo
de um dever, a aplicagdo da sancdo e o pagamento da
coima ndo dispensam o infrator do seu cumprimento, se
este ainda for possivel.

2 — O infrator pode ser sujeito a injun¢do de cumprir
o dever omitido.
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3 — Se a injun¢do ndo for cumprida no prazo fixado,
o infrator incorre na sang@o prevista para as contraorde-
nagdes muito graves.

Artigo 11.°
Prescri¢do

1 — O procedimento relativo as contraordenagdes pre-
vistas no presente capitulo prescreve no prazo de cinco
anos a contar da data da sua prética.

2 — As coimas e as sangdes acessorias prescrevem
no prazo de cinco anos a contar do dia em que a decisdo
administrativa se tornar definitiva ou do dia em que a
decisdo judicial transitar em julgado.

Artigo 12.°
Destino das coimas

Independentemente da fase em que se torne definitiva
ou transite em julgado a decisdo condenatoéria, o produto
das coimas reverte a favor:

a) Do Fundo de Garantia de Depositos, criado pelo
artigo 154.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito
e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de dezembro, no caso de coimas aplica-
das pelo Banco de Portugal;

b) Do Sistema de Indemnizagdo aos Investidores, criado
pelo Decreto-Lei n.® 222/99, de 22 de junho, alterado
pelos Decretos-Leis n.*252/2003, de 17 de outubro, e
162/2009, de 20 de junho, no caso de coimas aplicadas
pela CMVM;

¢) Do Fundo de Garantia Automovel, regulado pelo
Decreto-Lei n.° 291/2007, de 21 de agosto, alterado pelo
Decreto-Lei n.° 153/2008, de 6 de agosto, e do Fundo de
Acidentes de Trabalho, criado pelo Decreto-Lein.® 142/99,
de 30 de abril, alterado pelos Decretos-Leis n.” 382-A/99,
de 22 de setembro, e 185/2007, de 10 de maio, em par-
tes iguais, no caso de coimas aplicadas pelo Instituto de
Seguros de Portugal.

Artigo 13.°
Responsabilidade pelo pagamento das coimas

1 — Caso sejam condenadas as pessoas singulares
referidas na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 8.°, as respetivas
pessoas coletivas respondem solidariamente pelo paga-
mento das coimas e das custas em que as primeiras sejam
condenadas.

2 — Os titulares dos 6rgdos de administracdo das pes-
soas coletivas que, podendo fazé-lo, ndo se tenham oposto
a pratica da infragdo respondem individual e subsidia-
riamente pelo pagamento da coima e das custas em que
aquelas sejam condenadas, ainda que as mesmas, a data
da condenagdo, hajam sido dissolvidas ou entrado em
liquidacdo.

Artigo 14.°
Coimas

1 — As contraordenagdes graves sdo puniveis nos
seguintes termos:

@) Quando a infragdo for praticada por uma contraparte
financeira, com coima de EUR 3 000,00 a EUR 1 500 000,00
e de EUR 1 000,00 a EUR 500 000,00, consoante seja apli-
cada a pessoa coletiva ou singular;
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b) Quando a infracdo for praticada por uma con-
traparte ndo financeira, com coima de EUR 600,00 a
EUR 300 000,00 e de EUR 200,00 a EUR 100 000,00,
consoante seja aplicada a pessoa coletiva ou singular.

2 — As contraordenagdes muito graves sao punidas nos
seguintes termos:

a) Quando a infragdo for praticada por uma con-
traparte financeira, com coima de EUR 10 000,00 a
EUR 5 000 000,00 e de EUR 4 000,00 a EUR 2 000 000,00,
consoante seja aplicada a pessoa coletiva ou singular;

b) Quando a infracdo for praticada por uma contra-
parte ndo financeira, com coima de EUR 2 000,00 a
EUR 1 000 000,00 ¢ de EUR 800,00 a EUR 400 000,00,
consoante seja aplicada a pessoa coletiva ou singular.

Artigo 15.°
Sancdes acessorias

Conjuntamente com a coima, ¢ em fun¢o da gravidade
da infrac@o e da culpa do agente, podem ser-lhe aplicadas
pela pratica de qualquer das contraordenagdes previstas
nos artigos 6.° ¢ 7.° as seguintes san¢des acessorias:

a) Interdicao, por um periodo até trés anos contados da
decisdo condenatoria definitiva, do exercicio da atividade
a que a contraordenacao respeita;

b) Inibigdo, por um periodo até trés anos contados da
decisdao condenatoéria definitiva, do exercicio de cargos
sociais e de fungdes de administragdo, geréncia, direcao,
chefia e fiscaliza¢do em contrapartes financeiras e na pes-
soa coletiva onde tenha ocorrido a infracdo, quando o
infrator seja membro dos 6rgdos sociais, exer¢a cargos
de administragdo, geréncia, direcdo ou chefia ou atue em
representagdo legal ou voluntaria da pessoa coletiva.

Artigo 16.°
Suspensiio da execucio da san¢io

1 — A autoridade competente para a aplicacao da san-
¢d0 pode suspender, total ou parcialmente, a execugdo
daquela.

2 — A suspensdo pode ficar condicionada ao cumpri-
mento de certas obrigacdes, designadamente as considera-
das necessarias para a regularizagio de situagdes ilegais, a
reparacdo de danos ou a prevencao de perigos.

3 — O tempo de suspensdo da sangdo ¢ fixado entre
dois e cinco anos, contando-se o seu inicio a partir da
data em que a decisdo condenatdria se tornar definitiva
ou transitar em julgado.

4 — A suspensdo ndo abrange as custas.

5 — Decorrido o tempo de suspensdo sem que o arguido
tenha praticado qualquer contraordenagao prevista no pre-
sente decreto-lei, e sem que tenha violado as obrigagdes
que lhe hajam sido impostas, considera-se extinta a san¢ao
cuja execucdo tinha sido suspensa.

6 — A suspensdo da execu¢do da san¢do é revogada,
tornando-se esta efetiva, se durante o periodo de suspen-
sdo:

a) Se revelar que as finalidades que estiveram na base
da suspensdo nao podem, por meio dela, ser alcangadas;

b) O arguido violar as obrigacdes que lhe tenham sido
impostas como condi¢do para a suspensdo da san¢ao;

¢) O arguido pratique qualquer contraordenagdo prevista
no presente decreto-lei.
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Artigo 17.°
Divulgacio de decisoes condenatorias

1 — As autoridades competentes designadas no artigo 2.°
divulgam publicamente as decisdes aplicadas por violagao
do disposto nos artigos 4.%, 5.° ¢ 7.°a 11.° do Regulamento,
designadamente nos respetivos sitios na Internet, mesmo
que tenha sido requerida a sua impugnacao judicial, sendo,
neste caso, feita expressa mengdo desse facto, salvo se
essa divulgacdo puder afetar gravemente os mercados
financeiros ou causar prejuizos desproporcionados para
as partes interessadas.

2 — A decisdo judicial que confirme, altere ou revo-
gue a decis@o condenatoria da autoridade competente ou
do tribunal da 1.* instdncia ¢ comunicada de imediato a
autoridade competente e obrigatoriamente divulgada nos
termos do niimero anterior.

3 — A divulgag@o prevista nos numeros anteriores nao
contém dados pessoais na ace¢do da alinea @) do artigo 3.°
da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro.

Artigo 18.°
Direito subsidiario
As contraordenagdes previstas no presente capitulo é
subsidiariamente aplicavel o regime geral do ilicito de mera
ordenagdo social, constante do Decreto-Lein.® 433/82, de
27 de outubro, alterado pelos Decretos-Leis n.**356/89,
de 17 de outubro, 244/95, de 14 de setembro, € 323/2001,

de 17 de dezembro, e pela Lei n.° 109/2001, de 24 de
dezembro.

CAPITULO V

Alteracdes legislativas

Artigo 19.°
Alteragio ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 6.°, 35.°, 258.°, 259.°, 260.°, 265.°, 268.°,
274.°,279.°,280.°, 281.°,284.°,352.°,355.°,359.%, 361.°,
363.°,372.°,388.%,389.°,395.%,396.° ¢ 400.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99,
de 13 de novembro, passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 6.°
[..]

1—I...]

2—1...]

3 — A CMVM e as entidades gestoras de mercados
regulamentados, de sistemas de liquidagdo, de camara
de compensagdo, de sistemas centralizados de valores
mobiliarios e as contrapartes centrais podem exigir a
traducdo para portugués de documentos redigidos em
lingua estrangeira que lhes sejam remetidos no ambito
das suas funcgdes.

Artigo 35.°

[...]

1 — As entidades gestoras de mercados regulamen-
tados, de sistemas de negocia¢do multilateral, de sis-
temas de liquidag@o e de cAmara de compensacgao e as
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contrapartes centrais podem constituir ou promover a
constitui¢do de fundos de garantia.

2—1...].
3—[...]
4—1..]

Artigo 258.°
[...]

1 — O disposto no presente capitulo é aplicavel a
todas as operagdes em que intervenha uma contraparte
central.

2 — Sem prejuizo do disposto nos artigos seguintes,
e na demais legislagdo aplicavel, a autorizagdo e o exer-
cicio da atividade das contrapartes centrais obedecem ao
disposto no Regulamento (UE) n.° 648/2012, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, ¢
nos respetivos atos delegados e atos de execugao.

3 — As operagdes em que intervenha uma contra-
parte central tornam-se eficazes perante esta apos o seu
registo junto da mesma.

4 — Além das operagdes previstas no Regulamento
(UE) n.° 648/2012, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 4 de julho de 2012, estdo ainda sujeitas a
compensacdo com interposi¢ao de contraparte central
as operagdes realizadas em mercado regulamentado e
sistema de negociac¢ao multilateral sobre os instrumen-
tos financeiros referidos nas alineas e) e f) do n.° 1 do
artigo 2.°

Artigo 259.°

[...]

1 — A contraparte central deve assegurar a boa gestdo
das operacgdes.

2 — [Revogado].

3—1[...]

4—1...].

Artigo 260.°
Principios gerais

1 — A contraparte central deve adotar medidas ade-
quadas a prevengao e gestao dos riscos, nomeadamente
de crédito, de liquidez e operacionais, bem como medi-
das adequadas ao bom funcionamento dos mecanismos
adotados e a protegdo dos mercados.

2 — A contraparte central deve ter mecanismos de
governo solidos, que permitam a sua gestdo sa e pru-
dente.

3 — [Revogado].

4—1..]
5.1
6—1...]
7—1...]

Artigo 265.°
Registo de regras da contraparte central

1 — [Revogado].

2 — Asregras da contraparte central que assegurem
o adequado exercicio da sua atividade, designadamente
as relativas ao seu governo, funcionamento, gestao de
riscos, segregacgdo, portabilidade, admissido e manuten-
¢do de membros compensadores, sdo objeto de registo
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na CMVM, o qual visa a verificacao da sua suficiéncia,
adequagdo e legalidade.

3 — [Revogado].

4—1...]

Artigo 268.°

[...]

1—1[...]
2—1[..]

a)[...];

b)[...]I;

¢) Entidades gestoras de cdmara de compensacao; e
d) Contrapartes centrais.

3 — [Revogado].

4—1...]

5 — De acordo com as regras do sistema, 0 mesmo
participante pode atuar apenas como agente de liqui-
dagdo ou camara de compensagdo, ou exercer ambas
as fungoes.

6 — As regras das camaras de compensagdo sdao
objeto de registo na CMVM, o qual visa a verificagdo
da sua suficiéncia, adequagdo e legalidade, devendo as
mesmas ser divulgadas ao publico.

7 — [Anterior n.° 6].

Artigo 274.°

[...]

1 — As ordens de transferéncia sdo introduzidas no
sistema pelos participantes ou, por delegacdo destes,
pela entidade gestora do mercado regulamentado ou do
sistema de negociagdo multilateral onde os instrumentos
financeiros foram transacionados, pela entidade que
assuma as fung¢des de cAmara de compensagao ou pela
contraparte central relativamente as operagdes realiza-
das nesse mercado ou sistema.

2—1...]

3—1[...]

Artigo 279.°

[..]
1—1[...]

2 — A obrigacdo a que se refere o nimero anterior
incumbe ao participante que introduziu no sistema a
ordem de transferéncia ou que tenha sido indicado pela
entidade gestora do mercado regulamentado ou do sis-
tema de negociagdo multilateral onde se efetuaram as
operagoes a liquidar, pela entidade que assuma as fun-
¢Oes de camara de compensagdo ou pela contraparte
central relativamente a essas operacdes.

3—1[...]
4—1...].
Artigo 280.°
[..]
1—I[...]
2—[...]
3—1[...]

4 — Nos casos em que exista contraparte central,
¢ esta que aciona os procedimentos previstos para as
situagdes de incumprimento.

5—1[...]

6—1[...].
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Artigo 281.°
[...]
I—[...]:
ay[...];

b) Entidades que assumam as fungdes de camara de
compensacao ou contrapartes centrais;

L.-];

dl...];

e)l[...].

2—[...].
Artigo 284.°
[...]

W N —

4—1...

5 — Se o operador do sistema de liquidagdo tiver
constituido garantias em favor de outro operador no qua-
dro de um sistema interoperavel, os direitos do operador
do sistema que constituiu as garantias nao sdo afetados
por um eventual processo de insolvéncia relativo ao
operador do sistema que as recebeu.

Artigo 352.°
[...]

—r—r—
—

I—1...]

2 — Quando no mercado de instrumentos financei-
ros se verifique perturbagdo que ponha em grave risco
a economia nacional, pode o Governo, por portaria
do Primeiro-Ministro ¢ do membro do Governo res-
ponsavel pela area das finangas, ordenar as medidas
apropriadas, nomeadamente a suspensao temporaria de
mercados regulamentados ou sistemas de negociagdo
multilateral, de certas categorias de operagdes ou da
atividade de entidades gestoras de mercados regula-
mentados, de sistemas de negociagdo multilateral, de
sistemas de liquidagdo, de cdmara de compensacao,
de sistemas centralizados de valores mobiliarios e de
contrapartes centrais.

Artigo 355.°
[...]
I—1...]

a)[...];

b)[...];

¢) Entidades gestoras de sistemas de liquidagéo, de
camara de compensacao, de sistemas centralizados de
valores mobilidrios e contrapartes centrais;

d[...I;

ef...I;

HI---1

2—1[...]
3—I[...] .
Artigo 359.°

[-.]
1—1...]

a) Entidades gestoras de mercados regulamentados,
de sistemas de negociacdo multilateral, de sistemas de
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liquidagdo, de camara de compensagao, de sistemas
centralizados de valores mobilidrios e contrapartes
centrais;

Artigo 361.°
[..]

a)
b)[..
DL
L

e) Substituir-se as entidades gestoras de mercados
regulamentados, de sistemas de negociagao multilateral,
de sistemas de liquidag@o, de cdmara de compensacao, de
sistemas centralizados de valores mobiliarios e as con-
trapartes centrais quando estas ndao adotem as medidas
necessarias a regularizacao de situagdes anémalas que
ponham em causa o regular funcionamento do mercado,
da atividade exercida ou os interesses dos investidores;

NL-D
QI[...1
3—1[...]
4—1...].
Artigo 363.°
[...]
I—I[...]:

a) As entidades gestoras de mercados regulamenta-
dos, de sistemas de negociagdo multilateral, de sistemas
de liquidagdo, de cAmara de compensacao, de sistemas
centralizados de valores mobilidrios e as contrapartes
centrais;

b)[...]I;

ol...]

2—1[...1
3—I[...]
4—1...1
Artigo 372.°

[...]

1 — Nos limites da lei e dos regulamentos, as entida-
des gestoras dos mercados regulamentados, dos sistemas
de negociacao multilateral, dos sistemas de liquidagao,
das camaras de compensagao, dos sistemas centralizados
de valores mobiliarios e as contrapartes centrais podem
regular autonomamente as atividades por si geridas.

2—[...].
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Artigo 388.°
[...]

1—[...]

2—[..]

3.0

ay[...I;

b) Entidades gestoras de mercados regulamentados,
de sistemas de negociacdo multilateral, de sistemas de
liquidagdo, de cdmara de compensac¢do, de sistemas
centralizados de valores mobiliarios, contrapartes cen-
trais ou sociedades gestoras de participagdes sociais
nestas entidades.

4—1...].
5—I[...]
6—I...].
Artigo 389.°
[-o.]
1—I...]
2—1[...]
3—I[...]:
a)l...];

b) Envio as entidades gestoras de mercados regula-
mentados, de sistemas de negociagdo multilateral, de
sistemas de liquidacao, de camara de compensagdo, de
sistemas centralizados de valores mobiliarios e as con-
trapartes centrais de informagao que ndo seja completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita;

o)l...];
dl[..J;
el...]
4—1...].
5—1...1
Artigo 395.°
[..]
1—1...]
2—1...]:
ay[...];
b)[...]I;

¢) A realizagdo de operagdes por titulares de 6rgaos
de administragdo, direcdo e fiscalizagdo de intermedia-
rios financeiros ou de entidades gestoras de mercados
regulamentados, de sistemas de negociagdo multilateral,
de sistemas de liquida¢do, de cadmara de compensacao,
de sistemas centralizados de valores mobiliarios e con-
trapartes centrais, bem como pelos respetivos trabalha-
dores, se tais operagdes lhes estiverem vedadas;

d[...]
3—1[...]
Artigo 396.°
[..]
I—1...]

a) O exercicio das fungdes de cAmara de compensa-
¢do, da atividade de contraparte central e das fungdes de
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sistema de liquidagao fora dos casos e termos previstos
em lei ou regulamento, em particular o exercicio por
entidade ndo autorizada para o efeito;

b) O funcionamento de cdmara de compensagao, de
contraparte central ou de sistema de liquidagdo sem
registo das regras na CMVM, sem a divulgagéo ao
publico das regras ou com violagdo de regras registadas;

ol...I

d[...];

e) A violagdo, por entidade que exerca as fungdes
de camara de compensagao ou por contraparte central,
do dever de adotar as medidas necessarias a minimiza-
¢do dos riscos e adequadas ao bom funcionamento dos
mecanismos adotados e a prote¢do dos mercados;

/) A violagdo, por contraparte central, dos deveres
relativos a segregagdo e portabilidade e aos requisitos
prudenciais.

2 — [Revogado].

Artigo 400.°
[..]
[...]:
a)[...];

b) Contraordenacao grave, quando o agente seja inter-
medidrio financeiro ou qualquer das entidades a que se
refere a alinea b) do n.° 3 do artigo 388.°, no exercicio
das respetivas atividades;

o)[...1»
Artigo 20.°
Alteracao ao Decreto-Lei n.® 221/2000, de 9 de setembro

O artigo 6.° do Decreto-Lein.° 221/2000, de 9 de setem-
bro, alterado pelos Decretos-Leis n.”85/2011, de 29 de
junho, e 18/2013, de 6 de fevereiro, passa a ter a seguinte
redagdo:

«Artigo 6.°
[o]

I—1...]

2—1...]

3 — Se o operador tiver constituido garantias em
favor de outro operador no quadro de um sistema inte-
roperavel, os direitos do operador do sistema que cons-
tituiu as garantias ndo sdo afetados por um eventual
processo de insolvéncia relativo ao operador do sistema
que as recebeu.

4 — [Anterior n.° 3].»

Artigo 21.°

Alteragao ao Decreto-Lei n.’ 357-C/2007, de 31 de outubro

1 — Os artigos 1.°, 2.°, 42.° e 44.° do Decreto-Lei
n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, alterado pelos Decretos-
-Leis n.°52/2010, de 26 de maio, e 18/2013, de 6 de feve-
reiro passam a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 1.°

[...]

1 — O presente decreto-lei regula o regime juridico
das sociedades gestoras de mercado regulamentado, das
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sociedades gestoras de sistemas de negociacdo multilate-
ral, das sociedades gestoras de camara de compensagao,
das sociedades gestoras de sistema de liquidagdo e das
sociedades gestoras de sistema centralizado de valores
mobilidrios.

2—1...].

3—1[...]

Artigo 2.°

[...]

As sociedades gestoras de mercado regulamentado,
as sociedades gestoras de sistema de negociagcdo mul-
tilateral, as sociedades gestoras de cdmara de compen-
sac¢do, as sociedades gestoras de sistema de liquidagao
e as sociedades gestoras de sistema centralizado de
valores mobiliarios devem adotar o tipo sociedade
anénima.

Artigo 42.°

[..]

1 — As sociedades gestoras referidas na alinea c) do
n.° 2 do artigo 268.° do Codigo dos Valores Mobiliarios
devem usar na sua firma a denominagdo «sociedade
gestora de cAmara de compensacao» ou abreviadamente
«SGCC».

2 — [Revogado].

3 — Sem prejuizo do disposto no presente titulo, as
sociedades referidas no n.° 1 € aplicavel, com as devi-
das adaptacgdes, o titulo II do presente decreto-lei, com
excecdo do seu capitulo II1.

Artigo 44.°
[...]
[...]:

a) Exercicio da atividade de sociedades gestoras de
camara de compensagio;

b) Meios técnicos, humanos e materiais e técnicas de
gestdo de risco necessarias para a concessao de registo
as sociedades gestoras de cadmara de compensagao;

o)[...]»

2 — E alterada a epigrafe do titulo IIT do Decreto-Lei
n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, alterado pelos Decretos-
-Leis n.”*52/2010, de 26 de maio, € 18/2013, de 6 de feve-
reiro, que passa a ter a seguinte redagao:

«TITULO III

Sociedades gestoras de camara
de compensagao»

CAPITULO VI

Disposi¢des transitorias e finais

Artigo 22.°
Disposicdes transitorias

1 — As disposigdes previstas nos Regulamentos da
CMVM n.*4/2007 sobre Entidades Gestoras de Merca-
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dos, Sistemas e Servigos, ¢ 5/2007 sobre Compensacao,
Contraparte Central e Liquidagdo mantém-se em vigor em
tudo o que ndo contrarie o regime aprovado pelo presente
decreto-lei.

2 — As remissdes legais ou contratuais para o Decreto-
-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, alterado pelos
Decretos-Leis n.”52/2010, de 26 de maio, € 18/2013, de
6 de fevereiro, relativas as contrapartes centrais consideram-
-se feitas para as disposi¢des correspondentes do regime
juridico das contrapartes centrais aprovado em anexo ao
presente decreto-lei.

Artigo 23.°

Disposicoes regulamentares

1 — Cabe ao Banco de Portugal, a CMVM e ao Ins-
tituto de Seguros de Portugal aprovar a regulamentacao
necessaria para assegurar a supervisdo do cumprimento
dos deveres impostos pelo Regulamento as contrapartes
financeiras, na respetiva area de atuacao.

2 — Cabe a CMVM aprovar a regulamentagdo neces-
saria para assegurar a supervisdo do cumprimento dos
deveres impostos pelo Regulamento as contrapartes nao
financeiras e as contrapartes centrais.

Artigo 24.°
Norma revogatéria
Séo revogados:

a) O n.° 2 do artigo 259.°, o n.° 3 do artigo 260.°, os
artigos 261.°a264.°, 0s n.* 1 e 3 do artigo 265.°, on.° 3 do
artigo 268.° e o n.° 2 do artigo 396.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13
de novembro;

b) O n.° 2 do artigo 42.° e o artigo 43.° do Decreto-Lei
n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, alterado pelos Decretos-
-Leis n.°52/2010, de 26 de maio, e 18/2013, de 6 de feve-
reiro;

¢) A alinea ¢) do ponto 1.° da Portaria n.° 1619/2007,
de 26 de dezembro.

Artigo 25.°

Entrada em vigor

O presente decreto-lei entra em vigor 30 dias a contar
da data da sua publicacao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 27 de
fevereiro de 2014. — Pedro Passos Coelho — Maria
Luis Casanova Morgado Dias de Albuquerque — Luis
Alvaro Barbosa de Campos Ferreira — Paula Maria von
Hafe Teixeira da Cruz — Antonio de Magalhdes Pires
de Lima.

Promulgado em 12 de margo de 2014.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 13 de margo de 2014.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.
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ANEXO
(a que se refere o artigo 5.°)

Regime juridico das contrapartes centrais

CAPITULO I

Disposicdes gerais

Artigo 1.°
Tipo societario, firma e sede

1 — As contrapartes centrais adotam o tipo sociedade
anonima.

2 — A firma das contrapartes centrais inclui a denomi-
na¢do «contraparte central» ou abreviadamente «CC».

3 — As contrapartes centrais tém a sua sede estatutaria
e efetiva administragdo em Portugal.

Artigo 2.°
Numero de acionistas

As contrapartes centrais constituem-se e subsistem com
qualquer niimero de acionistas.

Artigo 3.°
Aquisi¢iio de iméveis
As contrapartes centrais ndo podem adquirir imoveis

que ndo sejam indispensaveis a sua instalagcdo e funcio-
namento.

CAPITULO I

Participacdes qualificadas e divulgacio
de participacdes

Artigo 4.°

Imputacio de direitos de voto e elementos
para a avaliacio prudencial

1 — No computo dos direitos de voto do participante na
contraparte central ¢ aplicavel o disposto nos artigos 20.°,
20.°-A e 21.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, com as
devidas adaptagdes.

2 — No computo das participagdes qualificadas, tal
como definidas no ponto 20 do artigo 2.° do Regulamento
(UE) n.° 648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 4 de julho de 2012 (Regulamento), nas contrapartes
centrais nao sdo considerados:

a) Os direitos de voto detidos em resultado da tomada
firme ou da colocag@o com garantia de instrumentos finan-
ceiros, desde que os direitos de voto ndo sejam exercidos
ou de outra forma utilizados para intervir na gestdo da
sociedade e sejam cedidos no prazo de um ano a contar
da aquisi¢ao;

b) As agdes transacionadas exclusivamente para efeitos
de operagdes de compensacgao;

¢) As participagdes de intermediario financeiro atuando
como criador de mercado que atinjam ou ultrapassem 5 %
dos direitos de voto correspondentes ao capital social,
desde que aquele ndo intervenha na gestdo da sociedade
participada, nem a influencie a adquirir essas a¢des ou a
apoiar o seu preco;
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d) As agdes detidas por entidades de custodia, atuando
nessa qualidade, desde que demonstrem perante a Comis-
sdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) que
apenas podem exercer os direitos de voto associados as
acdes sob instru¢des comunicadas por escrito ou por meios
eletronicos.

3 — Para efeitos das alineas b) ¢ ¢) do nimero anterior,
aplica-se o disposto no artigo 16.°-A e no artigo 18.° do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

4 — Para efeitos do artigo 32.° do Regulamento, a
CMVM estabelece por regulamento os elementos exigiveis
para a avaliacdo da adequag@o do adquirente potencial e
da solidez financeira do projeto de aquisi¢ao.

5 — Para efeitos da apreciagdo prevista no niimero ante-
rior, a CMVM solicita o parecer do Banco de Portugal ou
do Instituto de Seguros de Portugal, consoante aplicavel,
caso o proposto adquirente esteja sujeito a supervisdo de
alguma dessas autoridades.

Artigo 5.°
Comunicac¢ido a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios

1 — Os atos mediante os quais seja concretizada a aqui-
si¢do, o aumento, a alienac¢do ou a diminuicao de partici-
pacdo qualificada sujeitos & comunicagdo prévia prevista
no n.° 2 do artigo 31.° do Regulamento, sdo comunicados
a CMVM e a contraparte central pelos participantes, no
prazo de 15 dias.

2 — A contraparte central comunica 8 CMVM, logo
que dela tenha conhecimento, qualquer alteracdo na sua
composi¢do acionista.

Artigo 6.°
Inibicio de direitos de voto

1 — A aquisi¢@o ou o refor¢o de participacdo quali-
ficada determina a inibi¢do do exercicio dos direitos de
voto inerentes a participagdo na medida necessaria para
impedir o adquirente de exercer na sociedade, através do
voto, influéncia superior aquela que detinha antes da aqui-
si¢do ou do reforgo da participagdo, desde que se verifique
alguma das seguintes situagdes:

a) Nao ter o adquirente cumprido a obrigacdo de comu-
nicacdo da aquisi¢do da referida participagdo, nos termos
do n.° 2 do artigo 31.° do Regulamento;

b) Ter o adquirente adquirido ou aumentado a sua par-
ticipacdo depois de ter cumprido a comunicagé@o prevista
no n.° 2 do artigo 31.°, mas antes de a CMVM se ter pro-
nunciado, nos termos dos artigos 31.° e 32.°, todos do
Regulamento;

¢) Ter-se a CMVM oposto ao projeto de aquisi¢do ou
de aumento de participacdo qualificada.

2 — O incumprimento do dever de comunicagao referido
non.° 1 do artigo anterior determina a inibi¢ao dos direitos
de voto, até a realizagdo da comunicagdo em falta.

Artigo 7.°
Regime especial de invalidade de deliberagées

1 — Sempre que a CMVM ou o 6rgdo de administra-
¢do da contraparte central tenha conhecimento de alguma
situacdo de inibi¢do de exercicio de direitos de voto, nos
termos do disposto no artigo anterior, deve comunicar ime-
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diatamente esse facto ao presidente da mesa da assembleia
geral da sociedade, devendo este atuar de forma a impedir
o exercicio dos direitos de voto inibidos.

2 — Sao anulaveis as deliberagdes sociais tomadas com
base em votos inibidos, salvo se se provar que a deliberagdo
teria sido adotada sem aqueles votos.

3 — A anulabilidade da deliberagdo pode ser arguida
nos termos gerais ou, ainda, pela CMVM.

Artigo 8.°
Divulgacio de participacoes

O orgdo de administracdo da contraparte central deve
promover a divulgagdo no respetivo sitio na Internet:

a) De informag@o relativa a participa¢des qualificadas,
incluindo a aquisi¢do, aumento, diminuicao e cessagao das
mesmas, bem como a identidade dos respetivos titulares,
em relacdo quer ao capital social representado por agdes
com direito a voto, quer ao capital social total;

b) Até ao quinto dia anterior ao da realizagdo da assem-
bleia geral, da lista dos acionistas que sejam titulares de
acdes representativas de mais de 2 % do capital social
representado por agdes com direito de voto ou do capital
social total.

CAPITULO III

Administracio e fiscalizaciao

Artigo 9.°

Idoneidade, disponibilidade e qualificacio dos titulares
dos 6rgios de administracio e de fiscalizacio

1 — A apreciagio dos requisitos de idoneidade, de dis-
ponibilidade e de qualificacdo profissional dos titulares dos
orgdos de administragdo e de fiscalizagdo das contrapartes
centrais sdo aplicaveis, com as devidas adaptagdes, os n.” 2
e 3 do artigo 30.° e os artigos 31.° € 33.° do Regime Geral
das Institui¢cdes de Crédito e Sociedades Financeiras, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

2 — A CMVM, para efeitos da verificagdo dos requi-
sitos previstos no presente artigo, troca informagdes com
o Banco de Portugal e com o Instituto de Seguros de Por-
tugal.

3 — Para efeitos do presente artigo, considera-se veri-
ficada a idoneidade, disponibilidade e qualificagdo dos
membros dos 6rgdos de administragdo e dos orgdos de
fiscalizag@o que se encontrem registados junto do Banco
de Portugal ou do Instituto de Seguros de Portugal, quando
esse registo esteja sujeito a condigdes de idoneidade, a
menos que factos supervenientes a data do referido registo
conduzam a CMVM a pronunciar-se em sentido contrario.

4 — A CMVM comunica ao Banco de Portugal ou ao
Instituto de Seguros de Portugal, consoante aplicavel, qual-
quer decisdo no sentido da ndo verificagdo da idoneidade,
disponibilidade e qualificacdo dos membros dos 6rgaos de
administrag@o e dos 6rgdos de fiscalizagdo que se encon-
trem registados junto dessas autoridades de supervisdo.

Artigo 10.°

Comunicacio de designacao dos titulares dos érgaos
de administracio e de fiscalizacio

1 — A designacdo de titulares dos 6rgdos de adminis-
tracdo e de fiscalizagdo é comunicada a CMVM pela con-
traparte central até 15 dias apds a sua ocorréncia.
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2 — A contraparte central ou qualquer interessado podem
comunicar 8 CMVM a intengdo de designacao de titulares
dos 6rgdos de administracdo ou de fiscalizacdo daquela.

3 — A CMVM pode deduzir oposi¢do aquela designa-
¢do ou intencdo de designagdo, com fundamento na falta
de idoneidade, disponibilidade ou qualificacdo profissio-
nal, no prazo de 30 dias ap0s ter recebido a comunicacdo
da designacdo ou inten¢do de designacdo da pessoa em
causa.

4 — A deducdo de oposi¢do com fundamento em falta
de idoneidade, disponibilidade ou qualificago profissional
dos titulares dos 6rgdos de administragdo ou de fiscalizagdo
¢ comunicada aos interessados e a contraparte central.

5 — Os titulares dos 6rgaos de administragéo e de fis-
calizacdo, ainda que ja designados, ndo podem iniciar o
exercicio daquelas func¢des antes de decorrido o prazo
referido no n.° 3.

6 — A falta de comunicagdo a CMVM ou o exercicio de
fungdes antes de decorrido o prazo de oposicao referido no
n.° 3 ndo determina a invalidade dos atos praticados pela
pessoa em causa no exercicio das suas fungdes.

7 — Se em relacdo a qualquer titular dos 6rgdos de
administragdo ou de fiscalizag@o deixarem de se verificar,
por facto superveniente ou ndo conhecido pela CMVM a
data do ato de nao oposi¢do, os requisitos enunciados no
n.° 1 do artigo anterior,a CMVM notifica a contraparte cen-
tral para, no prazo que seja fixado, por termo as fung¢des das
pessoas em causa e promover a respetiva substituicao.

CAPITULO IV

Exercicio da atividade

Artigo 11.°
Cédigo deontologico

1 — As contrapartes centrais aprovam um c6digo deon-
tologico ao qual ficam sujeitos:

a) Os titulares dos seus 6rgaos sociais;
b) Os seus trabalhadores;
¢) Os membros compensadores.

2 — O cddigo deontologico regula, designadamente:

a) As regras relativas ao exercicio de fungdes e a deten-
¢do de participacdes qualificadas pelos titulares dos seus
orgaos de administracdo noutras entidades, destinadas a
prevenir a ocorréncia de conflitos de interesses;

b) Os padrdes de diligéncia e aptiddo profissional que
devam ser observados em todas as atividades da sociedade;

¢) As sangdes adequadas a gravidade da violacdo das
suas regras.

3 — As normas que tenham por destinatarios os titu-
lares dos 6rgdos sociais, os trabalhadores da sociedade
e os membros compensadores devem estabelecer niveis
elevados de exigéncia.

4 — O codigo deontologico e respetivas alteragdes
devem ser comunicados a CMVM no prazo de 15 dias
apds a sua aprovagao.

Artigo 12.°
Segredo profissional

1 — Os titulares dos 6rgaos sociais das contrapartes cen-
trais, os seus colaboradores e as pessoas que lhe prestem, a
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titulo permanente ou ocasional, quaisquer servigos, estdo
sujeitos a segredo profissional quanto a todos os factos e
elementos cujo conhecimento lhes advenha do exercicio
das suas fungdes ou da prestacdo dos seus servigos.

2 — O dever de segredo ndo cessa com o termo das
funcdes ou dos servigos.

3 — Os factos e elementos abrangidos pelo dever de
segredo sO podem ser revelados nos termos previstos na lei.

Artigo 13.°
Poder disciplinar e deveres de notificacio

1 — Estéo sujeitas ao poder disciplinar da contra-
parte central, nos termos previstos no codigo deontolo-
gico, as pessoas referidas nas alineas ») e ¢) do n.° 1 do
artigo 11.°

2 — Constitui infragdo disciplinar a violagao dos deve-
res a que estdo sujeitas as pessoas referidas non.° 1, previs-
tos na lei, em regulamento ou no c6digo deontoldgico.

3 — As sangdes disciplinares aplicadas sdo comunica-
das a CMVM.

4 — Se a infragdo configurar igualmente contraordena-
¢do ou crime publico, o 6rgao de administracao da socie-
dade comunica-o, de imediato, a CMVM.

CAPITULO V

Interven¢ao da Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios

Artigo 14.°
Registo de contraparte central

A CMVM mantém um registo das contrapartes centrais
por si autorizadas nos termos dos artigos 14.° ¢ 17.° do
Regulamento.

Artigo 15.°
Regulamentac¢io

Cabe a CMVM, no prazo de 90 dias, a regulamentacdo
das matérias relativas a concretiza¢do do regime aplicavel
as contrapartes centrais no que respeita a:

a) Instrugdo do pedido de autorizagdo de uma contra-
parte central nos termos do Regulamento;

b) Requisitos informativos relativos a divulgagao ¢ a
comunicagdes respeitantes a participacdes qualificadas e
a designagdo de titulares dos 6rgdos de administragdo e
de fiscalizacdo;

¢) Informagao financeira a reportar 8 CMVM e a divul-
gar ao publico.

MINISTERIO DA ECONOMIA

Decreto-Lei n.° 41/2014
de 18 de marco

O presente decreto-lei transpde para a ordem juridica
nacional a Diretiva n.° 2013/9/UE, da Comissao, de 11 de
margo de 2013, que altera o anexo III da Diretiva 2008/57/
CE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa a in-
teroperabilidade do sistema ferroviario na Comunidade.





