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MINISTERIO DAS FINANGAS
E DA ADMINISTRAGAO PUBLICA

Decreto-Lei n.° 71/2010
de 18 de Junho

O presente decreto-lei vem possibilitar a constituicdo
de organismos de investimento colectivo (OICVM) e de
fundos de investimento imobiliario (FII) sob forma socie-
taria, designando-os respectivamente por sociedades de
investimento mobiliario (SIM) e por sociedades de inves-
timento imobilidrio (SIIMO), alterando, para o efeito, o
regime juridico dos organismos de investimento colectivo,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17 de Outubro,
e o regime juridico dos fundos de investimento imobiliario,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20 de Margo.

Esta figura beneficia, desde ha longa data, tanto de reco-
nhecimento pelo direito comunitario como de forte implan-
tacdo em diversos Estados membros da Unido Europeia.

A adopg¢do da forma societdria para a constitui¢ao de
OICVM e de FII tem em vista possibilitar aos agentes eco-
ndmicos nacionais a competi¢ao em regime de plena igual-
dade, designadamente com as sociedades de investimento
mobilidrios de capital varidvel estrangeiras, que de forma
cada vez mais intensa tém vindo a ser comercializadas em
Portugal. Por esta via pretende-se, igualmente, reforgar o
papel dos fundos de investimento enquanto instrumento
privilegiado de captag@o de poupangas no plano nacional.

O regime juridico dos organismos de investimento
colectivo, logo quando foi aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 252/2003, de 17 de Outubro, veio reconhecer nos n.”* 1 e
3 do artigo 4.° a possibilidade de estruturagdo dos OICVM
sob forma societaria. Todavia, o legislador entendeu ento
remeter a disciplina especifica relativa a constituicdo e
funcionamento destes OICVM para legislacdo especial a
aprovar posteriormente. O presente decreto-lei vem con-
cretizar esta habilitacdo, estendendo a forma contratual
igualmente aos fundos de investimento imobiliarios.

Como referido, pretendem-se estabelecer para os agen-
tes economicos nacionais oportunidades idénticas aquelas
disponibilizadas em praticamente todos os paises da Unido
Europeia, eliminado, assim, assimetrias entre operadores
no espago comunitario e reforcando a competitividade da
economia portuguesa.

Simultaneamente, a presente alteracdo vem permitir aos
investidores beneficiar das vantagens concretas que este
tipo de estruturas pode oferecer. Estas vantagens podem,
designadamente, residir na maior intervengdo admitida aos
accionistas no funcionamento dos OICVM e FII sob forma
societaria do que nos fundos contratuais. Com efeito, nos
fundos sob forma societaria aplicam-se os principios e a logica
accionista tipicos das sociedades anénimas, nomeadamente
a participacdo em assembleia de accionistas. Em contrapar-
tida, os fundos sob forma contratual pressupdem um maior
afastamento dos participantes em relaco as decisdes de ges-
t3o relacionadas com o fundo, uma vez que a auséncia de
personalidade juridica implica uma necesséria dissociagdo
entre a propriedade do patrimoénio (dos investidores) e a res-
pectiva gestdo econdmica (a cargo de uma entidade gestora).

Estas razdes justificam que a figura contratual seja acolhida
de modo a permitir acomodar os fundos abertos e fechados,
pelo que se opta pela consagracdo de sociedades de investi-
mento de capital varidvel e de sociedades de investimento de
capital fixo, respectivamente adequadas ao enquadramento
juridico-organizativo dos OICVM e FII abertos e fechados.
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A presente alteragdo vem, igualmente, concretizar a pos-
sibilidade de os fundos de investimento imobiliario para o
arrendamento habitacional, recentemente criados, adoptarem
natureza societaria, cumprindo o compromisso assumido entio
pelo legislador no artigo 102.° da Lei n.° 64-A/2008, de 31 de
Dezembro, que aprovou o Orgamento do Estado para 20009.

Nao obstante, tendo em consideragdo a proximidade exis-
tente entre os fundos contratuais e societarios, bem como o0s
objectivos de economia juridica que regem a fungao legislativa,
optou-se por determinar a aplicagdo aos OICVM e FII societa-
rios do regime juridico dos fundos contratuais, designadamente
no que respeita a respectiva constitui¢do e funcionamento, a
comercializagdo das ac¢des representativas do capital social
e a autoridade competente para a sua regulagio e supervisio,
com as especificidades constantes do presente decreto-lei.

Foram, assim, acautelado um conjunto de especifici-
dades no que respeita as SIM e SIIMO, designadamente
com o objectivo de poder vir a atribuir-lhes uma vocagao
propria face aos fundos de natureza contratual.

O presente decreto-lei foi submetido a consulta publica.

Foram ouvidos o Banco de Portugal, a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios e a Associagdo Portuguesa
de Fundos de Investimento, Pensdes ¢ Patrimonio.

Assim:

Nos termos da alinea a) don.® 1 do artigo 198.° da Cons-
tituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objecto

O presente decreto-lei tem como objecto estabelecer
os regimes juridicos dos organismos de investimento co-
lectivo em valores mobilidrios sob forma societaria e dos
fundos de investimento imobilidrio sob forma societaria.

Artigo 2.°

Alteracido ao regime juridico dos organismos
de investimento colectivo

Os artigos 4.°, 14.° ¢ 83.° do regime juridico dos organis-
mos de investimento colectivo, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 252/2003, de 17 de Outubro, alterado pelos Decretos-
-Leis n.”52/2006, de 15 de Marco, 357-A/2007, de 31 de
Outubro, 211-A/2008, de 3 de Novembro, e 148/2009, de
25 de Junho, passam a ter a seguinte redac¢ao:

«Artigo 4.°
[o.]
L —
2
3 — (Revogado.)
Artigo 14.°

[...]
A CMVM pode revogar a autorizagdo do OIC:

d) Nos casos em que a essa autorizacdo tenha sido
obtida com recurso a falsas declaragdes ou a qualquer
outro meio irregular;

e) Quando o OIC deixe de reunir as condi¢des de
concessao da autorizagao.
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Artigo 83.°

[...]

Sem prejuizo das competéncias do Banco de Portugal,
compete 8 CMVM regulamentar o disposto no presente
diploma, nomeadamente quanto as seguintes matérias:

aa) Termos e condi¢des em que os OIC e as SIM
podem tornar publico, sob qualquer forma, medidas
ou indices de rendibilidade e risco dos organismos ou
sociedades de investimento e as regras a que obedece
o calculo dessas medidas ou indices;

bb) Critérios de dispersdo das ac¢des de cada SIM;

cc) Conteudo do contrato de sociedade das SIM.»

Artigo 3.°

Aditamento ao regime juridico dos organismos
de investimento colectivo

1 — E aditado o capitulo vi do titulo 1 ao regime juri-
dico dos organismos de investimento colectivo, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17 de Outubro, com as
alteragdes introduzidas pelos Decretos-Leis n.” 52/2006, de
15 de Marco, 357-A/2007, de 31 de Outubro, 211-A/2008,
de 3 de Novembro, € 148/2009, de 25 de Junho, dividido em
seccdo 1, com a epigrafe «Disposi¢des geraisy, € secc¢ao 11,
com a epigrafe «Acesso e exercicio da actividade».

2 — Sao aditados os artigos 81.°-A a 81.°-Q ao regime
juridico dos organismos de investimento colectivo, com a
seguinte redac¢do e organizagao sistematica:

«CAPITULO VI

Sociedades de investimento mobiliario

SECCAO 1
Disposicdes gerais
Artigo 81.°-A
Sociedades de investimento mobiliario

1 — A constituigdo ¢ o funcionamento das institui-
¢Oes de investimento colectivo dotadas de personalidade
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juridica a que se refere o n.°2 do artigo 1.°, adiante
designadas ‘sociedades de investimento mobilirio’, ou
abreviadamente SIM, regem-se pelo presente decreto-
-lei, com as especificidades constantes do presente titulo.

2 — As SIM regem-se ainda pelo disposto no Codigo
das Sociedades Comerciais, salvo quando as respectivas
normas se mostrem incompativeis com a natureza e
objecto especificos destas sociedades ou com o disposto
no presente decreto-lei, designadamente no que respeita
aos seguintes aspectos de regime:

a) Composi¢ao, aumento, redugdo e intangibilidade
do capital social e amortizacao de acgdes;

b) Constituigdo de reservas;

¢) Limitacdo de distribui¢do de resultados aos ac-
cionistas;

d) Regras relativas a celebracao e prestacao de contas;

e) Regime de fusdo e cisdo de sociedades; e

f) Regime de aquisi¢do tendente ao dominio total.

3 — As SIM sdo intermediarios financeiros, ndo lhes
sendo todavia aplicavel o regime consagrado no Codigo
dos Valores Mobilidrios para sociedades abertas.

Artigo 81.°-B
Denominacgio e espécie

1 — As SIM adoptam na sua denominacao a desig-
nacdo de SICAF ou SICAV, consoante se constituam
como SIM de capital fixo ou de capital variavel.

2 — Salvo disposi¢do em contrario, as SICAF obser-
vam o regime dos fundos de investimento fechados e as
SICAV o dos fundos de investimento abertos.

Artigo 81.°-C
Acgoes

1 — As SIM sao divididas em ac¢des nominativas
de contetdo idéntico, representativas do seu capital
social, sem valor nominal, sem prejuizo do disposto
no artigo 81.°-N.

2 — As acgdes das SIM ¢ aplicavel, salvo disposi¢do
em contrario, o regime juridico das unidades de parti-
cipagdo, nomeadamente no que respeita a sua emissao,
avaliagdo e comercializagdo.

3 — As accdes das SIM ¢ ainda aplicavel, em tudo
0 que ndo se mostre incompativel com o regime das
unidades de participagdo, o regime aplicavel as acgdes
previsto no Codigo das Sociedades Comerciais e demais
legislacdo societaria.

Artigo 81.°-D
Capital social e patrimonio

1 — O capital inicial minimo das SIM ¢ de € 300 000,
podendo ser diferida a realizagdo de 50 % do capital pelo
periodo de um ano desde a respectiva constituicao.

2 — O capital social das SICAV corresponde, em
cada momento, ao valor liquido global do seu patrimoé-
nio, variando em fungdo das subscri¢des e dos resgates,
0s quais, salvo as situacdes de suspensao, sdo livres e
ocorrem a todo o tempo.

3 — O capital social das SICAF ¢ definido no mo-
mento da constitui¢cdo da sociedade, nos termos do Co-
digo das Sociedades Comerciais, com as eventuais alte-
ra¢des decorrentes de aumento e de reducdo do capital.
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4 — As SIM adoptam as medidas necessarias para
que o valor liquido global do seu patrimdnio nao desga
a valores inferiores a € 4 000 000 ou € 1 250 000 para
cada compartimento.

5 — Sob pena de responsabilidade dos membros
dos 6rgdos de administragdo, sempre que o patriménio
social apresente valores inferiores aos estabelecidos no
numero anterior, ¢ o facto comunicado imediatamente
a CMVM, devendo a sociedade adoptar as medidas
necessarias a rapida regularizacdo da situagdo, nomea-
damente procedendo a reducdo do capital para o valor
do patrimoénio, e sujeitar-se as directrizes emitidas pela
CMVM durante esse periodo.

6 — Se no prazo de seis meses a sociedade nao re-
gularizar a situacdo, deve proceder-se, caso isso viole
o limite minimo previsto nos n.” 1 e 2, a liquidagdo da
sociedade.

Artigo 81.°-E
Fundos proprios

As SIM autogeridas aplica-se, com as devidas adap-
tagdes, o disposto no artigo 32.°

SECCAO 1T

Acesso e exercicio da actividade

Artigo 81.°-F
Autorizacio e constituicio

1 — A constitui¢do de SIM depende de autorizaggo da
CMVM nos termos previstos nos artigos 11.°a 14.°

2 — As SIM consideram-se constituidas na data do
registo do respectivo contrato de sociedade.

Artigo 81.°-G
Caducidade da autorizaciao

Sem prejuizo dos fundamentos de caducidade pre-
vistos no artigo 13.°, a autorizagdo das SIM caduca se
nao for utilizada no prazo de 12 meses a contar da data
da sua concessao.

Artigo 81.°-H
Gestao

1 — As SIM podem ser heterogeridas ou autogeridas
consoante designem ou ndo uma terceira entidade para
o exercicio da respectiva gestéo.

2 — As SIM autogeridas ¢ aplicavel o disposto nos
artigos 29.°a 37.°, ficando sujeitas, com as necessarias
adaptagdes, aos requisitos de organizacao e aos deve-
res da sociedade gestora em relagdo aos organismos
de investimento colectivo em valores mobiliarios,
aos activos por eles geridos e aos respectivos inves-
tidores, designadamente os decorrentes das regras de
conduta, dos deveres de informacdo e de delegacdo
de fungdes.

3 — As SIM heterogeridas s6 podem designar para
o exercicio da respectiva gestdo uma sociedade gestora
de fundos de investimento mobiliario devidamente au-
torizada.

4 — A designacdo prevista no nimero anterior deve
ser previamente comunicada ao Banco de Portugal.
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5 — As relagdes entre a SIM heterogerida e a enti-
dade designada para o exercicio da respectiva gestdo
regem-se por contrato escrito aprovado pela assembleia
de accionistas, que deve conter, designadamente, os
seguintes elementos:

a) A denominacdo e sede da sociedade;

b) As condigdes de substituicdo da entidade gestora;

¢) A politica de investimentos da sociedade e a poli-
tica de distribui¢do de rendimentos;

d) A politica de exercicio dos direitos de voto ine-
rentes as acc¢des detidas;

e) A remuneragao dos servigos prestados pelo depo-
sitario e pela entidade gestora designada;

) O valor, modo de calculo e condi¢des de cobranga
das comissdes de subscri¢ao e de resgate de ac¢des, bem
como, se for o caso, de gestdo para remuneraciao do
servigo prestado pela entidade gestora designada;

g) As regras de determinagdo do valor das acgdes e
dos precos de subscri¢do e de resgate;

h) O momento do dia utilizado como referéncia para
a determinac¢do do valor das acgoes;

i) O critério de subscrigdo e resgate das acgoes pelo
ultimo valor conhecido e divulgado;

7) O nimero minimo de ac¢des que pode ser exigido
em cada subscri¢do;

/) O prazo maximo em que se verifica o resgate; e

m) As condi¢des para a suspensao das operagdes de
subscrigdo e resgate de acgdes.

Artigo 81.°-1

Deveres e responsabilidades dos membros dos 6rgaos
de administracao e de fiscalizacio
das SIM e das respectivas entidades gestoras

1 — A gestdo de uma SIM autogerida ou, no caso
de uma SIM heterogerida, da entidade a quem a gestdo
haja sido confiada, é exercida no exclusivo interesse
dos accionistas.

2 — Os membros dos 6rgdos de administragao e fis-
calizagdo das SIM respondem solidariamente entre si,
perante os accionistas e perante a sociedade pela vio-
lacdo ou cumprimento defeituoso dos deveres legais e
regulamentares aplicaveis e das obriga¢des decorrentes
dos documentos constitutivos da SIM.

3 — No caso de uma SIM total ou parcialmente he-
terogerida, a entidade a quem tenha sido confiada a
gestdo bem como os membros dos respectivos 6rgaos
de administragdo e fiscalizacdo respondem solidaria-
mente com os membros dos 6rgaos de administracio e
fiscalizagdo da sociedade de investimento pelos actos
mencionados no nlimero anterior.

Artigo 81.°-]
Depositario

1 — A guarda dos activos de uma SIM deve ser con-
fiada a um depositario, nos termos dos artigos 38.°a 40.°
2 — Compete ao depositario:

a) Assegurar que a venda, a emissdo, a reaquisi¢ao,
o reembolso e a anulagdo das acgdes efectuados pela
sociedade ou por sua conta se efectuam de acordo com
alei ou com os documentos constitutivos da sociedade;

b) Assegurar que os rendimentos da sociedade sdo
aplicados em conformidade com a lei e com os docu-
mentos constitutivos.
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3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 4 do artigo 38.°,
os documentos constitutivos da SIM definem as regras
aplicaveis a substituicdo do depositario, que devem
assegurar a protec¢do dos accionistas.

Artigo 81.°-L
Aquisicdes proibidas por conta das SIM

1 — As entidades gestoras ndo podem, por conta da
SIM que gerem, efectuar as seguintes aquisi¢des:

a) De quaisquer bens objecto de garantias reais, pe-
nhoras ou procedimentos cautelares;

b) De acgdes da propria SIM;

¢) De valores mobiliarios emitidos ou detidos pela
entidade gestora, no caso das SIM heterogeridas, e in-
tegrados no mesmo compartimento;

d) De valores mobilidrios emitidos ou detidos por enti-
dades que, directa ou indirectamente, participem em pelo
menos 10% do capital da SIM ou da entidade gestora;

e) De valores mobiliarios emitidos ou detidos por
entidade cujo capital social seja detido, em percen-
tagem igual ou superior a 20, a entidade gestora ou a
uma sociedade que, directa ou indirectamente, domine
aquela entidade, ou por entidades dominadas, directa
ou indirectamente, pela entidade gestora;

1) De valores mobiliarios emitidos ou detidos por
entidades que sejam membros dos o6rgaos de adminis-
tracdo da SIM, da entidade gestora ou de sociedade
que, directa ou indirectamente, domine qualquer uma
daquelas sociedades;

g) De valores mobiliarios emitidos ou detidos por
entidades cujo capital social seja pertenga, em percenta-
gem igual ou superior a 20, a um ou mais membros dos
orgdos de administracdo da SIM, da entidade gestora
ou de sociedade que, directa ou indirectamente, domine
qualquer uma daquelas sociedades;

h) De valores mobiliarios emitidos ou detidos por
sociedades de cujos orgdos de administragdo fagam parte
um ou mais membros dos 6rgdos de administra¢do da
SIM ou da entidade gestora.

2 — As proibigdes previstas nas alineas d) a i) do
nimero anterior ndo se aplicam aos valores mobiliarios:

a) Adquiridos em mercado regulamentado ou em
sistema de negociagdo multilateral ou através de subs-
cri¢ao publica;

b) Para os quais tenha sido solicitada a admissao a
negociagdo num dos mercados em que devem estar ad-
mitidos a negociagdo os valores mobilidrios que podem
compor o patrimonio das SIM;

¢) Desde que se encontrem ja admitidos a negocia-
¢do valores da mesma espécie, emitidos pela mesma
entidade.

Artigo 81.°-M

Regulamento de gestao

As SIM elaboram um regulamento de gestao, ao qual
¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto no
artigo 65.°

Artigo 81.°-N

Compartimentos patrimoniais auténomos

1 — O contrato de sociedade das SIM pode prever
a sua divisdo em compartimentos patrimoniais auto-
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nomos, nos termos previstos neste decreto-lei ¢ em
regulamento a emitir pela CMVM.

2 — Cada compartimento € representado por uma
ou mais categorias de accdes ¢ estd sujeito as regras da
autonomia patrimonial.

3 — A parte do patriménio da SIM constituida pelos
bens necessarios ao exercicio da actividade é, nos ter-
mos dos documentos constitutivos, rateada por todos
0s compartimentos ou integrada num compartimento
auténomo das restantes, cujas ac¢des ndo sdo objecto
de resgate.

4 — O valor das acgdes do compartimento determina-
-se, em cada momento, pela divisdo do valor liquido
global do compartimento pelo nimero de ac¢des da
respectiva categoria em circulagdo.

5 — A cada compartimento de ac¢des € aplicavel o
regime estabelecido no presente decreto-lei.

6 — A constitui¢ao dos compartimentos depende de
autorizagdo prévia simplificada da CMVM, nos termos
do artigo 11.°, devendo o pedido de autorizagdo, subs-
crito pelos promotores da SIM, ser instruido adicional-
mente com o projecto de contrato de gestdo a celebrar
com a entidade gestora, caso aplicavel.

Artigo 81.°-O
Assembleia de accionistas

O disposto nos artigos 23.° e 24.° é aplicavel as SI-
CAF, com as necessarias adaptagdes, sendo-lhes ainda
aplicavel o disposto no Codigo das Sociedades Comer-
ciais no que respeita as competéncias da assembleia
geral das sociedades anonimas, salvo quando tais regras
se mostrem incompativeis com a natureza das SIM ou
com o disposto naqueles artigos.

Artigo 81.°-P
Dissoluc¢iao

Sem prejuizo do disposto no artigo 19.°, as SIM
dissolvem-se ainda nas situagdes previstas no contrato
de sociedade.

Artigo 81.°-Q

Liquidagio e partilha

A liquidagao e partilha do patriménio das SIM aplica-
-se o disposto nos artigos 20.° ¢ 28.° e subsidiariamente
as regras de liquidagdo previstas no Codigo das Socie-
dades Comerciais.»

Artigo 4.°

Alteragio ao regime juridico dos fundos
de investimento imobiliario

Os artigos 1.° e 60.° do regime juridico dos fundos
de investimento imobiliario, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 60/2002, de 20 de Marg¢o, alterado pelos Decretos-Leis
n.”252/2003, de 17 de Outubro, 13/2005, de 7 de Janeiro,
357-A/2007, de 31 de Outubro, e 211-A/2008, de 3 de
Novembro, passam a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 1.°

o]

A constitui¢do e o funcionamento dos fundos de in-
vestimento imobiliario ¢ das sociedades de investimento
imobiliario, bem como a comercializagdo das respec-
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tivas unidades de participagdo e acgdes, obedecem ao
disposto no presente decreto-lei e, subsidiariamente, ao
disposto no Coédigo dos Valores Mobilidrios.

Artigo 60.°

[...]

Compete igualmente 8 CMVM a elaboracdo dos
regulamentos necessarios a concretizagdo e ao desen-
volvimento do disposto no presente decreto-lei, nome-
adamente no que respeita as seguintes matérias:

x) Termos e condi¢des em que os FII e as SIIMO
podem tornar publico, sob qualquer forma, medidas ou
indices de rendibilidade e risco dos fundos ou socieda-
des de investimento e as regras a que obedece o calculo
dessas medidas ou indices;

z) Critérios de dispersado das ac¢des de cada SIIMO;

aa) Contetdo do contrato de sociedade das SIIMO.»

Artigo 5.°

Aditamento ao regime juridico dos fundos
de investimento imobilidrio

Sao aditados os artigos 58.°-A a 58.°-P ao regime ju-
ridico dos fundos de investimento imobilidrio, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20 de Margo, alterado
pelos Decretos-Leis n.°252/2003, de 17 de Outubro,
13/2005, de 7 de Janeiro, 357-A/2007, de 31 de Outu-
bro, e 211-A/2008, de 3 de Novembro, com a seguinte
redacg¢do:

«Artigo 58.°-A
Sociedades de investimento imobiliario

1 — A constitui¢do e o funcionamento das sociedades
de investimento imobiliario, ou abreviadamente SIIMO,
regem-se pelo presente decreto-lei, com as especifici-
dades constantes do presente titulo.

2 — As SIIMO regem-se ainda pelo disposto no
Cédigo das Sociedades Comerciais, salvo quando as
respectivas normas se mostrem incompativeis com
a natureza e objecto especificos destas sociedades
ou com o disposto no presente decreto-lei, designa-
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damente no que respeita aos seguintes aspectos de
regime:

a) Composi¢do, aumento, redugao e intangibilidade
do capital social e amortizacdo de acgoes;

b) Constituigdo de reservas;

¢) Limitacdo de distribui¢do de resultados aos ac-
cionistas;

d) Regras relativas a celebracao e prestacao de contas;

e) Regime de fusdo e cisdo de sociedades; e

/) Regime de aquisi¢do tendente ao dominio total.

3 — As SIIMO sio intermediarios financeiros, nao
lhes sendo todavia aplicavel o regime consagrado no
Codigo dos Valores Mobiliarios para sociedades abertas.

Artigo 58.°-B
Nog¢ao de SIIMO

As SIIMO sio institui¢cdes de investimento colectivo
dotadas de personalidade juridica, que assumem a forma
de sociedade anonima de capital variavel ou fixo, € cujos
activos sdo por elas detidos em regime de propriedade
e geridos a titulo fiduciario, pelas proprias ou por ter-
ceira entidade contratada, de modo independente e no
exclusivo interesse dos accionistas.

Artigo 58.°-C
Denominacio e espécie

1 — As SIIMO adoptam na sua denominacao a desig-
nacao de SICAFI ou SICAVI, consoante se constituam
como SIIMO de capital fixo ou de capital variavel.

2 — Salvo disposi¢ao em contrario, as SICAFI ob-
servam o regime dos fundos de investimento fechados
e as SICAVI o dos fundos de investimento abertos.

Artigo 58.°-D
Acgoes

1 — As SIIMO sdo divididas em acgdes nominativas
de contetdo idéntico, representativas do seu capital
social, sem valor nominal.

2 — As acgdes das SIIMO ¢ aplicavel, salvo dis-
posicdo em contrario, o regime juridico das unidades
de participagdo, nomeadamente no que respeita a sua
emissdo, avaliagdo e comercializagdo.

3 — Asacgdes das SIIMO ¢ ainda aplicavel, em tudo
0 que ndo se mostre incompativel com o regime das
unidades de participacdo, o regime aplicavel as ac¢des
previsto no Codigo das Sociedades Comerciais e demais
legislacdo societaria.

Artigo 58.°-E
Capital social e patriménio

1 — O capital inicial minimo das SIIMO ¢ de
€375 000.

2 — O capital social das SICAVI corresponde, em
cada momento, ao valor liquido global do seu patrimoé-
nio, variando em fungdo das subscri¢des e dos resgates,
os quais, salvo as situagdes de suspensao, sdo livres e
ocorrem a todo o tempo.

3 — O capital social das SICAFI ¢é definido no mo-
mento da constituicdo da sociedade, nos termos do
Codigo das Sociedades Comerciais, com as eventuais
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alteragdes decorrentes de aumento e de reducdo do
capital.

4 — As SIIMO adoptam as medidas necessarias para
que o valor liquido global do seu patrimonio néo desga
a valores inferiores a € 5 000 000.

5 — Sob pena de responsabilidade dos membros
dos 6rgdos de administragdo, sempre que o patriménio
social apresente valores inferiores aos estabelecidos no
numero anterior, € o facto comunicado imediatamente
a CMVM, devendo a sociedade adoptar as medidas
necessarias a rapida regularizagdo da situagdo, nomea-
damente procedendo a redugdo do capital para o valor
do patrimoénio, e sujeitar-se as directrizes emitidas pela
CMVM durante esse periodo.

6 — Se no prazo de seis meses a sociedade nao re-
gularizar a situagdo, deve proceder-se, caso isso viole
o limite minimo previsto nos n.”* 1 e 2, a liquidagéo da
sociedade.

Artigo 58.°-F
Fundos proprios

As SIIMO autogeridas aplica-se, com as devidas
adaptacdes, o disposto no artigo 10.°

Artigo 58.°-G
Autorizacao

1 — A constitui¢@o de SIIMO depende de autoriza-
¢do da CMVM nos termos previstos nos artigos 20.° a
21.°-A.

2 — As SIIMO consideram-se constituidas na data
do registo do respectivo contrato de sociedade.

Artigo 58.°-H
Caducidade da autorizaciao

Sem prejuizo do disposto no n.° 7 do artigo 20.°, a
autorizagdo das SIIMO caduca se nao for utilizada no
prazo de 12 meses a contar da data da sua concessdo.

Artigo 58.°-1
Gestao

1 — As SIIMO podem ser heterogeridas ou autoge-
ridas consoante designem ou ndo uma terceira entidade
para o exercicio da respectiva gestao.

2 — As SIIMO autogeridas ¢ aplicavel o disposto nos
artigos 6.° a 11.°, ficando sujeitas, com as necessarias
adaptacdes, aos requisitos de organizagao e aos deveres
da sociedade gestora em relacdo aos fundos de investi-
mento imobiliarios, aos activos por eles geridos e aos
respectivos investidores, designadamente decorrentes
das regras de conduta, dos deveres de informagéo e de
delegacdo de fungdes.

3 — As SIIMO heterogeridas s6 podem designar para
o exercicio da respectiva gestdo uma sociedade gestora
de fundos de investimento imobiliario devidamente
autorizada.

4 — A designagdo prevista no nimero anterior deve
ser previamente comunicada ao Banco de Portugal.

5 — As relagdes entre a SIIMO heterogerida e a en-
tidade designada para o exercicio da gestdo regem-se
por contrato escrito aprovado pela assembleia de accio-
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nistas, que deve conter, designadamente, os seguintes
elementos:

a) A denominacdo e sede da sociedade;

b) As condigdes de substituicdo da entidade gestora;

¢) A politica de investimentos da sociedade e a poli-
tica de distribuicdo de rendimentos;

d) A politica de exercicio dos direitos de voto ine-
rentes as ac¢des detidas;

e) A remuneragdo dos servigos prestados pelo depo-
sitario e pela entidade gestora designada;

) O valor, modo de célculo e condi¢des de cobranca
das comissdes de subscri¢ao e de resgate de ac¢des, bem
como, se for o caso, de gestdo para remuneragdo do
servigo prestado pela entidade gestora designada;

g) As regras de determinagdo do valor das acgdes e
dos precos de subscri¢do e de resgate;

h) O momento do dia utilizado como referéncia para
a determinac¢do do valor das acgoes;

i) O critério de subscri¢do e resgate das acgdes pelo
ultimo valor conhecido e divulgado;

) O numero minimo de ac¢des que pode ser exigido
em cada subscri¢ao;

/) O prazo maximo em que se verifica o resgate; e

m) As condi¢des para a suspensdo das operacdes de
subscricao e resgate de acgdes.

Artigo 58.°-]

Deveres e responsabilidades dos membros dos orgaos
de administracio e de fiscalizaciao
das SIIMO e das respectivas entidades gestoras

1 — A gestdo de uma SIIMO autogerida ou, no caso
de uma SIIMO heterogerida, da entidade a quem a ges-
tao haja sido confiada, ¢ exercida no exclusivo interesse
dos accionistas.

2 — Os membros dos 6rgaos de administragdo e fis-
calizacdo das SIIMO respondem solidariamente entre
si, perante os accionistas e perante a sociedade pela
violagdo ou cumprimento defeituoso dos deveres legais
e regulamentares aplicaveis e das obrigagdes decorrentes
dos documentos constitutivos da SIIMO.

3 — No caso de uma SIIMO total ou parcialmente
heterogerida, a entidade a quem tenha sido confiada a
gestdo, bem como os membros dos respectivos 6rgaos
de administracdo e fiscalizagdo, respondem solidaria-
mente com os membros dos 6rgaos de administracdo e
fiscalizag@o da sociedade de investimento pelos actos
mencionados no niimero anterior.

Artigo 58.°-L
Depositario

1 — A guarda dos activos de uma SIIMO deve ser con-
fiada a um depositario, nos termos dos artigos 12.°¢ 13.°
2 — Compete ao depositario:

a) Assegurar que a venda, a emissdo, a reaquisicao,
o reembolso e a anulagdo das acc¢des efectuadas pela
sociedade ou por sua conta se efectuam de acordo com
a lei ou com os documentos constitutivos da sociedade;

b) Assegurar que os rendimentos da sociedade sdo
aplicados em conformidade com a lei e com os docu-
mentos constitutivos.

3 — Sem prejuizo do disposto no n.® 4 do artigo 12.°,
os documentos constitutivos das SIIMO definem as re-
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gras aplicaveis a substitui¢do do depositario, que devem
assegurar a protec¢do dos accionistas.

Artigo 58.°-M
Aquisicoes proibidas por conta das SIIMO

As entidades gestoras que exer¢am a gestdo de uma
SIIMO nao podem, por conta das SIIMO que gerem,
efectuar as seguintes aquisigdes:

a) De activos que integrem a carteira de SIIMO ou
de um fundo de investimento imobiliario, consoante os
casos, geridos pela mesma entidade gestora ou que a
esta estejam ligados, nomeadamente, por uma relagio
de dominio ou de grupo;

b) De quaisquer bens objecto de garantias reais, pe-
nhoras ou procedimentos cautelares;

¢) De acgdes da propria SIIMO.

Artigo 58.°-N
Regulamento de gestio

As SIIMO elaboram um regulamento de gestao, ao
qual ¢ aplicavel, com as devidas adaptacdes, o disposto
no artigo 22.°

Artigo 58.°-O

Assembleia de accionistas

O disposto no artigo 45.° relativamente as assem-
bleias de participantes de fundos fechados ¢ aplicavel
as SICAFI, com as necessarias adaptagdes, sendo-lhes
ainda aplicavel o disposto no Codigo das Sociedades
Comerciais no que respeita as competéncias da assem-
bleia geral das sociedades andnimas, salvo quando tais
regras se mostrem incompativeis com a natureza das
SIIMO ou com o disposto naqueles regimes juridicos.

Artigo 58.°-P
Liquidagdo e partilha

A liquidagdo e partilha do patriménio das SIIMO
aplica-se o disposto nos artigos 33.° a 35.° e subsidia-
riamente as regras de liquidag@o previstas no Codigo
das Sociedades Comerciais.»

Artigo 6.°

Alteragio a organizacio sistematica do regime juridico
dos fundos de investimento imobiliario

1 — O capitulo vi do regime juridico dos fundos de
investimento imobiliario, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 60/2002, de 20 de Margo, alterado pelos Decretos-Leis
n.”252/2003, de 17 de Outubro, 13/2005, de 7 de Janeiro,
357-A/2007, de 31 de Outubro, ¢ 211-A/2008, de 3 de
Novembro, passa a ter a epigrafe «Sociedades de investi-
mento imobiliario» e a conter uma sec¢ao 1, com epigrafe
«Sociedades de investimento imobilidrio», € uma secgao I,
com epigrafe «Acesso e exercicio da actividadey.

2 — Na secg¢do 1 do capitulo vii inserem-se os arti-
gos 58.°-A a 58.°-F.

3 — Na secc¢do 11 do capitulo vi inserem-se os arti-
gos 58.°-G a 58.°-P.

4 — E aditado o capitulo v ao regime juridico dos
fundos de investimento imobilidrio, com a epigrafe do
anterior capitulo v, para aquele transitando os preceitos
que actualmente integram este ultimo.
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Artigo 7.°

Alteragio ao Regime Geral das Instituicées
de Crédito e Sociedades Financeiras

O artigo 199.°-L do Regime Geral das Institui¢des
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, alterado
pelos Decretos-Leis n.”°246/95, de 14 de Setembro,
232/96, de 5 de Dezembro, 222/99, de 22 de Julho,
n.° 250/2000, de 13 de Outubro, 285/2001, de 3 de No-
vembro, 201/2002, de 26 de Setembro, 319/2002, de 28
de Dezembro, 252/2003, de 17 de Outubro, 145/2006, de
31 de Julho, 104/2007, de 3 de Abril, 357-A/2007, de 31
de Outubro, 1/2008, de 3 de Janeiro, 126/2008, de 21 de
Julho, 211-A/2008, de 3 de Novembro, e 162/2009, de
20 de Julho, pela Lei n.° 94/2009, de 1 de Setembro, e
pelo Decreto-Lein.® 317/2009, de 30 de Outubro, passa
a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 199.°-L

d) As normas a que se refere o n.° 1 do artigo 53.°
sdo as normas de conduta, as que regem a forma e o
conteudo das acg¢des publicitarias e as que regulam
a comercializacdo de unidades de participacdo de
fundos de investimento mobiliario ou de ac¢des de
sociedades de investimento mobiliario, bem como as
relativas as obrigagdes de informagao, de declaracdo
e de publicagéo;

Artigo 8.°
Alteragdo ao Codigo dos Valores Mobiliarios

O artigo 293.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de Novem-
bro, alterado pelos Decretos-Leis n.*61/2002, de 20 de
Margo, 38/2003, de 8 de Marco, 107/2003, 357-A/2007,
de 31 de Outubro, e 211-A/2008, de 3 de Novembro,
pela Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, e pelo Decreto-Lei
n.° 185/2009, de 12 de Agosto, passa a ter a seguinte re-
daccdo:

«Artigo 293.°
[...]

d) As sociedades de investimento mobiliario e as
sociedades de investimento imobiliario.
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Artigo 9.°
Alteracio ao Decreto-Lei n.® 225/2008, de 20 de Novembro

Os artigos 2.° e 3.° do Decreto-Lei n.° 225/2008, de
20 de Novembro, passam a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 2.°
[oo]

¢) As sociedades de investimento mobiliario e
os fundos de investimento mobiliario previstos no
regime juridico dos organismos de investimento co-
lectivo;

d) As sociedades de investimento imobilidrio e os
fundos de investimento imobiliario previstos no regime
dos fundos de investimento imobiliario;

¢) As sociedades de investimento mobilidrio e imo-
biliario.»

Artigo 10.°

Extensao do regime

1 — Além dos organismos de investimento colectivo e
dos fundos de investimento imobiliarios, podem constituir-
-se sob a forma societaria quaisquer outros fundos de in-
vestimento desde que tal possibilidade ndo se encontre
vedada pelo respectivo regime especial.

2 — Os fundos referidos no numero anterior ficam su-
jeitos ao disposto no presente decreto-lei, sem prejuizo do
disposto no respectivo regime especial.

3 — O disposto nos niimeros anteriores ¢ aplicavel,
designadamente, aos fundos de investimento imobilia-
rio para o arrendamento habitacional, criados pela Lei
n.° 64-A/2008, de 31 de Dezembro.

Artigo 11.°
Republicacio

1 — E republicado no anexo 1 do presente decreto-lei,
do qual faz parte integrante, o regime juridico dos orga-
nismos de investimento colectivo, aprovado em anexo
ao Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17 de Outubro, com a
redacgdo actual.

2 — E republicado no anexo 1 do presente decreto-
-lei, do qual faz parte integrante, o regime juridico
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dos fundos de investimento imobiliario, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20 de Marg¢o, com a re-
daccédo actual.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 4 de
Margo de 2010. — José Socrates Carvalho Pinto de Sou-
sa — Emanuel Augusto dos Santos.

Promulgado em 6 de Maio de 2010.

Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 10 de Maio de 2010.

O Primeiro-Ministro, José Socrates Carvalho Pinto
de Sousa.

ANEXO 1
(a que se refere o n.° 1 do artigo 11.°)

Regime juridico dos organismos
de investimento colectivo

TITULO I
Dos organismos de investimento colectivo

CAPITULO I

Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Ambito de aplicacio e definicoes

1 — O presente diploma regula as institui¢des de in-
vestimento colectivo, adiante designadas «organismos de
investimento colectivoy, ou abreviadamente OIC.

2 — Consideram-se OIC as institui¢cdes, dotadas ou
ndo de personalidade juridica, que tém como fim o inves-
timento colectivo de capitais obtidos junto do publico,
cujo funcionamento se encontra sujeito a um principio de
divisdo de riscos e a prossecu¢do do exclusivo interesse
dos participantes.

3 — Considera-se que existe recolha de capitais junto
do publico desde que tal recolha:

a) Se dirija a destinatarios indeterminados;

b) Seja precedida ou acompanhada de prospecgio
ou de recolha de intengdes de investimento junto de
destinatarios indeterminados ou de promog¢do publi-
citaria; ou

¢) Se dirija, pelo menos, a 100 destinatarios.

4 — Sdo OIC em valores mobiliarios, adiante designa-
dos por OICVM, os fundos de investimento mobiliario que
tém, nos termos dos seus documentos constitutivos, por fim
o exercicio da actividade referida no n.° 2 relativamente
aos activos referidos na sec¢do 1 do capitulo 1 do titulo 1
do presente diploma.

5 — Sdo OICVM harmonizados aqueles que obedecem
as regras consagradas no titulo 11 do presente diploma para
os OICVM abertos.

6 — Regem-se por legislagdo especial os fundos de
investimento imobiliario, de capital de risco, de rees-
truturacdo e internacionalizagdo empresarial, de gestdo
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de patrimonio imobiliario, de titularizagdo de créditos
e de pensoes.

7 — Sem prejuizo do disposto no presente diploma
ou em regulamento da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM), o regime juridico dos OICVM ¢
aplicavel, subsidiariamente, aos demais OIC, com excep-
¢do dos referidos no nimero anterior.

8 — Sem prejuizo do disposto no presente diploma e
na regulamentacdo, sdo subsidiariamente aplicaveis aos
OIC as disposi¢des do Codigo dos Valores Mobiliarios e
respectiva regulamentagao.

9 — Sempre que no presente diploma se remeta para
regulamento, entende-se por tal os regulamentos da
CMVM.

10 — Para os efeitos do presente diploma, a existén-
cia de uma relacdo de dominio ou de grupo determina-se
nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios.

11 — O disposto no presente diploma ndo devera ser
entendido como proibi¢do da criacdo, pela via da contra-
tacdo individual de esquemas de investimento colectivo,
de estrutura e funcionamento semelhante aos dos OIC, em
que ndo exista recolha de capitais junto do publico.

Artigo 2.°
Espécie e tipo

1 — Os OIC podem ser abertos ou fechados, consoante
as unidades de participagdo sejam, respectivamente, em
numero variavel ou em namero fixo.

2 — As unidades de participagdo de OIC abertos sdo
emitidas e resgatadas, a todo o tempo, a pedido dos par-
ticipantes, de acordo com o estipulado nos documentos
constitutivos.

3 — A tipologia de OIC ¢ estabelecida consoante, no-
meadamente, os activos e as regras de composi¢do das
carteiras, as modalidades de gestdo, a forma ou a variabi-
lidade das unidades de participacao.

Artigo 3.°
Tipicidade

1 — S6 podem ser constituidos os OIC previstos no pre-
sente diploma ou em regulamento, desde que, neste caso,
sejam asseguradas adequadas condigdes de transparéncia
e prestacdo de informacao relativas, designadamente, aos
mercados de transac¢@o dos activos subjacentes, a sua
valorizagdo e ao conteudo e valorizac¢do dos valores mobi-
lidrios representativos do patriménio dos OIC a distribuir
junto do publico.

2 — A CMVM pode regulamentar a dispensa do cum-
primento de alguns deveres por determinados tipos de OIC,
em funcdo das suas caracteristicas, bem como a imposicao
do cumprimento de outros.

Artigo 4.°
Forma

1 — Os OIC assumem a forma de fundo de investimento
ou de sociedade de investimento mobilidrio.

2 — Os fundos de investimento sdo patrimonios auto-
nomos, pertencentes aos participantes no regime especial
de comunhao regulado no presente diploma.

3 — (Revogado.)
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Artigo 5.°
Denominagao

1 — Os OIC integram na sua denominagdo a expressao
«fundo de investimento».

2 — S0 os OIC podem integrar na sua denominagdo a
expressao referida no nimero anterior.

3 — A denominagdo identifica inequivocamente a es-
pécie e o tipo do OIC.

Artigo 6.°
Domicilio
1 — Os OIC consideram-se domiciliados no Estado em
que se situe a sede e a administragdo efectiva da respectiva
entidade gestora.
2 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario autorizadas nos termos do Regime Geral das

Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras tém sede
e administragdo efectiva em Portugal.

Artigo 7.°
Unidades de participacdo e ac¢des

1 — O patriménio dos OIC ¢ representado por partes
sem valor nominal, que se designam por unidades de par-
ticipagao.

2 — As unidades de participagdo podem ser represen-
tadas por certificados de uma ou mais unidades de parti-
cipagdo ou adoptar a forma escritural, sendo admitido o
seu fraccionamento para efeitos de subscri¢ao e de resgate.

3 — Podem ser previstas em regulamento unidades de
participacdo com direitos ou caracteristicas especiais.

4 — Asunidades de participacdo s6 podem ser emitidas
apos o montante correspondente ao preco de subscri¢ao
ser efectivamente integrado no activo do OIC, excepto se
se tratar de desdobramento de unidades de participagdo
ja existentes.

Artigo 8.°

Autonomia patrimonial

Os OIC néo respondem, em caso algum, pelas dividas
dos participantes, das entidades que asseguram as fungdes
de gestdo, depdsito e comercializacdo, ou de outros OIC.

Artigo 9.°
Participantes

1 — Os titulares de unidades de participagdo designam-
-se participantes.

2 — A qualidade de participante adquire-se no momento
da subscricdo das unidades de participacao contra o paga-
mento do respectivo preco, ou da aquisi¢do em mercado,
e extingue-se no momento do pagamento do resgate, do
reembolso, ou do produto da liquidagdo do OIC, ou da
alienacdo em mercado.

3 — Salvo disposicdo regulamentar em contrario, ndo
¢ admitido o pagamento da subscri¢do, do resgate, do
reembolso ou do produto da liquidagdo em espécie.

4 — A subscrigd@o implica a aceitagdo do disposto nos
documentos constitutivos do OIC.

5 — Os participantes em OIC fechados gozam de direito
de preferéncia na subscri¢ao de novas unidades de partici-
pacdo, excepto se os documentos constitutivos previrem a
ndo atribui¢do desse direito.
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Artigo 10.°
Direitos dos investidores e participantes
1 — Os investidores tém direito:

a) A receber as unidades de participacdo emitidas depois
de terem pago integralmente o preco de subscri¢do, no
prazo previsto nos documentos constitutivos do OIC;

b) A que lhes seja facultado, prévia e gratuitamente, o
prospecto simplificado.

2 — Os participantes tém direito, nomeadamente:

a) A informagio, nos termos do presente diploma;
b) Ao recebimento do resgate, do reembolso ou do pro-
duto da liquidagdo das unidades de participagao.

CAPITULO IT
Vicissitudes dos OIC

Artigo 11.°
Autorizacio e constituicio

1 — A constitui¢do de OIC depende de autorizagdo
prévia simplificada da CMVM.

2 — A autorizac¢do prevista no nimero anterior nao
implica, por parte da CMVM, qualquer garantia quanto
ao conteudo e a informagdo constante dos documentos
constitutivos do OIC.

3 — O pedido de autorizagao, subscrito pela entidade
gestora, ¢ instruido com os seguintes documentos:

a) Projecto dos prospectos completo e simplificado;

b) Projecto dos contratos a celebrar pela entidade gestora
com o depositario e com as entidades comercializadoras;

¢) Projecto dos contratos a celebrar com outras entidades
prestadoras de servigos;

d) Documentos comprovativos de aceitagdo de fungdes
de todas as entidades envolvidas na actividade dos OIC.

4 — A CMVM pode solicitar aos requerentes as in-
formagdes complementares ou sugerir as alteragdes aos
projectos que considere necessarias.

5 — A decisdo de autorizacgdo ¢ notificada aos reque-
rentes no prazo de 15 dias a contar da data da recepcao
do pedido, ou das informagdes complementares, ou das
alteragOes aos projectos referidas no ntimero anterior.

6 — A auséncia de notificagdo no prazo referido no
nimero anterior implica o indeferimento tacito do pedido.

7 — A entidade gestora comunica a CMVM a data de
colocacgao das unidades de participacdo a subscrigdo.

8 — Os fundos de investimento consideram-se constitu-
idos no momento de integrag@o na sua carteira do montante
correspondente a primeira subscrigdo, sendo essa data
comunicada a CMVM.

Artigo 12.°
Recusa da autorizacio
A CMVM pode recusar a autorizagdo quando:

a) O pedido néo for instruido com os documentos exi-
gidos por lei ou regulamento;

b) A entidade gestora requerente gerir outros OIC de
forma irregular.
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Artigo 13.°
Caducidade da autorizacio
A autorizacdo do OIC caduca:

a) Se a subscricdo das unidades de participagdo nio
tiver inicio no prazo de 90 dias a contar da notificagdo da
decisdo de autorizagdo aos requerentes;

b) Se a entidade gestora renunciar expressamente a
autorizagdo ou tiver cessado ha pelo menos seis meses a
sua actividade em relag¢do ao OIC.

Artigo 14.°
Revogacio de autorizagio
A CMVM pode revogar a autorizagdo do OIC:

a) Em virtude da violagdo de normas legais, regula-
mentares ou constantes dos documentos constitutivos,
pela entidade gestora, se o interesse dos participantes e a
defesa do mercado o justificarem;

b) Se nos seis meses subsequentes a constituicdo do
OIC nio houver dispersdo de 25 % das suas unidades de
participacdo por um niimero minimo de 100 participantes
ou o OIC ndo atingir o valor liquido global de € 1 250 000;

¢) Se o grau de dispersao das unidades de participagdo,
o numero de participantes ou o valor liquido global ndo
cumprirem o disposto na alinea anterior durante mais de
seis meses;

d) Nos casos em que a essa autorizagdo tenha sido ob-
tida com recurso a falsas declaragdes ou a qualquer outro
meio irregular;

e) Quando o OIC deixe de reunir as condigdes de con-
cessdo da autorizagao.

Artigo 15.°

Comercializa¢iao

1 — Para efeitos do presente diploma, existe comerciali-
zacdo de unidades de participagdo de OIC nos casos em que
se verifique qualquer das condigdes do n.® 3 do artigo 1.°,
sem prejuizo do disposto no niimero seguinte.

2 — Nao se considera existir comercializagdo sempre
que a oferta de unidades de participagdo tenha exclusi-
vamente como destinatarios finais investidores institu-
cionais.

Artigo 16.°

Alteracgoes
As alteracdes aos contratos celebrados pela entidade
gestora com o depositario tornam-se eficazes 15 dias uteis
apos a sua comunicagdo a CMVM.
Artigo 17.°
Transformacio
Os OICVM harmonizados nao podem ser transformados
em OICVM ndo harmonizados ou em outros OIC.
Artigo 18.°
Fusio e cisdo

Os OIC podem ser objecto de fusdo e cisdo nos termos
definidos em regulamento.
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Artigo 19.°
Dissoluc¢ao
1 — Os OIC dissolvem-se por:

a) Decurso do prazo por que foram constituidos;

b) Decisdo da entidade gestora fundada no interesse
dos participantes;

¢) Deliberacdo da assembleia geral de participantes,
nos casos aplicaveis;

d) Caducidade da autorizagao;

e) Revogacdo da autorizagao;

f) Cancelamento do registo, dissolugdo ou qualquer ou-
tro motivo que determine a impossibilidade de a entidade
gestora continuar a exercer as suas fungdes se, nos 30 dias
subsequentes ao facto,a CMVM declarar a impossibilidade
de substitui¢do da mesma.

2 — O facto que origina a dissolugdo e o prazo para
liquidagdo:

a) Sao imediatamente comunicados 8 CMVM e publi-
cados pela entidade gestora, nas situagdes previstas nas
alineas @) ad) don.° 1;

b) Sao publicados pela entidade gestora, assim que for
notificada da decisdo da CMVM, nas situa¢des previstas
nas alineas e) e f) don.° 1;

¢) Sao objecto de imediato aviso ao publico, afixado em
todos os locais de comercializagdo das unidades de partici-
pagdo, pelas respectivas entidades comercializadoras.

3 — A dissolucdo produz efeitos desde:

a) A publicagdo, nas situagdes da alinea a) do nimero
anterior;

b) A notificacdo da decisdo da CMVM, nas situagdes
da alinea b) do nlimero anterior.

4 — Os actos referidos no niimero anterior determinam
a imediata suspensao da subscri¢ao e do resgate das uni-
dades de participagao.

Artigo 20.°
Liquidacio, partilha e extin¢io

1 — Sao liquidatarias dos OIC as respectivas entidades
gestoras, salvo disposicdo em contrario nos documen-
tos constitutivos, ou designagdo de pessoa diferente pela
CMVM, nas situacgdes previstas nas alineas e) e f) don.® 1
do artigo anterior, caso em que a remuneragao do liquida-
tario constituira encargo da entidade gestora.

2 — Durante o periodo de liquidacéo:

a) Nao tém de ser cumpridos os deveres de informacao
sobre o valor diario das unidades de participacdo e sobre
a composicdo da carteira do OIC,;

b) O liquidatario realiza apenas as operacdes adequadas
a liquidagdo, observando na alienacdo dos activos o dis-
posto no presente diploma, designadamente no artigo 47.°%;

¢) O liquidatario ndo fica sujeito as normas relativas a
actividade do OIC que forem incompativeis com o processo
de liquidacao;

d) O depositario mantém os seus deveres e responsa-
bilidades.

3 — O valor final de liquidagdo por unidade de parti-
cipacdo ¢ divulgado nos cinco dias subsequentes ao seu

Didrio da Republica, 1.“ série—N.° 117—18 de Junho de 2010

apuramento, pelos meios previstos para a divulgagido do
valor didrio das unidades de participagdo e da composicdo
da carteira do OIC.

4 — O pagamento aos participantes do produto da li-
quidagdo do OIC ndo excedera em cinco dias uteis o prazo
previsto para o resgate, salvo se, mediante justificagdo de-
vidamente fundamentada pela entidade gestora,a CMVM
autorizar um prazo superior.

5 — Se o liquidatério ndo proceder a alienagdo de al-
guns activos do OIC no prazo fixado para a liquidagéo, o
pagamento a efectuar aos participantes inclui o montante
correspondente ao respectivo valor de mercado no termo
desse prazo, entendendo-se para este efeito, no caso de
activos nao cotados, o ultimo valor da avaliagdo.

6 — Se a alienagdo dos activos referidos no nimero
anterior vier a ser realizada por um valor superior aquele
que foi considerado para os efeitos de pagamento aos
participantes, a diferenca entre os valores €, assim que
realizada, imediatamente distribuida aos participantes do
OIC a data da liquidagao.

7 — Os rendimentos gerados pelos activos referidos
no n.° 5 até a data da sua alienacdo, assim como quais-
quer outros direitos patrimoniais gerados pelo OIC até ao
encerramento da liquidagdo, s8o, assim que realizados,
imediatamente distribuidos aos participantes do OIC a
data da liquidacao.

8 — As contas da liquidagdo do OIC contendo a indi-
cacdo expressa das operagdes efectuadas fora de mercado
regulamentado, se for o caso, sdo enviadas a CMVM,
acompanhadas de um relatorio de auditoria elaborado por
auditor registado na CMVM, no prazo de cinco dias con-
tados do termo da liquidag@o.

9 — O OIC considera-se extinto no momento da recep-
¢do pela CMVM das contas da liquidagéo.

CAPITULO 11T
OIC fechados

Artigo 21.°
Regime aplicavel

Os OIC fechados obedecem ao disposto no presente
diploma em tudo quanto nao for incompativel com a sua
natureza, com as especificidades constantes do presente
capitulo.

Artigo 22.°

Participantes, unidades de participacio e capital

1 — Para os efeitos do disposto na alinea b) do ar-
tigo 14.°, é considerado o nimero minimo de 30 participantes.

2 — Salvo o disposto no n.° 1 do artigo 24.°, ndo € per-
mitido o resgate de unidades de participag@o.

3 — Mediante alteragdo aos documentos constitutivos,
podem ser emitidas novas unidades de participagdo para
subscricao desde que:

a) A emissdo tenha sido aprovada em assembleia de
participantes convocada para o efeito; e

b) O preco de subscrigdo corresponda ao valor da uni-
dade de participacdo do dia da liquidag@o financeira, calcu-
lado nos termos do artigo 58.°, e exista parecer do auditor,
elaborado com uma antecedéncia nao superior a 30 dias
em relagdo aquele dia, que se pronuncie expressamente
sobre a avaliacdo do patriménio do OIC efectuada pela
entidade gestora.
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4 — Para o efeito da alinea ») do nimero anterior,
tratando-se de OIC cujas unidades de participacao este-
jam admitidas a negocia¢do em mercado regulamentado,
a entidade gestora fixa o pre¢o no intervalo entre o valor
apurado nos termos referidos naquela alinea e o valor da
ultima cotagdo verificada no periodo de referéncia defi-
nido no prospecto de emissdo, pronunciando-se o auditor
igualmente sobre o preco fixado.

5 — O namero de unidades de participagdo do OIC
s6 pode ser reduzido no caso do resgate previsto no n.° 1
do artigo 24.°, sendo necessario que o valor da unidade
de participacdo corresponda ao do ultimo dia do periodo
inicialmente previsto para a duracdo do OIC e que exista
parecer do auditor, elaborado com uma antecedéncia ndo
superior a 30 dias em relagdo a data do resgate, que se
pronuncie expressamente sobre a avaliagdo do patrimonio
do OIC efectuada pela entidade gestora.

Artigo 23.°
Assembleias de participantes

1 — Nos OIC fechados dependem de deliberagdo fa-
voravel da assembleia de participantes:

a) O aumento das comissdes que constituem encargo
do OIC ou dos participantes;

b) A alteracdo da politica de investimento;

¢) A emissdo de novas unidades de participagdo para
subscricdo e respectivas condigdes;

d) A prorrogacdo da duracdao do OIC ou a passagem a
duragdo indeterminada;

e) A fus@o com outro ou outros OIC;

f) A substitui¢do da entidade gestora;

g) Aliquidagdo do OIC, quando este ndo tenha duracdo
determinada ou quando se pretenda que a liquidag¢éo ocorra
antes do termo da duracdo inicialmente prevista;

h) Outras matérias que os documentos constitutivos
facam depender de deliberagdo favoravel da assembleia
de participantes.

2 — A assembleia de participantes ndo pode pronunciar-
-se sobre decisdes concretas de investimento ou aprovar
orientagdes ou recomendacdes sobre esta matéria para
além do disposto na alinea ) do numero anterior, salvo
previsdo diversa dos documentos constitutivos.

3 — A convocagdo ¢ o funcionamento da assembleia
de participantes regem-se pelo disposto na lei para as as-
sembleias de accionistas, salvo previsdo diversa dos do-
cumentos constitutivos, nos termos da alinea d) do n.° 3
do artigo 65.°

Artigo 24.°
Duracao

1 — Os OIC fechados de duragao determinada nao po-
dem exceder 10 anos, sendo permitida a sua prorrogacao,
uma ou mais vezes, por periodo ndo superior ao inicial,
mediante deliberacdo da assembleia de participantes nesse
sentido, tomada nos tltimos seis meses do periodo ante-
rior, sendo sempre permitido o resgate das unidades de
participagdo pelos participantes que tenham votado contra
a prorrogagao.

2 — Os OIC fechados de duragao indeterminada sé sdo
autorizados se nos documentos constitutivos estiver pre-
vista a admissdo a negociacdo em mercado regulamentado
das suas unidades de participagéo.
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Artigo 25.°
Subscri¢ao de unidades de participacio

1 — As ofertas publicas de unidades de participagdo de
OIC fechados regem-se pelo disposto no titulo 1 do Codigo
dos Valores Mobiliarios, sendo o contetido do correspon-
dente prospecto completo de oferta publica ou de admissido
anegociacdo em mercado regulamentado definido pelo Re-
gulamento (CE) n.° 809/2004, da Comissao, de 29 de Abril.

2 — A aprovagdo do prospecto de oferta piiblica implica
a aprovagao do OIC.

3 — O prazo da oferta tem a duragdo méaxima de 30 dias.

4 — O fundo de investimento considera-se constituido
na data da liquidagdo financeira, que ocorre no final do
periodo de subscri¢ao para todos os participantes.

Artigo 26.°

Recusa de autorizacio

Sem prejuizo do disposto no artigo 12.°, a CMVM pode
ainda recusar a autorizagdo para a constitui¢do de OIC fe-
chados enquanto ndo estiverem integralmente subscritas as
unidades de participagdo de outros OIC fechados geridos
pela mesma entidade gestora.

Artigo 27.°
Revogacio da autorizacao

Sem prejuizo do disposto no artigo 14.°, a CMVM pode
ainda revogar a autorizac¢do dos OIC fechados se a admis-
sdo a negociacdo em mercado regulamentado das suas
unidades de participacdo, quando exigivel, ndo se verificar
no prazo de um ano apds a constitui¢do do OIC.

Artigo 28.°

Liquidagio, partilha e extin¢iio

O reembolso das unidades de participagdo ocorre no
prazo maximo de dois meses a contar da data da dissolucao,
podendo ser efectuados reembolsos parciais.

TITULO II
Das entidades relacionadas com os OIC

CAPITULO I

Entidades gestoras

SECCAO I

Disposigoes gerais

Artigo 29.°
Entidades gestoras
1 — Podem ser entidades gestoras de OIC:

a) As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario;

b) Se o OIC for fechado, as institui¢cdes de crédito re-
feridas nas alineas a) a e) do artigo 3.° do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras que
disponham de fundos proprios nao inferiores a 7,5 milhdes
de euros.
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2 — O inicio da actividade de gestdo depende da auto-
rizacdo e do registo prévios legalmente exigidos.

3 — A CMVM pode, excepcionalmente, autorizar a
substituicao da entidade gestora se houver acordo do de-
positario e os documentos constitutivos do OIC o permi-
tirem.

4 — A entidade gestora e o depositario respondem soli-
dariamente, perante os participantes, pelo cuamprimento dos
deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigacdes
decorrentes dos documentos constitutivos dos OIC.

5 — A entidade gestora e o depositario indemnizam
0s participantes, nos termos e condi¢des definidos em
regulamento, pelos prejuizos causados em consequéncia
de situag¢des imputaveis a qualquer deles, designadamente:

a) Erros e irregularidades na avaliagdo ou na imputagio
de operagoes a carteira do OICVM;

b) Erros e irregularidades no processamento das subs-
crigdes e resgates;

¢) Cobranca de quantias indevidas.

Artigo 30.°
Remuneracio

1 — O exercicio da actividade de gestdo de OIC ¢ re-
munerado através de uma comissdo de gestao.

2 — Apenas podem ser receitas da entidade gestora,
nessa qualidade:

a) A comissao de gestdo, nos termos estabelecidos nos
documentos constitutivos;

b) As comissoes de subscrigdo, resgate ou transferéncia
de unidades de participagdo relativas aos OIC por si geri-
dos, na medida em que os documentos constitutivos lhas
atribuam, nos termos previstos em regulamento;

¢) Outras como tal estabelecidas em regulamento.

SECCAOTI

Objecto social e fundos proprios

Artigo 31.°

Objecto social das sociedades gestoras de fundos
de investimento mobilidrio

1 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario tém por objecto principal a actividade de gestao
de um ou mais OIC.

2 — No exercicio das suas fungdes, compete a entidade
gestora, designadamente:

a) Praticar os actos e operagdes necessarios a boa con-
cretizagdo da politica de investimento, em especial:

i) Seleccionar os activos para integrar os OIC;

i) Adquirir e alienar os activos dos OIC, cumprindo as
formalidades necessarias para a valida e regular transmis-
sdo dos mesmos;

iii) Exercer os direitos relacionados com os activos
dos OIC;

b) Administrar os activos do OIC, em especial:

i) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade ne-
cessarios a gestdo do OIC, sem prejuizo da legislagdo
especifica aplicavel a estas actividades;

ii) Esclarecer e analisar as reclamagdes dos partici-
pantes;
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iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades
de participacdo e emitir declaracdes fiscais;

iv) Observar e controlar a observancia das normas apli-
caveis, dos documentos constitutivos dos OIC e dos con-
tratos celebrados no ambito dos OIC;

v) Proceder ao registo dos participantes;

vi) Distribuir rendimentos;

vii) Emitir e resgatar unidades de participagdo;

viii) Efectuar os procedimentos de liquida¢do e com-
pensagdo, incluindo enviar certificados;

ix) Conservar os documentos;

¢) Comercializar as unidades de participagdo dos OIC
que gere.

3 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario podem também comercializar, em Portugal,
unidades de participagdo de OIC geridos por outrem, do-
miciliados ou ndo em Portugal.

4 — Em cumulagdo com a actividade de gestao de OI-
CVM harmonizados, as sociedades gestoras de fundos de
investimento mobilidrio podem ser autorizadas a exercer
as seguintes actividades:

a) Gestao discricionaria e individualizada de carteiras
por conta de outrem, incluindo as correspondentes a fundos
de pensoes, com base em mandato conferido pelos investi-
dores, a exercer nos termos do Decreto-Lei n.° 163/94, de
4 de Junho, desde que as carteiras incluam instrumentos
financeiros enumerados na sec¢do C do anexo da Directiva
n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 21 de Abril;

b) Consultoria para investimento relativa a activos a
que se refere a alinea anterior;

¢) Registo e deposito de unidades de participacgdo de OIC.

5 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario s6 podem ser autorizadas a exercer as activi-
dades referidas nas alineas b) ou ¢) do nimero anterior
se estiverem autorizadas para o exercicio da actividade
referida na alinea @) do mesmo numero.

6 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario podem ser autorizadas a exercer as actividades de:

a) Gestao de fundos de capital de risco, nos termos do
Decreto-Lei n.° 319/2002, de 28 de Dezembro; e

b) Gestdo de fundos de investimento imobiliario, nos
termos do Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20 de Margo.

Artigo 32.°

Fundos préprios das sociedades gestoras de fundos
de investimento mobiliario

1 — Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte,
os fundos proprios das sociedades gestoras de fundos de
investimento mobiliario ndo podem ser inferiores as se-
guintes percentagens do valor liquido global das carteiras
sob gestao:

a) Até 75 milhoes de euros — 0,5 %;
b) No excedente — 0,1 %.

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, ndo
podem ser exigidos fundos proprios em montante superior
a 10 milhdes de euros.

3 — Independentemente do montante dos requisitos
referidos nos nimeros anteriores, os fundos proprios das
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sociedades gestoras de fundos de investimento mobili-
ario ndo podem ser inferiores ao montante prescrito no
artigo 21.° da Directiva n.° 2006/49/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de Junho.

4 — Para os efeitos do disposto no n.° 1, entende-se por
carteira sob gestdo qualquer OIC gerido pela sociedade
gestora de fundos de investimento mobiliério, incluindo
os OIC em relagdo aos quais delegou as fungdes de gestdo,
mas excluindo os OIC que gere por delegacao.

5 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio que exercam as actividades referidas no n.° 4
do artigo anterior ficam ainda sujeitas ao regime de super-
visdo em base individual e em base consolidada aplicavel
as empresas de investimento e, no que se refere a estas
actividades, as normas prudenciais especificas aplicaveis
as sociedades gestoras de patrimoénios.

6 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio que exer¢am as actividades mencionadas no
n.° 6 do artigo anterior ficam ainda sujeitas ao regime de
fundos proprios definidos nos diplomas que regem aquelas
actividades.

SECCAO 11T

Deveres

Artigo 33.°

Deveres gerais

1 — A entidade gestora, no exercicio das suas fungdes,
age de modo independente e no exclusivo interesse dos
participantes.

2 — A entidade gestora esta sujeita, nomeadamente,
aos deveres de gerir os OIC de acordo com um principio
de divisdo do risco e de exercer as fungdes que lhe com-
petem de acordo com critérios de elevada diligéncia e
competéncia profissional.

3 — A entidade gestora ndo pode exercer os direitos
de voto inerentes aos valores mobiliarios detidos pelos
OIC que gere:

a) Através de representante comum, a entidade que com
ela se encontre em relagdo de dominio ou de grupo;

b) No sentido de apoiar a inclusdo ou manutengdo de
clausulas estatutarias de intransmissibilidade, clausulas li-
mitativas do direito de voto ou outras clausulas susceptiveis
de impedir o éxito de ofertas publicas de aquisi¢ao;

¢) Com o objectivo principal de reforgar a influéncia
societaria por parte de entidade que com ela se encontre
em rela¢do de dominio ou de grupo.

Artigo 34.°
Conflito de interesses e operacdes proibidas

1 — E vedado aos trabalhadores e aos 6rgdos de admi-
nistragdo da entidade gestora que exergam fungdes de deci-
sdo e execucdo de investimentos exercer quaisquer fungoes
noutra sociedade gestora de fundos de investimento.

2 — Os membros dos 6rgaos de administragdo da enti-
dade gestora agem de modo independente e no exclusivo
interesse dos participantes.

3 — Cada OIC gerido pela entidade gestora constitui-
-se como um seu cliente, nomeadamente para os efeitos
do disposto nos numeros seguintes ¢ no artigo 309.° do
Codigo dos Valores Mobiliarios.
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4 — Sempre que sejam emitidas ordens conjuntas para
varios OIC, a entidade gestora efectua a distribuigdo pro-
porcional dos activos e respectivos custos.

5 — A sociedade gestora de fundos de investimento
mobilidrio autorizada também a exercer a actividade de
gestdo discricionaria e individualizada de carteiras por
conta de outrem, com base em mandato conferido pelos
investidores, ndo pode investir a totalidade ou parte da
carteira de um cliente em unidades de participagdo do OIC
que gere ou cujas unidades de participagdo comercializa,
salvo com o consentimento prévio daquele, que podera ser
dado em termos genéricos.

6 — A entidade gestora ¢ vedado:

a) Contrair empréstimos e conceder crédito, incluindo
a prestacdo de garantias, por conta propria;

b) Efectuar, por conta propria, vendas a descoberto de
valores mobiliarios;

¢) Adquirir, por conta propria, unidades de participagdo
de OIC, com excepgao daqueles que sejam enquadraveis
no tipo de OIC de tesouraria ou equivalente e que nao
sejam por si geridos;

d) Adquirir, por conta propria, outros valores mobili-
arios de qualquer natureza, com excepcao dos de divida
publica e obrigagdes admitidas a negociagdo em mer-
cado regulamentado que tenham sido objecto de notacdo
correspondente pelo menos a A ou equivalente por uma
sociedade de notagdo de risco registada na CMVM ou
internacionalmente reconhecida;

e) Adquirir iméveis para além do indispensavel a pros-
secucdo directa da sua actividade e até a concorréncia dos
seus fundos proprios.

7 — A entidade gestora que seja instituigdo de crédito
ndo ¢é aplicavel o disposto no niimero anterior.

SECCAO IV

Subcontratagiao

Artigo 35.°
Principios

1 — A entidade gestora pode subcontratar as fungdes
de gestdo de investimentos e de administragdo, nos termos
definidos no presente diploma e em regulamento.

2 — A subcontratacdo referida no numero anterior obe-
dece aos seguintes principios:

a) Defini¢ao periddica dos critérios de investimento
pela entidade gestora;

b) Néao esvaziamento da actividade da entidade ges-
tora;

¢) Manutengao da responsabilidade da entidade gestora
e do depositario pelo cumprimento das disposi¢des que
regem a actividade;

d) Detencdo pela entidade subcontratada das qualifica-
¢oes e capacidades necessarias ao desempenho das fungdes
subcontratadas;

e) Dever de controlo do desempenho das fung¢des sub-
contratadas pela entidade gestora, garantindo que sdo re-
alizadas no interesse dos participantes, designadamente
dando a entidade subcontratada, instru¢des adicionais ou
resolvendo o subcontrato, sempre que tal for do interesse
dos participantes.
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3 — A entidade subcontratada fica sujeita aos mesmos
deveres que impendem sobre a entidade gestora, nomea-
damente para efeitos de supervisao.

4 — A subcontratagdo ndo pode comprometer a eficacia
da supervis@o da entidade gestora nem impedir esta de
actuar, ou os OIC de serem geridos, no exclusivo interesse
dos participantes.

Artigo 36.°

Entidades subcontratadas

1 — A gestdo de investimentos s6 pode ser subcontratada
a intermediarios financeiros autorizados e registados para
o exercicio das actividades de gestdo discricionaria e indi-
vidualizada de carteiras por conta de outrem, com base em
mandato conferido pelos investidores ou de gestdo de OIC.

2 — A actividade de gestdo de investimentos ndo pode
ser subcontratada ao depositario ou a outras entidades cujos
interesses possam colidir com os da entidade gestora ou
com os dos participantes.

3 — Compete a entidade gestora demonstrar a inexis-
téncia da colisdo de interesses referida no nimero anterior.

4 — S6 pode ser subcontratada a gestdo de investi-
mentos a uma entidade com sede num Estado que nao
seja membro da Unido Europeia se estiver garantida a
cooperacdo entre a autoridade de supervisdo nacional e a
autoridade de supervisdao daquele Estado.

Artigo 37.°
Informacgio

1 — A entidade gestora informa a CMVM dos termos
de cada subcontrato antes da sua celebracgdo.

2 — O prospecto completo identifica as fun¢des que a
entidade gestora subcontrata.

CAPITULO IT

Depositarios

Artigo 38.°
Depositarios

1 — Os activos que constituem a carteira do OIC sdo
confiados a um unico depositario.

2 — Sem prejuizo do disposto na alinea ¢) do n.° 4 do
artigo 31.°, podem ser depositarias as instituigoes de cré-
dito referidas nas alineas @) a ¢) do artigo 3.° do Regime
Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro,
na sua redaccdo actual, que disponham de fundos proprios
ndo inferiores a 7,5 milhdes de euros e que tenham sede
em Portugal ou sede noutro Estado membro da Unido
Europeia e sucursal em Portugal.

3 — O contrato entre a entidade gestora e o depositario
esta sujeito a forma escrita.

4 — A substituicdo do depositario é comunicada a
CMVM e torna-se eficaz 15 dias apds a sua efectiva recep-
¢do, podendo a CMVM, neste periodo, deduzir oposicao.

5 — A sociedade gestora ndo pode exercer as fungdes
de depositario dos OIC que gere.

6 — O depositario pode subscrever unidades de partici-
pacdo dos OIC relativamente aos quais exerce as funcdes
referidas no artigo 40.°, sendo que a aquisi¢do de unidades
de participagdo ja emitidas so6 pode ter lugar nos termos
definidos em regulamento.
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7 — A limita¢do constante do nimero anterior ndo é
aplicavel a aquisi¢ao de unidades de participagdo de OIC
fechados.

Artigo 39.°
Remuneragio

O exercicio da actividade de depositario ¢ remunerado
através de uma comissao de depdsito.

Artigo 40.°
Deveres dos depositarios

1 — O depositario, no exercicio das suas fungoes, age
de modo independente e no exclusivo interesse dos par-
ticipantes.

2 — O depositario esta sujeito, nomeadamente, aos
seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos cons-
titutivos dos OIC e os contratos celebrados no &mbito dos
OIC;

b) Guardar os activos dos OIC;

¢) Receber em deposito ou inscrever em registo os ac-
tivos do OIC;

d) Efectuar todas as aquisi¢des, alienagdes ou exercicio
de direitos relacionados com os activos do OIC de que a
entidade gestora o incumba, salvo se forem contrarios a lei,
aos regulamentos ou aos documentos constitutivos;

) Assegurar que nas operagdes relativas aos activos que
integram o OIC a contrapartida lhe é entregue nos prazos
conformes a pratica do mercado;

f) Verificar a conformidade da situagdo e de todas as
operagdes sobre os activos do OIC com a lei, os regula-
mentos e os documentos constitutivos;

g) Pagar aos participantes os rendimentos das unidades
de participagao e o valor do resgate, reembolso ou produto
da liquidag@o;

h) Elaborar e manter actualizada a relacdo cronoldgica
de todas as operagdes realizadas para os OIC;

i) Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos
valores a sua guarda e dos passivos dos OIC;

j) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cum-
primento da lei, dos regulamentos e dos documentos cons-
titutivos dos OIC, designadamente no que se refere:

i) A politica de investimentos;

i) A aplicagdo dos rendimentos do OIC;

iii) Ao calculo do valor, a emissdo, ao resgate e ao re-
embolso das unidades de participacao.

3 — A guarda dos activos dos OIC pode ser confiada,
no todo ou em parte, com o acordo da entidade gestora, a
um terceiro, através de contrato escrito, o que nao afecta
a responsabilidade do depositéario.

CAPITULO 11T

Entidades comercializadoras

Artigo 41.°
Entidades comercializadoras

1 — As unidades de participacdo de OIC sdo colocadas
pelas entidades comercializadoras.
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2 — Podem ser entidades comercializadoras de unida-
des de participacao:

a) As entidades gestoras;

b) Os depositarios;

¢) Os intermediarios financeiros registados ou autori-
zados junto da CMVM para o exercicio das actividades
de colocagdo em ofertas publicas de distribui¢do ou de
recepcao e transmissao de ordens por conta de outrem;

d) Outras entidades como tal previstas em regulamento.

3 — Asrelagdes entre a entidade gestora e as entidades
comercializadoras regem-se por contrato escrito.

4 — As entidades comercializadoras respondem, solida-
riamente com a entidade gestora, perante os participantes
pelos danos causados no exercicio da sua actividade.

Artigo 42.°
Deveres das entidades comercializadoras

1 — As entidades comercializadoras agem, no exercicio
das suas fungdes, de modo independente e no exclusivo
interesse dos participantes.

2 — As entidades comercializadoras esto sujeitas, nome-
adamente, ao dever de disponibilizar ao subscritor ou parti-
cipante, nos termos do presente diploma ou de regulamento,
a informagdo que para o efeito lhes tenha sido remetida pela
entidade gestora.

CAPITULO IV

Outras entidades

Artigo 43.°
Auditores

1 — Os relatorios e contas dos OIC sdo objecto de re-
latorio elaborado por auditor registado na CMVM, nos
termos do artigo 67.°

2 — O auditor comunica a CMVM os factos, que co-
nhega no exercicio das suas fungdes, que sejam susceptiveis
de constituir infrac¢do as normas legais ou regulamentares
que regulam a actividade dos OIC ou de levar a elaboracao
de um relatdrio de auditoria que exprima uma opinido com
reservas, uma escusa de opinido ou uma opinido adversa.

TITULO III
Da actividade dos OICVM

CAPITULO 1
Patrimonio dos OICVM

SECCAO1

Activos

Artigo 44.°
Valores mobilidrios
1 — O presente titulo é aplicavel aos seguintes valores
mobiliarios:

a) Acgdes e outros instrumentos equivalentes, obri-
gacdes e outros instrumentos representativos de divida,
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bem como quaisquer outros instrumentos negociaveis que
confiram o direito de aquisi¢do desses valores mobiliarios,
desde que:

i) Apresentem uma liquidez que ndo comprometa a
capacidade do OICVM de satisfazer os pedidos de resgate
ou de reembolso;

i) Estejam disponiveis informac¢des adequadas sobre
os mesmos, incluindo informagdes periddicas, exactas e
completas sobre o valor mobiliario prestadas ao mercado
ou, no caso dos valores mobiliarios referidos no n.° 7 do
artigo 45.°, ao OICVM;

iii) No caso de valores mobiliarios referidos no n.° 1
do artigo 45.°, existam, em relagdo a eles, pregos exactos,
confidveis e periodicos, de mercado ou disponibilizados
por sistemas de avaliagdo independentes dos emitentes;

iv) No caso de outros valores mobiliarios, sejam objecto
de avaliagdo periddica com base nas informagdes sobre o
valor mobiliario fornecidas pelo emitente, em estudos de
investimento adequados, ou em metodologias universal-
mente reconhecidas;

b) As accdes de OICVM fechados sob a forma de so-
ciedades de investimento e as unidades de participagdo de
OICVM fechados sob forma contratual que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea anterior;

ii) Estejam sujeitos a mecanismos de governo societario
ou equivalentes;

iii) Sejam geridos por uma entidade sujeita a regulacdo
dirigida a protecgdo dos investidores;

¢) Os instrumentos financeiros que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea a);
ii) Tenham como subjacentes outros activos, ainda que
estes difiram dos referidos no artigo 45.°

2 — Consideram-se na situagdo prevista na alinea a) do
namero anterior, salvo informagdes obtidas pelo OICVM
que conduzam a conclusdo diferente, os valores mobilia-
rios admitidos a negociag@o ou negociados num mercado
regulamentado.

Artigo 44.°-A
Instrumentos do mercado monetario

1 — Para efeitos do presente titulo, sdo instrumentos do
mercado monetario os instrumentos financeiros transmis-
siveis, normalmente negociados no mercado monetario,
liquidos e cujo valor possa ser determinado com precisdo
a qualquer momento, nomeadamente bilhetes do Tesouro,
certificados de deposito, papel comercial e outros instru-
mentos representativos de divida de curto prazo.

2 — Sdo entendidos como instrumentos do mercado
monetario normalmente negociados no mercado moneta-
rio os instrumentos financeiros que t€ém um vencimento,
aquando da emissdo, igual ou inferior a 397 dias ou que
distam menos de 397 dias do prazo de vencimento.

3 — Sao ainda considerados como instrumentos do
mercado monetario os instrumentos financeiros que:

a) Sao submetidos a ajustamentos periodicos de rendi-
bilidade em fun¢ao das condi¢des do mercado monetario
pelo menos uma vez em cada 397 dias; ou

b) Possuem um perfil de risco, incluindo riscos de crédito
e de taxa de juro, correspondente ao de instrumentos finan-
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ceiros que tém um prazo de vencimento conforme referido
no numero anterior ou sdo submetidos a ajustamentos de
rendibilidade conforme referido na alinea anterior.

4 — S@o entendidos como instrumentos do mercado
monetario liquidos os instrumentos financeiros que podem
ser vendidos com custos limitados num prazo adequada-
mente curto, tendo em conta a obrigagdo do OICVM de
satisfazer os pedidos de resgate ou de reembolso.

5 — Sao entendidos como instrumentos do mercado
monetario cujo valor pode ser determinado com exactiddo
em qualquer momento aqueles para os quais estdo dispo-
niveis sistemas de avaliagdo exactos e fiaveis que:

a) Permitam ao OICVM calcular um valor liquido da sua
unidade de participagdo em conformidade com o valor pelo
qual o instrumento financeiro detido na carteira pode ser
trocado entre partes que actuem com pleno conhecimento
de causa e de livre vontade, no contexto de uma operagao
em que ndo existe relacionamento entre as partes;

b) Assentem em dados de mercado ou em modelos de ava-
liacdo, incluindo sistemas baseados em custos amortizados.

6 — Considera-se que os critérios referidos nos n.”*4
e 5 sdo respeitados no caso de instrumentos financeiros
que sdo normalmente negociados no mercado monetario,
conforme referidos no n.° 1, e que sdo admitidos a nego-
ciacdo ou negociados num mercado regulamentado, em
conformidade com a alinea a) do n.° 1 do artigo 45.°, a
menos que o OICVM disponha de informagdes que con-
duzam a uma concluséo diferente.

Artigo 45.°
Instrumentos financeiros elegiveis

1 — As carteiras dos OICVM s@o constituidas por ins-
trumentos financeiros liquidos que sejam:

a) Valores mobiliarios e instrumentos do mercado mo-
netario:

i) Admitidos a negociag@o ou negociados em mercado
regulamentado de Estado membro da Unido Europeia, na
acepg¢do don.® 14 do artigo 4.° da Directiva n.® 2004/39/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril, ou em
outro mercado regulamentado de um Estado membro com
funcionamento regular reconhecido e aberto ao publico;

ii) Admitidos a negociag@o ou negociados num outro
mercado regulamentado de Estado terceiro, com funciona-
mento regular, reconhecido e aberto ao publico, desde que a
escolha desse mercado seja prevista na lei, nos documentos
constitutivos ou aprovada pela CMVM;

b) Valores mobiliarios recentemente emitidos, desde
que as condi¢des de emissdo incluam o compromisso de
que sera apresentado o pedido de admissdo a negociagao
num dos mercados referidos na alinea anterior e desde que
tal admissdo seja obtida no prazo de um ano a contar da
data da emissdo;

¢) Unidades de participacao:

i) De OICVM autorizados nos termos da Directiva
n.° 85/611/CEE, do Conselho, de 20 de Dezembro;
i) De outros OIC, desde que:

Correspondam a nogdo de OICVM do n.° 4 do artigo 1.°%
Sejam autorizados ao abrigo de legislagdo que os su-
jeite a um regime de supervisdo que a CMVM considere
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equivalente a prevista no presente decreto-lei, e que esteja
assegurada a cooperacdo com as autoridades competentes
para a supervisdo;

Assegurem aos participantes um nivel de proteccao
equivalente ao que resulta do presente decreto-lei, no-
meadamente no que diz respeito a segregagao de activos,
empréstimos e vendas a descoberto;

Elaborem relatérios anuais e semestrais que permitam
uma avaliagdo do seu activo e passivo, bem como das suas
receitas e operagdes; e

Nao possam, nos termos dos documentos constitutivos,
investir mais de 10% dos seus activos em unidades de
participacdo de OIC;

d) Depdsitos bancarios a ordem ou a prazo ndo superior
a 12 meses e que sejam susceptiveis de mobilizago anteci-
pada, junto de institui¢des de crédito com sede em Estado
membro da Unido Europeia ou num Estado terceiro, desde
que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes
as que constam do direito comunitario;

e) Instrumentos financeiros derivados negociados nos
mercados regulamentados referidos na alinea @) desde
que os activos subjacentes sejam abrangidos pelo presente
numero, incluindo instrumentos financeiros que possuam
pelo menos uma caracteristica desses activos, ou sejam
indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas
nos quais o OICVM possa efectuar as suas aplicagdes, nos
termos dos respectivos documentos constitutivos;

/) Instrumentos financeiros derivados transaccionados
fora de mercado regulamentado desde que:

i) Os activos subjacentes se enquadrem no disposto na
alinea anterior;

ii) As contrapartes nas operacdes sejam instituicdes
sujeitas a supervisdo prudencial; e

iii) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria
fiavel e verificavel e possam ser vendidos, liquidados ou
encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por
iniciativa do OICVM;

2) Instrumentos do mercado monetario diferentes dos
referidos na alinea a), cuja emissdo ou emitente seja ob-
jecto de regulamentacdo para efeitos de proteccdo dos
investidores ou da poupanga, desde que:

i) Respeitem um dos critérios estabelecidos nos n.”2
e 3 do artigo 44.°-A e todos os critérios estabelecidos nos
n.”4 ¢ 5 desse mesmo artigo;

i) Estejam disponiveis informacdes adequadas sobre
os mesmos, incluindo informagdes que permitem uma
avaliacdo apropriada dos riscos de crédito relacionados
com o investimento em tais instrumentos, tendo em conta
a alinea ¢) don.° 2, e 0sn.*4 e 6 do presente artigo;

iii) Sejam livremente transmissiveis.

2 — Consideram-se incluidos na alinea g) do numero
anterior, quando cumpram os requisitos ali estabelecidos,
os instrumentos do mercado monetario:

a) Emitidos ou garantidos por 6rgaos da administragao
central, regional ou local, ou pelo banco central de um
Estado membro da Unido Europeia, pelo Banco Central
Europeu, pela Unido Europeia, pelo Banco Europeu de
Investimento, por um terceiro Estado, por um Estado mem-
bro de uma federag@o ou por uma institui¢do internacional
de caracter publico a que pertencam um ou mais Estados
membros da Unido Europeia;
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b) Emitidos por uma sociedade emitente de valores
mobiliarios admitidos & negociacdo num dos mercados
regulamentados referidos na alinea a) do numero anterior;

¢) Emitidos ou garantidos por uma institui¢ao sujeita a
supervisdo prudencial, de acordo com critérios definidos
pela legislagdo comunitaria, ou sujeita a regras prudenciais
equivalentes, desde que exista:

i) Informacao sobre a emissdo ou o programa de emissdo
ou sobre a situagdo juridica e financeira do emitente ante-
rior a emissdo do instrumento de mercado monetario;

ii) Actualizagdo das informagodes referidas na subalinea
anterior numa base periddica e sempre que ocorra um
desenvolvimento significativo;

iii) Disponibilidade de estatisticas fidveis sobre a emis-
sdo ou o programa de emissao ou outros dados que permi-
tam uma avaliacdo adequada dos riscos de crédito relacio-
nados com o investimento nesses instrumentos;

d) Emitidos por outras entidades, reconhecidas pela
CMVM, desde que o investimento nesses valores confira
aos investidores uma protec¢do equivalente a referida nas
alineas a), b) e ¢) e o emitente seja uma sociedade com
capital e reservas de montante minimo de 10 milhdes de
euros que apresente e publique as suas contas anuais em
conformidade com a Directiva n.° 78/660/CEE, do Con-
selho, de 25 de Julho, e seja uma entidade que, dentro de
um grupo que inclua diversas sociedades cotadas, se es-
pecialize no financiamento do grupo ou seja uma entidade
especializada no financiamento de veiculos de titularizagdo
com os quais celebre contratos de abertura de crédito.

3 — Para efeitos da alinea d) do nlimero anterior,
considera-se que:

a) Os veiculos de titularizacao sdo estruturas, na forma
societaria, de trust ou contratual, criadas para fins de ope-
racdes de titularizacao;

b) Os contratos de abertura de crédito sdo celebrados
com uma instituicdo que cumpre o disposto na alinea ¢)
do numero anterior.

4 — Relativamente a todos os instrumentos do mercado
monetario abrangidos pela alinea a) do n.° 2, com excepgao
dos referidos no n.° 6 e dos emitidos pelo Banco Central
Europeu ou por um banco central de um Estado membro, as
informagdes adequadas, conforme referidas na subalinea i7)
da alinea g) do n.° 1, consistem nas informagodes sobre a
emissdo ou o programa de emissdo ou sobre a situagdo
juridica e financeira do emitente anterior a emissdo do
instrumento de mercado monetario.

5 — Areferéncia da alinea c) do n.° 2 a uma institui¢ao
objecto de supervisdo prudencial que respeite regras pru-
denciais consideradas pelas autoridades competentes como
sendo, pelo menos, tdo rigorosas como as previstas pelo
direito comunitario ¢ entendida como uma referéncia a um
emitente que € objecto de supervisdo prudencial, respeita
regras prudenciais e cumpre um dos seguintes critérios:

a) Encontra-se localizado no espaco econdmico europeu;

b) Encontra-se localizado num pais da OCDE perten-
cente ao Grupo dos Dez;

¢) Tem, no minimo, uma notagao de risco;

d) Pode ser demonstrado, com base numa analise em
profundidade do emitente, que as regras prudenciais que
lhe sdo aplicaveis sdo, pelo menos, tdo rigorosas como as
previstas pelo direito comunitario.
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6 — Para efeitos dos instrumentos do mercado mone-
tario referidos nas alineas b) ¢ d) do n.° 2, bem como para
os emitidos por uma autoridade local ou regional de um
Estado membro ou por um organismo publico internacio-
nal, mas que ndo sdo garantidos por um Estado membro ou,
no caso de um Estado federal que seja um Estado membro,
por um dos membros que compdem a federacao, as infor-
magdes adequadas, em conformidade com o referido na
subalinea ii) da alinea g) do n.° 1 consistem em:

a) Informacgdes sobre a emissdo ou o programa de emis-
sd0 e sobre a situacdo juridica e financeira do emitente
anterior a emissao do instrumento de mercado monetario;

b) Actualizagoes das informagdes referidas na alinea an-
terior numa base periddica e sempre que ocorra um desen-
volvimento significativo;

¢) Verificagdo das informagdes referidas na alinea a)
por terceiros devidamente qualificados ndo sujeitos a ins-
trucdes do emitente;

d) Disponibilidade de estatisticas fiaveis sobre a emissdo
ou os programas de emissao.

7 — Um OICVM pode investir até 10% do seu valor
liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario diferentes dos referidos non.° 1, salvo
os mencionados no numero seguinte.

8 — Nao podem ser adquiridos para os OICVM metais
preciosos nem certificados representativos destes.

Artigo 45.°-A
Instrumentos financeiros derivados

1 — Os instrumentos derivados de crédito incluem-se
nos instrumentos financeiros derivados referidos nas aline-
as e) ef)don.° 1 do artigo 45.°, permitindo a transferéncia
do risco de crédito de um activo, conforme referido na
alinea e) do n.° 1 do artigo 45.°, independentemente dos
outros riscos associados a esse activo, quando cumpram
0s seguintes critérios:

a) Nio resultem na entrega ou transferéncia de activos
para além dos previstos como admissiveis no artigo 45.°,
incluindo numerario;

b) Cumpram os critérios aplicaveis aos instrumentos
financeiros derivados negociados fora de mercado regula-
mentado estabelecidos nas subalineas ii) e iii) da alinea f)
don.° 1 artigo 45.° e nos n.”2 e 3 do presente artigo;

¢) Os seus riscos sejam devidamente tidos em conta
pelo processo de gestdo de riscos do OICVM, bem como
pelos seus mecanismos internos de controlo no caso de
risco de assimetria das informacdes entre 0 OICVM ¢ a
contraparte do derivado de crédito, resultante da possibili-
dade de acesso da contraparte a informagdes ndo plblicas
sobre as sociedades a cujos activos os derivados de crédito
fazem referéncia.

2 — Para efeitos da subalinea ii7) da alinea f) don.° 1 do
artigo 45.°, entende-se por justo valor o montante pelo qual
um instrumento financeiro pode ser trocado ou um passivo
liquidado entre partes que actuam com pleno conhecimento
de causa e de livre vontade, no quadro de uma operacdo
em que ndo existe relacionamento entre as partes.

3 — Para efeitos da subalinea iii) da alinea f) do n.° 1
do artigo 45.°, entende-se por avaliagdo fiavel e verificavel
a avaliacdo, pelo OICVM, correspondente ao justo valor,
conforme referido no n.° 2 do presente artigo, que nao
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dependa s6 da cotagdo indicada pela contraparte e que
cumpra os seguintes critérios:

a) Assenta num valor de mercado actualizado fiavel do
instrumento ou, se esse valor nao se encontrar disponivel,
num modelo de determinagdo do valor que utilize uma
metodologia universalmente reconhecida;

b) A sua verificagdo ¢ realizada por:

i) Um terceiro considerado adequado, independente
da contraparte do instrumento derivado negociado fora
de mercado regulamentado e com uma frequéncia apro-
priada; ou

ii) Um servigo da sociedade gestora do OICVM inde-
pendente do departamento responsavel pela gestdo dos
activos, devidamente equipado para o efeito.

4 — A referéncia a instrumentos financeiros liquidos
exclui os instrumentos derivados sobre mercadorias.

Artigo 45.°-B
Indices financeiros

1 — S&o considerados indices financeiros os indices
que:

a) Sejam suficientemente diversificados, de modo que:

i) A composic¢do do indice seja tal que os movimentos
de preco ou as actividades de negociacdo relativas a um
activo ndo influenciem indevidamente o desempenho glo-
bal do indice;

if) Quando o indice seja composto por activos referidos
non.° 1 do artigo 45.°, a sua composicdo seja, no minimo,
diversificada em conformidade com o artigo 53.°;

iii) Quando o indice seja composto por activos para
além dos referidos no n.° 1 do artigo 45.°, a sua compo-
sicdo tenha uma diversificagdo equivalente a prevista no
artigo 53.%

b) Representem um padréo de referéncia adequado em
relacdo aos mercados a que dizem respeito, devendo para
o efeito:

i) O indice medir o desempenho de um grupo repre-
sentativo de activos subjacentes de forma relevante e
adequada;

i) O indice ser revisto ou reformulado periodicamente
para garantir que continua a reflectir os mercados a que
diz respeito, em fung¢do de critérios publicamente dispo-
niveis;

iii) Os activos subjacentes ser suficientemente liquidos,
permitindo a reproducdo do indice pelos utilizadores;

¢) Sejam publicados de forma adequada, devendo para
o efeito:

i) O seu processo de publica¢do assentar em procedi-
mentos sdlidos para recolher pregos, calcular e, posterior-
mente, publicar o valor do indice, incluindo o método de
determinacdo do valor dos activos para os quais o pre¢o
de mercado ndo se encontra disponivel;

ii) Ser prestadas, numa base alargada e em tempo util,
informagoes relevantes sobre assuntos como as metodolo-
gias de célculo e de reformulacdo dos indices, as alteragdes
dos indices ou quaisquer dificuldades operacionais na
prestagdo de informagdes atempadas ou exactas.
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2 — Séo instrumentos financeiros derivados sobre uma
combinagdo dos activos referidos nas alineas e) e f) do
n.° 1 do artigo 45.° aqueles que, ndo cumprindo os crité-
rios estabelecidos no n.° 1 do presente artigo, preenchem
os critérios estabelecidos nas alineas ¢) e f) do n.° 1 do
artigo 45.°, com excepg¢do dos indices financeiros.

Artigo 46.°
Técnicas e instrumentos de gestio

1 — As sociedades gestoras podem utilizar técnicas
e instrumentos adequados a gestdo eficaz dos activos do
OICVM, nos termos definidos no presente decreto-lei ou
em regulamento, e de acordo com os documentos cons-
titutivos, considerando os respectivos riscos no processo
de gestdo do OICVM.

2 — Areferéncia a técnicas e instrumentos relacionados
com valores mobilidrios para efeitos de uma gestao eficaz
da carteira é entendida como uma referéncia a técnicas e
instrumentos que:

a) Sejam economicamente adequados, na medida em
que a sua aplicacdo apresente uma boa relagdo entre o
custo e a eficacia;

b) Contribuam para prosseguir, pelo menos, um dos
seguintes objectivos especificos:

i) Redugdo dos riscos;

if) Redugdo dos custos;

iii) Disponibilizacdo de capital ou rendimento adicional
para 0 OICVM com um nivel de risco coerente com o perfil
de risco do OICVM e com as regras de diversificagdo dos
riscos estabelecidas no artigo 49.°

3 — As técnicas e os instrumentos que cumpram 0s
critérios estabelecidos no nlimero anterior e que sejam
relacionados com instrumentos do mercado monetario sdo
considerados técnicas e instrumentos relacionados com
instrumentos do mercado monetario para efeitos de uma
gestdo eficaz da carteira.

4 — A sociedade gestora comunica 8 CMVM a uti-
lizacdo das técnicas e instrumentos, incluindo o tipo de
instrumentos financeiros derivados, os riscos subjacentes,
os limites quantitativos e os métodos utilizados para cal-
cular os riscos associados a transmissdo de instrumentos
financeiros derivados por cada OICVM.

5 — A exposi¢do de cada OICVM em instrumentos
derivados ndo pode exceder o seu valor liquido global.

6 — A exposicao a que se refere o numero anterior ¢
calculada tendo em conta o valor de mercado dos activos
subjacentes e os respectivos riscos, nomeadamente, se
aplicavel, o risco de contraparte, os futuros movimentos
do mercado e o tempo disponivel para liquidar as posicdes.

7 — Sempre que um valor mobiliario ou instrumento
do mercado monetario incorpore instrumentos financeiros
derivados, estes ultimos sdo tidos em conta para efeitos do
calculo dos limites impostos a utilizagdo de instrumentos
financeiros derivados.

8 — Sao entendidos como valores mobiliarios com in-
corporagdo de um derivado os instrumentos financeiros que
cumpram os critérios estabelecidos no n.° 1 do artigo 44.°
e que contenham um activo subjacente que cumpra os
seguintes critérios:

a) Em virtude desse activo, alguns ou todos os fluxos
de caixa que de outra forma seriam exigidos pelo valor
mobiliario que funciona como contrato de base podem
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ser alterados em fung¢do de uma taxa de juro especificada,
de um preco de instrumentos financeiros, de uma taxa de
cambio, de um indice de precos ou taxas, de uma notagao
do risco de crédito, de um indice de crédito ou de outra
variavel e, por conseguinte, variam de forma semelhante
a um derivado auténomo;

b) As suas caracteristicas econémicas e riscos nao tém
uma relagdo estreita com as caracteristicas econémicas e
os riscos do contrato de base;

¢) Tem um impacte significativo sobre o perfil de risco
e a determinagdo do preco do valor mobiliério.

9 — Os instrumentos do mercado monetario que cum-
pram um dos critérios estabelecidos nos n.*2 e 3 do ar-
tigo 44.°-A e todos os critérios estabelecidos nos n.*4 e 5
do mesmo artigo e que contenham um activo que cumpra
os critérios estabelecidos no niimero anterior sdo con-
siderados instrumentos do mercado monetario com um
derivado incorporado.

10 — Considera-se que um valor mobiliario ou um
instrumento de mercado monetario ndo incorpora um de-
rivado se contiver um elemento que é contratualmente
transmissivel, independentemente do valor mobiliario ou
do instrumento de mercado monetario, sendo esse elemento
considerado um instrumento financeiro distinto.

11 — A sociedade gestora utiliza processos de gestdo de
riscos que lhe permitam em qualquer momento controlar
e avaliar as suas posi¢des em instrumentos financeiros
derivados e a respectiva contribuicdo para o perfil de risco
geral da carteira, os quais permitem uma avaliagdo precisa
e independente dos instrumentos financeiros derivados
negociados fora de mercado regulamentado.

Artigo 47.°
Operacdes fora de mercado regulamentado

1 — S@o objecto de registo especial organizado pela
entidade gestora as operacdes sobre activos admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado realizadas fora
de mercado regulamentado e de sistema de negociagdo
multilateral.

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

Artigo 48.°
Endividamento

As entidades gestoras podem contrair empréstimos por
conta dos OICVM que gerem, com a duracdo maxima de
120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano
e até ao limite de 10 % do valor liquido global do OICVM,
sem prejuizo da utilizacdo de técnicas de gestdo relativas
a empréstimo e reporte de valores mobiliarios.

SECCAO II

Limites

Artigo 49.°

Limites por entidade

1 — Um OICVM nio pode investir mais de 10 % do seu
valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos
do mercado monetario emitidos por uma mesma entidade,
sem prejuizo do disposto no nimero seguinte.
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2 — O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos
do mercado monetario que, por emitente, representem
mais de 5% do valor liquido global do OICVM nao pode
ultrapassar 40 % deste valor.

3 — O limite referido no nimero anterior ndo € aplica-
vel a depositos e a transacgdes sobre instrumentos finan-
ceiros derivados realizadas fora de mercado regulamentado
quando a contraparte for uma instituicao sujeita a super-
visdo prudencial.

4 — O limite referido no n.° 1 ¢ elevado para 35 % no
caso de valores mobiliarios e instrumentos do mercado mo-
netario emitidos ou garantidos por um Estado membro da
Unido Europeia, pelas suas autoridades locais ou regionais,
por um terceiro Estado ou por institui¢des internacionais
de caracter publico a que pertencam um ou mais Estados
membros da Unido Europeia.

5 — Os limites referidos nos n. 1 e 2 sao, respectiva-
mente, elevados para 25 % e 80 %, no caso de obrigacdes,
nomeadamente hipotecarias, emitidas por uma institui¢cao
de crédito sediada num Estado membro da Unido Europeia,
desde que essa possibilidade esteja expressamente prevista
nos documentos constitutivos.

6 — Das condig¢des de emissdo das obrigagdes referidas
no nimero anterior tem de resultar, nomeadamente, que o
valor por elas representado esta garantido por activos que
cubram completamente, até ao vencimento das obrigagdes,
os compromissos dai decorrentes e que sejam afectados
por privilégio ao reembolso do capital e ao pagamento
dos juros devidos em caso de incumprimento do emitente.

7 — Sem prejuizo do disposto nos n.*4 ¢ 5, um OICVM
ndo pode acumular um valor superior a 20 % do seu valor
liquido global em valores mobiliarios, instrumentos do
mercado monetario, depdsitos e exposi¢ao a instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado junto
da mesma entidade.

8 — Os limites previstos nos n.” 1 a 5 ndo podem ser
acumulados.

9 — Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario referidos nos n.” 4 e 5 ndo sio considerados para
aplicagdo do limite de 40 % estabelecido no n.° 2.

10 — Um OICVM pode investir até 100 % do seu valor
liquido global em valores mobiliarios ou instrumentos do
mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado
membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades locais
ou regionais, por institui¢des internacionais de caracter
publico a que pertengam um ou mais Estados membros
da Unido Europeia ou por um terceiro Estado, desde que
respeitem, pelo menos, a seis emissoes diferentes e que os
valores pertencentes a cada emissio ndo excedam 30 % do
valor liquido global do OICVM.

11 — O investimento referido no numero anterior impde
a identificacdo expressa, nos documentos constitutivos
e em qualquer publicacdo de natureza promocional, dos
emitentes em que se pretende investir mais de 35% do
valor liquido global do OICVM, bem como a inclusdo
de uma mengédo que evidencie a especial natureza da sua
politica de investimentos.

12 — Os valores a que se refere a alinea b) don.° 1 do
artigo 45.° ndo podem, em cada momento, exceder 10%
do valor liquido global do OICVM, passando, no termo
do prazo ali previsto, a ser considerados para os efeitos
do limite previsto no n.° 2 daquele artigo.

13 — As sociedades incluidas no mesmo grupo para
efeitos de consolidacdo de contas, na acepgdo da Directiva
n.° 83/349/CEE, do Conselho, de 13 de Junho, ou em confor-
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midade com regras contabilisticas internacionalmente reco-
nhecidas, sdo consideradas como uma tnica entidade para
efeitos de calculo dos limites previstos no presente artigo.

14 — Para efeitos do calculo dos limites previstos no pre-
sente artigo consideram-se os activos subjacentes aos ins-
trumentos financeiros derivados em que 0 OICVM invista.

Artigo 50.°
Limites por OIC

1 — Um OICVM nao pode investir mais de 20% do
seu valor liquido global em unidades de participagdo de
um unico OIC previstas na alinea ¢) don.° 1 do artigo 45.°

2 — Um OICVM nio pode investir, no total, mais de
30% do seu valor liquido global em unidades de partici-
pacdo de OIC previstas na subalinea i7) da alinea ¢) do
n.° 1 do artigo 45.°

3 — Quando um OICVM detiver unidades de partici-
pagdo de OIC, os activos que integram estes ultimos nio
contam para efeitos dos limites por entidade referidos nos
artigos 49.°, 51.°e 52.°

Artigo 51.°
Limites em derivados

1 — A exposi¢do do OICVM a uma mesma contraparte
em transacgdes com instrumentos financeiros derivados
fora de mercado regulamentado ndo pode ser superior a:

a) 10% do seu valor liquido global, quando a contraparte
for uma institui¢ao de crédito na acepcao da alinea d) do
n.° 1 do artigo 45.°;

b) 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.

2 — No caso de investimento em instrumentos finan-
ceiros derivados baseados num indice, os valores que o
integram ndo contam para efeitos dos limites referidos nos
artigos 49.° ¢ 52.°

Artigo 52.°

Limites por grupo

Um OICVM néo pode investir mais de 20% do seu
valor liquido global em valores mobiliarios e instrumen-
tos do mercado monetario emitidos por entidades que se
encontrem em relagdo de grupo.

Artigo 53.°
Limites de OICVM de indices

1 — Um OICVM pode investir até ao maximo de 20 %
do seu valor liquido global em acg¢des ou instrumentos
representativos de divida emitidos pela mesma entidade,
quando o objectivo da sua politica de investimentos for
a reproducdo da composi¢do de um determinado indice
de acg¢des ou de instrumentos representativos de divida,
reconhecido pela CMVM.

2 — Entende-se por reproducao da composi¢ao de um de-
terminado indice de ac¢des ou de instrumentos representativos
de divida a reprodug@o da composicao dos activos subjacen-
tes do indice, incluindo a utiliza¢do de derivados ou outras
técnicas e instrumentos de gestdo referidos no artigo 46.°

3 — Os indices mencionados no n.° 1:

a) Tém uma composi¢ao suficientemente diversificada,
respeitando os limites previstos no presente artigo, sem
prejuizo do disposto no ntimero anterior;
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b) Representam um padréo de referéncia adequado em
relagdo aos mercados a que dizem respeito, entendidos
estes como indices cujo fornecedor usa uma metodologia
reconhecida, que, de forma geral, ndo resulta na exclusdo
de um emitente importante dos mercados a que dizem
respeito; e

¢) Sdo publicamente acessiveis e o seu fornecedor é
independente do OICVM que reproduz indices.

4 — A alinea c¢) do numero anterior ndo exclui a situag@o
em que o fornecedor do indice e 0 OICVM fazem parte do
mesmo grupo econdomico, desde que existam disposi¢des
efectivas para a gestdo de conflitos de interesse.

5 — O limite referido no n.° 1 ¢ elevado para 35 %,
apenas em relacdo a uma unica entidade, se tal for justifi-
cado por condigdes excepcionais verificadas nos mercados
regulamentados em que predominem determinados valores
mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario.

Artigo 54.°
Limites de OICVM fechados

A composi¢do da carteira dos OICVM fechados obedece
ao disposto nas secc¢des 1 e 11 do presente capitulo, com as
seguintes especificidades:

a) O limite previsto no artigo 48.° ¢ elevado para 20 %;

b) O limite previsto no n.° 2 do artigo 49.° ndo ¢ apli-
cavel,

¢) O limite previsto no n.° 2 do artigo 45.° ¢ elevado
para 25%.

Artigo 55.°
Situacdes excepcionais

1 — Os limites previstos nesta sec¢do € no n.° 2 do
artigo 45.° podem ser ultrapassados em resultado do
exercicio ou conversdo de direitos inerentes a valores
mobiliarios ou a instrumentos do mercado monetario
detidos pelos OICVM ou em virtude de variagdes sig-
nificativas dos pregos de mercado, nos termos definidos
em regulamento.

2 — Nas situacdes referidas no nimero anterior, as
decisdes em matéria de investimentos tém por objectivo
prioritario a regularizagdo da situagdo no prazo maximo de
seis meses, tendo em conta o interesse dos participantes.

3 — Os limites previstos nos artigos 45.°, n.° 2, e 49.°
a 54.° podem ser ultrapassados durante os primeiros seis
meses de actividade dos OICVM.

SECCAO 111

Encargos e receitas

Artigo 56.°
Encargos e receitas
1 — Constituem encargos do OICVM:

a) A comissdo de gestdo e a comissdo de deposito,
destinadas a remunerar os servigos prestados pela en-
tidade gestora e pelo depositario do OICVM, respec-
tivamente;

b) Os custos de transacg¢do dos activos do OICVM;

¢) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei
ou regulamento;
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d) Outras despesas e encargos devidamente documen-
tados e que decorram de obrigacdes legais, nas condi¢des
a definir em regulamento;

e) A taxa de supervisdo devida a CMVM.

2 — Sempre que um OICVM invista em unidades de
participagdo de OIC geridos, directamente ou por delegacao,
ou comercializados pela mesma entidade gestora, ou por
entidade gestora que com aquela se encontre em relagdo de
dominio ou de grupo, ou ligada no dmbito de uma gestdo
comum ou por participagdo de capital directa ou indirecta
superior a 20 %, nao podem ser cobradas quaisquer comis-
soes de subscricdo ou de resgate nas respectivas operacdes.

3 — Um OICVM que invista uma parte importante dos
seus activos em unidades de participagdo de OIC indica
nos seus documentos constitutivos o nivel maximo de co-
missoes de gestdo que podem ser cobradas em simultaneo
ao proprio OICVM e aos restantes OIC em que pretenda
investir, especificando no seu relatorio e contas anual a
percentagem de comissdes de gestdo cobradas ao OICVM
e aos restantes OIC em que investiu.

4 — Constituem, nomeadamente, receitas dos OICVM
as resultantes do investimento ou transacgdo dos activos
que os compdem, sem prejuizo do disposto no nimero
seguinte, bem como os rendimentos desses activos.

5 — O destino das receitas ou proveitos pagos a enti-
dade gestora ou a entidades que com ela se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo em consequéncia directa
ou indirecta do exercicio da sua actividade ¢ definido em
lei ou regulamento.

SECCAO IV

Valorizagao das carteiras e das unidades de participagao

Artigo 57.°
Principio de valoriza¢io

A carteira do OICVM ¢ avaliada ao seu valor de mer-
cado, de acordo com as regras fixadas nos seus documentos
constitutivos, nos termos definidos em regulamento.

Artigo 58.°
Calculo e divulgacio do valor das unidades de participacao

1 — O valor das unidades de participacdo determina-se
dividindo o valor liquido global do OICVM pelo niimero
de unidades de participagdo em circulagao.

2 — O valor das unidades de participacdao dos OICVM
¢ calculado e divulgado todos os dias tteis, excepto o valor
das unidades de participagdo dos OICVM fechados, que
¢ divulgado mensalmente, com referéncia ao ultimo dia
do més anterior.

3 — O valor das unidades de participagéo é divulgado
em todos os locais de comercializagdo e respectivos meios.

CAPITULO IT

Conflitos de interesses e operacdes proibidas

Artigo 59.°
Participacées qualificadas

1 — A entidade gestora ndo pode, relativamente ao con-
junto de OICVM que gere, realizar operagdes por conta
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destes que sejam susceptiveis de lhe conferir uma influ-
éncia significativa sobre qualquer sociedade.

2 — A entidade gestora ndo pode, relativamente ao
conjunto de OICVM que gere, adquirir acgdes que lhe
confiram mais de 20 % dos direitos de voto numa sociedade
ou que lhe permitam exercer uma influéncia significativa
na sua gestao.

3 — Néo podem fazer parte de um OICVM mais de:

a) 10% das ac¢des sem direito de voto de um mesmo
emitente;

b) 10% das obrigag¢des de um mesmo emitente;

¢) 25% das unidades de participagdo de um mesmo
OICVM;

d) 10% dos instrumentos do mercado monetéario de um
mesmo emitente.

4 — Os limites previstos nas alineas b), ¢) e d) do numero
anterior podem nao ser respeitados no momento da aquisi-
¢do se, nesse momento, o montante iliquido das obriga¢des
ou dos instrumentos do mercado monetario ou o mon-
tante liquido dos titulos emitidos nao puder ser calculado.

5 — O disposto nos nimeros anteriores nao se aplica
no caso de valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro
da Unido Europeia, pelas suas autoridades locais ou re-
gionais, por institui¢des internacionais de caracter publico
a que pertengam um ou mais Estados membros da Unido
Europeia ou por um terceiro Estado.

6 — O conjunto dos OICVM geridos por uma entidade
gestora ndo pode deter mais de:

a) 20% das accdes sem direito de voto de um mesmo
emitente;
b) 50% das obrigagdes de um mesmo emitente;
¢) 60% das unidades de participagdo de um mesmo
OICVM.
Artigo 60.°

Operacdes proibidas

1 — A entidade gestora nao pode realizar por conta dos
OICVM que gere, para além das referidas nos niimeros
seguintes, quaisquer operagdes susceptiveis de gerarem
conflitos de interesses com:

a) A entidade gestora;

b) As entidades que detenham participagdes superiores
a 10 % do capital social ou dos direitos de voto da entidade
gestora;

¢) As entidades que se encontrem em relagdo de domi-
nio ou de grupo com a entidade gestora, ou as entidades
com quem aquelas se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo;

d) As entidades em que a entidade gestora, ou entidade
que com aquela se encontre em relacdo de dominio ou de
grupo, detenha participagdo superior a 20% do capital
social ou dos direitos de voto;

e) O depositario ou qualquer entidade que com este se
encontre numa das relagdes referidas nas alineas b), c) e d);

/) Os membros dos 6rgdos sociais de qualquer das en-
tidades referidas nas alineas anteriores;

2) O pessoal e demais colaboradores de qualquer das
entidades referidas nas alineas a) a ¢);

h) Os diferentes OICVM por si geridos.

2 — A entidade gestora tem o dever de conhecer as
relagdes previstas neste artigo.
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3 — Aentidade gestora ndo pode, por conta dos OICVM
que gere, adquirir ou deter activos emitidos, detidos ou
garantidos por qualquer das entidades referidas no n.° 1.

4 — A proibigdo constante do nlimero anterior nao se
aplica se:

a) A transac¢ao dos valores mobiliarios for realizada
no mercado regulamentado em que se encontram admi-
tidos; ou

b) Os valores mobiliarios:

i) Forem adquiridos em oferta publica de subscri¢do
cujas condi¢des incluam o compromisso de que serd apre-
sentado o pedido da sua admissdo a negociagdo em mer-
cado regulamentado;

i) O emitente tenha valores mobiliarios do mesmo tipo
ja admitidos nesse mercado regulamentado; e

iii) A admissdo seja obtida o mais tardar no prazo de
seis meses a contar da apresentagdo do pedido.

5 — Na situagdo prevista na alinea ) do numero an-
terior, se a admissdo dos valores ndo ocorrer no prazo
referido, os valores sdo alienados nos 15 dias subsequentes
ao termo daquele prazo.

6 — A entidade gestora ndo pode alienar activos detidos
pelos OICVM que gere as entidades referidas no n.° 1,
salvo na situacdo prevista na alinea @) do n.° 4.

7 — A detengdo dos activos referida neste artigo abrange
a titularidade, o usufruto, as situacdes que conferem ao de-
tentor o poder de administrar ou dispor dos activos, bem
como aquelas em que, ndo tendo nenhum destes poderes,
¢ o real beneficiario dos seus frutos ou pode de facto deles
dispor ou administra-los.

8 — A entidade gestora ndo pode:

@) Onerar por qualquer forma os valores dos OICVM,
salvo para a realizacdo das operagdes previstas nos arti-
gos 46.° ¢ 48.°;

b) Conceder crédito ou prestar garantias por conta dos
OICVM, ndo obstante a possibilidade de serem adquiridos
para os OICVM valores mobilidrios, instrumentos do mer-
cado monetario ou os activos referidos nas alineas c), e),
f)eg)don.®1 do artigo 45.° ndo inteiramente realizados;

¢) Efectuar por conta dos OICVM vendas a descoberto
dos activos referidos nas alineas a), b), ¢), e), f) e g) do
n.° 1 do artigo 45.°;

d) Adquirir para o OICVM quaisquer activos objecto de
garantias reais, penhora ou procedimentos cautelares.

CAPITULO 111

Informacio

SECCAOI

Documentos constitutivos

Artigo 61.°
Documentos constitutivos

A entidade gestora elabora, para cada OICVM por si
gerido, os seguintes documentos constitutivos:

a) Prospecto simplificado;
b) Prospecto completo; e
¢) Regulamento de gestio.
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Artigo 62.°
Prospectos

1 — Para cada OICVM s@o elaborados um prospecto
simplificado e um prospecto completo, mantidos actuali-
zados, cujo conteudo permita ao investidor tomar uma de-
cisdo esclarecida sobre o investimento que lhe € proposto,
nomeadamente sobre os riscos a ele inerentes.

2 — Os prospectos ¢ as respectivas alteragdes sdo di-
vulgados no sistema de difusdo de informagdo da CMVM.

3 — Todas as acg¢des publicitarias relativas a um OI-
CVM informam da existéncia dos prospectos e dos locais
e formas da sua obten¢do ou acesso.

4 — O OICVM s6 pode ser publicitado depois de ter
sido autorizada a sua constituicdo.

Artigo 63.°
Prospecto simplificado

1 — O prospecto simplificado contém os elementos
informativos constantes do anexo 1 do presente diploma,
que dele constitui parte integrante.

2 — O prospecto simplificado pode ser usado como do-
cumento de comercializagao em qualquer Estado membro
da Unido Europeia, sem prejuizo da necessidade da sua
eventual traducdo.

Artigo 64.°

Prospecto completo

O prospecto completo de OIC integra, pelo menos, o re-
gulamento de gestdo e, quando nao seja aplicavel o disposto
no n.° 1 do artigo 25.°, os elementos constantes do anexo 11
do presente decreto-lei, que dele fazem parte integrante,
sendo disponibilizado aos investidores que o solicitem, sem
qualquer encargo.

Artigo 65.°

Regulamento de gestao

1 — O regulamento de gestdo contém os elementos
identificadores do OICVM, da entidade gestora, do de-
positario, das entidades subcontratadas e das fun¢des que
exercem, e define de forma clara os direitos e obrigagdes
dos participantes, da entidade gestora e do depositario, as
condigdes para a substitui¢do destas entidades, a politica
de investimentos e as condigdes de liquidagdo.

2 — O regulamento de gestdo indica, nomeadamente:

a) A denominagdo do OICVM, que ndo pode estar em
desacordo com a politica de investimentos e de rendimen-
tos, o capital subscrito e realizado e a data de constituicao;

b) A denominagdo e sede da entidade gestora, as con-
di¢des da sua substitui¢do e a identificagdo das funcdes e
entidades efectivamente subcontratadas;

¢) A denominag@o e sede do depositario e as condi¢des
da sua substituigdo;

d) A identificagdo das entidades comercializadoras e
dos meios de comercializagdo utilizados;

e) A politica de investimentos do OICVM, de forma
a identificar claramente o seu objectivo, os activos que
podem integrar a sua carteira, o nivel de especializagdo,
se existir, em termos sectoriais, geograficos ou por tipo de
activo, os limites do endividamento, destacando especial-
mente, nos casos aplicaveis:

i) A finalidade prosseguida com a utilizagdo de instru-
mentos financeiros derivados, consoante seja para efeitos
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de cobertura de risco ou como técnica de gestdo, ¢ a res-
pectiva incidéncia no perfil de risco;

ii) A identificagdo do indice que o OICVM reproduz;

iii) A identificagdo das entidades, nos termos do n.° 11
do artigo 49.°, em que o OICVM prevé investir mais de
35% do seu activo global;

iv) As especiais caracteristicas do OICVM em fun¢ao
da composi¢@o da carteira ou das técnicas de gestdo da
mesma, designadamente a sua elevada volatilidade;

/) A politica de rendimentos do OICVM, definida ob-
jectivamente por forma, em especial, a permitir verificar
se a politica é de capitalizagdo ou de distribuicdo, parcial
ou total e, neste caso, quais os critérios e periodicidade
de distribuicao;

g) A politica geral da entidade gestora relativa ao exer-
cicio dos direitos de voto inerentes as ac¢des detidas pelo
OICVM, se for o caso;

h) A existéncia de comissdes de subscri¢do, de resgate
e de transferéncia entre OICVM e indicagdo dos respec-
tivos valores;

i) O valor da unidade de participag@o para efeitos de
subscrico e de resgate, indicando se a subscrigéo e o res-
gate se fazem pelo valor da unidade de participagdo divul-
gado na data dos pedidos ou pelo valor do dia subsequente;

j) A identificacdo das unidades de participagdo, com
indicacdo das diferentes categorias e caracteristicas e da
existéncia de direito de voto dos participantes, se for o caso;

/) O montante minimo exigivel por subscri¢ao;

m) O prazo maximo para efeitos de pagamento dos
pedidos de resgate;

n) O valor inicial da unidade de participagao para efeitos
de constituicdo do OICVM;

0) As condi¢des de transferéncia de unidades de parti-
cipagdo de OIC;

p) Todos os encargos suportados pelo OICVM;

q) O valor, o modo de calculo e as condi¢des de co-
branca das comissoes de gestdo e de deposito, € o valor
maximo das comissdes de gestdo no caso previsto non.® 3
do artigo 56.°%

r) As condigdes de suspensdo das operagoes de subscri-
¢do e resgate das unidades de participagéo;

s) As regras de célculo do valor dos activos do OICVM,;

f) As regras de célculo do valor das unidades de par-
ticipagdo, incluindo o momento do dia utilizado como
referéncia para o calculo.

3 — O regulamento de gestdo de um OICVM fechado
indica ainda:

a) O namero de unidades de participagao;

b) A mengao relativa a solicitagdo da admissdo a nego-
ciacdo em mercado regulamentado;

¢) Nos OICVM com duragdo determinada, a possibili-
dade e as condigdes da sua prorrogagio;

d) As competéncias e regras de convocacdo e funcio-
namento das assembleias de participantes;

e) O prazo de subscri¢ao, os critérios de rateio e o regime
da subscrigdo incompleta, aplicaveis na constitui¢do do OI-
CVM e na emisso de novas unidades de participagao;

/) A existéncia de garantias, prestadas por terceiros, de
reembolso do capital ou de pagamento de rendimentos, e
0s respectivos termos e condicdes;

2) O regime de liquidacdo do OICVM,;

h) A sua duragao.
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Artigo 66.°
Alteracgdes aos documentos constitutivos

1 — As altera¢des aos documentos constitutivos sao
comunicadas previamente 8 CMVM, podendo esta deduzir
oposicao no prazo de 15 dias a contar desta comunicacao
e, salvo o disposto no n.° 5, tornam-se eficazes apds o
decurso daquele prazo.

2 — Excluem-se do disposto no nimero anterior,
efectuando-se por mera comunicagdo a CMVM, e tornam-
-se eficazes no momento desta comunicagdo, as alteragdes
relativas as seguintes matérias:

a) Denominagdo e sede da entidade gestora, do depo-
sitdrio ou das entidades comercializadoras;

b) Orgaos sociais da entidade gestora;

¢) Inclus@o de novas entidades comercializadoras;

d) Reducdo dos montantes globais cobrados a titulo
de comissdes de gestdo, deposito, subscrigdo, resgate e
transferéncia;

e) Actualizacdes de elementos sujeitos a comunica¢io
prévia a CMVM;

/) Actualizacao de dados quantitativos;

2) Meras adaptagdes a alteragdes legislativas ou regu-
lamentares.

3 — Os participantes sdo informados até 10 dias a contar
do termo do prazo para a CMVM deduzir oposi¢do, das
alteracdes de que resulte:

a) Modificacdo significativa da politica de investimen-
tos, como tal considerada pela CMVM;

b) Modificagdo da politica de rendimentos;

¢) Substitui¢do da entidade gestora, depositario ou alte-
racdo dos titulares da maioria do capital social da entidade
gestora,

d) Alteragdes de que resulte aumento global das comis-
soes de gestdo e de depdsito suportadas pelo OICVM.

4 — As alteragdes referidas no numero anterior tornam-
-se eficazes 45 dias ap6s o termo do prazo paraa CMVM
deduzir oposi¢do as mesmas.

5 — (Revogado.)

6 — Nos casos em que se verifique um aumento global
das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar pelo OI-
CVM ou uma modificagao substancial da politica de inves-
timentos, os participantes podem proceder ao resgate das
unidades de participacdo sem pagar a respectiva comissao,
até um més apos a entrada em vigor das alteragoes.

SECCAO II

Contas

Artigo 67.°
Relatorios e contas dos OICVM

1 — A entidade gestora elabora, para cada OICVM, um
relatorio e contas anual, relativo ao exercicio findo em 31
de Dezembro anterior, ¢ um relatorio e contas semestral,
referente ao 1.° semestre do exercicio, que integram os
seguintes documentos:

a) Relatorio de gestdo, incluindo, nomeadamente, a
descrigdo da actividade e dos principais acontecimentos
relativos a0 OICVM no periodo;

b) Balango;
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¢) Demonstragéo de resultados;
d) Demonstragao de fluxos de caixa; e
e) Anexos aos documentos referidos nas alineas b) a d).

2 — No relatdrio do auditor, sobre os relatorios e contas
dos OICVM, este deve pronunciar-se, nomeadamente, sobre:

a) A adequada avaliacdo efectuada pela entidade gestora
dos valores do OICVM, em especial no que respeita aos
valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario
nao admitidos a negociacdo em mercado regulamentado
e aos instrumentos financeiros derivados transaccionados
fora de mercado regulamentado;

b) O cumprimento dos critérios de avaliagdo definidos
nos documentos constitutivos;

¢) O controlo das operagdes a que se refere o artigo 47.°%;

d) O controlo dos movimentos de subscrigdo e de resgate
das unidades de participacao.

Artigo 68.°
Divulgaciao

1 — Os relatérios e contas do OICVM e os respectivos
relatorios do auditor sdo publicados e enviados a CMVM
no prazo de:

a) Trés meses contados do termo do exercicio anterior,
para os relatorios anuais;

b) Dois meses contados do termo do semestre do exer-
cicio, para os relatdrios semestrais.

2 — A publicagdo referida no nimero anterior podera
ser substituida pela divulgac¢do de um aviso com a men-
¢do de que os documentos se encontram a disposi¢ao do
publico nos locais indicados nos documentos constitutivos
e que os mesmos poderdo ser enviados sem encargos aos
participantes que o requeiram.

3 — Os relatorios e contas sdo facultados, sem qualquer
encargo, aos investidores e aos participantes que os solici-
tem, estando disponiveis ao ptblico nos termos indicados
nos documentos constitutivos.

Artigo 69.°
Contabilidade

1 — A contabilidade dos OICVM ¢ organizada nos ter-
mos definidos em regulamento.

2 — A entidade gestora envia 8 CMVM até ao dia 10
do més seguinte o balancete mensal do OICVM.

SECCAO IIT

Outra informagao

Artigo 70.°
Meios de publicacio

1 — Salvo disposicdo em contrario, a publicacdo ou
divulgacdo de informagdes impostas por este diploma sdo
efectuadas através de um dos seguintes meios:

a) Sistema de difusdo de informagdo da CMVM,;

b) Meio de comunicag¢do de grande divulgacao em Por-
tugal;

¢) Boletim oficial de uma sociedade gestora de mercados
com sede em Portugal.
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2 — Nos casos em que a publicacdo ou divulgacdo se
efectue através de um dos meios referidos nas alineas b) e
¢) do numero anterior, a entidade gestora enviaa CMVM
copia no prazo de trés dias apds a mesma.

Artigo 71.°
Composi¢ao da carteira

A entidade gestora publica e envia a CMVM a composi-
¢do discriminada da carteira de cada OICVM, o respectivo
valor liquido global e o ntimero de unidades de participagdo
em circulacdo, nos termos de regulamento.

Artigo 72.°
Rendibilidade e risco

As medidas ou indices de rendibilidade e risco dos
OICVM comercializados em Portugal s3o calculados e
divulgados nos termos definidos em regulamento.

Artigo 73.°
Dever de comunicaciio sobre transaccoes

1 — Os membros dos 6rgdos de administracdo e os
demais responsaveis pelas decisdes de investimento dos
OICVM informam a respectiva entidade gestora sobre
as aquisigdes e alienagdes de ac¢des ou de valores mo-
biliarios que dao direito a aquisi¢do de acgdes, efectu-
adas por eles, pelos respectivos conjuges, por pessoas
que com eles se encontrem em relagdo de dependéncia
econdémica e por sociedades por eles dominadas, quer
as aquisicoes sejam efectuadas em nome proprio, em
representacdo ou por conta de terceiros, ou por estes
por conta daqueles, no prazo de cinco dias contados da
aquisi¢do ou da alienag@o.

2 — A entidade gestora envia 8 CMVM as informa-
¢oes recebidas em cumprimento do disposto no niimero
anterior.

Artigo 74.°

Direitos de voto

As entidades gestoras comunicam a CMVM e ao mer-
cado a justificacdo do sentido de exercicio do direito de
voto inerente a acgdes da carteira dos OICVM que gerem,
nos termos a definir em regulamento.

CAPITULO IV

Comercializacao

SECCAO1

Comercializagdo em Portugal

Artigo 75.°
Subscrigao e resgate

1 — As unidades de participagdo sdo subscritas € o
pagamento do seu resgate ¢ efectuado nas condicdes e
termos fixados nos documentos constitutivos.

2 — O valor da unidade de participagdo para efeitos de
subscricao e de resgate ¢, de acordo com os documentos
constitutivos, o divulgado no dia do pedido ou no dia util
seguinte.



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 117— 18 de Junho de 2010

Artigo 76.°
Comissodes

1 — Apenas podem ser cobradas aos participantes as
comissoes de subscri¢do, de resgate e de transferéncia, nas
condicdes fixadas nos documentos constitutivos.

2 — O aumento das comissodes de resgate ou de trans-
feréncia ou o agravamento das suas condigdes de calculo
s6 podem ser aplicados em relago as unidades de partici-
pacdo subscritas ap0s a entrada em vigor das respectivas
alteragoes.

Artigo 77.°
Suspensio

1 — Em circunstancias excepcionais e sempre que o
interesse dos participantes ou do mercado o aconselhe,
as operacdes de subscricao e resgate das unidades de par-
ticipacdo podem ser suspensas por decisdo da entidade
gestora ou da CMVM.

2 — Aentidade gestora comunica previamente 8 CMVM
a suspensao referida no nimero anterior.

SECCAO II

Comercializagao transfronteiri¢a

Artigo 78.°
Comercializacio em Portugal

1 — A comercializacdo em Portugal de unidades de par-
ticipagdo de OICVM domiciliados noutro Estado membro
da Unido Europeia que obedegam ao disposto na Directiva
n.° 85/611/CEE, do Conselho, de 20 de Dezembro, ¢ pre-
cedida do envio a CMVM dos seguintes elementos:

a) Certificado actualizado emitido pela autoridade com-
petente do Estado membro de origem atestando que o
OICVM retine os requisitos daquela directiva;

b) Regulamento de gestdo ou contrato de sociedade,
se for o caso;

¢) Prospectos completo e simplificado;

d) Se for o caso, os ultimos relatorios € contas anuais
€ semestrais;

e) Informacdo sobre as modalidades previstas para a
comercializa¢cdo das unidades de participagdo.

2 — A comercializagdo das unidades de participacdo
do OICVM pode iniciar-se dois meses apos o envio dos
elementos referidos no niimero anterior, salvo sc a CMVM
se opuser, com fundamento no ndo cumprimento das dis-
posicdes legislativas, regulamentares e administrativas
aplicaveis em matéria de comercializagdo.

3 — Os OICVM adoptam, entre outras, as medidas ne-
cessarias, a assegurar em territorio nacional os pagamentos
aos participantes, designadamente os relativos a operagdes
de subscrigdo e resgate das unidades de participagdo, e a
difusdo de informagao.

4 — As entidades gestoras dos OICVM facultam em
lingua portuguesa os documentos e as informagdes que
devam ser publicitados no Estado do seu domicilio e pro-
cedem a sua divulgacdo nos termos aplicaveis aos OICVM
nacionais.

5 — Os elementos referidos no n.° 1 devem ser mantidos
actualizados, devendo as actualiza¢Ges ser comunicadas a
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CMVM e produzindo os seus efeitos a partir do momento
da recepgdo efectiva da comunicagao.

6 — A publicidade dos OICVM obedece as disposi¢des
nacionais sobre a matéria, designadamente as que constam
do Codigo dos Valores Mobiliarios.

7 — A comercializagdo em Portugal de unidades de
participacdo de OIC domiciliados no estrangeiro que nao
obedecam aos requisitos do n.° 1 esté sujeita a autorizacdo
da CMVM, nos termos definidos em regulamento.

Artigo 79.°
Comercializacio no estrangeiro

1 — A comercializac¢do noutro Estado membro da Unido
Europeia de unidades de participagdo de OIC domiciliados
em Portugal é precedida de comunicacdo a CMVM, sendo
remetidos a autoridade competente do Estado membro
onde as unidades de participagdo serdo comercializadas,
tratando-se de OICVM harmonizado, os elementos re-
feridos no n.° 1 do artigo anterior, para além de outros
exigidos nesse Estado.

2 — As entidades gestoras dos OICVM harmonizados
distribuem, no Estado membro onde sdo comercializadas as
respectivas unidades de participacdo na lingua ou linguas
aceites nesse Estado, os documentos ¢ as informacgoes
que devam ser publicitados em Portugal e procedem a
sua divulgagdo segundo as regras aplicaveis nesse Estado.

3 — A liquidagdo dos OICVM harmonizados ¢ a sus-
pensdo das operagdes de subscri¢do e de resgate das uni-
dades de participagdo sdo imediatamente comunicadas
pela CMVM a autoridade competente do Estado membro
onde as unidades de participagdo dos OICVM sdo comer-
cializadas.

4 — Qualquer decisdo de revogar autorizagdo conce-
dida ou qualquer outra medida grave tomada pela CMVM
quanto a um OICVM harmonizado ¢ comunicada de ime-
diato a autoridade competente do Estado membro onde as
suas unidades de participagdo sdo comercializadas.

CAPITULOV
Agrupamentos de OICVM e OIC garantidos

Artigo 80.°
Agrupamentos

1 — Nos termos a definir em regulamento, podem
ser constituidos agrupamentos de OICVM geridos pela
mesma entidade gestora, destinados a proporcionar aos
participantes vantagens na transferéncia de unidades de
participacao.

2 — Os OICVM integrantes de um agrupamento cor-
respondem a um tipo de OICVM aberto, ndo podendo as
suas unidades de participag@o ser comercializadas fora do
agrupamento.

3 — Os agrupamentos de OICVM tém um prospecto
completo inico e um prospecto simplificado tnico, que
indicam obrigatoriamente as condi¢des especiais de trans-
feréncia de unidades de participagao.

Artigo 81.°
OIC garantidos

Nos termos a definir em regulamento, podem ser cons-
tituidos OIC que comportem garantias prestadas por ter-
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ceiros ou que resultem da configuracdo do seu patrimoénio,
destinadas a protecg¢ao do capital, de um certo rendimento
ou de um determinado perfil de rendimentos.

CAPITULO VI

Sociedades de investimento mobiliario

SECCAO I

Disposigoes gerais

Artigo 81.°-A
Sociedades de investimento mobiliario

1 — A constitui¢ao e o funcionamento das institui¢des
de investimento colectivo dotadas de personalidade juridica
a que se refere o n.° 2 do artigo 1.°, adiante designadas
«sociedades de investimento mobiliario», ou abreviada-
mente SIM, regem-se pelo presente decreto-lei, com as
especificidades constantes do presente titulo.

2 — As SIM regem-se ainda pelo disposto no Codigo
das Sociedades Comerciais, salvo quando as respectivas
normas se mostrem incompativeis com a natureza e ob-
jecto especificos destas sociedades ou com o disposto no
presente decreto-lei, designadamente no que respeita aos
seguintes aspectos de regime:

a) Composic¢do, aumento, redugdo e intangibilidade do
capital social e amortizagdo de accdes;

b) Constituigdo de reservas;

¢) Limitacao de distribui¢do de resultados aos accionistas;

d) Regras relativas a celebracdo e prestagdo de contas;

e) Regime de fusdo e cisdo de sociedades; e

/) Regime de aquisicdo tendente ao dominio total.

3 — As SIM sédo intermediarios financeiros, ndo lhes
sendo todavia aplicavel o regime consagrado no Cédigo
dos Valores Mobilidrios para sociedades abertas.

Artigo 81.°-B
Denominacio e espécie

1 — As SIM adoptam na sua denominacgao a designagdo
de SICAF ou SICAYV, consoante se constituam como SIM
de capital fixo ou de capital varidvel.

2 — Salvo disposi¢ao em contrario, as SICAF observam
o regime dos fundos de investimento fechados e as SICAV
o dos fundos de investimento abertos.

Artigo 81.°-C
Acgoes

1 — As SIM sao divididas em ac¢des nominativas de
contetido idéntico, representativas do seu capital social, sem
valor nominal, sem prejuizo do disposto no artigo 81.°-N.

2 — As ac¢des das SIM ¢ aplicavel, salvo disposi¢ao em
contrario, o regime juridico das unidades de participacao,
nomeadamente no que respeita a sua emissao, avaliagdo
e comercializagao.

3 — As acgdes das SIM ¢ ainda aplicavel, em tudo o
que ndo se mostre incompativel com o regime das unidades
de participagdo, o regime aplicavel as ac¢des previsto no
Codigo das Sociedades Comerciais e demais legislagdo
societaria.
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Artigo 81.°-D
Capital social e patriménio

1 — O capital inicial minimo das SIM ¢ de € 300 000,
podendo ser diferida a realizagao de 50 % do capital pelo
periodo de um ano desde a respectiva constituigdo.

2 — O capital social das SICAV corresponde, em cada
momento, ao valor liquido global do seu patriménio, va-
riando em func¢@o das subscri¢des e dos resgates, os quais,
salvo as situagdes de suspensdo, sdo livres e ocorrem a
todo o tempo.

3 — O capital social das SICAF ¢ definido no momento
da constitui¢do da sociedade, nos termos do Codigo das
Sociedades Comerciais, com as eventuais alteragdes de-
correntes de aumento e de redugéo do capital.

4 — As SIM adoptam as medidas necessarias para que
o valor liquido global do seu patrimoénio ndo desca a va-
lores inferiores a € 4 000 000 ou € 1 250 000 para cada
compartimento.

5 — Sob pena de responsabilidade dos membros dos
orgdos de administragdo, sempre que o patrimoénio social
apresente valores inferiores aos estabelecidos no niimero
anterior, é o facto comunicado imediatamente 8 CMVM,
devendo a sociedade adoptar as medidas necessarias a
répida regularizacdo da situagdo, nomeadamente proce-
dendo a reducdo do capital para o valor do patriménio,
e sujeitar-se as directrizes emitidas pela CMVM durante
esse periodo.

6 — Se no prazo de seis meses a sociedade ndo regula-
rizar a situacdo, deve proceder-se, caso isso viole o limite
minimo previsto nos n.* 1 e 2, a liquidagéo da sociedade.

Artigo 81.°-E
Fundos proprios

As SIM autogeridas aplica-se, com as devidas adapta-
¢des, o disposto no artigo 32.°

SECCAO IT

Acesso e exercicio da actividade

Artigo 81.°-F
Autorizacio e constituiciio

1 — A constitui¢cdo de SIM depende de autorizagdo da
CMVM, nos termos previstos nos artigos 11.°a 14.°

2 — As SIM consideram-se constituidas na data do
registo do respectivo contrato de sociedade.

Artigo 81.°-G
Caducidade da autorizaciao

Sem prejuizo dos fundamentos de caducidade previstos
no artigo 13.°, a autoriza¢do das SIM caduca se ndo for
utilizada no prazo de 12 meses a contar da data da sua
concessao.

Artigo 81.°-H
Gestao

1 — As SIM podem ser heterogeridas ou autogeridas
consoante designem ou ndo uma terceira entidade para o
exercicio da respectiva gestao.
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2 — As SIM autogeridas ¢ aplicavel o disposto nos
artigos 29.° a 37.°, ficando sujeitas, com as necessarias
adaptacdes, aos requisitos de organizagdo ¢ aos deveres
da sociedade gestora em relagdo aos organismos de inves-
timento colectivo em valores mobiliarios, aos activos por
eles geridos e aos respectivos investidores, designadamente
os decorrentes das regras de conduta, dos deveres de in-
formacao e de delegagdo de fungdes.

3 — As SIM heterogeridas s6 podem designar para o
exercicio da respectiva gestdo uma sociedade gestora de
fundos de investimento mobilidrio devidamente autori-
zada.

4 — A designagao prevista no numero anterior deve ser
previamente comunicada ao Banco de Portugal.

5 — As relagdes entre a SIM heterogerida e a entidade
designada para o exercicio da respectiva gestdo regem-
-se por contrato escrito aprovado pela assembleia de ac-
cionistas, que deve conter, designadamente, os seguintes
elementos:

a) A denominagao e sede da sociedade;

b) As condicdes de substituicdo da entidade gestora;

¢) A politica de investimentos da sociedade e a politica
de distribui¢do de rendimentos;

d) A politica de exercicio dos direitos de voto inerentes
as acgoes detidas;

e) A remuneracdo dos servicos prestados pelo deposi-
tario e pela entidade gestora designada;

f) O valor, modo de calculo e condi¢des de cobranga
das comissoes de subscrigdo e de resgate de acgdes, bem
como, se for o caso, de gestdo para remuneragao do servigo
prestado pela entidade gestora designada;

g) As regras de determinagdo do valor das acgoes e dos
precos de subscricdo e de resgate;

h) O momento do dia utilizado como referéncia para a
determinacdo do valor das acg¢des;

i) O critério de subscrigdo e resgate das acgdes pelo
ultimo valor conhecido e divulgado;

7) O niimero minimo de ac¢des que pode ser exigido
em cada subscri¢do;

/) O prazo maximo em que se verifica o resgate; e

m) As condi¢des para a suspensdo das operagdes de
subscricdo e resgate de acgdes.

Artigo 81.°-1

Deveres e responsabilidades dos membros dos 6rgaos
de administracio e de fiscalizaciao
das SIM e das respectivas entidades gestoras

1 — A gestdo de uma SIM autogerida ou, no caso de
uma SIM heterogerida, da entidade a quem a gestao haja
sido confiada, é exercida no exclusivo interesse dos ac-
cionistas.

2 — Os membros dos 6rgdos de administragdo e fiscali-
zacdo das SIM respondem solidariamente entre si, perante
os accionistas e perante a sociedade pela violagdo ou cum-
primento defeituoso dos deveres legais e regulamentares
aplicaveis e das obrigagdes decorrentes dos documentos
constitutivos da SIM.

3 — No caso de uma SIM total ou parcialmente hete-
rogerida, a entidade a quem tenha sido confiada a gestdo,
bem como os membros dos respectivos 6rgdos de admi-
nistra¢do e fiscalizac¢do, respondem solidariamente com
os membros dos 6rgdos de administra¢do e fiscaliza¢dao
da sociedade de investimento pelos actos mencionados
no numero anterior.
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Artigo 81.°-]
Depositario

1 — A guarda dos activos de uma SIM deve ser confiada
a um depositario, nos termos dos artigos 38.° a 40.°
2 — Compete ao depositario:

a) Assegurar que a venda, a emissdo, a reaquisicao, o
reembolso e a anulacdo das acgdes efectuados pela socie-
dade ou por sua conta se efectuam de acordo com a lei ou
com os documentos constitutivos da sociedade;

b) Assegurar que os rendimentos da sociedade sdo apli-
cados em conformidade com a lei e com os documentos
constitutivos.

3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 4 do artigo 38.°, os
documentos constitutivos da SIM definem as regras apli-
caveis a substitui¢ao do depositario, que devem assegurar
a proteccdo dos accionistas.

Artigo 81.°-L
Aquisi¢des proibidas por conta das SIM

1 — As entidades gestoras ndo podem, por conta da SIM
que gerem, efectuar as seguintes aquisi¢des:

a) De quaisquer bens objecto de garantias reais, penho-
ras ou procedimentos cautelares;

b) De acgdes da propria SIM;

¢) De valores mobiliarios emitidos ou detidos pela enti-
dade gestora, no caso das SIM heterogeridas, e integrados
no mesmo compartimento;

d) De valores mobiliarios emitidos ou detidos por enti-
dades que, directa ou indirectamente, participem em pelo
menos 10% do capital da SIM ou da entidade gestora;

e) De valores mobiliarios emitidos ou detidos por enti-
dade cujo capital social seja detido, em percentagem igual
ou superior a 20, a entidade gestora ou a uma sociedade
que, directa ou indirectamente, domine aquela entidade,
ou por entidades dominadas, directa ou indirectamente,
pela entidade gestora;

/) De valores mobilidrios emitidos ou detidos por en-
tidades que sejam membros dos 6rgdos de administracdo
da SIM, da entidade gestora ou de sociedade que, directa
ou indirectamente, domine qualquer uma daquelas socie-
dades;

2) De valores mobilidrios emitidos ou detidos por en-
tidades cujo capital social seja pertenca, em percentagem
igual ou superior a 20, a um ou mais membros dos 6rgéos
de administragdo da SIM, da entidade gestora ou de so-
ciedade que, directa ou indirectamente, domine qualquer
uma daquelas sociedades;

h) De valores mobiliarios emitidos ou detidos por so-
ciedades de cujos 6rgdos de administragao fagam parte um
ou mais membros dos 6rgaos de administra¢do da SIM ou
da entidade gestora.

2 — As proibig¢des previstas nas alineas d) a i) do ni-
mero anterior ndo se aplicam aos valores mobilidrios:

a) Adquiridos em mercado regulamentado ou em sis-
tema de negociagdo multilateral ou através de subscricdo
publica;

b) Para os quais tenha sido solicitada a admisséo a ne-
gociagdo num dos mercados em que devem estar admitidos
anegociagdo os valores mobiliarios que podem compor o
patrimonio das SIM;
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¢) Desde que se encontrem ja admitidos a negocia-
¢do valores da mesma espécie, emitidos pela mesma
entidade.

Artigo 81.°-M
Regulamento de gestiao

As SIM elaboram um regulamento de gestdo, ao qual
¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto no
artigo 65.°

Artigo 81.°-N
Compartimentos patrimoniais auténomos

1 — O contrato de sociedade das SIM pode prever a
sua divisdo em compartimentos patrimoniais autobnomos,
nos termos previstos neste decreto-lei e em regulamento
a emitir pela CMVM.

2 — Cada compartimento ¢ representado por uma ou
mais categorias de ac¢des e esta sujeito as regras da auto-
nomia patrimonial.

3 — A parte do patrimonio da SIM constituida pelos
bens necessarios ao exercicio da actividade é, nos ter-
mos dos documentos constitutivos, rateada por todos
0s compartimentos ou integrada num compartimento
autonomo das restantes, cujas ac¢des nao sdo objecto
de resgate.

4 — O valor das ac¢des do compartimento determina-se,
em cada momento, pela divisdo do valor liquido global
do compartimento pelo numero de ac¢des da respectiva
categoria em circulacao.

5 — A cada compartimento de acgdes € aplicavel o
regime estabelecido no presente decreto-lei.

6 — A constitui¢do dos compartimentos depende de
autorizacdo prévia simplificada da CMVM, nos termos
do artigo 11.°, devendo o pedido de autorizagao, subscrito
pelos promotores da SIM, ser instruido adicionalmente com
o projecto de contrato de gestdo a celebrar com a entidade
gestora, caso aplicavel.

Artigo 81.°-O
Assembleia de accionistas

O disposto nos artigos 23.° e 24.° & aplicavel as SICAF,
com as necessarias adaptagdes, sendo-lhes ainda aplica-
vel o disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais no
que respeita as competéncias da assembleia geral das so-
ciedades an6nimas, salvo quando tais regras se mostrem
incompativeis com a natureza das SIM ou com o disposto
naqueles artigos.

Artigo 81.°-P
Dissolugao

Sem prejuizo do disposto no artigo 19.°, as SIM
dissolvem-se ainda nas situagdes previstas no contrato
de sociedade.

Artigo 81.°-Q
Liquidacéo e partilha

A liquidagio e partilha do patriménio das SIM aplica-
-se o disposto nos artigos 20.° ¢ 28.° e subsidiariamente as
regras de liquidacédo previstas no Codigo das Sociedades
Comerciais.
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TITULO IV
Supervisao e regulamentacao

Artigo 82.°
Supervisio

1 — Sem prejuizo das competéncias do Banco de Por-
tugal em matéria de supervisdo das institui¢des de crédito
e sociedades financeiras, ¢ das da CMVM previstas no
Codigo dos Valores Mobiliarios, compete a esta ultima
entidade a supervisdo do disposto no presente diploma.

2 — O disposto no nimero anterior ndo prejudica a
competéncia da CMVM para, em circunstancias excep-
cionais, susceptiveis de perturbar o normal funcionamento
do OIC, determinar ao OIC e respectiva entidade gestora,
depositario ou entidade comercializadora o cumprimento
de deveres adicionais aos previstos no presente decreto-
-lei, tendo em vista acautelar os legitimos interesses dos
participantes.

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a
CMVM pode igualmente, nos termos e com os fundamen-
tos nele previstos, mediante requerimento fundamentado
dos interessados, permitir a dispensa temporaria do cum-
primento dos deveres previstos no presente decreto-lei
relativos as seguintes matérias:

a) Regime de composic¢do das carteiras, seus limites,
técnicas e instrumentos de gestdo dos OIC;

b) Termos e condi¢des de financiamento dos OIC;

c) Realizagdo de operagdes com fundos e entidades
relacionadas;

d) Vicissitudes a que estdo sujeitos os OIC, em particular
no que respeita a fusdo, cisdo, transformacao, liquidagao
e partilha de fundos.

4 — A dispensa a que se refere o nimero anterior deve
ser devidamente fundamentada, designadamente no que
respeita ao seu caracter instrumental e necessario para a
proteccdo dos interesses dos participantes, e prever a sua
duragdo, até ao limite maximo de trés meses, renovavel
por igual periodo, podendo ser acompanhada de deveres
de informagao acessorios 8 CMVM e aos participantes e
ser revogada a todo o tempo.

Artigo 83.°
Regulamentacio

Sem prejuizo das competéncias do Banco de Portugal,
compete 8 CMVM regulamentar o disposto no presente
diploma, nomeadamente, quanto as seguintes matérias:

a) Tipologia e condi¢des de funcionamento dos OIC;

b) Unidades de participacdo com direitos e caracteris-
ticas especiais;

¢) Pagamentos em espécie ao OIC ou aos participantes;

d) Separagio patrimonial entre compartimentos do OIC;

e) Documentos que instruem os pedidos de autorizacdo
e aprovacao;

/) Formalidades e prazos de dissolucdo e liquidagéo de
OIC, requisitos dos liquidatarios, contetido das contas de
liquidagao e do respectivo relatdrio do auditor e formas de
liberagdo do dever de pagar o produto da liquidagdo;

2) Fusdo e cisdo de OIC;

h) Subcontratagdo de fun¢des compreendidas na acti-
vidade de gestdo de OIC;
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i) Operagdes de empréstimo e reporte de valores mobi-
liarios e utilizagdo de instrumentos financeiros derivados
na gestdo dos activos dos OIC;

J) Registo de operagdes, por conta dos OIC, sobre ac-
tivos admitidos a negociacdo em mercado regulamentado
realizadas fora de mercado regulamentado ou de sistema
de negociagdo multilateral;

/) Receitas e encargos dos OIC;

m) Afectacdo de receitas e proveitos pagos, a entidade
gestora ou a outras entidades em consequéncia do exercicio
da actividade daquela;

n) Avaliacdo dos activos dos OIC e célculo do valor das
unidades de participagdo;

0) Compensagio dos participantes em consequéncia de
erros, irregularidades, ou outros eventos e prestacdo de
informagdao a CMVM sobre esses factos;

p) Contetdo dos documentos constitutivos do OIC;

q) Deveres de prestacdo de informagdo ao publico, aos
participantes, 8 CMVM, as entidades gestoras de merca-
dos e de sistemas, pelas entidades gestoras, depositarios
e entidades comercializadoras ou terceiros prestadores de
Servigos e por estes entre si;

r) Contabilidade dos OIC,;

s) Célculo e divulgagdo publica de medidas ou indices
de rendibilidade e risco dos OICVM,;

t) Comercializacdo de unidades de participagdo de OIC,
designadamente os deveres das entidades comercializado-
ras, as condi¢des a que estdo sujeitas, o conteudo minimo
do contrato de comercializago, os requisitos relativos aos
diferentes meios de comercializagdo e regras relativas a
subscricdo e resgate;

u) Suspensdo das operagdes de resgate e subscri¢ao;

v) Comercializagdo em Portugal de unidades de parti-
cipagdo de OIC domiciliados no estrangeiro;

x) Agrupamentos de OIC,;

z) OIC com patriménio ou rendimentos garantidos e
regime da garantia;

aa) Termos e condigdes em que os OIC e as SIM podem
tornar publico, sob qualquer forma, medidas ou indices
de rendibilidade e risco dos organismos ou sociedades de
investimento e as regras a que obedece o calculo dessas
medidas ou indices;

bb) Critérios de dispersdo das ac¢des de cada SIM;

cc) Conteudo do contrato de sociedade das SIM.

ANEXO I

(a que se refere o n.° 1 do artigo 63.° do regime juridico
dos organismos de investimento colectivo)

Prospecto simplificado
Apresentacdo sintética do OICVM:

Data de criagdo e duragdo do OICVM e Estado membro
onde foi registado/constituido;

Identificagdo dos compartimentos, se existirem;

Depositario;

Auditor;

Grupo financeiro.

Informagdes relativas aos investimentos:

Definigdo sintética dos objectivos do OICVM,;

Politica de investimento do OICVM e seu perfil de
risco, destacando o tipo de OICVM, e mengoes especiais
em fun¢do da natureza dos activos em que investe;
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Evolucdo historica dos resultados do OICVM e aviso de
que ndo se trata de um indicador do desempenho futuro;
Perfil do tipo de investidor a que se dirige 0 OICVM.

Informagdes de caracter economico:

Regime fiscal;

Comissdes de subscri¢do, de resgate e de transferéncia;

Outras despesas, distinguindo as que sdo encargo dos
participantes ou do OICVM;

Informagdes de caracter comercial;

Modalidades de aquisi¢ao de unidades de participacao;

Modalidades de resgate de unidades de participacdo;

Indicagdo das condi¢des de transferéncia de unidades de
participacdo entre compartimentos ou OICVM, incluindo
as comissoes aplicaveis;

Frequéncia e modalidades da distribui¢do de rendi-
mentos;

Frequéncia de publicagio e divulgagdo do valor da uni-
dade de participagao.

Informagdes adicionais:

Indicagdo de que o prospecto completo e os relatorios e
contas anuais e semestrais podem ser obtidos gratuitamente,
mediante simples pedido, antes ou apds a subscri¢ao;

Identificagdo da autoridade de supervisao;

Indicagdo de contacto para obtengdo de esclarecimentos
adicionais;

Data de publicag@o do prospecto.

ANEXO IT

(a que se refere o artigo 64.° do regime juridico
dos organismos de investimento colectivo)

Prospecto completo

Data do prospecto.
Informagdes relativas ao OICVM:

Indicag@o dos mercados onde as unidades de participa-
¢do se encontram admitidas a negociagao;

Data de encerramento das contas;

Identificagdo do auditor do OICVM;

Informagdo sucinta sobre o regime fiscal aplicavel ao
OICVM, se relevante, e aos participantes e existéncia ou
ndo de retencdo na fonte sobre mais-valias e rendimentos
dos participantes;

Indicagdo do local onde podem ser obtidos os documen-
tos de prestacdo de informag@o financeira;

Identificagdo dos consultores de investimento e dos
elementos essenciais do respectivo contrato de prestagdo
de servigos que possam interessar aos participantes;

Indicagéo dos locais de divulgagéo e frequéncia da pu-
blicacdo do valor da unidade de participagdo.

Informagdes relativas a entidade gestora:

Identificacdo de outros OICVM geridos pela entidade
gestora,

Identificagdo dos membros dos orgéos de fiscalizagdo
e de administragdo da entidade gestora e indicacdo das
principais actividades exercidas por estes ultimos fora da
entidade gestora, desde que sejam significativas e possam,
de algum modo, interferir na actividade daquela.

Evolugdo histdrica dos resultados do OICVM.
Perfil do investidor a que se dirige o OICVM.
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ANEXO II
(a que se refere o n.° 2 do artigo 11.°)

Regime juridico dos fundos de investimento imobiliario

CAPITULO I

Disposicoes gerais

SECCAO I

Dos fundos de investimento imobiliario

Artigo 1.°
Ambito
A constituigdo e o funcionamento dos fundos de investi-
mento imobiliario e das sociedades de investimento imobili-
ario, bem como a comercializacdo das respectivas unidades
de participagao e acgdes, obedecem ao disposto no presente
diploma e, subsidiariamente, ao disposto no Codigo dos

Valores Mobiliarios.
Artigo 2.°

Nocao

1 — Os fundos de investimento imobiliario, adiante
designados apenas por fundos de investimento, sdo ins-
tituicdes de investimento colectivo, cujo Unico objectivo
consiste no investimento, nos termos previstos no presente
diploma e na respectiva regulamentagdo, dos capitais obti-
dos junto dos investidores e cujo funcionamento se encon-
tra sujeito a um principio de reparti¢do de riscos.

2 — Os fundos de investimento constituem patriménios
autéonomos, pertencentes, no regime especial de comunhdo
regulado pelo presente diploma, a uma pluralidade de pes-
soas singulares ou colectivas designadas «participantesy,
sem prejuizo do disposto no artigo 48.°, que nao respon-
dem, em caso algum, pelas dividas destes ou das entidades
que, nos termos da lei, asseguram a sua gestao.

3 — A designagdo «fundo de investimento imobilidrio»
sO pode ser utilizada relativamente aos fundos de investi-
mento que se regem pelo presente diploma.

4 — As sociedades de investimento imobiliario regem-
-se por legislagdo especial.

Artigo 3.°
Tipos

1 — Os fundos de investimento podem ser abertos,
fechados ou mistos.

2 — Sao abertos os fundos de investimento cujas uni-
dades de participagdo sdo em niimero variavel.

3 — Séo fechados os fundos de investimento cujas uni-
dades de participagdo sdo em niimero fixo.

4 — S3o mistos os fundos de investimento em que exis-
tem duas categorias de unidades de participacdo, sendo
uma em numero fixo e outra em niimero variavel.

Artigo 4.°
Unidades de participacio

1 — Os fundos de investimento sdo divididos em partes
de contetido idéntico, sem prejuizo do disposto non.° 1 do
artigo 50.°, denominadas «unidades de participacdo».
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2 — As unidades de participagdo com o mesmo conte-
udo constituem uma categoria.

3 — Sem prejuizo do disposto no artigo 51.°, podem
ser previstas em regulamento da Comissdo do Mercado
de Valores Mobilidrios (CMVM) unidades de participa-
¢do com direitos ou caracteristicas especiais, designa-
damente quanto ao grau de preferéncia no pagamento
dos rendimentos periodicos, no reembolso do seu valor,
ou no pagamento do saldo de liquidacao do respectivo
fundo.

Artigo 5.°
Domicilio
Consideram-se domiciliados em Portugal os fundos de

investimento administrados por sociedade gestora cuja
sede esteja situada em territorio portugués.

SECCAO II

Da sociedade gestora

Artigo 6.°
Administracao dos fundos

1 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
a administracdo dos fundos de investimento imobiliario
¢ exercida por uma sociedade gestora de fundos de in-
vestimento imobiliario, adiante designada por sociedade
gestora, com sede principal e efectiva da administracdo
em Portugal.

2 — A administracdo dos fundos de investimento imobi-
liario pode também ser exercida por uma sociedade gestora
de fundos de investimento mobiliario, sendo-lhe aplicaveis
as regras definidas no presente diploma para as sociedades
gestoras e para os fundos de investimento imobiliario que
administrem.

3 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
imobiliario t€ém por objecto principal a administragdo, em
representagdo dos participantes, de um ou mais fundos de
investimento imobiliario, podendo ainda:

a) Prestar servigos de consultoria para investimento
imobiliario, incluindo a realizagdo de estudos e analises
relativos ao mercado imobiliario;

b) Proceder a gestdo individual de patrimoénios imo-
bilidrios em conformidade com as disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis a gestdo de carteiras por conta
de outrem.

4 — As sociedades gestoras ndo podem transferir total-
mente para terceiros os poderes de administracdo e gestio
das carteiras, colectivas ou individuais, que lhe sdo con-
feridos por lei.

5 — ACMVM pode, em casos excepcionais, a requeri-
mento da sociedade gestora, obtido o acordo do depositario
e considerando o interesse dos participantes, autorizar a
substitui¢ao da sociedade gestora.

Artigo 7.°

Tipo de sociedade e capital

As sociedades gestoras adoptam a forma de sociedade
anonima, sendo o respectivo capital social representado
por ac¢des nominativas.
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Artigo 8.°
Administragao e trabalhadores

E vedado aos trabalhadores e aos membros dos 6rgdos de
administrac@o da entidade gestora que exercam fungdes de
decisdo e execucdo de investimentos exercer quaisquer fun-
¢oOes noutra sociedade gestora de fundos de investimento.

Artigo 9.°
Funcdes

1 — As sociedades gestoras, no exercicio das suas fun-
¢Oes, devem actuar no interesse exclusivo dos participantes.

2 — Compete as sociedades gestoras, em geral, a pratica
de todos os actos e operacdes necessarios ou convenientes
a boa administragdo do fundo de investimento, de acordo
com critérios de elevada diligéncia e competéncia profis-
sional, e, em especial:

a) Seleccionar os valores que devem constituir o fundo
de investimento, de acordo com a politica de investimentos
prevista no respectivo regulamento de gestao;

b) Celebrar os negocios juridicos e realizar todas as ope-
racdes necessarias a execucdo da politica de investimentos
prevista no regulamento de gestio e exercer os direitos
directa ou indirectamente relacionados com os valores do
fundo de investimento;

¢) Efectuar as operagdes adequadas a execucdo da poli-
tica de distribui¢do dos resultados prevista no regulamento
de gestdo do fundo de investimento;

d) Emitir, em liga¢ao com o depositario, as unidades de
participagdo e autorizar o seu reembolso;

e) Determinar o valor patrimonial das unidades de par-
ticipagao;

) Manter em ordem a escrita do fundo de investimento;

g) Dar cumprimento aos deveres de informagao estabe-
lecidos por lei ou pelo regulamento de gestao.

h) Controlar e supervisionar as actividades inerentes
a gestdo dos activos do fundo de investimento, nome-
adamente o desenvolvimento dos projectos objecto de
promogdo imobiliaria nas suas respectivas fases.

Artigo 10.°
Fundos proprios

1 — Sem prejuizo do disposto no niumero seguinte, os
fundos proprios das sociedades gestoras ndo podem ser
inferiores as seguintes percentagens do valor liquido global
dos fundos de investimento que administrem:

a) Até 75 milhGes de euros — 0,5 %;
b) No excedente — 0,1 %.

2 — As sociedades gestoras que exer¢am a actividade
referida na alinea b) do n.° 3 do artigo 6.° ficam ainda
sujeitas, no que se refere a sua actividade, as normas pru-
denciais especificas aplicaveis as sociedades gestoras de
patrimonios.

Artigo 11.°

Operagdes vedadas
As sociedades gestoras é especialmente vedado:

a) Contrair empréstimos por conta propria;

b) Adquirir, por conta prépria, unidades de participagdo
de fundos de investimento imobiliario ou mobiliario, com
excepedo dos fundos de tesouraria;
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¢) Adquirir por conta prépria outros valores mobilia-
rios de qualquer natureza, com excepg¢ao dos de divida
publica, de titulos de participacdo e de obrigagdes ad-
mitidas a negociacdo em mercado regulamentado que
tenham sido objecto de notacdo, correspondente pelo
menos a notagdo A ou equivalente, por uma empresa
de rating registada na CMVM ou internacionalmente
reconhecida;

d) Conceder crédito, incluindo prestacdo de garantias,
por conta propria;

e) Adquirir, por conta propria, iméveis que ndo sejam
indispensaveis a sua instalacdo e funcionamento ou a pros-
secugdo do seu objecto social;

/) Efectuar, por conta propria, vendas a descoberto sobre
valores mobiliarios.

SECCAO III

Do depositario

Artigo 12.°
Requisitos

1 — Os valores mobiliarios que constituam patriméonio
do fundo de investimento devem ser confiados a um tnico
depositario.

2 — Podem ser depositérias as institui¢oes de crédito
referidas nas alineas a) a f) do artigo 3.° do Regime Ge-
ral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezem-
bro, que disponham de fundos préprios nio inferiores a
7,5 milhoes de euros.

3 — O depositario deve ter a sua sede em Portugal
ou, se tiver sede noutro Estado membro da Comunidade
Europeia, deve estar estabelecido em Portugal através de
sucursal.

4 — A substituicdo do depositario € comunicada a
CMVM e torna-se eficaz 15 dias apds a sua efectiva re-
cepedo, podendo a CMVM, neste periodo, deduzir opo-
sicdo.

Artigo 13.°
Funcdes
1 — Compete, designadamente, ao depositario:

a) Assumir uma fung¢do de vigilancia e garantir
perante os participantes o cumprimento da lei e do
regulamento de gestdo do fundo de investimento, es-
pecialmente no que se refere a politica de investimen-
tos e ao calculo do valor patrimonial das unidades de
participagdo;

b) Pagar aos participantes a sua quota-parte dos resul-
tados do fundo de investimento;

¢) Executar as instru¢des da sociedade gestora, salvo se
forem contrérias a lei ou ao regulamento de gestao;

d) Receber em deposito ou inscrever em registo os va-
lores mobiliarios do fundo de investimento;

e) Assegurar o reembolso aos participantes, dos pedidos
de resgate das unidades de participagdo.

2 — Compete ainda ao depositario o registo das uni-
dades de participacdo representativas do fundo de inves-
timento ndo integradas em sistema centralizado.
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SECCAO IV

Relagoes entre a sociedade gestora e o depositario

Artigo 14.°
Separacio e independéncia

1 — As fungdes de administragdo e de depositario sdo,
relativamente ao mesmo fundo de investimento, exercidas
por entidades diferentes.

2 — A sociedade gestora e o depositario, no exercicio
das suas fungdes, devem agir de modo independente e no
exclusivo interesse dos participantes.

3 — As relagdes entre a sociedade gestora e o depo-
sitario sdo regidas por contrato escrito, sendo enviada a
CMVM uma cépia do mesmo e das suas alteragdes.

Artigo 15.°
Responsabilidade

1 — A sociedade gestora e o depositario respondem
solidariamente perante os participantes pelo cumprimento
das obrigacdes contraidas nos termos da lei e do regula-
mento de gestdo.

2 — A sociedade gestora e o depositario respondem,
designadamente, pelos prejuizos causados aos participantes
em consequéncia de erros e irregularidades na valorizacao
do patrimoénio do fundo de investimento e na distribui¢ao
dos resultados, definindo a CMVM, por regulamento, os
termos de prestagdo das informagdes a CMVM e as con-
di¢des em que os participantes devem ser compensados.

3 — O recurso por parte da sociedade gestora ou do
depositario a servigos de terceiras entidades ndo afecta a
responsabilidade prevista no n.° 1.

Artigo 16.°
Remuneracao

1 — As remuneragdes dos servigos prestados pela socie-
dade gestora e pelo depositario constam expressamente do
regulamento de gestdo do fundo de investimento, podendo
a comissdo de gestdo incluir uma parcela calculada em
funcdo do desempenho do fundo de investimento.

2 — O regulamento de gestdo pode ainda prever a exis-
téncia de comissdes de subscri¢ao e de resgate.

3 — A CMVM pode regulamentar o disposto no pre-
sente artigo, designadamente quanto as condigdes em que
sdo admitidas as comissdes de desempenho e ao destino
das receitas ou proveitos pagos a entidade gestora ou a
entidades que com ela se encontrem em relagdo de domi-
nio ou de grupo em consequéncia directa ou indirecta do
exercicio da sua actividade.

SECCAOV
Das entidades comercializadoras e da subcontratagao

Artigo 17.°
Entidades comercializadoras

1 — As unidades de participacdo de fundos de investi-
mento sdo colocadas pelas entidades comercializadoras.

2 — Podem ser entidades comercializadoras de unida-
des de participacao:

a) As entidades gestoras;
b) Os depositarios;

Didrio da Republica, 1.“ série—N.° 117—18 de Junho de 2010

¢) Os intermediarios financeiros registados ou autori-
zados junto da CMVM para o exercicio das actividades
de colocag@o em ofertas publicas de distribuicdo ou de
recepg¢do e transmissdo de ordens por conta de outrem;

d) Outras entidades como tal previstas em regulamento
da CMVM.

3 — Asrelagdes entre a entidade gestora e as entidades
comercializadoras regem-se por contrato escrito.

4 — As entidades comercializadoras respondem, solida-
riamente com a entidade gestora, perante os participantes,
pelos danos causados no exercicio da sua actividade.

Artigo 18.°
Subcontratacio

As entidades gestoras podem recorrer a servigos de
terceiras entidades idoneas e habilitadas para o efeito que
se revelem convenientes para o exercicio da sua actividade,
designadamente os de presta¢do de conselhos especializa-
dos sobre as aplicagdes no ambito da politica de investi-
mentos previamente definida e de execucdo das operagdes,
sujeita as instrugdes e responsabilidade das sociedades
gestoras, devendo as relagdes entre a sociedade gestora e
estas entidades ser regidas por contrato escrito.

SECCAO VI

Da divulgagéo de informagoes

Artigo 19.°
Meios de divulgacio

1 — Salvo disposi¢do em contrario, os deveres de infor-
macao consagrados no presente diploma sao cumpridos,
em alternativa, através de publica¢do num jornal de grande
circulagdo em Portugal, através de publicagdo no boletim
editado pela entidade gestora de mercado regulamentado
que, em regulamento da CMVM, seja considerado mais
representativo, ou através de divulgacdo no sistema de
difusdo de informac¢des da CMVM.

2 — Nos casos em que se efectue a publicagéo através
de jornal ou do boletim referidos no niumero anterior, de-
vem as sociedades gestoras enviar 8 CMVM uma copia
da publica¢do realizada, no prazo de trés dias a contar da
data da mesma.

CAPITULO I

Acesso e exercicio da actividade

SECCAO 1

Acesso a actividade

Artigo 20.°
Autorizacao dos fundos

1 — A constitui¢do de fundos de investimento imobi-
lidrio esta sujeita a autorizagdo simplificada da CMVM.

2 — A autorizagdo prevista no nimero anterior nao
implica, por parte da CMVM, qualquer garantia quanto
ao conteudo e a informagao constante do regulamento de
gestdo e do prospecto do fundo de investimento.
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3 — O pedido de autorizagdo, subscrito pela sociedade
gestora, € instruido com os seguintes documentos:

a) Projecto do regulamento de gestdo e do prospecto;

b) Projecto dos contratos a celebrar com o depositario,
com as entidades comercializadoras e, sendo o caso, com
as entidades referidas no artigo 18.°;

¢) Documentos comprovativos de aceitagdo de fungdes
de todas as entidades envolvidas na actividade do fundo
de investimento imobilidrio.

4 — A CMVM pode solicitar a sociedade gestora in-
formagdes complementares ou sugerir as alteragdes aos
documentos que considere necessarias.

5 — A decisdo de autorizagdo ¢é notificada aos reque-
rentes no prazo de 15 dias a contar da data da recepgdo
do pedido ou, se for caso disso, das informag¢des com-
plementares, ou das alteragdes aos documentos referidas
numero anterior.

6 — A auséncia de notificacdo no prazo referido no
nimero anterior implica o indeferimento tacito do pedido.

7 — A autorizagdo caduca se a sociedade gestora a ela
expressamente renunciar ou se o fundo de investimento nao
se constituir no prazo de 180 dias ap6s a data de recepgdo
da notificacdo da autorizagao.

8 — A CMVM pode revogar a autorizagdo do fundo
de investimento:

a) Em virtude da violacdo de normas legais, regula-
mentares ou constantes do regulamento de gestdo ou do
prospecto, pela entidade gestora, se o interesse dos parti-
cipantes e a defesa do mercado o justificarem;

b) Se nos 12 meses subsequentes a data da constituicao
do fundo de investimento este ndo atingir um patriménio
de € 5 000 000 ou ndo obedecer aos critérios de dispersao
definidos em regulamento da CMVM.

Artigo 21.°
Constituicao dos fundos

O fundo de investimento considera-se constituido no
momento em que a importancia correspondente a primeira
subscricdo de unidades de participagdo for integrada no
respectivo activo, devendo esta data ser comunicada a
CMVM.

Artigo 21.°-A

Eficacia das alteracdes aos contratos

As alteragdes aos contratos celebrados pela entidade
gestora com o depositario, as entidades comercializadoras
e, sendo o caso, com as entidades referidas no artigo 18.°,
tornam-se eficazes 15 dias uteis apds a sua comunicacgao
a CMVM.

SECCAO 11

Do exercicio da actividade em geral

Artigo 22.°
Regulamento de gestiao

1 — Asociedade gestora elabora e mantém actualizado,
relativamente a cada fundo de investimento, um regula-
mento de gestdo, que contém os elementos identificadores
do fundo de investimento, da sociedade gestora e do depo-
sitario, e ainda os direitos e obrigagdes dos participantes,
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da sociedade gestora e do depositario, a politica de inves-
timentos do fundo de investimento e as condigdes da sua
liquidagdo, devendo indicar, nomeadamente:

a) A denominagéo do fundo de investimento, que con-
tém a expressdo «Fundo de investimento imobiliario», ou
a abreviatura «F. I. imobiliario», e a identificagdo do tipo
ndo podendo aquela estar em desacordo com as politicas
de investimentos e de distribuigdo dos resultados do fundo
de investimento;

b) A duracdo do fundo de investimento;

¢) O valor inicial das unidades de participacdo para
efeitos de constitui¢do do fundo de investimento;

d) Os direitos inerentes as unidades de participacdo;

e) A denominacdo e a sede da sociedade gestora;

/) A denominagdo e a sede do depositario;

2) As entidades colocadoras e os meios de comerciali-
zacdo das unidades de participagdo;

h) A politica de investimentos, de forma a identificar
o seu objectivo, as actividades a desenvolver, designada-
mente no que respeita a aquisi¢do de imodveis para revenda
ou para arrendamento e o desenvolvimento de projectos
de construcao de imdveis, e o nivel de especializacdo sec-
torial ou geografica dos valores que integram o fundo de
investimento;

i) A politica de distribui¢do dos resultados do fundo
de investimento, definida objectivamente por forma, em
especial, a permitir verificar se se trata de um fundo de
investimento de capitalizacdo ou de um fundo de investi-
mento com distribui¢do, total ou parcial, dos resultados,
e, neste caso, quais os critérios e periodicidade dessa dis-
tribuicao;

J) A possibilidade de endividamento e, caso prevista, a
finalidade e limites do mesmo;

[) O valor, modo de calculo ¢ as condi¢des de cobranga
das comissdes referidas no artigo 16.%

m) Todos os encargos que, para além da comissdo de
gestao e de deposito, sdo suportados pelo fundo de investi-
mento, nas condi¢des a definir por regulamento da CMVM,;

n) O auditor do fundo de investimento;

0) Outros elementos exigidos pela CMVM que, tendo
em conta as especificidades apresentadas pelo fundo de
investimento, sejam considerados relevantes.

2 — O regulamento de gestdo deve ser colocado a
disposi¢do dos interessados nas instalagdes da sociedade
gestora e do depositario e em todos os locais e através dos
meios previstos para a comercializa¢do das unidades de
participacdo do fundo de investimento.

3 — As alteragdes ao regulamento de gestdo sdo co-
municadas previamente 8 CMVM, podendo esta deduzir
oposicao no prazo de 15 dias a contar desta comunicacao
e, salvo as referidas no n.° 2 do artigo 39.°, tornam-se
eficazes apos o decurso daquele prazo.

4 — Excluem-se do disposto no nimero anterior,
efectuando-se por mera comunicagdo a CMVM, e tornando-
-se eficazes no momento da comunicagdo, as alteragdes
relativas as seguintes matérias:

a) Denominagdo e sede da entidade gestora, do depo-
sitdrio ou das entidades comercializadoras;

b) Orgaos sociais da entidade gestora;

¢) Inclusdo de novas entidades comercializadoras;

d) Reducdo dos montantes globais cobrados a titulo
de comissdes de gestdo, deposito, subscrigdo, resgate e
transferéncia;
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e) Actualizagdes de elementos sujeitos a comunicagao
prévia a CMVM;

/) Actualizacdo de dados quantitativos;

g) Meras adaptagdes a alteragdes legislativas ou regu-
lamentares.

5 — O regulamento de gestdo e as alteragdes correspon-
dentes sao objecto de publicagdo, nos termos previstos no
presente diploma.

Artigo 23.°

Prospecto

1 — A sociedade gestora elabora e mantém actualizado,
relativamente a cada fundo de investimento, um prospecto,
cujo contetido, definido por regulamento da CMVM, per-
mita ao investidor tomar uma decisdo esclarecida sobre o
investimento que lhe é proposto.

2 — O prospecto deve conter mengdo esclarecendo que
o mesmo inclui apenas a informagao essencial sobre cada
fundo de investimento e que informag¢@o mais detalhada,
incluindo o regulamento de gestdo e os documentos de
prestacdo de contas do fundo de investimento, pode ser
consultada pelos interessados nas instalagdes da sociedade
gestora e do depositario e em todos os locais e através dos
meios previstos para a comercializagdo das unidades de
participacdo do fundo de investimento.

3 — As alteragdes ao prospecto que ndo digam respeito
ao conteudo do regulamento de gestdo ¢ aplicavel o dis-
posto no n.° 4 do artigo anterior.

4 — Todas as ac¢des publicitarias relativas ao fundo de
investimento informam da existéncia do prospecto a que
se refere este artigo, dos locais onde este pode ser obtido
e dos meios da sua obtengao.

Artigo 24.°
Subscricao de unidades de participacio

1 — Previamente a subscri¢do das unidades de partici-
pacdo, junto da sociedade gestora ou através das entida-
des colocadoras, devera ser entregue aos subscritores um
exemplar actualizado do prospecto.

2 — A subscri¢@o de unidades de participacao implica a
aceitacdo do regulamento de gestdo e confere a sociedade
gestora os poderes necessarios para realizar os actos de
administragdo do fundo de investimento.

3 — As unidades de participagdo de um fundo de in-
vestimento ndo podem ser emitidas sem que a importancia
correspondente ao prego de subscrigdo seja efectivamente
integrada no activo do fundo de investimento, salvo se se
tratar de desdobramento de unidades ja existentes.

4 — A CMVM pode definir, por regulamento, regras
adicionais sobre a comercializagdo de unidades de parti-
cipagdo dos fundos de investimento, em especial no que
respeita as medidas destinadas a assegurar a prestagdo de
informacdo adequada aos investidores nas diferentes mo-
dalidades de subscri¢do, quer presencial, quer a distancia,
e quanto a comercializag¢do das unidades de participacao
fora do territorio portugués.

Artigo 25.°

Activo do fundo

1 — O activo de um fundo de investimento imobiliario
pode ser constituido por imodveis e liquidez, sem prejuizo
do disposto no n.° 3 e no artigo seguinte.
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2 — Os imdveis podem integrar o activo de um fundo
de investimento em direito de propriedade, de superficie,
ou através de outros direitos com contetido equivalente,
devendo encontrar-se livres de 6nus ou encargos que di-
ficultem excessivamente a sua alienagio.

3 — Os imoveis detidos pelos fundos de investimento
imobiliario correspondem a prédios urbanos ou fracg¢oes
autéonomas, podendo a CMVM definir em regulamento
outros valores, designadamente prédios rusticos ou mistos,
unidades de participagdo em fundos de investimento imo-
biliario e outros activos equiparaveis que possam integrar
o0 activo de um fundo de investimento.

4 — S6 podem ser constituidos os fundos de investi-
mento imobilidrio previstos no presente diploma ou em
regulamento da CMVM desde que, neste caso, sejam asse-
guradas adequadas condigdes de transparéncia e prestacio
de informacgdo, em fungdo das suas caracteristicas.

5 — Nao podem ser adquiridos para os fundos de inves-
timento imoveis em regime de compropriedade, excepto no
que respeita a compropriedade de iméveis funcionalmente
ligados a exploragdo de frac¢des autonomas do fundo de
investimento e do disposto no niimero seguinte.

6 — Os fundos de investimento imobiliario podem ad-
quirir iméveis em regime de compropriedade com outros
fundos de investimento ou fundos de pensées, devendo
existir, consoante seja aplicavel, um acordo sobre a cons-
tituicdo da propriedade horizontal ou sobre a reparticdo
dos rendimentos gerados pelo imével.

7 — Considera-se liquidez, para efeitos do disposto
no n.° 1, numerario, depositos bancarios, certificados de
deposito, unidades de participagdo de fundos de tesoura-
ria e valores mobiliarios emitidos ou garantidos por um
Estado membro da Comunidade Europeia com prazo de
vencimento residual inferior a 12 meses.

Artigo 25.°-A
Participacées em sociedades imobiliarias

1 — O activo de um fundo de investimento pode ainda
ser constituido por participagdes em sociedades imobili-
arias desde que:

a) O objecto social da sociedade imobiliaria se enquadre
exclusivamente numa das actividades que podem ser direc-
tamente desenvolvidas pelos fundos de investimento;

b) O activo da sociedade imobiliaria seja composto
por um minimo de 75 % de iméveis passiveis de integrar
directamente a carteira do fundo de investimento;

¢) A sociedade imobilidria ndo possua participagdes em
quaisquer outras sociedades;

d) A sociedade imobiliaria tenha sede estatutaria e efec-
tiva num dos Estados membros da Unido Europeia ou da
OCDE no qual o respectivo fundo de investimento pode
investir;

e) As contas da sociedade imobiliaria sejam sujeitas a re-
gime equivalente ao dos fundos de investimento em matéria
de revisdo independente, transparéncia e divulgacao;

/) A sociedade imobilidria se comprometa contratual-
mente com a entidade gestora do fundo de investimento
a prestar toda a informacdo que esta deva remeter a
CMVM;

2) Aos imbveis e outros activos que integrem o patri-
moénio da sociedade imobiliaria ou por esta adquiridos,
explorados ou alienados, sejam aplicados principios equi-
paraveis ao regime aplicavel aos fundos de investimento,
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nomeadamente no que respeita a regras de avalia¢do, con-
flitos de interesse e prestacdo de informacao.

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a
CMVM pode, através de regulamento:

a) Definir os termos em que sdo valorizadas as parti-
cipagdes das sociedades imobiliarias a adquirir e detidas
pelos fundos de investimento;

b) Definir os termos em que o patriménio das sociedades
imobiliarias € considerado para efeitos do cumprimento
dos limites de composi¢do do patriménio dos fundos de
investimento imobiliario;

¢) Impor condigdes adicionais de transparéncia para que
as sociedades imobiliarias possam, em qualquer momento,
integrar o activo dos fundos de investimento imobilidrio.

3 — A sociedade gestora do fundo deve prevenir, bem
como fazer cessar no prazo determinado pela CMVM, os
incumprimentos das regras previstas nos nimeros ante-
riores.

Artigo 26.°
Actividades e operagdes permitidas

1 — Os fundos de investimento podem desenvolver as
seguintes actividades:

a) Aquisicao de imoveis para arrendamento ou destina-
dos a outras formas de exploragao onerosa;

b) Aquisi¢ao de imoveis para revenda.

¢) Aquisi¢ao de outros direitos sobre imodveis, nos ter-
mos previstos em regulamento da CMVM, tendo em vista
a respectiva explora¢do economica.

2 — Os fundos de investimento podem ainda desenvol-
ver projectos de construcdo e de reabilitagdo de imoveis
com uma das finalidades previstas nas alineas a) ¢ b) do
numero anterior e dentro dos limites definidos para cada
tipo de fundo de investimento, podendo a CMVM defi-
nir, por regulamento, os termos e condigdes em que esta
actividade pode ser desenvolvida.

3 — Os fundos de investimento podem adquirir
imoveis cuja contraprestagcdo seja diferida no tempo,
considerando-se este tipo de operagdes para efeitos da
determinacdo dos limites de endividamento definidos no
presente diploma.

4 — A CMVM pode definir, por regulamento, as con-
dicdes e limites em que os fundos de investimento podem
utilizar instrumentos financeiros derivados.

Artigo 27.°
Operacdes vedadas

1 — Aos fundos de investimento é especialmente ve-
dado:

a) Onerar por qualquer forma os seus valores, excepto
para a obtencdo de financiamento, dentro dos limites es-
tabelecidos no presente diploma;

b) Conceder crédito, incluindo a prestagdo de garantias;

¢) Efectuar promessas de venda de imoveis que ainda
ndo estejam na titularidade do fundo de investimento,
exceptuando-se as promessas de venda de imdveis efec-
tuadas no ambito da actividade referida no n.° 2 do arti-
g0 anterior.
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2 — As sociedades gestoras ndo podem efectuar quais-
quer transacgdes entre diferentes fundos de investimento
que administrem.

Artigo 28.°
Conflito de interesses

1 — As sociedades gestoras devem actuar no exclusivo
interesse dos participantes, relativamente a propria socie-
dade gestora e a entidades que com ela se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo.

2 — Sempre que uma sociedade gestora administre mais
de um fundo de investimento, deve considerar cada um
deles como um cliente, tendo em vista a prevengao de con-
flitos de interesses e, quando inevitaveis, a sua resolugo
de acordo com principios de equidade e ndo discriminagao.

3 — Depende de autorizagdo da CMVM, a requerimento
da sociedade gestora, a aquisi¢do e a aliena¢do de imoveis
as seguintes entidades:

a) Sociedade gestora e depositario;

b) Entidades que, directa ou indirectamente, detenham
10% ou mais dos direitos de voto da sociedade gestora;

¢) Entidades cujos direitos de voto sejam pertencentes,
em percentagem igual ou superior a 20, a sociedade gestora
ou a uma entidade que, directa ou indirectamente, domine
a sociedade gestora, ou por entidades dominadas, directa
ou indirectamente, pela sociedade gestora;

d) Membros do 6rgdo de administragdo ou de direc¢do
ou do conselho geral da sociedade gestora ou de entidade
que, directa ou indirectamente, a domine;

e) Entidades cujos direitos de voto sejam pertencentes,
em percentagem igual ou superior a 20, a um ou mais
membros do 6rgdo de administragdo ou de direcgdo ou do
conselho geral da sociedade gestora ou de entidade que,
directa ou indirectamente, a domine;

/) Entidades de cujos 6rgdos de administragdo ou de
direc¢do ou de cujo conselho geral fagam parte um ou mais
administradores ou directores ou membros do conselho
geral da sociedade gestora.

4 — O requerimento apresentado pela sociedade ges-
tora, mencionado no niimero anterior, deve ser devidamente
justificado e acompanhado dos pareceres elaborados por
dois peritos avaliadores independentes, em cumprimento
do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo seguinte, po-
dendo a CMVM, em caso de davida, ou caso considere o
valor da aquisicdo ou alienag@o excessivo ou insuficiente,
solicitar nova avaliagdo do imovel por um terceiro perito
avaliador, por ela designado.

5 — Os valores determinados pelos peritos avaliado-
res referidos no niimero anterior servem de referéncia ao
preco da transacgao proposta, ndo podendo este prego ser
superior, no caso de aquisi¢do do imovel pelo fundo de
investimento, ao menor dos valores determinados pelos
peritos, nem inferior, no caso da alienagdo do imovel pelo
fundo de investimento, ao maior dos valores determinados
pelos peritos.

6 — O arrendamento ou outras formas de exploracdo
onerosa de iméveis do fundo de investimento que tenham
como contraparte as entidades referidas no n.° 3 apenas se
pode verificar dentro das condigdes e limites estabelecidos
em regulamento da CMVM.

7 — A sociedade gestora deve conhecer as relagdes
previstas no n.° 3.
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Artigo 29.°
Avaliacio de imoveis e peritos avaliadores

1 — Os imoveis de fundos de investimento devem ser
avaliados por, pelo menos, dois peritos avaliadores inde-
pendentes, nas seguintes situagdes:

a) Previamente a sua aquisicao e alienagdo, ndo podendo
a data de referéncia da avaliagdo do imovel ser superior
a seis meses relativamente a data do contrato em que ¢
fixado o preco da transacgao;

b) Previamente ao desenvolvimento de projectos de
construcdo, por forma, designadamente, a determinar o
valor do imovel a construir;

¢) Sempre que ocorram circunstancias susceptiveis de
induzir alteragdes significativas no valor do imével;

d) Com uma periodicidade minima de dois anos.

2 — Séo definidos por regulamento da CMVM os re-
quisitos de competéncia e independéncia dos peritos ava-
liadores no a&mbito da actividade desenvolvida para efeitos
do presente diploma, os critérios e normas técnicas de ava-
liagdo dos imoveis, o contetdo dos relatorios de avaliagdo
e as condicdes de divulgagao destes relatorios ou das infor-
magoes neles contidas, bem como do seu envio a CMVM.,

3 — A CMVM pode definir, por regulamento, outros
requisitos a cumprir pelos peritos avaliadores indepen-
dentes.

Artigo 30.°

Cilculo e divulgacio do valor patrimonial
das unidades de participacao

1 — O valor patrimonial das unidades de participagdo
¢ calculado de acordo com a periodicidade estabelecida
no respectivo regulamento de gestdo, dentro dos limites
e condi¢des definidos por regulamento da CMVM, sendo
este, no minimo, calculado mensalmente, com referéncia
ao ultimo dia do més respectivo.

2 — As regras de valorizagdo do patriménio dos fun-
dos de investimento sdo definidas por regulamento da
CMVM.

3 — O valor patrimonial das unidades de participacao
¢ divulgado no dia seguinte ao do seu apuramento através
de publica¢@o nos termos previstos no presente diploma,
bem como nos locais e através dos meios previstos para
a comercializagdo das unidades de participa¢do do fundo
de investimento.

4 — A CMVM pode definir, por regulamento, os termos
e condi¢des em que as sociedades gestoras podem publici-
tar, sob qualquer forma, medidas ou indices de rendibili-
dade e risco dos fundos de investimento e as regras a que
obedecera o calculo dessas medidas ou indices.

SECCAO III

Regime financeiro

Artigo 31.°
Contas dos fundos

1 — A contabilidade dos fundos de investimento €
organizada de harmonia com as normas emitidas pela
CMVM.

2 — A entidade gestora elabora para cada fundo de
investimento um relatorio e contas anual relativo ao exer-
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cicio findo em 31 de Dezembro anterior € um relatorio e
contas semestral referente ao 1.° semestre do exercicio,
que integram os seguintes documentos:

a) Relatorio de gestdo, incluindo, nomeadamente, a
descrigdo da actividade e dos principais acontecimentos
relativos ao fundo de investimento no periodo;

b) Balango;

¢) Demonstracao dos resultados;

d) Demonstrac¢ao dos fluxos de caixa; e

e) Anexos aos documentos referidos nas alineas b) a d).

3 — Os relatdrios e contas dos fundos de investimento
s80 objecto de relatdrio elaborado por auditor registado
na CMVM.

4 — As sociedades gestoras devem igualmente elaborar
relatorio de gestdo e contas semestrais dos fundos de in-
vestimento, com referéncia a 30 de Junho, que séo objecto
de parecer pelo auditor do fundo de investimento.

5 — O auditor do fundo de investimento deve comu-
nicar a CMVM, com a maior brevidade, os factos de que
tenha tido conhecimento no exercicio das suas fungdes e
que sejam susceptiveis de constituir infrac¢do as normas
legais ou regulamentares que regulam o exercicio da activi-
dade dos fundos de investimento ou que possam determinar
a escusa de opinido ou a emissdo de opinido adversa ou
com reservas, designadamente no que respeita aos aspectos
sobre os quais o auditor esta obrigado a pronunciar-se no
ambito do disposto no nimero anterior.

Artigo 32.°
Prestaciio de informacdes

1 — Os relatérios e contas dos fundos de investimento
e os respectivos relatorios do auditor sdo publicados e
enviados 8 CMVM no prazo de:

a) Trés meses contados do termo do exercicio anterior,
para os relatorios anuais;

b) Dois meses contados do termo do semestre do exer-
cicio, para os relatorios semestrais.

2 — A publicacdo referida no nimero anterior pode ser
substituida pela divulgacdo de um aviso com a mengao de
que os documentos se encontram a disposi¢ao do publico
nos locais indicados no prospecto e regulamento de gestio
e que os mesmos podem ser enviados sem encargos aos
participantes que o requeiram.

3 — Os relatdrios e contas sdo facultados, sem qualquer
encargo, aos investidores e aos participantes que os solici-
tem, estando disponiveis ao publico nos termos indicados
no prospecto e regulamento de gestdo.

4 — As sociedades gestoras publicam a composi¢ao
discriminada das aplicagdes de cada fundo de investimento
que administrem e outros elementos de informagdo, nos
termos definidos por regulamento da CMVM.

5 — As sociedades gestoras publicam, nos locais pre-
vistos para a comercializacdo de unidades de participacdo
e através dos meios de divulgacao previstos no artigo 19.°,
um aviso da distribui¢do de resultados dos fundos de in-
vestimento.

6 — Os elementos indicados nos nimeros anteriores,
bem como outros previstos em regulamento, sdo enviados
a CMVM nos prazos e condigdes que esta venha a definir.

7 — As sociedades gestoras sdo obrigadas a prestar a
CMVM quaisquer elementos de informagao relativos a sua
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situa¢@o, a dos fundos de investimento que administrem e
as operagdes realizadas, que lhes sejam solicitados.

8 — Sem prejuizo de exigéncias legais ou regulamen-
tares mais rigorosas, as sociedades gestoras conservardo
em arquivo, pelo prazo minimo de cinco anos, todos os
documentos e registos relativos aos fundos de investimento
que administrem.

SECCAO IV

Das vicissitudes dos fundos

Artigo 33.°
Fusio, cisdo e transformacio de fundos

A CMVM define, por regulamento, as condi¢des e o
processo de fusdo e cisdo de fundos de investimento, bem
como de transformacao do respectivo tipo.

Artigo 34.°
Liquidacao

1 — Aliquidagao de um fundo de investimento realiza-
-s€ nos termos previstos no respectivo regulamento de
gestao e de acordo com as condi¢des definidas no presente
diploma para cada tipo de fundo de investimento.

2 — Tomada a decisdo de liquidacdo, fundada no in-
teresse dos participantes, com salvaguarda da defesa do
mercado, deve a mesma ser imediatamente comunicada a
CMVM e publicada, contendo a indicac¢do do prazo pre-
visto para a conclusao do processo de liquidagao.

3 — O reembolso das unidades de participagdo deve
ocorrer no prazo maximo de um ano a contar da data de
inicio da liquidacao do fundo, podendo a CMVM, em casos
excepcionais e a pedido da sociedade gestora, devidamente
fundamentado, prorrogar este prazo.

4 — Durante o periodo de liquidagdo, mantém-se as
obrigagdes de prestacdo de informagdes referidas no ar-
tigo 32.°, devendo ser enviada mensalmente 8 CMVM
uma memoria explicativa da evolucdo do processo de
liquidagdo do fundo.

5 — O valor final de liquidagdo do fundo de investi-
mento é divulgado pela sociedade gestora, nos locais e
através dos meios previstos para a comercializagdo das
unidades de participa¢do do fundo de investimento, no
decurso dos cinco dias subsequentes ao seu apuramento
definitivo, devendo as contas de liquida¢do do fundo de
investimento ser enviadas 8 CMVM dentro do mesmo
prazo.

Artigo 35.°
Liquida¢do compulsiva

1 — Quando, em virtude da violagdo do regulamento
de gestdo ou das disposi¢des legais e regulamentares que
regem os fundos de investimento, os interesses dos parti-
cipantes e da defesa do mercado o justifiquem, a CMVM
pode determinar a liquidacdo de um fundo de investi-
mento.

2 — O processo de liquidagio inicia-se com a notifi-
cacdo da decisdo a sociedade gestora, ao depositario e,
quando for o caso, as entidades colocadoras, aplicando-se
o disposto nos n.”*2 a 5 do artigo anterior, com as neces-
sarias adaptagdes.
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3 — Aliquidacdo a que se refere o presente artigo pode
ser entregue a liquidatario ou liquidatarios designados
pela CMVM, que fixara a respectiva remuneragao, a qual
constitui encargo da sociedade gestora, cabendo neste caso
aos liquidatarios os poderes que a lei atribui a sociedade
gestora, mantendo-se, todavia, os deveres impostos ao
depositario.

CAPITULO 111

Dos fundos de investimento imobiliario abertos

Artigo 36.°
Subscrigdes e resgates

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 24.°, a subscri-
¢do e o resgate das unidades de participagdo de um fundo
de investimento aberto sdo realizados de acordo com as
condi¢des definidas no respectivo regulamento de gestdo,
dentro dos limites e condi¢des definidos por regulamento
da CMVM, devendo ser indicado, nomeadamente:

a) A periodicidade das subscri¢des e dos resgates das
unidades de participag@o do fundo de investimento;

b) O niimero minimo de unidades de participagdo exi-
gidos em cada subscri¢ao;

¢) O valor das unidades de participagdo para efeitos de
subscrigdo e de resgate;

d) O prazo maximo de reembolso dos pedidos de res-
gate;

e) A forma de determinag@o do preco de emisséo e de
resgate das unidades de participacao;

/) O valor, modo de calculo e condi¢des de cobranga
das comissoes referidas no n.° 2 do artigo 16.°

2 — Em casos excepcionais, devidamente fundamen-
tados pela sociedade gestora, pode a CMVM permitir a
prorrogagdo do prazo referido na alinea d) do nimero
anterior.

3 — Os participantes podem exigir o resgate das uni-
dades de participacdo de um fundo de investimento aberto
mediante solicitagdo dirigida ao depositario.

Artigo 37.°
Suspensio das subscri¢coes ou dos resgates

1 — Quando os pedidos de resgate de unidades de par-
ticipagdo excederem os de subscrigdo, num sé dia, em 5 %
do activo total do fundo de investimento ou, num periodo
ndo superior a cinco dias seguidos, em 10% do mesmo
activo, a sociedade gestora podera suspender as operagoes
de resgate.

2 — A sociedade gestora deve suspender as operacdes
de resgate ou de emissdo quando, apesar de ndo se veri-
ficarem as circunstincias previstas no numero anterior, o
interesse dos participantes o aconselhe.

3 — Decidida a suspensdo, a sociedade gestora deve
promover a afixagdo, bem visivel, em todos os locais e
através dos meios previstos para a comercializacdo das
unidades de participacdo do fundo de investimento, de um
aviso destinado a informar o publico sobre a situagdo de
suspensao e, logo que possivel, a sua duracao.

4 — As suspensoes previstas nos n.” 1 e 2 e as razdes
que as determinarem devem ser imediatamente comuni-
cadas pela sociedade gestora a CMVM.
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5 — A suspensdo do resgate ndo abrange os pedidos
que tenham sido apresentados até ao fim do dia anterior
ao do envio da comunicacdo a CMVM.

6 — A CMVM, por sua iniciativa ou a solicitagdo da
sociedade gestora, pode, quando ocorram circunstancias
excepcionais susceptiveis de perturbarem a normal activi-
dade do fundo de investimento ou de porem em risco os le-
gitimos interesses dos investidores, determinar a suspensio
da subscrigdo ou do resgate das unidades de participagdo do
fundo de investimento, a qual produz efeitos imediatos re-
lativamente a todos os pedidos de resgate que, no momento
da notificacdo da suspensdo, ndo tenham sido satisfeitos.

7 — A suspensdo do resgate, nos termos do presente
artigo, ndo determina a suspensdo simultanea da subs-
cri¢do, mas a subscri¢do de unidades de participagdo so6
pode efectuar-se mediante declarac¢do escrita do partici-
pante de que tomou prévio conhecimento da suspensdo
do resgate.

Artigo 38.°

Composi¢io do patriménio

1 — Aos fundos de investimento abertos sdo aplicaveis
as seguintes regras:

a) O valor dos imoveis e de outros activos equiparaveis,
definidos em regulamento da CMVM nos termos do dis-
posto no n.° 3 do artigo 25.°, ndo pode representar menos
de 75% do activo total do fundo de investimento;

b) O desenvolvimento de projectos de constru¢do nao
pode representar, no seu conjunto, mais de 25 % do activo
total do fundo de investimento;

¢) O valor de um imovel ou de outro activo equipara-
vel, definido em regulamento da CMVM nos termos do
disposto no n.° 3 do artigo 25.°, ndo pode representar mais
de 20% do activo total do fundo de investimento;

d) O valor dos imdveis arrendados, ou objecto de outras
formas de exploragdo onerosa, a uma unica entidade ou
a um conjunto de entidades que, nos termos da lei, se en-
contrem em relag@o de dominio ou de grupo, ou que sejam
dominadas, directa ou indirectamente, por uma mesma
pessoa, singular ou colectiva, ndo pode superar 20% do
activo total do fundo de investimento;

e) As participagdes em sociedades imobiliarias ndo po-
dem representar mais de 25 % do activo total do fundo de
investimento;

) S6 podem investir em imoveis localizados em Estados
membros da Unido Europeia ou da OCDE, ndo podendo
os investimentos fora da Unido Europeia representar mais
de 25% do activo total do fundo de investimento;

2) O endividamento ndo pode representar mais de 25 %
do activo total do fundo de investimento.

2 — Para efeitos de apuramento do limite definido na
alinea b) do numero anterior, sdo considerados os imoveis
destinados ao desenvolvimento de projectos de constru-
¢do, ainda que os referidos projectos nao tenham sido
iniciados.

3 — Para efeitos do disposto na alinea ¢) don.° 1, cons-
titui um imoével o conjunto das fracgdes autonomas de
um mesmo edificio submetido ao regime da propriedade
horizontal e o conjunto de edificios contiguos funcional-
mente ligados entre si pela existéncia de partes comuns
afectas ao uso de todas ou algumas unidades ou fracgdes
que os compdem.

4 — A sociedade gestora deve conhecer as relagdes
previstas na alinea d) do n.° 1.
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5 — Os limites percentuais definidos nas alineas @) a
f) do n.° 1 sdo aferidos em relagdo a média dos valores
verificados no final de cada um dos ultimos seis meses,
sendo respeitados no prazo de dois anos a contar da data
de constituicdo do fundo de investimento.

6 — Em casos devidamente fundamentados pela so-
ciedade gestora, poderda a CMVM autorizar que os fundos
de investimento detenham transitoriamente uma estrutura
patrimonial que nio respeite algumas das alineas don.® 1.

7— A CMVM pode fixar regras técnicas sobre a es-
trutura patrimonial dos fundos de investimento, designa-
damente quanto ao calculo do valor de cada projecto para
efeitos de determinagdo do limite referido na alinea b)
dont1.

Artigo 39.°

Alteragdes ao regulamento de gestio

1 — Devem ser comunicadas individualmente a cada
participante, no prazo maximo de 10 dias apds o termo do
prazo para a CMVM deduzir oposi¢do ou da comunicagao
a esta, consoante aplicavel, as alteragdes ao regulamento
de gestao das quais resulte:

a) A substituicdo da sociedade gestora ou a alterag@o dos
titulares da maioria do respectivo capital social;

b) A substitui¢do do depositario;

¢) Um aumento das comissdes a suportar pelo fundo
de investimento;

d) A modificagdo substancial da politica de investimen-
tos como tal considerada pela CMVM;

e) A modificagdo da politica de distribui¢do dos resul-
tados do fundo de investimento.

2 — As alteragdes referidas no numero anterior tornam-
-se eficazes 45 dias ap6s o termo do prazo para a CMVM
deduzir oposi¢do as mesmas.

3 — Nos casos em que se verifique um aumento global
das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar pelo fundo
de investimento ou uma modificagio substancial da politica
de investimentos, os participantes podem proceder ao res-
gate das unidades de participagdo sem pagar a respectiva
comissdo, a partir da data da comunicagdo e até um més
apos o inicio da sua produgao de efeitos.

Artigo 40.°
Liquidagio

1 — Os participantes em fundos de investimento abertos
ndo podem exigir a liquidagdo ou partilha do respectivo
fundo de investimento.

2 — A decisdo de liquidagdo deve ser comunicada in-
dividualmente a cada participante.

3 — A decisdo de liquidagdo determina a imediata sus-
pensdo das operagdes de subscri¢do e de resgate das uni-
dades de participagdo do fundo de investimento.

CAPITULO IV

Dos fundos de investimento imobiliario fechados

Artigo 41.°
Administragao

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 6.°, a adminis-
tracdo dos fundos de investimento fechados pode ainda ser
exercida por alguma das instituigdes de crédito referidas
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nas alineas a) a f) do artigo 3.° do Regime Geral das Ins-
tituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, que dis-
ponham de fundos préprios ndo inferiores a € 7 500 000.

2 — As entidades gestoras referidas no niimero ante-
rior ndo ¢ aplicavel o disposto nos artigos 7.°, 10.%, 11.°
e 14.°

Artigo 42.°
Oferta publica ou particular

1 — A oferta de distribui¢do de unidades de participagio
de fundos de investimento fechados pode ser publica ou
particular.

2 — Anatureza publica ou particular da oferta determina-
-se em conformidade com o disposto, respectivamente, nos
artigos 109.° e 110.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

3 — Aaprovacdo do prospecto de oferta publica implica
a autorizacdo do fundo de investimento.

4 — Ao prazo da oferta aplica-se o disposto no ar-
tigo 125.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, ocorrendo
a respectiva liquidacdo financeira no final do prazo fi-
xado.

5 — Quando o interesse dos investidores o justifique,
pode ser recusada a autorizagdo para a constituicao de
novos fundos de investimento fechados enquanto ndo es-
tiver integralmente realizado o capital de outros fundos
de investimento fechados administrados pela mesma so-
ciedade gestora.

Artigo 43.°
Duracéo do fundo

1 — Os fundos de investimento fechados podem ter
duracdo determinada ou indeterminada.

2 — Nos fundos de investimento fechados de duracdo
determinada esta ndo pode exceder 10 anos, sendo permi-
tida a sua prorrogacdo uma ou mais vezes, por periodos
ndo superiores ao inicial, desde que obtida deliberacao
favoravel da assembleia de participantes e o regulamento
de gestdo permita o resgate das unidades de participacao
pelos participantes que, por escrito, tenham manifestado
estar contra a prorrogacao.

3 — Os participantes que votaram a favor da prorroga-
¢do ndo podem solicitar o resgate das respectivas unidades
de participag@o.

4 — A entidade gestora comunica 8 CMVM a prorro-
gacdo da duragdo do fundo.

5 — Os fundos de investimento fechados com duragao
indeterminada s6 sdo autorizados se no regulamento de ges-
tao estiver prevista a admissao a negociagao das respectivas
unidades de participagd@o em mercado regulamentado.

Artigo 44.°
Aumentos e reducdes de capital

1 — Mediante autorizagdo da CMVM, podem ser reali-
zados aumentos e redugdes de capital, desde que essa pos-
sibilidade se encontre prevista no regulamento de gestao.

2 — O aumento do capital deve respeitar as seguintes
condigdes:

a) Terem decorrido pelo menos seis meses desde a data
de constituicdo do fundo de investimento ou desde a data
de realizagdo do tultimo aumento de capital;
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b) Ser objecto de deliberagdo favoravel em assembleia
de participantes, nas condi¢des definidas no regulamento
de gestdo, devendo a deliberagdo definir igualmente as
condi¢des do aumento, designadamente se a subscri¢do
¢ reservada aos actuais participantes do fundo de inves-
timento;

¢) Ser precedido da elaboragao de relatorios de avaliagao
dos iméveis do fundo de investimento, por dois peritos
independentes, com uma antecedéncia ndo superior a seis
meses, relativamente a data de realizagdo do aumento;

d) O preco de subscri¢do deve ser definido pela socie-
dade gestora, com base em critérios objectivos e devida-
mente fundamentados no prospecto da oferta, tomando
como referéncia o valor patrimonial das unidades de par-
ticipagdo, e, para os fundos de investimento admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado, considerando
ainda o valor de mercado das unidades de participacao,
devendo, em qualquer dos casos, o auditor do fundo de
investimento emitir parecer sobre o preco assim fixado.

3 — A redugio do capital apenas se pode verificar em
caso de reembolso das unidades de participacdo dos partici-
pantes que se tenham manifestado contra a prorrogagdo da
duragdo do fundo de investimento e em casos excepcionais,
devidamente justificados pela sociedade gestora, devendo
ser respeitadas, com as devidas adaptacdes, as condigdes
previstas nas alineas b), ¢) e d) do nlimero anterior.

4 — A CMVM pode definir, por regulamento, os termos
de divulgag¢do da informagao contida no parecer do auditor,
nos relatérios de avaliagdo considerados para efeitos dos
aumentos e redugdes do capital do fundo de investimento
e noutros elementos de informacao.

Artigo 45.°
Assembleia de participantes

1 — Dependem de deliberagao favoravel da assembleia
de participantes:

a) O aumento das comissdes que constituem encargo
do fundo de investimento;

b) A modificagdo substancial da politica de investimen-
tos do fundo de investimento;

¢) A modificagao da politica de distribui¢do dos resul-
tados do fundo de investimento;

d) O aumento e reducdo do capital do fundo de inves-
timento;

e) A prorrogacgdo da durag@o do fundo de investimento;

/) A substitui¢do da entidade gestora, excepto quando
se verifique, ao abrigo do disposto na alinea b) don.® 6 do
artigo 31.° do regime juridico dos organismos de investi-
mento colectivo, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 252/2003,
de 17 de Outubro, a transferéncia dos poderes de adminis-
tragdo dos fundos de investimento imobiliario e da estrutura
humana, material e técnica da sociedade gestora de fundos
de investimento imobiliario para uma sociedade gestora
de fundos de investimento mobilidrio integrada no mesmo
grupo financeiro;

2) A liquidacdo do fundo de investimento nos termos
previstos no artigo 47.°

2 — Em caso algum, a assembleia pode pronunciar-se
sobre decisdes concretas de investimento ou aprovar orien-
tacdes ou recomendacdes sobre esta matéria que ndo se
limitem ao exercicio da competéncia referida na alinea b)
do numero anterior.
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3 — O regulamento de gestdo deve definir as regras
de convocagdo e funcionamento e as competéncias da
assembleia, aplicando-se, na sua falta ou insuficiéncia, o
disposto na lei para as sociedades anonimas.

Artigo 46.°
Composi¢io do patriménio

1 — Aos fundos de investimento fechados objecto de
oferta publica de subscricao ¢ aplicavel o disposto no
artigo 38.°, com as seguintes adaptagdes:

a) O desenvolvimento de projectos de constru¢do nao
pode representar, no seu conjunto, mais de 50 % do activo
total do fundo de investimento, salvo se tais projectos
se destinarem a reabilitacdo de imdveis, caso em que tal
limite é de 60 %;

b) O valor de um imdvel ndo pode representar mais de
25% do activo total do fundo de investimento;

¢) O valor dos iméveis arrendados, ou objecto de outras
formas de exploracgdo onerosa, a uma unica entidade ou
a um conjunto de entidades que, nos termos da lei, se en-
contrem em relagdo de dominio ou de grupo, ou que sejam
dominadas, directa ou indirectamente, por uma mesma
pessoa, singular ou colectiva, ndo pode superar 25 % do
activo total do fundo de investimento;

d) O endividamento nao pode representar mais de 33 %
do activo total do fundo de investimento.

2 — Em caso de aumento de capital do fundo de in-
vestimento, os limites definidos na alinea @) do n.° 1 do
artigo 38.° devem ser respeitados no prazo de um ano a
contar da data do aumento de capital relativamente ao
montante do aumento.

Artigo 47.°
Liquidagio

Os participantes dos fundos de investimento fecha-
dos podem exigir a respectiva liquidagdo, desde que tal
possibilidade esteja prevista no regulamento de gestio
ou quando, prevendo este a admissdo a negociagdo em
mercado regulamentado das unidades de participacao, esta
se ndo verifique no prazo de 12 meses a contar da data de
constitui¢do do fundo.

Artigo 48.°
Fundos de investimento fechados de subscricio particular

1 — Aos fundos de investimento fechados objecto de
oferta particular cujo numero de participantes seja supe-
rior a cinco, ndo sendo estes exclusivamente investidores
institucionais, sdo aplicaveis:

a) As alineas a) e f) don.° 1 do artigo 38.°, sendo auto-
rizado o investimento em imoveis localizados em Estados
que ndo integram a Unido Europeia ou a OCDE até ao
limite de 10% do activo total do fundo de investimento;

b) A alinea d) do n.° 1 do artigo 46.°

2 — Aos fundos de investimento fechados objecto de
oferta particular cujos participantes ndo reiinam as carac-
teristicas referidas no proémio do nimero anterior nao
sdo aplicaveis:

a) Os limites de composi¢do do patrimoénio nele refe-
ridos, com excepgdo da alinea @) do n.° 1 do artigo 38.°;
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b) O n.° 4 do artigo 42.° quando o regulamento de gestao
fixe o prazo maximo da oferta até 90 dias e calendarize as
respectivas liquidagdes financeiras.

3 — Aos fundos de investimento fechados objecto de
oferta particular ndo é ainda aplicavel:

a) O artigo 23.%

b) On.° 2 do artigo 31.° na parte respeitante ao relatorio
semestral;

¢) O n.°2 do artigo 27.° ¢ 0s n.*3 ¢ 6 do artigo 28.°,
desde que obtido o acordo de, no minimo, 75 % dos par-
ticipantes relativamente a cada operagao.

d) A sujeigdo a autorizagdo da CMVM previstano n.® 1
do artigo 44.°, sendo o aumento ou a reducdo do capital do
fundo de investimento comunicado a CMVM.

4 — A CMVM pode estabelecer, por regulamento,
as condi¢des e procedimentos mediante os quais um
fundo de investimento objecto de oferta publica de
distribuicdo pode ficar sujeito ao disposto no presente
artigo.

CAPITULO V

Dos fundos de investimento imobiliario mistos

Artigo 49.°
Regime aplicavel

Os fundos de investimento mistos regem-se, para além
do disposto nos capitulos 1 e 11, pelo disposto no presente
capitulo e, subsidiariamente, no capitulo anterior, em tudo
o que ndo for incompativel com a sua natureza.

Artigo 50.°
Capital fixo e variavel

1 — O capital dos fundos de investimento mistos ¢
composto por uma parte fixa e por uma parte variavel,
representadas por duas categorias distintas de unidades
de participagao.

2 — A parte fixa do capital do fundo de investimento
misto nao pode ser inferior & parte variavel do mesmo.

Artigo 51.°
Categorias de unidades de participacio

1 — As unidades de participacdo representativas da
parte fixa do capital do fundo de investimento misto confe-
rem o direito a participacdo em assembleia de participantes
e a partilha do respectivo patriménio liquido em caso de
liquidag@o.

2 — As unidades de participagdo representativas da
parte variavel do capital do fundo de investimento misto
apenas conferem direito:

a) A distribuigdo prioritaria de uma quota-parte dos
resultados do fundo de investimento;

b) Ao resgate das unidades de participagdo, nos termos
definidos no presente diploma e no regulamento de gestdo
do fundo de investimento;

¢) Ao reembolso prioritario do seu valor em caso de
liquidagéo do fundo de investimento.
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Artigo 52.°
Distribuicio dos resultados

O regulamento de gestdo define, de forma clara e ob-
jectiva, quanto a distribui¢@o dos resultados referentes as
unidades de participagdo representativas da parte variavel
do capital do fundo de investimento misto:

a) O modo de calculo da percentagem dos resultados
do fundo de investimento a distribuir;
b) A periodicidade e datas de distribuicao.

Artigo 53.°
Subscrigdes e resgates

1 — A comercializa¢do de unidades de participagao
representativas da parte variavel do capital do fundo
de investimento misto sé pode ter inicio apos a integral
subscricao das unidades de participacdo representativas
da parte fixa do capital do mesmo fundo de investimento
e nas condi¢des definidas no respectivo regulamento de
gestao.

2 — O prego de subscri¢do e de resgate das unidades
de participagdo representativas da parte variavel do capital
do fundo de investimento corresponde ao valor fixado no
respectivo regulamento de gestdo, acrescido ou diminuido,
respectivamente, de eventuais comissdes de subscri¢do ou
resgate, a suportar pelos participantes.

3 — As subscrigdes e resgates das unidades de par-
ticipagdo representativas da parte variavel do capital do
fundo de investimento misto € aplicavel, com as devidas
adaptacdes, o disposto no artigo 36.°

4 — A CMVM pode determinar a transformacao de
um fundo de investimento misto em fechado, caso a
subscricao das unidades de participagdo representativas
da parte variavel do capital do fundo nédo se verifique
no prazo de dois anos a contar da respectiva data de
constituigao.

Artigo 54.°
Suspensio das subscricdes e resgates

1 — A suspensdo das subscri¢des e resgates das uni-
dades de participacdo representativas da parte variavel do
capital do fundo de investimento misto ¢ aplicavel, com as
devidas adaptacdes, o disposto no artigo 37.°

2 — Logo que a parte variavel do capital do fundo de in-
vestimento misto iguale a parte fixa do mesmo, suspendem-
-se automaticamente as subscri¢des das unidades de parti-
cipacdo representativas daquela, devendo o regulamento de
gestdo do fundo de investimento estabelecer os critérios de
rateio para os pedidos de subscri¢do que ainda ndo tenham
sido satisfeitos.

3 — A suspensao referida no nlimero anterior s6 pode
ser levantada em caso de aumento da parte fixa do capital
do fundo de investimento ou da ocorréncia de resgates
representativos de, pelo menos, 10 % da mesma.

Artigo 55.°

Composi¢io do patriménio dos fundos de investimento mistos

Aos fundos de investimento mistos é aplicavel o dis-
posto no artigo 38.°, ndo lhes sendo porém autorizado,
sem prejuizo do disposto no artigo 50.°, o recurso ao en-
dividamento.
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Artigo 56.°
Outras disposicoes

E aplicavel aos fundos de investimento mistos o disposto
nos artigos 39.° ¢ 40.°, quanto aos titulares de unidades de
participagdo representativas da parte variavel do capital do
fundo de investimento.

CAPITULO VI

Da comercializacdo em Portugal de participacées em
instituicdes de investimento colectivo em valores imo-
biliarios, com sede ou que sejam administradas por
entidades com sede no estrangeiro.

Artigo 57.°
Autorizacio

1 — A comercializagdo em Portugal de participagdes
em institui¢des de investimento colectivo em valores imo-
biliarios com sede no estrangeiro, ou administradas por
entidade gestora ai sediada, esta sujeita a autorizagdo da
CMVM, nos termos definidos em regulamento.

2 — A autoriza¢ao referida no nimero anterior ¢ con-
cedida, nomeadamente, se as institui¢des de investimento
colectivo e 0 modo previsto para a comercializacdo das
respectivas participacdes conferirem aos participantes
condi¢des de seguranga e protec¢do analogas as das insti-
tuicdes domiciliadas em Portugal, desde que verificada a
existéncia de reciprocidade para a comercializagdo destas
ultimas no estrangeiro € de memorando de entendimento
entre as autoridades de supervisdo competentes.

Artigo 58.°
Publicidade e informagdes

1 — As institui¢des de investimento colectivo podem
fazer publicidade da comercializagao das respectivas par-
ticipagdes em territdrio portugués, com observancia das
disposigdes nacionais sobre publicidade.

2 — As institui¢des de investimento colectivo abrangi-
das por este capitulo devem difundir, em lingua portuguesa,
nas modalidades aplicaveis aos fundos de investimento
domiciliados em Portugal, os documentos e as informagdes
que devam ser publicitados no Estado de origem.

3 — Caso os elementos referidos no niumero anterior
ndo sejam suficientes para assegurar o cumprimento do
disposto no n.° 3 do artigo anterior, a CMVM pode de-
terminar a difusdo de documentos e informagdes com-
plementares.

CAPITULO VII

Sociedades de investimento imobiliario

SECCAO1

Sociedades de investimento imobiliario

Artigo 58.°-A
Sociedades de investimento imobiliario

1 — A constitui¢do e o funcionamento das sociedades
de investimento imobiliario, ou abreviadamente SIIMO,
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regem-se pelo presente decreto-lei, com as especificidades
constantes do presente titulo.

2 — As SIIMO regem-se ainda pelo disposto no Codigo
das Sociedades Comerciais, salvo quando as respectivas
normas se mostrem incompativeis com a natureza e ob-
jecto especificos destas sociedades ou com o disposto no
presente decreto-lei, designadamente no que respeita aos
seguintes aspectos de regime:

a) Composic¢do, aumento, redugdo e intangibilidade do
capital social e amortizagdo de acgdes;

b) Constitui¢io de reservas;

¢) Limitacao de distribui¢do de resultados aos accionistas;

d) Regras relativas a celebracdo e prestagdo de contas;

e) Regime de fusdo e cisdo de sociedades; e

f) Regime de aquisi¢do tendente ao dominio total.

3 — As SIIMO sdo intermediarios financeiros, ndo lhes
sendo todavia aplicavel o regime consagrado no Cédigo
dos Valores Mobilidrios para sociedades abertas.

Artigo 58.°-B
Nocéo de SIIMO

As SIIMO s3o instituicdes de investimento colectivo
dotadas de personalidade juridica, que assumem a forma
de sociedade anonima de capital variavel ou fixo, e cujos
activos sao por elas detidos em regime de propriedade e
geridos a titulo fiduciario, pelas proprias ou por terceira
entidade contratada, de modo independente e no exclusivo
interesse dos accionistas.

Artigo 58.°-C
Denominacio e espécie

1 — As SIIMO adoptam na sua denominagéo a designa-
¢do de SICAFI ou SICAVI, consoante se constituam como
SIIMO de capital fixo ou de capital variavel.

2 — Salvo disposi¢do em contrario, as SICAFI obser-
vam o regime dos fundos de investimento fechados e as
SICAVI o dos fundos de investimento abertos.

Artigo 58.°-D
Accdes

1 — As SIIMO sao divididas em ac¢des nominativas
de contetdo idéntico, representativas do seu capital social,
sem valor nominal.

2 — As acgoes das SIIMO ¢ aplicavel, salvo disposi¢do
em contrario, o regime juridico das unidades de parti-
cipagdo, nomeadamente no que respeita a sua emissao,
avaliagdo e comercializagdo.

3 — As acc¢des das SIIMO ¢ ainda aplicavel, em tudo o
que ndo se mostre incompativel com o regime das unidades
de participagdo, o regime aplicavel as ac¢des previsto no
Codigo das Sociedades Comerciais e demais legislagao
societaria.

Artigo 58.°-E

Capital social e patriménio

1 — O capital inicial minimo das SIIMO ¢ de € 375 000.

2 — O capital social das SICAVI corresponde, em cada
momento, ao valor liquido global do seu patrimonio, va-
riando em fung¢@o das subscrigdes e dos resgates, os quais,
salvo as situagdes de suspensdo, sdo livres e ocorrem a
todo o tempo.
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3 — O capital social das SICAF]I ¢ definido no momento
da constituicdo da sociedade, nos termos do Cddigo das
Sociedades Comerciais, com as eventuais alteragdes de-
correntes de aumento e de redugdo do capital.

4 — As SIIMO adoptam as medidas necessarias para
que o valor liquido global do seu patrimoénio ndo desca a
valores inferiores a € 5 000 000.

5 — Sob pena de responsabilidade dos membros dos
orgdos de administragdo, sempre que o patrimonio social
apresente valores inferiores aos estabelecidos no niimero
anterior, € o facto comunicado imediatamente 8 CMVM,
devendo a sociedade adoptar as medidas necessarias a
rapida regularizacdo da situagdo, nomeadamente proce-
dendo a reducdo do capital para o valor do patriménio,
e sujeitar-se as directrizes emitidas pela CMVM durante
esse periodo.

6 — Se no prazo de seis meses a sociedade nao regulari-
zar a situacdo, deve proceder-se, caso isso viole o limite mi-
nimo previsto nos n.” 1 e 2, a liquidagao da sociedade.

Artigo 58.°-F
Fundos proprios

As SIIMO autogeridas aplica-se, com as devidas adap-
tacdes, o disposto no artigo 10.°

SECCAO IT

Acesso e exercicio da actividade

Artigo 58.°-G
Autorizagao

1 — A constitui¢do de SIIMO depende de autorizacdo
da CMVM nos termos previstos no artigo 20.° a 21.°-A.

2 — As SIIMO consideram-se constituidas na data do
registo do respectivo contrato de sociedade.

Artigo 58.°-H
Caducidade da autorizaciao

Sem prejuizo do disposto no n.° 7 do artigo 20.° a au-
torizagdo das SIIMO caduca se ndo for utilizada no prazo
de 12 meses a contar da data da sua concessao.

Artigo 58.°-1
Gestao

1 — As SIIMO podem ser heterogeridas ou autogeridas,
consoante designem ou ndo uma terceira entidade para o
exercicio da respectiva gestdo.

2 — As SIIMO autogeridas ¢ aplicavel o disposto nos
artigos 6.° a 11.°, ficando sujeitas, com as necessarias
adaptagdes, aos requisitos de organizagéo e os deveres da
sociedade gestora em relagdo aos fundos de investimento
imobilidrios, aos activos por eles geridos e aos respectivos
investidores, designadamente decorrentes das regras de
conduta, dos deveres de informagdo e de delegagdo de
funcodes.

3 — As SIIMO heterogeridas s6 podem designar para
o exercicio da respectiva gestdo uma sociedade gestora
de fundos de investimento imobilidrio devidamente au-
torizada.

4 — A designacdo prevista no nimero anterior deve ser
previamente comunicada ao Banco de Portugal.



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 117— 18 de Junho de 2010

5 — Asrelagdes entre a SIIMO heterogerida e a entidade
designada para o exercicio da gestio regem-se por contrato
escrito aprovado pela assembleia de accionistas, que deve
conter, designadamente, os seguintes elementos:

a) A denominagdo e sede da sociedade;

b) As condicdes de substituicdo da entidade gestora;

¢) A politica de investimentos da sociedade e a politica
de distribui¢do de rendimentos;

d) A politica de exercicio dos direitos de voto inerentes
as acgoes detidas;

e) A remuneracdo dos servicos prestados pelo deposi-
tario e pela entidade gestora designada;

f) O valor, modo de calculo e condi¢des de cobranga
das comissoes de subscrigdo e de resgate de acgdes, bem
como, se for o caso, de gestdo para remuneragao do servico
prestado pela entidade gestora designada;

g) As regras de determinagdo do valor das acgdes e dos
precos de subscricdo e de resgate;

h) O momento do dia utilizado como referéncia para a
determinacdo do valor das acg¢des;

i) O critério de subscrigdo e resgate das acgdes pelo
ultimo valor conhecido e divulgado;

7) O niimero minimo de ac¢des que pode ser exigido
em cada subscrigao;

/) O prazo maximo em que se verifica o resgate; e

m) As condi¢des para a suspensdo das operagdes de
subscricdo e resgate de acgdes.

Artigo 58.°-]

Deveres e responsabilidades dos membros dos 6rgaos
de administracio e de fiscalizag¢do
das SIIMO e das respectivas entidades gestoras

1 — A gestdo de uma SIIMO autogerida ou, no caso
de uma SIIMO heterogerida, da entidade a quem a gestao
haja sido confiada, ¢ exercida no exclusivo interesse dos
accionistas.

2 — Os membros dos 6rgdos de administracdo e fis-
calizac¢do das SIIMO respondem solidariamente entre si,
perante os accionistas e perante a sociedade pela violagdo
ou cumprimento defeituoso dos deveres legais e regu-
lamentares aplicaveis e das obrigagdes decorrentes dos
documentos constitutivos da SIIMO.

3 — No caso de uma SIIMO total ou parcialmente hete-
rogerida, a entidade a quem tenha sido confiada a gestdo,
bem como os membros dos respectivos orgdos de admi-
nistracdo e fiscalizacdo, respondem solidariamente com
os membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizagdo
da sociedade de investimento pelos actos mencionados
no nimero anterior.

Artigo 58.°-L
Depositario

1 — A guarda dos activos de uma SIIMO deve ser con-
fiada a um depositario, nos termos dos artigos 12.° e 13.°
2 — Compete ao depositario:

a) Assegurar que a venda, a emissao, a reaquisi¢do, o
reembolso e a anulagdo das acgdes efectuadas pela socie-
dade ou por sua conta se efectuam de acordo com a lei ou
com os documentos constitutivos da sociedade;

b) Assegurar que os rendimentos da sociedade sdo apli-
cados em conformidade com a lei e com os documentos
constitutivos.
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3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 4 do artigo 12.°,
os documentos constitutivos das SIIMO definem as regras
aplicaveis a substituicdo do depositario, que devem asse-
gurar a protec¢do dos accionistas.

Artigo 58.°-M
Aquisicoes proibidas por conta das SIIMO

As entidades gestoras que exercam a gestdo de uma
SIIMO nao podem, por conta das SIIMO que gerem, efec-
tuar as seguintes aquisigoes:

a) De activos que integrem a carteira de SIIMO ou de
um fundo de investimento imobiliario, consoante 0s casos,
geridos pela mesma entidade gestora ou que a esta estejam
ligados, nomeadamente, por uma relagdo de dominio ou
de grupo;

b) De quaisquer bens objecto de garantias reais, penho-
ras ou procedimentos cautelares;

¢) De ac¢des da propria SIIMO.

Artigo 58.°-N
Regulamento de gestio

As SIIMO elaboram um regulamento de gestdo, ao
qual ¢é aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto
no artigo 22.°

Artigo 58.°-O
Assembleia de accionistas

O disposto no artigo 45.° relativamente as assembleias
de participantes de fundos fechados é aplicavel as SICAFI,
com as necessarias adaptagdes, sendo-lhes ainda aplicavel
o disposto no Codigo das Sociedades Comerciais no que
respeita as competéncias da assembleia geral das socie-
dades anonimas, salvo quando tais regras se mostrem in-
compativeis com a natureza das SIIMO ou com o disposto
naqueles regimes juridicos.

Artigo 58.°-P
Liquidagao e partilha

A liquidagio e partilha do patriménio das SIIMO aplica-
-se o disposto nos artigos 33.°a 35.° e subsidiariamente as
regras de liquidag@o previstas no Codigo das Sociedades
Comerciais.

CAPITULO VIII

Supervisio e regulamentacio

Artigo 59.°
Supervisao

1 — Compete a CMVM a fiscalizag@o do disposto no
presente diploma, sem prejuizo da competéncia do Banco
de Portugal em matéria de supervisdo das instituigdes
de crédito e das sociedades financeiras e do Instituto do
Consumidor em matéria de publicidade.

2 — O disposto no niimero anterior ndo prejudica a
competéncia da CMVM para, em circunstancias excep-
cionais, susceptiveis de perturbar o normal funcionamento
dos fundos de investimento, determinar aos mesmos, res-
pectivas entidades gestoras, depositarios ou entidades co-
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mercializadoras, o cumprimento de deveres adicionais aos
previstos no presente decreto-lei, tendo em vista acautelar
os legitimos interesses dos participantes.

3 — Sem prejuizo do disposto no niimero anterior, a
CMVM pode igualmente, nos termos e com os fundamen-
tos nele previstos, mediante requerimento fundamentado
dos interessados, permitir a dispensa temporaria do cum-
primento dos deveres previstos no presente decreto-lei
relativos as seguintes matérias:

a) Regime de composi¢do das carteiras, seus limites,
técnicas e instrumentos de gestdo dos fundos de inves-
timento;

b) Termos e condi¢des de financiamento dos fundos de
investimento;

¢) Realizagao de operagdes com fundos e entidades
relacionadas;

d) Vicissitudes a que estdo sujeitos os fundos de in-
vestimento, em particular no que respeita a fusdo, cisdo,
transformacao, liquidacdo e partilha de fundos.

4 — A dispensa a que se refere o nimero anterior deve ser
devidamente fundamentada, designadamente no que respeita
ao seu caracter instrumental e necessario para a proteccao
dos interesses dos participantes, e prever a sua duragdo, até
ao limite méaximo de trés meses, renovavel por igual peri-
odo, podendo ser acompanhada de deveres de informagdo
acessorios a CMVM e aos participantes e ser revogada a
todo o tempo.

Artigo 60.°

Regulamentacio

Compete igualmente 8 CMVM a elaboragéo dos regula-
mentos necessarios a concretizacdo e ao desenvolvimento
do disposto no presente diploma, nomeadamente no que
respeita as seguintes matérias:

a) Critérios de dispersdo das unidades de participagdo
de cada fundo de investimento;

b) Condigdes de admissdo de comissdes de desempe-
nho e encargos que, para além da comissao de gestdo e de
depdsito, sdo susceptiveis de serem suportados pelo fundo
de investimento;

¢) Contetudo do prospecto dos fundos de investimento
abertos;

d) Condigodes de comercializacdo de unidades de par-
ticipagdo, em especial no que respeita as subscri¢des e
resgates, bem como as condigdes a observar pelas entidades
colocadoras;

e) Valores susceptiveis de integrar o activo dos fundos
de investimento, para além dos previstos no presente di-
ploma;

/) Termos e condigdes de desenvolvimento pelos fundos
de investimento de projectos de construgcdo de imdvesis;

g) Condigoes e limites de utilizagdo de instrumentos
financeiros derivados para fins de cobertura de riscos;

h) Condigdes e limites de arrendamento ou de outras
formas de exploracdo onerosa de imoéveis do fundo de
investimento no ambito de contratos celebrados com as
entidades previstas no n.° 3 do artigo 28.°;

i) Condigdes de competéncia e independéncia dos peri-
tos avaliadores e critérios ¢ normas técnicas de avaliagdo
dos imovelis;

) Regras de valorizagdo do patrimonio de cada fundo
de investimento e periodicidade e condigdes de calculo do
valor patrimonial das unidades de participagdo;

Didrio da Republica, 1.“ série—N.° 117—18 de Junho de 2010

/) Termos e condi¢des em que as sociedades gestoras
podem tornar publico, sob qualquer forma, medidas ou
indices de rendibilidade e risco dos fundos de investimento
e as regras a que obedecera o céalculo dessas medidas ou
indices;

m) Regras menos exigentes em matéria de composigdo
do patriménio dos fundos de investimento, de deveres de
informacdo e de prevengdo de conflitos de interesse, nos
casos em que o presente diploma o permita, nomeadamente
quando estejam em causa imoveis para reabilitagdo;

n) Contabilidade dos fundos de investimento e contetido
do relatério de gestao;

0) Informagdes, em geral, a prestar ao publico e a
CMVM, bem como os respectivos prazos e condigdes de
divulgagao;

p) Condicdes e processos de fusdo, cisdo e aumento de
capital de fundos de investimento e de transformacgao do
respectivo tipo;

q) Comercializacdo em Portugal de institui¢des de in-
vestimento colectivo em valores imobiliarios domiciliadas
no estrangeiro;

r) Dispensa do cumprimento de deveres por determina-
dos tipos de fundos de investimento, em fun¢do das suas
caracteristicas, e imposi¢do do cumprimento de outros,
designadamente em matéria de diversificagdo de risco e
prestacdo de informagao;

s) Unidades de participacdo com direitos ou caracte-
risticas especiais;

¢) Subcontratagdo de fungdes compreendidas na activi-
dade de administracdo e gestdo das sociedades gestoras;

u) Afectagdo de receitas e proveitos pagos a entidade
gestora ou a outras entidades em consequéncia do exercicio
da actividade daquela;

v) Aquisi¢do e detencdo pelos fundos de investimento
de participagdes em sociedades imobiliarias para além das
condi¢des previstas neste diploma;

x) Termos e condi¢des em que os FII e as SIIMO podem
tornar publico, sob qualquer forma, medidas ou indices de
rendibilidade e risco dos fundos ou sociedades de investi-
mento e as regras a que obedece o calculo dessas medidas
ou indices;

z) Critérios de dispersdo das acgdes de cada SIIMO;

aa) Contetdo do contrato de sociedade das SIIMO.

MINISTERIO DO TRABALHO
E DA SOLIDARIEDADE SOCIAL

Decreto-Lei n.° 72/2010
de 18 de Junho

O Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC) apre-
sentado pelo Governo para 2010-2013 define uma estra-
tégia clara e credivel de redugdo do défice e de correccdo
do crescimento da divida até 2013, por forma a garantir
condi¢des de crescimento econdmico e, consequentemente,
de criagdo de oportunidades de emprego. A reducdo da des-
pesa prevista, essencial para a consolidagdo or¢amental que
assegure a sustentabilidade das finangas publicas enquanto
suporte do crescimento sustentado da economia, depende,
entre outras medidas, da racionalizacdo da atribui¢do de
prestagdes sociais e da criacao de condigdes para que estas
sejam socialmente mais justas e equitativas.





