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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 57-A/2013

O Governo aprovou, através do Decreto-Lei n.° 80/2013,
de 12 de junho, o processo de reprivatizagdo do capital
social das participac¢des detidas pelo grupo Caixa Geral de
Depositos, S.A., adiante designada por CGD, através da
Caixa Seguros e Saude, S.G.P.S., S.A., adiante designada
por Caixa Seguros, em empresas seguradoras, a saber, a
Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A., a Multica-
re — Seguros de Saude, S.A., e a Cares — Companhia
de Seguros, S.A., ou em sociedade ou sociedades que
detenham, direta ou indiretamente, a totalidade ou parte
dos respetivos ativos, adiante designadas por Empresas
Seguradoras.

O referido diploma determinou que o processo de repri-
vatizag¢do inclui, nos termos do n.° 3 do artigo 2.°, operagdes
de venda direta de referéncia das Empresas Seguradoras,
na sua estrutura atual ou noutra que venha a resultar de
uma eventual reorganizagdo empresarial. O processo de
reprivatizacdo inclui também uma oferta ptblica de venda
de acdes da Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A., ou
de sociedade que suceda, total ou parcialmente, de forma
direta ou indireta, nos seus ativos, dirigida exclusivamente
a trabalhadores das Empresas Seguradoras.

De acordo com o previsto no n.° 5 do artigo 2.° do refe-
rido diploma, as operagdes a realizar no dambito do processo
de reprivatizacdo das Empresas Seguradoras devem ser
efetuadas total ou parcialmente, em simultdneo ou em
momentos sucessivos, sem qualquer relagdo sequencial.
Ficou, outrossim, estipulado no aludido diploma que a
venda direta de referéncia pode ser organizada em dife-
rentes fases, incluindo uma fase preliminar de recolha de
intencdes de aquisi¢do junto de potenciais investidores.

Neste contexto, e de forma a promover a competitivi-
dade, procedeu-se a um levantamento de potenciais inves-
tidores interessados em participar no presente processo de
reprivatizagdo, a0 mesmo tempo que se desenvolveram
diversos contactos junto de multiplas entidades de refe-
réncia nos setores da atividade seguradora e resseguradora
e outros potenciais investidores institucionais.

No decurso das referidas diligéncias, e perante a ne-
cessidade de cumprimento atempado dos compromissos
assumidos no ambito do Programa de Assisténcia Econo-
mica e Financeira, o Governo entende ser este 0o momento
adequado para aprovar as condi¢des especificas a que
obedece a venda direta de referéncia das agdes das Em-
presas Seguradoras.

Nos termos do n.° 2 do artigo 2.° e don.° 1 do artigo 9.°
do Decreto-Lei n.° 80/2013, de 12 de junho, as condigdes
finais e concretas necessarias para a realizagdo da referida
reprivatizacdo devem ser estabelecidas pelo Conselho de
Ministros, em particular através da aprovacao de um ca-
derno de encargos que defina as condigdes especificas
daquela alienag@o.

Ao abrigo da competéncia conferida pelos aludidos
n.° 2 do artigo 2.° e n.° 1 do artigo 9.° do Decreto-Lei
n.° 80/2013, de 12 de junho, o Conselho de Ministros
aprova, pela presente resolugdo, o processo e condigdes
concretas aplicaveis a venda direta de referéncia das acdes
das Empresas Seguradoras e define o dmbito da oferta pu-
blica de venda dirigida exclusivamente aos trabalhadores
das mesmas.
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De modo a reforcar a absoluta transparéncia do presente
processo de reprivatizagdo, o Governo decide colocar a dis-
posig¢do do Tribunal de Contas e, no aplicavel, da Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios todos os elementos
informativos respeitantes a0 mesmo.

Assim:

Nos termos do n.° 2 do artigo 2.° e don.° 1 do artigo 9.°
do Decreto-Lein.° 80/2013, de 12 de junho, e das alineas c)
e g) do artigo 199.° da Constitui¢do, o Conselho de Mi-
nistros resolve:

1 — Determinar que a venda direta de referéncia pre-
vista no artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 80/2013, de 12 de
junho, tenha por objeto acdes representativas de até 100%
do capital social das sociedades Fidelidade — Companhia
de Seguros, S.A., Multicare — Seguros de Saude, S.A., e
Cares — Companhia de Seguros, S.A., ou da sociedade ou
sociedades que detenham, direta ou indiretamente, a tota-
lidade ou parte dos respetivos ativos, adiante designadas
por Empresas Seguradoras, sem prejuizo da alienag@o que
se concretize através da oferta publica de venda referida
no n.° 3.

2 — Aprovar o caderno de encargos da venda direta de
referéncia, constante do anexo I a presente resolucdo, da
qual faz parte integrante, no qual se estabelecem os termos
e condigdes especificos a que obedece a venda direta de
referéncia referida no nimero anterior de at¢ 100% do
capital social das Empresas Seguradoras, bem como o
processo a adotar para a alienag@o de agdes no ambito de
cada operagdo que a concretize.

3 — Definir o ambito da oferta publica de venda a traba-
lhadores constante do anexo II a presente resolucéo, da qual
faz parte integrante, que estabelece algumas condi¢des da
oferta publica de venda de a¢des da Fidelidade — Compa-
nhia de Seguros, S.A., ou de sociedade que suceda, total ou
parcialmente, de forma direta ou indireta, nos seus ativos,
dirigida exclusivamente a trabalhadores do grupo das Em-
presas Seguradoras enumeradas no mencionado anexo II,
no ambito da qual os referidos trabalhadores podem ad-
quirir, nas condi¢des ai previstas, agdes representativas
de até 5% do capital social da Fidelidade — Companhia
de Seguros, S.A., ou de sociedade que suceda, total ou
parcialmente, de forma direta ou indireta, nos seus ativos.

4 — Delegar na Ministra de Estado e das Financas, com
a faculdade de subdelegacdo no Secretario de Estado das
Finangas, os poderes bastantes para determinar as demais
condi¢des acessorias que se afigurem convenientes, bem
como para praticar os atos de execucdo que se revelarem
necessarios a concretizacao do processo de reprivatizacdo
das Empresas Seguradoras.

5 — Autorizar a Ministra de Estado e das Finangas,
com a faculdade de delegagdo no Secretario de Estado das
Finangas, até a liquidagdo fisica das compras e vendas a
realizar na venda direta de referéncia e no ambito da oferta
publica de venda de ac¢des da Fidelidade — Companhia
de Seguros, S.A., ou de sociedade que suceda, total ou
parcialmente, de forma direta ou indireta, nos seus ativos,
a trabalhadores das Empresas Seguradoras, a suspender
ou anular o processo de reprivatizagdo, conforme previsto
no artigo 10.° do Decreto-Lei n.° 80/2013, de 12 de junho,
desde que razdes de interesse publico o justifiquem.

6 — Determinar que, no caso de se verificar a suspensao
ou o termo do processo de reprivatiza¢do ao abrigo do
disposto no nimero anterior, os potenciais interessados
ou proponentes, consoante aplicavel, ndo tém direito, por
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algum desses factos, a qualquer indemnizac¢ao ou compen-
sacdo, independentemente da sua natureza.

7 — Determinar que ap6s a conclusdo do processo de
reprivatizagdo, o Governo coloca a disposi¢do do Tribu-
nal de Contas e, no aplicavel, da Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios todos os elementos informativos
respeitantes a0 mesmo.

8 — Determinar que a presente resolucdo produz efeitos
a partir da data da sua aprovagao.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 29 de agosto
de 2013. — O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.

ANEXO 1
Caderno de encargos da venda direta de referéncia

(a que se refere o n.° 2)

CAPITULO 1

Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Objeto

1 — O presente caderno de encargos estabelece os
termos e as condi¢des da venda direta de referéncia pre-
vista no artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 80/2013, de 12 de
junho, relativa a alienagdo, mediante uma ou mais opera-
¢oes, de agdes das sociedades Fidelidade — Companhia
de Seguros, S.A. (Fidelidade), Multicare — Seguros de
Saude, S.A. (Multicare) e Cares — Companhia de Segu-
ros, S.A. (Cares), ou da sociedade ou das sociedades que
detenham, direta ou indiretamente, a totalidade ou parte
dos respetivos ativos, nos termos abaixo definidos, adiante
designadas por Empresas Seguradoras, representativas de
até¢ 100% do respetivo capital social, sem prejuizo do dis-
posto no anexo II da Resolugdo do Conselho de Ministros
que aprova o presente caderno de encargos.

2 — A venda direta de referéncia pode ter por objeto
a alienagdo do capital social do conjunto das sociedades
Fidelidade, Multicare e Cares, caso em que a mesma deve
incluir a alienagdo de a¢des representativas de, pelo menos,
a maioria do respetivo capital social, acrescida das agdes
da Fidelidade objeto da oferta publica de venda destinada
a trabalhadores das Empresas Seguradoras cuja venda nao
se concretize.

3 — A venda direta de referéncia pode ainda, em alter-
nativa ao disposto no niimero anterior, ser concretizada
através da alienacdo do capital social do conjunto das
sociedades Fidelidade, Multicare e Cares, na sequéncia de
operacdo de destaque do negdcio correspondente a carteira
de contratos de seguro do ramo «Viday» abrangendo produ-
tos de seguro financeiros, designadamente operacdes de
capitalizag@o e poupanga (negocio Vida Financeiro), cujos
produtos de seguro sejam comercializados em Portugal
através do canal de distribui¢do bancario da Caixa Geral
de Depositos, S.A., adiante designada por CGD, até a
data da transferéncia da carteira dos respetivos seguros da
Fidelidade para a nova sociedade a constituir pela Caixa
Seguros e Saude, S.G.P.S., S.A., adiante designada por
Caixa Seguros (Sociedade Caixa Poupanga), caso em que
tal venda deve incluir a alienacdo de agdes representativas
de, pelo menos, a maioria do capital social das sociedades
Fidelidade, Multicare e Cares, acrescida das a¢des objeto
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da oferta publica de venda destinada a trabalhadores das
Empresas Seguradoras, a que se refere a alinea ») don.° 3
do artigo 2.° e o artigo 5.° do Decreto-lei n.° 80/2013, de
12 de junho, cuja venda ndo se concretize.

4 — A venda direta de referéncia pode, em alternativa
ao disposto nos n.°s 2 ou 3, ser concretizada através da
alienag@o do capital social da sociedade ou sociedades,
constituidas ou a constituir, que, na sequéncia de operacao
ou operagdes de destaque de uma ou mais das sociedades
referidas no numero anterior, detenham ativos das mesmas,
desenvolvendo as seguintes atividades:

a) Atividade compreendendo (i) o «negdcio Vida Finan-
ceiro», excluindo o negocio da Sociedade Caixa Poupanga
e (ii) o negbcio correspondente a carteira de contratos de
seguro do ramo «Viday, abrangendo produtos de seguro
de risco (negocio Vida Risco), em ambos os casos sendo
os respetivos produtos de seguro comercializados em Por-
tugal através do canal de distribuicdo bancéario da CGD
(Sociedade Alfa);

b) Atividade compreendendo o negdcio da Sociedade
Caixa Poupanga;

¢) Atividade compreendendo (i) o negocio correspon-
dente a carteira de contratos de seguro do ramo «Viday,
contanto que para a comercializagdo dos produtos de se-
guro subjacentes seja utilizado qualquer canal de distri-
bui¢do que ndo o canal de distribuigdo bancario da CGD
em Portugal e (ii) o negdcio correspondente a carteira de
contratos de seguro do ramo «Ndo Viday», qualquer que seja
o canal de distribui¢ao utilizado para a comercializagdo dos
respetivos produtos subjacentes (Sociedade Beta).

5 — No caso de a venda direta de referéncia se concre-
tizar através da alienacdo da Sociedade Alfa, da Sociedade
Caixa Poupanga, ou da Sociedade Beta, todos os ativos das
Empresas Seguradoras que nao se incluam expressamente
na Sociedade Alfa ou na Sociedade Caixa Poupanga, devem
ser incluidos na Sociedade Beta.

6 — No caso de a venda direta de referéncia incluir a
alienacgdo do capital social da Sociedade Alfa ou da Socie-
dade Caixa Poupanga, a mesma deve incidir sobre agoes
representativas de, pelo menos, a maioria do respetivo
capital social, acrescida, se for o caso, das a¢des objeto
da oferta publica de venda destinada a trabalhadores das
Empresas Seguradoras cuja venda ndo se concretize.

7 — No caso de a venda direta de referéncia incluir a
alienag@o do capital social da Sociedade Beta, a mesma
deve incidir sobre um minimo de 70% do respetivo capital
social, acrescida, se for o caso, das agdes objeto da oferta
publica de venda destinada a trabalhadores das Empresas
Seguradoras cuja venda ndo se concretize.

8 — A operagdo ou operagdes a que aludem os niimeros
anteriores sdo contratadas com um ou mais investidores,
nacionais ou estrangeiros, incluindo entidades com perfil
industrial ou financeiro, que venham a tornar-se acionistas
de referéncia das Empresas Seguradoras.

9 — Cada uma das Empresas Seguradoras, incluindo
a Sociedade Alfa, a Sociedade Beta e a Sociedade Caixa
Poupanga, pode ser alienada, no &mbito da venda direta de
referéncia, a entidades diferentes ou 4 mesma ou mesmas
entidades e em propor¢des de capital iguais ou diversas,
sem prejuizo das percentagens minimas a que se referem
osn’2,3,6¢7.

10 — Caso venha a ocorrer o destaque prévio da So-
ciedade Alfa, e sem prejuizo do eventual destaque e alie-
nacdo separada da Sociedade Caixa Poupanca, a venda
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direta de referéncia da Sociedade Beta realiza-se através
da alienagdo das agdes representativas do capital social
das sociedades Fidelidade, Multicare e Cares.

11 — A alienacdo das a¢des das Empresas Seguradoras
¢ efetuada pela Caixa Seguros.

Artigo 2.°
Processo de alienacio

1 — Os proponentes selecionados nos termos do disposto
nos n.°s 2 e 3 do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 80/2013, de
12 de junho, participam na 2.* fase do processo de alienacdo
das ag¢des identificadas no artigo anterior, podendo, para o
efeito, constituir agrupamentos com outras entidades, nos
termos e condigdes melhor descritos no artigo seguinte.

2 — A 2.% fase do processo de alienagdo concretiza-se
mediante a realizagdo de diligéncias informativas para efei-
tos de apresentagdo, até final do periodo em que decorram
estas diligéncias, de propostas vinculativas de aquisi¢ao
das ac¢des objeto da venda direta de referéncia, cuja apre-
ciacdo e selecdo sdo realizadas nos termos do disposto no
artigo 14.° e considerando os critérios de selecdo constantes
do artigo 5.°.

3 — O periodo em que decorre a 2.* fase do processo de
alienac@o e a sua eventual prorrogagio sdo determinados
por despacho da Ministra de Estado e das Finangas, com
faculdade de subdelegacdo no Secretario de Estado das
Finangas.

4 — O processo de alienaco a que se refere o presente
caderno de encargos, bem como os instrumentos juridicos
para a concretizagdo da venda direta de referéncia, regem-
-se pelo direito privado.

Artigo 3.°
Proponentes

1 — A venda direta de referéncia ¢ destinada a entidades
nacionais e estrangeiras, com perfil de investidor industrial
ou com perfil de investidor financeiro e perspetiva de in-
vestimento estavel e de longo prazo, que podem concorrer
individualmente ou em agrupamento.

2 — O termo «proponente» designa, indistintamente,
quer um proponente individual quer um agrupamento.

3 — Em caso de apresentacao de propostas de aquisi¢cao
de a¢des por um agrupamento, as entidades que o integrem
devem indicar um lider do agrupamento.

4 — Cada proponente s6 pode apresentar uma proposta
para a mesma Empresa Seguradora.

5 — Cada entidade ndo pode integrar mais de um agru-
pamento proponente a uma mesma Empresa Seguradora.

6 — Nenhuma entidade pode, em simultaneo, integrar
um agrupamento e apresentar uma proposta individual-
mente para a mesma Empresa Seguradora.

7 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores,
consideram-se como a mesma entidade duas ou mais en-
tidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo, nos termos previstos no artigo 21.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios.

8 — Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte, a
alienagdo das acdes de cada uma das Empresas Seguradoras
¢ contratada com o proponente selecionado ou, no caso de
algum proponente selecionado ser um agrupamento de enti-
dades, com uma pessoa coletiva constituida pelas entidades
que integrem o proponente selecionado e em cujo capital
apenas aquelas participem direta ou indiretamente.
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9 — As entidades que compdem o agrupamento e a
pessoa coletiva por estas constituida nos termos do nimero
anterior sdo solidariamente responsaveis pelo cumprimento
das obrigagdes emergentes da sua proposta e do presente
caderno de encargos, prevalecendo este, em qualquer caso,
sobre a proposta apresentada.

Artigo 4.°
Representaciio no processo de alienagao

1 — Os proponentes individuais podem apresentar um
instrumento de mandato em que se designe um represen-
tante efetivo e um suplente, com os poderes necessarios
para a participacdo na 2.? fase do processo de alienagdo.

2 — No caso de o proponente individual optar pela
entrega do instrumento de mandato indicado no nimero
anterior, o0 mandato deve atribuir ao mandatario todos os
poderes necessarios e convenientes para a pratica de todos
os atos relativos ao processo de reprivatizagdo, nomeada-
mente as diligéncias a que alude o artigo 6.°, a apresentagdo
de propostas e os atos de formalizacdo da alienagdo de
agoes, sendo as assinaturas nesse instrumento reconhe-
cidas notarialmente ou por entidade com competéncia
equivalente.

3 — No caso de agrupamentos, os atos relativos ao
processo de venda direta de referéncia apenas podem ser
praticados pelo respetivo mandatario comum, pelo que,
para participarem na 2.* fase do processo de alienagio, os
proponentes que se organizem em agrupamento devem
apresentar um instrumento de mandato, emitido por cada
uma das entidades que integre o agrupamento, a designar
um representante comum efetivo e um suplente, com pode-
res necessarios para a participacao na 2.? fase do processo
de alienag@o, nomeadamente as diligéncias a que alude o
artigo 6.°, a apresentagdo de propostas e os atos de forma-
lizagdo da alienacdo de agdes, sendo as assinaturas nesse
instrumento reconhecidas notarialmente ou por entidade
com competéncia equivalente.

4 — No caso de instrumentos de mandato emitidos por
proponentes, individuais ou em agrupamento, de naciona-
lidade estrangeira ou com sede em territorio estrangeiro, é
necessario o cumprimento dos respetivos procedimentos
de legalizag@o dos atos publicos estrangeiros.

Artigo 5.°
Critérios de selecao

Os critérios a utilizar para a sele¢do de uma ou mais
entidades que procedam a aquisi¢do das a¢des identificadas
no artigo 1.° sdo os seguintes:

a) O preco vinculativo apresentado para a aquisicao
das acdes representativas do capital social das Empresas
Seguradoras a que respeita a proposta vinculativa de aqui-
si¢do, quer em valor por ponto percentual de participagdo
no capital social daquelas, quer em valor global e expresso
em euros;

b) A percentagem de participagdo social da sociedade
ou sociedades, de entre as Empresas Seguradoras, a que
respeita a proposta vinculativa de aquisi¢ao;

¢) A metodologia proposta para a concretizacao da aqui-
sicdo objeto da proposta vinculativa;

d) A salvaguarda dos interesses patrimoniais do Es-
tado e da CGD, nos termos do artigo 13.° do Decreto-Lei
n.° 80/2013, de 12 de junho, nomeadamente no que respeita
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ao encaixe financeiro decorrente da venda direta de refe-
réncia e aos impactos financeiros no grupo CGD;

e) A qualidade e adequabilidade do projeto estratégico
apresentado para cada uma das Empresas Seguradoras a
que respeita a proposta vinculativa de aquisi¢do, tendo em
vista o desenvolvimento das suas atividades no mercado
segurador nacional, a criagdo de valor e o desenvolvimento
da economia nacional,

) O contributo para a preservagao da unidade estratégica
do grupo segurador composto pelas Empresas Seguradoras
a que respeita a proposta vinculativa de aquisi¢do, desig-
nadamente, através da manutengdo e do desenvolvimento
das suas qualidades comerciais e operacionais e da con-
tribuicdo para a manuten¢do da identidade empresarial e
do seu atual patrimoénio;

g) A contribuigdo para a manutengdo da capacidade
economico-financeira das Empresas Seguradoras a que
respeita a proposta vinculativa de aquisi¢ao;

h) A auséncia ou minimizagdo de condicionantes juri-
dicas, laborais ou economico-financeiras para a concreti-
zagdo da aquisicao objeto da proposta vinculativa, nome-
adamente a minimizagao de conflitos de interesse entre as
atividades do proponente e as das Empresas Seguradoras
a que respeita a proposta vinculativa de aquisi¢do, bem
como a mitigacdo de riscos quer para a concretizagdo da
venda direta de referéncia em prazo, condi¢des de paga-
mento e demais termos adequados para a salvaguarda dos
interesses patrimoniais e financeiros do Estado, da entidade
alienante, bem como do grupo em que se insere e para o
cumprimento do calendario que venha a ser estabelecido
para a conclusdo de cada alienag@o, quer para a prossecucao
do objetivo constante da alinea d);

i) A respetiva idoneidade, capacidade financeira, expe-
riéncia técnica e de gestdo no que respeita ao setor segu-
rador, assim como as garantias eventualmente prestadas
para o cumprimento dos critérios constantes das alineas
anteriores.

CAPITULO IT

Processo de alienacio

Artigo 6.°
Diligéncias informativas

1 — Ap6s a selegdo das intengdes de aquisicdo no am-
bito da fase preliminar do processo, nos termos do artigo 4.°
do Decreto-Lei n.° 80/2013, de 12 de junho, a CGD pro-
move, com a colaboragdo da Caixa Seguros e das Empresas
Seguradoras, as diligéncias necessarias para a prestagdo
de informagao aos interessados que participem na 2.” fase
do processo de alienagdo, com sujei¢do ao cumprimento
das normas legais e regulamentares aplicaveis.

2 — Os proponentes selecionados para integrarem a
2.% fase do processo de alienagdo participam em sessdes
convocadas pela CGD, as quais visam, em condi¢des de
paridade entre os proponentes, promover a discussdo de
qualquer aspeto respeitante as inten¢des de aquisi¢ao sub-
metidas na fase preliminar ou a incluir na proposta vin-
culativa a apresentar no final da 2.* fase do processo de
alienacg@o, incluindo as minutas de instrumentos juridicos a
estabelecer com o proponente ou proponentes vencedores
para a concretizagdo da venda direta de referéncia.

3 — No inicio da 2.* fase do processo de alienacao,
sdo enviadas aos proponentes selecionados minutas dos
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instrumentos juridicos referidos no nimero anterior, as
quais podem ser comentadas pelos mesmos dentro de um
prazo a fixar e cujo contetido sera discutido no ambito das
diligéncias referidas nos numeros anteriores.

4 — Em momento anterior a data estabelecida para
a apresentacdo da proposta vinculativa de aquisi¢do de
acoes, sdo enviadas aos proponentes selecionados novas
minutas dos instrumentos juridicos referidos nos nimeros
anteriores, para os efeitos do n.° 1 do artigo 8.°.

5 — Para a preparagdo do projeto estratégico a apresen-
tar com a proposta vinculativa nos termos da alinea ¢) do
artigo anterior e da alinea b) do n.° 2 do artigo seguinte,
a CGD desenvolve, em articulagdo com a Caixa Seguros
e as Empresas Seguradoras, contactos com cada um dos
proponentes que participem na 2.* fase do processo de
alienacgdo.

6 — A CGD, a Caixa Seguros, as Empresas Segura-
doras e cada um dos proponentes em causa tratam como
confidenciais a existéncia e o contetido dos contactos es-
tabelecidos no ambito do processo de venda direta de
referéncia objeto do presente caderno de encargos, assim
como todas as informagdes a que tenham acesso no ambito
do mesmo.

Artigo 7.°
Propostas vinculativas de aquisi¢cio

1 — A proposta vinculativa de aquisi¢cdo de agdes de
cada proponente pode ser apresentada em relacdo a uma
parte ou a totalidade das ag¢des das Empresas Seguradoras
dentro dos parametros definidos no artigo 1.°.

2 — A proposta vinculativa de aquisicdo de acdes ¢
constituida, no minimo, por:

a) Uma proposta financeira vinculativa;

b) Uma proposta técnica vinculativa;

¢) A documentagdo prevista no artigo seguinte;
d) A informagdo prevista no artigo 9.°

3 — A proposta referida na alinea a) do nimero anterior
deve identificar, de forma vinculativa:

a) A sociedade ou sociedades, de entre as Empresas
Seguradoras, a que se refere, dentro dos parametros defi-
nidos no artigo 1.°%

b) A forma de concretizacdo da aquisi¢do objeto da
proposta vinculativa de aquisi¢ao;

¢) A percentagem que o proponente pretende adquirir
no capital social de cada uma das Empresas Seguradoras
a que respeita a proposta vinculativa de aquisi¢ao;

d) O prego, quer em valor por ponto percentual de par-
ticipagdo no capital social daquelas, quer em valor global
€ eXpresso em euros.

4 — A percentagem de capital social que o proponente
pretenda adquirir em cada uma das Empresas Seguradoras
a que respeita a proposta vinculativa de aquisi¢@o nao pode
ser inferior a maioria do respetivo capital social (acres-
cida, se for o caso, das agdes objeto da oferta publica de
venda destinada a trabalhadores das Empresas Seguradoras
cuja venda ndo se concretize), salvo no caso de proposta
vinculativa de aquisicdo referente a Sociedade Beta, que
deve incidir, no minimo, sobre 70% do respetivo capital
social, acrescida, se for o caso, das a¢des objeto da oferta
publica de venda destinada a trabalhadores das Empresas
Seguradoras cuja venda nao se concretize.
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5 — A proposta referida na alinea ») do n.° 2 deve conter
uma proposta vinculativa de execu¢do do projeto estra-
tégico, bem como descrever, de forma pormenorizada, o
modo como a qualidade de acionista por parte do propo-
nente beneficia o Estado Portugués, a CGD e as Empre-
sas Seguradoras a que respeita a proposta vinculativa de
aquisicao, e como a execucao do projeto estratégico que
o proponente pretende desenvolver nas Empresas Segu-
radoras contribui para a verificagdo dos critérios previstos
no artigo 5.°.

Artigo 8.°
Contetido documental das propostas

1 — Os elementos referidos na alinea ¢) do n.° 2 do
artigo anterior devem incluir as versdes dos instrumentos
juridicos que o proponente se encontra em condigdes de
aceitar no final do periodo a que alude o n.° 3 do artigo 2.°
para efeitos de concretizagdo da venda direta de referéncia.

2 — O proponente e, no caso de agrupamentos, cada
entidade que o integre e, se ja constituida, a pessoa coletiva
a que se refere o n.° 8 do artigo 3.°, devem, no ambito dos
elementos referidos na alinea ¢) do n.° 2 do artigo anterior,
apresentar ainda os seguintes documentos:

a) Um certificado de existéncia legal (ou equivalente)
do qual conste a composi¢do dos 6rgdos sociais;

b) A indicagdo completa das func¢des exercidas pelos
membros dos respetivos 0rgaos sociais;

¢) Um exemplar atualizado do contrato de sociedade;

d) Os documentos de prestacao de contas (relatorio de
gestdo, balango, demonstracdo de resultados, respetivos
anexos e certificacdo legal das contas nos casos legalmente
previstos) referentes aos trés ultimos exercicios findos
desde a constitui¢do ou quando esta tenha ocorrido ha
menos de trés anos, a todos os exercicios findos desde a
constitui¢do, e, bem assim, elementos para informagao
publica intercalar que eventualmente existam e se reportem
jé a periodos ainda ndo cobertos por relatdrio anual;

e) A identificacdo completa dos titulares de capital cuja
participagdo, direta ou indireta, no capital do proponente
seja igual ou superior a 5%;

/) A indicacdo completa das fungdes exercidas, pelos
proponentes e pelos respetivos 6rgaos sociais, em 6rgaos
sociais de outras sociedades;

2) A identificacdo completa das sociedades em que de-
tenham, direta ou indiretamente, uma participagao nao
inferior a 10% do respetivo capital social;

h) Relativamente as entidades, ainda que integrando
um agrupamento, que se encontrem sujeitas a tributacao
em Portugal ou a contribuir para a seguranga social portu-
guesa, certidoes comprovativas de que t€m a sua situacao
regularizada perante a administracao fiscal e a seguranca
social;

i) Declaracdo expressa e assinada de que a apresenta-
¢do da proposta vinculativa de aquisi¢do ndo se encontra
dependente da obtencdo de financiamento, com descri¢ao
das fontes de capital a utilizar para o pagamento integral
do preco, assinada pelo proponente ou pelos seus represen-
tantes legais ou por cada uma das entidades que integrem
o agrupamento, declaracdo essa que deve ser confirmada
por declaragdo de demonstrag@o de capacidade financeira
emitida por institui¢do financeira de crédito nacional ou
estrangeira reconhecida nos mercados financeiros de ca-
pitais estrangeiros;
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j) No caso em que a apresentagdo da proposta vincula-
tiva de aquisicdo se encontre dependente da obtencdo de
financiamento com capitais alheios, compromisso expresso
emitido por instituicdo financeira de crédito nacional ou
estrangeira reconhecida nos mercados financeiros de capi-
tais estrangeiros quanto a atribui¢do do financiamento ao
proponente, com descrigdo do periodo de tempo necessario
para a efetiva disponibiliza¢do dos meios monetarios para
0 pagamento integral do prego;

k) Declaracao expressa e assinada de aceitagdo sem
reservas das condi¢des a que obedece o presente processo
de venda direta de referéncia das agdes representativas do
capital social das Empresas Seguradoras a que respeita a
proposta vinculativa de aquisi¢do, incluindo referéncia
expressa relativa ao conhecimento e aceitacdo das con-
digdes da oferta plblica de a¢des da Fidelidade ou de
sociedade que suceda, total ou parcialmente, de forma
direta ou indireta, nos seus ativos, dirigida a trabalhadores
das Empresas Seguradoras;

/) Caso se trate de pessoa coletiva, declaracao na qual
indique se tem ou ndo relagdes de simples participagdo ou
relagdes de participagdo reciproca, tal como sao definidas
nos artigos 483.° ¢ 485.° do Codigo das Sociedades Co-
merciais, independentemente da respetiva sede estatutaria
ou efetiva ser no estrangeiro, com outra entidade também
proponente que pertenga ou ndo a um agrupamento;

m) Declaragao quanto a inexisténcia de quaisquer cons-
trangimentos a constituicdo da pessoa coletiva a que se
refere o n.° 8 do artigo 3.°, em prazo compativel com o
disposto no artigo 18.°, bem como de quaisquer restricdes
a capacidade de exercicio ou de outra natureza que afetem o
cumprimento do disposto no presente caderno de encargos;

n) Copia da minuta de documento constitutivo e dos
acordos parassociais que s@o obrigatoriamente celebra-
dos entre as entidades de cada agrupamento proponente,
com eficacia futura, e versando o exercicio concertado
dos direitos de voto inerentes as participacdes que a en-
tidade a constituir pelo agrupamento venha a adquirir no
capital social das Empresas Seguradoras a que respeita a
proposta vinculativa de aquisi¢do, em matérias essenciais
para a organizag¢do, funcionamento e defini¢do da estra-
tégia destas.

3 — Os documentos referidos no nimero anterior
devem ser integralmente rubricados pelo mandatério ou
representante comum do agrupamento, designados nos
termos do artigo 4.°.

Artigo 9.°
Conteiido informativo das propostas

1 — Os elementos referidos na alinea d) do n.° 2 do
artigo 7.° devem incluir a seguinte informacédo acerca dos
proponentes:

a) Identificagdo completa do proponente ou, tratando-se
de um agrupamento, de todas as entidades que o integrem
e, bem assim, se ja constituida, da pessoa coletiva a que se
refere o n.° 8 do artigo 3.°, incluindo, nome ou denomina-
¢do social, capital social, domicilio ou sede social, grupo
econdmico a que pertence, lista dos principais titulares de
capital, com indicagdo da percentagem de participagdo de
cada um;

b) Apresentagdo dos elementos curriculares relativos a
atividade desenvolvida pelo proponente, ou pelas entidades
que integrem o agrupamento, que possam contribuir para a
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avaliacdo da respetiva capacidade e experiéncia de gestdo,
nomeadamente no setor segurador;

¢) Apresentagdo de elementos comprovativos da capaci-
dade técnica do proponente ou das entidades que integram
um agrupamento,

d) Descrigao detalhada das atividades relacionadas com
o setor segurador que o proponente ou todas as entidades
que integram um agrupamento desenvolvam, direta ou
indiretamente, em cada jurisdigdo em que as Empresas Se-
guradoras a que respeita a proposta vinculativa de aquisi¢cdo
exercam atividade através de um estabelecimento estavel,
bem como dos ativos e respetivo valor contabilistico e do
volume de negdcios associados aquelas atividades, com
base na informag¢do mais recente que tenham disponivel.

2 — Cada proposta deve igualmente incluir informagao
detalhada relativa ao seguinte:

a) Aos aspetos concretos que o proponente pretende ver
salvaguardados em matéria de governo societario de cada
uma das Empresas Seguradoras a que respeita a proposta
vinculativa de aquisicdo;

b) Aos requisitos concorrenciais, regulatorios e demais
autorizagdes externas ou internas que o proponente ante-
cipe que lhe possam ser aplicaveis em virtude da celebra-
¢do ou concretizacdo da venda direta de referéncia e da
execucdo do projeto estratégico;

¢) Ao tipo de relacionamento que o proponente pretende
criar ou desenvolver, no ambito ou em consequéncia da
aquisicdo das agdes objeto da venda direta de referéncia,
com a Caixa Seguros, com as Empresas Seguradoras, com
as entidades do grupo das Empresas Seguradoras enume-
radas no anexo II da Resolucdo do Conselho de Ministros
que aprova o presente caderno de encargos, adiante desig-
nado Grupo das Empresas Seguradoras, e com empresas
do grupo CGD, nomeadamente relagdes a nivel juridico,
financeiro, comercial ou industrial, que sejam, a qualquer
titulo, relevantes para o desenvolvimento proposto para as
Empresas Seguradoras a que respeita a proposta vincula-
tiva de aquisi¢do, em especial a proposta vinculativa de
execucdo do projeto estratégico;

d) Aos objetivos que o proponente visa prosseguir caso
adquira as agdes objeto da proposta vinculativa de aqui-
si¢do;

e) Ao periodo de validade da proposta vinculativa de
aquisicdo de acdes pelo proponente, confirmando que o
mesmo se estende por, pelo menos, 90 dias apds a respe-
tiva entrega;

f) A outros aspetos que o proponente considere relevan-
tes para a CGD, a Caixa Seguros, as Empresas Seguradoras
e o Estado Portugués.

Artigo 10.°
Eficacia e idioma das propostas

1 — O periodo minimo de validade da proposta vincu-
lativa de aquisi¢@o de agdes ¢ de 90 dias apos a respetiva
entrega.

2 — As propostas vinculativas de aquisicdo de agdes
apresentadas ndo devem conter qualquer clausula con-
dicionadora da aquisi¢cdo pretendida, sem prejuizo das
condicdes relacionadas com as eventuais operacdes de
destaque e reorganizagdo das Empresas Seguradoras, dos
regimes juridicos aplicaveis a venda direta de referéncia,
ao proponente, a Caixa Seguros, as Empresas Seguradoras
ou ao Grupo das Empresas Seguradoras.
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3 — Nao se consideram condicionadoras das propostas
vinculativas de aquisi¢do as operagdes, atos ou contratos
que, integrando o projeto estratégico apresentado pelo
proponente, se destinem a responder aos objetivos da re-
privatizacdo e a consubstanciar os critérios de sele¢do do
proponente ou proponentes vencedores, nos termos do
artigo 5.°.

4 — A apresentacao da proposta vinculativa implica a
plena aceitacdo, por cada proponente individual ou por
cada uma das entidades que integrem um agrupamento
proponente, de todas as obrigagdes resultantes do presente
caderno de encargos, bem como o compromisso de que
dispde dos meios financeiros adequados a concretizacdo
da operagao.

5 — As minutas dos instrumentos juridicos, nomea-
damente as referidas no artigo 6.°, sdo obrigatoriamente
redigidas em lingua portuguesa.

6 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a
proposta vinculativa de aquisi¢ao de agdes € redigida em
lingua portuguesa ou em lingua inglesa, podendo os do-
cumentos referidos no artigo anterior ser apresentados
noutro idioma, que ndo em portugués ou em inglés, desde
que acompanhados de traducdo para lingua portuguesa
ou inglesa.

7 — Em caso de duvida decorrente da redagao, inter-
pretacdo ou traducdo da proposta vinculativa e demais
documentos referidos no artigo anterior, o proponente
aceita a prevaléncia da tradugdo para lingua portuguesa ou
inglesa, para todos e quaisquer efeitos, sobre os respetivos
originais.

Artigo 11.°
Entrega das propostas

1 — A proposta vinculativa de aquisi¢ao de a¢des deve
ser entregue em suporte documental, por protocolo ou
por correio, em envelope opaco e fechado, na morada a
indicar pela Caixa Seguros, bem como enviada por meios
eletronicos no que respeita aos elementos identificados
nas alineas a), b) e d) do n.° 2 do artigo 7.° e na alinea d)
do n.° 2 do artigo 8.°, para enderego de correio eletrénico
a indicar pela Caixa Seguros, em ambos os casos dentro
do prazo que venha a ser fixado para o efeito nos termos
do n.° 3 do artigo 2.°, prevalecendo para todos os efeitos
a versdo entregue em papel.

2 — Contra a entrega da proposta ¢ passado recibo, do
qual constam a identificacdo e a morada da pessoa que
a entrega, a data e a hora em que a mesma ¢ recebida,
devendo iguais anotacdes ser feitas no sobrescrito que a
contém.

Artigo 12.°
Esclarecimentos

1 — Qualquer pedido de esclarecimento de ordem
processual que os proponentes pretendam ver satisfeito,
com vista a formulagdo das respetivas propostas vincu-
lativas, deve ser apresentado por escrito a Caixa Seguros
durante a primeira metade do periodo a que alude o n.° 3
do artigo 2.° sendo tais pedidos e os respetivos esclare-
cimentos, a prestar em prazo adequado, divulgados, por
meios eletronicos, a todos os proponentes que participem
na 2.* fase do processo de alienagdo.

2 — Os proponentes devem prestar, no prazo que lhes
seja fixado, todos os esclarecimentos que lhes sejam soli-
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citados pela CGD ou pela Caixa Seguros relativamente ao
contetdo das respetivas propostas vinculativas.

Artigo 13.°
Relatorio

1 — No prazo de 10 dias tteis apds a rece¢ao das pro-
postas vinculativas de aquisi¢do e apos audi¢ao da Caixa
Seguros quanto a adequacg@o aos interesses das Empresas
Seguradoras das propostas vinculativas de projetos estraté-
gicos, a CGD elabora, de modo fundamentado, um relatério
que descreva a fase preliminar de recolha de intengdes
de aquisi¢do e as diligéncias informativas a que se refere
o0 artigo 6.°, e contenha uma apreciag¢do de cada um dos
proponentes e das respetivas propostas, determinando o
seu mérito relativo em funcdo dos critérios de selecido
previstos no artigo 5.°, podendo concluir pela existéncia
de propostas de mérito equivalente.

2 — O relatoério referido no nimero anterior ¢ enviado
no termo do prazo ai mencionado a comissdo especial
prevista no artigo 27.° para emissdo de competente parecer
arespeito da regularidade, imparcialidade e transparéncia
a observar no processo de alienagdo.

Artigo 14.°
Escolha do proponente

1 — Tendo em consideragdo o relatorio elaborado pela
CGD e o parecer emitido pela comissdo especial nos termos
do n.°2 do artigo anterior, o Conselho de Ministros procede
a apreciacdo de cada um dos proponentes e das respetivas
propostas vinculativas apresentadas para determinar o seu
mérito relativo e seleciona a proposta ou as propostas de
aquisicdo de agdes objeto da venda direta de referéncia.

2 — Se o proponente ou proponentes vencedores nao
procederem, nas condi¢des e prazo fixados no artigo se-
guinte, ao pagamento da prestagdo pecunidria inicial ou a
prestacdo da garantia que venha a ser exigida nos termos
do n.° 2 do artigo seguinte, o Conselho de Ministros pode
decidir efetuar a venda ao proponente ou proponentes
ordenados a seguir ou, se razdes de interesse publico o
justificarem, suspender ou anular o processo.

3 — No caso de a apreciacdo dos proponentes e das
respetivas propostas ndo permitir a selecdo imediata de
um ou mais proponentes em virtude de as propostas vin-
culativas apresentarem mérito equivalente, o Conselho de
Ministros pode determinar a apresentagdo, pelos respetivos
proponentes, de ofertas finais e vinculativas que contenham
condi¢des mais favoraveis, no prazo que venha a ser fixado
pelo Conselho de Ministros.

4 — O processo de alienacdo pode ser concluido com a
rejeicdo da totalidade das propostas pelo Conselho de Mi-
nistros, por se considerar que ndo satisfazem integralmente
os critérios de selecdo estabelecidos no artigo 5.° ou que
ndo se encontra suficientemente garantida a concretizagao
dos objetivos que lhes estdo subjacentes, ficando, neste
caso, sem qualquer efeito, a oferta publica de venda a
trabalhadores, ndo havendo lugar a atribui¢do de qualquer
indemnizag¢do ou compensagao.

Artigo 15.°
Prestagiio pecunidria inicial, garantia e pagamento do preco

1 — A Ministra de Estado e das Finangas, com faculdade
de subdelegagdo no Secretario de Estado das Finangas,
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pode determinar que o proponente ou proponentes selecio-
nados efetuem o pagamento de uma presta¢do pecuniaria
inicial, no prazo que venha a ser fixado.

2 — Para garantia do cumprimento da obrigagdo de
pagamento do preco, a Ministra de Estado e das Finangas,
com faculdade de subdelegacéo no Secretario de Estado das
Finangas, pode determinar que o proponente ou proponen-
tes selecionados devem ainda prestar uma garantia bancaria
a primeira solicitacdo ou outro instrumento considerado
adequado a servir a mesma finalidade, em valor corres-
pondente a diferenca entre o montante global do preco
oferecido e o montante da prestagdo pecunidria inicial.

3 — A garantia ou instrumento previstos no niimero
anterior sdo prestados de acordo com o modelo e demais
termos e condi¢des a definir por despacho da Ministra de
Estado e das Finangas, com faculdade de delegacdo no
Secretario de Estado das Finangas, cessando a sua vigén-
cia depois de efetuado o integral pagamento do preco nos
termos previstos no niimero seguinte.

4 — O pagamento do prego das agdes objeto de alie-
nacdo ¢ efetuado integralmente, apés a verificacdo das
condi¢des aplicaveis nos termos do n.° 2 do artigo 10.°,
a qual deve ocorrer dentro do prazo maximo que seja
fixado no ato que proceda a determinacdo do proponente
ou proponentes vencedores.

5 — A falta de pagamento do preco no prazo a que alude
o niimero anterior determina a perda pelo proponente em
causa do montante da prestagdo pecunidria inicial, sem
prejuizo dos demais efeitos que sejam estipulados nos
instrumentos juridicos a estabelecer para a concretizagio
da venda direta de referéncia e do projeto estratégico.

Artigo 16.°
Aceitagdo dos instrumentos juridicos

1 — Apos a selegdo do proponente ou proponentes
vencedores, sdo aprovadas pelo Conselho de Ministros
as versdes dos instrumentos juridicos a que se refere o
artigo 6.°.

2 — As versdes dos instrumentos juridicos referidas
no nimero anterior sdo enviadas para aceita¢do pelo pro-
ponente ou proponentes vencedores, os quais sdo ainda
notificados simultaneamente para comprovarem a realiza-
¢do do pagamento da prestacdo pecuniaria inicial a que se
refere o n.° 1 do artigo anterior e a constitui¢do da garantia
prevista no n.° 2 do mesmo artigo, se aplicavel.

3 — As versdes dos instrumentos juridicos consideram-
-se aceites pelo proponente ou proponentes vencedores
quando haja aceitacdo expressa ou quando ndo haja re-
clamag@o nos cinco dias Uteis subsequentes a rece¢do da
respetiva notificagao.

Artigo 17.°
Reclamacdes dos instrumentos juridicos

1 — S6 sdo admissiveis reclamagdes das minutas
quando delas constem obrigagdes nao contidas na proposta
vinculativa ou ndo resultantes das diligéncias previstas no
artigo 6.° ou dos documentos e informagdes que servem
de base ao processo de alienagao.

2 — O Conselho de Ministros comunica ao proponente
ou proponentes vencedores, no prazo de 10 dias tuteis a
contar da rececdo da reclamagao, a decisdo sobre a recla-
magao apresentada.
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Artigo 18.°
Celebragio dos instrumentos juridicos

1 — Os instrumentos juridicos que concretizam a venda
direta de referéncia devem ser celebrados no prazo de
10 dias uteis a contar da sua aceita¢do pelo proponente
ou proponentes vencedores ou da decisdo das reclamagdes
apresentadas sobre os mesmos.

2 — A Caixa Seguros comunica ao proponente ou
proponentes vencedores e as Empresas Seguradoras rele-
vantes, com uma antecedéncia minima de dois dias uteis,
a data, local e hora para a celebragdo dos instrumentos
juridicos que concretizam a venda direta de referéncia.

3 — Correm por conta exclusiva do proponente ou pro-
ponentes os encargos com a participagdo no processo de
reprivatizagdo, com a negociacdo, celebracdo e execucao
dos instrumentos juridicos previstos no presente artigo e
com a pratica de quaisquer atos a eles relativos, incluindo
as formalidades legais para a aquisicdo das acdes objeto
da venda direta de referéncia.

Artigo 19.°
Formalidades para aquisicio das acdes

Sao preenchidas, logo que possivel, as formalidades
legais exigidas para a aquisi¢ao das a¢des objeto da venda
direta de referéncia.

Artigo 20.°
Deliberagdes e outras diligéncias

1 — A CGD e a Caixa Seguros devem realizar as dili-
géncias e praticar os atos necessarios, Uteis ou convenientes
para assegurar a concretizagdo da venda direta de referén-
cia, incluindo a adog¢do das deliberagcdes competentes e
celebracdo dos instrumentos juridicos aplicaveis.

2 — A Caixa Seguros deve assegurar que as Empre-
sas Seguradoras realizem as diligéncias e pratiquem os
atos necessarios, uteis ou convenientes para assegurar a
concretizagcdo da venda direta de referéncia, incluindo a
adocdo das deliberagdes competentes e a celebracdo dos
instrumentos juridicos aplicaveis.

CAPITULO 11

Obrigacoes especiais do adquirente

Artigo 21.°

Regime de indisponibilidade das a¢cdes adquiridas
por venda direta de referéncia

As acdes a alienar por venda direta de referéncia fi-
cam sujeitas ao regime de indisponibilidade previsto no
artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 80/2013, de 12 de junho, por
um prazo maximo de cinco anos, nos termos e nas condi-
¢oes a fixar em resolu¢do do Conselho de Ministros, em
momento anterior a data estabelecida para a apresentacao
das propostas vinculativas de aquisi¢do das aludidas agdes.

Artigo 22.°

Informacgio

O adquirente ou adquirentes das a¢des objeto da venda
direta de referéncia ficam obrigados, durante o prazo fixado
nos termos do artigo anterior, a responder a todos os pedi-
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dos de informacgdo que lhe sejam formulados pela CGD,
pela Caixa Seguros ou pelo Governo sobre o cumprimento
das obrigagdes fixadas neste caderno de encargos e das
resultantes das propostas por si apresentadas ou dos ins-
trumentos juridicos celebrados nos termos do artigo 18.°.

CAPITULO IV

Disposic¢oes finais

Artigo 23.°
Delegacio de competéncias

1 — As competéncias referidas nos n.°s 1, 3 e 4 do
artigo 14.°, non.° 1 do artigo 16.° e no n.° 2 do artigo 17.°
podem ser delegadas na Ministra de Estado e das Financas,
com a faculdade de subdelegag@o no Secretério de Estado
das Finangas.

2 — Para a realizacdo da venda direta de referéncia
s3o delegados na Ministra de Estado e das Finangas, com
a faculdade de subdelegacdo no Secretario de Estado das
Finangas, poderes bastantes para determinar as demais
condigdes acessorias que se afigurem convenientes e para
praticar os atos de execugdo que se revelarem necessarios
a concretizacdo da operacao.

Artigo 24.°
Recursos e reclamacdes

1 — As decisdes tomadas nos termos do disposto no
artigo anterior sdo suscetiveis de recurso para o Conselho
de Ministros.

2 — O Conselho de Ministros decide os recursos apre-
sentados no prazo de 10 dias uteis.

3 — Sem prejuizo do disposto no artigo 17.°, as de-
liberagdes do Conselho de Ministros ndo sdo objeto de
reclamacao.

Artigo 25.°
Proponentes excluidos e preteridos

O proponente ou proponentes excluidos e preteridos no
processo de sele¢do do adquirente ou adquirentes das agdes
objeto da venda direta de referéncia ndo tém direito, por
algum desses factos, a qualquer indemnizagéo ou compen-
sacdo, independentemente da sua natureza.

Artigo 26.°
Suspensio ou anulagio da venda direta de referéncia

1 — O Governo reserva-se o direito de, em qualquer
momento e até a decisdo final, suspender ou anular o pro-
cesso de reprivatizagdo, desde que razdes de interesse
publico relevante o justifiquem.

2 — O Conselho de Ministros reserva-se o direito de
ndo aceitar qualquer das propostas apresentadas no am-
bito da venda direta de referéncia, ficando, neste caso,
sem qualquer efeito a oferta publica de venda dirigida a
trabalhadores.

3 — No caso de se verificar a suspensdo ou anula¢do
da venda direta de referéncia nos termos previstos no ni-
mero anterior, os proponentes ndo tém direito, por algum
desses factos, a qualquer indemnizagao ou compensacao,
independentemente da sua natureza.
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Artigo 27.°
Comissao especial

1 — E constituida uma comissdo especial nos termos
previstos no artigo 20.° da Lei n.° 11/90, de 5 de abril,
alterada pelas Leis n.°s 102/2003, de 15 de novembro, e
50/2011, de 13 de setembro, a qual é composta por trés
membros a nomear por despacho do Primeiro-Ministro, sob
proposta da Ministra de Estado e das Finangas, ao abrigo
do disposto no n.° 6 do referido artigo.

2 — A comissdo especial exerce as competéncias pre-
vistas n.° 3 do artigo 20.° da Lei n.° 11/90, de 5 de abril,
alterada pelas Leis n.°s 102/2003, de 15 de novembro,
e 50/2011, de 13 de setembro, em termos que assegurem
a observancia do calenddrio para a realizag¢do da operacao
de reprivatizagao.

3 — Para efeitos do disposto no niimero anterior, a CGD
deve disponibilizar a comissdo especial as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio das suas fungoes, po-
dendo aquela, se assim o entender, solicitar esclarecimentos
a Caixa Seguros e a CGD, ficando os membros da comissao
especial sujeitos aos mesmos deveres de confidencialidade
aplicaveis a estas entidades.

4 — Quaisquer reclamagdes e recursos previstos no
presente caderno de encargos sao apresentados a comissao
especial, a qual cabe apreciar tais reclamagdes e recursos
e submeter uma proposta de decisdo relativa aos mesmos
aos (')rgﬁps competentes.

5 —E de cinco dias uteis o prazo para a pratica de
quaisquer atos pela comissao especial, ndo se suspendendo
nem interrompendo em qualquer circunstancia.

ANEXO II
Oferta publica de venda a trabalhadores
(a que se refere o n.° 3)

Artigo inico
Oferta de venda a trabalhadores

1 — No ambito do processo de alienacao do capital so-
cial das Empresas Seguradoras, é realizada a oferta publica
de venda de acdes destinada a trabalhadores das Empresas
Seguradoras, a qual tem por objeto um lote de até 5% do ca-
pital social da Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A.,
ou de sociedade que suceda, total ou parcialmente, de
forma direta ou indireta, nos seus ativos, nas condi¢des a
fixar em resolug@o do Conselho de Ministros.
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2 — Para efeitos do disposto no artigo 12.° da Lei
n.° 11/90, de 5 de abril, alterada pelas Leis n.°s 102/2003,
de 15 de novembro, e 50/2011, de 13 de setembro, e do
disposto no n.° 1 do artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 80/2013,
de 12 de junho, consideram-se trabalhadores das Empre-
sas Seguradoras, as pessoas que cumpram os seguintes
requisitos:

a) Tenham vinculo laboral hd mais de trés anos com
qualquer uma das Empresas Seguradoras, ou qualquer
uma das seguintes sociedades: Via Direta — Companhia
de Seguros, S.A., Companhia Portuguesa de Ressegu-
ros, S.A., Fidelidade — Investimentos Imobiliarios, S.A.,
Cetra — Centro Técnico de Reparagdo Automovel, S.A.,
EAPS — Empresa de Analise, Prevencao e Seguranca, S.A.,
GEP — Gestao de Peritagens, S.A., Cares RH — Compa-
nhia de Assisténcia e Representacdo de Seguros, S.A.,
Cares Multi-assistance, S.A., ou com sociedade ou socie-
dades que detenham, direta ou indiretamente, a totalidade
ou parte dos respetivos ativos; ou

b) Nao tenham presentemente vinculo laboral com qual-
quer das sociedades a que se refere a alinea anterior, mas
tenham tido vinculo com alguma das mesmas durante
mais de trés anos, exceto aqueles cujo respetivo vinculo
laboral tenha cessado por despedimento em consequéncia
de processo disciplinar e as que, tendo passado a trabalhar
noutras empresas com o mesmo objeto social daquelas,
tenham solicitado a cessacdo do respetivo contrato de
trabalho.

3 — As ag0es objeto da oferta publica de venda que
ndo sejam vendidas a trabalhadores, assim como aquelas
cuja transmissao ndo se concretize, acrescem automatica-
mente as acdes a alienar por venda direta de referéncia,
obrigando-se o proponente, ou proponentes selecionados,
a adquirir tais ac¢des pelo preco por agdo que decorre da
sua proposta vinculativa.

4 — Nos termos do n.° 2 do artigo 7.° do Decreto-Lei
n.° 80/2013, de 12 de junho, as agdes a alienar por oferta
publica de venda dirigida a trabalhadores ficam indispo-
niveis pelo prazo de 120 dias a contar do respetivo registo
em conta de valores mobilidrios.

5 — No ambito da oferta publica de venda, as a¢des
adquiridas pelos trabalhadores s@o alienadas pela Caixa
Seguros e Saude, S.G.P.S., S.A.

6 — As demais condi¢des a que deve obedecer a oferta
publica de venda de a¢des destinada a trabalhadores das
Empresas Seguradoras sdo definidas mediante resolucao
do Conselho de Ministros.
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