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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 94-A/2012

O Governo aprovou, através do Decreto-Lein.® 232/2012,
de 29 de outubro, o processo de privatizagido do capital so-
cial da ANA — Aeroportos de Portugal, S. A. (ANA, S. A.),
para o qual se estabeleceu como objetivo, entre outros, a
promogao da eficiéncia e competitividade da ANA, S. A.,
na gestao de infraestruturas aeroportuarias, as quais assu-
mem especial relevancia para a melhoria da mobilidade das
populagdes, e para o reforgo dos niveis de acessibilidade
a todo o territorio nacional.

O referido diploma determinou que o processo de priva-
tizagdo inclui, nos termos do n.° 3 do artigo 2.° do referido
diploma, uma operagdo de venda através de negociacdo
particular (venda por negociacgdo particular), e uma ope-
racdo de oferta publica de venda (OPV) dirigida exclusi-
vamente a trabalhadores da ANA, S. A., e de sociedades
direta ou indiretamente detidas pela ANA, S. A.

De acordo com o previsto no n.° 4 do artigo 2.° do
referido diploma, cabe ao Governo decidir se as opera-
¢Oes a realizar no ambito do processo de privatizagdo da
ANA, S. A., devem ser efetuadas total ou parcialmente,
em simultdneo ou em momentos sucessivos, sem qualquer
relacdo sequencial. Ficou, outrossim, estipulado no alu-
dido diploma que a venda por negociagao particular pode
ser organizada em diferentes fases, incluindo uma fase
preliminar de recolha de intengdes de aquisi¢do junto de
potenciais investidores.

Neste contexto, ¢ de forma a promover a competiti-
vidade do processo, procedeu-se a um levantamento de
potenciais investidores interessados em participar no pre-
sente processo de privatizagdo, a0 mesmo tempo que se
desenvolveram diversos contactos junto de multiplas enti-
dades de referéncia nos sectores da aviagao civil e gestao
de infraestruturas aeroportuarias e ou outras infraestruturas
criticas em termos de importancia nacional e seguranga.

No decurso das referidas diligéncias, e perante a ne-
cessidade de cumprimento atempado dos compromissos
assumidos no ambito do Programa de Assisténcia Econo-
mica e Financeira, o Governo entende ser este 0 momento
adequado para aprovar as condi¢des especificas a que
obedece o processo de privatizagdo da ANA, S. A.

Nestes termos, ao abrigo do disposto nos artigos 2.°a 5.°
do Decreto-Lein.® 232/2012, de 29 de outubro, o Conselho
de Ministros aprova, pela presente resolugao, as condi¢des
finais e concretas aplicaveis a realizagdo da venda por
negociagdo particular, tendo nomeadamente em conside-
racdo que o artigo 4.° do referido diploma contempla ja o
regime aplicavel a fase preliminar de recolha de intengdes
de aquisicdo junto de potenciais investidores de referéncia.

De modo a reforgar a absoluta transparéncia e con-
corréncia do processo de privatizacdo, o Governo deci-
diu colocar a disposi¢do do Tribunal de Contas todos os
elementos informativos respeitantes aos procedimentos
adotados no ambito da venda por negociagdo particular.

Assim:

Nos termos dos artigos 2.° a 5.° do Decreto-Lei
n.°232/2012, de 29 de outubro, e das alineas c) e g) do
artigo 199.° da Constitui¢do, o Conselho de Ministros re-
solve:

1 — Aprovar, no anexo1 a presente resolucdo, da
qual faz parte integrante, o caderno de encargos que
estabelece os termos e as condi¢des especificos a que
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obedece a venda por negociacdo particular, bem como
o processo a adotar para a venda das agdes representati-
vas de até 100 % do capital social da ANA — Aeroportos
de Portugal, S. A. (ANA, S. A.), deduzida das a¢des cuja
alienagdo se concretize através da oferta publica de venda
referida no nimero seguinte.

2 — Aprovar, no anexo 11 a presente resolugéo, da qual
faz parte integrante, algumas condic¢des da oferta publica
de venda (OPV) de a¢des da ANA, S. A., dirigida exclu-
sivamente a trabalhadores da ANA, S. A., e de sociedades
direta ou indiretamente detidas por esta, no ambito da qual
os referidos trabalhadores podem adquirir, nas condigdes
preferenciais previstas no referido anexo, agdes represen-
tativas de até 5 % do capital social da ANA, S. A.

3 — Delegar no Ministro de Estado e das Finangas, com
a faculdade de subdelegag@o na Secretaria de Estado do
Tesouro, sem prejuizo do disposto nos artigos 3.°a 7.° do
Decreto-Lei n.° 232/2012, de 29 de outubro, os poderes
bastantes para determinar as demais condi¢des acessorias
que se afigurem convenientes, bem como para praticar os
atos de execugdo que se revelarem necessarios a concreti-
zacdo do processo de privatizagdo da ANA, S. A., previsto
no referido diploma.

4 — Autorizar o Ministro de Estado e das Financas,
com a faculdade de subdelegacao na Secretaria de Estado
do Tesouro, até a liquidagdo fisica da compra e venda de
acOes a realizar na venda por negociagdo particular, e até a
liquidagdo fisica das compras e vendas a realizar na sessdo
especial de mercado regulamentado no &mbito da OPV, a
suspender ou anular o processo de privatizagdo do capital
social da ANA, S. A., conforme previsto no artigo 7.° do
Decreto-Lei n.° 232/2012, de 29 de outubro, desde que
razoes de interesse publico o justifiquem.

5 — Determinar que, no caso de se verificar a suspen-
s80 ou o termo do processo de privatizagdo ao abrigo do
disposto no nimero anterior, os potenciais interessados
e ou proponentes nao t€m direito, por algum desses factos,
a qualquer indemnizagao ou compensagao, independente-
mente da sua natureza.

6 — Estabelecer que, apds a conclusdo do processo
de privatizacdo da ANA, S. A., a PARPUBLICA — Par-
ticipagdes Publicas (SGPS), S. A., coloca a disposicao
do Tribunal de Contas todos os elementos informativos
respeitantes aos procedimentos adotados no ambito da
venda por negociacao particular.

7 — Determinar que a presente resolugdo entra em vigor
no dia seguinte ao da sua publicagao.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 8 de novembro
de 2012. — O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.

ANEXO 1
Caderno de encargos da venda por negociagao particular

(a que se refere o n.° 1)

CAPITULO I

Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Objeto

1 — O presente caderno de encargos estabelece os termos
e condicdes finais e concretas da venda por negociacdo par-
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ticular de agdes representativas de até 100 % do capital so-
cial da ANA — Aeroportos de Portugal, S. A. (ANA, S. A.),
sem prejuizo do disposto no anexo II. )

2 — A venda das agdes ¢ efetuada pela PARPUBLI-
CA — Participagdes Publicas (SGPS), S. A. (PARPU-
BLICA).

Artigo 2.°

Processo de alienacio através da venda
por negociacio particular

1 — Os investidores de referéncia selecionados nos
termos do disposto nos n.”*2 e 3 do artigo 4.° do Decreto-
-Lei n.° 232/2012, de 29 de outubro, participam na fase
subsequente do processo de alienacao das agdes identifi-
cadas no n.° 1 do artigo anterior, podendo, para o efeito,
constituir agrupamentos com outras entidades, nos termos
e condigdes melhor descritos no artigo seguinte.

2 — A 2.*fase do processo de alienagdo concretiza-se
mediante a realizacdo de diligéncias informativas para
efeitos de apresentagdo, até ao final do periodo em que
decorram estas diligéncias, de propostas vinculativas de
aquisi¢do das a¢des objeto de venda por negociacao parti-
cular, cuja apreciacdo e selecdo sdo realizadas nos termos
do disposto no artigo 14.°

3 — O periodo em que decorre a 2.* fase do processo
de alienacdo e a sua eventual prorrogagdo sdo determina-
dos por despacho do Ministro de Estado e das Finangas,
com faculdade de subdelegacdo na Secretaria de Estado
do Tesouro.

4 — O processo de alienacao a que se refere o presente
caderno de encargos bem como os instrumentos juridicos
para a concretizacdo da venda por negociacao particular
regem-se pelo direito privado.

Artigo 3.°
Proponentes

1 — A venda por negociagdo particular ¢ destinada a
investidores de referéncia, nacionais ou estrangeiros, com
perspetiva de investimento estdvel e de longo prazo com
vista ao desenvolvimento estratégico da ANA, S. A., que
podem concorrer individualmente ou em agrupamento.

2 — O termo «proponente» designa, indistintamente,
quer um proponente individual quer um agrupamento.

3 — Cada proponente deve cumprir cumulativamente
0s seguintes requisitos:

a) Ser o operador ou 0 maior acionista e controlador de
operador de um aeroporto com trafego superior a 10 mi-
lhdes de passageiros por ano ou, em alternativa, ser o
operador ou o maior acionista e controlador de operador
de uma rede de infraestruturas critica de transportes com
receitas superiores a € 400 000 000 por ano;

b) Capitais proprios ou ativos sob gestdo, no caso de o
proponente ser um fundo ou estrutura de investimento simi-
lar, em valor superior a € 2 000 000 000 por referéncia aos
ultimos documentos de prestacdo de contas auditados.

4 — Para efeitos do disposto na alinea ) do niimero
anterior, caso o proponente seja um agrupamento, pelo
menos um dos membros do agrupamento, com uma parti-
cipacdo e direitos de voto no mesmo de no minimo 10 %,
fica submetido ao cumprimento do requisito ai definido.

5 — Para efeitos da alinea b) do n.° 3, caso o proponente
seja um agrupamento, o valor minimo referido ¢ aferido
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através da soma simples dos montantes referentes a todos
os membros do agrupamento.

6 — Cada proponente s6 pode apresentar uma proposta.

7 — Cada entidade nao pode integrar mais de um agru-
pamento.

8 — Nenhuma entidade pode, em simultineo, integrarum
agrupamento e apresentar uma proposta individualmente.

9 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores,
consideram-se como sendo a mesma entidade duas ou
mais entidades que se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo, nos termos previstos no artigo 21.° do Codigo
dos Valores Mobiliarios, ou que se encontrem, de alguma
forma, concertadas em relagdo a apresentagdo de propostas.

10 — A alienag@o das ag¢des é contratada com o propo-
nente selecionado que, no caso de ser um agrupamento,
€ uma pessoa coletiva constituida pelas entidades que
integrem esse proponente selecionado e em cujo capital
apenas aquelas participem, sem prejuizo do disposto no
namero seguinte.

11 — As entidades que compdem o agrupamento € a
pessoa coletiva por aquelas constituida nos termos do
nimero anterior sdo pessoal e solidariamente responsa-
veis pelo cumprimento das obrigacdes emergentes da sua
proposta e do presente caderno de encargos, prevalecendo
este, sempre, sobre a proposta apresentada.

Artigo 4.°
Representaciio no processo de alienagao

1 — Os proponentes individuais podem apresentar um
instrumento de mandato em que se designe um represen-
tante efetivo e um suplente com os poderes necessarios para
a participacdo na 2.? fase do processo de alienagao.

2 — No caso de o proponente individual optar pela
entrega do instrumento de mandato indicado no nimero an-
terior, o mandato deve atribuir ao mandatario todos os po-
deres necessarios e convenientes para a pratica de todos os
atos relativos ao processo de privatizacdo, nomeadamente
as diligéncias a que alude o artigo 6.°, a apresentagdo de
propostas e os atos de formalizacdo da alienacdo de agdes,
sendo as assinaturas nesse instrumento reconhecidas nota-
rialmente ou por entidade com competéncia equivalente.

3 — No caso de agrupamentos, os atos relativos ao
processo de alienacdo apenas podem ser praticados pelo
respetivo mandatario comum, pelo que, para participarem
na 2.* fase do processo de alienagdo, os proponentes que
se organizem em agrupamento devem apresentar um ins-
trumento de mandato, emitido por cada uma das entidades
que integre o agrupamento, a designar um representante
comum efetivo e um suplente, com poderes necessarios
para a participacdo na 2.? fase do processo de alienagéo,
nomeadamente as diligéncias a que alude o artigo 6.°,
a apresentagdo de propostas e os atos de formalizagdo
da alienacdo de agdes, aplicando-se a assinatura desses
instrumentos o disposto na parte final do nimero anterior.

Artigo 5.°

Critérios de selecao

Os critérios a utilizar para a sele¢do do proponente que
proceda a aquisicdo das agdes identificadas no n.° 1 do
artigo 1.° sdo os seguintes:

a) O prego vinculativo apresentado para a aquisicao
das acdes representativas do capital social da ANA, S. A.,
objeto da venda por negociagdo particular;



6618-(4)

b) A salvaguarda dos interesses patrimoniais do Estado,
nomeadamente no que respeita ao encaixe financeiro de-
corrente da venda por negociagdo particular;

¢) A auséncia ou minimizagdo de condicionantes juridi-
cas, laborais e ou econdmico-financeiras do proponente,
designadamente a minimizagdo de conflitos de interesse
entre as atividades do proponente e as da ANA, S. A.,
bem como a mitigagdo de riscos quer para a concretizagao
da venda por negociag@o particular em prazo, quer para
as condigdes de pagamento e demais termos que sejam
considerados adequados para a salvaguarda dos interesses
patrimoniais do Estado e para a prossecucdo dos objetivos
delineados para a privatizacao, designadamente os cons-
tantes da alinea anterior;

d) A qualidade do projeto estratégico apresentado para
a ANA, S. A., com vista ao desenvolvimento das suas
atividades, em beneficio do crescimento da mesma, da
economia nacional, dos utilizadores e dos utentes das infra-
estruturas aeroportudrias, potenciando o desenvolvimento
dos aeroportos de Lisboa, Porto, Faro e das Regides Au-
tonomas, assim como das regides em que 0S mesmos se
integram, com respeito pelo cumprimento dos objetivos
delineados pelo Governo;

e) A contribui¢do para a manuten¢do da identidade em-
presarial e do atual patrimoénio da ANA, S. A., incluindo
a preservagdo do denominado «/ub» de Lisboa, enquanto
elo fundamental nas relagdes entre a Europa, a Africae a
América Latina;

f) A contribui¢do para o refor¢o da capacidade da
ANA, S. A., para responder ao previsivel aumento da pro-
cura, incluindo o aumento da capacidade aeroportuaria na
regido de Lisboa;

2) O conhecimento e a experiéncia técnica e de gestiao
demonstrados no que respeita ao sector da aviagdo civil e
infraestruturas aeroportudrias e ou a outras infraestruturas
criticas em termos de importincia nacional e seguranga,
privilegiando-se a experiéncia técnica e de gestdo de in-
fraestruturas aeroportuarias;

h) A idoneidade e a capacidade financeira, bem como
as garantias eventualmente prestadas para cumprimento
dos critérios constantes das alineas anteriores.

CAPITULO II

Processo de alienacao

Artigo 6.°
Diligéncias informativas

1 — Ap6s a selegdo das intengdes de aquisicdo no am-
bito da fase preliminar de recolha de intengdes de aqui-
si¢do, nos termos previstos no artigo 4.° do Decreto-Lei
n.°232/2012, de 29 de outubro, a PARPUBLICA pro-
move, com a colabora¢do da ANA, S. A., as diligéncias
necessarias a prestagdo de informagéo aos interessados
que participem na 2.* fase do processo de alienagdo, com
sujei¢do ao cumprimento das normas legais e regulamen-
tares aplicaveis.

2 — Os investidores interessados selecionados para in-
tegrarem a 2. fase do processo de alienagdo participam em
sessoes convocadas pela PARPUBLICA, as quais visam,
em condi¢des de paridade entre os interessados, promover
a discussdo de quaisquer aspetos respeitantes as intengdes
de aquisicao submetidas na fase preliminar de recolha de
inten¢des de aquisi¢ao ou a incluir na proposta vinculativa a
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apresentar no final da 2.? fase, incluindo as minutas de ins-
trumentos juridicos a acordar com o proponente escolhido
para a concretizagdo da venda por negociagdo particular.

3 — Para a preparacdo da proposta vinculativa de projeto
estratégico a apresentar nos termos da alinea d) do artigo
anterior € da alinea b) do n.® 2 do artigo seguinte, a PAR-
PUBLICA desenvolve, em articulagdo com a ANA, S. A.,
contactos com cada um dos proponentes que participem na
2.2 fase do processo de alienag@o por negociagao particular.

4 — Os resultados dos contactos previstos nos nimeros
anteriores podem ser reduzidos a escrito e devem integrar
as propostas vinculativas a apresentar pelos interessados.

5 — A PARPUBLICA, a ANA, S. A., e cada um dos
proponentes devem tratar como confidenciais a existén-
cia e o conteido dos contactos estabelecidos no ambito
do processo de alienago objeto do presente caderno de
encargos, assim como todas as informagdes a que tenham
acesso no ambito do mesmo.

Artigo 7.°
Propostas vinculativas de aquisicio

1 — A proposta vinculativa de aquisi¢do de agdes de
cada proponente deve ter por objeto a totalidade das a¢des
representativas do capital social da ANA, S. A., sem pre-
juizo da quantidade de agdes efetivamente vendidas no
ambito da venda por negociagdo particular ser reduzida
no numero de agdes vendidas no ambito da OPV.

2 — A proposta vinculativa de aquisicdo de acdes ¢
constituida, no minimo, por:

a) Uma proposta financeira vinculativa;

b) Uma proposta técnica vinculativa;

¢) A documentagdo prevista no artigo seguinte;
d) A informagdo prevista no artigo 9.°

3 — A proposta referida na alinea @) do numero anterior
deve indicar, de forma vinculativa, o prego oferecido para
a aquisicdo das agdes representativas do capital social da
ANA, S. A., objeto da venda por negociacao particular,
quer o valor unitario por agdo, quer o valor global, devendo
ambos os valores ser expressos em euros, e deve integrar
as projecdes financeiras do proponente para a ANA, S. A.,
para os proximos 10 anos.

4 — A proposta referida na alinea ») do n.° 2 deve conter
uma proposta vinculativa de acordo para a execugdo do
projeto estratégico paraa ANA, S. A., e, eventualmente, de
acordos especificos para a sua concretizagdo, e descrever,
de forma pormenorizada, o modo como a aquisi¢do da
qualidade de acionista por parte do proponente beneficia
o Estado Portugués e a ANA, S. A., e os fundamentos
pelos quais a execucdo da estratégia que este pretende de-
senvolver na ANA, S. A., contribui para a verificacdo dos
critérios previstos no artigo 5.° e, nomeadamente nas suas
alineas d) a f), assim como 0s objetivos que o proponente
visa prosseguir caso adquira as agdes objeto da proposta.

Artigo 8.°
Contetido documental das propostas

1 — Os elementos referidos na alinea ¢) do n.° 2 do
artigo anterior devem incluir as minutas de instrumentos
juridicos referidas no n.° 2 do artigo 6.°, de acordo com as
quais o proponente se vincule a aceitar no final do periodo a
que alude o n.° 3 do artigo 2.°, para efeitos de concretizagdo
da venda por negociagdo particular.
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2 — Cada proponente individual e, no caso de agrupa-
mento, cada entidade que o integre e, se ja constituida, a
pessoa coletiva a que se refere o n.° 10 do artigo 3.° devem
ainda apresentar os seguintes documentos, para efeitos do
disposto na alinea ¢) do n.° 2 do artigo anterior:

a) Um certificado de existéncia legal, ou equivalente,
do qual conste a composigdo dos respetivos 6rgdos sociais;

b) A indicagdo completa das fungdes exercidas pelos
membros dos respetivos 6rgaos sociais;

¢) Um exemplar atualizado do contrato de sociedade;

d) Os documentos de prestacdo de contas (relatério de
gestdo, balango, demonstracdo de resultados, respetivos
anexos e certificagdo legal das contas nos casos legalmente
previstos) referentes aos trés ultimos exercicios findos ou,
caso a sua constituicdo tenha ocorrido ha menos de trés
anos, a todos os exercicios findos desde a constituicdo e,
bem assim, elementos para informagao publica intercalar
que eventualmente existam e se reportem a periodos que
ainda ndo se encontrem cobertos por relatorio anual;

e) A indicag@o do grupo econdémico a que pertencem
e a identificagdo completa dos titulares de participagdes,
diretas e indiretas, no respetivo capital representativas de
proporcao igual ou superior a 5 % e a indicagdo da per-
centagem de participagdo de cada um,;

/) A identifica¢do completa das sociedades em que de-
tenham uma participagdo, direta e indireta, ndo inferior a
10 % do respetivo capital social;

2) Relativamente as entidades, ainda que integradas em
agrupamento, que se encontrem sujeitas a tributagdo em
Portugal ou a contribuir para a seguranga social portuguesa,
certiddes comprovativas de que t€ém a sua situacdo regula-
rizada perante a administragao fiscal e a seguranca social;

h) Declaragdo expressa e assinada de que a apresenta-
¢do da proposta vinculativa de aquisi¢do ndo se encontra
dependente de obtencdo de financiamento, com descri¢ao
das fontes de capital a utilizar para o pagamento integral
do preco, assinada pelo proponente ou pelos representan-
tes legais ou por cada uma das entidades que integrem o
agrupamento, declaragdo essa que deve ser confirmada
por declaragao de demonstrag@o de capacidade financeira
emitida por institui¢do financeira de crédito nacional ou
estrangeira reconhecida nos mercados financeiros de ca-
pitais internacionais;

i) No caso em que a apresentagao da proposta vincula-
tiva de aquisi¢cdo se encontre dependente da obtencdo de
financiamento com capitais alheios, a declaragdo referida
na alinea anterior é, complementada por compromisso ex-
presso dessas institui¢des financiadoras quanto a atribuicéo
do financiamento ao proponente para o pagamento do preco
eaANA, S. A., para o refinanciamento da respetiva divida
bancaria, com indicacdo do periodo de tempo necessario
para a efetiva disponibilizacdo dos meios monetarios para
o pagamento do prego e refinanciamento da divida bancaria
da ANA, S. A.;

) Declarag@o expressa e assinada de aceitagdo sem re-
servas das condi¢des a que obedece o processo de alienagdo
das acdes representativas do capital social da ANA, S. A.;

k) Caso se trate de pessoa coletiva, declaracdo em que se
indiquem relagdes de simples participagdo ou relagdes de
participagdo reciproca, tal como definidas nos artigos 483.°
e 485.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, indepen-
dentemente da respetiva sede estatutaria ou efetiva ser no
estrangeiro, com outra entidade também proponente, quer
esta perten¢a ou ndo a um agrupamento;
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/) Caso se trate de entidade que integre um agrupamento,
declaragdo de inexisténcia de quaisquer constrangimen-
tos a constituicdo da pessoa coletiva a que se refere o
n.° 10 do artigo 3.°, em prazo compativel com o disposto
no artigo 18.°, e de quaisquer restri¢cdes a capacidade de
exercicio ou de outra natureza afetem o cumprimento do
disposto no presente caderno de encargos;

m) Caso se trate de entidade que integre um agrupa-
mento, copia das minutas de documento constitutivo e
dos acordos parassociais ou de outra natureza que sdao
obrigatoriamente celebrados entre as entidades de cada
agrupamento proponente, com eficacia futura, que regu-
lem o exercicio concertado dos direitos de voto inerentes
a participagdo que a entidade a constituir pelo agrupa-
mento venha a adquirir no capital social da ANA, S. A,
em matérias essenciais para organizacdo, funcionamento
e definicdo da estratégia desta sociedade;

n) Documentos comprovativos do cumprimento do re-
quisito mencionado na alinea a) do n.° 3 do artigo 3.°

3 — Os documentos referidos no ntimero anterior devem
ser integralmente rubricados, ainda que através de chan-
cela, por cada proponente ou pelo representante comum
do agrupamento designado nos termos do artigo 4.°

Artigo 9.°
Contetdo informativo das propostas

1 — Os elementos referidos na alinea d) do n.° 2 do
artigo 7.° devem incluir a seguinte informagao acerca de
cada proponente individual e de cada entidade que integre
um agrupamento incluindo, se ja constituida, a pessoa
coletiva a que se refere o n.° 10 do artigo 3.°:

a) Identificagdo completa, incluindo nome ou denomi-
nagdo social, capital social, domicilio ou sede social, grupo
econdmico a que pertence, lista dos principais titulares de
capital, com indicagdo da percentagem de participagdo de
cada um e, em caso de agrupamento, do seu representante
comum;

b) Apresentagdo e comprovagdo dos elementos cur-
riculares relativos a atividade desenvolvida que possam
contribuir para a avaliacdo da respetiva capacidade e ex-
periéncia técnica ¢ de gestdo, em especial no sector da
aviagdo civil e gestdo de infraestruturas aeroportudrias e
ou outras infraestruturas criticas em termos de importancia
nacional e seguranca;

¢) Descrigao detalhada das atividades relacionadas com
o sector da aviacdo civil e gestdo de infraestruturas aero-
portuarias e ou outras infraestruturas criticas em termos
de importancia nacional e seguranga desenvolvidas, direta
ou indiretamente, em Portugal ou noutras jurisdigdes, bem
como dos ativos e respetivo valor contabilistico e do vo-
lume de negocios associados aquelas atividades, com base
na informagdo mais recente que tenham disponivel.

2 — Cada proposta deve incluir igualmente informagao
detalhada relativa:

a) Aos requisitos concorrenciais, regulatorios e demais
autoriza¢des externas ou internas que o proponente ante-
cipe que lhe possam ser aplicaveis em virtude da celebragdo
ou concretizagdo da venda por negociagdo particular, e
da celebragdo ou concretizagdo dos acordos relativos a
execu¢do do projeto estratégico;
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b) Ao periodo de validade da proposta vinculativa de
aquisicdo de acdes pelo proponente, confirmando que o
mesmo se estende, pelo menos, apds a entrega daquela,
pelo periodo referido no n.° 1 do artigo seguinte;

¢) A outros aspetos que o proponente considere relevan-
tes para a ANA, S. A., e para o Estado Portugués.

Artigo 10.°
Eficacia e idioma das propostas

1 — O periodo minimo de validade da proposta vincu-
lativa da aquisi¢@o de a¢des ¢ de 90 dias ap0s a respetiva
entrega.

2 — As propostas vinculativas apresentadas para aqui-
sicdo das a¢des ndo devem conter qualquer clausula con-
dicionadora da aquisigdo, salvo quando tal clausula seja
legalmente obrigatdria, quer em fungdo do regime juridico
aplicavel a venda por negociagdo particular, quer em fun-
¢do dos regimes juridicos aplicaveis a ANA., S. A., e as
sociedades do respetivo grupo.

3 — Nao se consideram condicionadoras das propostas
vinculativas de aquisi¢@o as operagdes, atos ou contratos
que, integrando o projeto estratégico apresentado pelo
proponente, se destinem a responder aos objetivos da pri-
vatizacdo e a consubstanciar os critérios de selecdo do
proponente selecionado, nos termos do artigo 5.°

4 — A proposta vinculativa de aquisi¢ao de agdes é redi-
gida em lingua portuguesa ou em lingua inglesa, podendo
os documentos referidos nos artigos anteriores ser apresen-
tados noutro idioma, desde que acompanhados de tradugio
para lingua portuguesa ou para lingua inglesa, entendendo-
-se que o proponente aceita a prevaléncia da traducdo sobre
o0s respetivos originais para todos e quaisquer efeitos, com
excecdo das minutas dos instrumentos juridicos que tém
obrigatoriamente de ser apresentadas na lingua portuguesa.

Artigo 11.°
Entrega das propostas

1 — A proposta vinculativa de aquisi¢do de a¢des deve
ser entregue em papel, por protocolo, em envelope opaco
e fechado, na morada a indicar pela PARPUBLICA, bem
como enviada por meios eletrénicos no que respeita aos
elementos indicados nas alineas a), b) e d) do n.° 2 do ar-
tigo 7.° e na alinea d) do n.® 2 do artigo 8.° para endereco
de correio eletronico a indicar pela PARPUBLICA, em
ambos os casos, dentro do prazo que venha a ser indicado
para o efeito pelo Ministro de Estado e das Finangas, com
faculdade de subdelegacdo na Secretaria de Estado do
Tesouro, nos termos do n.° 3 do artigo 2.°, prevalecendo
para todos os efeitos a versao entregue em papel.

2 — Contra a entrega da proposta em papel é passado
recibo, do qual constam a identificacdo e a morada da
pessoa que a entrega, a data e a hora em que a mesma ¢
recebida, devendo iguais anotagdes ser feitas no sobrescrito
que a contém.

Artigo 12.°
Esclarecimentos

1 — Qualquer pedido de esclarecimento de ordem pro-
cessual que os interessados pretendam ver satisfeito, com
vista a formulagdo das respetivas propostas vinculativas,
deve ser apresentado por escrito a PARPUBLICA durante a
primeira metade do periodo a que alude o n.° 3 do artigo 2.°,
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devendo tais pedidos e os respetivos esclarecimentos ser
prestados em prazo adequado e divulgados por meios ele-
tronicos a todos os interessados que participem na 2.* fase
do processo de alienagao.

2 — Os proponentes devem prestar, no prazo que lhes
seja fixado, todos os esclarecimentos que lhes sejam so-
licitados pela PARPUBLICA relativamente ao conteudo
das respetivas propostas vinculativas.

Artigo 13.°
Relatorio

1 — No prazo de cinco dias Tteis apos a rececdo das
propostas vinculativas de aquisicdo e ap6s audicdo da
ANA, S. A., quanto a adequagdo aos interesses da socie-
dade das propostas vinculativas de projetos estratégicos, a
ocorrer no prazo de trés dias uteis ap0s a recegdo das pro-
postas vinculativas de aquisi¢do, a PARPUBLICA elabora,
de modo fundamentado, um relatdrio que descreva porme-
norizadamente a fase preliminar de recolha de intencdes
de aquisi¢do e as diligéncias informativas a que se refere
o0 artigo 6.° e que contenha uma apreciagdo de cada um
dos proponentes e das respetivas propostas, determinando
o seu mérito relativo em funcdo dos critérios de selecdo
previstos no artigo 5.°, podendo concluir pela existéncia
de propostas de mérito equivalente.

2 — O relatorio € enviado até termo do prazo referido
no nimero anterior a comissdo especial prevista no ar-
tigo 27.°, para emissdo de competente parecer a respeito
da regularidade, imparcialidade e transparéncia observadas
no processo de alienagdo.

Artigo 14.°
Escolha do proponente

1 — Tendo em consideragao o relatorio elaborado pela
PARPUBLICA e o parecer emitido pela comissao especial
nos termos do n.° 2 do artigo anterior, o Conselho de Minis-
tros procede a apreciagdo de cada um dos proponentes e das
respetivas propostas vinculativas apresentadas para deter-
minar o seu mérito relativo e seleciona a proposta de aqui-
si¢do de acdes objeto da venda por negociagdo particular.

2 — Se o proponente selecionado ndo proceder, nas
condigdes e prazo que venham a ser fixados nos termos
do artigo seguinte, a0 pagamento da prestagdo pecunidria
inicial e a prestacdo da garantia exigida no n.° 2 do artigo
seguinte, o Conselho de Ministros pode decidir efetuar
a venda ao proponente ordenado a seguir ou, se razoes
de interesse publico o justificarem, suspender ou anular
0 processo.

3 — No caso de a apreciagdo dos proponentes e das
respetivas propostas ndo permitir a sele¢do imediata de um
proponente em virtude de propostas vinculativas apresenta-
rem mérito equivalente, o Conselho de Ministros pode de-
terminar a apresentacao, pelos proponentes cujas propostas
tenham sido consideradas de maior mérito, de ofertas finais
e vinculativas que contenham condigdes mais favoraveis,
no prazo que venha a ser fixado pelo Conselho de Ministros.

4 — O processo de alienagdo pode ser concluido com a
rejeicao da totalidade das propostas pelo Conselho de Mi-
nistros, por se considerar que ndo satisfazem integralmente
os critérios de seleg@o estabelecidos no artigo 5.° ou que
ndo se encontra suficientemente garantida a concretizagio
dos objetivos que lhes estdo subjacentes, ficando, neste
caso, também sem qualquer efeito a OPV.
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5 — Em qualquer dos casos previstos no numero ante-
rior, ndo ha lugar a atribuicdo de qualquer indemnizacao
ou compensagao.

Artigo 15.°

Prestaciio pecuniaria inicial, garantia e pagamento do preco

1 — O Ministro de Estado e das Finangas, com facul-
dade de subdelegacdo na Secretéria de Estado do Tesouro,
pode determinar que o proponente selecionado efetue o
pagamento de um montante da prestagdo pecunidria inicial.

2 — Para garantia do cumprimento da obrigacdo de
pagamento do preco, o Ministro de Estado e das Finangas,
com faculdade de subdelegacdo na Secretaria de Estado do
Tesouro, pode determinar que o proponente selecionado
preste uma garantia bancaria a primeira solicitagdo ou
outro instrumento considerado adequado a servir a mesma
finalidade, em valor correspondente a diferenca entre o
montante da prestagdo pecuniaria inicial e 0 montante
global do precgo oferecido.

3 — A garantia ou instrumento previstos no numero
anterior sdo prestados nos termos a definir por despacho
do Ministro de Estado e das Financas, com faculdade de
delegacdo na Secretaria de Estado do Tesouro, cessando
a sua vigéncia apenas depois de efetuado o integral paga-
mento do prego nos termos do niimero seguinte.

4 — O pagamento do preco das agdes objeto de venda
por negociacdo particular é efetuado integralmente apds
a verificagdo das condi¢des aplicaveis nos termos n.° 2 do
artigo 10.°, a qual deve ocorrer dentro do prazo maximo
que seja fixado no ato que proceda a determinagdo do
proponente selecionado.

5 — A falta de pagamento do prego no prazo a que alude
o numero anterior determina a perda, por parte do propo-
nente em causa, da totalidade do montante da prestacao
pecunidria inicial, sem prejuizo dos demais efeitos que
sejam estipulados nos instrumentos juridicos que venham
a ser celebrados para efeitos da concretizacdo da venda
por negociagdo particular.

Artigo 16.°
Aceitacio dos instrumentos juridicos

1 — Ap6s a determinagdo do proponente selecionado,
sdo aprovadas pelo Conselho de Ministros as minutas de
instrumentos juridicos a estabelecer para a concretizagio
da venda por negociagdo particular.

2 — As minutas referidas no niumero anterior sdo en-
viadas para aceita¢do pelo proponente selecionado, o qual
¢ também simultaneamente notificado para comprovar a
realizagdo do pagamento da prestagdo pecuniaria inicial a
que se refere o n.° 1 do artigo anterior ou da constitui¢ao
da garantia prevista no n.° 2 do mesmo artigo, conforme
aplicavel.

3 — As minutas consideram-se aceites pelo proponente
selecionado quando este proceda a sua aceitagdo expressa,
apresentada por escrito, nos trés dias tUteis subsequentes
a rececdo da respetiva notifica¢do, ou quando delas nao
reclame nos cinco dias uteis subsequentes a rececdo da
mencionada notificagao.

Artigo 17.°
Reclamacdes dos instrumentos juridicos

1 — S6 s3o admissiveis reclamagdes das minutas
quando delas constem obrigagdes ndo contidas na proposta
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vinculativa ou ndo resultantes das diligéncias previstas no
artigo 6.°, ou ainda dos documentos e informagdes que
servem de base ao processo de alienacao.

2 — O Conselho de Ministros comunica ao proponente
selecionado, no prazo de até 10 dias uteis, a decisdo sobre
as reclamacdes apresentadas.

Artigo 18.°
Celebragio dos instrumentos juridicos

1 — Os instrumentos juridicos que concretizam a venda
por negociagdo particular devem ser celebrados no prazo
de 10 dias uteis contados da sua aceitagdo pelo propo-
nente selecionado, ou da decisdo das reclamacgdes sobre
0s mesmos apresentadas, ou ainda noutro prazo que venha
a ser fixado para o efeito pelo Ministro de Estado e das
Finangas, com a faculdade de subdelegacdo na Secretaria
de Estado do Tesouro.

2 — A PARPUBLICA comunica ao proponente sele-
cionado e a ANA, S. A., com uma antecedéncia minima
de dois dias 1teis, a data, local e hora para a celebracdo
dos instrumentos juridicos que concretizam a venda por
negociagdo particular.

3 — Correm por conta exclusiva do adquirente, e sdo
por este inteiramente assumidos, os encargos inerentes a
participacdo no processo de privatizagdo, com a negocia-
¢do, celebracdo e execugdo dos instrumentos juridicos pre-
vistos no presente artigo e com a pratica de quaisquer atos
a eles relativos, incluindo as formalidades legais para aqui-
sicdo das a¢des objeto da venda por negociacao particular.

Artigo 19.°
Formalidades para a aquisi¢do das acdes

As formalidades legais exigidas para aquisi¢ao das agdes
objeto da venda por negociagdo particular sdo cumpridas
com a maior brevidade possivel.

Artigo 20.°

Assembleia geral

A PARPUBLICA requer, nos termos legais aplicaveis,
a convocatoria da assembleia geral da ANA, S. A., para
a apresentacao das propostas de deliberagdo que sejam
eventualmente necessarias ou adequadas para assegurar
a concretizagdo da venda por negociagdo particular e do
projeto estratégico.

CAPITULO 11

Obrigacdes especiais do adquirente

Artigo 21.°
Regime de indisponibilidade das acdes adquiridas

Nos termos do artigo 6.° do Decreto-Lei n.° 232/2012,
de 29 de outubro, as agdes a alienar por venda por nego-
ciagdo particular ficam submetidas a um periodo de indis-
ponibilidade compreendido entre um minimo de quatro
anos ¢ um maximo de oito anos, a fixar em resoluc¢ao do
Conselho de Ministros em momento anterior a data esta-
belecida para a apresentagcdo das propostas vinculativas
de aquisi¢do das aludidas acdes.
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Artigo 22.°
Informacao

O adquirente das a¢des objeto da venda por negociagio
particular fica obrigado, durante a vigéncia do periodo de
indisponibilidade referido no artigo anterior, a responder
a todos os pedidos de informagdo que lhe sejam dirigidos
pela PARPUBLICA ou pelo Governo relativamente ao
cumprimento das obrigagdes fixadas neste caderno de
encargos, assumidas nas propostas por si apresentadas,
assim como nos instrumentos juridicos celebrados nos
termos do artigo 18.°

CAPITULO IV

Disposi¢oes finais

Artigo 23.°
Delegaciio de competéncias

1 — As competéncias referidas nos n.* 1, 3 e 4 do ar-
tigo 14.°, no n.° 1 do artigo 16.° € no n.° 2 do artigo 17.°
podem ser delegadas no Ministro de Estado e das Finangas,
com a faculdade de subdelegacdo na Secretaria de Estado
do Tesouro.

2 — Para a realizacdo da operacdo de venda por nego-
ciagdo particular sdo delegados no Ministro de Estado e das
Finangas, com a faculdade de subdelegacao na Secretaria
de Estado do Tesouro, poderes bastantes para determinar as
demais condi¢des acessorias que se afigurem necessarias
ou convenientes, assim como para praticar todos os atos
de execucao que se revelarem necessarios a concretizacao
da operagao.

Artigo 24.°
Recursos e reclamagoes

1 — As decisdes tomadas nos termos do disposto no
artigo anterior sdo suscetiveis de recurso para o Conselho
de Ministros.

2 — O Conselho de Ministros decide os recursos apre-
sentados no prazo de 10 dias tuteis.

3 — Sem prejuizo do disposto no artigo 17.°, as deli-
beragdes do Conselho de Ministros ndo podem ser objeto
de reclamacao.

Artigo 25.°
Proponentes excluidos e preteridos

Os proponentes excluidos e preteridos no processo de
sele¢do do adquirente das agdes objeto da venda por ne-
gociagdo particular ndo tém direito, por qualquer desses
factos, a qualquer indemnizagdo ou compensacdo, inde-
pendentemente da sua natureza.

Artigo 26.°
Suspensio ou anulacio do processo de privatizacdo

1 — O Governo reserva-se o direito de, em qualquer
momento ¢ até a decisdo final, mediante resolugdo do
Conselho de Ministros, suspender ou anular o processo
de privatizagdo, sempre que razdes de interesse publico
o justifiquem.

2 — O Conselho de Ministros reserva-se o direito de
ndo aceitar qualquer das propostas apresentadas no ambito
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da venda por negociagdo particular, ficando, neste caso,
também sem qualquer efeito a OPV a trabalhadores.

3 — Caso venha a ocorrer alguma das situagdes previs-
tas nos nlimeros anteriores, 0s potenciais interessados e ou
proponentes ndo tém direito, por qualquer desses factos,
a qualquer indemnizagdo ou compensagdo, independen-
temente da sua natureza ou fundamento.

Artigo 27.°
Comissao especial

1 — E constituida uma comissdo especial, a qual é
composta por trés membros, a nomear por despacho do
Primeiro-Ministro, sob proposta do Ministro de Estado e
das Finangas.

2 — A comissdo especial exerce as competéncias se-
guintes em relagdo a privatizagdo do capital social da
ANA, S. A., em termos que assegurem a observancia do
calendario da operacao:

a) Fiscaliza a estrita observancia dos principios e regras
consagrados na lei, com vista a garantir o rigor e a trans-
paréncia do processo;

b) Elabora os pareceres e relatorios sobre as matérias
relacionadas com o processo, sempre que a lei o imponha,
o Governo os solicite ou entenda necessarios;

¢) Aprecia e submete aos 0rgaos e entidades competentes
quaisquer reclamagdes que lhes sejam dirigidas;

d) Elabora e publica um relatorio final das suas ativi-
dades.

3 — Para efeitos do disposto no nlimero anterior, deve
a PARPUBLICA disponibilizar a comissdo especial as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio das
suas fungdes, podendo esta, se assim o entender, solicitar
esclarecimentos a ANA, S. A., e a PARPUBLICA.

4 — Quaisquer reclamagdes e recursos previstos no
presente caderno de encargos sdo apresentados a comissao
especial, a qual cabe apreciar tais reclamagdes e recursos,
bem como submeter uma proposta de decisdo relativa aos
mesmos aos orgaos competentes.

5 — E de cinco dias uteis o prazo para a pratica de quais-
quer atos pela comissdo especial, o qual ndo se suspende
nem interrompe em qualquer circunstancia.

6 — Os membros da comissdo especial ficam sujeitos a
dever de confidencialidade relativamente a todas as infor-
magdes a que tenham acesso no exercicio das suas fungdes.

ANEXO II
Oferta publica de venda a trabalhadores
(a que se refere o n.° 2)

Artigo Unico
Oferta publica de venda reservada a trabalhadores

1 — E realizada uma oferta publica de venda (OPV)
reservada aos trabalhadores da ANA, S. A., e de outras
sociedades, direta ou indiretamente detidas pela mesma,
a qual tem por objeto agdes representativas de um ma-
ximo de 5 % do capital social da ANA, S. A., nos termos
previstos no artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 232/2012, de
29 de outubro, e nas condi¢Ges a fixar em resolucdo do
Conselho de Ministros.
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2 — Para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 4 do
artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 232/2012, de 29 de outubro,
consideram-se trabalhadores da ANA, S. A., e trabalha-
dores de outras sociedades, direta ou indiretamente, de-
tidas pela mesma, as pessoas que cumpram os seguintes
requisitos:

a) Tenham vinculo laboral com a ANA,S.A., a
ANAM — Aeroportos e Navegacao AéreadaMadeira, S. A.,
ou a PORTWAY — Handling de Portugal, S. A., ha mais
de trés anos; ou

b) Nao tenham presentemente vinculo laboral com
qualquer das sociedades a que se refere a alinea anterior,
mas tenham tido vinculo laboral com alguma das mesmas
durante mais de trés anos, exceto se a relagao laboral tiver
cessado por despedimento em consequéncia de processo
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disciplinar ou por vontade do trabalhador e 0 mesmo tenha
trabalhado subsequentemente em sociedade concorrente
de qualquer uma daquelas.

3 — As agoes objeto da OPV que ndo sejam vendidas a
trabalhadores, assim como aquelas cuja transmissao nao se
concretize, acrescem automaticamente as acdes a vender
por negociagdo particular, obrigando-se o proponente sele-
cionado a adquirir tais a¢des pelo prego por agdo constante
da sua proposta vinculativa.

4 — No ambito da OPV, as agdes a adquirir pelos tra-
balhadores sdo alienadas pela PARPUBLICA.

5 — As demais condig¢des a que deve obedecer a OPV
de agOes destinada a trabalhadores da ANA, S. A, e das
outras sociedades mencionadas na alinea a) do n.° 2, sdo
definidas por resolu¢do do Conselho de Ministros.
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