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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 129-B/2019

Sumario: Aprova o caderno de encargos do processo de alienagéo das participagdes sociais
detidas direta e indiretamente pela Caixa Geral de Depésitos, S. A., no capital social da
sociedade Banco Caixa Geral — Brasil, S. A.

O Governo aprovou, através do Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de dezembro, os processos
de alienacao da totalidade ou parte das acbes representativas do capital social detidas direta e
indiretamente pela Caixa Geral de Depdsitos, S. A., adiante designada CGD, na sociedade de
direito sul-africano, Mercantile Bank Holdings Limited, na sociedade de direito espanhol, Banco
Caixa Geral, S. A., e na sociedade de direito brasileiro, Banco Caixa Geral — Brasil, S. A., e indi-
retamente da totalidade ou parte do capital social das sociedades que estas detenham, direta ou
indiretamente, bem como da totalidade ou parte dos respetivos ativos.

O mencionado decreto-lei determinou que cada um dos processos de alienagao é realizado,
nos termos do n.° 2 do artigo 2.°, através da modalidade de venda direta a um ou mais investidores,
individualmente ou em agrupamento.

De acordo com o previsto no n.° 3 do mesmo artigo 2.°, as operagdes de venda direta a realizar
no ambito de cada processo de alienagcdo podem ser efetuadas, direta ou indiretamente, total ou
parcialmente, em uma ou mais vezes, simultaneamente ou sem relagao sequencial entre si, tendo
ainda sido estipulado, nos termos do n.° 1 do artigo 4.°, que cada uma dessas opera¢des pode ser
organizada em diferentes fases, incluindo uma fase preliminar de recolha de intengdes de aquisigéo
indicativas junto de potenciais investidores.

Neste contexto, e de forma a promover a competitividade e a participagdo de entidades com
perfil adequado aos objetivos pretendidos, bem como a otimizagao dos proveitos associados a cada
processo de alienacdo, procedeu-se a um levantamento de potenciais investidores interessados
no processo de alienagao das agdes representativas da participacéo detida direta e indiretamente
pela CGD no capital social do Banco Caixa Geral — Brasil, S. A., tendo sido igualmente desenvol-
vidos diversos contactos junto de multiplas entidades de referéncia no setor bancario e de outros
potenciais investidores institucionais.

No decurso das referidas diligéncias e no cumprimento dos compromissos assumidos no dmbito
do plano estratégico da CGD subjacente ao plano de capitalizagao publica integralmente assegurado
pelo Estado, cumpre ao Governo aprovar as condigdes especificas a que obedece a venda direta
das ag¢des do Banco Caixa Geral — Brasil, S. A., detidas direta e indiretamente pela CGD.

Nos termos do disposto no artigo 1.°, no n.° 4 do artigo 2.° e na alinea b) do n.° 2 do artigo 5.°
do Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de dezembro, as condigdes especificas necessarias para a
realizagdo das operacdes de alienagdo devem ser estabelecidas pelo Conselho de Ministros, em
particular através da aprovagao do respetivo caderno de encargos que defina as condi¢des espe-
cificas da alienagao.

A presente resolugdo aprova o processo e as condigdes especificas aplicaveis a venda direta
das ag¢oes do Banco Caixa Geral — Brasil, S. A., detidas direta e indiretamente pela CGD.

De modo a reforgar a absoluta transparéncia do presente processo de alienagao, o Governo
coloca, apoés a sua concluséao, a disposi¢ao do Tribunal de Contas todos os elementos informativos
respeitantes ao mesmo.

Assim:

Nos termos do disposto no artigo 1.°, no n.° 4 do artigo 2.°, no artigo 3.°, na alinea b) do n.° 2
do artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de dezembro, e nas alineas c) e g) do artigo 199.°
da Constituicdo, o Conselho de Ministros resolve:

1 — Determinar que a venda direta prevista no artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de
dezembro, tenha por objeto as agdes detidas direta e indiretamente pela Caixa Geral de Depdsitos, S. A.
(CGD) representativas de 100 % do capital social do Banco Caixa Geral — Brasil, S. A., sem pre-
juizo de poderem ser aceites propostas para a aquisigdo de percentagem inferior, e indiretamente
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da totalidade ou parte do capital social das sociedades que o Banco Caixa Geral — Brasil, S. A,
detenha, direta ou indiretamente, e da totalidade ou parte dos respetivos ativos.

2 — Aprovar o caderno de encargos da venda direta das agbes representativas de 100 %
do capital social do Banco Caixa Geral — Brasil, S. A., detidas direta e indiretamente pela CGD,
constante do anexo a presente resolugdo, da qual faz parte integrante, no qual se estabelecem
os termos e condicdes especificos a que obedece a venda direta, bem como o processo a adotar
para a referida alienagéo de agdes.

3 — Determinar que, apés a concluséo do processo de alienagéo das agdes representativas
de 100 % do capital social do Banco Caixa Geral — Brasil, S. A., detidas direta e indiretamente
pela CGD, o Governo coloca a disposi¢cao do Tribunal de Contas todos os elementos informativos
respeitantes ao mesmo.

4 — Determinar que a presente resolucao produz efeitos a partir da data da sua aprovacgao.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 1 de agosto de 2019. — Pelo Primeiro-Ministro, Augusto
Ernesto Santos Silva, Ministro dos Negoécios Estrangeiros.

ANEXO
(a que se refere o n.° 2)

Caderno de encargos da venda direta das agoes representativas de 100 % do capital social
da sociedade Banco Caixa Geral — Brasil, S. A,,
detidas direta e indiretamente pela Caixa Geral de Depdsitos, S. A.

CAPITULO |

Disposigoes gerais

Artigo 1.°
Objeto

1 — O presente caderno de encargos estabelece os termos e as condi¢des da venda direta
das agdes representativas do capital social do Banco Caixa Geral — Brasil, S. A., adiante designado
por Sociedade, detidas direta e indiretamente pela Caixa Geral de Depdsitos, S. A., adiante também
designadas respetivamente por Agdes e por CGD, prevista no artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 153/2017,
de 28 de dezembro, mediante uma ou mais operacdes de alienagao de acgdes e, indiretamente, da
totalidade ou parte do capital social das sociedades que a Sociedade detenha, direta ou indireta-
mente, e da totalidade ou parte dos respetivos ativos, nos termos abaixo definidos.

2 — Avenda direta tem por objeto a alienagéo das agdes representativas de 100 % do capital
social da Sociedade detidas direta e indiretamente pela CGD, sem prejuizo de poderem ser aceites
propostas para a aquisi¢gdo de percentagem inferior.

3 — Avenda direta das Agdes, objeto do presente caderno de encargos, € contratada com um
ou mais investidores, nacionais ou estrangeiros, individualmente ou em agrupamento.

4 — No ambito da venda direta, as Agdes podem ser alienadas, direta ou indiretamente, a um
ou mais investidores, individuais ou em agrupamento, em proporg¢des de capital iguais ou diversas.

5 — Aalienacédo das Acdes € efetuada pela CGD e pela Caixa — Participagbes, SGPS, S. A.,
ou por entidades que Ihes sucedam.

Artigo 2.°
Processo de alienagao

1 — Os proponentes selecionados nos termos do disposto nos n.**2 e 3 do artigo 4.° do
Decreto-Lein.° 153/2017, de 28 de dezembro, participam na segunda fase do processo de alienagao
das Ag¢des, podendo, para o efeito, constituir agrupamentos com outras entidades, nos termos e
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condic¢des descritos no artigo seguinte, desde que respeitem as condigdes e critérios do processo
de venda direta.

2 — Asegunda fase do processo de alienagéo concretiza-se mediante a realizagao de diligéncias
informativas para efeitos de apresentacgéo, até final do periodo em que decorram estas diligéncias,
de propostas vinculativas de aquisicdo das A¢des, cuja apreciagdo e selegcado sdo realizadas nos
termos do disposto no artigo 14.° e considerando os critérios de selegao constantes do artigo 5.°

3 — O periodo em que decorre a segunda fase do processo de alienagdo e a sua eventual
prorrogacao sao determinados por despacho do Ministro das Finangas, com faculdade de subde-
legagdo no Secretario de Estado Adjunto e das Finangas.

4 — O processo de alienagao a que se refere o presente caderno de encargos, bem como os
instrumentos juridicos para a concretizagdo da venda direta, regem-se pelo direito privado.

Artigo 3.°
Proponentes

1 — Avenda direta é destinada a entidades nacionais e estrangeiras, as quais podem concorrer
individualmente ou em agrupamento.

2 — O termo «proponente» designa, indistintamente, quer um proponente individual, quer um
agrupamento.

3 — Em caso de apresentacao de propostas de aquisicdo das Agdes por um agrupamento,
as entidades que o integrem devem indicar um lider do agrupamento, que € o seu representante
perante a CGD.

4 — Cada proponente s6 pode apresentar uma proposta.

5 — Cada entidade n&o pode integrar mais de um agrupamento.

6 — Nenhuma entidade pode, em simultaneo, integrar um agrupamento e apresentar uma
proposta individualmente.

7 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, consideram-se como a mesma entidade
duas ou mais entidades que:

a) Se encontrem em relagado de dominio ou de grupo, nos termos previstos no artigo 21.° do
Cdédigo dos Valores Mobiliarios (com excluséo do n.° 3), incluindo duas ou mais entidades que se
encontrem nalguma dessas situagdes com a mesma entidade;

b) Se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com algum fundo de investimento sob
gestao da mesma entidade, ou sob gestdo de entidades que com a referida entidade gestora se
encontrem nalguma das situagdes a que se refere a alinea anterior.

8 — Sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes, a alienagédo das Ac¢des é contratada:
a) No caso de proponentes individuais:

/) Com o proponente individual, ou com cada um dos proponentes individuais no caso de te-
rem sido selecionados varios proponentes individuais para cada um por si adquirir lotes de A¢des,
ou com uma entidade que se encontre em relagdo de dominio ou de grupo com o proponente
individual em causa, nos termos previstos no artigo 21.° do Coédigo dos Valores Mobiliarios (com
excluséo do n.° 3);

iiy Sempre que um proponente individual seja uma entidade gestora de fundos de investimento,
com uma entidade constituida exclusivamente por fundos sob sua gestao ou sob gestédo de alguma
entidade que com o proponente se encontre em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos pre-
vistos no artigo 21.° do Codigo dos Valores Mobiliarios (com exclusao do n.° 3).

b) No caso de o proponente ser um agrupamento de entidades:

/) Com uma entidade constituida exclusivamente pelos membros do agrupamento, ou com
uma entidade constituida por entidades em relagdo de dominio ou de grupo com cada uma das
entidades que integrem esse agrupamento, nos termos previstos no artigo 21.° do Caodigo dos
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Valores Mobiliarios (com exclusao do n.° 3). Na eventualidade de alguma entidade membro do
agrupamento ser uma entidade gestora de fundos de investimento, pode ser havida como entidade
membro do agrupamento, para efeitos do disposto na presente subalinea, qualquer fundo sob
gestéo exclusiva daquela;

iify Com alguma ou algumas das entidades individuais desse agrupamento, nos termos constan-
tes da proposta, sendo aplicavel, se for o caso, o estabelecido na alinea anterior e ou na subalinea
anterior.

9 — A modificagao das entidades que compdem o agrupamento pode ocorrer até a apresen-
tagdo da proposta vinculativa de aquisicao desde que expressamente autorizada pela CGD e pelo
Ministro das Finangas, com faculdade de subdelegagdo no Secretario de Estado Adjunto e das
Finangas, e na medida em que sejam cumpridos os seguintes requisitos:

a) S6 podem ser substituidos membros do agrupamento que detenham ou que se preveja que
venham a deter uma participagao minoritaria no mesmo;

b) O lider do agrupamento, conforme descrito no n.° 3, ndo pode ser substituido;

¢) A modificacdo das entidades que compdem o agrupamento ndo pode ser suscetivel de
prejudicar as conclusdes do relatério referido no artigo 13.° relativas a intengao de aquisicao apre-
sentada pelo agrupamento; e

d) A modificagao das entidades que compdem o agrupamento nao pode prejudicar ou dificultar
0 exercicio de direitos ou o cumprimento de obriga¢des por parte da CGD.

10 — As entidades que compdem o agrupamento e a entidade por estas constituida, nos termos
da subalinea i) da alinea b) do n.° 8, sado solidariamente responsaveis apenas pelo cumprimento
das obrigagbes constantes da respetiva proposta e do presente caderno de encargos, prevalecendo
este, em qualquer caso, sobre a proposta apresentada.

11 — A contratagdo da alienagdo das A¢des com entidade distinta do proponente ndo pode
prejudicar ou dificultar o exercicio de direitos, nem o cumprimento de obriga¢des por parte da CGD
decorrentes da proposta, designadamente dos instrumentos juridicos.

Artigo 4.°
Representagao no processo de alienagao

1 — Os proponentes individuais ou em agrupamento devem apresentar um ou mais instru-
mentos de mandato em que se designe um ou mais representantes efetivos para, em conjunto ou
individualmente, obrigarem os proponentes individuais ou o0 agrupamento na segunda fase do pro-
cesso de alienagao, devendo outorgar a um ou mais representantes todos os poderes necessarios
e convenientes para a pratica de todos os atos relativos ao processo de alienagdo, nomeadamente
as diligéncias informativas, a apresentagédo de propostas vinculativas de aquisi¢gdo e os atos de
formalizacao para a alienagéo das Acgdes.

2 — Caso os proponentes individuais ou agrupamentos sejam representados, em atos relativos
ao processo de alienagao, pelos respetivos 6rgaos de administragdo, a CGD pode exigir a apre-
sentacio de quaisquer elementos que a CGD considere necessarios a verificacdo e confirmacao
dos referidos poderes de representacao.

Artigo 5.°
Critérios de selegido

Os critérios a utilizar para a selegdo de um ou mais proponentes com vista a aquisi¢ao das
Acdes sdo os seguintes:

a) O preco vinculativo apresentado para a aquisicdo das Agdes objeto da venda direta, incluindo
as condicionantes que Ihe estado especificamente associadas ou equiparadas;
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b) A percentagem de participagdo no capital social da Sociedade que o(s) proponente(s)
pretenda(m) adquirir, tendo por referéncia o objetivo de alienagdo da totalidade das Agbes;

¢) A auséncia ou minimizagao de condicionantes juridicas, laborais, regulatdrias, ou econémico-
-financeiras do(s) proponente(s) ou da proposta que dificultem ou impecam a concretizacido da
venda direta em prazo, condi¢des de pagamento e demais termos que sejam adequados para a
salvaguarda dos interesses patrimoniais e financeiros da entidade alienante e para a prossecugao
dos objetivos da venda;

d) O projeto estratégico para a Sociedade, tendo em vista a promogao da continuidade do
relacionamento e cooperagao comercial com a CGD e os seus clientes, em particular os da co-
munidade portuguesa radicada no Brasil ou outros com ligagdes especiais a Portugal e a area de
atuacdo da Sociedade, bem como a criagéo de valor e o reforgo da competitividade e da sustenta-
bilidade da Sociedade e das entidades detidas por esta, incluindo o desenvolvimento e valorizagao
dos seus colaboradores, a capacidade de promover estabilidade, competitividade e crescimento
no mercado e ainda a satisfagdo dos requisitos especificos que sejam de aplicar em face da lei
pessoal aplicavel a Sociedade;

e) A idoneidade e capacidade financeira do(s) proponente(s), bem como as garantias que
eventualmente venham a ser prestadas, designadamente, para cumprimento dos critérios cons-
tantes das alineas anteriores;

f) Termos e condi¢des alternativos apresentados pelo(s) proponente(s) relativamente aos
instrumentos contratuais e outros documentos legais que sejam submetidos a comentarios dos
proponentes, quando for o caso.

CAPITULO Il

Processo de alienagao

Artigo 6.°
Diligéncias informativas

1 — Apos a selecgdo das intengbes de aquisigcdo no ambito da fase preliminar do processo,
nos termos do n.° 1 do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de dezembro, a CGD pro-
move as diligéncias necessarias para a prestacao de informagéo aos interessados que participem
na segunda fase do processo de alienacdo, com sujeicdo ao cumprimento das normas legais e
regulamentares aplicaveis.

2 — Os proponentes selecionados para integrarem a segunda fase do processo de alienagao
participam em sessdes convocadas pela CGD, as quais visam, em condi¢cdes de paridade entre
0s proponentes, promover a discussao de qualquer aspeto respeitante as intengdes de aquisigéo
submetidas na fase preliminar ou a incluir na proposta vinculativa a apresentar no final da segunda
fase do processo de alienagéo, incluindo as minutas de instrumentos juridicos a estabelecer com
0 proponente ou proponentes vencedores para a concretizagdo da venda direta.

3 — No decurso da segunda fase do processo de alienagao, sdo enviadas aos proponentes
selecionados minutas dos instrumentos juridicos referidos no nimero anterior, as quais podem ser
comentadas pelos mesmos dentro de um prazo a fixar e cujo conteudo € discutido no &mbito das
diligéncias referidas nos numeros anteriores.

4 — Em momento anterior a data estabelecida para a apresentagao das propostas vinculativas
de aquisicao das Acbes, sao enviadas aos proponentes selecionados novas minutas dos instrumen-
tos juridicos referidos nos numeros anteriores, para os efeitos do n.° 1 do artigo 8.°, podendo o seu
conteudo ser discutido no ambito das diligéncias referidas nos nimeros anteriores em momento
prévio a data fixada para a apresentagao das propostas vinculativas.

5 — Para a preparagao do projeto estratégico a apresentar com a proposta vinculativa nos
termos da alinea d) do artigo anterior e da alinea b) do n.° 2 do artigo seguinte, a CGD pode, caso
entenda aplicavel, desenvolver, em articulagdo com a Sociedade, contactos com cada um dos
proponentes que participem na segunda fase do processo de alienagéo.
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6 — A CGD, a Sociedade e cada um dos proponentes em causa tratam como confidenciais
a existéncia e o conteudo dos contactos estabelecidos no &mbito do processo de venda direta
objeto do presente caderno de encargos, assim como todas as informagdes a que tenham acesso
no ambito do mesmo.

Artigo 7.°
Propostas vinculativas de aquisigao

1 — Aproposta vinculativa de cada proponente pode ser apresentada em relacdo a uma parte
ou a totalidade das Agdes da Sociedade.
2 — A proposta vinculativa de aquisicdo das Acbes € constituida, no minimo, por:

a) Uma proposta financeira vinculativa;

b) Uma proposta vinculativa de projeto estratégico;
¢) A documentagao prevista no artigo seguinte; e
d) A informagéo prevista no artigo 9.°

3 — A proposta referida na alinea a) do niumero anterior deve identificar, de forma vinculativa:

a) A percentagem que o proponente pretende adquirir no capital social e a correspondente
quantidade de Agbes a que respeita a proposta vinculativa de aquisicao, tendo por referéncia o
objetivo de alienagao da totalidade das Agdes;

b) O preco unitario por Agéo e o preco total das Agdes relativamente as quais € apresentada
a proposta, expressos em reais brasileiros;

¢) Uma sintese dos aspetos econdmico-financeiros vertidos em instrumentos juridicos, incluindo,
pelo menos, o descritivo de eventuais mecanismos de ajustamento ao preco, se aplicavel; e

d) A descrigdo da forma de concretizagado da aquisicdo objeto da proposta vinculativa de
aquisi¢cao, com destaque para os seus aspetos estruturais relevantes, designadamente a forma de
pagamento do preco.

4 — A proposta referida na alinea b) do n.° 2, consistindo na proposta vinculativa de
execugao do projeto estratégico, deve descrever, de forma pormenorizada, o modo como a
qualidade de acionista por parte do proponente beneficia a CGD e a Sociedade e como a
projetada aquisi¢cdo, a concretizar-se, é suscetivel de contribuir para a verificagao dos critérios
previstos no artigo 5.°, incluindo a promog¢ao da continuidade do relacionamento e cooperagéao
comercial com a CGD e os seus clientes, em particular os da comunidade portuguesa radicada
no Brasil ou outros com ligagbes especiais a Portugal e a area de atuagéo da Sociedade, bem
como a criagao de valor e o reforgo da competitividade e da sustentabilidade da Sociedade e
das entidades detidas por esta, a satisfagdo dos requisitos especificos que sejam de aplicar
em face da lei pessoal aplicavel a Sociedade e ainda o potencial relacionamento futuro desta
com a CGD e os seus clientes.

Artigo 8.°
Conteudo documental das propostas

1 — Os elementos referidos na alinea ¢) do n.° 2 do artigo anterior devem incluir as versdes dos
instrumentos juridicos que o proponente se encontra em condi¢des de aceitar no final do periodo
a que alude o n.° 3 do artigo 2.° para efeitos de concretizagdo da venda direta.

2 — O proponente e, no caso de agrupamentos, cada entidade que o integre e, se ja cons-
tituida, a entidade constituida para o efeito nos termos do n.° 8 do artigo 3.°, devem, no ambito
dos elementos referidos na alinea c¢) do n.° 2 do artigo anterior, apresentar ainda os seguintes
documentos:

a) Original ou cdpia certificada de certidao de existéncia legal (ou equivalente) do qual conste
a composigao dos 6rgaos sociais, ou documento equivalente atestando a referida existéncia;
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b) Os documentos de prestagao de contas (relatério de gestao, balango, demonstracao de
resultados, respetivos anexos e certificagéo legal das contas nos casos legalmente previstos ou
seus equivalentes de acordo com a lei pessoal do proponente ou das entidades que constituam o
agrupamento) referentes aos trés ultimos exercicios findos desde a constituigdo ou quando esta
tenha ocorrido ha menos de trés anos, a todos os exercicios findos desde a constituicdo, e, bem
assim, elementos para informagé&o publica intercalar que eventualmente existam e se reportem ja
a periodos ainda nao cobertos por relatério anual;

c¢) Detalhes da estrutura da titularidade do capital do proponente ou da entidade adquirente,
caso se pretenda que esta seja diferente do proprio proponente nos termos previstos no n.° 8 do
artigo 3.°, incluindo identificagdo completa dos titulares de capital com participagao direta ou in-
direta, ou percentagem de direitos de voto, no capital do proponente ou da entidade adquirente,
igual ou superior a 5 %;

d) ldentificagcdo completa das instituices de crédito, sociedades financeiras e empresas
seguradoras, ou outras participadas em geografias ou setores considerados relevantes, em que
detenham direta ou indiretamente, uma participagéo nao inferior a 10 % do respetivo capital social,
salvo impossibilidade legal de prestar tal identificagao;

e) Minuta de acordo parassocial ou instrumento semelhante respeitante a entidade adquirente,
celebrado ou a ser celebrado entre os membros do agrupamento proponente, ou respeitante a
Sociedade, se aplicavel;

f) Relativamente as entidades, ainda que integrando um agrupamento, que se encontrem sujeitas
a tributagdo em Portugal ou a contribuir para a seguranga social portuguesa, certiddées comprovativas
de que tém a sua situagao regularizada perante a administragao fiscal e a seguranga social;

g) Se for o caso, declaragdo expressa e assinada de que a apresentagao da proposta vinculativa
de aquisicdo nao se encontra dependente da obtencdo de financiamento, com descri¢cao das fontes
de capital a utilizar para o pagamento integral do prego, assinada pelo proponente ou pelos seus
representantes legais ou por cada uma das entidades que integrem o agrupamento, declaragéo
essa que deve ser confirmada por declaragao de demonstragdo de capacidade financeira emitida
por instituicdo financeira, nacional ou estrangeira reconhecida nos respetivos mercados financeiros;

h) No caso em que a apresentagdo da proposta vinculativa de aquisi¢cdo se encontre dependente
da obtencgao de financiamento com capitais alheios, compromisso expresso emitido por instituicao
financeira, nacional ou estrangeira, reconhecida nos respetivos mercados financeiros quanto a
atribui¢cdo do financiamento ao proponente, com descrigao do periodo de tempo necessario para a
efetiva disponibilizagdo dos meios monetarios para o pagamento integral do prego;

i) Declaragao expressa e assinada de aceitagdo sem reservas das condi¢des a que obedece
o presente processo de venda direta das Acgoes;

J) Identificagdo completa das fungdes exercidas pelo proponente, pelas entidades que integrem
0 agrupamento, ou pela entidade constituida para os efeitos do n.° 8 do artigo 3.°, pelos respetivos
orgaos sociais e respetivos membros em 6rgaos sociais de outras sociedades ou entidades;

k) Descrigao de forma pormenorizada do modo como pretende salvaguardar o cumprimento
de todas as obrigagdes juridicas, laborais, econémico-financeiras e regulatorias que viabilizam a
prossecucgao dos objetivos da venda, designadamente no que se refere aos aspetos regulatérios
aplicaveis a luz do ordenamento juridico brasileiro; e

/) Documentos referentes aos elementos curriculares dos membros dos 6rgaos sociais do pro-
ponente, ou das entidades que integrem o0 agrupamento, que possam contribuir para a avaliagéo
da respetiva capacidade e experiéncia de gestéo.

3 — Caso o proponente seja uma instituicado de crédito ou uma instituicao financeira sujeita
a supervisdo de uma autoridade de supervisao na jurisdicdo da sua lei pessoal, a declaragao de
demonstracdo de capacidade financeira referida na alinea g) do niumero anterior pode ser substi-
tuida pelo conjunto dos seguintes elementos:

a) Apresentacéao do racio de capital «Common Equity Tier 1» (CET1) atual, conforme reconhe-
cido pela sua respetiva entidade supervisora;
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b) Demonstragao de fundos proprios suficientes e superiores aos requisitos minimos de fundos
préprios exigidos pela respetiva entidade supervisora;

¢) Apresentagao de estimativa do impacto da aquisigdo das A¢des nos requisitos de fundos pro-
prios aplicaveis ao proponente e nos seus racios de solvabilidade e liquidez, o qual deve igualmente
explicitar, se for o caso, qualquer necessidade de capital adicional bem como a fonte desse capital.

Artigo 9.°
Conteudo informativo das propostas

Os elementos a que se faz referéncia na alinea d) do n.° 2 do artigo 7.° consistem em infor-
macgéo detalhada com respeito:

a) Aos requisitos concorrenciais, regulatérios e demais autorizagdes externas ou internas que
o proponente antecipe que lhe possam ser aplicaveis, designadamente em fungao da lei pessoal
aplicavel a Sociedade na jurisdicdo da Republica Federativa do Brasil, em virtude da celebragao
ou concretizagao da venda direta;

b) Ao periodo de validade da proposta vinculativa de aquisicao das Ag¢des pelo proponente,
confirmando que o mesmo se estende por, pelo menos, 90 dias apds o termo do prazo para a
respetiva entrega; e

c¢) A outros aspetos que o proponente, na sua perspetiva, considere relevantes para a CGD
e para a Sociedade.

Artigo 10.°
Eficacia e idioma das propostas

1 — O periodo minimo de validade da proposta vinculativa de aquisicdo das A¢des é de 90 dias
apos o termo do prazo para a respetiva entrega.

2 — As propostas vinculativas de aquisi¢ao das Acdes apresentadas nao devem conter qual-
quer clausula condicionadora da aquisigéo pretendida, salvo sob a forma de condigbes suspensivas
do contrato de compra e venda.

3 — N&o se consideram condicionadoras das propostas vinculativas de aquisi¢do as operagdes,
atos ou contratos que se destinem a responder aos objetivos da alienagdo e a consubstanciar os
critérios de selegéo do proponente ou proponentes vencedores, nos termos do artigo 5.°

4 — A apresentacao da proposta vinculativa implica a plena aceitacéo, por cada proponente
individual ou por cada agrupamento proponente, de todas as obriga¢cdes resultantes do presente
caderno de encargos, bem como o compromisso de que dispdem dos meios financeiros adequados
a concretizagao da operagéo.

5 — As minutas dos instrumentos juridicos, nomeadamente as referidas no artigo 6.°, sdo
obrigatoriamente redigidas em lingua portuguesa ou inglesa, consoante opgédo da CGD a ser co-
municada aos interessados com a entrega das primeiras minutas dos instrumentos contratuais.

6 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a proposta vinculativa de aquisigdo das
Acdes é redigida em lingua portuguesa ou em lingua inglesa, podendo os documentos referidos
nos artigos 8.° e 9.° ser apresentados noutro idioma, que ndo em portugués ou em inglés, desde
que acompanhados de tradugao devidamente certificada para lingua portuguesa ou inglesa.

7 — Em caso de duvida decorrente da redagéo, interpretagédo ou tradugao da proposta vin-
culativa e demais documentos referidos no artigo anterior, o proponente aceita a prevaléncia da
tradugéo para lingua portuguesa ou inglesa, para todos e quaisquer efeitos, sobre os respetivos
originais.

Artigo 11.°

Entrega das propostas

1 — A proposta vinculativa de aquisicdo das A¢des deve ser enviada por meios eletrénicos
dentro do prazo que venha a ser fixado para o efeito, de acordo com o n.° 3 do artigo 2.°
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2 — O recebimento da proposta é confirmado mediante o envio de mensagem por meios ele-
trénicos da qual consta também a identificacdo do proponente e a data e a hora em que a mesma
foi recebida.

Artigo 12.°
Esclarecimentos

1 — Qualquer pedido de esclarecimento de ordem processual que os proponentes pretendam
ver satisfeito, com vista a formulacéo das respetivas propostas vinculativas, deve ser apresentado
por escrito a CGD durante a primeira metade do periodo relativo a segunda fase do processo de
alienacédo, sendo tais pedidos e os respetivos esclarecimentos, a prestar em prazo adequado,
divulgados, por meios eletrénicos, a todos os proponentes que participem na segunda fase do
processo de alienacéo.

2 — Os proponentes devem prestar, no prazo que lhes seja fixado, todos os esclarecimentos que
Ihes sejam solicitados pela CGD relativamente ao conteudo das respetivas propostas vinculativas.

Artigo 13.°
Relatério

Apods a rececdo das propostas vinculativas de aquisigao, a CGD elabora, de modo funda-
mentado, um relatdrio que descreva a fase preliminar de recolha de intengbes de aquisi¢cao e as
diligéncias informativas a que se refere o artigo 6.°, e contenha uma apreciagdo de cada um dos
proponentes e das respetivas propostas vinculativas, determinando o seu mérito relativo em fungao
dos critérios de selegéo previstos no artigo 5.°, podendo concluir pela existéncia de propostas de
mérito equivalente.

Artigo 14.°

Escolha do proponente

1 — Tendo em consideragéo o relatorio elaborado pela CGD, o Conselho de Ministros procede
a apreciacao de cada um dos proponentes e das respetivas propostas vinculativas apresentadas
para determinar o seu mérito relativo e seleciona a proposta ou as propostas de aquisi¢do das
Acdes objeto da venda direta.

2 — Caso seja exigida uma prestacao pecuniaria inicial ou a prestagédo da garantia nos termos
do artigo seguinte e o proponente vencedor ndo proceder, nas condi¢des e prazo fixados no artigo
seguinte, ao seu pagamento ou prestagdo, consoante os casos, o Conselho de Ministros pode decidir
efetuar a venda ao proponente ordenado em segundo lugar ou suspender ou anular o processo,
nos termos previstos no artigo 6.° do Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de dezembro.

3 — No caso de a apreciacao dos proponentes e das respetivas propostas ndo permitir a sele-
¢ao imediata de um ou mais proponentes, designadamente em virtude de as propostas vinculativas
apresentarem mérito equivalente, o Conselho de Ministros pode determinar a apresentagao, pelos
respetivos proponentes, de ofertas finais e vinculativas que contenham condi¢gdes mais favoraveis,
no prazo que venha a ser fixado pelo Conselho de Ministros.

4 — O processo de alienagao pode ser concluido com a rejeigao da totalidade das propostas
pelo Conselho de Ministros, por se considerar que nao satisfazem integralmente os critérios de se-
legéo estabelecidos no artigo 5.° ou que nao se encontra suficientemente garantida a concretizagao
dos objetivos que lhes estao subjacentes, nao havendo lugar a atribuicdo de qualquer indemnizagao
ou compensacao, independentemente da sua natureza ou fundamento.

Artigo 15.°
Prestagao pecuniaria inicial, garantia e pagamento do prego

1 — O Ministro das Finangas, com faculdade de subdelegacédo no Secretario de Estado Ad-
junto e das Finangas, pode determinar que o proponente ou proponentes selecionados efetuem o
pagamento de uma prestagao pecuniaria inicial, no prazo que venha a ser fixado.
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2 — Para garantia do cumprimento da obrigagcdo de pagamento do pre¢o, o Ministro das Fi-
nancgas, com faculdade de subdelegagédo no Secretario de Estado Adjunto e das Finangas, pode
igualmente determinar que o proponente ou proponentes selecionados devem ainda prestar uma
garantia bancaria a primeira solicitagdo em valor correspondente a diferenga entre o montante
global do preco oferecido e 0 montante da prestagao pecuniaria inicial.

3 — A garantia prevista no numero anterior € prestada de acordo com o modelo e demais ter-
mos e condigdes a definir por despacho do Ministro das Finangas, com faculdade de subdelegagao
no Secretario de Estado Adjunto e das Financgas, cessando a sua vigéncia depois de efetuado o
integral pagamento do pre¢o nos termos previstos no numero seguinte.

4 — O proponente ou proponentes selecionados podem substituir a prestagao de garantia
bancaria a primeira solicitagdo, prevista nos n.”°2 e 3, pela constituicdo de depdsito bancario em
garantia a favor da CGD, ou outro instrumento considerado adequado a servir a mesma finalidade,
incluindo os previstos no artigo 623.° do Cédigo Civil, sendo os respetivos termos acordados com
a CGD e aprovados pelo Ministro das Finangas com faculdade de subdelegacédo no Secretario
Adjunto e das Finangas, com uma antecedéncia de pelo menos dois dias uteis em relagédo a data
prevista para a celebragao dos instrumentos juridicos previstos no artigo 18.°

5 — O pagamento do preco das Ac¢des objeto de alienagao é efetuado integralmente, apds a
verificagdo das condigbes suspensivas a que se faz referéncia no n.° 2 do artigo 10.°, a qual deve
ocorrer dentro do prazo maximo que seja fixado no ato que proceda a determinagao do proponente
ou proponentes vencedores.

6 — Afalta de pagamento do prego no prazo a que alude o nimero anterior determina a perda
pelo proponente em causa do montante da prestagao pecuniaria inicial, se aplicavel, sem prejuizo
dos demais efeitos que sejam estipulados nos instrumentos juridicos a estabelecer para a concre-
tizacdo da venda direta e do projeto estratégico.

Artigo 16.°
Aceitagdo dos instrumentos juridicos

1 — Ap0s a selegéo do proponente ou proponentes vencedores, sdo aprovadas pelo Conselho
de Ministros as versdes finais, para execugéo pelas partes, dos instrumentos juridicos a que se
refere o artigo 6.°

2 — As versoes finais dos instrumentos juridicos referidas no numero anterior sdo enviadas
para aceitagao pelo proponente ou proponentes vencedores, os quais sdo ainda notificados simul-
taneamente da data até a qual devem proceder a realizagao do pagamento da prestagcéo pecuniaria
inicial a que se refere o n.° 1 do artigo anterior e a constituicdo da garantia prevista nos n.**2, 3 e 4
do mesmo artigo, se aplicavel e na medida em que tenham sido exigidos.

3 — As versodes dos instrumentos juridicos referidas no numero anterior consideram-se aceites
pelo proponente ou proponentes vencedores quando haja aceitagao expressa ou quando nao haja
reclamacao nos cinco dias Uteis subsequentes a rececao da respetiva notificacao.

Artigo 17.°
Reclamagodes dos instrumentos juridicos

1 — S0 sdo admissiveis reclamagdes das minutas dos instrumentos juridicos quando delas
constem obrigagbes ndo contidas na proposta vinculativa ou nao resultantes das diligéncias pre-
vistas no artigo 6.°, dos documentos e informagdes que servem de base ao processo de alienagao
ou dos esclarecimentos previstos no n.° 2 do artigo 12.°

2 — O Conselho de Ministros comunica ao proponente vencedor, no prazo de 10 dias Uteis a
contar da rececao da reclamacéo, a decisdo sobre a reclamacéo apresentada.

Artigo 18.°
Celebragao dos instrumentos juridicos

1 — Os instrumentos juridicos que concretizam a venda direta devem ser celebrados no prazo
de 20 dias uteis a contar da sua aceitagdo pelo proponente ou proponentes vencedores ou da
decisao das reclamagdes apresentadas sobre os mesmos.
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2 — A CGD comunica ao proponente ou proponentes vencedores e a Sociedade com uma
antecedéncia minima de quatro dias Uteis, a data, local e hora para a celebracao dos instrumentos
juridicos que concretizam a respetiva venda direta.

3 — Correm por conta exclusiva dos proponentes os encargos com a participagdo no processo
de alienagéo, com a negociagéo, celebragéo e execugao dos instrumentos juridicos previstos no
presente artigo e com a pratica de quaisquer atos a eles relativos, incluindo as formalidades legais
e impostos devidos em qualquer jurisdigao no que respeite a transmissdo das Ag¢des objeto da
venda direta.

Artigo 19.°
Formalidades para aquisi¢ao das Agoes

Sao preenchidas, logo que possivel, as formalidades legais exigidas para a aquisigdo das
Acbes objeto da venda direta.

Artigo 20.°
Deliberacoes e outras diligéncias

1 — A CGD deve realizar as diligéncias e praticar os atos necessarios, uteis ou convenientes
para assegurar a concretizagao da venda direta, incluindo a ado¢ao das delibera¢cdes competentes
e celebragdo dos instrumentos juridicos aplicaveis.

2 — A CGD deve assegurar que a Sociedade realiza as diligéncias e pratica os atos neces-
sarios, Uteis ou convenientes para assegurar a concretizacado da venda direta, incluindo a adogao
das deliberagdes competentes e a celebragdo dos instrumentos juridicos aplicaveis.

CAPITULO Il
Disposicoes finais

Artigo 21.°
Delegagao de competéncias

1 — As competéncias referidas nos n.**1, 3 e 4 do artigo 14.°, non.® 1 do artigo 16.°e non.® 2
do artigo 17.° podem ser delegadas no Ministro das Finangas, com a faculdade de subdelegacao
no Secretario de Estado Adjunto e das Finangas.

2 — Para arealizagéo da venda direta sao delegados no Ministro das Finangas, com a faculdade
de subdelegacao no Secretario de Estado Adjunto e das Finangas, poderes bastantes para deter-
minar quaisquer outras condigbes acessorias que se afigurem convenientes e ainda para praticar
os atos de execugdo que se revelem necessarios a concretizacao da operacao, designadamente
a definicdo do preco unitario de alienacéo das Acoes.

Artigo 22.°
Recursos e reclamagoes

1 — As decisdes tomadas nos termos do disposto no artigo anterior sdo suscetiveis de recurso
para o Conselho de Ministros.

2 — O Conselho de Ministros decide os recursos apresentados no prazo de 10 dias uteis.

3 — Sem prejuizo do disposto no artigo 17.°, as deliberagdes do Conselho de Ministros nao
sdo objeto de reclamacao.

Artigo 23.°
Proponentes excluidos e preteridos

O proponente ou proponentes excluidos e preteridos no processo de selecédo do ad-
quirente ou adquirentes das Ag¢des objeto da venda direta ndo tém direito, por qualquer
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desses factos, a qualquer indemnizagdo ou compensacao, independentemente da sua
natureza ou fundamento.

Artigo 24.°
Suspensiao ou anulagao da venda direta

1 — O Governo reserva-se o direito de, em qualquer momento e até a liquidagao fisica das
operagdes a realizar na venda direta, suspender ou anular o processo de alienagdo, desde que
razdes de interesse publico o justifiquem.

2 — O Conselho de Ministros reserva-se o direito de ndo aceitar qualquer das propostas
apresentadas no ambito da venda direta.

3 — No caso de se verificar alguma das situagdes referidas nos numeros anteriores, os pro-
ponentes nao tém direito, por qualquer desses factos, a qualquer indemnizagdo ou compensagao,
independentemente da sua natureza ou fundamento.
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