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MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 252/2003
de 17 de Outubro

Com a presente revisao do regime juridico dos fundos
de investimento mobilidrio e a consequente aprovaciao
do novo regime juridico dos organismos de investimento
colectivo visou-se efectuar a transposi¢ao para o orde-
namento juridico interno das Directivas n.** 2001/107/CE
e 2001/108/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
ambas de 21 de Janeiro de 2002, que, alterando a Directiva
n.° 85/611/CEE, do Conselho, de 20 de Dezembro, intro-
duziram significativas modificagdes no quadro comuni-
tério aplicavel aos designados «organismos de investi-
mento colectivo em valores mobilidrios» (OICVM) e as
respectivas entidades gestoras.

As alteragdes que as novas directivas vieram impor
podem ser sintetizadas em trés grandes areas:

A do operador, designado por sociedade de gestao
ou, conforme a terminologia utilizada em Por-
tugal, sociedade gestora;

A do produto, ou seja, o proprio OICVM;

A da informacéo a prestar aos investidores.

No que respeita as sociedades gestoras, sobre as quais
dispoe a Directiva n.° 2001/107/CE, deve ser dado devido
destaque a matéria da autorizacao daquelas sociedades
e ao reconhecimento do mecanismo do passaporte
comunitario, matéria que € transposta para a ordem
juridica interna através de alteracdo ao Regime Geral
das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF), nos termos do artigo 3.° do presente
diploma.

No que respeita a matéria da autorizacao, concluiu-se
que as normas do RGICSF que regulam a autorizagao
das sociedades gestoras de fundos de investimento acau-
telavam j4, quase integralmente, os requisitos que a
directiva veio agora impor.

No que concerne a matéria do passaporte comuni-
tario, a opcao legislativa conforma-se com o procedi-
mento adoptado na transposi¢cdo da Directiva
n.° 93/22/CEE, do Conselho, de 10 de Maio, relativa
as empresas de investimento, que prevé um regime de
passaporte que serviu de fonte inspiradora a solucao
consagrada para as sociedades gestoras.

Nao obstante a novidade subjacente ao passaporte
comunitario, o principal relevo deve porém ser conferido
ao alargamento do objecto social das sociedades ges-
toras, designadamente a possibilidade de poderem ser
autorizadas a exercer também as actividades de gestao
discriciondaria e individualizada de carteiras por conta
de outrem, com base em mandato conferido pelos inves-
tidores, de consultoria para investimento e de gestao
de fundos de investimento imobilidrio. Como contra-
partida da possibilidade conferida para o exercicio da
actividade de gestao discricionaria e individualizada de
carteiras, as sociedades gestoras passa a ser exigida a
observancia das regras apliciveis a esta actividade,
nomeadamente a sua participagao no Sistema de Indem-
nizacdo aos Investidores, pelo que se promove a res-
pectiva alteracdo ao diploma que regula esta matéria.

Esta nova realidade permitird a transformacdo das
sociedades gestoras em empresas de gestao de activos,
dotadas de maior versatilidade, situagao que, acrescendo
o facto de as sociedades gestoras de patriménios pode-

rem, mediante um processo de transformacao em socie-
dades gestoras de fundos de investimento mobilidrio,
vir a gerir OICVM, se antecipa potenciar alteragoes
na arquitectura organizacional dos grupos financeiros
nacionais.

Relativamente ao capital social minimo e aos requi-
sitos de fundos proprios das sociedades gestoras de fun-
dos de investimento mobilidrio, flexibiliza-se o regime
agora revogado, mas excedem-se os niveis minimos esta-
belecidos pelo direito comunitario, atento, por um lado,
o contexto internacional, mas também, por outro lado,
a evolucao que se perspectiva no tocante as exigéncias
de capital para cobertura de riscos operacionais.

Por ultimo, no que respeita ainda as sociedades ges-
toras, efectua-se pela primeira vez uma clara definicao
dos servigos e actividades que podem ser subcontratados
por aquelas a terceira entidade, poder que se condiciona
a observancia de determinados principios, dos quais se
destacam o de nao esvaziamento da actividade da socie-
dade gestora e a manutengao, por esta, do controlo e
responsabilidade pelas actividades subcontratadas.

Na segunda 4rea, que respeita a matéria da actividade
dos OICVM, individualmente considerados, as altera-
¢oes introduzidas visam essencialmente tornar mais fle-
xivel a politica de investimentos autorizada.

Com efeito, a inovagdo que caracteriza os mercados
financeiros, associada a constante criacdo de novos ins-
trumentos financeiros e técnicas de gestdo, vinha tra-
zendo como de certa forma datado o regime da Directiva
n.° 85/611/CEE, em matéria dos investimentos admis-
siveis aos OICVM.

Com as alteracOes ora introduzidas, o elenco dos
investimentos tidos como nucleares passa a incluir ins-
trumentos do mercado monetdrio, unidades de parti-
cipacdao em organismos de investimento colectivo, ins-
trumentos financeiros derivados e depositos.

Em consequéncia deste facto, ird verificar-se um sig-
nificativo alargamento dos OICVM geralmente desig-
nados como harmonizados, possibilitando-se assim a
comercializacdo, em todo o espago da Uniao Europeia,
de produtos financeiros como os fundos de fundos, fun-
dos de tesouraria, fundos que replicam indices, fundos
que invistam em derivados, ou ainda de fundos que com-
binem em diversas proporgdes estes diferentes tipos de
investimento.

De certa forma como contrapartida deste regime de
maior amplitude da politica de investimentos, foram
introduzidas regras mais consistentes, mas também em
alguns casos mais restritivas, relativamente a matéria
da concentracdo de riscos do patriménio dos OICVM.
Como principais destaques neste dominio, refiram-se
a obrigatoriedade de os limites de concentragio de risco
de um OICVM, relativamente a uma unica entidade,
passarem a ter de ser calculados tendo por base ndo
sO os activos emitidos por essa entidade que integrem
a carteira do OICVM como também as responsabili-
dades dessa mesma entidade para com este dltimo e
ainda, sem somenos importancia, a introdu¢ao do con-
ceito de concentragdo de risco por grupo, tendo em
vista considerar como sendo pertencentes a um mesmo
centro de risco todos os activos emitidos por entidades
ligadas entre si.

Na terceira e dltima area, a da informacao, a directiva
consagrou a figura do prospecto simplificado como
documento de comercializagdo por exceléncia, o qual,
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potenciando a comercializacdo transfronteirica de
OICVM, nao constitui novidade no mercado nacional,
uma vez que, desde a alteragdo introduzida ao Decre-
to-Lei n.° 276/94, de 2 de Novembro, pelo Decreto-Lei
n.° 323/99, de 13 de Agosto, os fundos de investimento
mobilidrio nacionais vém sendo comercializados em Por-
tugal tendo por base o prospecto simplificado.

Ainda no capitulo da informacéo a prestar aos inves-
tidores, mantém-se a figura do prospecto completo, que
deve integrar o regulamento de gestao. Apesar de nao
ser um documento obrigatoriamente entregue ao inves-
tidor previamente ao acto de subscri¢ao, ao contrario
do prospecto simplificado, o prospecto completo tem
de estar acessivel a qualquer momento, devendo conter
informacdo detalhada sobre as caracteristicas e o fun-
cionamento do OICVM, bem como todos os deveres
e direitos dos respectivos participantes.

As significativas alteragoes descritas, as quais o pre-
sente diploma dé acolhimento em sede de transposicao
do normativo comunitério, passam a ter vigéncia obri-
gatoria no ordenamento juridico nacional no prazo de
24 meses ap0s a sua entrada em vigor.

Nao obstante o direito comunitario permitir a con-
vergéncia para estas novas regras num prazo Superior,
entendeu-se como suficiente a concessdo de um prazo
de dois anos, designadamente em funcdo de, excepgao
feita as novas regras de concentragao de riscos, as novas
directivas introduzirem um regime de maior flexibilidade
face a anterior legislacdo, bem como pelo facto de algu-
mas das novidades legislativas ja encontrarem acolhi-
mento no regime juridico nacional.

Por ualtimo, uma breve referéncia a estrutura do
diploma, que se encontra organizada em quatro titulos.

No titulo 1, tendo por objectivo enquadrar de forma
abrangente a figura dos organismos de investimento
colectivo (OIC), quer estes invistam em valores mobi-
lidrios quer em outros activos, dispoe-se sobre matéria
aplicavel a qualquer tipo de OIC, em particular no que
respeita as caracteristicas de representacdo do respec-
tivo patrimonio e as suas regras de funcionamento.
O titulo 1 consagra ainda um conjunto especifico de
normas aplicaveis aos OIC fechados.

No titulo 11, em conjugacao com a alteracdo intro-
duzida ao RGICSF, di-se cumprimento a transposi¢ao
do normativo comunitdrio na matéria relativa as socie-
dades gestoras, e definem-se as regras a observar pelas
entidades que exercem funcdes relacionadas com os
OIC.

No titulo 111, regulamenta-se vastamente a matéria
da actividade dos OICVM, transpondo-se as teméticas
relacionadas com a politica de investimentos e as regras
de concentracdo de riscos, bem como aquelas que res-
peitam a informacao a prestar aos investidores.

O titulo 1v € destinado a defini¢ao do regime de super-
visdo e regulamentagao aplicdvel aos OIC.

Foram ouvidos a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, o Banco de Portugal, o Instituto de Seguros
de Portugal, a Associacdo Portuguesa das Sociedades
Gestoras de Patrimonios e de Fundos de Investimento,
a Associacao Portuguesa de Bancos, a Associacao Por-
tuguesa de Sociedades Corretoras e Financeiras de Cor-
retagem, a Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
o Instituto do Consumidor e a Associacdo Portuguesa
para a Defesa do Consumidor.

Assim:
Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da
Constituicio, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°

Regime juridico dos organismos de investimento colectivo

E aprovado o regime juridico dos organismos de inves-
timento colectivo, que € publicado em anexo ao presente
diploma, dele fazendo parte integrante.

Artigo 2.°
Regime transitorio

1 — Os organismos de investimento colectivo cons-
tituidos ao abrigo de legislacdo anterior ficam sujeitos
ao regime juridico anexo 24 meses apds a entrada em
vigor do presente diploma, salvo o disposto no nimero
seguinte.

2 — Desde a entrada em vigor do presente diploma,
as sociedades gestoras de fundos de investimento mobi-
lidrio podem dirigir a CMVM pedido de aprovacgao das
alteracOes necessdrias ao regulamento de gestao e aos
prospectos, com a mengao expressa de que as alteragoes
se destinam a adaptar o fundo as regras do regime juri-
dico anexo, passando o fundo a considerar-se sujeito
a estas regras a partir da data da notificacao da apro-
vagio pela CMVM.

3 — Em casos excepcionais, devidamente justificados,
mediante requerimento da sociedade gestora, apresen-
tado antes de se ter esgotado o prazo referido no n.° 1,
a CMVM podera prorrogar o prazo fixado naquele
nimero.

4 — Os pedidos de constituicdo de OIC sobre os quais
ainda nao tenha recaido decisao na data da entrada
em vigor do presente diploma devem adequar-se ao nele
disposto.

Artigo 3.°

Alteracao ao Regime Geral das Instituicoes de Crédito
e Sociedades Financeiras

1— O titulo x-A do Regime Geral das Instituicdes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, passa a
ter a seguinte epigrafe: «Servicos de investimento,
empresas de investimento e sociedades gestoras de fun-
dos de investimento mobilidrio».

2 — Os artigos 199.°-A, 199.°-B e 225.° do Regime
Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Finan-
ceiras passam a ter a seguinte redacgao:

«Al‘tigO 199.°-A

Definicées
Para os efeitos deste titulo, entende-se por:

1

2

3

4.° Sociedade gestora de fundos de investimento
mobilidrio — qualquer sociedade cuja activi-
dade principal consista na gestao de fundos de
investimento mobilidrio ou de sociedades de
investimento mobilidrio que obedecam aos
requisitos da Directiva n.° 85/611/CEE do Con-
selho, de 20 de Dezembro.
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Artigo 199.°-B
Regime juridico

1 — As empresas de investimento e as sociedades ges-
toras de fundos de investimento mobilidrio estio sujeitas
a todas as normas do presente diploma aplicaveis as
sociedades financeiras e, em especial, as disposicoes do
presente titulo.

2 e
Artigo 225.°
Pagamento das coimas e das custas
L —
2 e
B
A

5 — Reverte integralmente para o Sistema de Indem-
niza¢do aos Investidores o valor das coimas em que
forem condenadas as empresas de investimento e as
sociedades gestoras de fundos de investimento mobi-
lidrio que sejam participantes naquele Sistema, inde-
pendentemente da fase em que se torne definitiva ou
transite em julgado a decisdo condenatoria.»

Artigo 4.°

Aditamento ao Regime Geral das Instituicoes de Crédito
e Sociedades Financeiras

E aditado ao titulo x-o do Regime Geral das Ins-
tituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras um novo
artigo 199.°-1, com a seguinte redaccao:

«Artigo 199.°-1

Regime das sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario

1 — Associedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio aplica-se o disposto no presente titulo com
as especificidades que constam dos ndmeros seguintes.

2 — O titulo 1 € aplicdvel, com as necessarias adap-
tacoes, as sociedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio com sede em Portugal, com as seguintes
modificacoes:

a) Os n.°° 3 a 5 do artigo 16.° s6 sao aplicaveis
quando a sociedade gestora seja filial de empre-
sa-mae com sede em pais nao membro da Comu-
nidade Europeia;

b) O disposto no artigo 18.° é também aplicével
quando a sociedade gestora a constituir seja:

i) Filial de uma sociedade gestora, empresa
de investimento, instituicao de crédito ou
empresa de seguros autorizada noutro
pais; ou

ii) Filial de empresa-mae de sociedade ges-
tora, empresa de investimento, institui-
¢do de crédito ou empresa de seguros
autorizada noutro pais; ou

iif) Dominada pelas mesmas pessoas singu-
lares ou colectivas que dominem uma
sociedade gestora, empresa de investi-
mento, instituicdo de crédito ou empresa
de seguros autorizada noutro pais;

¢) Non.°6do artigo 16.°, a referéncia feita a Direc-
tiva n.° 2000/12/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 20 de Marco, € substituida pela
referéncia a Directiva n.° 93/22/CEE, do Con-
selho, de 10 de Maio;

d) O artigo 33.° aplica-se sem prejuizo do disposto
em lei especial.

3—Sem prejuizo do prazo previsto no n.° 3 do
artigo 38.°, a fundamentacdo da decisdo de recusa deve
ser notificada a instituicao interessada no prazo de dois
meses.

4 — Nos artigos 39.° e 43.°, a referéncia as operacoes
constantes da lista anexa a Directiva n.° 89/646/CEE,
de 15 de Dezembro, € substituida pela referéncia a acti-
vidade e servigos enumerados nos n.® 2 e 3 do artigo 5.°
da Directiva n.° 85/611/CEE, tal como modificada pela
Directiva n.° 2001/107/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 21 de Janeiro de 2002.

5 — Nos artigos 52.° e 60.°, a referéncia as operacgoes
constantes da lista anexa a Directiva n.° 89/646/CEE,
do Conselho, de 15 de Dezembro, é substituida pela
referéncia a actividade e servicos enumerados nos n.°s 2
e 3 do artigo 5.° da Directiva n.° 85/611/CEE, tal como
modificada pela Directiva n.° 2001/107/CE, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 21 de Janeiro de
2002.

6 — As normas a que se refere o n.° 1 do artigo 53.°
sdo as normas de conduta, as que regem a forma e
o contetido das acgdes publicitarias e as que regulam
a comercializagao de unidades de participacao de fundos
de investimento mobiliario, bem como as relativas as
obrigacoes de informacgdo, de declaragcdo e de publi-
cacao.»

Artigo 5.°

Alteracao ao Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de Junho

O artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de
Junho, passa a ter a seguinte redacg¢ao:

«Artigo 2.°

Definicoes

1 — Para os efeitos do presente diploma, entende-se
por:

2 — Ficam também sujeitas ao regime previsto no
presente diploma para as empresas de investimento as
sociedades gestoras de fundos de investimento mobi-
lidrio autorizadas a exercer a actividade de gestao dis-
criciondria e individualizada de carteiras por conta de
outrem, com base em mandato conferido pelos inves-
tidores.»

Artigo 6.°

Alteracao ao Decreto-Lei n.° 333/2001, de 24 de Dezembro
O artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 333/2001, de 24 de
Dezembro, passa a ter a seguinte redaccao:

«AI‘tigO 2.°

Definicoes
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6 — Para os efeitos do presente diploma, sdo equi-
paradas a empresas de investimento as sociedades ges-
toras de fundos de investimento mobilidrio que sejam
autorizadas a exercer a actividade de gestao discricio-
ndria e individualizada de carteiras por conta de outrem,
com base em mandato conferido pelos investidores.»

Artigo 7.°
Alteracao ao Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20 de Marco

Os artigos 6.° e 10.° do Decreto-Lei n.° 60/2002, de
20 de Marco, passam a ter a seguinte redaccio:

«Artigo 6.°

Administracao dos fundos

1— Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
a administracdo dos fundos de investimento imobilidrio
¢é exercida por uma sociedade gestora de fundos de inves-
timento imobilidrio, adiante designada por sociedade
gestora, com sede principal e efectiva da administracao
em Portugal.

2 — A administracao dos fundos de investimento imo-
bilidrio pode também ser exercida por uma sociedade
gestora de fundos de investimento mobiliario, sendo-lhe
aplicaveis as regras definidas no presente diploma para
as sociedades gestoras e para os fundos de investimento
imobilidrio que administrem.

3 — Associedades gestoras de fundos de investimento
imobilidrio tém por objecto exclusivo a administracéo,
em representacio dos participantes, de um ou mais fun-
dos de investimento imobiliario.

4 — (Anterior redacgao do n.° 3.)

5 — (Anterior redacg¢do do n.° 4.)

Artigo 10.°

Fundos proprios

Os fundos proprios das sociedades gestoras nao
podem ser inferiores as seguintes percentagens do valor
liquido global dos fundos de investimento que admi-
nistrem:

a) Até 75 milhdes de euros — 0,5 %;
b) No excedente — 0,1 %.»

Artigo 8.°
Alteracio ao Decreto-Lei n.° 319/2002, de 28 de Dezembro
E aditado ao Decreto-Lei n.° 319/2002, de 28 de

Dezembro, um novo artigo 16.°-A, com a seguinte
redaccao:

«Artigo 16.°-A

Fundos proprios

Os fundos proprios das sociedades gestoras de fundos
de investimento mobilidrio ndo podem ser inferiores
as seguintes percentagens do valor liquido global dos
FCR que administrem:

a) Até 75 milhoes de euros — 0,5 %;
b) No excedente — 0,1 %.»
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Artigo 9.°
Revogacao

Sao revogados os seguintes diplomas:

a) Decreto-Lei n.° 276/94, de 2 de Novembro;
b) Decreto-Lei n.° 308/95, de 20 de Novembro;
c) Decreto-Lei n.° 323/97, de 26 de Novembro;
d) Decreto-Lei n.° 323/99, de 13 de Agosto;
e) Decreto-Lei n.° 62/2002, de 20 de Marco.

Artigo 10.°

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor no dia 1 de Janeiro
de 2004.

Artigo 11.°

Regulamentacio

O disposto no artigo anterior ndo prejudica a apro-
vacdo e publicagdo, em data prévia, das portarias e de
outros regulamentos necessarios a execugao do regime
juridico anexo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 29
de Agosto de 2003. —José Manuel Durdo Bar-
roso — Norberto Emilio Sequeira da Rosa — Anténio
Manuel de Mendonga Martins da Cruz.

Promulgado em 6 de Outubro de 2003.

Publique-se.
O Presidente da Republica, JORGE SAMPAIO.

Referendado em 10 de Outubro de 2003.

O Primeiro-Ministro, Jos¢é Manuel Durdo Barroso.

ANEXO

Regime juridico dos organismos de investimento colectivo

TITULO I
Dos organismos de investimento colectivo

CAPITULO I

Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Ambito de aplicacao e definicoes

1— O presente diploma regula as instituicdoes de
investimento colectivo, adiante designadas «organismos
de investimento colectivo», ou abreviadamente OIC.

2 — Consideram-se OIC as instituigbes, dotadas ou
nao de personalidade juridica, que tém como fim o inves-
timento colectivo de capitais obtidos junto do publico,
cujo funcionamento se encontra sujeito a um principio
de divisao de riscos e a prossecucdo do exclusivo inte-
resse dos participantes.

3 — Considera-se que existe recolha de capitais junto
do publico desde que tal recolha:

a) Se dirija a destinatérios indeterminados;

b) Seja precedida ou acompanhada de prospeccao
ou de recolha de intencoes de investimento
junto de destinatdrios indeterminados ou de
promocao publicitdria; ou

¢) Se dirija, pelo menos, a 100 destinatarios.
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4 — Sio OIC em valores mobiliarios, adiante desig-
nados por OICVM, os fundos de investimento mobi-
lidrio que tém, nos termos dos seus documentos cons-
titutivos, por fim o exercicio da actividade referida no
n.° 2 relativamente aos activos referidos na secgao I
do capitulo 1 do titulo 11 do presente diploma.

5 — Sao OICVM harmonizados aqueles que obede-
cem as regras consagradas no titulo 1m do presente
diploma para os OICVM abertos.

6 — Regem-se por legislagao especial os fundos de
investimento imobilidrio, de capital de risco, de rees-
truturacdo e internacionalizacdo empresarial, de gestao
de patriménio imobilidrio, de titularizacdo de créditos
e de pensoes.

7 — Sem prejuizo do disposto no presente diploma
ou em regulamento da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM), o regime juridico dos OICVM
¢ aplicavel, subsidiariamente, aos demais OIC, com
excepcao dos referidos no nimero anterior.

8 — Sem prejuizo do disposto no presente diploma
e na regulamentacdo, sdo subsidiariamente apliciveis
aos OIC as disposicoes do Cddigo dos Valores Mobi-
lidrios e respectiva regulamentacio.

9 — Sempre que no presente diploma se remeta para
regulamento, entende-se por tal os regulamentos da
CMVM.

10 — Para os efeitos do presente diploma, a existéncia
de uma relagdo de dominio ou de grupo determina-se
nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.

11 — O disposto no presente diploma nao devera ser
entendido como proibicao da criacdo, pela via da con-
tratagao individual de esquemas de investimento colec-
tivo, de estrutura e funcionamento semelhante aos dos
OIC, em que ndo exista recolha de capitais junto do
publico.

Artigo 2.°
Espécie e tipo

1— Os OIC podem ser abertos ou fechados, con-
soante as unidades de participacdo sejam, respectiva-
mente, em nimero variavel ou em niimero fixo.

2 — As unidades de participagido de OIC abertos sao
emitidas e resgatadas, a todo o tempo, a pedido dos
participantes, de acordo com o estipulado nos docu-
mentos constitutivos.

3 — A tipologia de OIC € estabelecida consoante,
nomeadamente, 0s activos e as regras de composicao
das carteiras, as modalidades de gestao, a forma ou a
variabilidade das unidades de participacao.

Artigo 3.°
Tipicidade

1—S6 podem ser constituidos os OIC previstos no
presente diploma ou em regulamento, desde que, neste
caso, sejam asseguradas adequadas condigdes de trans-
paréncia e prestagdo de informacao relativas, designa-
damente, aos mercados de transac¢ao dos activos sub-
jacentes, a sua valorizacao e ao contetido e valorizagao
dos valores mobilidrios representativos do patriménio
dos OIC a distribuir junto do publico.

2 — A CMVM pode regulamentar a dispensa do cum-
primento de alguns deveres por determinados tipos de
OIC, em funcao das suas caracteristicas, bem como a
imposicido do cumprimento de outros.

Artigo 4.°

Forma

1— Os OIC assumem a forma de fundo de inves-
timento ou de sociedade de investimento mobiliario.

2 — Os fundos de investimento sao patrimoénios auto-
nomos, pertencentes aos participantes no regime espe-
cial de comunhao regulado no presente diploma.

3 — As sociedades de investimento mobiliario
regem-se por legislagio especial.

Artigo 5.°

Denominacao

1 — Os OIC integram na sua denominacao a expres-
sao «fundo de investimento».

2 —S6 os OIC podem integrar na sua denominacao
a expressao referida no nimero anterior.

3 — A denominacio identifica inequivocamente a
espécie e o tipo do OIC.

Artigo 6.°
Domicilio

1 — Os OIC consideram-se domiciliados no Estado
em que se situe a sede e a administracdo efectiva da
respectiva entidade gestora.

2 — Associedades gestoras de fundos de investimento
mobilirio autorizadas nos termos do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras tém
sede e administragio efectiva em Portugal.

Artigo 7.°
Unidades de participacao e accoes

1 — O patriménio dos OIC € representado por partes
sem valor nominal, que se designam por unidades de
participacao.

2 — As unidades de participagdo podem ser repre-
sentadas por certificados de uma ou mais unidades de
participacdo ou adoptar a forma escritural, sendo admi-
tido o seu fraccionamento para efeitos de subscricao
e de resgate.

3 — Podem ser previstas em regulamento unidades
de participacdo com direitos ou caracteristicas especiais.

4 — As unidades de participagdo s6 podem ser emi-
tidas apds o montante correspondente ao prego de subs-
crigdo ser efectivamente integrado no activo do OIC,
excepto se se tratar de desdobramento de unidades de
participacao ja existentes.

Artigo 8.°

Autonomia patrimonial

Os OIC nao respondem, em caso algum, pelas dividas
dos participantes, das entidades que asseguram as fun-
¢oes de gestao, depdsito e comercializacio, ou de outros
OIC.
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Artigo 9.°

Participantes

1 — Os titulares de unidades de participagao desig-
nam-se participantes.

2 — A qualidade de participante adquire-se no
momento da subscricio das unidades de participacao
contra o pagamento do respectivo preco, ou da aquisicao
em mercado, e extingue-se no momento do pagamento
do resgate, do reembolso, ou do produto da liquidagao
do OIC, ou da alienagao em mercado.

3 — Salvo disposicdo regulamentar em contrério, nao
¢ admitido o pagamento da subscricdo, do resgate, do
reembolso ou do produto da liquidagio em espécie.

4 — A subscricdo implica a aceitacdo do disposto nos
documentos constitutivos do OIC.

5 — Os participantes em OIC fechados gozam de
direito de preferéncia na subscricdo de novas unidades
de participagao, excepto se os documentos constitutivos
previrem a ndo atribuicio desse direito.

Artigo 10.°

Direitos dos investidores e participantes
1 — Os investidores tém direito:

a) A receber as unidades de participacdo emitidas
depois de terem pago integralmente o prego de
subscricao, no prazo previsto nos documentos
constitutivos do OIC;

b) A que lhes seja facultado, prévia e gratuita-
mente, o prospecto simplificado.

2 — Os participantes tém direito, nomeadamente:

a) A informagio, nos termos do presente diploma;

b) Ao recebimento do resgate, do reembolso ou
do produto da liquidagdo das unidades de
participacao.

CAPITULO I
Vicissitudes dos OIC

Artigo 11.°

Autorizacao e constituicao

1 — A constituicao de OIC depende de autorizacio
prévia da CMVM.

2 — O pedido de autorizagdo, subscrito pela entidade
gestora, ¢ instruido com os seguintes documentos:

a) Projecto dos prospectos completo e simplifi-
cado;

b) Projecto dos contratos a celebrar pela entidade
gestora com o depositirio e com as entidades
comercializadoras;

¢) Projecto dos contratos a celebrar com outras
entidades prestadoras de servigos;

d) Documentos comprovativos de aceitacdo de
funcoes de todas as entidades envolvidas na acti-
vidade dos OIC.

3 — A CMVM pode solicitar aos requerentes as infor-
magdes complementares ou sugerir as alteragdes aos
projectos que considere necessarias.

4 — A decisao de autorizacio € notificada aos reque-
rentes no prazo de 30 dias a contar da data da recepcio
do pedido, ou das informagdes complementares, ou das
alteracOes aos projectos referidas no nimero anterior.

5 — A falta de notificacdo no prazo referido constitui
presunc¢ao de indeferimento técito do pedido.

6 — A entidade gestora comunica a CMVM a data
de colocagao das unidades de participacao a subscricao.

7 — Os fundos de investimento consideram-se cons-
tituidos no momento de integragdo na sua carteira do
montante correspondente a primeira subscri¢iao, sendo
essa data comunicada a CMVM.

Artigo 12.°

Recusa da autorizacao

Sem prejuizo de outras disposig¢des legais ou regu-
lamentares, a CMVM pode recusar a autorizacao
quando a entidade gestora requerente gira outros OIC
de forma irregular.

Artigo 13.°

Caducidade da autorizacao
A autorizacio do OIC caduca:

a) Se a subscricdo das unidades de participagao
nao tiver inicio no prazo de 90 dias a contar
da notificacdo da decisao de autorizacdo aos
requerentes;

b) Se a entidade gestora renunciar expressamente
a autorizac@o ou tiver cessado, ha pelo menos
seis meses, a sua actividade em relacao ao OIC.

Artigo 14.°

Revogacio de autorizacao
A CMVM pode revogar a autorizagio do OIC:

a) Em virtude da violagdo de normas legais, regu-
lamentares ou constantes dos documentos cons-
titutivos, pela entidade gestora, se o interesse
dos participantes e a defesa do mercado o
justificarem;

b) Se nos seis meses subsequentes a constituicdo
do OIC nao houver dispersao de 25 % das suas
unidades de participagdo por um nimero
minimo de 100 participantes ou o OIC néo atin-
gir o valor liquido global de € 1 250 000;

c¢) Se o grau de dispersdao das unidades de par-
ticipacdo, o nimero de participantes ou o valor
liquido global ndo cumprirem o disposto na ali-
nea anterior durante mais de seis meses.

Artigo 15.°

Comercializacao

1 — Para efeitos do presente diploma, existe comer-
cializacao de unidades de participagido de OIC nos casos
em que se verifique qualquer das condigoes do n.° 3
do artigo 1.°, sem prejuizo do disposto no ndmero
seguinte.

2 — Nao se considera existir comercializacao sempre
que a oferta de unidades de participagdo tenha exclu-
sivamente como destinatérios finais investidores ins-
titucionais.
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Artigo 16.°
Alteracoes

Dependem de aprovagio prévia da CMVM as alte-
racoes aos documentos constitutivos do OIC e aos con-
tratos celebrados pela entidade gestora com o depo-
sitério e as entidades comercializadoras.

Artigo 17.°

Transformacao

Os OICVM harmonizados nao podem ser transfor-
mados em OICVM nao harmonizados ou em outros
OIC.

Artigo 18.°

Fusao e cisao

Os OIC podem ser objecto de fusao e cisao nos termos
definidos em regulamento.

Artigo 19.°
Dissolucao
1 — Os OIC dissolvem-se por:

a) Decurso do prazo por que foram constituidos;

b) Decisao da entidade gestora fundada no inte-
resse dos participantes;

¢) Deliberagio da assembleia geral de participan-
tes, nos casos aplicaveis;

d) Caducidade da autorizacio;

e) Revogacio da autorizacio;

f) Cancelamento do registo, dissolugao, ou qual-
quer outro motivo que determine a impossibi-
lidade de a entidade gestora continuar a exercer
as suas fungoes, se, nos 30 dias subsequentes
ao facto, a CMVM declarar a impossibilidade
de substituicio da mesma.

2 — O facto que origina a dissolucdo e o prazo para
liquidacéo:

a) Sao imediatamente comunicados a CMVM e
publicados pela entidade gestora, nas situagoes
previstas nas alineas a) ad) do n.° 1;

b) Sao publicados pela entidade gestora, assim que
for notificada da decisao da CMVM, nas situa-
¢des previstas nas alineas e) e f) do n.° 1;

¢) Séo objecto de imediato aviso ao publico, afi-
xado em todos os locais de comercializacao das
unidades de participagao, pelas respectivas enti-
dades comercializadoras.

3 — A dissolucdo produz efeitos desde:

a) A publicacdo, nas situagdes da alinea a) do
ndmero anterior;

b) A notificacdo da decisio da CMVM, nas situa-
¢oes da alinea b) do nimero anterior.

4 — Os actos referidos no nimero anterior determi-
nam a imediata suspensdo da subscricdo e do resgate
das unidades de participacao.

Artigo 20.°
Liquidacao, partilha e extincao

1 — Sio liquidatarias dos OIC as respectivas entida-
des gestoras, salvo disposi¢ao em contrario nos docu-
mentos constitutivos, ou designacao de pessoa diferente
pela CMVM, nas situagdes previstas nas alineas e) e
f) don.° 1 do artigo anterior, caso em que a remuneracao
do liquidatario constituird encargo da entidade gestora.

2 — Durante o periodo de liquidacao:

a) Nao tém de ser cumpridos os deveres de infor-
macao sobre o valor didrio das unidades de par-
ticipacdo e sobre a composi¢ao da carteira do
OIG;

b) O liquidatario realiza apenas as operagdes ade-
quadas a liquidagao, observando na alienagao
dos activos o disposto no presente diploma,
designadamente no artigo 47.°;

¢) O liquidatéario néo fica sujeito as normas rela-
tivas a actividade do OIC que forem incom-
pativeis com o processo de liquidacao;

d) O depositario mantém os seus deveres e res-
ponsabilidades.

3 — O valor final de liquidacdo por unidade de par-
ticipacao € divulgado nos cinco dias subsequentes ao
seu apuramento, pelos meios previstos para a divulgacao
do valor didrio das unidades de participacio e da com-
posicao da carteira do OIC.

4 — O pagamento aos participantes do produto da
liquidacdo do OIC néo excederd em cinco dias tteis
0 prazo previsto para o resgate, salvo se, mediante jus-
tificacao devidamente fundamentada pela entidade ges-
tora, a CMVM autorizar um prazo superior.

5 — Se o liquidatario ndo proceder a alienacido de
alguns activos do OIC no prazo fixado para a liquidacao,
0 pagamento a efectuar aos participantes inclui o mon-
tante correspondente ao respectivo valor de mercado
no termo desse prazo, entendendo-se para este efeito,
no caso de activos nao cotados, o ultimo valor da
avaliagao.

6 — Se a alienacao dos activos referidos no niimero
anterior vier a ser realizada por um valor superior aquele
que foi considerado para os efeitos de pagamento aos
participantes, a diferenga entre os valores ¢, assim que
realizada, imediatamente distribuida aos participantes
do OIC a data da liquidagao.

7 — Os rendimentos gerados pelos activos referidos
no n.° 5 até a data da sua alienacao, assim como quais-
quer outros direitos patrimoniais gerados pelo OIC até
ao encerramento da liquidagdo, sdo, assim que reali-
zados, imediatamente distribuidos aos participantes do
OIC a data da liquidagao.

8 — As contas da liquidacdo do OIC, contendo a indi-
cacdo expressa das operacOes efectuadas fora de mer-
cado regulamentado, se for o caso, sao enviadas a
CMVM, acompanhadas de um relatério de auditoria
elaborado por auditor registado na CMVM, no prazo
de cinco dias contados do termo da liquidacao.

9 — O OIC considera-se extinto no momento da
recepcao pela CMVM das contas da liquidagao.
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CAPITULO III
OIC fechados

Artigo 21.°
Regime aplicavel

Os OIC fechados obedecem ao disposto no presente
diploma em tudo quanto nao for incompativel com a
sua natureza, com as especificidades constantes do pre-
sente capitulo.

Artigo 22.°

Participantes, unidades de participacio e capital

1—Para os efeitos do disposto na alinea b) do
artigo 14.°, é considerado o nimero minimo de 30
participantes.

2 —Salvo o disposto no n.° 1 do artigo 24.°, nao
¢ permitido o resgate de unidades de participagio.

3 — Mediante alteragao aos documentos constituti-
vos, podem ser emitidas novas unidades de participagao
para subscricdo, desde que:

a) A emissdo tenha sido aprovada em assembleia
de participantes convocada para o efeito; e

b) O preco de subscricdo corresponda ao valor da
unidade de participagdo do dia da liquidagao
financeira, calculado nos termos do artigo 58.°,
e exista parecer do auditor, elaborado com uma
antecedéncia nao superior a 30 dias em relagao
aquele dia, que se pronuncie expressamente
sobre a avaliagdo do patriménio do OIC efec-
tuada pela entidade gestora.

4 — Para o efeito da alinea b) do nimero anterior,
tratando-se de OIC cujas unidades de participacdo este-
jam admitidas a negociagao em mercado regulamentado,
a entidade gestora fixa o preco no intervalo entre o
valor apurado nos termos referidos naquela alinea e
o valor da dltima cotacao verificada no periodo de refe-
réncia definido no prospecto de emissdo, pronuncian-
do-se o auditor igualmente sobre o preco fixado.

5 — O numero de unidades de participagdo do OIC
s6 pode ser reduzido no caso do resgate previsto no
n.° 1 do artigo 24.°, sendo necessario que o valor da
unidade de participagdo corresponda ao do dltimo dia
do periodo inicialmente previsto para a duragao do OIC
e que exista parecer do auditor, elaborado com uma
antecedéncia nao superior a 30 dias em relaciao a data
do resgate, que se pronuncie expressamente sobre a ava-
liagdo do patriménio do OIC efectuada pela entidade
gestora.

Artigo 23.°
Assembleias de participantes

1—Nos OIC fechados dependem de deliberacio
favorével da assembleia de participantes:

a) O aumento das comissdes que constituem encargo
do OIC ou dos participantes;

b) A alteragdo da politica de investimento;

¢) A emissdo de novas unidades de participacdo
para subscricao e respectivas condigoes;

d) A prorrogagao da duragdo do OIC ou a pas-
sagem a duracdo indeterminada;

e) A fusdo com outro ou outros OIC;

f) A substituicao da entidade gestora;

g) A liquidagdo do OIC, quando este ndo tenha
duracdo determinada ou quando se pretenda
que a liquidagao ocorra antes do termo da dura-
¢ao inicialmente prevista;

h) Outras matérias que os documentos constitu-
tivos facam depender de deliberacdo favoravel
da assembleia de participantes.

2 — A assembleia de participantes nao pode pronun-
ciar-se sobre decisdes concretas de investimento ou
aprovar orientacoes ou recomendagdes sobre esta maté-
ria para além do disposto na alinea b) do niimero ante-
rior, salvo previsdo diversa dos documentos consti-
tutivos.

3 — A convocacio e o funcionamento da assembleia
de participantes regem-se pelo disposto na lei para as
assembleias de accionistas, salvo previsdo diversa dos
documentos constitutivos, nos termos da alinea d) do
n.° 3 do artigo 65.°

Artigo 24.°
Duracao

1 — Os OIC fechados de duragao determinada nao
podem exceder 10 anos, sendo permitida a sua pror-
rogacdo, uma ou mais vezes, por periodo ndo superior
ao inicial, mediante deliberacao da assembleia de par-
ticipantes nesse sentido, tomada nos dltimos seis meses
do periodo anterior, sendo sempre permitido o resgate
das unidades de participagdo pelos participantes que
tenham votado contra a prorrogacao.

2 — Os OIC fechados de duracdo indeterminada s6
sdo autorizados se nos documentos constitutivos estiver
prevista a admiss@o a negociacdo em mercado regula-
mentado das suas unidades de participagao.

Artigo 25.°

Subscricao de unidades de participacao

1— A subscricao das unidades de participacido de
OIC fechados estd sujeita ao estipulado no titulo 11
do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, salvo o disposto
no presente artigo.

2 — O registo da emissdo € oficiosamente concedido
pela CMVM com a aprovagao do prospecto da emissao,
relativamente aos OIC autorizados nos termos do pre-
sente diploma.

3— O prazo da oferta tem a duracdo méxima de
30 dias.

4 — O fundo de investimento considera-se consti-
tuido na data da liquidagao financeira, que ocorre no
final do periodo de subscricio para todos os par-
ticipantes.

Artigo 26.°

Recusa de autorizacao

Sem prejuizo do disposto no artigo 12.°, a CMVM
pode ainda recusar a autorizagdo para a constituicao
de OIC fechados enquanto néo estiverem integralmente
subscritas as unidades de participacdo de outros OIC
fechados geridos pela mesma entidade gestora.

Artigo 27.°

Revogacio da autorizacao

Sem prejuizo do disposto no artigo 14.°, a CMVM
pode ainda revogar a autorizacdo dos OIC fechados
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se a admissao a negociacdo em mercado regulamentado
das suas unidades de participacdo, quando exigivel, nao
se verificar no prazo de um ano apds a constituicio
do OIC.

Artigo 28.°
Liquidacao, partilha e extincao

O reembolso das unidades de participagdo ocorre no
prazo méximo de dois meses a contar da data da dis-
solug¢ao, podendo ser efectuados reembolsos parciais.

TITULO 11
Das entidades relacionadas com os 0IC

CAPITULOI
Entidades gestoras
SECCAO I

Disposigoes gerais

Artigo 29.°

Entidades gestoras
1 — Podem ser entidades gestoras de OIC:

a) As sociedades gestoras de fundos de investi-
mento mobiliario;

b) Se o OIC for fechado, as instituicoes de crédito
referidas nas alineas a) a e) do artigo 3.° do
Regime Geral das Instituicoes de Crédito e
Sociedades Financeiras que disponham de fun-
dos préprios nao inferiores a 7,5 milhoes de
euros.

2 — Oinicio da actividade de gestdo depende da auto-
rizacdo e do registo prévios legalmente exigidos.

3— A CMVM pode, excepcionalmente, autorizar a
substituicao da entidade gestora se houver acordo do
depositario e os documentos constitutivos do OIC o
permitirem.

4 — A entidade gestora e o depositario respondem
solidariamente, perante os participantes, pelo cumpri-
mento dos deveres legais e regulamentares aplicaveis
e das obrigacdes decorrentes dos documentos consti-
tutivos dos OIC.

5 — A entidade gestora e o depositario indemnizam
os participantes, nos termos e condicoes definidos em
regulamento, pelos prejuizos causados em consequéncia
de situagOes imputdveis a qualquer deles, designada-
mente:

a) Erros e irregularidades na avaliagdo ou na impu-
tacdo de operagoes a carteira do OICVM,;

b) Erros e irregularidades no processamento das
subscricoes e resgates;

c¢) Cobranca de quantias indevidas.

Artigo 30.°

Remuneracao

1— O exercicio da actividade de gestao de OIC €
remunerado através de uma comissao de gestao.

2 — Apenas podem ser receitas da entidade gestora,
nessa qualidade:

a) A comissao de gestao, nos termos estabelecidos
nos documentos constitutivos;

b) As comissoes de subscrigdo, resgate ou trans-
feréncia de unidades de participacdo relativas
aos OIC por si geridos, na medida em que os
documentos constitutivos lhas atribuam, nos ter-
mos previstos em regulamento;

¢) Outras como tal estabelecidas em regulamento.

SECCAO II

Objecto social e fundos préprios

Artigo 31.°

Objecto social das sociedades gestoras de fundos
de investimento mobiliario

1 — Associedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio t€ém por objecto principal a actividade de ges-
tdo de um ou mais OIC.

2 — No exercicio das suas fungdes, compete a enti-
dade gestora, designadamente:

a) Praticar os actos e operacdes necessarios a boa
concretizacdo da politica de investimento, em
especial:

i) Seleccionar os activos para integrar os OIC;

i) Adquirir e alienar os activos dos OIC, cum-

prindo as formalidades necessdrias para a

vélida e regular transmissdo dos mesmos;

iit) Exercer os direitos relacionados com os acti-
vos dos OIC;

b) Administrar os activos do OIC, em especial:

i) Prestar os servicos juridicos e de contabi-
lidade necessarios a gestao do OIC, sem pre-
juizo da legislagdo especifica aplicavel a
estas actividades;

i) Esclarecer e analisar as reclamacoes dos
participantes;

iif) Avaliar a carteira e determinar o valor das
unidades de participacdo e emitir declara-
¢oes fiscais;

iv) Observar e controlar a observancia das nor-
mas aplicaveis, dos documentos constituti-
vos dos OIC e dos contratos celebrados no
ambito dos OIC;

v) Proceder ao registo dos participantes;

vi) Distribuir rendimentos;

vii) Emitir e resgatar unidades de participagao;
viii) Efectuar os procedimentos de liquidacéo e
compensacao, incluindo enviar certificados;

ix) Conservar os documentos;

¢) Comercializar as unidades de participacdo dos
OIC que gere.

3 — Associedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio podem também comercializar, em Portugal,
unidades de participacdo de OIC geridos por outrem,
domiciliados ou nao em Portugal.

4 — Em cumulacdo com a actividade de gestao de
OICVM harmonizados, as sociedades gestoras de fun-
dos de investimento mobilidrio podem ser autorizadas
a exercer as seguintes actividades:

a) Gestao discricionaria e individualizada de car-
teiras por conta de outrem, incluindo as cor-
respondentes a fundos de pensdes, com base
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em mandato conferido pelos investidores, a
exercer nos termos do Decreto-Lei n.° 163/94,
de 4 de Junho, desde que as carteiras incluam
instrumentos enumerados na sec¢ao B do anexo
da Directiva n.° 93/22/CEE, do Conselho, de
10 de Maio;

b) Consultoria para investimento relativa a activos
a que se refere a alinea anterior.

5 — Associedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio s6 podem ser autorizadas a exercer a acti-
vidade referida na alinea b) do nimero anterior se esti-
verem autorizadas ao exercicio da actividade referida
na alinea a) do mesmo ntimero.

6 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio podem ser autorizadas a exercer as activi-
dades de:

a) Gestao de fundos de capital de risco, nos termos
do Decreto-Lei n.° 319/2002, de 28 de Dezem-
bro; e

b) Gestao de fundos de investimento imobilidrio,
nos termos do Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20
de Marco.

Artigo 32.°

Fundos préprios das sociedades gestoras
de fundos de investimento mobiliario

1— Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
os fundos proprios das sociedades gestoras de fundos
de investimento mobilidrio ndo podem ser inferiores
as seguintes percentagens do valor liquido global das
carteiras sob gestao:

a) Até 75 milhoes de euros — 0,5 %;
b) No excedente — 0,1 %.

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
nao podem ser exigidos fundos préprios em montante
superior a 10 milhdes de euros.

3 — Independentemente do montante dos requisitos
referidos nos numeros anteriores, os fundos proprios
das sociedades gestoras de fundos de investimento mobi-
lidrio ndo podem ser inferiores a0 montante prescrito
no anexo Iv da Directiva n.° 93/6/CEE, do Conselho,
de 15 de Margo.

4 — Para os efeitos do disposto no n.° 1, entende-se
por carteira sob gestdo qualquer OIC gerido pela socie-
dade gestora de fundos de investimento mobilirio,
incluindo os OIC em relacdo aos quais delegou as fun-
¢oes de gestdo, mas excluindo os OIC que gere por
delegacao.

5 — Associedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio que exergam as actividades referidas no n.° 4
do artigo anterior ficam ainda sujeitas ao regime de
supervisdo em base individual e em base consolidada
aplicavel as empresas de investimento e, no que se refere
a estas actividades, as normas prudenciais especificas
aplicaveis as sociedades gestoras de patrimonios.

6 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio que exercam as actividades mencionadas no
n.° 6 do artigo anterior ficam ainda sujeitas ao regime
de fundos proprios definidos nos diplomas que regem
aquelas actividades.
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SECCAO III
Deveres
Artigo 33.°

Deveres gerais

1 — A entidade gestora, no exercicio das suas funcoes,
age de modo independente e no exclusivo interesse dos
participantes.

2 — A entidade gestora estd sujeita, nomeadamente,
aos deveres de gerir os OIC de acordo com um principio
de divisao do risco e de exercer as funcoes que lhe
competem de acordo com critérios de elevada diligéncia
e competéncia profissional.

3 — A entidade gestora nao pode exercer os direitos
de voto inerentes aos valores mobilidrios detidos pelos
OIC que gere:

a) Através de representante comum a entidade que
com ela se encontre em relagio de dominio ou
de grupo;

b) No sentido de apoiar a inclusdo ou manutencdo
de clausulas estatutarias de intransmissibilidade,
cldusulas limitativas do direito de voto ou outras
clausulas susceptiveis de impedir o éxito de ofer-
tas publicas de aquisicdo;

¢) Com o objectivo principal de reforgar a influén-
cia societaria por parte de entidade que com
ela se encontre em relacdo de dominio ou de
grupo.

Artigo 34.°

Conflito de interesses e operacdes proibidas

1—E vedado aos trabalhadores ¢ aos Orgaos de
administragao da entidade gestora que exercam fungoes
de decis@ao e execugdo de investimentos exercer quais-
quer fungdes noutra sociedade gestora de fundos de
investimento.

2 — Os membros dos 6rgaos de administracdo da
entidade gestora agem de modo independente e no
exclusivo interesse dos participantes.

3 — Cada OIC gerido pela entidade gestora consti-
tui-se como um seu cliente, nomeadamente para os efei-
tos do disposto nos nimeros seguintes e no artigo 309.°
do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

4 — Sempre que sejam emitidas ordens conjuntas
para vérios OIC, a entidade gestora efectua a distri-
buicdo proporcional dos activos e respectivos custos.

5 — A sociedade gestora de fundos de investimento
mobilidrio autorizada também a exercer a actividade
de gestdo discriciondria e individualizada de carteiras
por conta de outrem, com base em mandato conferido
pelos investidores, ndo pode investir a totalidade ou
parte da carteira de um cliente em unidades de par-
ticipacdo do OIC que gere ou cujas unidades de par-
ticipacdo comercializa, salvo com o consentimento pré-
vio daquele, que podera ser dado em termos genéricos.

6 — A entidade gestora € vedado:

a) Contrair empréstimos e conceder crédito,
incluindo a prestacdo de garantias, por conta
propria;

b) Efectuar, por conta prépria, vendas a desco-
berto de valores mobiliarios;

¢) Adquirir, por conta propria, unidades de par-
ticipacao de OIC, com excep¢ao daqueles que
sejam enquadréveis no tipo de OIC de tesou-
raria ou equivalente e que ndo sejam por si
geridos;
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d) Adquirir, por conta prépria, outros valores
mobilidrios de qualquer natureza, com excepgao
dos de divida publica e obrigacdes admitidas
a negociacdo em mercado regulamentado que
tenham sido objecto de notagao correspondente
pelo menos a A ou equivalente por uma socie-
dade de notacdo de risco registada na CMVM
ou internacionalmente reconhecida;

e) Adquirir iméveis para além do indispensavel a
prossecucao directa da sua actividade e até a
concorréncia dos seus fundos proprios.

7 — A entidade gestora que seja instituicdo de crédito
nao € aplicavel o disposto no niimero anterior.

SECCAO IV

Subcontratacao

Artigo 35.°
Principios

1 — A entidade gestora pode subcontratar as fungoes
de gestdo de investimentos e de administragio, nos ter-
mos definidos no presente diploma e em regulamento.

2 — A subcontratacido referida no nimero anterior
obedece aos seguintes principios:

a) Definicao periddica dos critérios de investi-
mento pela entidade gestora;

b) Niao esvaziamento da actividade da entidade
gestora;

¢) Manutencdo da responsabilidade da entidade
gestora e do depositario pelo cumprimento das
disposicoes que regem a actividade;

d) Detencgao pela entidade subcontratada das qua-
lificacOes e capacidades necessarias ao desem-
penho das fungdes subcontratadas;

e) Dever de controlo do desempenho das funcdes
subcontratadas pela entidade gestora, garan-
tindo que sao realizadas no interesse dos par-
ticipantes, designadamente dando a entidade
subcontratada instrucoes adicionais ou resol-
vendo o subcontrato, sempre que tal for do inte-
resse dos participantes.

3 — A entidade subcontratada fica sujeita aos mes-
mos deveres que impendem sobre a entidade gestora,
nomeadamente para efeitos de supervisao.

4 — A subcontratagdo nao pode comprometer a efi-
cacia da supervisao da entidade gestora nem impedir
esta de actuar, ou os OIC de serem geridos, no exclusivo
interesse dos participantes.

Artigo 36.°

Entidades subcontratadas

1— A gestdo de investimentos s6 pode ser subcon-
tratada a intermediarios financeiros autorizados e regis-
tados para o exercicio das actividades de gestao dis-
criciondria e individualizada de carteiras por conta de
outrem, com base em mandato conferido pelos inves-
tidores ou de gestao de OIC.

2 — A actividade de gestdo de investimentos nao pode
ser subcontratada ao depositario ou a outras entidades

cujos interesses possam colidir com os da entidade ges-
tora ou com os dos participantes.

3 — Compete a entidade gestora demonstrar a ine-
xisténcia da colisdo de interesses referida no ndmero
anterior.

4 — S6 pode ser subcontratada a gestao de inves-
timentos a uma entidade com sede num Estado que
nao seja membro da Unido Europeia se estiver garantida
a cooperacdo entre a autoridade de supervisdo nacional
e a autoridade de supervisao daquele Estado.

Artigo 37.°

Informacao

1 — A entidade gestora informa a CMVM dos termos
de cada subcontrato antes da sua celebragao.

2 — O prospecto completo identifica as fungdes que
a entidade gestora subcontrata.

CAPITULO II

Depositarios

Artigo 38.°
Depositarios

1 — Os activos que constituem a carteira do OIC sao
confiados a um unico depositario.

2 — Podem ser depositdrias as instituicoes de crédito
referidas nas alineas a) a e) do artigo 3.° do Regime
Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Finan-
ceiras que disponham de fundos préprios nio inferiores
a 7,5 milhoes de euros e tenham sede em Portugal ou
num outro Estado membro da Unido Europeia e sucur-
sal em Portugal.

3 — As relagdes entre a entidade gestora e o depo-
sitario regem-se por contrato escrito, sujeito a aprovacao
da CMVM.

4 — A substitui¢do do depositario depende de auto-
rizagao da CMVM.

5 — A entidade gestora nao pode exercer as funcoes
de depositario dos OIC que gere.

6 — O depositario pode subscrever unidades de par-
ticipacdo dos OIC relativamente aos quais exerce as
funcoes referidas no artigo 40.°, sendo que a aquisicdo
de unidades de participagao ja emitidas s6 pode ter lugar
nos termos definidos em regulamento.

7 — A limitagdo constante do nimero anterior nao
¢ aplicavel a aquisi¢do de unidades de participacao de
OIC fechados.

Artigo 39.°

Remuneracao

O exercicio da actividade de depositario € remune-
rado através de uma comissdo de deposito.

Artigo 40.°

Deveres dos depositarios

1 — O depositario, no exercicio das suas fungoes, age
de modo independente e no exclusivo interesse dos
participantes.

2 — O depositario estd sujeito, nomeadamente, aos
seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos
constitutivos dos OIC e os contratos celebrados
no ambito dos OIC;
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b) Guardar os activos dos OIC;

¢) Receber em depdsito ou inscrever em registo
os activos do OIC;

d) Efectuar todas as aquisi¢Oes, alienagoes ou exer-
cicio de direitos relacionados com os activos do
OIC de que a entidade gestora o incumba, salvo
se forem contrérios a lei, aos regulamentos ou
aos documentos constitutivos;

e) Assegurar que nas operagoes relativas aos acti-
vos que integram o OIC a contrapartida lhe é
entregue nos prazos conformes a prética do
mercado;

f) Verificar a conformidade da situagao e de todas
as operacOes sobre os activos do OIC com a
lei, os regulamentos e os documentos cons-
titutivos;

g) Pagar aos participantes os rendimentos das uni-
dades de participacao e o valor do resgate, reem-
bolso ou produto da liquidacéo;

h) Elaborar e manter actualizada a relagdo cro-
noldgica de todas as operacOes realizadas para
os OIC;

i) Elaborar mensalmente o inventdrio discrimi-
nado dos valores a sua guarda e dos passivos
dos OIC;

j) Fiscalizar e garantir perante os participantes o
cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos constitutivos dos OIC, designada-
mente no que se refere:

i) A politica de investimentos;
ii) A aplicacdo dos rendimentos do OIC;
iif) Ao célculo do valor, a emissao, ao resgate
e ao reembolso das unidades de par-
ticipacgao.

3 — A guarda dos activos dos OIC pode ser confiada,
no todo ou em parte, com o acordo da entidade gestora,
a um terceiro, através de contrato escrito, o que nao
afecta a responsabilidade do depositario.

CAPITULO I1I

Entidades comercializadoras

Artigo 41.°

Entidades comercializadoras

1 — As unidades de participagdo de OIC sdo colo-
cadas pelas entidades comercializadoras.

2 — Podem ser entidades comercializadoras de uni-
dades de participagao:

a) As entidades gestoras;

b) Os depositarios;

¢) Os intermediarios financeiros registados ou
autorizados junto da CMVM para o exercicio
das actividades de colocacdo em ofertas publicas
de distribuicdo ou de recepcdo e transmissao
de ordens por conta de outrem;

d) Outras entidades como tal previstas em regu-
lamento.

3 — As relagdes entre a entidade gestora e as enti-
dades comercializadoras regem-se por contrato escrito,
sujeito a aprovacio da CMVM.

4 — As entidades comercializadoras respondem, soli-
dariamente com a entidade gestora, perante os parti-
cipantes pelos danos causados no exercicio da sua
actividade.

Artigo 42.°

Deveres das entidades comercializadoras

1 — As entidades comercializadoras agem, no exer-
cicio das suas fungdes, de modo independente e no exclu-
sivo interesse dos participantes.

2 — As entidades comercializadoras estdo sujeitas,
nomeadamente, ao dever de disponibilizar ao subscritor
ou participante, nos termos do presente diploma ou de
regulamento, a informagio que para o efeito lhes tenha
sido remetida pela entidade gestora.

CAPITULO IV

Outras entidades

Artigo 43.°

Auditores

1 — Os relatérios e contas dos OIC sdao objecto de
relatério elaborado por auditor registado na CMVM,
nos termos do artigo 67.°

2 — O auditor comunica a CMVM os factos, que
conheca no exercicio das suas funcdes, que sejam sus-
ceptiveis de constituir infraccdo as normas legais ou
regulamentares que regulam a actividade dos OIC ou
de levar a elaboracdo de um relatério de auditoria que
exprima uma opinido com reservas, uma escusa de opi-
niao ou uma opiniao adversa.

TITULO 111
Da actividade dos OICYM

CAPITULO1
Patrimonio dos OICVM
SECCAO I

Activos

Artigo 44.°

Valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario

1 — Para efeitos do presente titulo, entende-se por
valores mobilidrios as acg¢des e outros valores equiva-
lentes, obrigacdes e outros titulos representativos de
divida e quaisquer valores negocidveis que confiram o
direito de aquisicdo daqueles valores mobilidrios
mediante subscrigdo ou troca, com excepcao dos ins-
trumentos financeiros derivados.

2 — Para efeitos do presente titulo, entende-se por
instrumentos do mercado monetario os instrumentos
transacciondveis, normalmente negociados no mercado
monetdario, que sejam liquidos e cujo valor possa ser
determinado com precisao a qualquer momento, nomea-
damente bilhetes do tesouro, certificados de depdsito,
papel comercial e outros titulos de divida de curto prazo
que sejam negociaveis.



6950

DIARIO DA REPUBLICA — I SERIE-A

N.° 241 — 17 de Outubro de 2003

Artigo 45.°

Contetido da carteira

1— As carteiras dos OICVM sao constituidas por
activos de elevada liquidez, que se enquadrem nas
seguintes alineas:

a) Valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario:

i) Admitidos a cotagdo ou negociados num mer-
cado regulamentado de Estados membros da
Unido Europeia, na acepgdo do n.° 13 do
artigo 1.° da Directiva n.° 93/22/CEE, do Con-
selho, de 10 de Maio, ou noutro mercado de
um Estado membro, regulamentado, com fun-
cionamento regular reconhecido e aberto ao
publico;

if) Admitidos a cotagdo ou negociados noutros
mercados regulamentados, com funcionamento
regular, reconhecidos e abertos ao publico, de
Estados terceiros, desde que a escolha desse
mercado seja prevista na lei ou nos documentos
constitutivos ou aprovada pela CMVM,;

b) Valores mobiliarios recentemente emitidos, desde
que as condigdes de emissao incluam o compromisso
de que serd apresentado o pedido de admissao a nego-
ciacao num dos mercados referidos na alinea anterior
e desde que tal admissao seja obtida o mais tardar antes
de um ano a contar da data da emissio;

¢) Unidades de participagao:

i) De OICVM autorizados nos termos da Direc-
tiva n.° 85/611/CEE, do Conselho, de 20 de
Dezembro;

if) De outros OIC, desde que:

Correspondam a nogao de OICVM harmo-
nizado do n.° 5 do artigo 1.°;

Sejam autorizados ao abrigo de legislacao que
os sujeite a um regime de supervisao que
a CMVM considere equivalente a prevista
no presente diploma, e que esteja assegu-
rada a cooperacdo com as autoridades
competentes para a supervisao;

Assegurem aos participantes um nivel de pro-
teccdo equivalente ao que resulta do pre-
sente diploma, nomeadamente no que diz
respeito a segregagao de activos, emprés-
timos e vendas a descoberto;

Elaborem relatdrios anuais e semestrais que
permitam uma avaliagdo do seu activo e
passivo, receitas e transacgoes; e

Nao possam, nos termos dos documentos
constitutivos, investir mais de 10 % dos seus
activos em unidades de participagdo de
OIC;

d) Dep6sitos bancarios & ordem ou a prazo nao supe-
rior a 12 meses e que sejam susceptiveis de mobilizacido
antecipada, junto de instituicoes de crédito com sede
em Estado membro da Unido Europeia ou num Estado
terceiro, desde que, neste caso, sujeitas a normas pru-
denciais equivalentes as que constam da legislagao
comunitaria;

e) Instrumentos financeiros derivados negociados nos
mercados regulamentados referidos na alinea a);

f) Instrumentos financeiros derivados transaccionados
fora de mercado regulamentado desde que:

i) Os activos subjacentes constem do presente
nimero ou sejam indices financeiros, taxas de
juro, de cambio ou divisas nos quais o OICVM
possa efectuar as suas aplicacOes, nos termos
dos documentos constitutivos;

ii) As contrapartes nas transac¢des sejam institui-
¢Oes sujeitas a supervisao prudencial; e

iif) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliaco
didria fidvel e verificavel e possam ser vendidos,
liquidados ou encerrados a qualquer momento
pelo seu justo valor, por iniciativa do OICVM,;

g) Instrumentos do mercado monetério diferentes dos
referidos na alinea a), cuja emissdo ou emitente seja
objecto de regulamentacdo para efeitos de proteccao
dos investidores ou da poupanca, desde que:

i) Sejam emitidos ou garantidos por Orgaos da
administragao central, regional ou local, ou pelo
banco central de um Estado membro da Uniao
Europeia, pelo Banco Central Europeu, pela
Unido Europeia, pelo Banco Europeu de Inves-
timento, por um terceiro Estado, por um Estado
membro de uma federacdo ou por uma insti-
tuicao internacional de caracter publico a que
pertencam um ou mais Estados membros da
Unido Europeia;

if) Sejam emitidos por uma sociedade emitente de
valores mobilidrios admitidos a negociacdo num
dos mercados regulamentados referidos na ali-
neaa);

iif) Sejam emitidos ou garantidos por uma institui-
¢do sujeita a supervisao prudencial, de acordo
com critérios definidos pela legislagio comu-
nitéria, ou sujeita a regras prudenciais equiva-
lentes; ou

iv) Sejam emitidos por outras entidades, reconhe-
cidas pela CMVM, desde que o investimento
nesses valores confira aos investidores uma pro-
teccdo equivalente a referida nas alineas i), i)
e iif) anteriores e o emitente:

Seja uma sociedade com capital e reservas
de montante minimo de 10 milhdes de
euros que apresente e publique as suas con-
tas anuais em conformidade com a Direc-
tiva n.° 78/660/CEE, do Conselho, de 25
de Julho; e

Seja uma entidade que, dentro de um grupo
que inclua diversas sociedades cotadas, se
especialize no financiamento do grupo; ou

Seja uma entidade especializada no financia-
mento de veiculos de titularizagdo que
beneficiam de linha de liquidez bancéria.

2 — Um OICVM pode investir até 10 % do seu valor
liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetério diferentes dos referidos no nimero
anterior.

3— A titulo acessério, podem fazer parte dos
OICVM meios liquidos:

a) Para fazer face a pagamentos relativos a res-
gates;
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b) Resultantes da venda de activos do OICVM e
para posterior reinvestimento;

¢) Em resultado da suspensao do investimento nos
valores referidos no n.° 1, devido a condicdes
desfavoraveis do mercado.

4 —Nao podem ser adquiridos para os OICVM
metais preciosos nem certificados representativos des-
tes.

Artigo 46.°

Técnicas e instrumentos de gestao

1 — As entidades gestoras podem utilizar técnicas e
instrumentos adequados a gestao eficaz dos activos do
OICVM, nos termos definidos no presente diploma ou
em regulamento, e de acordo com os documentos
constitutivos.

2 — A entidade gestora comunica a CMVM a uti-
lizacao das técnicas e instrumentos a que se refere o
numero anterior, incluindo o tipo de instrumentos finan-
ceiros derivados, os riscos subjacentes, os limites quan-
titativos e os métodos utilizados para calcular os riscos
associados a transaccao de instrumentos financeiros
derivados por cada OICVM.

3 — A exposicdo de cada OICVM em instrumentos
derivados nao pode exceder o seu valor liquido global.

4 — A exposi¢ao a que se refere o nimero anterior
¢ calculada tendo em conta o valor de mercado dos
activos subjacentes, o risco de contraparte, os futuros
movimentos do mercado e o tempo disponivel para liqui-
dar as posigoes.

5 — Sempre que um valor mobilidrio ou instrumento
do mercado monetdrio incorpore instrumentos finan-
ceiros derivados, estes Ultimos sdo tidos em conta para
efeitos de calculo dos limites impostos a utilizacdo de
instrumentos financeiros derivados.

6 — A entidade gestora utiliza processos de gestao
de riscos que lhe permitam em qualquer momento con-
trolar e avaliar as suas posi¢des em instrumentos finan-
ceiros derivados e a respectiva contribuicao para o perfil
de risco geral da carteira, os quais deverdo permitir
uma avaliagao precisa e independente dos instrumentos
financeiros derivados negociados fora de mercado
regulamentado.

Artigo 47.°

Operacoes fora de mercado regulamentado

1 — As operagdes sobre activos admitidos a nego-
ciacdo em mercado regulamentado realizadas por conta
dos OICVM s6 podem ser efectuadas fora desse mer-
cado nos casos em que dai resulte uma inequivoca van-
tagem para os participantes, designadamente quando
os precos de compra ou de venda sejam mais favoréaveis
do que a respectiva cotac@o, ou noutras situagdes defi-
nidas em regulamento.

2 — As operagdes referidas no nimero anterior sao
objecto de registo especial organizado pela entidade
gestora.

3 — A entidade gestora nao pode efectuar as ope-
ragoes referidas no n.° 1 quando envolvam valores inte-
grados em carteiras sob a sua gestao.
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Artigo 48.°
Endividamento

As entidades gestoras podem contrair empréstimos
por conta dos OICVM que gerem, com a duracio
maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num
periodo de um ano e até ao limite de 10% do valor
liquido global do OICVM, sem prejuizo da utilizacio
de técnicas de gestao relativas a empréstimo e reporte
de valores mobiliérios.

SECCAOII

Limites

Artigo 49.°

Limites por entidade

1—Um OICVM néao pode investir mais de 10 %
do seu valor liquido global em valores mobilidrios e
instrumentos do mercado monetario emitidos por uma
mesma entidade, sem prejuizo do disposto no ntimero
seguinte.

2 — O conjunto dos valores mobilidrios e instrumen-
tos do mercado monetdrio que, por emitente, repre-
sentem mais de 5% do valor liquido global do OICVM,
nao pode ultrapassar 40 % deste valor.

3 — O limite referido no nimero anterior ndo € apli-
cavel a depdsitos e a transacgdes sobre instrumentos
financeiros derivados realizadas fora de mercado regu-
lamentado quando a contraparte for uma instituicao
sujeita a supervisao prudencial.

4 — O limite referido no n.° 1 € elevado para 35 %
no caso de valores mobilidrios e instrumentos do mer-
cado monetario emitidos ou garantidos por um Estado
membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades
locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por ins-
tituicdes internacionais de caracter publico a que per-
tencam um ou mais Estados membros da Unido Euro-
peia.

5 — O limite referido no n.° 1 ¢ elevado para 25 %
no caso de obrigacoes hipotecérias emitidas por uma
institui¢do de crédito sedeada num Estado membro da
Uniao Europeia, podendo o investimento neste tipo de
activos atingir o maximo de 80 % do valor liquido global
do OICVM, desde que essa possibilidade esteja expres-
samente prevista nos documentos constitutivos.

6 — Das condicoes de emissao das obrigacoes refe-
ridas no nimero anterior tem de resultar, nomeada-
mente, que o valor por elas representado estd garantido
por activos que cubram completamente, até ao venci-
mento das obrigagdes, os compromissos dai decorrentes
e que sejam afectados por privilégio ao reembolso do
capital e ao pagamento dos juros devidos em caso de
incumprimento do emitente.

7 — Sem prejuizo do disposto nos n.°* 4 ¢ 5, um
OICVM nao pode acumular um valor superior a 20 %
do seu valor liquido global em valores mobilidrios, ins-
trumentos do mercado monetdrio, depositos e exposicio
a instrumentos financeiros derivados fora de mercado
regulamentado junto da mesma entidade.

8 — Os limites previstos nos n.° 1 a 5 ndo podem
ser acumulados.

9 — Os valores mobilidrios e instrumentos do mer-
cado monetario referidos nos n.°* 4 € 5 nao sao con-
siderados para aplicagio do limite de 40 % estabelecido
no n.° 2.
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10 — Um OICVM pode investir até 100 % do seu
valor liquido global em valores mobilidrios ou instru-
mentos do mercado monetéario emitidos ou garantidos
por um Estado membro da Unido Europeia, pelas suas
autoridades locais ou regionais, por instituicoes inter-
nacionais de cardcter publico a que pertencam um ou
mais Estados membros da Unido Europeia ou por um
terceiro Estado, desde que respeitem, pelo menos, a
seis emissoes diferentes e que os valores pertencentes
a cada emissao nio excedam 30 % do valor liquido global
do OICVM.

11 — O investimento referido no nimero anterior
impOe a identificagdo expressa, nos documentos cons-
titutivos e em qualquer publicacdo de natureza promo-
cional, dos emitentes em que se pretende investir mais
de 35 % do valor liquido global do OICVM, bem como
a inclusao de uma mengao que evidencie a especial natu-
reza da sua politica de investimentos.

12 — Os valores a que se refere a alinea b) do n.° 1
do artigo 45.° ndo podem, em cada momento, exceder
10% do valor liquido global do OICVM, passando, no
termo do prazo ali previsto, a ser considerados para
os efeitos do limite previsto no n.° 2 daquele artigo.

13 — As sociedades incluidas no mesmo grupo para
efeitos de consolidacdo de contas, na acepcao da Direc-
tiva n.° 83/349/CEE, do Conselho, de 13 de Junho, ou
em conformidade com regras contabilisticas internacio-
nalmente reconhecidas, sao consideradas como uma
unica entidade para efeitos de célculo dos limites pre-
vistos no presente artigo.

14 — Para efeitos do cdlculo dos limites previstos no
presente artigo consideram-se os activos subjacentes aos
instrumentos financeiros derivados em que o OICVM
invista.

Artigo 50.°
Limites por OIC

1 — Um OICVM nao pode investir mais de 20% do
seu valor liquido global em unidades de participacao
de um tnico OIC previstas na alinea ¢) do n.° 1 do
artigo 45.°

2—Um OICVM nao pode investir, no total, mais
de 30% do seu valor liquido global em unidades de
participacdo de OIC previstas na alinea ii) da alinea c)
do n.° 1 do artigo 45.°

3 — Quando um OICVM detiver unidades de par-
ticipagdo de OIC, os activos que integram estes tltimos
nao contam para efeitos dos limites por entidade refe-
ridos nos artigos 49.°, 51.° e 52.°

Artigo 51.°

Limites em derivados

1— A exposi¢do do OICVM a uma mesma contra-
parte em transaccOes com instrumentos financeiros deri-
vados fora de mercado regulamentado nao pode ser
superior a:

a) 10% do seu valor liquido global, quando a con-
traparte for uma instituicdo de crédito na acep-
¢do da alinea d) do n.° 1 do artigo 45.°;

b) 5% do seu valor liquido global, nos restantes
casos.

2 — No caso de investimento em instrumentos finan-
ceiros derivados baseados num indice, os valores que

o integram nao contam para efeitos dos limites referidos
nos artigos 49.° ¢ 52.°

Artigo 52.°
Limites por grupo

Um OICVM nao pode investir mais de 20% do seu
valor liquido global em valores mobilidrios e instrumen-
tos do mercado monetério emitidos por entidades que
se encontrem em relacdo de grupo.

Artigo 53.°
Limites de OICVM de indices

1— Um OICVM pode investir até ao maximo de
20% do seu valor liquido global em accdes ou titulos
de divida emitidos pela mesma entidade quando o
objectivo da sua politica de investimentos for a repro-
ducdo da composicio de um determinado indice de
accoes ou de titulos de divida, reconhecido pela CMVM,
que respeite os seguintes critérios:

a) Tenha uma composicio suficientemente diver-
sificada;

b) Represente um padrao de referéncia adequado
em relacdo aos mercados a que diz respeito; e

¢) Seja objecto de adequada publicagao.

2 — O limite referido no niimero anterior é elevado
para 35%, apenas em relagdo a uma Unica entidade,
se tal for justificado por condicOes excepcionais veri-
ficadas nos mercados regulamentados em que predo-
minem determinados valores mobilidrios ou instrumen-
tos do mercado monetario.

Artigo 54.°
Limites de OICVM fechados

A composicao da carteira dos OICVM fechados
obedece ao disposto nas seccdes I e 11 do presente capi-
tulo, com as seguintes especificidades:

a) O limite previsto no artigo 48.° é elevado para
20 %:;

b) O limite previsto no n.° 2 do artigo 49.° ndo
¢ aplicével;

¢) O limite previsto no n.° 2 do artigo 45.° € elevado
para 25 %.

Artigo 55.°

Situacées excepcionais

1 — Os limites previstos nesta seccdo e no n.° 2 do
artigo 45.° podem ser ultrapassados em resultado do
exercicio ou conversao de direitos inerentes a valores
mobilidrios ou a instrumentos do mercado monetario
detidos pelos OICVM ou em virtude de variagOes sig-
nificativas dos precos de mercado, nos termos definidos
em regulamento.

2 — Nas situagoes referidas no nimero anterior, as
decisoes em matéria de investimentos tém por objectivo
prioritario a regularizacdo da situagdo no prazo maximo
de seis meses, tendo em conta o interesse dos par-
ticipantes.

3 — Os limites previstos nos artigos 45.°, n.° 2, e 49.°
a 54.° podem ser ultrapassados durante os primeiros
seis meses de actividade dos OICVM.
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SECCAO III

Encargos e receitas

Artigo 56.°

Encargos e receitas
1 — Constituem encargos do OICVM:

a) A comissdo de gestdo e a comissdo de depdsito,
destinadas a remunerar os servicos prestados
pela entidade gestora e pelo depositario do
OICVM, respectivamente;

b) Os custos de transaccdo dos activos do OICVM,;

¢) Os custos emergentes das auditorias exigidas
por lei ou regulamento;

d) Outras despesas e encargos devidamente docu-
mentados e que decorram de obrigacoes legais,
nas condigoes a definir em regulamento;

e) A taxa de supervisdo devida a CMVM.

2 — Sempre que um OICVM invista em unidades de
participacao de OIC geridos, directamente ou por dele-
gacao, ou comercializados pela mesma entidade gestora,
ou por entidade gestora que com aquela se encontre
em relagao de dominio ou de grupo, ou ligada no ambito
de uma gestdo comum ou por participagdo de capital
directa ou indirecta superior a 20%, nido podem ser
cobradas quaisquer comissoes de subscrigdo ou de res-
gate nas respectivas operagoes.

3 — Um OICVM que invista uma parte importante
dos seus activos em unidades de participagdo de OIC
indica nos seus documentos constitutivos o nivel méximo
de comissdes de gestao que podem ser cobradas em
simultaneo ao proprio OICVM e aos restantes OIC em
que pretenda investir, especificando no seu relatério e
contas anual a percentagem de comissdes de gestdo
cobradas ao OICVM e aos restantes OIC em que
investiu.

4 — Constituem, nomeadamente, receitas dos
OICVM as resultantes do investimento ou transacgao
dos activos que os compdem, sem prejuizo do disposto
no ndimero seguinte, bem como os rendimentos desses
activos.

5 — O destino das receitas ou proveitos pagos a enti-
dade gestora ou a entidades que com ela se encontrem
em relagdo de dominio ou de grupo em consequéncia
directa ou indirecta do exercicio da sua actividade ¢
definido em lei ou regulamento.

SECCAO IV

Valorizagao das carteiras e das unidades de participacao

Artigo 57.°
Principio de valorizacao

A carteira do OICVM ¢ avaliada ao seu valor de
mercado, de acordo com as regras fixadas nos seus docu-
mentos constitutivos, nos termos definidos em regu-
lamento.

Artigo 58.°
Calculo e divulgacao do valor das unidades de participacao

1— O valor das unidades de participagdo determi-
na-se dividindo o valor liquido global do OICVM pelo
nimero de unidades de participagio em circulagio.

2 — 0O valor das unidades de participacao dos
OICVM ¢ calculado e divulgado todos os dias utesis,
excepto o valor das unidades de participacdo dos
OICVM fechados, que é divulgado mensalmente, com
referéncia ao ultimo dia do més anterior.

3 — O valor das unidades de participacdo é divulgado
em todos os locais de comercializagdo e respectivos
meios.

CAPITULO II

Conflitos de interesses e operacoes proibidas

Artigo 59.°

Participagoes qualificadas

1 — A entidade gestora nio pode, relativamente ao
conjunto de OICVM que gere, realizar operagdes por
conta destes que sejam susceptiveis de lhe conferir uma
influéncia significativa sobre qualquer sociedade.

2 — A entidade gestora ndo pode, relativamente ao
conjunto de OICVM que gere, adquirir accoes que lhe
confiram mais de 20 % dos direitos de voto numa socie-
dade ou que lhe permitam exercer uma influéncia sig-
nificativa na sua gestao.

3 — Nao podem fazer parte de um OICVM mais de:

a) 10% das accoes sem direito de voto de um
mesmo emitente;

b) 10% das obrigagoes de um mesmo emitente;

¢) 25% dasunidades de participagdo de um mesmo
OICVM;

d) 10% dos instrumentos do mercado monetario
de um mesmo emitente.

4 — Os limites previstos nas alineas b), ¢) e d) do
nimero anterior podem nao ser respeitados no
momento da aquisi¢cido se, nesse momento, 0 montante
iliquido das obrigagoes ou dos instrumentos do mercado
monetario ou o montante liquido dos titulos emitidos
nao puder ser calculado.

5 — O disposto nos ndmeros anteriores nao se aplica
no caso de valores mobilidrios e instrumentos do mer-
cado monetario emitidos ou garantidos por um Estado
membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades
locais ou regionais, por instituicdes internacionais de
caricter publico a que pertencam um ou mais Estados
membros da Uniao Europeia ou por um terceiro Estado.

6 — O conjunto dos OICVM geridos por uma enti-
dade gestora ndo pode deter mais de:

a) 20% das accoes sem direito de voto de um
mesmo emitente;

b) 50% das obrigagdoes de um mesmo emitente;

¢) 60% dasunidades de participagdo de um mesmo
OICVM.

Artigo 60.°
Operacoes proibidas

1 — A entidade gestora ndo pode realizar por conta
dos OICVM que gere, para além das referidas nos nime-
ros seguintes, quaisquer operagoes susceptiveis de gera-
rem conflitos de interesses com:

a) A entidade gestora;

b) As entidades que detenham participacdes supe-
riores a 10% do capital social ou dos direitos
de voto da entidade gestora;
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¢) As entidades que se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo com a entidade gestora,
ou as entidades com quem aquelas se encontrem
em relacdo de dominio ou de grupo;

d) Asentidades em que a entidade gestora, ou enti-
dade que com aquela se encontre em relagao
de dominio ou de grupo, detenha participagao
superior a 20 % do capital social ou dos direitos
de voto;

e) O depositario ou qualquer entidade que com
este se encontre numa das relacOes referidas
nas alineas b), c¢) e d);

f) Os membros dos 6rgaos sociais de qualquer das
entidades referidas nas alineas anteriores;

g) O pessoal e demais colaboradores de qualquer
das entidades referidas nas alineas a) a e);

h) Os diferentes OICVM por si geridos.

2 — A entidade gestora tem o dever de conhecer as
relagdes previstas neste artigo.

3 — A entidade gestora ndo pode, por conta dos
OICVM que gere, adquirir ou deter activos emitidos,
detidos ou garantidos por qualquer das entidades refe-
ridas non.° 1.

4 — A proibi¢ao constante do nimero anterior nao
se aplica se:

a) A transac¢do dos valores mobilidrios for rea-
lizada no mercado regulamentado em que se
encontram admitidos; ou

b) Os valores mobilirios:

i) Forem adquiridos em oferta ptublica de
subscricao cujas condicdes incluam o
compromisso de que serd apresentado o
pedido da sua admissdo a negociagdo em
mercado regulamentado;

ii) O emitente tenha valores mobilidrios do
mesmo tipo ja admitidos nesse mercado
regulamentado; e

iii) A admissdo seja obtida o mais tardar
no prazo de seis meses a contar da apre-
sentacdo do pedido.

5 — Nasituagéo prevista na alinea ) do nimero ante-
rior, se a admissao dos valores nao ocorrer no prazo
referido, os valores sao alienados nos 15 dias subse-
quentes ao termo daquele prazo.

6 — A entidade gestora nao pode alienar activos deti-
dos pelos OICVM que gere as entidades referidas no
n.° 1, salvo na situagdo prevista na alinea a) do n.° 4.

7— A detencao dos activos referida neste artigo
abrange a titularidade, o usufruto, as situagoes que con-
ferem ao detentor o poder de administrar ou dispor
dos activos, bem como aquelas em que, ndo tendo
nenhum destes poderes, € o real beneficiario dos seus
frutos ou pode de facto deles dispor ou administra-los.

8 — A entidade gestora nio pode:

a) Onerar por qualquer forma os valores dos
OICVM, salvo para a realizacao das operagoes
previstas nos artigos 46.° e 48.%;

b) Conceder crédito ou prestar garantias por conta
dos OICVM, nao obstante a possibilidade de
serem adquiridos para os OICVM valores mobi-
liarios, instrumentos do mercado monetario ou
os activos referidos nas alineas c), e), f) e g)
do n.° 1 do artigo 45.° ndo inteiramente rea-
lizados;

¢) Efectuar por conta dos OICVM vendas a des-
coberto dos activos referidos nas alineas a), b),
¢),e),f)eg) don.°1do artigo 45.;

d) Adquirir para o OICVM quaisquer activos
objecto de garantias reais, penhora ou proce-
dimentos cautelares.

CAPITULO 111
Informacao
SECCAO I

Documentos constitutivos

Artigo 61.°

Documentos constitutivos

A entidade gestora elabora, para cada OICVM por
si gerido, os seguintes documentos constitutivos:

a) Prospecto simplificado;
b) Prospecto completo; e
c¢) Regulamento de gestéo.

Artigo 62.°

Prospectos

1 — Para cada OICVM sao elaborados um prospecto
simplificado e um prospecto completo, mantidos actua-
lizados, cujo contetido permita ao investidor tomar uma
decisdo esclarecida sobre o investimento que lhe é pro-
posto, nomeadamente sobre os riscos a ele inerentes.

2 — Os prospectos € as respectivas alteracdes sao
enviados a CMVM pela entidade gestora para aprovacio
e sdo divulgados no sistema de difusdo de informacao
da CMVM.

3 —Todas as acgdes publicitarias relativas a um
OICVM informam da existéncia dos prospectos e dos
locais e formas da sua obtencao ou acesso.

4 — O OICVM s6 pode ser publicitado depois de
ter sido autorizada a sua constituigao.

Artigo 63.°

Prospecto simplificado

1 — O prospecto simplificado contém os elementos
informativos constantes do anexo I ao presente diploma,
que dele constitui parte integrante.

2 — O prospecto simplificado pode ser usado como
documento de comercializacdo em qualquer Estado
membro da Unido Europeia, sem prejuizo da neces-
sidade da sua eventual tradugao.

Artigo 64.°

Prospecto completo

O prospecto completo integra, pelo menos, o regu-
lamento de gestao e os elementos constantes do anexo I
ao presente diploma, que dele constitui parte integrante,
sendo disponibilizado aos investidores que o solicitem,
sem qualquer encargo.

Artigo 65.°

Regulamento de gestao

1 — O regulamento de gestdo contém os elementos
identificadores do OICVM, da entidade gestora, do
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depositario, das entidades subcontratadas e das funcgoes
que exercem, ¢ define de forma clara os direitos e obri-
gagoes dos participantes, da entidade gestora e do depo-
sitario, as condicOes para a substituicao destas entidades,
a politica de investimentos e as condigoes de liquidacao.

2 — O regulamento de gestdo indica, nomeadamente:

a) A denominagao do OICVM, que nio pode estar
em desacordo com a politica de investimentos
e de rendimentos, o capital subscrito e realizado
e a data de constituicao;

b) A denominacdo e sede da entidade gestora, as
condicOes da sua substituicio e a identificagao
das fungoes e entidades efectivamente subcon-
tratadas;

¢) A denominagao e sede do depositario e as con-
dicoes da sua substituicio;

d) A identificacdo das entidades comercializadoras
e dos meios de comercializacao utilizados;

e) A politica de investimentos do OICVM, de
forma a identificar claramente o seu objectivo,
os activos que podem integrar a sua carteira,
o nivel de especializacdo, se existir, em termos
sectoriais, geograficos ou por tipo de activo, os
limites do endividamento, destacando especial-
mente, nos casos aplicaveis:

i) Afinalidade prosseguida com a utilizacao
de instrumentos financeiros derivados,
consoante seja para efeitos de cobertura
de risco ou como técnica de gestdo, e
a respectiva incidéncia no perfil de risco;

i) A identificacdo do indice que o OICVM
reproduz;

iif) Aidentificacao das entidades, nos termos
do n.° 11 do artigo 49.°, em que o
OICVM prevé investir mais de 35% do
seu activo global;

iv) As especiais caracteristicas do OICVM
em funcdo da composicdo da carteira ou
das técnicas de gestdo da mesma, desig-
nadamente a sua elevada volatilidade;

f) A politica de rendimentos do OICVM, definida
objectivamente por forma, em especial, a per-
mitir verificar se a politica é de capitalizagao
ou de distribui¢ao, parcial ou total e, neste caso,
quais os critérios e periodicidade de distri-
buicao;

g) A politica geral da entidade gestora relativa ao
exercicio dos direitos de voto inerentes as acgoes
detidas pelo OICVM, se for o caso;

h) A existéncia de comissoes de subscri¢do, de res-
gate e de transferéncia entre OICVM e indi-
cacao dos respectivos valores;

i) O valor da unidade de participagio para efeitos
de subscricao e de resgate, indicando se a subs-
cricao e o resgate se fazem pelo valor da unidade
de participacio divulgado na data dos pedidos
ou pelo valor do dia subsequente;

j) A identificacdo das unidades de participacao,
com indicagao das diferentes categorias e carac-
teristicas e da existéncia de direito de voto dos
participantes, se for o caso;

/) O montante minimo exigivel por subscrigao;

m) O prazo maximo para efeitos de pagamento dos
pedidos de resgate;

n) O valor inicial da unidade de participacao para
efeitos de constituicio do OICVM;

0) As condicoes de transferéncia de unidades de
participacdo de OIC;

p) Todos os encargos suportados pelo OICVM,;

q) O valor, o modo de célculo e as condigdes de
cobranca das comissoes de gestao e de depdsito,
e o valor maximo das comissdes de gestdo no
caso previsto no n.° 3 do artigo 56.°;

r) As condic¢oes de suspensdo das operagoes de
subscricdo e resgate das unidades de parti-
cipacao;

s) As regras de calculo do valor dos activos do
OICVM;

1) As regras de célculo do valor das unidades de
participacao, incluindo o momento do dia uti-
lizado como referéncia para o calculo.

3 — O regulamento de gestdo de um OICVM fechado
indica ainda:

a) O numero de unidades de participacao;

b) A mencao relativa a solicitagdo da admissao a
negociagao em mercado regulamentado;

¢) Nos OICVM com duracao determinada, a pos-
sibilidade e as condicOes da sua prorrogagao;

d) As competéncias e regras de convocacao e fun-
cionamento das assembleias de participantes;

e) O prazo de subscri¢do, os critérios de rateio
e o regime da subscricdo incompleta, aplicaveis
na constituicio do OICVM e na emissao de
novas unidades de participacao;

f) A existéncia de garantias, prestadas por tercei-
ros, de reembolso do capital ou de pagamento
de rendimentos, € 0s respectivos termos e
condigoes;

g) O regime de liquidagao do OICVM;

h) A sua duracéo.

Artigo 66.°

Alteracoes aos documentos constitutivos

1 — As alteracoes aos documentos constitutivos estao
sujeitas a aprovacao prévia da CMVM, considerando-se
aprovadas se esta nao se lhes opuser no prazo de 15
dias a contar da recepgdo do respectivo pedido ou do
envio de elementos complementares, entrando em vigor
até 5 dias uteis apds a aprovacdo da CMVM ou o decurso
do prazo referido.

2 — As alteragdes constantes no n.° 4 consideram-se
tacitamente indeferidas, se a CMVM nao notificar a
decisdo a entidade gestora no prazo referido no nimero
anterior.

3 — Excluem-se do disposto no n.° 1, efectuando-se
por mera comunicagao a CMVM, e entrando em vigor
no momento da comunicagao, as alteracoes relativas as
seguintes matérias:

a) Alteracdo da denominagio e sede da entidade
gestora, do depositario ou das entidades comer-
cializadoras;

b) Reducdo dos montantes globais cobrados a
titulo de comissdes de gestao, depdsito, subscri-
¢ao, resgate e transferéncia ou fixacao de outras
condigoes mais favoraveis;

¢) Meras adaptacOes a alteracdes legislativas ou
regulamentares.
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4 — Os participantes sao informados, no prazo
maximo de 30 dias a contar da notificacdo a entidade
gestora, da aprovacao da CMVM, nos termos definidos
em regulamento, das alteragoes de que resulte:

a) Aumento global das comissdes de gestdo e de
depdsito suportadas pelo OICVM;

b) Modificacdo significativa da politica de inves-
timentos, como tal considerada pela CMVM;

¢) Modificagao da politica de rendimentos;

d) Substituigdo da entidade gestora, depositario ou
alteracao dos titulares da maioria do capital
social da entidade gestora.

5 — As alteracoes referidas no nimero anterior
entram em vigor 45 dias apds a aprovacgio pela CMVM.

6 — Nos casos em que se verifique um aumento global
das comissoes de gestao e de depdsito a suportar pelo
OICVM ou uma modificacdo substancial da politica de
investimentos, os participantes podem proceder ao res-
gate das unidades de participacao sem pagar a respectiva
comissao, até um més apds a entrada em vigor das
alteragoes.

SECCAOII

Contas

Artigo 67.°

Relatérios e contas dos OICVM

1 — A entidade gestora elabora, para cada OICVM,
um relatdrio e contas anual, relativo ao exercicio findo
em 31 de Dezembro anterior, € um relatério e contas
semestral, referente ao 1.° semestre do exercicio, que
integram os seguintes documentos:

a) Relatorio de gestdo, incluindo, nomeadamente,
a descricao da actividade e dos principais acon-
tecimentos relativos ao OICVM no periodo;

b) Balango;

¢) Demonstracdo de resultados;

d) Demonstracao de fluxos de caixa; e

e) Anexos aos documentos referidos nas alineas b)
ad).

2 — No relatério do auditor, sobre os relatorios e
contas dos OICVM, este deve pronunciar-se, nomea-
damente, sobre:

a) A adequada avaliacdo efectuada pela entidade
gestora dos valores do OICVM, em especial no
que respeita aos valores mobilidrios e instru-
mentos do mercado monetario nado admitidos
a negociagao em mercado regulamentado e aos
instrumentos financeiros derivados transaccio-
nados fora de mercado regulamentado;

b) O cumprimento dos critérios de avalia¢ao defi-
nidos nos documentos constitutivos;

¢) O controlo das operagdes a que se refere o
artigo 47.°;

d) O controlo dos movimentos de subscri¢ao e de
resgate das unidades de participacao.

Artigo 68.°
Divulgacao

1 — Os relatdrios e contas do OICVM e os respec-
tivos relatdrios do auditor sdo publicados e enviados
a CMVM no prazo de:

a) Trés meses contados do termo do exercicio ante-
rior, para os relatdrios anuais;

b) Dois meses contados do termo do semestre do
exercicio, para os relatérios semestrais.

2 — A publicacio referida no nimero anterior podera
ser substituida pela divulgacdo de um aviso com a men-
¢ao de que os documentos se encontram a disposicao
do publico nos locais indicados nos documentos cons-
titutivos e que os mesmos poderdo ser enviados sem
encargos aos participantes que o requeiram.

3 — Os relatdrios e contas sao facultados, sem qual-
quer encargo, aos investidores e aos participantes que
os solicitem, estando disponiveis ao publico nos termos
indicados nos documentos constitutivos.

Artigo 69.°
Contabilidade

1 — A contabilidade dos OICVM ¢ organizada nos
termos definidos em regulamento.

2 — A entidade gestora envia a CMVM até ao dia 10
do més seguinte o balancete mensal do OICVM.

SECCAO III

Outra informacéo

Artigo 70.°
Meios de publicacao

1 — Salvo disposicdo em contrério, a publicacdo ou
divulgagdo de informagdes impostas por este diploma
sao efectuadas através de um dos seguintes meios:

a) Sistema de difusdo de informacdo da CMVM;

b) Meio de comunicacdo de grande divulgacao em
Portugal;

¢) Boletim oficial de uma sociedade gestora de
mercados com sede em Portugal.

2 — Nos casos em que a publicacdo ou divulgagao
se efectue através de um dos meios referidos nas ali-
neas b) e ¢) do numero anterior, a entidade gestora
envia a CMVM co6pia no prazo de trés dias apos a
mesma.

Artigo 71.°

Composicao da carteira

A entidade gestora publica e envia a CMVM a com-
posicao discriminada da carteira de cada OICVM, o
respectivo valor liquido global e o nimero de unidades
de participagdo em circulacdo, nos termos de regu-
lamento.

Artigo 72.°
Rendibilidade e risco

As medidas ou indices de rendibilidade e risco dos
OICVM comercializados em Portugal sdo calculados e
divulgados nos termos definidos em regulamento.
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Artigo 73.°

Dever de comunicacio sobre transacgoes

1 — Os membros dos 6rgaos de administracao e os
demais responsaveis pelas decisoes de investimento dos
OICVM informam a respectiva entidade gestora sobre
as aquisicoes e alienagdes de acgdes ou de valores mobi-
lidrios que dao direito a aquisicdo de accdes, efectuadas
por eles, pelos respectivos cOnjuges, por pessoas que
com eles se encontrem em relacdo de dependéncia eco-
ndémica e por sociedades por eles dominadas, quer as
aquisi¢oes sejam efectuadas em nome proprio, em repre-
sentacdo ou por conta de terceiros, ou por estes por
conta daqueles, no prazo de cinco dias contados da aqui-
si¢do ou da alienacao.

2 — A entidade gestora envia a CMVM as informa-
¢oes recebidas em cumprimento do disposto no nimero
anterior.

Artigo 74.°

Direitos de voto

As entidades gestoras comunicam a CMVM e ao mer-
cado a justificacao do sentido de exercicio do direito
de voto inerente a accOes da carteira dos OICVM que
gerem, nos termos a definir em regulamento.

CAPITULO IV

Comercializacao

SECCAO I

Comercializagao em Portugal

Artigo 75.°

Subscri¢ao e resgate

1 — As unidades de participacdo sio subscritas € 0
pagamento do seu resgate é efectuado nas condigdes
e termos fixados nos documentos constitutivos.

2 — O valor da unidade de participagao para efeitos
de subscricao e de resgate é, de acordo com os docu-
mentos constitutivos, o divulgado no dia do pedido ou
no dia util seguinte.

Artigo 76.°

Comissoes

1 — Apenas podem ser cobradas aos participantes as
comissdes de subscri¢do, de resgate e de transferéncia,
nas condicoes fixadas nos documentos constitutivos.

2 — O aumento das comissoes de resgate ou de trans-
feréncia ou o agravamento das suas condicoes de célculo
s0 podem ser aplicados em relagdo as unidades de par-
ticipacdo subscritas apds a entrada em vigor das res-
pectivas alteragoes.

Artigo 77.°

Suspensao

1 — Em circunstancias excepcionais e sempre que o
interesse dos participantes ou do mercado o aconselhe,
as operagdes de subscricdo e resgate das unidades de
participacdo podem ser suspensas por decisdo da enti-
dade gestora ou da CMVM.

2 — A entidade gestora comunica previamente a
CMVM a suspensao referida no namero anterior.

SECCAO IT

Comercializagao transfronteirica

Artigo 78.°

Comercializacao em Portugal

1 — A comercializagdo em Portugal de unidades de
participacao de OICVM domiciliados noutro Estado
membro da Unido Europeia que obedegam ao disposto
na Directiva n.° 85/611/CEE, do Conselho, de 20 de
Dezembro, € precedida do envio a CMVM dos seguintes
elementos:

a) Certificado actualizado emitido pela autoridade
competente do Estado membro de origem ates-
tando que o OICVM retne os requisitos
daquela directiva;

b) Regulamento de gestdo ou contrato de socie-
dade, se for o caso;

¢) Prospectos completo e simplificado;

d) Se for o caso, os udltimos relatérios e contas
anuais e semestrais;

e) Informacao sobre as modalidades previstas para
a comercializacdo das unidades de participacao.

2 — A comercializagdo das unidades de participagao
do OICVM pode iniciar-se dois meses apds o envio
dos elementos referidos no niimero anterior, salvo se
a CMVM se opuser, com fundamento no ndo cumpri-
mento das disposi¢oes legislativas, regulamentares e
administrativas aplicdveis em matéria de comerciali-
Zagao.

3 — Os OICVM adoptam, entre outras, as medidas
necessarias, a assegurar em territorio nacional os paga-
mentos aos participantes, designadamente os relativos
a operacOes de subscricdo e resgate das unidades de
participacao, e a difusao de informacao.

4 — As entidades gestoras dos OICVM facultam em
lingua portuguesa os documentos e as informacoes que
devam ser publicitados no Estado do seu domicilio e
procedem a sua divulgacdo nos termos aplicaveis aos
OICVM nacionais.

5 — A publicidade dos OICVM obedece as dispo-
sicOes nacionais sobre a matéria, designadamente as que
constam do Codigo dos Valores Mobilidrios.

6 — A comercializacdo em Portugal de unidades de
participacdo de OIC domiciliados no estrangeiro que
nao obedegam aos requisitos do n.° 1 esté sujeita a auto-
rizacio da CMVM, nos termos definidos em regu-
lamento.

Artigo 79.°

Comercializacdo no estrangeiro

1— A comercializacdo noutro Estado membro da
Unido Europeia de unidades de participacao de OIC
domiciliados em Portugal é precedida de comunicagao
a CMVM, sendo remetidos a autoridade competente
do Estado membro onde as unidades de participagao
serao comercializadas, tratando-se de OICVM harmo-
nizado, os elementos referidos no n.° 1 do artigo ante-
rior, para além de outros exigidos nesse Estado.

2 — As entidades gestoras dos OICVM harmonizados
distribuem, no Estado membro onde sdo comercializa-
das as respectivas unidades de participacdo na lingua
ou linguas aceites nesse Estado, os documentos e as
informacoes que devam ser publicitados em Portugal
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e procedem a sua divulgacao segundo as regras aplicaveis
nesse Estado.

3 — A liquidagio dos OICVM harmonizados e a sus-
pensao das operacdes de subscricio e de resgate das
unidades de participacdo sao imediatamente comuni-
cadas pela CMVM a autoridade competente do Estado
membro onde as unidades de participacdo dos OICVM
sdo comercializadas.

4 — Qualquer decisao de revogar autorizagdo con-
cedida ou qualquer outra medida grave tomada pela
CMVM quanto a um OICVM harmonizado é comu-
nicada de imediato a autoridade competente do Estado
membro onde as suas unidades de participacdo sao
comercializadas.

CAPITULO V
Agrupamentos de OICVM e OIC garantidos

Artigo 80.°

Agrupamentos

1— Nos termos a definir em regulamento, podem
ser constituidos agrupamentos de OICVM geridos pela
mesma entidade gestora, destinados a proporcionar aos
participantes vantagens na transferéncia de unidades de
participacao.

2 — Os OICVM integrantes de um agrupamento cor-
respondem a um tipo de OICVM aberto, ndo podendo
as suas unidades de participagdo ser comercializadas
fora do agrupamento.

3 — Os agrupamentos de OICVM tém um prospecto
completo Unico e um prospecto simplificado tnico, que
indicam obrigatoriamente as condigdes especiais de
transferéncia de unidades de participacao.

Artigo 81.°
OIC garantidos

Nos termos a definir em regulamento, podem ser
constituidos OIC que comportem garantias prestadas
por terceiros ou que resultem da configuracao do seu
patriménio, destinadas a proteccdo do capital, de um
certo rendimento ou de um determinado perfil de
rendimentos.

TITULO IV
Supervisao e regulamentagao

Artigo 82.°
Supervisao

Sem prejuizo das competéncias do Banco de Portugal
em matéria de supervisdo das institui¢coes de crédito
e sociedades financeiras, e das da CMVM previstas no
Cddigo dos Valores Mobilidrios, compete a esta tltima
entidade a supervisao do disposto no presente diploma.

Artigo 83.°
Regulamentacao

Sem prejuizo das competéncias do Banco de Portugal,
compete a CMVM regulamentar o disposto no presente
diploma, nomeadamente, quanto as seguintes matérias:

a) Tipologia e condigdes de funcionamento dos
OIG;

b) Unidades de participagdo com direitos e carac-
teristicas especiais;

c) Pagamentos em espécie ao OIC ou aos par-
ticipantes;

d) Separagido patrimonial entre compartimentos
do OIC;

e) Documentos que instruem os pedidos de auto-
rizagao e aprovacgao;

f) Formalidades e prazos de dissolucio e liquida-
¢ao de OIC, requisitos dos liquidatérios, con-
teudo das contas de liquidagio e do respectivo
relatério do auditor e formas de liberacao do
dever de pagar o produto da liquidagao;

g) Fusao e cisdo de OIC;

h) Subcontratacdo de funcdes compreendidas na
actividade de gestao de OIC;

i) Operacdes de empréstimo e reporte de valores
mobilidrios e utilizacao de instrumentos finan-
ceiros derivados na gestao dos activos dos OIC;

j) Operagodes, por conta dos OIC, sobre activos
admitidos a negociacdo em mercados regula-
mentados realizadas fora desse mercado, € res-
pectivo registo;

) Receitas e encargos dos OIC;

m) Afectagdo de receitas e proveitos pagos, a enti-
dade gestora ou a outras entidades em conse-
quéncia do exercicio da actividade daquela;

n) Avaliagao dos activos dos OIC e célculo do valor
das unidades de participagao;

0) Compensacao dos participantes em consequén-
cia de erros, irregularidades, ou outros eventos
e prestacdo de informacdo a CMVM sobre esses
factos;

p) Conteudo dos documentos constitutivos do OIC;

q) Deveres de prestacdo de informacao ao publico,
aos participantes, 2 CMVM, as entidades ges-
toras de mercados e de sistemas, pelas entidades
gestoras, depositarios e entidades comercializa-
doras ou terceiros prestadores de servicos e por
estes entre si;

r) Contabilidade dos OIC;

s) Calculo e divulgagao publica de medidas ou indi-
ces de rendibilidade e risco dos OICVM;

t) Comercializagao de unidades de participacao de
OIC, designadamente os deveres das entidades
comercializadoras, as condigdes a que estao
sujeitas, o conteido minimo do contrato de
comercializagao, os requisitos relativos aos dife-
rentes meios de comercializagao e regras rela-
tivas a subscrigdo e resgate;

u) Suspensdo das operagdes de resgate e sub-
scricao;

v) Comercializagdo em Portugal de unidades de
participacdo de OIC domiciliados no estran-
geiro;

x) Agrupamentos de OIC;

z) OIC com patriménio ou rendimentos garantidos
e regime da garantia.

ANEXO 1
Prospecto simplificado
Apresentacao sintética do OICVM:

Data de criacdo e duracdo do OICVM e Estado
membro onde foi registado/constituido;
Identificacio dos compartimentos, se existirem;
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Depositério;
Auditor;
Grupo financeiro.

Informacoes relativas aos investimentos:

Definicao sintética dos objectivos do OICVM;

Politica de investimento do OICVM e seu perfil
de risco, destacando o tipo de OICVM, e men-
¢oes especiais em fungio da natureza dos activos
em que investe;

Evolugao histérica dos resultados do OICVM e
aviso de que nao se trata de um indicador do
desempenho futuro;

Perfil do tipo de investidor a que se dirige o
OICVM.

Informacoes de caracter econdmico:

Regime fiscal;

Comissoes de subscricdo, de resgate e de trans-
feréncia;

Outras despesas, distinguindo as que sdo encargo
dos participantes ou do OICVM,;

Informacoes de caracter comercial;

Modalidades de aquisicio de unidades de par-
ticipacgao;

Modalidades de resgate de unidades de parti-
cipacéo;

Indicacdo das condicoes de transferéncia de uni-
dades de participacdo entre compartimentos ou
OICVM, incluindo as comissoes aplicaveis;

Frequéncia e modalidades da distribuicao de ren-
dimentos;

Frequéncia de publicagdo e divulgagdo do valor
da unidade de participacao.

Informacgoes adicionais:

Indicagao de que o prospecto completo e os rela-
térios e contas anuais € semestrais podem ser
obtidos gratuitamente, mediante simples pedido,
antes ou ap0s a subscricao;

Identificacao da autoridade de supervisao;

Indicagdo de contacto para obtencdo de esclare-
cimentos adicionais;

Data de publicacao do prospecto.

ANEXO II

Prospecto completo

Data do prospecto.
Informacoes relativas ao OICVM:

Indicagdo dos mercados onde as unidades de par-
ticipacdo se encontram admitidas a negociacao;

Data de encerramento das contas;

Identificacdo do auditor do OICVM;

Informacao sucinta sobre o regime fiscal aplicavel
ao OICVM, se relevante, e aos participantes e
existéncia ou nao de retencdo na fonte sobre
mais-valias e rendimentos dos participantes;

Indicagao do local onde podem ser obtidos os docu-
mentos de prestacdo de informacao financeira;

Identificacao dos consultores de investimento e dos
elementos essenciais do respectivo contrato de
prestacao de servicos que possam interessar aos
participantes;

Indicagao dos locais de divulgacéo e frequéncia da
publicacdo do valor da unidade de participagao.

Informacoes relativas a entidade gestora:

Identificacdo de outros OICVM geridos pela enti-
dade gestora;

Identificacdo dos membros dos o6rgdos de fiscali-
zagao e de administracdo da entidade gestora
e indicagdo das principais actividades exercidas
por estes ultimos fora da entidade gestora, desde
que sejam significativas e possam, de algum
modo, interferir na actividade daquela.

Evolucao histdrica dos resultados do OICVM.
Perfil do investidor a que se dirige o OICVM.

MINISTERIO DOS NEGOCIOS ESTRANGEIROS

Decreto n.°© 47/2003
de 17 de Outubro

A Unido Internacional das Telecomunicag¢des (UIT)
¢ a mais antiga organizacdo internacional governamen-
tal, tendo sido criada em 1865, sendo, desde 1947, uma
agéncia especializada das Nagoes Unidas.

Portugal foi um dos membros fundadores da UIT
e tem vindo a participar, com assiduidade, nos trabalhos
da organizacdo, ratificando todos os seus instrumentos.

No quadro das actividades do sector das radiocomu-
nicacoes da UIT, tém regularmente lugar conferéncias
regionais, que tratam de questdes especificas de radio-
comunicacOes para as regides em causa.

Assim, em 1985, realizou-se em Genebra a Confe-
réncia Administrativa Regional para a Planificagdo do
Servico de Radionavegacdo Maritima (Radiofardis) na
Zona Maritima Europeia.

Nesta Conferéncia, foram aprovados os Actos Finais
que contém o Acordo Regional Relativo a Planificagao
do Servico de Radionavegacdo Maritima (Radiofardis)
na Zona Maritima Europeia e o Protocolo Final com
as declaragoes formuladas no momento da assinatura
dos Actos Finais.

Tendo em conta o voto favoravel de Portugal,
expresso na Conferéncia Administrativa Regional da
UIT, de 1985, para a Planificacao do Servico de Radio-
navegacdo Maritima (Radiofardis) na Zona Maritima
Europeia, relativamente a adopgdo dos instrumentos
supramencionados, apresenta-se como necessaria a
aprovagao dos mesmos pelo Estado Portugués.

Assim:

Nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 197.° da
Constituicio, o Governo decreta o seguinte:

Artigo tnico

1 — Sao aprovados os Actos Finais da Conferéncia
Administrativa Regional da Unido Internacional das
Telecomunicacdes (UIT), de 1985, para a Planificacido
do Servico de Radionavegacdo Maritima (Radiofaréis)
na Zona Maritima Europeia, cujo texto original em fran-
cés e a respectiva traducdo para portugués sio publi-
cados em anexo ao presente diploma.
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2 —E formulada a seguinte declarac@o quanto ao
texto dos referidos Actos Finais:

Portugal reserva-se o direito de tomar todas as
medidas necessarias a salvaguarda dos seus inte-
resses caso algum dos Membros ndo respeite,
por qualquer forma que seja, as disposi¢oes
resultantes desta Conferéncia, ou se alguma
reserva feita por outros paises comprometer o
funcionamento dos seus servigos de radioco-
municacoes.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 29
de Agosto de 2003. —José Manuel Durdo Barroso —
Anténio Manuel de Mendonga Martins da Cruz — Carlos
Manuel Torres da Silva.

Assinado em 24 de Setembro de 2003.
Publique-se.
O Presidente da Republica, JORGE SAMPAIO.

Referendado em 25 de Setembro de 2003.

O Primeiro-Ministro, Jos¢é Manuel Durdo Barroso.

ACTES FINALS DE LA CONFERENCE ADMINISTRATIVE REGIONALE
POUR LA PLANIFICATION DU SERVICE DE RADIONAVIGATION
MARITIME (RADIOPHARES) DANS LA ZONE EUROPEENNE
MARITIME.

Accord Régional Concernant la Planification du Service de Radio-
navigation Maritime (Radiophares) dans la Zone Européenne
Maritime.

Préambule

Les délégués des Membres suivants de I’'Union inter-
nationale des télécommunications:

République algérienne démocratique et populaire,
République fédérale d’Allemagne, Autriche,
Belgique, République populaire de Bulgarie,
République de Chypre, Danemark, Espagne,
Finlande, France, Grece, République populaire
hongroise, Irlande, Etat d’Israél, Italie, Jama-
hiriya arabe libyenne populaire et socialiste,
République de Malte, Royaume du Maroc,
Monaco, Norvege, Royaume des Pays-Bas,
République populaire de Pologne, Portugal,
République démocratique allemande, Républi-
que socialiste de Roumanie, Royaume-Uni de
Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord, Suede,
République socialiste tchécoslovaque, Tunisie,
Turquie, Union des Républiques socialistes
soviétiques, République socialiste fédérative de
Yougoslavie:

réunis a Geneve pour une Conférence administrative
régionale des radiocommunications convoquée confor-
mément aux termes de I'article 7 de la Convention inter-
nationale des télécommunications (Nairobi, 1982), ont
adopté, sous réserve de I’approbation des autorités com-
pétentes de leurs pays respectifs, les dispositions sui-
vantes relatives au service de radionavigation maritime
(radiophares) dans la Zone européenne maritime.

ARTICLE 1

Définitions

Dans la suite des présentes dispositions:
1.1 — Le terme «Union» désigne I’'Union internatio-
nale des télécommunications;

1.2 — Le terme «Secrétaire général» désigne le Secré-
taire général de I'Union;

1.3 —Le sigle «IFRB» désigne le Comité interna-
tional d’enregistrement des fréquences, appelé aussi le
Comité;

1.4 — Le sigle «<CCIR» désigne le Comité consultatif
international des radiocommunications;

1.5 — Le terme «Convention» désigne la Convention
internationale des télécommunications (Nairobi, 1982);

1.6 — Le terme «Réglement» désigne le Réglement
des radiocommunications (Geneve, 1979), révisé par la
CAMR-MOB-83 et annexé a la Convention;

1.7—Le terme «Zone européenne maritime» dési-
gne la zone géographique définie au numéro 405 du
Réglement des radiocommunications;

1.8 — Le terme «Accord» désigne ’ensemble consti-
tué par le présent Accord, ses annexes et ses appendices;

1.9 — Le terme «Plan» désigne le plan qui constitue
I’annexe 1 au présent Accord;

1.10 — Le terme «Membre contractant» désigne tout
Membre de I'Union ayant approuvé I’Accord ou y ayant
adhéré;

1.11 — Le terme «Administration» désigne tout ser-
vice ou département gouvernemental responsable des
mesures a prendre pour exécuter les obligations de la
Convention internationale des télécommunications et du
Réglement des radiocommunications;

1.12 — Le terme «assignation conforme a 1I’Accord»
désigne toute assignation de fréquence figurant dans
le Plan ou toute assignation de fréquence pour laquelle
la procédure de l’article 4 a été appliquée avec succes.

ARTICLE 2

Bandes de fréquences

2.1 — Les dispositions du présent Accord s’appli-
quent dans la Zone européenne maritime a la bande
283,5-315 kHz attribuée selon l'article 8 du Reglement
au service de radionavigation maritime (radiophares)
a titre primaire.

Ces dispositions sont également applicables aux
assignations de fréquence aux stations du service de
radionavigation aéronautique auquel la méme bande de
fréquences est attribuée a titre permis.

ARTICLE 3

Exécution de ’Accord

3.1 — Les Membres contractants adoptent, pour leurs
stations de radiophare du service de radionavigation
maritime fonctionnant dans la Zone européenne mari-
time dans la bande de fréquences faisant I'objet du pré-
sent Accord, les caractéristiques définies dans le Plan.

3.2 — Les Membres contractants ne pourront procé-
der a la mise en service d’assignations conformes au
Plan, modifier les caractéristiques techniques des sta-
tions spécifiées dans le Plan ou mettre en service de
nouvelles stations, que dans les conditions spécifiées aux
articles 4 et 5 du présent Accord.

3.3 — Pour les assignations de fréquence aux stations
du service de radionavigation aéronautique, les Mem-
bres contractants tiendront compte des assignations de
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fréquence aux stations de radiophare du service de radio-
navigation maritime qui sont conformes au présent
Accord ou pour lesquelles la procédure de modification
décrite dans l'article 4 a été entreprise.

3.4 —Les Membres contractants s’efforceront de
coordonner leurs efforts en vue de réduire les brouillages
préjudiciables auxquels pourrait donner lieu 'applica-
tion du présent Accord.

ARTICLE 4

Procédure relative aux modifications au Plan

(section A — considérations générales)

4.1 — Lorsqu'un Membre contractant se propose
d’apporter une modification au Plan, c’est-a-dire:

a) Soit de modifier les caractéristiques d’une
assignation de fréquence a une station de radio-
phare du service de radionavigation maritime
figurant dans le Plan, que cette station soit en
service ou non;

b) Soit de mettre en service une assignation de
fréquence a une station de radiophare du service
de radionavigation maritime ne figurant pas
dans le Plan;

¢) Soit de modifier les caractéristiques d’une
assignation de fréquence a une station de radio-
phare du service de radionavigation maritime
pour laquelle la procédure du présent article
a été appliquée avec succes, que cette station
Soit en service ou non;

d) Soit d’annuler une assignation de fréquence a
une station de radiophare du service de radio-
navigation maritime;

la procédure suivante devra étre appliquée en méme
temps que la notification faite conformément aux dis-
positions de P'article 12 du Reéglement (voir larticle 5
du présent Accord).

(section B — procédure de modification des caractéristiques d’'une
assignation ou de mise en service d’'une nouvelle assignation)

4.2 — Toute administration qui envisage de modifier
les caractéristiques d’une assignation ou de mettre en
service une nouvelle assignation doit, soit directement,
soit par 'intermédiaire de I'IFRB, rechercher 1'accord
de toute autre administration dont les assignations ris-
quent d’étre affectées.

4.3 — Aux fins de cette procédure, ces autres admi-
nistrations sont les administrations des Membres con-
tractants qui ont:

a) Des assignations conformes au présent Accord
dont le service risque d’étre affecté selon les
critéres spécifiés dans ’appendice 1 a ’annexe 3;

b) Des assignations inscrites dans le Fichier de
référence international des fréquences pour des
stations du service de radionavigation aéronau-
tique qui risquent d’étre affectées selon les dis-
positions du numéro 1241 du Reglement et les
critéres techniques contenus dans I'appendice 1
al’'annexe 3.

4.4 — Toute administration qui envisage de modifier
les caractéristiques d’une assignation ou de mettre en
service une nouvelle assignation peut a tout moment

rechercher 'accord de tout autre Membre contractant
qu’elle a pu identifier a la suite de 'application de I’ap-
pendice 1 a annexe 3 comme ayant une assignation
dans le Plan susceptible d’étre affectée par la modi-
fication qu’il est proposé d’apporter au Plan. Elle en
informe en tout état de cause 'IFBR au plus tot 90 jours
avant la date de mise en service en lui communiquant
les caractéristiques énumérées dans I'appendice 1 au
Reéglement et communique également a 'IFBR le nom
des administrations avec lesquelles elle estime qu’un
accord doit €tre recherché, ainsi que le nom des admi-
nistrations avec lesquelles un accord a déja été conclu.
L’IFBR considere cette information comme une noti-
fication aux termes de larticle 12 du Reglement. La
publication dans la Partie I de la circulaire hebdoma-
daire constitue en méme temps une information aux
Membres contractants au sujet de la modification
proposée.

4.5 — Lorsque le Comité aboutit a une conclusion
défavorable relativement au numéro 1241 du Reglement
vis-a-vis d’assignations de fréquence inscrites dans le
Fichier de référence au nom de Membres non contrac-
tants, il en avise ’administration qui propose la modi-
fication en lui formulant toute recommandation en vue
d’aboutir a une solution satisfaisante du probleme.

4.6 — Lorsque le Comité aboutit a une conclusion
favorable relativement au numéro 1241 du Reglement
vis-a-vis d’assignations de fréquence inscrites dans le
Fichier de référence au nom de Membres non contrac-
tants, il examine la modification proposée vis-a-vis des
assignations:

Conformes a I’Accord,

Publiées dans la Partie I de la circulaire hebdo-
madaire conformément au paragraphe 4.4
ci-dessus,

Du service de radionavigation aéronautique inscri-
tes dans le Fichier de référence au nom de Mem-
bres contractants,

le Comité informe I’administration qui propose la modi-
fication des résultats de son examen.

4.7 — Lorsque I'administration qui propose la modi-
fication est informée des résultats de l’examen du
Comité, elle s’efforce de rechercher I’accord des autres
administrations dans les meilleurs délais et, de toute
maniere, avant la mise en service de l'assignation; elle
informe I'IFBR des résultats de ses démarches.

4.8 — A l'issue de 'examen effectué conformément
au paragraphe 4.6 ci-dessus, le Comité inscrit 1’assigna-
tion dans le Fichier de référence conformément aux
numéros 1311 a 1313 du Reéglement en indiquant le
nom des administrations dont ’accord doit étre obtenu.

4.9 — Lorsqu’une administration confirme la mise en
service de son assignation, elle communique au Comité
les noms des administrations avec lesquelles elle est par-
venue a un accord. Lorsque le Comité constate que
l’accord d’une administration n’a pas été obtenu, il
demande a I’administration notificatrice d’annuler son
inscription dans le Fichier de référence. En cas d’in-
sistance de cette administration, son assignation est
maintenue dans le Fichier de référence, sous réserve
de l'application de la procédure du numéro 1255 du
Réglement; la période de deux mois dont il est question
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dans le numéro 1259 du Reéglement commence lorsque
l’assignation du pays Membre dont ’accord est néces-
saire est mise en service.

4.10 — Lorsque le Comité conclut que I'accord de
Membres contractants n’est pas nécessaire ou lorsque
le Comité est informé que ’accord requis a été obtenu,
il met a jour 'exemplaire de référence du Plan.

(section C — annulation d’assignations)

4.11 — Toute administration qui envisage d’annuler
une assignation dans le Plan, qu’il s’agisse ou non des
conséquences d’'une modification (par exemple un chan-
gement de fréquence), doit en informer immédiatement
I'TFBR. Le Comité met a jour en conséquence 1’exemp-
laire de référence du Plan.

(section D — tenue a jour et publication du Plan)

4.12 — I’IFBR tiendra a jour un exemplaire de réfé-
rence du Plan et de ses appendices; cet exemplaire tien-
dra compte de I'application de la procédure décrite dans
le présent article; a cet effet, 'IFBR élaborera pério-
diquement des documents récapitulatifs indiquant les
amendements apportés au Plan a la suite de modifi-
cations effectuées conformément a la procédure du pré-
sent article, d’adjonctions de nouvelles assignations con-
formes au présent Accord et de toutes annulations dont
le Comité a été informé.

4.13 — Le Secrétaire général publie une version a jour
du Plan sous une forme appropriée chaque fois que
les circonstances le justifient et, en tout cas, au moins
tous les cinq ans.

ARTICLE 5

Notification des assignations de fréquence

5.1 — Chaque fois qu'une administration se propose
de mettre en service une assignation conforme a I’Ac-
cord, elle notifie cette assignation a I'IFBR conformé-
ment aux dispositions de l'article 12 du Réglement.

5.2—Le Comité n’examinera pas, relativement au
numéro 1241 du Réglement, les notifications d’assigna-
tions de fréquence conformes au présent Accord par
rapport aux assignations de fréquence inscrites dans le
Fichier de référence au nom des Membres contractants
pour les stations des services primaire ou permis des
administrations parties a I’Accord.

5.3 —Pour ce qui concerne les relations entre les
Membres contractants, les assignations ainsi mises en
service et inscrites dans le Fichier de référence auront
le méme statut, quelle que soit la date de leur mise
en service.

ARTICLE 6

Procédure applicable aux nouvelles assignations du service
de radionavigation aéronautique

6.1 — Afin de permettre le développement compa-
tible du service de radionavigation aéronautique dans
la bande 283,5-315 kHz, 'IFBR examinera, conformé-
ment au numéro 1245 du Réglement, les assignations
de fréquence de ce service notifiées par les Membres
contractants. A cet effet, les dispositions suivantes seront
appliquées.

6.2 — Le Comité examine I’assignation de fréquence
du point de vue de la probabilité de brouillage pré-

judiciable au service assuré ou a assurer par une station
pour laquelle une assignation de fréquence:

a) Est déja inscrite au Fichier de référence et porte
une date dans la colonne 2a;

b) Est conforme au numéro 1240 du Reéglement
et est inscrite dans le Fichier de référence avec
une date dans la colonne 2b, mais n’a pas, en
fait, causé de brouillage préjudiciable a toute
assignation de fréquence portant une date dans
la colonne 2a ou a toute assignation de fré-
quence conforme au numéro 1240 et portant
dans la colonne 2b une date antérieure;

¢) Est conforme au présent Accord, mais qui n’a
pas encore été notifiée conformément a I'ar-
ticle 4;

d) A ¢été publiée dans la Partie I de la circulaire
hebdomadaire conformément au paragraphe 4.4
(article 4).

6.3 — Dans I’éventualité ou la conclusion serait défa-
vorable relativement a une assignation de fréquence
décrite aux paragraphes 6.2 ¢) ou 6.2 d) ci-dessus, si
I'administration décide de soumettre a nouveau une
notification aux termes du numéro 1255 du Reglement,
la période de deux mois spécifiée dans le numéro 1259
ne débutera qu’a partir de la mise en service de I'as-
signation qui a fait ’'objet d’une conclusion défavorable.

6.4 — Aux fins de ces examens, les Normes techniques
de 'IFBR seront appliquées.

ARTICLE 7

Arrangements particuliers

7.1 — En complément de la procédure prévue a I’ar-
ticle 4 du présent Accord et en vue d’en faciliter I’ap-
plication pour améliorer I'utilisation du Plan, les Mem-
bres contractants peuvent conclure des arrangements
particuliers conformément aux dispositions pertinents
de la Convention et du Reglement.

ARTICLE 8

Portée de ’Accord

8.1 — Le présent Accord engage les Membres con-
tractants dans leurs rapports mutuels, mais ne les engage
pas vis-a-vis des pays non contractants.

8.2 — Siun Membre contractant formule des réserves
vis-a-vis d’une disposition du présent Accord, les autres
Membres contractants ne sont pas tenus d’observer cette
disposition dans leurs rapports avec le Membre con-
tractant qui a formulé les réserves.

ARTICLE 9
Approbation de ’Accord

9.1 — Le présent Accord doit étre approuvé par les
autorités compétentes des pays signataires de I’Accord.
Les instruments d’approbation doivent étre remis aussi
rapidement que possible au Secrétaire général, qui en
informe tous les Membres de I’Union.

ARTICLE 10
Adhésion a ’Accord

10.1 — Tout Membre de I'Union appartenant a la
Zone européenne maritime qui n’est pas signataire de
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I’Accord peut y adhérer a tout moment. Cette adhésion
s’étend au Plan tel qu’il se présente au moment de
I’adhésion et ne doit comporter aucune réserve. L’ins-
trument d’adhésion doit €tre remis au Secrétaire géné-
ral, qui en informe aussitdt tous les Membres de I'Union.
Pour chaque Membre adhérant au présent Accord apres
I'entrée en vigueur de celui-ci, ’Accord prend effet a
la date du dépdt de linstrument d’adhésion par ce
Membre.

ARTICLE 11

Dénonciation de ’Accord

11.1 — Tout Membre contractant peut dénoncer le
présent Accord a tout moment, par notification adressée
au Secrétaire général, lequel en informe tous les Mem-
bres de I’'Union.

11.2 — La dénonciation prend effet un an apres la
date a laquelle le Secrétaire général en recoit noti-
fication.

11.3 — A la date a laquelle cette dénonciation devient
effective, 'IFBR supprime du Plan les assignations
inscrites au nom du Membre intéressé.

ARTICLE 12

Révision de ’Accord

12.1 — Le présent Accord ne peut étre révisé que
par une conférence administrative des radiocommuni-
cations compétente des Membres de I'Union apparte-
nant a la Zone européenne maritime, convoquée suivant
la procédure fixée par la Convention.

ARTICLE 13

Abrogation et remplacement de ’Arrangement régional concernant
les radiophares maritimes dans la Zone européenne de la Région 1
(Paris, 1951).

13.1 — Le présent Accord abroge et remplace I’Ar-
rangement régional concernant les radiophares mari-
times dans la Zone européenne de la Région 1 (Paris,
1951).

ARTICLE 14

Date d’entrée en vigueur de ’Accord

14.1 — Le présent Accord entrera en vigueur le 1.°
avril 1992 a 0001 heure UTC.

En foi de quoi, les délégations des membres de
I’Union mentionnés ci-dessus ont, au nom de leurs auto-
rités compétentes respectives, signé le présent Accord
en un seul exemplaire rédigé dans les langues anglaise,
arabe, espagnole, francaise et russe, le texte francais
faisant foi en cas de contestation. Cet exemplaire sera
déposé dans les archives de I’'Union. Le Secrétaire géné-
ral en remettra une copie certifiée conforme a chacun
des Membres de 'Union appartenant a la Zone euro-
péenne maritime.

Fait a Genéve, le 13 mars 1985.
Pour la République algérienne démocratique et
populaire:

N. Bouhired.
A. Hamoui.
M. Sais.

M. Kahlal.

Au nom de la République fédérale d’Allemagne:
Friedrich G. Wiefelspiitz.
Eberhard George.

Pour I’Autriche:

Ernst Steiner.

Pour la Belgique:
A. L. I. Moerman.

Pour la République populaire de Bulgarie:

D. Stamatov.

Pour la République de Chypre:

Andreas Xenophontos.

Pour le Danemark:

B. Wedervang.
Soren Hess.
IB Pforr-Weiss.

Pour ’Espagne:

Valeriano Martin Manrique.
Carlos Martin Allegue.
Fernando Bueno Sevilla.
Jose Hernando Requejo.

Pour la Finlande:

T. Hahkio.

Jorma Karjalainen.
Petri Hukki.

Kari Koho.

Pour la France:

J. L. Blanc.

J. P. Renoux.

R. Bisner.
Pour la Gréce:

Dimitrios Stratigoulakos.
loannis Nikolakopoulos.
Filippos Pitaoulis.
loannis Mouroulis.
Pour la République populaire hongroise:

Pete Jozsef.

Pour I'Irlande:

Thomas A. Dempsey.

Patrick Carey.

Brian Millane.

Patrick Keating.
Pour I’Etat d’Israél:

E. F. Haran.

Pour I'Italie:
Andrea Dell’ovo.
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Pour la Jamahiriya arabe libyenne populaire et
socialiste:

Mahmoud Milad Zereba.
Mohamed El Ghawi.
Ali M. Boueishi.

Pour la République de Malte:

Alfred Falzon.

Joseph Bartolo.

Anthony Vella.

Alexander Bonnici.
Pour le Royaume du Maroc:

1. Toumi Ahmed.

Pour Monaco:

Cesar Charles Solamito.

Pour la Norvege:
Thormod Boe.
Geir Sunde.
Pour le Royaume des Pays-Bas:
M. Boorsma.
A. R. Visser.
Pour la République populaire de Pologne:

Janusz Fajkowski.

Pour le Portugal:

Ferndo Manuel Homem de Gouveia Favila
Vieira.
Joaquim Fernandes Patricio.
Américo Camacho de Campos.
José Manuel Augusto Marques Ribeiro Relis.
José Augusto Vilas Boas Tavares.
Pour la République démocratique allemande:

D. Zamzow.

Pour la République socialiste de Roumanie:

Constantin Ceausescu.

Pour le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Ir-
lande du Nord:

Michael Peter Davies.
Leslie William Barclay.
Michael John Bates.

Pour la Suede:
Krister Bjornsjo.
Pour la République socialiste tchécoslovaque:

Bukoviansky Gregor.

Pour la Tunisie:

M. Salem Bchini.
M. Habib Boufares.

Pour la Turquie:

Ibrahim Goksel.
Hiiseyin Giiler.

Pour I’'Union des Républiques socialistes sovié-
tiques:

B. Chirkov.

Pour la République socialiste fédérative de You-
goslavie:

Drasko Marin.

Protocole final (')

Aumoment de signer les Actes finals de la Conférence
administrative régionale pour la planification du service
de radionavigation maritime (radiophares) dans la Zone
européenne maritime (Geneve, 1985), les délégués sous-
signés prennent acte des déclarations suivantes faites
par les délégations signataires.

N.°1
(original: francais)
Pour le Portugal

La délégation du Portugal a la Conférence adminis-
trative régionale pour la planification du service de
radionavigation maritime (radiophares) dans la Zone
européenne maritime (Geneve, 1985) réserve a son Gou-
vernement le droit de prendre toutes les mesures qu’il
jugera nécessaires pour sauvegarder ses intéréts au cas
ou des Membres ne respecteraient pas, d’'une facon ou
d’une autre, les dispositions résultant de cette Confé-
rence ou si des réserves faites par d’autres pays com-
promettaient le fonctionnement de ses services de
radiocommunication.

N.°2
(original: anglais)
Pour la République de Malte

La délégation de Malte a la Conférence administrative
régionale pour la planification du service de radiona-
vigation maritime (radiophares) dans la Zone euro-
péenne maritime (Geneve, 1985) déclare que son Admi-
nistration se réserve le droit de prendre telles mesures
qu’elle estimerait nécessaires a la sauvegarde de ses inté-
réts au cas ou certains pays Membres n’observeraient
pas les dispositions de ’Accord, de ses annexes et Pro-
tocole ou formuleraient des réserves compromettant le
service de radionavigation maritime de Malte.

N.°3
(original: frangais)

Pour la République algérienne démocratique et populaire, la Jama-
hiriya arabe libyenne populaire er socialiste, le Royaume du Maroc
et la Tunisie.

Les délégations des pays ci-dessus mentionnés a la
Conférence administrative régionale pour la planifica-
tion du service de radionavigation maritime (radiopha-
res) dans la Zone européenne maritime (Geneve, 1985)
déclarant que la signature et I'éventuelle ratification par
leurs Gouvernements ou autorités compétentes respec-
tifs des Actes finals de la présente Conférence ne sont
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pas valables en ce qui concerne ’entité sioniste figurant
dans ’Annexe 1 a la Convention sous le nom prétendu
d’Israél et n’impliquent d’aucune facon sa reconnais-
sance.

N.°4
(original: francais)

Pour la Tunisie

En signant les Actes finals de la Conférence admi-
nistrative régionale pour la planification du service de
radionavigation maritime (radiophares) dans la Zone
européenne maritime (Geneve, 1985), la délégation
tunisienne réserve a son Gouvernement le droit de pren-
dre toutes mesures qu’il jugerait nécessaires pour sau-
vegarder ses intéréts au cas ou un autre pays ne res-
pecterait pas, en quoi que ce soit, les conditions spé-
cifiées dans ces Actes finals ou si des réserves faites
par un pays portaient préjudice aux services de radio-
communication de la République tunisienne.

N.°5
(original: frangais)
Pour le Royaume du Maroc

Les villes de Sebta (Ceuta) et Melillia (Melilla), ainsi
que leurs zones, font partie intégrante du territoire du
Royaume du Maroc.

En conséquence, I’Administration marocaine fait tou-
tes réserves sur I'inscription, dans le Plan, d’assignations
de fréquence pour les radiophares maritimes au nom
de ’Espagne dans les territoires précités.

La signature des Actes finals de cette Conférence
ne signifie en aucune facon une reconnaissance de la
souveraineté espagnole sur ces territoires.

N.°6
(original: frangais)
Pour la France

En signant les Actes finals de la Conférence admi-
nistrative régionale pour la planification du service de
radionavigation maritime (radiophares) dans la Zone
européenne maritime (Geneve, 1985), la délégation de
la France réserve a son Gouvernement le droit d’adopter
toutes mesures qu’il pourrait juger nécessaires pour
assurer la protection et le bon fonctionnement de son
service de radionavigation maritime utilisant le systeme
multifréquences a mesures de phase.

N.°7
(original: anglais)

Pour la République fédérale d’ Allemagne, le Danemark, la Finlande,
IIrlande, la Norvege, le Royaume des Pays-Bas, le Royaume-Uni
de Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord, la Suéde et la Turquie.

Reconnaissant le role capital que jouent les radio-
phares maritimes dans la sécurité en mer, les Membres
Contractants susmentionnés s’inquictent de la décision
de la Conférence visant a repousser ’entrée en vigueur
de I'Accord jusqu’en 1992. 11 s’écoulera donc une
période de 7 ans avant que puisse étre appliqué le nou-
veau Plan de fréquences pour les radiophares maritimes
et pendant cette période, les radiophares devront con-
tinuer a fonctionner conformément a ’Arrangement de
Paris de 1951.

En conséquence, les Membres Contractants susmen-
tionnés prient instamment tous les Membres Contrac-
tants et 'IFRB de tout mettre en oeuvre pour préserver
I'intégrité du nouveau Plan afin que dés son application,
les radiophares maritimes puissent toujours contribuer
a la sécurité en mer dans la Zone européenne maritime.

N.°8
(original: espagnol)
Pour ’Espagne

La délégation espagnole prie instamment les autres
délégations présentes a la Conférence d’insister auprés
de leur Administration sur la nécessité de préserver l'in-
tégrité du nouveau Plan jusqu’a son entrée en vigueur.

N.°9
(original: espagnol)
Pour ’Espagne

La délégation de ’Espagne a la présente Conférence
réfute la réserve qui figure dans le Protocole final n.° 5,
présentée par la délégation du Maroc, au sujet de I'in-
scription, dans le Plan, d’assignations de fréquence pour
les stations de Ceuta et de Melilla.

Ceuta et Melilla sont des villes espagnoles et, a ce
titre, elles font partie du territoire national. En con-
séquence, la souveraineté espagnole sur ces stations ne
doit donner lieu a aucune discussion.

N.°10
(original: anglais)
Pour PEtat d’Israél

Les déclarations faites par certaines délégations au
n.° 3 du Protocole final étant en contradiction flagrante
avec les principes et les objectifs de I'Union interna-
tionale des télécommunications et, partant, dépourvues
de toute valeur juridique, le Gouvernement d’Israél tient
a déclarer qu’il rejette catégoriquement ces déclarations
et qu’il entend agir en considérant que lesdites décla-
rations sont dénuées de toute valeur quant aux droits
et obligations de tout Etat Membre de 'Union inter-
nationale des télécommunications. En tout état de cause,
le Gouvernement d’Israél fera valoir ses droits pour pro-
téger ses intéréts nu cas ou les Gouvernements de ces
délégations violeraient d’une maniere quelconque I'une
des dispositions des Actes finals de la Conférence admi-
nistrative régionale pour la planification du service de
radionavigation maritime (radiophares) dans la Zone
européenne maritime (Geneve, 1985).

La délégation d’Israél note par ailleurs que la décla-
ration N.° 3 n’utilise pas la dénomination complete et
correcte de ’Etat d’Israél. Dans ces conditions, elle est
totalement inadmissible et doit étre rejetée comme con-
stituant une violation des regles reconnues du compor-
tement international.

(Suivent les signatures.)

(Les signatures qui suivent le Protocole final sont les
mémes que celles qui sont mentionnées aux pages 7
et8.)

(") Note du Secrétariat général: Les textes du Protocole final sont
rangés par ordre chronologique de leur dépdt. Dans la Table des
matieres, ces textes sont classés par ordre alphabétique des noms
de pays.
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ACTOS FINAIS DA CON_FERENCIA ADMINISTRATIVA REGIONAL
PARA A PLANIFICAGAQO DO SERVICO DE RADIONAVEGAGAO
MARITIMA (RADIOFAROIS) NA ZONA EUROPEIA MARITIMA.

Acordo Regional Relativo a Planificagao do Servigo
de Radionavegacéo Maritima (Radiofardis) na Zona Europeia Maritima

Preambulo

Os delegados dos seguintes membros da Unido Inter-
nacional das Telecomunicagoes:

Reptblica Argelina Democratica € Popular, Repu-
blica Federal da Alemanha, Austria, Bélgica,
Republica Popular da Bulgaria, Reptiblica de
Chipre, Dinamarca, Espanha, Finlandia, Franca,
Grécia, Republica Popular da Hungria, Irlanda,
Estado de Israel, Itélia, Jamahiriya Arabe, Libia
Popular e Socialista, Republica de Malta, Reino
de Marrocos, Mdnaco, Noruega, Reino dos
Paises Baixos, Republica Popular da Poldnia,
Portugal, Republica Democratica Alema, Repu-
blica Socialista da Roménia, Reino Unido da
Gra-Bretanha ¢ da Irlanda do Norte, Suécia,
Republica Socialista da Checoslovdquia, Tunisia,
Turquia, Uni@o das Republicas Socialistas Sovié-
ticas, Republica Socialista Federativa da Jugos-
lavia;

reunidos em Genebra para uma Conferéncia Adminis-
trativa Regional das Radiocomunicagdes convocada nos
termos do artigo 7 da Convengao Internacional das Tele-
comunicagdes (Nairobi, 1982), adoptaram, sob reserva
de aprovacio pelas autoridades competentes dos res-
pectivos paises, as disposicOes relativas ao servico de
radionavegagdo maritima (radiofardis) na Zona Euro-
peia Maritima.

Artigo 1.°

Definicoes

No ambito das presentes disposigoes:

1.1 — O termo «Unido» designa a Unido Internacio-
nal das Telecomunicacoes;

1.2— O termo «Secretéario-Geral» designa o Secre-
tario-Geral da Uniao;

1.3 — A sigla «IFRB» designa a Comissao Interna-
cional de Registo das Frequéncias, também referida
como a Comissao;

1.4 A sigla «CCIR» designa a Comissao Consultiva
Internacional das Radiocomunicacoes;

1.5— O termo «Convengao» designa a Convencio
Internacional das Telecomunicagdes (Nairobi, 1982);

1.6 — O termo «Regulamento» designa o Regula-
mento das Radiocomunicagdes (Genebra, 1979), revisto
pela WARC-Mob-83 e anexo a Convencao;

1.7— O termo «Zona Europeia Maritima» designa
a zona geografica definida no n.° 405 do Regulamento
das Radiocomunicacoes;

1.8 — O termo «Acordo» designa o presente Acordo,
incluindo os respectivos anexos e apéndices;

1.9 — O termo «Plano» designa o Plano que constitui
0 anexo 1 ao presente Acordo;

110 — O termo «Membro Contratante» designa
qualquer membro da Unido que tenha aprovado ou ade-
rido ao presente Acordo;

1.11 — O termo «Administracdo» designa qualquer
servico ou departamento governamental responsavel
pelas medidas a tomar para executar as obrigacoes
decorrentes da Convencao Internacional das Telecomu-
nicacoes ¢ do Regulamento das Radiocomunicacoes;

1.12 — O termo «consigna¢ao em conformidade com
0 Acordo» designa qualquer consignagao de frequéncia
que figure no Plano ou qualquer consignagao de fre-
quéncia feita de acordo com os procedimentos que cons-
tam do artigo 4.°

Artigo 2.°

Faixas de frequéncias

2.1 — As disposicoes do presente Acordo aplicam-se
na Zona Europeia Maritima a faixa 283,5-315 kHz, atri-
buida segundo o artigo 8.° do Regulamento ao servigo
de radionavegacdo maritima (radiofardis) a titulo pri-
mario.

Estas disposicoes aplicam-se igualmente as consigna-
¢oes de frequéncias a estacdoes do servico de radiona-
vegacdo aerondutica, ao qual estd atribuida a mesma
faixa de frequéncias a titulo permitido.

Artigo 3.°

Execucao do Acordo

3.1 — Os Membros Contratantes adoptarao, para as
respectivas estacoes de radiofaréis do servigo de radio-
navegagao maritima a operar na Zona Europeia Mari-
tima, na faixa de frequéncias objecto do presente
Acordo, as caracteristicas especificadas no Plano.

3.2 — Os Membros Contratantes nao poderdo por em
servico consignacoes feitas de acordo com o Plano,
modificar as caracteristicas técnicas das estagdes espe-
cificadas no Plano ou pOr em servico novas estagoes,
excepto nas condicOes especificadas nos artigos 4.° e
5.9 do presente Acordo.

3.3 — No que respeita a consignacao de frequéncias
as estacoes do servico de radionavegagido aerondutica,
os Membros Contratantes terao em conta as consig-
nagdes de frequéncias as estagdes de radiofardis ao ser-
vico de radionavegagdo maritima feitas em conformi-
dade com as disposicoes do presente Acordo ou em
relagao as quais foi adoptado o procedimento de modi-
ficacao descrito no artigo 4.°

3.4 — Os Membros Contratantes esforcar-se-20 por
coordenar os seus esfor¢os com vista a reduzir as inter-
feréncias prejudiciais que eventualmente possam resul-
tar da aplicacdo do presente Acordo.

Artigo 4.°

Procedimento relativo as modificacées ao Plano
Seccao A — Consideragdes gerais

4.1 — Sempre que um Membro Contratante se pro-
poe efectuar uma modificac@o ao Plano, ou seja:

a) Modificar as caracteristicas de uma consignagao
de frequéncia a uma estagdo de radiofarol do
servico de radionavegagao maritima que figura
no Plano, esteja essa estagdo ou ndo em servigo;

b) Por em servico uma consignagio de frequéncia
a uma estacgao de radiofarol do servigo de radio-
navegagao maritima que nao figura no Plano;

c¢) Modificar as caracteristicas de uma consignacio
de frequéncia a uma estagdo de radiofarol do
servico de radionavegacdo maritima feita com
sucesso de acordo com o procedimento do pre-
sente artigo, esteja ou nao essa estagdo em
Servigo;
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d) Cancelar uma consignacdo de frequéncias a uma
estacao de radiofarol do servico de radionave-
gacdo maritima;

devera ser adoptado o procedimento seguinte, em simul-
taneo com a notificacao feita em conformidade com
as disposicoes do artigo 12.° do Regulamento (ver o
artigo 5.° do presente Acordo).

Secgao B — Procedimento para modificar as caracteristicas de uma
consignacao ou para por em servico uma nova consignagao

4.2 — Qualquer administracao que pretenda modi-
ficar as caracteristicas de uma consignagao ou por em
servico uma nova consignacao deveréa, directamente ou
através da IFRB, procurar obter o acordo de quaisquer
outras administracdes cujas consignagdes possam ser
afectadas.

4.3 — Para os fins deste procedimento, essas outras
administragdes sdo as administracdes dos Membros
Contratantes que tenham:

a) Consignagdes em conformidade com o presente
Acordo cujo servigo possa ser afectado, segundo
os critérios especificados no apéndice 1 ao
anexo 3;

b) Consignagodes inscritas no ficheiro de referéncia
internacional das frequéncias para estagdes do
servico de radionavegacdo aerondutica que pos-
sam ser afectadas segundo as disposi¢oes do
n.° 1241 do Regulamento e os critérios técnicos
que constam do apéndice 1 ao anexo 3.

4.4 — Qualquer administragdo que pretenda modi-
ficar as caracteristicas de uma consignagdo ou pdr em
servico uma nova consignacao poderda em qualquer
altura procurar obter o acordo de qualquer outro Mem-
bro Contratante que tenha identificado, em consequén-
cia da aplicagao do apéndice 1 ao anexo 3, como tendo
uma consignacao no Plano susceptivel de vir a ser afec-
tada pela modificacdo que ela se proponha introduzir
no Plano. Em qualquer caso, deverd informar a IFRB,
no minimo 90 dias antes da data de entrada em fun-
cionamento, indicando as caracteristicas enumeradas no
apéndice 1 ao Regulamento, e comunicard igualmente
a IFRB o nome das administragdbes com as quais con-
sidera que deverd ser obtido um acordo, bem como o
nome das administragdoes com as quais ja foi concluido
acordo. A TFRB considerara esta informacao como uma
notificacdo nos termos do artigo 12.° do Regulamento.
A publicagao na parte I da circular semanal constituira
simultaneamente uma informag¢ao aos Membros Con-
tratantes sobre a modificacao proposta.

4.5 — Quando que a Comissao chega a uma conclusio
desfavoravel, nos termos do n.° 1241 do Regulamento,
relativamente a consignacgoes de frequéncia inscritas no
ficheiro de referéncia em nome de Membros ndo Con-
tratantes, notificard a administragao que propde a modi-
ficacdo, fazendo as recomendagdes com vista a obtencao
de uma solucao satisfatéria do problema.

4.6 — Quando a Comissdao chega a uma conclusao
favoravel, nos termos do n.° 1241 do Regulamento, rela-
tivamente a consignacdoes de frequéncias inscritas no
ficheiro de referéncia em nome de Membros ndo Con-
tratantes, examinard a modificagdo proposta em relacio
as consignacoes:

Feitas em conformidade com o presente Acordo;
Publicadas na parte 1 da circular semanal, em con-
formidade com o n.° 4.4 acima;

Do servigo de radionavegagao aeronautica inscritas
no ficheiro de referéncia em nome de Membros
Contratantes.

A Comissdo informard a administracdo que propds
a modificacao acerca dos resultados desse exame.

4.7 — Quando a administragdo que propde a modi-
ficacao € informada dos resultados do exame da Comis-
sdo, esforcar-se-a por obter o acordo das outras admi-
nistracdes no mais curto prazo possivel e, em qualquer
caso, antes de pOr em servico a consignacao, e informara
a IFRB dos resultados das suas diligéncias.

4.8 — Em seguimento do exame efectuado de acordo
com o n.° 4.6 acima, a Comissao inscreverd a consig-
nagao no ficheiro de referéncia em conformidade com
as dos n.°® 1311 a 1313 do Regulamento, indicando o
nome das administracdes cujo acordo € necessario obter.

4.9 — Quando uma administracdo confirma a entrada
em servico da sua consignacao, comunicard a Comissao
o nome das administragdes com as quais chegou a
acordo. Quando a Comissdo constata que o acordo de
uma administracdo nao foi obtido, pedird a adminis-
tracdo notificante que anule a sua inscrigao no ficheiro
de referéncia. Em caso de insisténcia dessa Adminis-
tracdo, a sua consignacdo serd mantida no ficheiro de
referéncia, sob reserva de aplicacdo do procedimento
do n.° 1255 do Regulamento; o periodo de dois meses
referido no n.° 1259 do Regulamento conta-se a partir
da data de entrada em servico da consignacido do pais
membro cujo acordo € necessario.

4.10 — Quando a Comissao conclui que nao € neces-
sario o acordo dos Membros Contratantes ou quando
a Comissdo ¢ informada de que foi obtido o acordo
necessario, procederd a actualizagdo do exemplar de
referéncia do Plano.

Seccao C — Cancelamento de consignagoes

4.11 — Qualquer administracao que pretenda anular
uma consignagao existente no Plano, em consequéncia
ou nao de uma modificagio (por exemplo, uma alteracao
de frequéncia), deverd informar imediatamente a IFRB.
A Comissao actualizard o exemplar de referéncia do
Plano em conformidade.

Seccao D — Actualizagdo e publicagao do Plano

4.12 — A IFRB mantera actualizado um exemplar de
referéncia do Plano e dos seus apéndices, esse exemplar
terd em conta a aplicagdo do procedimento descrito no
presente artigo; para isso, a IFRB elaborard periodi-
camente documentos recapitulativos indicando as
alteracoes introduzidas no Plano em consequéncia de
modificacdes efectuadas em conformidade com o pro-
cedimento do presente artigo, da introdu¢@o de novas
consignacoes conformes com o presente Acordo e de
todos os cancelamentos de que a Comissdo tenha sido
informada.

4.13 — O Secretédrio-Geral publicard uma versao
actualizada do Plano numa forma adequada sempre que
as circunstancias o justifiquem e, em qualquer caso, de
cinco em cinco anos, pelo menos.

Artigo 5.°

Notificacao de consignacées de frequéncia

5.1 — Sempre que uma administracdo pretenda por
em servico uma consignacao conforme com o Acordo,
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notificara essa consignacao a IFRB, em conformidade
com as disposicoes do artigo 12 do Regulamento.

5.2 — A Comissdo ndo examinard, no que se refere
ao n.° 1241 do Regulamento, as notificacdes de con-
signacdes de frequéncias conformes com o presente
Acordo relativamente as consignagdes de frequéncia
registadas no ficheiro de referéncia em nome dos Mem-
bros Contratantes para estagdes dos servicos primario
ou permitido de administragdes partes no presente
Acordo.

5.3 — No que respeita as relagdes entre os Membros
Contratantes, as consignacdes, assim postas em servigo
e inscritas no ficheiro de referéncia, terdo o mesmo
estatuto, independentemente da data da respectiva
entrada em servico.

Artigo 6.°

Procedimento aplicivel as novas consignacées do servico
de radionavegacao aeronautica

6.1 — A fim de possibilitar o desenvolvimento com-
pativel do servico de radionavegagcdo aerondutica na
faixa 283,5-315 kHz, a IFRB examinar4, de acordo com
0 n.° 1245 do Regulamento, as consignacdes de fre-
quéncias desse servico notificadas pelos Membros Con-
tratantes. Para esse efeito, aplicam-se as disposicoes
seguintes.

6.2 — A Comissdo examinara a consignagio de fre-
quéncia do ponto de vista da probabilidade de inter-
feréncia prejudicial ao servigo assegurado ou a assegurar
por uma estacdo para a qual uma consignacdo de
frequéncia:

a) Esta ja inscrita no ficheiro de referéncia e con-
tém uma data na coluna 2a;

b) E conforme com o n.° 1240 do Regulamento
e estd inscrita no ficheiro de referéncia com
uma data na coluna 2b, mas nao causou, de
facto, interferéncia prejudicial em qualquer con-
signacdo de frequéncia com data na coluna 2a
nem a nenhuma consignag¢ao de frequéncia con-
forme com o n.° 1240 e com uma data anterior
na coluna 2b;

¢) E conforme com o presente Acordo mas nao
foi ainda notificada nos termos do artigo 4.°;

d) Foi publicada na parte 1 da circular semanal
em conformidade com o n.° 4.4 (artigo 4.°).

6.3 — Na eventualidade de uma conclusao desfavo-
ravel relativamente a uma consignacido de frequéncia
descrita nos n.*® 6.2, alinea c), ou 6.2, alinea d), acima,
se a administracdo decidir submeter novamente uma
notificacdo nos termos do n.° 1255 do Regulamento,
o periodo de dois meses especificado no n.° 1259 sé
serd contado a partir da data de entrada em servico
da consignacdo que foi objecto de uma conclusao
desfavoravel.

6.4 — Para efeito destes exames, aplicar-se-a0 as
especificacoes técnicas da IFRB.

Artigo 7.°

Acordos especiais

7.1 — Em complemento do procedimento previsto no
artigo 4.° do presente Acordo e a fim de facilitar a
sua aplicacdo para uma melhor utilizacao do plano, os
Membros Contratantes poderdo estabelecer acordos
especiais, em conformidade com as disposi¢des perti-
nentes da Convencao e do Regulamento.

Artigo 8.°
Ambito do Acordo

8.1 — O presente Acordo vincula os Membros Con-
tratantes no seu relacionamento mituo mas nao os vin-
cula relativamente aos paises nio contratantes.

8.2 — Se um Membro Contratante formular reservas
relativamente a uma disposi¢do do presente Acordo,
os outros Membros Contratantes nao serdo obrigados
a respeitar a referida disposicao nas suas relagoes com
0 Membro Contratante que formulou as reservas.

Artigo 9.°

Aprovacao do Acordo

9.1 — O presente Acordo deveré ser aprovado pelas
autoridades competentes dos paises signatdrios do
Acordo. Os instrumentos de aprovagdo deverdo ser
enviados tao rapidamente quanto possivel ao Secretd-
rio-Geral, que informard todos os membros da Unido.

Artigo 10.°

Adesao ao Acordo

10.1 — Qualquer membro da Unido pertencente a
zona europeia maritima que ndo tenha sido signatario
do Acordo poderd aderir ao mesmo em qualquer altura.
Essa adesao serd extensiva ao Plano tal como este se
apresenta no momento da adesdo e nao poderd incluir
qualquer reserva. O instrumento de adesdo devera ser
enviado ao Secretario-Geral, que informara de imediato
todos os membros da Unido. Para cada membro que
adira ao presente Acordo apds a data da sua entrada
em vigor, o Acordo produzird efeito na data do depdsito
do instrumento de adesao por esse membro.

Artigo 11.°

Denitincia do Acordo

11.1 — Qualquer Membro Contratante podera
denunciar o presente Acordo em qualquer momento,
através de notificacao enviada ao Secretario-Geral, o
qual informaré todos os membros da Unido.

11.2 — A dentncia produzird efeito no prazo de um
ano apds a data de recepcao da notificacdo pelo
Secretario-Geral.

11.3 — Na data em que a dendncia se torna efectiva,
a IFRB eliminard do plano as consignacdes registadas
em nome do membro em causa.

Artigo 12.°

Revisao do Acordo

12.1 — O presente Acordo s6 podera ser revisto por
uma conferéncia administrativa das radiocomunicacoes
competente dos membros da Unido que fazem parte
da zona europeia maritima, convocada nos termos do
procedimento fixado pela Convengao.

Artigo 13.°

Revogacao e substituicao do Acordo Regional Relativo aos Radiofardéis
Maritimos na Zona Europeia da Regiao 1 (Paris, 1951)

13.1— O presente Acordo revoga e substitui o
Acordo Regional Relativo aos Radiofardis Maritimos
na Zona Europeia da Regiao 1 (Paris, 1951).
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Artigo 14.°

Data de entrada em vigor do Acordo

14.1 — O presente Acordo entrard em vigor no dia
1 de Abril de 1992, as 0 horas e 1 minuto UTC.

Em testemunho do que as delegacoes dos membros
da Uniao acima mencionadas assinaram, em nome das
respectivas autoridades competentes, o presente Acordo
num exemplar Unico redigido nas linguas inglesa, drabe,
espanhola, francesa e russa, fazendo fé, em caso de
duavida, o texto francés. Este exemplar ficara depositado
nos arquivos da Unido. O Secretario-Geral enviara uma
copia certificada conforme a cada um dos membros da
Unido que pertencem a zona europeia maritima.

Feito em Genebra em 13 de Margo de 1985.

Pela Reptblica Argelina Democratica e Popular:
N. Bouhired.
A. Hamoui.
M. Sais.
M. Kahlal.

Em nome da Republica Federal da Alemanha:
Friedrich G. Wiefelspiitz.
Eberhard George.

Pela Austria:

Ernst Steiner.

Pela Bélgica:
A. L. I. Moerman.

Pela Republica Popular da Bulgéria:

D. Stamatov.

Pela Republica de Chipre:

Andreas Xenophontos.

Pela Dinamarca:

B. Wedervang.
Sgren Hess.
1B Pforr-Weiss.

Pela Espanha:

Valeriano Martin Manrique.
Carlos Martin Allegue.
Fernando Bueno Sevilla.
Jose Hernando Requejo.

Pela Finlandia:

T. Hahkio.

Jorma Karjalainen.
Petri Hukki.

Kari Koho.

Pela Francga:

J. L. Blanc.
J. P. Renoux.
R. Bisner.

Pela Grécia:

Dimitrios Stratigoulakos.
loannis Nikolakopoulos.

Filippos Pitaoulis.
loannis Mourouls.

Pela Republica Popular da Hungria:
Pete Jozsef.

Pela Irlanda:

Thomas A. Dempsey.
Patrick Carey.
Brian Millane.
Patrick Keating.

Pelo Estado de Israel:

E.F. Haran.

Pela Italia:
Andrea Dell’ovo.

Pela Jamahiriya Arabe Libia Popular e Socialista:

Mahmoud Milad Zereba.
Mohamed el Ghawi.
Ali M. Boueishi.

Pela Republica de Malta:

Alfred Falzon.
Joseph Bartolo.
Anthony Vella.
Alexander Bonnici.
Pelo Reino de Marrocos:

1. Toumi Ahmied.

Por Moénaco:

Cesar Charles Solamito.

Pela Noruega:
Thormod Bge.
Geir Sunde.
Pelo Reino dos Paises Baixos:
M. Boorsma.
A. R. Visser.
Pela Reptblica Popular da Polénia:

Janusz Fajkowski.

Por Portugal:

Fernando Manuel Homem de Gouveia Favila
Vieira.

Joaquim Fernandes Patricio.

Ameérico Camacho de Campos.

José Manuel Marques Ribeiro Reis.

José Augusto Vilas Boas Tavares.

Pela Republica Democrética Alema:

D. Zamzow.

Pela Republica Socialista da Roménia:

Constantin Ceausescu.
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Pelo Reino Unido da Gra-Bretanha e da Irlanda
do Norte:

Michael Peter Davies.
Leslie Willoiam Barclay.
Micahel Jonh Bates.

Pela Suécia:

Krister Bjérnsjo.

Pela Republica Socialista da Checoslovaquia:

Bukoviansky Gregor.

Pela Unido das Republicas Socialistas Soviéticas:

B. Chirkov.

Pela Republica Socialista Federativa da Jugoslavia:

Drasko Marin.

Pela Turquia:

Ibrahim Goksel.
Hiiseyin Gtiler.

Pela Tunisia:

M. Salem Bchini.
M. Habib Boufares.

Protocolo final (')

No momento da assinatura dos Actos Finais da Con-
feréncia Administrativa Regional para a Planificacao do
Servico de Radionavegacao Maritima (Radiofardis) na
Zona Maritima Europeia (Genebra, 1985), os delegados
abaixo assinados tomam nota das seguintes declaragoes
feitas pelas delegacdes signatarias.

N.°1
(original: francés)
Por Portugal

A delegacao de Portugal na Conferéncia Adminis-
trativa Regional para a Planificagio do Servico de
Radionavegacdo Maritima (Radiofaréis) na Zona Mari-
tima Europeia (Genebra, 1985) reserva para o seu
Governo o direito de tomar todas as medidas que julgue
necessarias para salvaguardar os seus interesses caso
algum dos Membros nao respeite, por qualquer forma
que seja, as disposicdes resultantes desta Conferéncia
ou se alguma reserva feita por outros paises compro-
meter o funcionamento dos seus servicos de radio-
comunicacgoes.

N.°2
(original: inglés)
Pela Repiblica de Malta

A delegacao de Malta na Conferéncia Administrativa
Regional para a Planificagdo do Servico de Radiona-

vegacdo Maritima (Radiofar6is) na Zona Maritima
Europeia (Genebra, 1985) declara que a sua Adminis-
tracdo se reserva o direito de tomar as medidas que
julgue necessarias para a salvaguarda dos seus interesses
caso algum dos paises membros nao observe as dispo-
sicoes do Acordo, respectivos Anexos € Protocolo ou
formule reservas que comprometam o Servico de Radio-
navegacao Maritima de Malta.

N.°3
(original: francés)

Pela Repiiblica Argelina Democritica e Popular, Jamahiriya Arabe
Libia Popular e Socialista, Reino de Marrocos e Tunisia

As delegacoes dos paises acima referidos na Con-
feréncia Administrativa Regional para a Planificacao do
Servico de Radionavegacdo Maritima (Radiofaréis) na
Zona Maritima Europeia (Genebra, 1985) declaram que
a assinatura e eventual ratificacio pelos seus Governos
ou respectivas autoridades competentes dos Actos Finais
desta Conferéncia nao sio vélidas no que diz respeito
a entidade sionista mencionada no Anexo 2 da Con-
vencao sob a pretensa designacao de Israel e nao impli-
cam, de modo algum, o seu reconhecimento.

N.°4
(original: francés)
Pela Tunisia

Ao assinar os Actos Finais da Conferéncia Admi-
nistrativa Regional para a Planificagdo do Servico de
Radionavegacao Maritima (Radiofardis) na Zona Mari-
tima Europeia (Genebra, 1985), a delegacdo da Tunisia
reserva para o seu Governo o direito de tomar todas
as medidas que julgue necessdrias para salvaguardar os
seus interesses caso algum pais nao respeite, seja no
que for, as condicoes especificadas nestes Actos Finais
ou se quaisquer reservas feitas por algum pais forem
prejudiciais aos servigos de radiocomunicacdes da Rept-
blica da Tunisia.

N.°5
(original: francés)

Pelo Reino de Marrocos

As cidades de Sebta (Ceuta) e Melillia (Melilla), assim
como as suas zonas, pertencem ao territério do Reino
de Marrocos.

Por conseguinte, a Administracio Marroquina faz
todas as suas reservas sobre a inscricao, no Plano, de
consignacoes de frequéncia para os radiofardis mari-
timos em nome da Espanha nos territérios acima
referidos.

A assinatura dos Actos Finais desta Conferéncia nao
significa, de modo algum, o reconhecimento da sobe-
rania espanhola sobre estes territdrios.

N.°6
(original: francés)
Pela Franca

Ao assinar os Actos Finais da Conferéncia Admi-
nistrativa Regional para a Planificagdo do Servico de
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Radionavegacido Maritima (Radiofaréis) na Zona Mari-
tima Europeia (Genebra, 1985), a delegacdo da Franca
reserva para o seu Governo o direito de adoptar quais-
quer medidas que possa julgar necessdrias para asse-
gurar a protec¢do e o bom funcionamento do seu servico
de radionavegacdo maritima, utilizando o sistema de
multifrequéncias com medicao de fase.

N.°7
(original: inglés)

Pela Repiblica Federal da Alemanha, Dinamarca, Finlandia, Irlanda,
Noruega, Reino dos Paises Baixos, Reino Unido da Gra-Bretanha
e Irlanda do Norte, Suécia e Turquia.

Reconhecendo o papel capital que desempenham os
radiofardis maritimos na seguranga no mar, os Membros
Contratantes acima mencionados preocupam-se com a
decisdo da Conferéncia que visa adiar a entrada em
vigor do Acordo para 1992. Decorrerd assim um periodo
de sete anos até que possa ser aplicado o novo Plano
de frequéncias para os radiofardis maritimos e durante
esse periodo os radiofardis deverdo continuar a fun-
cionar nos termos do Acordo de Paris de 1951.

Por conseguinte, os Membros Contratantes acima
mencionados apelam com veeméncia a todos os Mem-
bros Contratantes e ao IFRB para que tomem todas
as medidas para preservar a integridade do novo Plano
de modo a que a partir da sua aplicagio, os radiofardis
maritimos possam continuar a contribuir para a segu-
ran¢a no mar na Zona Maritima Europeia.

N.°8
(original: espanhol)
Pela Espanha

A delegacdo espanhola solicita com veeméncia as
outras delegacoes presentes na Conferéncia para insis-
tirem junto das suas Administragoes sobre a necessidade
de preservar a integridade do novo Plano até a sua
entrada em vigor.

N.°9
(original: espanhol)

Pela Espanha

A delegacao da Espanha na presente Conferéncia refuta
a reserva contida no Protocolo Final — n.® 5 — apresentada
pela delegacio de Marrocos a respeito da inscricdo, no
Plano, de consignacdes de frequéncia para as estagdes de
Ceuta e de Melilla.

Ceuta e Melilla sao cidades espanholas e, enquanto
tal, pertencem ao territério nacional. Por conseguinte,
a soberania espanhola sobre estas estacoes nao deve
dar origem a qualquer discussao.

N.°10
(original: inglés)
Pelo Estado de Israel

Visto que as declaracoes feitas por determinadas dele-
gacoes no n.° 3 do Protocolo Final estdo em contradicao
flagrante com os principios e objectivos da Unido Inter-
nacional das Telecomunicacdes e, portanto desprovidas

de qualquer valor juridico, o Governo de Israel faz questao
de declarar que rejeita categoricamente estas declaracoes
e que tenciona agir considerando que essas declaragdes
estao desprovidas de qualquer valor quanto aos direitos
e obrigacOes de qualquer Estado membro da Uniéo Inter-
nacional das Telecomunicagoes. Seja como for, 0 Governo
de Israel fara valer os seus direitos para proteger os seus
interesses caso 0s Governos destas delegacdes violem, seja
de que forma for, qualquer das disposicdes dos Actos
Finais da Conferéncia Administrativa Regional para a
Planificacao do Servico de Radionavegacao Mari-
tima (Radiofardis) na Zona Maritima Europeia (Gene-
bra, 1985).

A delegacao de Israel nota, por outro lado, que a
declaracdo n.° 3 nao utiliza a denominacdo completa
e correcta do Estado de Israel. Nestas condicoes, € total-
mente inadmissivel e deve ser rejeitada visto que cons-
titui uma violagao das regras reconhecidas do compor-
tamento internacional.

(Seguem as assinaturas.)

(As assinaturas a seguir ao Protocolo Final sdo as
mesmas que as que constam das pp. 9 a 11.)

(") Nota do Secretdrio-Geral. — Os textos do Protocolo Final estao
ordenados por ordem cronoldgica do seu depdsito. No indice, estes
textos estao classificados por ordem alfabética dos nomes dos paises.

SUPREMO TRIBUNAL DE JUSTIGA

Acoérdao n.° 5/2003 — Processo n.° 342/97
Acordam no Supremo Tribunal de Justiga:

1 — José Oliveira Marques Pitarma interpOs recurso
extraordindrio para fixacao de jurisprudéncia do acérdao
do Supremo Tribunal de Justica que confirmou a con-
denagao do recorrente como autor material de um crime
de violagao previsto e punido pelo artigo 201.°, n.*® 1
e 2, do Cédigo Penal de 1982 (versao originaria) — «Na
mesma pena incorre quem, independentemente dos
meios empregados, tiver copula ou acto analogo com
menor de 12 anos ou favorecer esses actos com terceiro.»

Fundamentou o recurso na aposigdo entre aquele
acordao e o Acdrdiao do Supremo Tribunal de Justica
de 9 de Novembro de 1994, Colectinea de Jurisprudén-
cia — Acorddos do Supremo Tribunal de Justica, ano 11,
t. 111, pp. 248 e seguintes.

Na verdade — refere o recorrente —, enquanto no
acordao recorrido se perfilhou a doutrina de que «por
acto analogo, e conforme se acentua no préprio acérdao
recorrido, e tendo em vista as menores de 12 anos e
o seu desenvolvimento anatémico, s6 pode entender-se
o contacto fisico entre os Orgaos genitais masculino e
feminino, em ordem a produzir a ejaculagio, sobrevenha
ou ndo esta» e de que «haja ou nao emissio seminis,
em qualquer dos casos foi violado o bem juridico pro-
tegido — a autodeterminac@o da vitima», ja em sentido
contrdrio se pronunciara aquele Acoérdao do Supremo
Tribunal de Justica de 9 de Novembro de 1994, no qual,
nomeadamente, se diz que «quando o arguido esfrega
o pénis pela vulva da ofendida, ndo se tendo apurado
se houve ou nao emissio seminis [...] ndo se pode falar
em acto analogo a cdpula precisamente pela falta de
ejaculacao».
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2 — Foi verificada e decretada a oposi¢cao dos acdrdaos,
salientando-se na respectiva decisao que da «comparacao
entre os dois acorddos constata-se que, na verdade, eles
se encontram em oposi¢ao quanto a necessidade da emis-
sio seminis para preencher o conceito de ‘acto anilogo’
a copula a que se refere o artigo 201.°, n.° 2, do Cdédigo
Penal de 1982», pois que, para o acérdio recorrido, esse
elemento nao € necessario para o preenchimento do con-
ceito, enquanto no Acérdao de 9 de Novembro de 1994
se decidiu em sentido contririo «e, por consequéncia,
no dominio da mesma legislacao e relativamente a mesma
questdo de direito os dois referidos acérdios deste
Supremo Tribunal de Justica assentam com solugoes
opostas».

3 — Produziu depois o recorrente as suas alegagoes
para concluir pela aplicagao da solugao dada pelo Acor-
dao de 9 de Novembro de 1994.

O Ex.™° Procurador-Geral-Adjunto, nas suas alega-
¢oes, desenvolveu argumentacao no sentido do acérdao
recorrido, citando varias decisdes que vao ao encontro
da doutrina de tal acérdao, e, para resolver o conflito,
prop0s decisao com a seguinte redacio:

«Constitui acto andlogo para efeitos do artigo 201.°,
n.° 2, do Codigo Penal de 1982 o facto de o agente
esfregar o pénis nos 6rgaos genitais da menor de 12 anos,
independentemente de ter havido ou nao emissio semi-
nis.»

Cumpre decidir.
4 — No acérdao recorrido produziu-se a seguinte
fundamentacgao:

«Na@o tem razdo o recorrente quando sustenta que
nao podem os factos ser subsumidos a previsao do
artigo 201.%, n.° 2, do Cddigo Penal de 1982, que fala
na conduta de quem, independentemente dos meios
empregados, tiver cOpula ou acto andlogo com menor
de 12 anos.

Quando o arguido procurou introduzir o pénis na
vagina da menor, 0 que nao conseguiu, provocando-lhe
dores, de tal modo que ela quis gritar mas ele a impediu
de o fazer tapando-lhe a boca, praticou acto anédlogo
a copula e constitui-se autor material do referido crime.

Com efeito, por acto anélogo, e conforme se acentua
no proéprio acérdao recorrido, e tendo em vista as meno-
res de 12 anos e o seu desenvolvimento anatémico, sé
pode entender-se o contacto fisico entre os 6rgaos geni-
tais masculino e feminino, em ordem a produzir a eja-
culagao, sobrevenha ou néo esta [. . .| Haja ou nao emis-
sio seminis, em qualquer dos casos é violado o bem
juridico protegido — a autodeterminacao sexual da
vitima.»

5 — No Acérdao fundamento de 9 de Novembro de
1994 escreveu-se:

«No fundo, tudo quanto ha que discutir reconduz-se
a questao de saber se, naqueles casos em que o arguido
esfregou o pénis pela vulva das menores ofendidas e
nao se tendo apurado se dai resultou ou nao emissio
seminis, nem mesmo para o chdo, como constava da
acusacdo, se poderd falar em acto anélogo ao da cépula,
para efeitos do preceituado no artigo 201.°, n.° 2, atras
citado.

Ora, a resposta nao pode deixar de ser negativa, uma
vez que, por exigéncia da lei, ter-se-ia que encontrar
analogia entre o descrito comportamento e o que € tido

indubitavelmente como cOpula, e ndo se pode deixar
de concluir como o tribunal a quo.

Com efeito, embora segundo o conceito médico-
-fisioldgico, copula possa ser tao-apenas a penetragao
do membro viril na vagina da mulher, enquanto sé par-
cialmente, a verdade é que nao se pode deixar de reque-
rer que tenha havido ejaculagdo. Tal serd o minimo
que se pode exigir para que se possa falar em accao
parecida, semelhante, com a copula, que, como se sabe,
se traduz na conjugacdo da vagina da mulher com o
pénis masculino, com a ejaculacdo de esperma deste
dltimo 6rgio, normalmente no interior daquele 6rgao
feminino sem que tal aconteca necessariamente.

No caso presente, nao seria de excluir a analogia pelo
facto de nao ter sido atingido a vagina das menores,
nao se ultrapassando a vulva, mas j4 o mesmo nio é
de aceitar face a auséncia de emissio seminis.»

6 — Como decorre do seu texto, os dois acordaos
divergem entre si por causa do requisito da emissio semi-
nis. Patente, porém, estd na argumentacao do Acérdao
de 9 de Novembro de 1994 a ideia de que a coOpula
com maiores e, por ai, quando possivel, com menores
de 12 anos, exije, para além da introducdo do pénis
na vagina, a emissio seminis ou ejaculagdo, mesmo que
fora dos 6rgaos internos ou externos genitais femininos.
Essa imposi¢ao ndo € conforme a doutrina e jurispru-
déncia mais significativas. A cépula é apenas a pene-
tracdo da vagina pelo pénis, como modo de gerar o
perigo da gravidez, sem que, no entanto, tal perigo seja
elevado a categoria de elemento do tipo, mas apenas
como ratio legis, sendo indiferente que tenha havido
ou nao emissio seminis, pois que «no momento da eja-
culagio ja esta violado o bem juridico protegido» (Acor-
ddo do Supremo Tribunal de Justica de 11 de Janeiro
de 1995, Colectinea de Jurisprudéncia, Supremo Tribunal
de Justica, ano 111, t. I, pp. 178 e seguintes).

Se € assim com o conceito de copula, no seu sentido
médico-legal rigoroso, ndo ha razdo alguma para que
se exija emissio seminis no caso da chamada cépula ves-
tibular ou vulvar ou no acto anélogo a copula, mormente
tendo em atencao, neste ultimo caso, nao sé o modo
inadequado a fecundagdo como a propria idade da
menor.

Em relagao as menores de 12 anos, ha que ter presente
que a autodeterminagao sexual recebe relevo especifico
do perigo abstracto para o seu desenvolvimento global,
ficando dispensada a coacgdo sexual exigida tipicamente
para os actos sexuais com maiores, pois estd presente
a crenga de que, até atingir um certo grau de desen-
volvimento, indiciado por determinadas limiares etarios,
o menor deve ser preservado dos perigos relacionados
com o envolvimento prematuro em actividades sexuais,
garantindo aos jovens, € no seu proprio interesse, uma
area de tutela até ao amadurecimento da sua perso-
nalidade (Costa Andrade, Consentimento e Acordo em
Direito Penal, p. 396).

A ejaculacao, atendendo agora as menores de 12 anos,
para efeitos do preenchimento valorativo do conceito
indeterminado de acto analogo a cépula, aparece como
elemento que nao interessa a area de tutela tipica e
ao bem juridico respectivo, que €, como se disse, o livre
e sao desenvolvimento da sua personalidade, mormente
no ambito do relacionamento sexual.

7 — No Acérdao de 2 de Novembro de 1994, Boletim
do Ministério da Justica, n.° 441, pp. 7 e seguintes, deci-
diu-se conforme o acérdio recorrido e, da sua argu-
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mentacao, sobressaem elementos que denunciam com
clareza a irrelevancia da emissio seminis para preencher
o conceito de «acto analogo».

Lé-se nesse acérdao, nomeadamente:

«[...] Esse bem juridico (liberdade ou autodetermi-
nacdo sexual da vitima) € particularmente sensivel
quando a vitima é menor, quer pela sua natural dimi-
nuicao da capacidade de resisténcia ao agente, quer pela
imatura compreensao ou consciéncia dos efeitos sociais
daviolagao, quer ainda pelo trauma decorrente da agres-
sao, de consequéncias sempre imprevisiveis no desen-
volvimento da sua personalidade.

A analogia fundamenta-se na propor¢ao € na seme-
lhancga entre coisas e, em direito, na coeréncia do sistema
juridico, que impde a adopgido da mesma solucao para
casos analogos |[. . .]

Como correctamente se ponderou no acérdao recor-
rido, as manobras que o arguido levou a cabo com as
menores B e C (coito vulvar ou vestibular) sido as que
mais se assemelham as relacdes sexuais completas: nada
mais aparentado com a natural unido heterossexual do
que a actuacao do arguido [. . .]

Nem o recorrente, alias, discute essa semelhanca no
que respeita a menor B. Admitindo estar provado o
referido contacto vulvar, defende que, para se preen-
cherem os elementos tipicos da violagdo, seria ainda
precisa a immissio seminis, que nao se provou, relati-
vamente a ofendida C. [. . .]

Em que, pese alguma hesitacdo de jurisprudéncia,
temos como mais fundamentada a teoria de que no con-
ceito de copula se nao exige a dita immissio seminis,
ainda que nos 0rgaos exteriores da ofendida.

Exigir-se na violagdo consumada o orgasmo ou eja-
culagc@o, como por vezes se 1€, € um puro preciosismo,
atendendo a esséncia do bem juridico protegido, a auto-
determinacao sexual da vitima. Deste ponto de vista,
a norma incriminadora contenta-se com a introdugao
do pénis na vagina, total ou parcial. A ser de outra
maneira, ndo poderiam ser agentes do crime os inca-
pazes de orgasmo, os que se dedicassem a pratica do
chamado coitus interruptus e até os que utilizassem pre-
servativos, sem que se descortine uma razao vélida de
politica criminal para sustentar tal distingao |. . .]

Volvendo a descricdo do n.° 2 do artigo 201.° do
nosso Codigo e tendo em conta o tradicional conceito
de ‘copula’, em sentido médico-legal (introducéo total
ou parcial do membro viril na vagina da mulher), por
‘acto analogo’ s0 pode entender-se qualquer contacto
fisico entre os mesmos 0rgaos que, niao sendo ‘cépula’,
todavia € idoneo para lesar ou ofender o bem juridico
protegido na norma incriminadora, independentemente
da circunstancia de ter havido immissio seminis. Com
efeito, ndo sendo esta immissio exigida para a copula,
nao se vé que possa sustentar-se que o seja rara o ‘acto
analogo’. Como vimos, o conceito de ‘cpula’ estd longe
de exigir a concepgao atdvica da ejaculacdo do parceiro
masculino.»

8 — A proposito do acto anédlogo, Eduardo Correia,
autor do anteprojecto do Cddigo Penal, expressou na
comissdo revisora a necessidade de introducdo desse
conceito, com a consideragao de que «segundo alguns,
nao € possivel a copula com menor de 12 anos, antes
sO actos andlogos», 0 que, alids, serve também para defi-
nir a propria cépula, segundo o conceito médico-legal,
como introducao do pénis na vagina da mulher, intro-
ducdo essa que nao seria possivel acontecer, pelo menos
em normalidade, na vagina de menores de 12 anos face
a sua configuragao anatémica.

Dai que, dessa razao de ser, Carmona da Mota tenha
retirado a observacao-conclusao de que «o acto analogo
a copula cobriria assim, apenas 0s casos em que o agente,
sendo concretamente impossivel — por motivos anato-
micos ou semelhantes — a cdpula vaginal, mantinha ou
intentava manter com a menor a cpula possivel, levando
a penetracdo peniana ou intentando leva-la aos limites
do fisicamente possivel» (cf. Jornadas, Centro de Estu-
dos Judiciais, p. 220), como é o caso do acérdao
recorrido.

9 — Decidiram que para preencher o conceito de acto
analogo nao € necessaria a ejaculacdo, para além de
outros, os Acordaos do Supremo Tribunal de Justica
de 16 de Novembro de 1995, Colectinea de Jurispru-
déncia do Supremo Tribunal de Justica, ano 111, t. 11,
pp- 239 e seguintes, de 11 de Janeiro de 1995, Colectinea
de Jurisprudéncia do Supremo Tribunal de Justi¢a, ano 111,
t. I, pp. 178 e seguintes, de 17 de Outubro de 1996,
processo n.° 568/96, de 23 de Janeiro de 1997, processo
n.° 865/96, de 2 de Novembro de 1994, Boletim do Minis-
tério da Justica, n.° 441, pp. 7 e seguintes.

10 — Em conformidade com o exposto, o pleno das
Sec¢oes Criminais do Supremo Tribunal de Justica, reu-
nido em conferéncia, delibera — mantendo a decisao
recorrida — fixar jurisprudéncia nos seguintes termos:

«Para o preenchimento valorativo do conceito de acto
analogo a copula a que se refere o artigo 201.°, n.° 2,
do Cdédigo Penal de 1982, versao origindria, € indiferente
que tenha havido ou nao emissio seminis.»

Custas pelo recorrente em taxa de justica de 5 UC.

Lisboa, 24 de Setembro de 2003. — Virgilio Antdnio
da Fonseca Oliveira (relator) — José Antonio da Rosa
Dias Bravo — Luis Flores Ribeiro — David Valente Bor-
ges de Pinho — Antonio Silva Henriques Gaspar — Anto-
nio Luis Gil Antunes Grancho — Polibio Rosa da Silva
Flor — José Vitor Soreto de Barros — Florindo Pires Sal-
pico — Sebastido Duarte Vasconcelos da Costa Pereira —
Antonio Correia de Abranches Martins — Antonio Luis
Sequeira Oliveira Guimardes — José Anténio Carmona
da Mota — Antonio Pereira Madeira — Manuel José Car-
rilho de Simas Santos — José Vaz dos Santos Carvalho —
Anténio Joaquim da Costa Mortdgua — Anténio Artur
Rodrigues da Costa.
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