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Relatoério n.° 4/2018

1 Relatorio de gestao

Apresentacao

O Balanco do Banco de Portugal totaliza, em 2017, 153 mil milhdes de euros, um aumento de
15 mil milh&es de euros face a 2016, para o qual se destaca o contributo do acréscimo dos ativos
de politica monetaria, mais propriamente da carteira de titulos no ambito da participacdo ativa
do Banco no Programa de compra de ativos (Asset Purchase Programme - APP) de acordo com
as decisdes do Conselho do BCE.

O resultado liquido do periodo de 2017 totaliza 656 milhdes de euros, salientando-se, na sua
composicdo, o resultado liquido de juros e de gastos e rendimentos equiparados de cerca de
mil milhdes de euros, que reflete o impacto do refor¢o da carteira de titulos de politica monetaria
antes referido. Adicionalmente, assinalam-se os Resultados de operac¢des financeiras e menos-
-valias potenciais, que atingem o valor de -525 milhdes de euros, 0s quais sao praticamente na
totalidade compensados pela utilizacdo da provisao para riscos gerais.

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal apresenta o Relatério de Gestao e, no cum-
primento do previsto no artigo 54.° da Lei Organica do Banco de Portugal, as demonstrac8es
financeiras relativas ao ano de 2017 (Capitulos 2 e 3), as quais foram preparadas de acordo com
o Plano de Contas do Banco de Portugal (PCBP).

As contas anuais do Banco sdo sujeitas a auditoria externa, nos termos do artigo 46.° da Lei
Organica (Seccdo 4) e, conforme previsto no seu artigo 43.°, foram objeto de relatério e parecer
do Conselho de Auditoria (Secc¢do 5).

O Relatorio de Gestdo, que acompanha as contas anuais do Banco de Portugal, apresenta as
operac@es realizadas ao longo do ano e respetivo impacto nas demonstra¢des financeiras.

Na primeira parte o Relatério evidencia os aspetos mais relevantes da evolucdo do balanco e na
segunda parte destaca as principais componentes da conta de resultados.
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1.1 Evolu¢do do Balanco

O Quadro 1 apresenta a evolug¢do das posi¢des de fim de ano dos principais agregados do balan-
¢o do Banco de Portugal, entre 2013 a 2017. A ordenagdo destes agregados segue uma légica
idéntica a analise efetuada ao longo deste relatério.

Quadro 11.1.1 Milhdes de euros
2013 2014 2015 2016 2017  A2017-2016
TOTAL DE BALANCO 111592 105608 116899 137717 152965 15247
1.1.1 Ativos e passivos de politica monetaria 45676 32873 35139 48 977 55235 6258
Ativos de politica monetaria 53895 36 462 42 851 54626 69 100 14 474
Op/e(agﬁes de financiamento as Institui¢des de 47 864 311971 26 161 22372 22131 (247)
Crédito (IQ)
Titulos detidos para fins de politica monetaria 6031 5272 16 690 32254 46 969 14715
Responsabilidade para com IC:
Operagdes de politica monetaria (8218) (3589) (7712) (5649) (13 865) (8216)
1.1.2 Ouro e ativos de gestdo (liquidos) 25597 33556 35276 38109 34 405 (3704)
Ouro 10714 12147 11968 13503 13305 (198)
Ativos de gestdo (liquidos) 14883 21410 23308 24 606 21101 (3505)
1.1.3 Outros ativos de balanco 1728 1456 1431 1612 1753 141
FMI (liquido) 288 272 247 248 232 (16)
Outros ativos 1439 1184 1184 1364 1521 157
1.1.4 Notas em circulacao 22 303 23299 24 686 25661 26 675 1014
Notas colocadas em circulacdo (liquido) (5895) (8621) (10394) (11976) (14 486) (2510)
Ajustamentos a circulagdo 28198 31920 35080 37636 41160 3524
1.1.5 Responsabilidades liquidas para com
Eurosistema 30094 21 466 25390 32643 38719 6076
Ativos sobre o Eurosistema (29471) (33172) (36315) (38945) (42528) (3582)
Responsabilidades para com Eurosistema 59 565 54 638 61705 71588 81246 9658
1.1.6 Outros passivos 8015 8331 6933 13437 10 082 (3355)
Responsabilidades para com outras entidades 7629 7989 6630 13011 9370 (3641)
Outras responsabilidades 386 342 303 426 711 284
Provisdes - - - - 2 2
1.1.7 Recursos proprios 12589 14789 14 837 16 957 15918 (1039)
Diferencas de reavaliacdo 7758 9637 9296 11027 10329 (698)
Provisdo para riscos gerais 3322 3567 4047 4247 3727 (520)
Capital e reservas 1483 1534 1594 1641 1729 88
Resultados transitados (227) (252) (333) (397) (523) (125)
Resultado liquido do periodo 253 304 233 441 656 216
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Grafico 1.1.6 « Evolugao do Total de balanco e dos principais Ativos liquidos |
Milhdes de euros
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Grafico 1.1.7 « Evolucdo das principais Responsabilidades liquidas e dos Recursos proprios |
Milhdes de euros
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1.1.1 Ativos e passivos de politica monetaria

O valor liquido de ativos e passivos de politica monetaria a 31 de dezembro de 2017 totaliza
55 235 milhGes de euros, um aumento de 6258 milhdes de euros face a 2016, em resultado do
crescimento dos ativos em 14 474 milhdes de euros (para 69 100 milhdes de euros), em parte com-
pensado pelo aumento dos passivos em 8216 milhdes de euros (para 13 865 milhdes de euros).

Em 2017, manteve-se o refor¢co dos programas ndo convencionais de politica monetaria, atra-
vés da continuagdo de um acentuado ritmo de compras de titulos no ambito do Programa de
compra de ativos (Asset Purchase Programme - APP), assim como da execuc¢do das operagdes
de refinanciamento de prazo alargado direcionadas, no ambito da segunda série anunciada pelo
BCE em mar¢o de 2016 (TLTRO-II) (Graficos I1.1.3 a 11.1.5).
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Grafico 1.1.8 * Agregados de operac¢des de politica monetaria | Milhdes de euros
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Grafico 1.1.9 « Titulos detidos para fins de politica monetaria | Milhdes de euros
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A carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria traduz a participacdo ativa do Banco
de Portugal em diversos programas decididos pelo Conselho do BCE, nomeadamente (i) o progra-
ma de estabilizagdo do mercado de titulos de divida - Securities Market Programme (SMP) e os pro-
gramas de compra de obriga¢des com ativos subjacentes - Covered Bonds Purchase Programme
(CBPP e CBPP 2), atualmente encerrados a novas aquisi¢des, cujas respetivas evolu¢bes traduzem
apenas vencimentos dos titulos em carteira; e (ii) o programa de compra de obriga¢des com ativos
subjacentes CBPP 3 e o programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios
(PSPP), ainda abertos a novas aquisi¢8es, que se encontram incluidos no referido APP. As com-
pras destes titulos sdo conduzidas pelos bancos centrais nacionais (BCN) e pelo BCE, refletindo o
principio da execucdo descentralizada da politica monetaria do Eurosistema. No fim de 2017 esta
carteira atinge o valor de 46 969 milhdes de euros, 31% do total do ativo do Banco.
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No ano de 2017 evidenciam-se, no balan¢o do Banco, as aquisi¢des associadas ao PSPP, refle-
tindo as decis®es do Eurosistema de prolongar as aquisicBes no ambito do APP, tendo sido
aprovado pelo Conselho do BCE um ritmo mensal global de compras de 80 mil milh&es até
marco de 2017 e de 60 mil milh8es para os restantes meses do ano. Estas decisdes traduziram-
-se, em termos da participagao do Banco, num crescimento do montante global do PSPP em
14 509 milhGes de euros em 2017, atingindo o valor total de 40 923 milh8es de euros. Este
programa reparte-se entre titulos supranacionais e titulos governamentais, de divida publica
portuguesa (com um peso respetivo de 37% e 63% no valor global da PSPP no final de 2017),
enquadrando-se esta Ultima componente na modalidade de risco ndo partilhado ao nivel do
Eurosistema. A parcela respeitante a titulos supranacionais observou um crescimento mais
acentuado que as aquisi¢Bes de titulos da divida publica portuguesa (com um peso respetivo de
69% e 31% no aumento global da PSPP em 2017).

Ao nivel da evolugdo dos riscos financeiros do Banco, o aumento da componente de titulos
governamentais deste programa ndo implicou uma variacdo correspondente do nivel de riscos,
uma vez que o efeito do aumento do respetivo volume foi compensado pela melhoria de rating
da divida publica portuguesa. Refira-se que estes riscos sdo medidos usando a metodologia
decidida pelo Conselho do BCE para o Eurosistema e acompanhados numa perspetiva de médio
e longo prazo. A cobertura destes riscos é assegurada com a manutencdo de um nivel adequa-
do de buffers financeiros no Balan¢o do Banco (Subsecgdo 1.1.7).

Ainda no ambito do APP o Banco reforcou também, em 2017, a sua carteira de titulos do CBPP 3, com
um aumento de 463 milhGes de euros face a 2016 (atingindo o valor total de 3408 milh&es de euros).

Todas as carteiras de titulos detidos para fins de politica monetaria sdo mensuradas ao custo
amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade, ndo refletindo valias potenciais que
se poderdo materializar no caso de venda antecipada dos titulos.

Ainda no ambito das operac¢Bes ndo convencionais de politica monetaria assinala-se que, em
marco de 2017, foram executadas novas operacSes no ambito da segunda série das opera-
¢des de refinanciamento de prazo alargado direcionadas (TLTRO-II), com o objetivo adicional de
reforcar a polftica monetaria acomodaticia do Eurosistema. As TLTRO-Il tém uma maturidade de
quatro anos, com opg¢ao de reembolso antecipado ao fim de dois anos. A taxa de juro aplicavel
a estas operag¢des situar-se-a no intervalo entre a taxa das operac¢des principais de refinancia-
mento e a taxa da facilidade permanente de depdsito no momento da realizacdo da operacao.
O recurso, por parte da banca, a estas opera¢des ndo convencionais, que se iniciaram em junho
de 2016, teve um efeito de substituicdo na composi¢do das operagdes de financiamento as IC,
com reflexo numa reducdo dos saldos das operacdes principais de refinanciamento e das
de refinanciamento de prazo alargado com maturidade inferior ou igual a 1 ano e a 3 anos
(Grafico I1.1. 5). No final de 2017 o total das operac8es de financiamento as IC atinge o montante
de 22 131 milh&es de euros.
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Grafico 1.1.10 » Operacdes de cedéncia de liquidez | Milh&es de euros
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Grafico 1.1.11 « Evoluc¢do diaria das operagdes de cedéncia e absorcao de liquidez |
Milhdes de euros
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Ainda no ambito da politica monetaria, ao longo de 2017, a evolugdo dos valores globais de liqui-
dez injetada pelo Banco de Portugal no sistema financeiro através da execugdo descentralizada
das operacdes de financiamento as Instituicdes de Crédito (IC) (operacdes em mercado aberto
e facilidades permanentes de cedéncia), bem como a evolucdo dos valores dos depdsitos das IC
junto do Banco (que incluem os depdsitos para cumprimento do regime das reservas minimas)
e das facilidades permanentes de depdsito, revelam que o Banco apresentou sempre uma posi-
¢do em que a cedéncia superou a absorcdo de liquidez, mesmo desconsiderando a inje¢do de
liguidez efetuada através das compras de titulos de politica monetaria (Grafico 11.1.6).

1.1.2 Ouro e ativos de gestdo (liquidos)

Ouro

Areserva de Ouro do Banco de Portugal totaliza 13 305 milh8es de euros no final de 2017, um
decréscimo de 198 milh8es de euros face a 2016 decorrente da evolu¢do negativa da cotagdo
do ouro. A quantidade desta reserva manteve-se inalterada nas 382,5 toneladas. A reducdo
do valor em euros tem como contrapartida uma variagdo de balanco, de igual montante, na



13460 Didrio da Reptiblica, 2. série— N.° 93 — 15 de maio de 2018

rubrica “Diferencas de reavaliacdo” (Gréfico 11.1.7) XAU/EUR

(Subseccdo 1.1.7). No final de 2017 as dife-
rencas de reavaliagdo do Ouro totalizam
10 274 milh8es de euros.

Em 2017 foram efetuados swaps de ouro por

moeda estrangeira, com o intuito da rentabili-
zac¢do deste ativo de reserva.

Grafico 1.1.12 « Reserva e cotagao do Ouro |
Milhdes de euros
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Ativos de gestdo (liquidos)
No ano de 2017 a carteira de ativos de gestao do Banco de Portugal apresenta uma redugdo,
face ao valor global de 2016, de 3505 milhdes de euros (Grafico 11.1.8).

Os ativos de gestdo liquidos do Banco totalizam, no final de 2017, 21 101 milh8es de euros,
repartidos por 12 179 milhdes de euros referentes a carteira de negociacdo em euros (58%
do total dos ativos de gestdo), 3593 milh8es de euros da carteira de negociagdo em moeda
estrangeira (ME) (17%) e 5329 milh&es de euros relativos a carteira de investimento a vencimen-
to em euros (25%). Para a redugdo do valor global destes ativos contribuiram os decréscimos
da carteira de negociacdo em ME e da carteira de negociacdo em euros, 0s quais traduzem
as opgBes de investimento do Banco dentro da flexibilidade permitida pelos limites estabe-
lecidos nos acordos ao nivel do Eurosistema, refletindo o compromisso entre a maximizagdo
da rentabilidade e o perfil de risco adequado, face a atual conjuntura econémica e financeira.
Dos acordos estabelecidos sinaliza-se o Acordo sobre Ativos Financeiros Liquidos’, celebrado
entre 0s bancos centrais nacionais da area do euro e o BCE, o qual define as regras e os limites
aplicaveis as posi¢des dos bancos centrais do Eurosistema em ativos ndo relacionados com a
politica monetéria.

1. Comunicado do BCE de 5 de fevereiro de 2016, “BCE explica o Acordo sobre Ativos Financeiros Liquidos”.
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Grafico 1.1.13 « Ativos de Gestao (liquidos) | Milhdes de euros
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* Carteiras de negociac¢do (euros e ME)

A carteira de negociacdo em euros apresenta, em dezembro de 2017, uma reducdo de
1401 milhdes de euros (-10%) face ao final de 2016, a qual se traduziu essencialmente num
decréscimo da carteira de titulos.

Esta carteira de negociacdo, nos moldes dos anos anteriores, é constituida praticamente na
totalidade por titulos (98% do seu valor total) maioritariamente emitidos por residentes na area
do euro (11 876 milhdes de euros). Na composicdo por tipo de emitente destacam-se os titulos
de divida publica (11 542 milhdes de euros) e as obriga¢8es paragovernamentais e supranacio-
nais (339 milhdes de euros).

No que respeita a carteira de negociacdo em ME, num total de 3593 milh&es de euros no final
do ano, registou-se uma acentuada redug¢do de 2490 milhdes de euros face a 2016. Esta redu-
¢do decorreu da opgdo de investimento estratégica do Banco numa conjuntura de valorizagdo
do euro (14% contra o délar norte americano - USD, face a dezembro de 2016). A venda de
ativos em ME em 2017 originou a materializagdo de perdas cambiais significativas, com impacto
na conta de resultados. O risco de perda cambial encontrava-se coberto pela provisdo para
riscos gerais.

A estrutura em termos de composi¢ao por moeda ndo se alterou em 2017, continuando a ser
maioritariamente constituida por USD (cerca de 84% do total de investimento em ME a dezem-
bro de 2017, comparativamente com 90% em 2016 e 87% em 2015).
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Ao nivel da composicdo por instrumento, a carteira de negociagdo em ME apresenta uma estru-
tura em que prevalece o investimento em titulos, representando estes cerca de 84% do montan-
te total a dezembro de 2017, maioritariamente denominados em USD (81%), quase na totalidade
emitidos por entidades ndo residentes na zona euro. Relativamente ao tipo de emitente, a cartei-
ra de titulos é composta por obrigac8es de divida publica (1693 milhdes de euros), titulos emiti-
dos por entidades paragovernamentais e supranacionais (1061 milhdes de euros) e unidades de
participacdo no Bank for International Settlements (BIS) (256 milhdes de euros).

Assinala-se ainda que, a dezembro de 2017, se encontrarem vivas operac¢des de swap de ouro
por ME, sendo que o valor apresentado em depdsitos e aplica¢8es (Grafico 11.1.9) inclui o efeito
liquido dos ativos e das responsabilidades em ME relativas aos fundos aplicados e tomados nes-
tas operac¢des de swap de ouro. Estas operac¢8es contribuem positivamente para a rentabilidade
da gestdo de ativos.

Grafico 1.1.14 « Carteira de negociacdo (euros e ME) | Milhdes de euros
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A carteira de investimento a vencimento (Gréfico 11.1.10) é, a 31 de dezembro de 2017, totalmen-
te constitufda por titulos denominados em euros, mensurados ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

Esta carteira, com valor total de 5329 milhdes de euros, apresenta um aumento de 386 milhdes
de euros face a 2016, essencialmente em virtude da incorpora¢do de fundos provenientes da
carteira de negociagdo em euros. Na composi¢do por tipo de emitente destacam-se as obriga-
¢Bes de divida publica de emitentes da zona euro (5268 milhdes de euros).
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Grafico 1.1.15 « Carteira de investimento a vencimento por maturidade | Milhdes de euros
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1.1.3 Outros ativos de balanco

No agregado Outros ativos de balan¢o, para além da posi¢do liquida para com o FMI, destaca-se
apenas, pela sua materialidade, os valores relativos aos acréscimos e diferimentos, essencial-
mente referentes aos acréscimos de proveitos de operagdes associadas as atividades core de
banco central (politica monetaria e gestdo de ativos).

1.1.4 Notas em circulacdo

O agregado Notas em circulagdo, registado no passivo do Banco de Portugal, traduz a quota
de Portugal nas notas em circulagdo do Eurosistema (Grafico 11.1.11). Este agregado manteve a
tendéncia de crescimento, desde o inicio do euro, reflexo do aumento da circula¢do ao nivel do
Eurosistema (1014 milh&es de euros, passando para 26 675 milhdes de euros).

Os ajustamentos as notas em circulagdo refletem a diferenca entre a quota de Portugal, aci-
ma referida, e o diferencial positivo entre as notas recolhidas e as colocadas em circulacao
pelo Banco. Estes ajustamentos apresentam, em dezembro de 2017, o montante total de
41 160 milh8es de euros (3524 milhGes de euros do que em dezembro de 2016). O crescimen-
to destes ajustamentos reflete, assim como em anos anteriores, a conjugacdo do aumento da
circulacdao do Eurosistema e do acréscimo do diferencial antes referido.
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Grafico 1.1.16 * Notas em circulacao e ajustamento a circulagdo | Milhdes de euros
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1.1.5 Responsabilidades liquidas para com o Eurosistema

O valor refletido no agregado Responsabilidades liquidas para com o Eurosistema (38 719 milhdes de
euros) traduz, essencialmente, o montante liquido apurado entre as responsabilidades TARGET e os
ajustamentos a circulagdo (ativos relacionados com a emissdo de notas) (Grafico 11.1.12). Face a 2016
estas responsabilidades liquidas apresentam um aumento de 6076 milhdes de euros.

Grafico 1.1.17 « Ativos e Passivos sobre o Eurosistema | MilhGes de euros
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As responsabilidades para com o Eurosistema apresentam, em 31 de dezembro de 2017, um aumen-
to de 9658 milhdes de euros face a 2016 (passando a 81 246 milhdes de euros) e representam, na
totalidade, as responsabilidades relacionadas com a conta TARGET. Este aumento reflete, fundamen-
talmente, o financiamento das aquisicBes de titulos detidos para fins de politica monetaria (atras desta-
cado), 0 aumento do diferencial positivo entre as notas recolhidas e colocadas em circulagdo pelo Banco
de Portugal e a reducdo das responsabilidades associadas ao saldo de depdsitos do Setor Publico
(Subsecg¢do 1.1.6 Outros Passivos). Estes efeitos encontram-se em parte compensados pelo impacto do
aumento das responsabilidades para com as IC no ambito da politica monetaria e pela liquidagdo das
operacBes que estiveram na base da redu¢do da carteira de negociacdo atras referida (Grafico 11.1.13).
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Grafico 1.1.18 * Responsabilidades para com o Eurosistema e principais contrapartidas |
Milhdes de euros
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No que respeita aos Ativos sobre o Eurosistema, salienta-se, na sua composi¢do, a posi¢do
remunerada relativa aos ajustamentos as notas em circulagdo, referidos no subseccdo 1.1.4
dedicado as Notas em circulagdo.

1.1.6 Outros passivos

A variacdo negativa de 3355 milhdes de euros do agregado Outros passivos traduz, principal-
mente, a redu¢do da rubrica “Responsabilidades internas” para com outras entidades em euros,
a qual é, essencialmente, composta pelos depdsitos, junto do Banco de Portugal, do Setor Publico
e dos Fundos Auténomos (respetivamente 8953 e 362 milhdes de euros a 31 de dezembro de
2017). Os depositos do Setor Publico, geridos pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida
Publica (IGCP), decorrem da gestdo dos fundos provenientes da Unido Europeia, no ambito do
Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal (PAEF).

Apesar da sua reduzida materialidade no balango do Banco assinala-se, pela sua natureza, a pro-
visdo especifica, decidida pelo Conselho do BCE em dezembro de 2017 (no montante de cerca de
1,7 milh8es de euros), relativa a perdas esperadas com titulos incluidos no programa de aquisi-
¢do de titulos de divida de empresas (CSPP), que apesar de ndo constarem na carteira do Banco
de Portugal por este ndo ser participante ativo no programa, sdo de risco partilhado ao nivel
do Eurosistema. Neste sentido, o valor da provisdo traduz a propor¢do da chave do Banco de
Portugal na imparidade total apurada e a sua contrapartida é o reconhecimento de uma perda
na conta de resultados, enquadrada na rubrica “Resultado liquido” da reparti¢do do rendimento
monetario.

1.1.7 Recursos proprios

O agregado de Recursos proprios do Banco de Portugal (Diferencas de reavaliacdo, Provisdo para
riscos gerais, Capital préprio e Resultado liquido do periodo) apresenta, em 2017, uma redugdo
de 1039 milhGes de euros (passando a 15 918 milhdes de euros), principalmente decorrente das
reducBes das diferencas de reavaliacdo e da provisdo para riscos gerais, em parte compensados
pela integracdo do resultado liquido positivo do ano em analise (Grafico 11.1.14).
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Para a redugdo das diferengas de reavaliagdo positivas (698 milhSes de euros, passando a
10 329 milhdes de euros), destaca-se o contributo do decréscimo dos ganhos cambiais potenciais
dos ativos denominados em ME (363 milhdes de euros), das valias potenciais associadas ao Ouro
(199 milhGes de euros) e das mais-valias potenciais relativas aos titulos das carteiras de negociacao
(136 milhdes de euros).

Excluindo as diferencas de reavaliacdo, a variacdo deste agregado, face a 2016, foi negativa em
341 milhSes de euros, resultando do efeito conjugado (i) da redu¢do em dezembro de 2017, da
provisdo para riscos gerais (520 milhdes de euros), (i) do reconhecimento do resultado liquido de
2017 (656 milhdes de euros), (iii) do impacto da distribuicdo de 352 milhdes de euros de dividendos
a0 Estado pela aplicagdo do resultado liquido de 2016 e (iv) do reconhecimento, em resultados
transitados, do valor liquido negativo dos ganhos e perdas atuariais e financeiros de 2017, referen-
tes ao Fundo de Pens&es - Plano de Beneficio Definido (PBD) (num total de -150 milh&es de euros,
essencialmente em virtude da revisdo do pressuposto da tabua de mortalidade) e do ajustamento
positivo referente ao imposto corrente (30 milh&es de euros).

A Provisdo para riscos gerais foi, em 2017, reduzida em 520 milhdes de euros apresentando,
a dezembro, o montante global de 3727 milhdes de euros. O montante desta provisao é perio-
dicamente avaliado, no ambito de exercicios de projecdo internos das demonstragdes finan-
ceiras do Banco a médio prazo, os quais avaliam os resultados e os riscos financeiros, estes Ulti-
mos calculados de acordo com a metodologia definida ao nivel do Eurosistema. Neste contexto,
0 valor da provisdo para riscos gerais ¢ estabelecido anualmente, tendo em consideragdo a manu-
tencdo de niveis de recursos proprios que permitam garantir @ autonomia financeira adequada a
missdo do Banco e capacita-lo para cobrir eventuais perdas (nomeadamente financeiras), incluin-
do as que resultam da partilha de risco com o Eurosistema. A reducdo registada este ano resulta,
essencialmente, da conjugacdo de varios fatores, alguns com carater excecional, que levaram a dimi-
nuicdo da exposicdo a riscos financeiros, nomeadamente o reconhecimento de perdas financeiras,
0 decréscimo e a recomposi¢do da carteira de ativos de gestdo, a reducdo da exposicdo cambial
e a subida de rating da Republica Portuguesa. Assinala-se, porém, que, com o prolongamento do
programa APP na zona euro até pelo menos final de 2018, anunciado pelo Conselho do BCE em
outubro de 2017, a reducdo do risco derivada da subida de rating antes referida, acabara por ser
anulada, quase na totalidade, a médio prazo, pelo aumento estimado do volume de titulos de poli-
tica monetaria, nomeadamente da componente governamental do PSPP de risco ndo partilhado.

Grafico 1.1.19 « Recursos proprios | Milhdes de euros
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1.2 Evoluc¢do da demonstragao de resultados

As principais componentes da demonstracdo de resultados, de 2013 a 2017, sdo apresentadas
no Quadro I1.1.2.

O resultado liquido do periodo de 2017 é de 656 milhdes de euros.

Quadro 11.1.2 Milhdes de euros

2013 2014 2015 2016 2017 A2017-2016

Margem de juros 727 649 622 845 1010 164
Juros e outros rendimentos equiparados 1156 766 653 882 1097 216
Juros e outros gastos equiparados (429) 117) (30) (36) (88) (51)

Resultados realizados em op. financeiras (5) 218 432 177  (264) (441)

Prejuizos ndo realizados em op. financeiras (114) (1) (60) (77)  (260) (183)

Rendimentos de a¢des e participagdes 54 25 26 33 33 0

Result. lig. da reparticdo do rendimento monetario 11 (30) 17) 71 127 56

Gastos de natureza administrativa 176 172 179 183 208 25
Gastos com pessoal 123 115 120 122 136 14

Relativos a supervisdo 22 23 25 26 28 2
Excluindo os relativos a supervisdo 102 91 95 96 108 12
Fornecimentos e servicos de terceiros 38 42 47 48 56 8
Relativos a fatores de natureza extraordinaria 1 6 7 5 12 7
Relativos a fatores de natureza exdgena a gestdo do Banco 1 2 2 3 4 1
Excluindo os relativos a fatores de natureza extraordindria 35 34 38 39 40 1

ou exdgena a gestdo do Banco

Outros gastos de natureza administrativa 1 1 1 1 1 -
Deprecia¢Bes e amortiza¢des do periodo 14 14 1 13 15 2
Gastos relativos a produgdo de notas 13 13 16 15 23 8
Outros Resultados 4 4 3) (1 (7) (6)
Resultado antes de provisdo e impostos 488 678 804 850 408 (442)

Transferéncias de/para provisdes p/riscos (130)  (245) (480) (200) 520 720
Resultado antes de impostos 358 433 324 650 928 278

Imposto sobre o rendimento - corrente (75) (128) 91 (191) (272) (81
Imposto sobre o rendimento - diferido (31) (1 - (18) 1 19

Resultado liquido do periodo 253 304 233 441 656 216
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Grafico 1.1.20 ¢ Evolucdo das principais componentes de resultados | MilhGes de euros
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O resultado antes da provisdo para riscos gerais e de impostos situou-se em 408 milhdes de euros,
0 qual representa um decréscimo de 442 milhes de euros face a 2016. Os principais fatores para este
decréscimo sdo os resultados negativos realizados em operacdes financeiras e os prejuizos financeiros
ndo realizados, em parte atenuados pelo aumento do resultado liquido de juros e de gastos e rendimen-
tos equiparados e do resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario.

Adicionalmente, destaca-se a redug¢do da provisdo para riscos gerais, em virtude da ponderacdo
de diversos fatores que regem a sua movimentagdo, atras identificados, e da materializagdo das
perdas assinaladas.

Grafico 1.1.21 « Margem de juros | MilhGes de euros
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A principal componente da demonstracdo de resultados do Banco de Portugal é a Margem de
juros, tendo atingido, em 2017, o montante de 1010 milhdes de euros, o qual representa, face a
2016, um acréscimo de 164 milhdes de euros (+19%) (Gréfico 11.1.16).

Para o aumento significativo dos juros ativos destaca-se o contributo dos juros da carteira de
titulos detidos para fins de politica monetaria, mais propriamente o acentuado crescimento do
volume do PSPP na componente de titulos governamentais. Note-se que, pela sua natureza,
a taxa média de remuneracdo da carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria,
é bastante superior a grande maioria dos restantes ativos de juro em carteira mas, a semelhan-
¢a destes, também a respetiva taxa foi inferior a taxa média do ano anterior. Em 2017 os juros
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desta carteira representam cerca de 73% dos juros e outros rendimentos equiparados.

Adicionalmente, assinala-se, com efeitos positivos para a Margem de juros de 2017 (i) o incremento
de juros relativos a carteira de negociagdo denominada em ME, principalmente em virtude de ren-
dimentos de titulos e de opera¢des de swap de ouro por ME e (i) no cdmputo da politica monetaria,
0 aumento dos juros a receber dos depdsitos a ordem das IC junto do Banco (excedente de reservas
minimas), principalmente pelo aumento do respetivo saldo médio, num contexto de taxas negativas.

Estes impactos positivos foram em parte compensados pela reducdo, de forma generalizada, das
taxas de rentabilidade dos principais ativos, assim como pelo incremento de juros, a pagar, das ope-
racdes de Financiamento as IC, em particular no respeitante aos juros das operagdes de refinancia-
mento de prazo alargado - TLTRO-II. Dado que a taxa de juro aplicavel a estas operacdes serd apenas
conhecida em 2018, foi aplicado um tratamento harmonizado ao nivel do Eurosistema, de utiliza¢do
da taxa da facilidade permanente de depdsito para a especializacdo dos respetivos juros destas ope-
racoes (fixada em -0,40% desde 16 de marc¢o de 2016), por se considerar a melhor estimativa a data.

Grafico 1.1.22 « Resultados de operac¢des financeiras e menos-valias potenciais |
Milh&es de euros

432

Lucros

Prejuizos

-264 - 260
2013 2014 2015 2016 2017

™ Resultados realizados em op. financeiras ™ Prejufzos ndo realizados em op. financeiras

Os Resultados realizados em operacgdes financeiras apresentam, em 2017, um valor acumulado
negativo de -264 milhdes de euros, o qual, comparado com o realizado em 2016, se traduz numa
reducdo de 441 milhdes de euros nesta natureza de resultados (Grafico I1.1.17).

Estes resultados negativos decorreram, em grande parte, de perdas cambiais materializadas
aquando da reducdo do volume da carteira de ME, essencialmente perdas em operag¢des de ven-
da de titulos em USD, moeda que registou em 2017 uma desvalorizagdo de 12% (Grafico 11.1.18).
Conjuntamente com este efeito, sdo também de destacar os prejuizos liquidos realizados com
futuros de taxa de juro (-117 milhdes de euros), os quais sdo concretizados na perspetiva de
cobertura de riscos de taxa de juro associados as carteiras de negociagdo em euros e em USD.
Note-se ainda que os resultados realizados associados a estes ativos ascendem, em 2017, a um
montante de 110 milhdes de euros.

No que respeita aos Prejuizos ndo realizados em operac¢8es financeiras, o valor global reco-
nhecido em 2017 (-260 milhdes de euros) diz maioritariamente respeito a menos-valias cambiais
potenciais associadas a ativos em carteira denominados em USD (210 milhdes de euros), assim
como a perdas por desvaloriza¢tes de preco de titulos da carteira de negociacdao denominados
em euros e em ME (respetivamente 19 e 11 milh8es de euros). De acordo com as regras contabi-
Ilsticas harmonizadas do Eurosistema, as menos-valias potenciais sdo reconhecidas em gastos do
periodo a 31 de dezembro, enquanto as mais-valias potenciais se mantém em balanco nas respeti-
vas rubricas de “Diferencas de reavaliagdo”.
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Grafico 1.1.23 « Evolu¢do do USD/EUR |
Milhdes de euros
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Em final de ano a Provisdo para riscos gerais foi reduzida pelo montante de 520 milhdes de
euros (Grafico 11.1.19) tendo em consideragdo o decréscimo dos riscos financeiros de balango a
médio prazo a que o Banco se encontra exposto, anteriormente referido, incluindo a materializa-
¢do de perdas cambiais em operac¢des de venda de USD.

Grafico 1.1.24 » Movimentacdo da Provisdo para riscos gerais | Milhdes de euros
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Em 2017, na rubrica de “Resultado liquido da reparti¢do do rendimento monetario” destaca-se
o resultado do método de partilha do rendimento monetario do ano (num total de 129 milhdes
de euros). A significativa subida verificada no resultado do método de partilha do rendimento
monetario (58 milhdes de euros) decorre do facto do peso das contribuicdes liquidas do Banco
de Portugal partilhadas no Eurosistema ter decrescido face ao ano anterior, num contexto de
aumento do rendimento monetario global partilhado pelo Eurosistema em grande parte decor-
rente do aumento muito significativo das opera¢des passivas de politica monetaria no resto do
Eurosistema, remuneradas a taxa das facilidades de depdsito (-0,4%). A redugdo das contribui-
¢Oes liquidas de Portugal resulta essencialmente de menores contribui¢bes relativas ao SMP
e de um maior volume de TLTRO-II com juros partilhados negativos. O peso destas contribui¢cdes
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mantém-se abaixo da chave de capital ajustada do Banco de Portugal pelo que se regista um
valor a receber dos outros Bancos Centrais Nacionais do Eurosistema. Em 2017 esta rubrica
inclui também o registo da Provisdo especifica do Eurosistema referida na subsec¢do 1.1.6.

Em 2017 os Gastos de natureza administrativa totalizam 208 milhdes de euros (Gréfico 11.1.20).

O acréscimo em Gastos com pessoal em 2017 reflete, essencialmente, o registo do aumento de
responsabilidades no Fundo de Pensdes - Plano de Beneficios Definido (FP - PBD) resultante da atri-
buicdo de reformas antecipadas, que passa a ser reconhecido em Gastos com pessoal, ac invés de
Capitais Proprios como acontecia até 2016. Em 2017 estes gastos atingiram o valor de 10 milhdes
de euros, o qual compara com 11 milhdes de euros em 2016. O acréscimo verificado nos gastos
com pessoal face a 2016 (14 miln&es de euros) reflete esta alteracdo. Em base comparavel, a rubrica
“Gastos com pessoal” apresenta um aumento de cerca de 3 milhdes de euros (+2%).

Quadro 1.1.3 Milhdes de euros
2013 2014 2015 2016 2017  A2017-2016

Gastos com pessoal 123 115 120 122 136 14

Aumento de responsabilidades do FP - PBD, 5 3 5 (N 10 -1
por reformas antecipadas

Gastos com pessoal em base comparavel 128 118 125 133 136 3

Expurgando este efeito, o acréscimo de gastos com pessoal é maioritariamente explicado pelo
aumento dos encargos sociais obrigatérios, mais propriamente do acréscimo do encargo anual
com o Fundo de Pensdes - Plano de Beneficios Definidos (2 milhées de euros face ao valor de
2016). Este aumento resulta da avaliagdo atuarial efetuada pela Sociedade Gestora dos Fundos
de Pensdes do Banco de Portugal e reflete, sobretudo, o impacto da reducdo da taxa de descon-
to das responsabilidades, ditada pelo movimento de diminui¢do expressiva das taxas de juro das
dividas soberanas da area do euro relevadas no célculo daquele pressuposto. Adicionalmente,
contribui ainda para o aumento dos gastos com pessoal o impacto da atualizagdo salarial de
0,75% acordada para 2017, no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario (ACT).
Contrapondo estes impactos, refira-se que, em termos médios anuais, se verifica, em 2017, uma
redu¢do do numero de colaboradores do Banco (-34 efetivos ndo relacionados com as areas de
supervisdo, contra um ligeiro acréscimo de +5 efetivos nas areas de supervisdo).

Grafico 1.1.25 ¢ Gastos de natureza administrativa | Milhées de euros
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Arubrica de “Fornecimentos e servicos de terceiros” (Que representa cerca de 27% do total dos gastos
de natureza administrativa) regista, em 2017, um crescimento de 8 milhdes de euros face a 2016. Para
este aumento destaca-se 0 acréscimo dos gastos associados a fatores de natureza extraordinaria,
relacionados com assessoria juridica e financeira ao processo de venda do Novo Banco e a medida de
resolugdo sobre o Banco Espirito Santo, S. A. (+7 milhdes de euros face a 2016), em parte resultante do
facto do Banco ter passado, em 2017, a suportar integralmente esta natureza de gastos associados a
venda do Novo Banco, por decisdo de outubro de 2017 do Ministério das Finangas.

Os Fornecimentos e servicos de terceiros relacionados com fatores de natureza exdgena ao
Banco, os quais respeitam maioritariamente a gastos com o desenvolvimento de programas de
sistemas de informacdo e tecnologias de informagdo no ambito do Eurosistema, apresentam,
face a 2016, um aumento de cerca de 1 milhdo de euros.

Excluindo estes efeitos das componentes de despesa de cariz extraordinario ou exdgeno a ges-
tdo do Banco, verifica-se que os Fornecimentos e servicos de terceiros, em 2017, apresentam um
valor ligeiramente superior ao de 2016 (1 milhdo de euros, +2%). Para este crescimento de gastos
destaca-se a linha estratégica de inovacdo dos sistemas e tecnologias de informacdo do Banco,
0 recurso a servicos de outsourcing relativos a informatica, logistica, seguranca e gestdo de pes-
soal, assim como o refor¢o do plano de formagdo dos empregados do Banco.

Estes aumentos foram em parte atenuados por reduc8es de gastos associados quer a poupan-
cas efetivas, essencialmente referentes a contratos de utilities e de conservacdo e reparacdo das
instalagbes do Banco, quer a reduc¢do do valor de rendas de imdveis relativas a espagos que
deixaram de ser utilizados pelo Banco. Realca-se que o Conselho de Administracdo do Banco
tem prosseguido uma gestdo eficiente de recursos e de contenc¢do de gastos, com medidas
transversais a toda a organizacdo, num contexto de funcdes e responsabilidades acrescidas
resultante da sua missdo como Banco Central no ambito do Eurosistema.

Lisboa, 13 de marco de 2018

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Governador
Carlos da Silva Costa

Os Vice-Governadores
Elisa Ferreira | Luis Maximo dos Santos

Os Administradores
Hélder Rosalino | Lufs Laginha de Sousa | Ana Paula Serra

Distribuicao de resultados

De acordo com o estipulado no n.° 2 do Artigo 53.° da Lei Organica, o resultado liquido do periodo
de 2017, no montante de 656,48 milhdes de euros, foi distribuido da seguinte forma:

109% para reserva le8al ..o 65 648 419,60 euros

T0% PAra OULIAS MESEIVAS ...ciiiiieieicieieee et 65 648 419,60 euros
e, nos termos da alinea c),

80% para o Estado a titulo de dividendos .......c.cccoeevviieiiiiciieicee, 525187 356,78 euros

de acordo com o despacho n.° 304/18 - SEAFin de 24 de abril de 2018, de Sua Exceléncia o
Secretario de Estado Adjunto e das Financas.
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2 Demonstracoes financeiras

Quadro 1.2.1 < Balanco do Banco de Portugal

31-12-2017 31-12-2016
. Ativo Depreqagcges, Ativo Ativo
Ativo Notas amortizacbes i Lo
bruto ) - liquido liquido
e imparidades
1 Ouro e ouro a receber 2 13304644 13304644 | 13502843
2 Ativos externos em ME 8451 598 8451 598 10373902
2.1 Fundo Monetario Internacional 3 1189726 1189726 1275723
2.2 Depositos, titulos e outras aplicagdes externas em ME 4 7261872 7261872 9098 179
3 Ativos internos em ME 4 552 154 552 154 382 896
4 Ativos externos em euros 5 64 066 64 066 387737
4.1 Dep0sitos, titulos e empréstimos 64 066 64 066 387737
4.2 Ativos res. facilidade de crédito ao abrigo do Mec. - - -
taxa de cambio Il (MTC II)
5 Financiamento as IC da area do euro relacionado
com operagdes de politica monetaria em euros 6 22131400 22131400 @ 22372120
5.1 Operagoes principais de refinanciamento 100 000 100 000 1339000
5.2 Operagoes de refinanciamento de prazo alargado 22011 400 22011400 | 21033120
5.3 Operagdes ocasionais de regularizacdo de liquidez - - -
5.4 Ajustamento estrutural de liquidez - - -
5.5 Facilidade marginal de cedéncia 20 000 20 000 -
5.6 Créditos relacionados com valor de cobertura - - -
adicional
6 Outros ativos internos em euros 5 239140 239140 27 526
7 Titulos internos denominados em euros 58 844 194 58844194 |« 45418 446
7.1 Titulos detidos para fins de politica monetaria 7 46968576 46968576 | 32253673
7.2 Outros titulos internos denominados em euros 5 11875619 11875619 | 13164773
9 Ativos sobre o Eurosistema 8 42527539 42527539 | 38945315
9.1 Participagdo no capital do BCE 203 700 203 700 203700
9.2 Ativos de reserva transferidos para o BCE 1010318 1010318 1010318
9.3 Ativos relacionados com contas TARGET (liquidos) - - -
9.4 Ativos relacionados com a emissdo de notas (liquidos) 41160 392 41160 392 37 636 454
9.5 Outros ativos sobre o Eurosistema (liquidos) 153130 153130 94 842
10 Valores a cobrar 1 1 20
11 Outros ativos 7 113 966 263872 6 850 094 6 306 584
11.1 Moeda metélica 42538 42538 29545
11.2 Ativos fixos tangiveis e intangiveis 9 376 412 260 290 116121 121744
11.3 Outros ativos financeiros 10 5383265 5383 265 4995 158
11.4 Varia¢Bes patrimonais de operac¢Bes 1335 1335 778
extrapatrimoniais
11.5 Acréscimos e diferimentos 1 918 389 918 389 822 745
11.6 Contas diversas e de regularizacdo 12/19 392 027 3581 388 446 336613
Total de deprecia¢des e amortizagdes 260 290
Total de imparidades 19 3581
Total do ativo 153228 703 263872 152964831 | 137717 390
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Milhares de euros
Passivo, diferencas de reavaliagao,

provisdo para riscos gerais e capital proprio Notas  31-12-2017 31-12-2016

1 Notas em circulacdo 13 26 674 764 25 660 832
2 Responsabilidades p/com as IC - Operacdes de politica monetaria em euros 14 13 864 548 5648 523
2.1 Depositos a ordem de IC (suj. a controlo de reservas minimas) 13 859 548 5498 141
2.2 Facilidade de depésito 5000 150 000

2.3 Depositos a prazo - .
2.4 Acordos de recompra - regularizagdo de liquidez - -

2.5 Dep6sitos por ajustamento colateral em op. de cedéncia - 383

3 Outras responsabilidades p/com IC da drea do euro em euros - -

5 Responsabilidades internas p/com outras entidades em euros 15 9369 829 13010559
5.1 Responsabilidades para com o setor publico 8952 911 11845 234
5.2 Outras responsabilidades 416918 1165325

6 Responsabilidades externas em euros 16 6009 413

7 Responsabilidades internas em ME - -

8 Responsabilidades externas em ME 4 4221095 3397 681
8.1 Depositos e outras responsabilidades 4221095 3397 681

8.2 Responsabilidades res. facilidade de crédito ao abrigo do MTC I - -

9 Atribuicdo de Direitos de Saque Especiais pelo FMI 3 957 772 1027 936

10 Responsabilidades para com o Eurosistema 8 81246 236 71588 292

10.1 Resp. com o BCE pela emissédo de certificados de divida - -
10.2 Responsabilidades relacionadas com contas TARGET (lig.) 81246 162 71588283
10.3 Responsabilidades relacionadas com a emissao de notas (lig.) - -

10.4 Outras responsabilidades para com o Eurosistema (lig.) 74 9

11 Diversas 704 558 425678

11.1 Variagdes patrimonais de operag¢des extrapatrimoniais - -

11.2 Acréscimos e diferimentos 17 142 548 56 237
11.3 Responsabilidades diversas 18 562 010 369 441
12 Provisdes 19 1706 -
13 Diferencas de reavaliacdo 20 10328 833 11026 701
14 Provisao para riscos gerais 19 3726622 4246 622
15 Capital préprio 21 1206375 1243563
15.1 Capital 1000 1000
15.2 Reservas e resultados transitados 1205375 1242 563
16 Resultado liquido do periodo 656 484 440 590
Total do passivo, diferencas de reavaliacéo, 152 964 831 137717 390

provisdo para riscos gerais e capital préprio

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo
José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais incluidos nos quadros e graficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido
a arredondamentos, uma vez que, nesta sec¢do, os valores estdo apresentados em milhares de euros.



Didrio da Repiiblica, 2.° série— N.°93 — 15 de maio de 2018 13475

Quadro 1.2.2 « Demonstracdo de resultados Milhares de euros

Rubricas Notas 31-12-2017  31-12-2016
1 Juros e outros rendimentos equiparados 1097 343 881792
2 Juros e outros gastos equiparados 87593 36 494
3 Resultado liquido de juros e de gastos e rendimentos equiparados 22 1009 750 845 298
4 Resultados realizados em operagdes financeiras 23 (264 191) 176 757
5 Prejuizos ndo realizados em operagdes financeiras 24 260333 77 421
6 Transferéncia de/para provisdes para riscos 19 520 000 (200 000)
7 Resultado de operagdes financeiras, menos-valias e provisdes para (4525) (100 663)
riscos
8 Comissdes e outros rendimentos bancarios 4995 5027
9 Comissdes e outros gastos bancarios 10244 8174
10  Resultado liquido de comissdes e de outros gastos e rendimentos bancarios (5250) (3147)
11 Rendimentos de a¢des e participagdes 25 33234 32930
12 Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario 19/26 126 886 70903
13 Outros rendimentos e ganhos 27 9181 5198
14  Total de rendimentos e ganhos liquido 1169 276 850518
15  Gastos com pessoal 28 135721 121980
16 Fornecimentos e servi¢os de terceiros 29 55871 47 524
17 Outros gastos de natureza administrativa 1338 1269
18  Depreciagdes e amortizagoes do periodo 9 15058 12630
19  Total de gastos de natureza administrativa 207 989 183402
20 Gastos relativos a produgdo de notas 22814 14 884
21 Outros gastos e perdas 27 14754 2731
22 Imparidade de ativos (perdas/reversoes) 19 (4002) (5)

23 DotacOes para a reserva de resultados de operacdes de ouro - -

24 Total de gastos e perdas liquido 241 555 201 012
25  Resultado antes de impostos 927 721 649 506
26 Imposto sobre o rendimento 271 237 208916
26.1 Imposto sobre o rendimento - corrente 30 271964 190977
26.2 Imposto sobre o rendimento - diferido 30 (727) 17939
27  Resultado liquido do periodo 656 484 440 590

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais incluidos nos quadros e grdficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas
devido a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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Quadro 1.2.3 * Demonstrac¢do das alteracdes nos capitais proprios Milhares de euros

Resultados
: Resultados : Resultado  Total
Descrigdo Notas reC;?zlgec‘ilo R?:g;\i/ss rgsu;rr\i:s transitados translétgdos liguidodo  capital
distribuiveis distribuiveis periodo  proprio
Posicdo a 31 de dezembro
de 2015 (1) 1000 328611 1264813 - (333421) 232892 1493895
Distribuicdo de resultados de 2015
Distribuicdo de dividendos 21 (186313) (186313)
ao detentor de capital
Outras operagoes 21 23289 23289 - (46 578) -
Sub-total da distribuicdo
de resultados de 2015 (2) - 23289 23289 - - (232892) (186313)
Altera¢des em 2016
Alteracdo de politicas -
contabilisticas
Revalorizagdo de ativos fixos -
tangiveis e intangfveis
Desvios atuariais do Fundo 32 (79 371) (79 371)
de Pensdes
Imposto sobre o rendimento 30 16610 16610
corrente
Ajustamentos por impostos 30 (1257) (1257)
diferidos
Outras altera¢des reconhecidas -
no capital préprio
Sub-total das altera¢ées
em 2016 (3) - - - 16610 (80 628) - (64 018)
Resultado liquido do periodo (4) 440 590 440 590
Resultado integral do periodo
- - - 16610 80628 440590 376572
(5)=3)+ @4 (0629
Posicdo a 31 de dezembro
de 2016 (6) = (1) + (2) + (5) 1000 351900 1288102 16610 (414049) 440590 1684153
Posicdo a 31 de dezembro 1000 351900 1288102 16610 (414049) 440590 1684153
de 2016 (7)
Distribuicdo de resultados de 2016
Distribuicdo de dividendos ao 21 (352 472) (352 472)
detentor de capital
Outras operagoes 21 44 059 44059 (88 118) -
Sub-total da distribui¢do
de resultados de 2016 (8) - 44059 44059 - - (440590) (352472)
Alteracdes em 2017
Desvios atuariais do Fundo de 32 (150 417) (150 417)
Pensdes
Imposto sobre o rendimento 30 29 694 29694
corrente
Ajustamentos por impostos 30 (4584) (4584)
diferidos
Sub-total das altera¢des em
2017 9) - - - 29694 (155 001) - (125307)
Resultado liquido do periodo (10) 656484 656484
Resultado integral do periodo - - - 29 694 (155 001) 656484 531177
(1M)=9)+010
Posicdo a 31 de dezembro 1000 395959 1332 161 46304  (569049) 656484 1862858

de 2017 (12) = (7) +(8) + (11)

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo
José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais incluidos nos quadros e grdficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido a
arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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3 Notas as demonstracoes financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicagdo diferente)

NOTA 1 « BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1 Bases de apresentacdo

As demonstrac8es financeiras do Banco de Portugal (o Banco) foram preparadas em conformi-
dade com o Plano de Contas do Banco de Portugal (PCBP), aprovado pelo membro do Governo
responsavel pela area das Financas nos termos do n.° 1 do artigo 63.° da Lei Organica, tendo
a atual versdo entrado em vigor no dia 1 de janeiro de 2012. O PCBP é um normativo desenhado
especifica e apropriadamente para as atividades de banco central.

As bases para a preparacdo das demonstra¢des financeiras, contempladas no atual PCBP, assen-
tam em dois normativos principais: (i) a Orientacdo Contabilistica do Banco Central Europeu?
(BCE) que, tendo em consideragdo o n.° 4 do artigo 26.° do Estatuto do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e 0 Banco Central Europeu (estatutos do SEBC/BCE), estabelece que sejam adotadas as
regras obrigatdrias definidas pelo Conselho do BCE aplicaveis para o tratamento das atividades
principais de banco central, tendo o Banco decidido adotar também as regras facultativas reco-
mendadas na referida Orienta¢do para as participagOes financeiras; e (i) as orientac8es técnicas
relativas a reconhecimento e mensuracdo baseadas nas IFRS? para as restantes atividades, que
serdo aplicadas desde que se verifiquem as condi¢des cumulativas previstas no PCBP.

Destaca-se no PCBP a definicdo de dois elementos singulares de balanco: (i) as Diferencas de rea-
valiagdo, que representam valias potenciais positivas ndo reconhecidas em resultados (Alineas d)
e p) da Nota 1.2.); e (i) a Provisdo para riscos gerais, que se distingue das demais por ter uma
natureza equivalente a uma reserva, embora os seus reforcos e reposi¢cdes sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstracdo de resultados (Alinea q) da Nota 1.2). Estes dois
elementos sdo apresentados no balango entre o Passivo e o Capital préprio.

De acordo com a Orientac¢do Contabilistica do BCE, os ativos e passivos sdo classificados segundo
o critério de residéncia na area do euro. Consideram-se ativos e passivos internos os relativos a
entidades residentes na area do euro.

As participacBes em empresas subsidiarias e associadas apresentam um caracter duradouro
e a sua manutencdo esta ligada a atividade do Banco. Estas participa¢cdes sdo mensuradas em
conformidade com a politica contabilistica descrita na alinea e) da Nota 1.2. Dada a imaterialida-
de dos resultados de um eventual processo de consolidacdo, bem como a falta de um sentido
economico que o justifique, o Banco nao prepara demonstra¢des financeiras consolidadas.

No que respeita as divulgacbes sobre as posic¢8es relacionadas com a participacdo no funciona-
mento do SEBC, o Banco baseia-se nos procedimentos harmonizados estabelecidos pelo BCE.

2. Orientagdo do Banco Central Europeu, de 3 de novembro de 2016, e emendas subsequentes, relativa ao enquadramento juridico dos processos
contabilisticos e da prestacdo de informacdo financeira no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais (BCE/2016/34) — Disponivel em €

3. S: International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia.
3. IFRS: International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia
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Sobre as restantes areas de atividade, é prestada a informacdo definida pelas IFRS, sempre que
esta ndo conflitue com (i) a atividade normal dos mercados e agentes que neles atuem,; (ii) os
objetivos das proprias operac¢fes conduzidas pelo Banco de Portugal; e (iii) o objetivo do Banco
de Portugal no seu papel de banco central.

1.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na prepara¢do das demons-
tracdes financeiras do Banco de Portugal para o periodo sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristicas qualitativas das demonstracdes financeiras
As demonstrac¢des financeiras do Banco de Portugal refletem a realidade econémica dos seus
ativos e passivos e sdo elaboradas de acordo com os seguintes pressupostos contabilisticos:
Regime do acréscimo (em relacdo a generalidade das rubricas das “Demonstra¢des financei-
ras”, nomeadamente no que se refere aos juros das operac¢@es ativas e passivas que sdo reco-
nhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
cobranca) e Continuidade. As caracteristicas qualitativas das demonstracdes financeiras sdo a
Compreensibilidade, a Relevancia, a Fiabilidade e a Comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos
Os ativos sdo recursos controlados individualmente pelo Banco, ou coletivamente pelo Eurosistema,
como resultado de acontecimentos passados e dos quais se espera que fluam beneficios eco-
némicos futuros. Os passivos sdo obrigacdes presentes provenientes de acontecimentos pas-
sados, da liquidagdo das quais se espera que resulte uma saida ou aplicagdo de recursos que
representem beneffcios econémicos.

c) Data de reconhecimento
Os ativos e passivos sao geralmente reconhecidos na data de liquidacdo e ndo na data de tran-
sacdo. Caso ocorra um final de ano entre a data de transacdo e a data de liquidagdo, as transa-
¢Oes sdo reconhecidas em contas extrapatrimoniais na data de transagdo.

As operag¢bes cambiais a prazo sao reconhecidas contabilisticamente ndo na data de liquidagdo,
mas sim na data de transacdo, influenciando o custo médio da posicdo cambial a partir dessa data.

A componente a vista dos swaps cambiais é reconhecida na data de liquidagdo a vista. A compo-
nente a prazo é reconhecida na data de liqguidagdo da componente a vista pelo mesmo montan-
te, sendo a diferenca entre estas duas componentes tratada como juro e especializada linear-
mente ao longo da vida do swap (Alinea g) desta Nota).

d) Reconhecimento de resultados
Relativamente aos resultados ndo realizados, o Banco aplica o tratamento assimétrico em con-
formidade com o definido na Orientacdo Contabilistica do BCE. Desta forma, no decurso do
periodo, as diferencas de reavaliacdo (diferenca entre o valor de mercado e o custo médio
ponderado) sdo reconhecidas em balanco em contas de reavaliacdo especificas para cada tipo
de instrumento e de moeda. No final do ano, as diferencas de reavaliacdo negativas sdo reco-
nhecidas em resultados nas rubricas de “Prejuizos ndo realizados em operag¢des financeiras”.
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Ndo é efetuada compensacdo entre diferencas de reavaliacdo apuradas em cada titulo (c6digo
ISIN) ou denominacao de moeda.

Os ganhos e perdas realizados em operagdes financeiras, determinados pelo diferencial entre
o valor de transacdo e o custo médio ponderado, sdo reconhecidos na demonstragdo de resul-
tados na data de liquidacdo das operac¢8es na rubrica “Resultados realizados em operacfes
financeiras”, salvo nas situa¢des previstas no método alternativo do economic approach, descrito
na Orientacdo Contabilistica do BCE. Nestas situa¢des, em que as operacdes sdo transaciona-
das num ano mas a liquidacdo ocorre apenas no ano seguinte, os ganhos e perdas realizados
em operacdes financeiras sdo reconhecidos imediatamente no periodo da data da transacdo.

Em conformidade com o enquadramento contabilistico do Eurosistema, os juros positivos
e negativos de cada sub-item de balan¢o sdo apresentados pelo seu valor liquido em juros e
outros rendimentos equiparados ou juros e outros gastos equiparados, consoante esse valor
seja positivo ou negativo.

e) Mensuragdo dos elementos de balanco
O ouro, as operacGes em moeda estrangeira e os titulos de negocia¢do sdo valorizados no final
do periodo as taxas de cambio e precos de mercado a data de reporte. Os titulos classificados
como detidos até a maturidade e os titulos detidos para fins de politica monetaria de progra-
mas atualmente ativos encontram-se mensurados ao custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade (Alinea f) desta Nota).

A reavaliacdo cambial é efetuada moeda a moeda, ndo havendo distin¢do entre posi¢cdo cambial
a vista e posi¢do cambial a prazo. A reavaliacdo de prego dos titulos é também efetuada titulo
a titulo (codigo ISIN).

Os Direitos de Saque Especiais (DSE) sdo tratados contabilisticamente como uma moeda.
PosicBes em moeda estrangeira subjacentes ao cabaz que comp8e os DSE sdo tratadas em
conjunto com as posi¢des em DSE, formando uma posi¢do Unica.

O tratamento contabilistico do ouro e o das moedas estrangeiras é idéntico e prevé que o custo
médio do stock apenas seja alterado quando a quantidade comprada, no dia, for superior a
quantidade vendida.

As participa¢cdes em empresas subsidiarias e associadas, apresentadas no balanco na rubri-
ca "Outros ativos financeiros” sdo valorizadas de acordo com o recomendado pela Orientacdo
Contabilfstica do BCE, através do método Net Asset Value*. As restantes participa¢gdes encontram-
-se reconhecidas pelo critério do custo de aquisi¢do, sujeito a possiveis perdas por imparidade.

Os ativos fixos tangiveis e os intangiveis encontram-se mensurados ao custo de aquisicao, dedu-
zidos das respetivas depreciacBes e amortiza¢8es acumuladas, de acordo com as regras esta-
belecidas nas IAS 16 e IAS 38, respetivamente. Este custo de aquisi¢cdo inclui despesas que sdao
diretamente atribufveis a aquisi¢do dos bens.

As deprecia¢des e amortizac8es sdo reconhecidas em duodécimos segundo o método das quo-
tas constantes, sendo aplicadas taxas de depreciacdo e amortiza¢do anuais de acordo com a sua
vida Util estimada, as quais se encontram dentro dos intervalos aceites fiscalmente de acordo
com o Decreto Regulamentar n.° 25/20009:

Net Asset Value (NAV) = Valor dos ativos subtraido do \

do Banco de Portuga

or dos passivos das entidades participadas, multiplicado pela percentagem de participacdo

I
>
S

lessas entidade
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NUmero de anos

Ativos fixos tangiveis
Edificios e outras constru¢des 10a50
Instalacdes 4320

Equipamento

Maquinas e ferramentas 438
Equipamento informatico 3a5
Equipamento de transporte 4a8
Mobilidrio e material 4a8
Ativos intangiveis 3a6

De acordo com a IAS 36, sempre que exista indicacdo de que um ativo fixo tangivel ou um ativo
intangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, sendo reco-
nhecida, em resultados, uma perda por imparidade sempre que o valor liquido em balan¢o desse
ativo exceda o valor recuperavel estimado.

As imobiliza¢gdes em curso encontram-se registadas pelo valor total das despesas ja faturadas ao
Banco, sendo transferidas para ativos fixos tangiveis ou ativos intangiveis quando se encontram
disponiveis para uso, iniciando-se entdo a sua depreciagdo ou amortizacao.

As contas a receber, a pagar e os dep0sitos junto de terceiros e de terceiros junto do Banco,
assim como todas as restantes posicoes de balanco denominados em euros ndo anteriormente
referidas nesta alinea, sdo reconhecidas ao valor nominal, deduzido de eventuais perdas por
imparidade, quando aplicavel (Alinea o) desta Nota).

f) Tftulos
O Banco de Portugal detém em carteira titulos negociaveis (carteira de negociacao), titulos man-
tidos até a maturidade (carteira de investimento a vencimento) e titulos detidos para fins de
politica monetaria.

Os prémios ou descontos dos titulos sao calculados e tratados como juros, sendo amortizados até a
maturidade desses titulos, guer segundo o método de amortizacdo de quotas constantes, no caso de
titulos com cupdo, quer segundo o método da taxa interna de rendibilidade (TIR), nos titulos cupdo zero.

¢ Titulos ndo relacionados com operac¢es de politica monetaria

Os titulos ndo relacionados com operac¢8es de politica monetaria estao inclufdos nas seguintes
carteiras:

— Carteira de negociac¢do

A carteira de titulos negociaveis encontra-se mensurada a precos de mercado. Para o apuramen-
to do valor de mercado desta carteira sdo utilizadas as cota¢8es indicativas de mercado.

O método de custeio adotado pelo Banco de Portugal é o custo médio ponderado ajustado da
amortizacdo acumulada do prémio ou desconto. A diferenca entre o valor das vendas e o custo
médio ponderado ajustado do titulo é considerada resultado realizado (ganho ou perda).

Para efeitos de apuramento de um novo custo médio ponderado, o custo das compras do
dia é adicionado ao custo médio ponderado de cada titulo do dia Util anterior. As vendas sdo
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deduzidas ao stock ao custo médio ponderado da data-valor da venda, que incorpora ja todas as
compras realizadas neste dia.

As diferencas de reavaliagdo correspondem a diferenca entre o custo amortizado do titulo e o
respetivo valor de mercado, e sdo reconhecidas conforme descrito na alinea d) desta Nota.

— Carteira de investimento a vencimento
A carteira de titulos mantidos até a maturidade encontra-se mensurada ao custo amortizado,
calculado de forma totalmente independente dos restantes titulos classificados como de nego-
ciagdo, estando sujeita a testes de imparidade de acordo com o modelo definido pelo Banco de
Portugal, que segue as orienta¢Bes definidas ao nivel do Eurosistema. O tratamento contabilis-
tico dos juros e dos prémios e descontos dos titulos desta carteira € analogo ao da carteira de
titulos negociaveis.

 Titulos detidos para fins de politica monetaria

Arubrica “Titulos detidos para fins de politica monetaria” é destinada aos titulos relacionados com
operag¢bes ndo convencionais de politica monetaria, nomeadamente: (i) os programas de com-
pra de obriga¢cdes com ativos subjacentes (covered bonds purchase programmes - CBPP, CBPP 2
e CBPP 3), (i) o programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida (Securities Market
Programme - SMP), (iii) o programa de transagdes monetarias definitivas (outright monetary tran-
sactions - OMT), o qual ndo foi ativado, (iv) o programa de compra de instrumentos de divida titula-
rizados (asset-backed securities purchase programme — ABSPP), atualmente centralizado no balango
do BCE, (v) o programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios (public
sector purchase programme - PSPP) e (vi) o programa de compra de ativos do setor empresarial
(corporate sector purchase programme - CSPP), do qual o Banco ndo detém titulos.

Os titulos atualmente detidos para fins de politica monetaria sdo mensurados ao custo amortiza-
do e sujeitos a testes de imparidade efetuados ao nivel do Eurosistema, independentemente da
intengdo (em termos temporais) de detencdo destes titulos.

g) Instrumentos financeiros derivados
As operac¢Bes cambiais a prazo e as componentes a prazo de swaps cambiais sdo reconhecidas
em contas extrapatrimoniais e patrimoniais. No caso das opera¢fes cambiais a prazo, a diferen-
¢a entre a taxa de cambio de mercado da data de transac¢do e a taxa de cambio contratada é
reconhecida como juro e especializada linearmente ao longo da vida da operag¢do. No caso dos
swaps cambiais, este juro é determinado pela diferenca entre a taxa de cambio contratada a vista
e a contratada a prazo.

Os swaps de taxa de juro e os futuros de taxa de juro sdo contabilizados e reavaliados operacgdo a
operacdo. Relativamente aos swaps de taxa de juro, o resultado da reavaliacao segue o tratamen-
to previsto na alinea d) desta nota. No caso dos futuros de taxa de juro, o resultado da reavalia-
¢do diaria é reconhecido na rubrica “Resultados realizados em operac8es financeiras”, em linha
com os fluxos financeiros resultantes da variacdo da respetiva conta margem.

Os swaps de ouro, em conformidade com o disposto no enquadramento contabilistico do
Eurosistema, devem ser tratados como acordos de recompra e os fluxos de ouro relacionados
com estas opera¢des ndo tém impacto no valor da reserva de ouro. Um swap de ouro por ME
(ou por euros) funciona como uma tomada de fundos, onde é acordado um juro (diferenca entre
o valor a vista e o valor a prazo) que é especializado ao longo da vida da operacdo.
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h) Posi¢cdes intra-Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

De acordo com os Estatutos do SEBC/BCE, os bancos centrais nacionais (BCN) do SEBC s&o os Uni-
cos subscritores e detentores do capital do BCE (artigo 28.°). A subscri¢do é efetuada de acordo com
a tabela de reparticdo estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°. Neste contexto, a participa-
¢do do Banco de Portugal no capital do BCE, bem como os créditos atribuidos pelo BCE relativos a
transferéncia de ativos de reserva previstos no artigo 30.°, resultam da aplicagdo das ponderagdes
constantes da tabela a que se refere o artigo 29.°. A participagdo do Banco de Portugal no capital do
BCE é apresentada no balan¢o na rubrica do ativo “Participacdo no capital do BCE".

A posicdo intra-Eurosistema, expressa na rubrica “Responsabilidades relacionadas com contas
TARGET", resulta de pagamentos transfronteiricos dentro da Unido Europeia que sdo liquidados em
euros. Estes pagamentos, que sdo maioritariamente efetuados por iniciativa de entidades privadas,
sdo inicialmente liquidados via sistema TARGET 25 e ddo origem a saldos bilaterais nas contas TARGET
dos bancos centrais da Unido Europeia. Estes saldos bilaterais sao apresentados diariamente de uma
forma liquida por cada BCN, representando apenas uma posi¢do de cada BCN para com o BCE.

A posi¢do intra-Eurosistema relacionada com a transferéncia de ativos de reserva para o BCE no
momento da entrada do Banco de Portugal no Eurosistema é denominada em euros e é apre-
sentada no balango na rubrica “Ativos de reserva” transferidos para o BCE.

As posicOes intra-Eurosistema relacionadas com a emissdo de notas sdo englobadas numa unica
posicdo liquida e sdo apresentadas na rubrica de balango “Ativos relacionados com a emissdo de
notas” (Alinea i) desta Nota).

i) Notas em circulacéo

O BCE e os BCN da area do euro, que juntos constituem o Eurosistema, colocam notas de euro
em circulacdo®. O BCE e 12 destes BCN colocam notas de euro em circulacdo desde 1 de janei-
ro de 2002; o Banco Central da Eslovénia, adotou o euro em 1 de janeiro de 2007; os Bancos
Centrais de Chipre e Malta em 1 de janeiro de 2008; o Banco Central da Eslovaquia em 1 de janei-
ro de 2009; o Banco Central da Esténia em 1 de janeiro de 2011; o Banco Central da Leténia em
1 de janeiro de 2014; e o0 Banco Central da Lituania em 1 de janeiro de 2015. A responsabilidade
pela emissdo do valor total das notas de euro em circulagdo é repartida no dltimo dia Util de cada
més de acordo com a “tabela de reparti¢do de notas de banco”.

Ao BCE foi atribuida uma dotacdo de emissdo de 8% do total das notas de euro em circulagdo e
os restantes 92% foram distribuidos pelos BCN de acordo com a chave no capital realizado do
BCE (chave ajustada). A dotacdo de notas de euro em circulagdo repartidas por cada BCN é rele-
vada na rubrica de balanco “Notas em circula¢do”.

A diferenca entre o valor de notas de euro atribuidas a cada BCN de acordo com a tabela de reparti-
¢do de notas de banco e o valor da diferenca entre as notas colocadas e as notas recolhidas por esse
BCN d& origem a posi¢Bes intra-Eurosistema remuneradasé. Essas posi¢Bes ativas ou passivas, sdo
relevadas nas subrubricas “Ativos/Responsabilidades relacionados com a emissdo de notas (lig.)".

“Tabela de reparticdo de notas de banco”: percentagens que resultam de se levar em conta a participacdo do BCE no total da emissdo de notas de
euro e de se aplicar a tabela de reparticao do capital subscrito a participacdo dos BCN nesse total.

8. Decisdo do Banco Central Eur
Estados-Membros cuja moed
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Sempre que um Estado-Membro adote o euro, esses saldos intra-Eurosistema referentes as
notas de euro em circulagdo serdo ajustados durante um perfodo de 5 anos para que altera¢ées
aos padrbes de circulacdo das notas ndo alterem significativamente as posi¢des relativas dos
BCN em termos de rendimentos. Os ajustamentos baseiam-se na diferenca entre a média das
notas em circulagdo em cada BCN verificada no periodo de referéncia e o valor médio no mesmo
periodo se as notas tivessem sido repartidas de acordo com a tabela de reparticdo de notas de
banco. Esses ajustamentos dos saldos deixardo de ser aplicaveis a partir do primeiro dia do sexto
ano seguinte ao ano de conversdo fiducidria de cada novo participante no Eurosistema.

Os juros sobre estas posi¢des sdo liquidados (pagos ou recebidos) através da conta de liquidacdo
do BCE e sdo relevados na demonstracao de resultados dos BCN na rubrica “Resultado liquido de
juros e de gastos e de rendimentos equiparados”.

j) Distribuicdo de rendimentos do BCE

O Conselho do BCE decidiu que os rendimentos do BCE referentes a dotacdo de 8% do total da
emissdo de notas de euro, assim como o rendimento proveniente dos titulos adquiridos pelo
BCE no ambito das carteiras SMP, CBPP 3, ABSPP e PSPP sejam atribuidos aos BCN no mesmo
periodo a que dizem respeito, ocorrendo o seu pagamento no Ultimo dia Util do més de janeiro
do ano financeiro seguinte, sob a forma de distribuicdo antecipada de dividendos®. Esse rendi-
mento devera ser distribuido na totalidade, exceto nos casos em que se antecipe um resultado
liquido para o BCE inferior ao rendimento relativo as notas de euro em circulagdo e aos progra-
mas de aquisicdo de titulos acima mencionados, ou quando haja lugar a deducgdo, por decisdo
do Conselho do BCE, de despesas incorridas pelo BCE relativas a notas de banco. O Conselho do
BCE pode também decidir pela transferéncia parcial ou total desse rendimento para uma provi-
sdo para riscos de cambios, de taxa de juro, de crédito e de flutuagdo do preco do ouro.

O montante distribuido é apresentado na demonstracdo de resultados na rubrica de “Rendimento
de a¢bes e participagdes”.

k) Fundo de Pensdes - Plano de beneficios definido (PBD)
As responsabilidades do Banco com o Fundo de Pens&es, detalhadas na Nota 32, sdo calculadas
anualmente, na data de fecho das contas, pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do
Banco de Portugal (SGFPBP), com base no Método de Crédito da Unidade Projetada. Os princi-
pais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos) utilizados no calculo destas responsa-
bilidades sao também apresentados na Nota 32.

O reconhecimento de gastos e responsabilidades com pensdes de reforma é efetuado conforme
o definido na IAS 19. De acordo com o estabelecido, 0 montante relevado em gastos com pessoal
respeita ao custo do servi¢o corrente e ao custo liquido dos juros, o qual é calculado com base
na aplicagdo de uma Unica taxa de juro as responsabilidades e aos ativos do Fundo. Os ganhos e
perdas atuariais resultam, sobretudo, de (i) diferencas entre os pressupostos atuariais e financei-
ros utilizados e os valores efetivamente verificados e (ii) de altera¢8es nos pressupostos atuariais
e financeiros. Estes ganhos e perdas sdo reconhecidos diretamente em resultados transitados.

Decisdo do Banco Central Europeu, de 15 de dezembro
das notas de euro em circulacdo e dos titulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de d
153, 25-02-2015, p.24

e 2014, relativa a distribui¢do intercalar dos proveitos do Banco Central Europeu decorrentes
vida (reformulada) (BCE/2014/57), |0
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O Fundo de Pensdes - PBD, integra dois planos de beneficios, sendo eles, o Plano de Pensdes e
o Plano de Beneficios de Saude, os quais sao detalhados na Nota 32.

Relativamente a estes Planos, as contribuicdes para o Fundo sdo efetuadas para assegurar a sol-
véncia dos mesmos, sendo o financiamento minimo das responsabilidades por pensées em paga-
mento de 100% e o das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo de 95%.

I) Fundo de Pens8es - Plano de contribuicdes definidas (PCD)
Os empregados que iniciaram a atividade no Banco a partir de 3 de marco de 2009 passaram,
a0 abrigo do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de margo, a estar abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranca Social. Estes empregados tém, no entanto, a possibilidade de optar por um plano
complementar de pens&es, para o qual o Banco contribui com 1,5% da remuneracdo mensal
efetiva. Contudo, tratando-se de um plano de contribui¢do definida, o Banco ndo tem obriga¢do
legal ou construtiva de pagar contribui¢cdes adicionais.

m) Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma
O Banco de Portugal tem reconhecido no seu passivo o valor presente das responsabilidades pelo
tempo de servico decorrido, relativas a prémios de antiguidade e outros encargos por passagem
a situacdo de reforma.

O valor atual dos beneficios com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a refor-
ma é calculado anualmente, na data de fecho das contas, pela SGFPBP, com base no Método de
Crédito da Unidade Projetada. Os principais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos)
utilizados no calculo do valor atual destes beneficios sdo apresentados na Nota 32.

Anualmente, o Banco de Portugal reconhece diretamente em resultados o custo do servigo cor-
rente, o custo dos juros e os ganhos e perdas liquidos resultantes de desvios atuariais, decorren-
tes de alterac8es de pressupostos ou da alteragcdo das condi¢8es dos beneficios.

n) Imposto sobre o rendimento
O encargo do periodo com o imposto sobre o rendimento é calculado tendo em consideragdo o
disposto no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC) e os incentivos
e beneficios fiscais aplicaveis ao Banco.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em periodos futuros, decorrente de diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal. Em conformidade com a IAS 12, os impostos diferidos sdo
calculados tendo por base a melhor estimativa do montante de imposto a recuperar e a pagar
no futuro e sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que
sdo reconhecidos diretamente em capitais proprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios.

0) Imparidades e provisGes
As imparidades de ativos sdo apresentadas no balango a deduzir ao valor contabilistico des-
ses mesmos ativos, de acordo com o definido na IAS 36. O valor destas imparidades resulta da
melhor estimativa das perdas associadas a cada classe de ativos e tem por referéncia a melhor
estimativa dos fluxos financeiros futuros.
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De acordo com a IAS 37, as provisdes sdo reconhecidas quando: (i) o Banco tem uma obriga-
¢do presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e
(iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacdo. Estas provisdes sdo
reconhecidas no passivo pela melhor estimativa possivel da quantia da obriga¢do a data da pre-
paracdo das demonstracdes financeiras.

O PCBP prevé também a criacdao de provisdes decorrentes de riscos partilhados com o conjunto
de bancos centrais da area do euro, de acordo com decisdes e dentro dos limites estabelecidos
pelo Conselho do BCE. Estas provisdes sao dedutiveis para efeitos fiscais. Para outras provisdes
ou imparidades, o Banco segue o regime fiscal definido no Cédigo do IRC.

p) Diferencas de reavaliacdo
As diferencas de reavalia¢do sdo calculadas de acordo com o referido na alinea 1.2 d) desta Nota.
Quando estas diferencas sdo positivas, sdo mantidas em balanco numa perspetiva de nao distri-
buicdo de resultados ndo realizados. As diferencas de reavaliagdo positivas em final de periodo
sdo apresentadas individualmente no balanco entre o Passivo e o Capital proprio.

Em final do ano, por uma questdo de prudéncia, quando as diferencas de reavaliagdo sdo negati-
vas, estas sdo transferidas para a demonstracdo de resultados na rubrica “Prejuizos ndo realiza-
dos”, contribuindo para o apuramento do resultado liquido do perfodo.

) Provisdo para riscos gerais
De acordo com o numero 2 do artigo 5.° da Lei Organica do Banco, o Conselho de Administracdo
pode criar outras reservas e provisdes, designadamente destinadas a cobrir riscos de deprecia-
¢do ou prejuizos a que determinadas espécies de valores ou operag¢des estejam particularmente
Sujeitas.

O PCBP prevé a criagdo de uma Provisdo para riscos gerais, que se distingue das demais por ter
uma natureza equivalente a uma reserva, embora os seus reforcos e reducées sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstracdo de resultados. Dada a sua natureza equivalente
a uma reserva, a Provisdo para riscos gerais apenas é reforcada quando os resultados gerados
anteriormente a sua movimentagdo o permitem.

A Provisdo para riscos gerais é considerada um elemento auténomo de balanco apresentado
entre o Passivo e o Capital préprio (Ponto 1.1 desta Nota).

A definicdo do montante da Provisdo para riscos gerais tem em consideracdo, entre outros
fatores, a avaliacdo de riscos de balanco efetuada numa perspetiva de médio prazo num con-
texto de adequacdo dos recursos proprios as responsabilidades assumidas pelo Banco, man-
tendo niveis de autonomia financeira que garantam a possibilidade de cobrir eventuais perdas,
incluindo as que resultam de decis6es tomadas pelo Conselho do BCE com impacto nas contas
do Banco.

A Provisdo para riscos gerais € movimentada por decisdo do Conselho de Administracdo, em
conformidade com o numero 2 do artigo 5.° da Lei Organica do Banco, tomando por base,
entre outros fatores, uma andlise técnica aprofundada sobre a evolugdo das demonstragdes
financeiras, dos riscos de balanco - que segue metodologias comuns aos Bancos Centrais do
Eurosistema - e dos buffers financeiros que permitam uma cobertura dos referidos riscos para
um horizonte temporal de médio prazo.
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r) Reservas e resultados transitados
As reservas do Banco sdo constituidas e movimentadas de acordo com o estabelecido na Lei
Organica do Banco e dividem-se entre (i) a reserva legal; (i) a reserva especial relativa aos ganhos
de operac8es de alienagdo do ouro; e (iii) outras reservas.

A reserva especial relativa aos ganhos de operac¢8es de aliena¢do do ouro, prevista na alinea b)
do numero 1 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco, é dotada anualmente pelo montante exato
dos ganhos obtidos naquelas operag¢des, sem limite maximo de referéncia. As dota¢fes anuais
para reforco desta reserva sao reconhecidas na demonstracdo de resultados e contribuem para
0 apuramento do resultado liquido do periodo.

Os resultados transitados representam resultados de periodos anteriores que se encontram a
aguardar aplicacdo por parte do Conselho de Administragdo, ou resultados ndo reconhecidos na
demonstracdo de resultados por determinacdo das normas contabilisticas.

1.3 Acontecimentos apo6s a data do balanco

Em conformidade com a IAS 10, os ativos, passivos e resultados do Banco de Portugal sdo ajustados
tendo em consideracdo os acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre a data do
balanco e a data da aprovagdo das demonstracdes financeiras, para os quais se verifique evidéncia
de que existiam a data do balango. Os acontecimentos indicativos de condi¢8es que surgiram apos
a data do balanco, e que ndo ddo lugar a ajustamento, sdo divulgados neste anexo as contas.

1.4 Principais estimativas e incertezas na preparacao
das demonstra¢8es financeiras do Banco de Portugal

As contas anuais foram preparadas tendo em consideracdo as estimativas do Banco para quan-
tificar alguns dos ativos, passivos, rendimentos, gastos, contingéncias e, em particular, os mon-
tantes de provisGes registados. Estas estimativas sdo baseadas na melhor informacdo disponivel
a data de encerramento de contas.

No que diz respeito as operacdes de politica monetaria, sendo estas efetuadas descentralizadamente
pelo Banco, mas seguindo uma politica comum ao nivel do Eurosistema, as estimativas efetuadas pelo
Eurosistema sdo também tidas em consideracdo na preparacao das demonstracoes financeiras.

As principais estimativas e incertezas assumidas na elaboracdo das demonstra¢des financeiras estdo
relacionadas com o seguinte: imparidades de ativos e provisdes para riscos (Nota 19), impostos corren-
tes e diferidos (Nota 30) e responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios (Nota 32).

1.5 Outros assuntos

Dado o papel do Banco de Portugal como banco central, considerou-se que a publicacdo da
demonstra¢do de fluxos de caixa ndo forneceria informagdo adicional relevante aos leitores das
demonstra¢es financeiras.

O Banco, ao fazer parte integrante do SEBC, esta sujeito ao disposto nos estatutos do SEBC/BCE
que, nos termos do n.° 1 do artigo 27.°, obriga a uma auditoria externa independente as contas
anuais dos bancos centrais do Eurosistema. No sentido de garantir a independéncia dos audi-
tores externos, o Banco segue as boas praticas do Eurosistema definidas para este propdsito.
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NOTA 2 » OURO E OURO A RECEBER

31-12-2017 31-12-2016
07.0.£@ Milhares 07.0.f@ Milhares
de euros de euros
Ouro em caixa 5549238 6003615 5549238 6093319
Ouro depositado a ordem 2716 456 2938 882 3611918 3966 053
Ouro afeto a swaps 4032003 4362 147 3136 000 3443472
Reservaemouro 12297 697 13304 644 12297 156 13502 843

(a) Onga de ouro fino

Em 31 de dezembro de 2017 o valor do ouro apresenta uma reduc¢do de 198 199 milhares de
euros face ao saldo final do ano anterior, sendo este decréscimo principalmente resultante da
diminuicdo da cota¢do do ouro em euros. A variacao da quantidade da reserva de ouro decorre
de pequenos acertos no ambito da execug¢do de operagdes efetuadas em ouro.

Areserva de ouro do Banco de Portugal encontra-se, a 31 de dezembro de 2017, valorizada ao
preco de mercado de 1 081,88 euros por onga de ouro fino, 0 que representa uma redugdo
da sua cotagdo de 1,5% face ao valor de 1098,05 euros verificado a 31 de dezembro de 2016.

No ano de 2017, destaca-se ainda a realizacdo de operagdes de swap de ouro por moeda
estrangeira, embora estas ndo tenham impacto no valor da reserva de ouro, conforme descrito
na politica contabilistica no ponto 1.2 g) da Nota 1.

As mais-valias potenciais associadas a este ativo (10 273 653 milhares de euros a 31 de dezem-
bro de 2017 e 10 472 463 a 31 de dezembro de 2016) sdo reconhecidas em balan¢o (Nota 20),
como diferencas de reavaliacdo positivas, de acordo com a politica contabilistica descrita nos
pontos 1.2 e) e p) da Nota 1.

Em termos de localizagdo da reserva do ouro aplicada em depdsitos a ordem, apresenta-se o
seguinte detalhe:

31-12-2017 31-12-2016
Localizagdo do Ouro a ordem Oz.o.f. Z/l:};irrii Oz.o.f. Zﬂélzli:eoz
Banco de Inglaterra 1957 472 2117751 2852934 3132653
Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 640 658 693 115 640 658 703 472
Reserva Federal dos Estados Unidos 118327 128015 118327 129928
Total 2716 456 2938882 3611918 3966 053
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NOTA 3 » OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS COM O FUNDO
MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

31-12-2017 31-12-2016
Milhares Milhares Milhares Milhares
de DSE de euros de DSE de euros
Quota no FMI 2060100 2446 575 2060100 2625803
Depositos de conta corrente do FMI (1594 428) (1893 542) (1594 602) (2 032 480)
Posicdo de reserva no FMI 465 672 553 032 465 498 593323
Direitos de saque especiais (DSE) 536 117 636 693 535384 682 400
Posicao ativa sobre o FMI 1001 790 1189726 1 000 881 1275723
Atribuicdo de DSE pelo FMI (806 477) (957 772) (806 477) (1027 936)
Posicdo passiva para com o FMI (806 477) (957 772) (806 477) (1027 936)

As posi¢Bes com o FMI sdo denominadas em Direitos de Saque Especiais (DSE), os quais sdo
tratados como uma moeda estrangeira, de acordo com o descrito no ponto 1.2 e) da Nota 1.

A Posicdo de reserva no FMI traduz o contravalor em euros, a 31 de dezembro de 2017, da quota
de Portugal no FMI, correspondente a participa¢do inicial e aos sucessivos refor¢os da mesma,
deduzida dos depdsitos do FMI junto do Banco de Portugal. Sinaliza-se que em 2017 ndo ocor-
reu qualquer alteracdo na quota do Banco de Portugal no FMI, sendo a variacdo do seu valor em
euros unicamente resultante da variacdo da cotacdo do DSE face a dezembro de 2016.

A posicdo passiva corresponde a rubrica “Atribuicdo de DSE pelo FMI” e releva, a 31 de dezembro de
2017, uma responsabilidade perante o FMI de 957 772 milhares de euros (806 477 milhares de DSE).

A variacdo das diversas rubricas ativas e passivas contempla o efeito da apreciacdo do euro face ao
DSE (7,33%), passando de 1,2746 a 31 de dezembro de 2016 para 1,1876 a 31 de dezembro de 2017.

NOTA 4 + DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES EM
MOEDA ESTRANGEIRA (ME)

31-12-2017 31-12-2016
Ativos externos em ME
Titulos 2483424 5295414
Depdsitos e outras aplicagdes 4778 448 3802765
7261872 9098179
Ativos internos em ME
Titulos 527139 344949
Depdsitos e outras aplicagdes 25015 37948
552154 382896
Responsabilidades externas em ME
Depositos e outras responsabilidades (4221 095) (3397 681)
Total das aplicagées em titulos em ME 3010563 5640 363
Total dos depésitos e outras aplicagdes em ME (lig.) 582 367 443 031

3592931 6 083 395
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Em 2017 salienta-se a reducdo da carteira de ativos de negociacdo denominados em ME, em
resultado de opgdes estratégicas de investimento do Banco, numa conjuntura de valorizagdo do
euro. Este decréscimo deve-se, essencialmente, a reducdo do volume da carteira de titulos exter-
nos, valorizados a precos de mercado. A 31 de dezembro de 2017, a carteira de titulos apresenta
um peso de 84% no total de ativos liquidos em ME (2016: 93%), tendo a seguinte composi¢do:

31-12-2017 31-12-2016

Titulos externos em ME
De Divida Publica 1693 037 4203140
De Paragovernamentais e Supranacionais 790 387 1092 274
2483424 5295414

Titulos internos em ME
De Paragovernamentais e Supranacionais 527139 344 949
527139 344949
3010563 5640 363

Adicionalmente destaca-se, em 2017, a realizacao de operac¢des swap de ouro por ME (Nota 2),
com impacto no acréscimo das rubricas de “Depdsitos” e “Outras aplicagfes externas” e com con-
trapartida num aumento equivalente das responsabilidades externas em ME, conforme descrito
no ponto 1.2 g) da Nota 1.

A 31 de dezembro de 2017 a carteira de ME é essencialmente constituida por USD (cerca de 84% do
total de ME), a semelhanca do que ja acontecia em 2016 (90% do total de ME correspondiam a USD).

NOTA5 « DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES
EM EUROS

31-12-2017 31-12-2016

Ativos externos em euros
Titulos 57 288 386178
Depositos e outras aplicacdes 6777 1559
64 066 387737

Ativos internos em euros
Titulos 11875619 13164773
Depdsitos e outras aplicagdes 239140 27526
12114759 13192299
Total das aplicagdes em titulos em euros 11932907 13550 951
Total dos depdsitos e outras aplicagdes em euros 245917 29 085
12178 824 13580 036

A carteira de negociacdo em euros (titulos e depdsitos e outras aplicacdes) apresenta um decrés-
cimo face a dezembro de 2016, mantendo uma estrutura idéntica ao nivel da composi¢do por
instrumento financeiro e por origem do emissor. Assinala-se assim que, de acordo com as op¢des
estratégicas do Banco, a componente de titulos internos continua a representar a maior parcela
desta carteira (98% do total destes ativos em 2017 e 97% em 2016).
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A reparticdo da carteira de titulos de negociacdo denominados em euros, valorizada a pregos
de mercado, é a seguinte:

31-12-2017 31-12-2016

Titulos externos em euros
De Paragovernamentais e Supranacionais 25464 353734
De empresas/instituicdes financeiras 31825 32444
57 288 386178

Titulos internos em euros
De Divida Publica 11541728 12 468 115
De Paragovernamentais e Supranacionais 313196 675582
De empresas/instituicdes financeiras 20 695 21076
11875619 13164 773
11932907 13550 951

NOTA 6 « FINANCIAMENTO AS IC DA AREA DO EURO
RELACIONADO COM OPERACOES DE POLITICA MONETARIA
EM EUROS

Em 31 de dezembro de 2017, o valor das operacdes de refinanciamento em euros as Instituicdes
de Crédito (IC) da area do euro relacionado com operac¢8es de politica monetaria ao nivel do
Eurosistema é de 764 310 316 milhares de euros (2016: 595 874 145 milhares de euros) do qual
22 131 400 milhares de euros correspondem ao Banco de Portugal (2016: 22 372 120 milhares
de euros). A desagregacdo destas operac¢des no balan¢o do Banco de Portugal, a 31 de dezem-
bro de 2017, é a seguinte:

31-12-2017 31-12-2016
Operagdes principais de refinanciamento 100 000 1339000
Operagdes de refinanciamento de prazo alargado 22 011 400 21033120
Facilidade marginal de cedéncia 20 000 0
22131 400 22372120

As operagdes principais de refinanciamento sdo operag¢des reversiveis de cedéncia de liquidez
com frequéncia e prazo normalmente semanais. Desde outubro de 2008 que estas operagdes
sdo colocadas através de leil8es de taxa fixa, fixada em 0% desde 16 de mar¢o 2016, com satis-
facdo integral da procura. A 31 de dezembro de 2017, o montante colocado pelo Banco de
Portugal é de 100 000 milhares de euros (2016: 1 339 000 milhares de euros). Apesar da redu-
¢do do montante face a 31 de dezembro de 2016, estas opera¢des continuam a ter um papel
importante na prossecucao dos objetivos de condugdo das taxas de juro, de gestdo da liquidez
do mercado e na sinalizagdo da orientacdo da politica monetaria Unica.

As operacdes de refinanciamento de prazo alargado sdo operagdes reversiveis de cedéncia de
liquidez conduzidas por prazos entre 3 a 48 meses. Estas operac¢des tém sido igualmente condu-
zidas através de leildes de taxa fixa com satisfacdo integral da procura.
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Em 2016, o Conselho do BCE introduziu uma nova série de quatro operac¢des de refinanciamento
de prazo alargado direcionadas (TLTRO-II). Estas operac¢des tém uma maturidade de quatro anos,
com opgdo de reembolso antecipado apds dois anos. A taxa de juro aplicavel a estas operagdes
situar-se-a no intervalo entre a taxa das operag¢des principais de refinanciamento e a taxa da
facilidade permanente de depdsito no momento da realizacdo da operagdo. Dentro deste inter-
valo a taxa sera tanto menor quanto mais o financiamento liquido elegivel conseguido por cada
instituicdo exceder o respetivo referencial de financiamento entre a data de realiza¢cdo de cada
TLTRO-II e janeiro de 2018. Neste contexto, como a taxa de juro aplicavel sera conhecida apenas
em 2018, ndo sendo possivel, a data, uma estimativa fidvel, foi utilizada por prudéncia, de forma
harmonizada ao nivel do Eurosistema, a taxa da facilidade permanente de dep0dsito para efeitos
da especializacdo dos juros das TLTRO-II, fixada em -0,40% desde 16 de marco de 2016.

O saldo vivo, a data de 31 de dezembro de 2017, do montante colocado pelo Banco de Portugal,
no conjunto das operacdes de refinanciamento de prazo alargado, ascende a 22 011 400 milha-
res de euros (2016: 21 033 120 milhares de euros).

O Eurosistema disponibiliza ainda a facilidade permanente de cedéncia de liquidez, que correspon-
de a financiamento pelo prazo overnight a taxa de juro definida para estas operac8es (0,25% desde
16 de marco de 2016). Em 31 de dezembro de 2017 o saldo destas operac8es é de 20 000 milhares
de euros (em 31 de dezembro de 2016 o recurso a esta operagao no Banco de Portugal era nulo).

Todas as operacdes de financiamento no ambito da politica monetaria encontram-se totalmente
garantidas por ativos elegiveis (Nota 31).

De acordo com o artigo 32.4 dos Estatutos, os riscos relacionados com operac8es de politica
monetaria, quando materializados, podem ser, total ou parcialmente, partilhados por todos os
bancos centrais nacionais (BCN) do Eurosistema, na propor¢do da sua participagdo no capital
do BCE a data da materializacdo. As perdas relativas a estas operagdes apenas se materializam
se ocorrer o incumprimento da contraparte e a recuperagdo dos fundos provenientes da liqui-
dac¢do dos ativos de garantia associados ndo for suficiente para fazer face as respetivas perdas.
Salienta-se que o Conselho do BCE exclui da partilha de riscos uma parte dos ativos de garantia,
na qual se incluem os ativos que podem ser aceites pelos BCN de acordo com critérios proprios.

NOTA7 - TITULOS DETIDOS PARA FINS DE POLITICA
MONETARIA

A carteira de Titulos detidos para fins de politica monetaria contém, a 31 de dezembro de 2017,
titulos de divida publica e obrigagbes com ativos subjacentes, adquiridos pelo Banco de Portugal
no ambito do programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida'® (SMP), dos programas
de compra de obrigacfes com ativos subjacentes' (CBPP, CBPP 2 e CBPP 3) e do programa de
compra de ativos do setor publico em mercados secundarios (PSPP)'2, nas suas componentes de
titulos governamentais e de titulos supranacionais (Ponto 1.2 f) da Nota 1).

10. Decisdo do BCE de 14 de maio de 2010 que estabeleceu o programa de estabilizacdo do mercado de titulos no ambito do Eurosistema (BCE/2010/5),
JO L 124, 20-05-2010, p. 8.
(BCE/2009/16), JO L 175,

11. Decisdo do BCE de 2 de julho de 2009 que implementou o programa de compra de obrigacGes com ativos subjacentes

04-07-2009, p. 18, Decisdo do BCE de 3 de novembro de 2011 que implementou o segundo programa de compra de obri
centes (BCE/2011/17),J0 L 297, 16-11-2011, p. 70, e Dedisc
de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2014/40), )0 L 33

3(0es com ativos subja-
BCE de 15 de outubro de 2014 que implementou o terceiro programa de compra
5,22-10-2014, p. 22.

ecisdo do BCE de 4 de marco de 2015 que implementou o programa de compra de ativos do setor piblico em mercados secundarios (BCE/2015/10),
JOL 121, 14-05-2015, p. 20.
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31-12-2017 31-12-2016
Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado
Titulos detidos para fins de politica monetaria

Programa de estabilizagdo do mercado de titulos 2479 596 2 740 591 2714662 3055 645
de divida (SMP)
Programa de compra de obriga¢gdes com ativos 99 909 109119 121849 134329
subjacentes (CBPP)
Programa de compra de obrigagdes com ativos 58 089 68 098 58 037 70195
subjacentes 2 (CBPP 2)
Programa de compra de obriga¢c8es com ativos 3407 710 3446 652 2945142 2961463
subjacentes 3 (CBPP 3)
Programa de compra de ativos do setor 25847533 27938738 21356 768 20 264 946
publico em mercados secundérios (PSPP) -
Titulos governamentais
Programa de compra de ativos do setor 15075738 14968 216 5057 214 4934412
publico em mercados secundarios (PSPP) -
Titulos supranacionais

46 968 576 49271 414 32253673 31420990

Apresenta-se de seguida o detalhe de movimentos destes programas no ano de 2017:

Especializacdo
31-12-2016 Aquisi¢des Vencimentos deprémios 31-12-2017
e descontos

Titulos detidos para fins de politica monetéria

Programa de estabilizagdo do mercado de 2714 662 - 259 000 23934 2479 596
titulos de divida (SMP)

Programa de compra de obrigagdes com 121 849 - 22 000 60 99 909
ativos subjacentes (CBPP)

Programa de compra de obrigagdes com 58 037 - - 52 58 089
ativos subjacentes 2 (CBPP 2)

Programa de compra de obriga¢cBes com 2945 142 1336898 839 050 (35 280) 3407 710
ativos subjacentes 3 (CBPP 3)

Programa de compra de ativos do setor 21 356 768 4763195 - (272 430) 25847533

publico em mercados secundarios (PSPP) -
Titulos governamentais

Programa de compra de ativos do setor 5057214 10093 153 - (74 629) 15075738
publico em mercados secundarios (PSPP) -
Titulos supranacionais

32253673 16193245 1120050 (358 292) 46 968 576

Relativamente ao programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida (SMP), o BCE e os
BCN adquiriram titulos no sentido de corrigir as falhas de funcionamento de alguns segmentos
do mercado de divida interna e restaurar o correto funcionamento do mecanismo de transmis-
sdo da politica monetaria. O Conselho do BCE decidiu em 6 de setembro de 2012 encerrar este
programa a novas aquisicdes, pelo que em 2016 e 2017 ndo se verificaram quaisquer aquisicées
para esta carteira. A diminuicdo deste item, em 2017, deveu-se exclusivamente ao vencimento
de titulos.

No ambito dos programas de compra de obriga¢cdes com ativos subjacentes CBPP e CBPP 2, o
BCE e os BCN adquiriram titulos internos em euros com o objetivo de melhorar as condicGes de
financiamento das IC e das empresas, assim como encorajar as IC a manter/expandir o crédito
aos seus clientes. As compras de titulos no ambito destes programas terminaram em 30 de
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junho de 2010 (CBPP) e em 31 de de 2012 (CBPP 2). A reducdo nestes itens em 2017 deveu-se
ao vencimento de titulos destas carteiras.

No ambito do programa de compra de instrumentos de divida titularizados'® (ABSPP), o BCE e
os BCN podem adquirir tranches seniores e mezzanine com garantia de instrumentos de divida
titularizados, no mercado primario e secundario, com o objetivo de melhorar as condi¢des de
financiamento a economia da area do euro. A compra destes titulos esta a ser efetuada exclu-
sivamente pelo BCE.

Em 2017, o Eurosistema continuou a sua compra de titulos no ambito do programa de compra
de ativos (APP), que inclui o terceiro programa de compra de obriga¢cdes com ativos subjacentes
(CBPP 3), 0 ABSPP, 0 PSPP e 0 CSPP. No ambito do CSPP, os BCN podem adquirir titulos internos
em euros emitidos por empresas elegiveis da area do euro. O Banco de Portugal ndo efetuou,
em 2017, compras ao abrigo deste programa.

O ritmo de compras liquidas mensais de titulos, no ambito do APP, pelos BCN e pelo BCE foi de
80 mil milhGes de euros em média até mar¢o de 2017 e 60 mil milhdes de euros desde abril
até ao final do ano. Com base na decisdo de outubro de 2017 do Conselho do BCE, estas com-
pras devem continuar a um ritmo mensal de 30 mil milh8es de euros de janeiro a setembro de
2018, ou até mais tarde, se necessario, até que o Conselho do BCE considere que se verifica um
ajustamento sustentado da trajetéria de inflagdo que seja compativel com o seu objetivo para
a inflacdo. As compras liquidas serdo realizadas a par de reinvestimentos dos montantes dos
pagamentos do capital dos titulos vencidos adquiridos no ambito do programa.

Os titulos adquiridos no ambito destes programas ndo convencionais de politica monetaria sdo
mensurados ao custo amortizado e sujeitos a testes de imparidade (Alinea f) da Nota 1.2).

No ambito dos programas de politica monetaria, o valor total de titulos detidos pelos BCN do
Eurosistema, é de 82 490 038 milhares de euros no SMP (2016: 94 802 907 milhares de euros), de
5446 721 milhares de euros no CBPP (2016: 11 756 253 milhares de euros), de 4 367 919 milha-
res de euros no CBPP 2 (2016: de 6 222 063 milhares de euros), de 220 954 586 milhares de
euros no CBPP 3 (2016: 186 965 412 milhares de euros), de 1 508 841 676 milhares de euros no
PSPP - Titulos governamentais (2016: 1 002 725 278 milhares de euros), de 203 931 996 milha-
res de euros no PSPP - Titulos supranacionais (2016: 139 638 955 milhares de euros), e de
131 593 122 milhares de euros no CSPP (2016: 51 069 303 milhares de euros).

De acordo com o artigo 32.4 dos Estatutos do BCE, quaisquer perdas relativas aos titulos dos
programas de risco e rendimentos partilhados no Eurosistema (i.e. SMP, CBPP 3, PSPP - Titulos
supranacionais e CSPP), se materializadas, deverdo ser partilhadas pelos diversos BCN do
Eurosistema, na propor¢do das suas chaves no capital do BCE.

O Conselho do BCE avalia numa base regular os riscos financeiros associados aos titulos detidos
para fins de politica monetaria. Conforme referido na alinea f) da Nota 1.2, no final de ano foram
efetuados, ao nivel do Eurosistema, testes de imparidade aos titulos detidos para fins de politica
monetaria, com base na informacdo disponivel e nos valores recuperaveis estimados com refe-
réncia a 31 de dezembro de 2017, e que foram aprovados pelo Conselho do BCE.

13. Decisdo do BCE de 19 de novembro de 2014 que implementou o programa de compra de instrumentos de divida titularizados (BCE/2014/45)
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Em relagdo aos testes de imparidade conduzidos as carteiras SMP e PSPP de titulos detidos
pelos BCN, o Conselho do BCE concluiu que nenhum indicador de imparidade foi observado
e, consequentemente, todos os fluxos financeiros futuros estimados sdao expectaveis de ser
recebidos.

Relativamente ao teste de imparidade conduzido no final de 2017 aos titulos que comp&em as
carteiras CBPP 1, 2 e 3, o Conselho do BCE identificou um indicador de imparidade relacionado
com os titulos do Banco Popular Espafiol, decorrente da sua resolucdo pelo Conselho Unico
de Resolucdo (Single Resolution Board - SRB). As a¢des e os instrumentos de capital do Banco
Popular Espafiol foram transferidos para o Banco Santander, S. A. O Banco Popular Espafiol
esta a operar agora como parte do Banco Santander e é expectavel que seja totalmente inte-
grado no Banco Santander no futuro proximo. O Conselho do BCE considerou que, com base
na informacdo disponivel a 31 de dezembro de 2017, ndo existe evidéncia de altera¢8es nos
fluxos financeiros futuros estimados relativos aos titulos detidos, pelo que nenhuma perda por
imparidade foi registada no final de ano relativamente a estes titulos. O Banco de Portugal nao
detém titulos deste emitente. Refira-se ainda que ndo foram também identificadas evidéncias
de imparidade relativamente aos restantes titulos que comp8em as carteiras CBPP 1,2 e 3.

Tendo por base o artigo 32.4 dos Estatutos do SEBC/BCE, as perdas resultantes de titulos deti-
dos no ambito do programa de aquisicao de titulos de divida de empresas (CSPP) sdo total-
mente partilhadas entre os BCN do Eurosistema, em proporg¢do da respetiva chave de capital
no BCE. Em resultado de testes de imparidade realizados ao portefdlio CSPP, concluiu-se que
existia uma evidéncia de imparidade num dos titulos detidos por um BCN do Eurosistema. De
acordo com o principio da prudéncia, o Conselho do BCE considerou conveniente constituir
uma provisao para perdas em operac¢des de politica monetaria (Nota 19). O titulo em causa foi
vendido em janeiro de 2018, tendo-se confirmado a perda.

NOTA 8 « ATIVOS E PASSIVOS PARA COM O EUROSISTEMA

* Participacdo no capital do BCE

De acordo com o artigo 28.° dos Estatutos do SEBC/BCE, os BCN do SEBC sdo os Unicos subs-
critores e detentores do capital do BCE. A subscricdo é efetuada de acordo com a tabela de
reparticdo estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°, cujo ponto 3 define que essas pon-
deracdes sejam ajustadas de cinco em cinco anos apos a instituicdo do SEBC™.

A percentagem do Banco de Portugal no capital subscrito do BCE mantém-se, desde 1 de janei-
ro de 2015, nos 1,7434%, e o valor desta participacdo, incluindo prestac8es acessorias por
ajustamento das reservas acumuladas, ascende a 203 700 milhares.

14. Atabela de reparticdo é também ajustada em resultado do alargamento da Unido Europeia (UE) a novos Estados-Membros
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Chaves de subscricdo
BCN Pais do capital do BCE

A partir de 01-01-2015

Nationale Bank van Belgié/Bangue Nationale de Belgique Bélgica 2,4778%
Deutsche Bundesbank Alemanha 17,9973%
Eesti Pank Estonia 0,1928%
Central Bank of Ireland Irlanda 1,1607%
Bank of Greece Grécia 2,0332%
Banco de Espafia Espanha 8,8409%
Banque de France Franga 14,1792%
Banca d'ltalia [talia 12,3108%
Central Bank of Cyprus Chipre 0,1513%
Latvijas Banka Leténia 0,2821%
Lietuvos bankas Lituania 0,4132%
Banque centrale du Luxembourg Luxemburgo 0,2030%
Central Bank of Malta Malta 0,0648%
De Nederlandsche Bank Holanda 4,0035%
Oesterreichische Nationalbank Austria 1,9631%
Banco de Portugal Portugal 1,7434%
Banka Slovenije Eslovénia 0,3455%
Narodna banka Slovenska Eslovaquia 0,7725%
Suomen Pankki - Finlands Bank Finlandia 1,2564%
BCN da area do euro 70,3915%

Bwnrapcka HapogHa 6aHka/Bulgarian National Bank Bulgaria 0,8590%
Ceska narodni banka Republica Checa 1,6075%
Danmarks Nationalbank Dinamarca 1,4873%
Hrvatska narodna banka Croécia 0,6023%
Magyar Nemzeti Bank Hungria 1,3798%
Narodowy Bank Polski Polénia 5,1230%
Banca Nationald a Romaniei Roménia 2,6024%
Sveriges Riksbank Suécia 2,2729%
Bank of England Inglaterra 13,6743%
BCN externos a area do euro 29,6085%

100,0000%

A percentagem do Banco de Portugal no capital do BCE subscrito e realizado pelos BCN do
Eurosistema mantém-se nos 2,4767% desde 1 de janeiro de 2015.
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* Ativos de reserva transferidos para o BCE

Esta rubrica representa a posicdo ativa resultante das transferéncias de ativos de reserva dos
BCN do Eurosistema para o BCE. Este ativo foi convertido para euros ao cambio fixado a data das
transferéncias e é remunerado, em base diaria, a Ultima taxa marginal das operac¢des principais
de refinanciamento do Eurosistema, ajustada de modo a refletir o rendimento nulo da parcela
referente ao ouro.

Uma vez que em 2017 ndo se verificaram alteracdes nas chaves de subscricdo de capital do BCE,
a posicdo do Banco de Portugal nos ativos de reserva transferidos para o BCE permaneceu, em
31 de dezembro de 2017, nos 1 010 318 milhares de euros.

* Ativos relacionados com a emissdo de notas

Arubrica “Ativos relacionados com a emissdo de notas” (lig.) consiste na posi¢do ativa do Banco de
Portugal relativa a reparticdo de notas de euro pelo Eurosistema (Pontos 1.2 i) e 1.2 j) da Nota 1).
Desde 1 de janeiro de 2015 que a percentagem do Banco de Portugal na tabela de reparti¢do de
notas se mantém nos 2,2785%.

O aumento desta posicdo ativa face a 31 de dezembro de 2016 (de 37 636 454 milhares de euros
para 41 160 392 milhares de euros) deve-se a conjugacdo do aumento da circulagdo global do
Eurosistema (4% face a 2016), com 0 aumento da posi¢do ativa do Banco relativa ao diferencial
entre as notas colocadas e retiradas de circulagdo pelo Banco (Nota 13). A posicdo ativa do ajus-
tamento a circulacdo é remunerada a taxa marginal das operag¢des principais de refinanciamento
do Eurosistema.

* Qutros ativos/responsabilidades sobre o Eurosistema

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica “Outros ativos” sobre o Eurosistema no valor de
153 130 milhares de euros refere-se: (i) ao resultado do método de calculo do rendimento mone-
tario de 2017, pelo montante total de 128 666 milhares de euros, liquidado em 31 de janeiro de
2018 (Nota 26) e (ii) ao montante a receber de 24 463 milhares de euros relativo a distribuicdo
antecipada dos rendimentos do BCE de 2017 referentes aos titulos do BCE adquiridos ao abrigo
das carteiras SMP, CBPP 3, ABSPP e PSPP, liquidados também a 31 de janeiro de 2018, no segui-
mento da decisdo do Conselho do BCE (Nota 26).

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica “Outras responsabilidades para com o
Eurosistema” no valor de 74 milhares de euros refere-se a acertos de anos anteriores, do
Eurosistema, ao resultado do método de calculo do rendimento monetario, liquidados em 31 de
janeiro de 2018 (Nota 26).

* Responsabilidades relacionadas com contas TARGET

Em 31 de dezembro de 2017, as Responsabilidades relacionadas com contas TARGET para com
o BCE (lig.), (Ponto 1.2 h) da Nota 1) apresentam uma posi¢do credora de 81 246 162 milhares
de euros (31 de dezembro de 2016: 71 588 283 milhares de euros). Esta posi¢do é remunerada
a taxa marginal das operacdes principais de refinanciamento do Eurosistema.



Didrio da Repiiblica, 2.° série— N.°93 — 15 de maio de 2018 13497

NOTA 9 « ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

31-12-2017 31-12-2016
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8840 8888
Edificios e outras construgdes 108 047 107 923
Instalacées 83402 82 467
Equipamento 98 817 93 450
Patrimdnio artistico e museoldgico 9396 9280
308 502 302 007
Ativos intangiveis
Programas de computador 63 857 60 509
Outros ativos intangiveis 132 9
63989 60518
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso 3921 6096
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis bruto 376 412 368 621
Deprecia¢des e amortiza¢ées acumuladas
Depreciag8es de ativos fixos tangiveis (207 999) (199 972)
Amortiza¢Bes de ativos intangiveis (52 292) (46 905)
(260 290) (246 877)
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis lig. 116 121 121744

Para os periodos de 2016 e de 2017, os movimentos nesta rubrica foram os seguintes:

31-12-2015 Deprecia¢des 31-12-2016
Saldos Aumentos  Diminui¢cbes e amortiza¢des Saldos
liquidos do periodo liquidos
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8888 - - - 8888
Edificios e outras construcdes 56 245 35 - 1625 54 655
Instalacées 19 406 1269 6 3015 17 655
Equipamento 9202 6119 193 3571 11558
Zi;ﬂ?:g}?giaggs“co 9178 104 2 . 9280
102918 7528 201 8211 102 035
Ativos intangiveis
Programas de computador 13346 4678 - 4417 13606
Outros ativos intangiveis 8 1 - 2 7
13354 4678 - 4419 13613
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso - Projetos 3857 7699 5459 - 6096
Adiantamentos 2 - 2 - -
3859 7699 5461 - 6096

120131 19 905 5662 12630 121 744
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31-12-2016 Deprecia¢des 31-12-2017
Saldos Aumentos  Diminui¢Bes e amortizagdes Saldos
liquidos do periodo liquidos
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8888 - 48 - 8840
Edificios e outras construgdes 54 655 301 115 1629 53212
Instalagdes 17 655 1053 1 2932 15775
Equipamento 11558 7009 176 5110 13281
Patrimdénio artistico e museoldgico 9280 116 - - 9396
102 035 8479 339 9671 100 504
Ativos intangiveis
Programas de computador 13606 3348 - 5384 11570
Outros ativos intangiveis 7 123 - 3 127
13613 3471 - 5387 11697

Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso

. 6096 4246 6422 - 3921

- Projetos
Adiantamentos - - - - .
6096 4246 6422 - 3921
121 744 16 196 6761 15058 116121

O aumento verificado em Equipamento é maioritariamente justificado pela aquisi¢do de equipa-
mentos destinados a tratamento de numerario, material informatico e infraestruturas de siste-
mas e tecnologias de informacdo.

As aquisi¢cdes, em 2017, relativas a Ativos intangiveis estdo essencialmente associadas a licencia-
mento de software de servidores e a entrada em producdo de sistemas de tecnologias de infor-
macdo, nomeadamente o Risk Data Warehouse (RDW), assim como de varios sistemas de apoio as
areas da estatistica e da supervisdo.

Por fim, o montante relevado em ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso, a 31 de dezembro
de 2017, respeita essencialmente a projetos relativos a Sistemas e Tecnologias de Informacdo,
a equipamentos para tratamento de numerario e a equipamentos e instala¢des em diversos
edificios do Banco.

NOTA 10 « OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

31-12-2017 31-12-2016

Participacdes em entidades ndo residentes na zona euro 21650 21650
Participagbes em entidades residentes na zona euro 32488 30770
Carteira de investimento a vencimento 5328 925 4942 611
Outros ativos 202 129
5383 265 4995 158

Arubrica “Outros ativos financeiros” releva essencialmente as participa¢des financeiras do Banco
de Portugal e a carteira de titulos de investimento a vencimento.
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No que diz respeito as participa¢8es do Banco apresenta-se o seguinte detalhe:

31-12-2017 31-12-2016

% Participagdo  Valor % Participagao Valor

Participa¢des em entidades ndo residentes na zona euro

Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 1,57% 21650 1,57% 21650

Participacdes em entidades residentes na zona euro

SGFPBP, S. A. 97,85% 3290 97,85% 3244
Valora, S. A. 100,00% 28 848 100,00% 27524
EUROPAFI 0,25% 349 - -
Swift 0,01% 1 0,01% 1

32488 30770

As varia¢des ocorridas nos valores das participagdes na SGFP e da Valora resultam, essencial-
mente, da aplicagdo do método de valorizagdo Net Asset Value, sendo a contrapartida das diferen-
cas de valorizagdo reconhecidas diretamente em resultados do periodo (Nota 27). Para a valori-
zagdo destas participacdes foram utilizadas pelo Banco demonstracdes financeiras provisorias
das participadas com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, as quais, de acordo com as
respetivas entidades, apresentavam ja valores bastante préximos dos definitivos.

Este procedimento ndo foi aplicado as participac8es no BIS, Swift e EUROPAFI, uma vez que as res-
petivas percentagens de participagdo sdo residuais (1,57%, 0,01% e 0,25%), estando estas regis-
tadas ao custo de aquisi¢do, de acordo com a politica contabilistica apresentada no ponto 1.2 e)
da Nota 1.

No ambito da gestdo de fundos préprios do Banco de Portugal, a carteira de investimento a ven-
cimento encontra-se registada, pelas suas caracteristicas, na rubrica de “Outros ativos financei-
ros”. Esta carteira é constituida apenas por titulos denominados em euros e é valorizada a custo
amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade. Em dezembro de 2017, a carteira de
investimento a vencimento apresenta um aumento de 386 315 milhares de euros face a 2016,
essencialmente em resultado da incorporacdo de fundos provenientes da carteira de negocia-
¢do em euros. Como referido, estes ativos sdo sujeitos a testes de imparidade, ndo tendo sido
encontradas evidéncias de altera¢des nos fluxos financeiros futuros estimados, pelo que nenhu-
ma perda por imparidade foi registada. A decomposi¢do desta carteira, por tipo de instrumento
financeiro, é a seguinte:

31-12-2017 31-12-2016
Carteira de investimento a vencimento
De Divida Publica 5268 484 4841697
De Paragovernamentais e Supranacionais 60 441 100914
5328925 4942 611

O valor de mercado desta carteira é apresentado, para efeitos informativos, na Nota 33.
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NOTA 11 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ATIVOS

31-12-2017 31-12-2016
Acréscimos de rendimentos
Juros e out. rendim. a receber por op. de Banco Central 803 883 659 561
Outros acréscimos de rendimentos 1108 1008
804 991 660 568
Gastos diferidos
Despesas com gasto diferido por op. de Banco Central 63162 106 417
Outros gastos diferidos 1772 13448
Impostos diferidos ativos 38 465 42 311
113398 162176
918 389 822745

A31dedezembrode 2017, os acréscimos de rendimentos areceber por opera¢des de banco cen-
tral dizem essencialmente respeito a juros a receber, ndo vencidos, relativos a: (i) 693 082 milha-
res de euros de titulos da carteira detida para fins de politica monetaria (2016: 513 210 milha-
res de euros) (i) 97 964 milhares de euros respeitantes a titulos e outras aplicacBes das
carteiras de negociacdo em euros e ME e da carteira de investimento a vencimento em euros
(2016: 138 024 milhares de euros), (iii) 10 063 milhares de euros de swaps de ouro por ME
no valor de (2016: 4115 milhares em euros), (iv) 719 milhares de euros de depdsitos a ordem
das IC na parcela referente a reservas excedentarias e (v) 609 milhares de euros dos depdsi-
tos a ordem do Setor Publico e dos Fundos auténomos junto do Banco, com taxas negativas
(2016: 1616 milhares de euros).

As despesas com gasto diferido por operagdes de banco central referem-se, fundamentalmen-
te, a juros dos titulos com cupdo das diversas carteiras do Banco (negocia¢do, investimento a
vencimento e titulos detidos para fins de politica monetaria), corridos e ndo vencidos até a data
de aquisi¢do, pagos a contraparte aquando da compra e que serdo recebidos pelo Banco na
data de vencimento dos respetivos cupdes, ou aguando das vendas dos titulos. Nos valores
reconhecidos nesta rubrica destacam-se os juros associados a carteira de titulos detidos para
fins de politica monetaria (49 751 milhares de euros em 2017 e 82 526 milhares de euros em
2016).

Em outros gastos diferidos, destaca-se o valor relativo ao reconhecimento da atualizagdao do
diferencial entre os fluxos financeiros dos juros a receber dos empréstimos concedidos aos
empregados, utilizando a taxa de juro das Convencdes Coletivas de Trabalho e as taxas de juro
de mercado, no montante de 8754 milhares e euros (2016: 9848 milhares de euros). A con-
trapartida deste valor encontra-se registada a deduzir ao respetivo ativo referente a Créditos

ao pessoal (Nota 12).

O detalhe do montante apurado como ativos por impostos diferidos de 2017 e 2016 é apresen-
tado na Nota 30.
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NOTA 12 » CONTAS DIVERSAS E DE REGULARIZACAO
DO ATIVO

31-12-2017 31-12-2016

Créditos ao pessoal 158 949 152 861
Acordo anco de PortugaliFinangeste 8 1238
Outras situagdes especiais de crédito 409 439
Ativos relacionados com saneamento de IC 2211 5899
Fundo de Pens6es - Plano de Beneficios Definido (PBD) 40977 56 998
Fundo de Pensdes - Plano de Contribui¢c8es Definidas (PCD)-CRA 23 806 23503
Devedores diversos 1419 514
IRC - Pag. p/ conta e Pag. adicional p/ conta 155794 80993
Refaturagdo a terceiros 778 15754
Outras contas de valor reduzido 6736 5997

392 027 344197
Imparidades de dividas a receber (3581) (7583)

388 446 336613

Os Créditos ao pessoal correspondem, na sua maioria, a empréstimos aos empregados para
aquisicao de habitacdo.

O valor registado em Situac¢Bes especiais de crédito - Acordo BP/Finangeste refere-se aos valores
a0 abrigo do Acordo BP/Finangeste, de 9 de janeiro de 1995, o qual foi alvo de uma adenda em
2016, representando a 31 de dezembro de 2017 um ativo no montante de 948 milhares de euros
(2016: 1238 milhares de euros). Encontra-se reconhecida uma imparidade pelo valor total deste
ativo (Notas 19 e 30). A reducdo verificada em 2017 diz respeito ao montante nominal dos cré-
ditos que esta entidade recuperou, entregues ao Banco por via do apuramento das prestagdes
anuais de 2016 e 2017, no ambito dos termos do referido Acordo, dado que a referida revisdo
deste Acordo, levada a cabo no ano anterior, ocasionou um atraso no apuramento da respetiva
prestacdo anual desse ano.

Em Ativos relacionados com saneamento de IC encontram-se registados créditos cuja recupe-
racdo passou a ser da responsabilidade da liquidataria judicial designada pelo préprio Banco
de Portugal, os quais foram, em 2016, expurgados do valor global do Acordo BP/Finangeste no
ambito da referida adenda ao contrato inicial. A variacdo ocorrida em 2017 respeita ao paga-
mento parcial de créditos, efetuado ao Banco, no ambito do encerramento da liquidagdo da
Caixa Econdmica Acoreana e do rateio de créditos aos respetivos credores. Os valores de ativos
a recuperar que permaneceram em balan¢o mantém-se, por questdes de prudéncia, com uma
imparidade pelo seu valor total (Notas 19 e 30).

Os montantes pagos como pagamentos por conta, em 2016 e em 2017, correspondem ao dis-
posto nos artigos 104.° e 104.°-A do CIRC.

A rubrica “Fundo de Pens8es - Plano de Beneficios Definidos (PBD)" diz respeito ao superavit des-
te Fundo a 31 de dezembro de 2017, resultante do facto deste apresentar, a esta data, um nivel
de financiamento superior a 100% (Nota 32).
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A posicdo referente ao Fundo de Pensdes - Plano de Contribuic8es Definidas - Conta de reserva
associada (CRA), traduz o valor das unidades de participagdo deste Fundo afetas ao Banco de
Portugal a 31 de dezembro de 2017, valorizadas ao valor de mercado a essa data (Nota 32).

A 31 de dezembro de 2016, o valor apresentado na rubrica “Refaturagdo a terceiros”, dizia res-
peito, essencialmente, a encargos que, nagquela data se consideravam imputaveis ao Fundo de
Resolucdo no ambito de contratos de acessoria juridica e financeira relativos ao processo de
venda do Novo Banco, S. A, na sequéncia da resolu¢do do BES, S. A. Em 2017, de acordo com a
decisdo de outubro de 2017 do Ministério das Finangas, estes encargos foram suportados inte-
gralmente pelo Banco (Nota 27).

NOTA 13 » NOTAS EM CIRCULACAO

As notas denominadas em euros em circulacdo representam, em 31 de dezembro de 2017,
a quota do Banco de Portugal no total das notas de euro em circulacdo do Eurosistema (Pon-
to 1.2 i) da Nota 1).

31-12-2017 31-12-2016

Notas em circula¢do
Notas colocadas em circulagao (lig.) (14 485 627) (11975 623)
Ajustamentos a circulagdo do Eurosistema 41160392 37 636 454
26 674 764 25 660 832

Em 2017, a circulagdo global do Eurosistema aumentou em 4%. De acordo com a chave de
reparticdo de notas, o Banco de Portugal apresenta a 31 de dezembro de 2017 um total do
agregado de notas em circulacdo de 26 674 764 milhares de euros, face a 25 660 832 milhares
de euros em 31 de dezembro de 2016. O diferencial entre as notas colocadas e retiradas da
circulacdo pelo Banco continua a apresentar, a 31 de dezembro de 2017, um saldo de natureza
devedora, tendo inclusivamente aumentado face a 2016. A soma destes dois efeitos explica o
crescimento do ajustamento a circulagdo do Eurosistema, o qual tem como contrapartida um
ativo reconhecido na rubrica “Outros ativos sobre o Eurosistema” (Nota 8).

NOTA 14 + RESPONSABILIDADES PARA COM AS IC -
OPERACOES DE POLITICA MONETARIA EM EUROS

A 31 de dezembro de 2017, para o saldo da rubrica “Responsabilidades para com as IC" da
area do euro relacionadas com opera¢Bes de politica monetaria em euros, no valor de
13 864 548 milhares de euros, contribuem, praticamente na totalidade, as contas de dep¢-
sitos a ordem das IC junto do Banco de Portugal (2017: 13 859 548 milhares de euros face a
2016: 5498 141 milhares de euros). As contas de depdsitos a ordem das IC junto do Banco de
Portugal servem o duplo objetivo de conta de liquidagdo e de retencdo das disponibilidades
necessarias ao cumprimento das normas relativas a reservas minimas.

O valor referente as reservas minimas é remunerado de acordo com o disposto nos artigos 1.°
e 2.° da Decisdo do BCE de 5 de junho de 2014 relativa a remuneragdo de depdsitos, saldos e
reservas excedentérias (BCE/2014/23).
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Em dezembro de 2017 esta rubrica inclui ainda (i) o saldo de operac¢des de facilidade de depé-
sito vivas nessa data (5000 milhares de euros), as quais correspondem a depdsitos overnight
colocados pelas IC nacionais junto do Banco de Portugal, como forma de acederem as facilida-
des de absor¢do de liquidez do Eurosistema as taxas de remuneracdo pré-definidas para estas
operacdes (2016: 150 000 milhares de euros).

NOTA 15 « RESPONSABILIDADES INTERNAS PARA COM
OUTRAS ENTIDADES EM EUROQOS

31-12-2017 31-12-2016
Responsabilidades internas p/com outras entidades em euros
Responsabilidades para com o setor publico
Depdsitos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP)
European Financial Stabilisation Mechanism (EFSM) 8139512 10 996 366
European Financial Stability Facility (EFSF) 813399 848 868
8952911 11845234
Outras responsabilidades
Depdsitos dos Fundos Auténomos 361 621 1084316
Depositos de outras entidades 55297 81010
416918 1165325
9369 829 13010559

Os depdsitos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP), estdo essencial-
mente relacionados com a gestdo dos fundos provenientes da Unido Europeia no ambito do
Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal (PAEF). A remuneracdo destes saldos
esta sujeita ao disposto no n.° 3 do artigo 4.° da Decisdo do BCE de 5 de junho de 2014 relativa a
remuneracdo de depdsitos, saldos e reservas excedentarias (BCE/2014/23).

Os depdsitos dos Fundos Auténomos dizem respeito, em 2017, a depdsitos junto do Banco, do
Fundo de Garantia de Crédito Agricola MUtuo e do Fundo de Garantia de Depositos.

NOTA 16 » RESPONSABILIDADES EXTERNAS EM EUROS

O saldo da rubrica de responsabilidades externas em euros, a 31 de dezembro de 2017 e a 31 de
dezembro de 2016, é composto pelos saldos das contas de depdsitos a ordem de varios bancos
centrais e organismos internacionais (excluindo o FMI).

NOTA 17 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS

31-12-2017 31-12-2016

Rendimentos diferidos
Outros rendimentos diferidos 3 3
Impostos diferidos passivos 338 328
341 331

Acréscimos de gastos

Acréscimos de gastos por op. de Banco Central 117516 35596
Outros acréscimos de gastos 24691 20311
142 207 55907

142 548 56 237
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No montante apresentado em acréscimos de gastos por operac8es de banco central destaca-se
o valor referente a especializacdo de juros a pagar relativos a operac8es de Financiamento as IC
(116 107 milhares de euros), mais propriamente os respeitantes as operacées da nova série de
refinanciamento de prazo alargado direcionadas (TLTRO-II), as quais, de forma harmonizada no
Eurosistema, utilizam, por prudéncia, a taxa de facilidade permanente de depdsito para efeitos
de especializagdo de juros, uma vez que a taxa de juro aplicavel serd apenas conhecida em 2018,
conforme explicado na Nota 6 e na Nota 22.

Nos Outros acréscimos de gastos encontram-se essencialmente refletidas as especializa¢des de
gastos com pessoal (18 409 milhares de euros) e de fornecimentos e servicos de terceiros por
liguidar (6282 milhares de euros).

NOTA 18 « RESPONSABILIDADES DIVERSAS

31-12-2017 31-12-2016

Notas retiradas de circulagdo 152 654 154 674
Terceiros 21344 17943
Responsab. com prémios antiguidade e gratific. por reforma 13583 13200
Estimativa para impostos sobre lucros 242 271 174 367
Outras responsabilidades de banco central 130377 8670
Outras contas de valor individual reduzido 1782 587

562010 369 441

A rubrica “Notas retiradas de circulacao” representa a responsabilidade do Banco perante os
detentores das notas denominadas em escudos, enquanto ndo forem atingidos os respetivos
prazos de prescri¢gdo. Nos anos de 2017 e de 2016 ndo ocorreram quaisquer prescri¢des de
notas, devendo-se as reducdes desta rubrica apenas a entrega junto do Banco de notas denomi-
nadas em escudos ndo prescritas.

A rubrica “Responsabilidades com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a
situacdo de reforma” reflete o valor presente das responsabilidades, a 31 de dezembro de 2017,
pelo tempo de servico decorrido, apurado através de avaliagdo atuarial levada a cabo pela SGFPBP.
Os desvios atuariais associados a estas responsabilidades, apurados em final de perfodo, sdo rele-
vados em resultados, de acordo com o descrito no ponto 1.2 m) da Nota 1. Em 2017 estes desvios
foram negativos, tendo sido reconhecidos em Outros gastos e perdas (Notas 27 e 32).

A estimativa de impostos sobre lucros encontra-se detalhada na Nota 30.
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NOTA 19 « IMPARIDADES, PROVISOES E PROVISAO PARA
RISCOS GERAIS

Os movimentos ocorridos nas rubricas de “Imparidades” e “Provisdes”, nos anos de 2016 e 2017,
resumem-se COMO se segue:

Saldo em 2016 Saldo em
31-12-2015 31-12-2016

Reforgos Transferéncia Redug¢des Valor liquido

Imparidades ao ativo

Ajustamentos de Situagdes
especiais de crédito - Acordo 69 653 - (5899) (62 516) (68 415) 1238
Banco de Portugal/Finangeste

Ajustamentos de ativos relacio-

nados com saneamento de IC >899 ) >899 >899

Ajustamentos de. outras 439 i i i i 439

situagdes especriais de crédito

Ajustamentos de outras

dividas a receber 13 ) ) ©) ©) 8
70105 - - (62 522) (62 522) 7583
Saldo em 2017 Saldo em

31-12-2016 31-12-2017

Reforgos Transferéncia Redugdes Valor liquido

Imparidades ao ativo

Ajustamentos de Situagdes
especiais de crédito - Acordo 1238 - - (290) (290) 948
Banco de Portugal/Finangeste

Ajustamentos de ativos relacio-

nados com saneamento de IC >899 ) ) (3688) (3688) 2211
Austamentos de outras 439 . . (30) (30) 409
situagdes especriais de crédito
Ajulstamentos de outras 8 6 6 14
dividas a receber

7583 6 - (4008) (4002) 3581

Provisbes

Provisdo p/operages de politica R 1706 - R 1706 1706

monetdria do Eurosistema

No que se refere a imparidades ao ativo, destaca-se 0 movimento associado aos Ajustamentos de
ativos relacionados com o saneamento de IC (reposicdo de 3688 milhares de euros), respeitante a
recuperagdo de créditos no ambito do encerramento da liquidagdo da Caixa Econdmica Agoreana,
da responsabilidade da liquidataria judicial designada pelo proprio Banco de Portugal (Nota 12).

A reducdo registada em 2017 nos ajustamentos das situacbes especiais de crédito relativas ao
Acordo BP/Finangeste diz respeito ao montante nominal dos créditos que esta entidade recuperou,
entregues ao Banco por via do apuramento das prestacdes anuais de 2016 e 2017, nos termos do
referido Acordo (Nota 12).

Adicionalmente, como resultado dos testes de imparidade realizados aos titulos do portefélio CSPP,
o Conselho do BCE decidiu constituir uma provisdo no valor total de 68,9 milhdes para perdas em
operacGes de politica monetaria, relacionadas com um titulo detido por um Banco Central Nacional
do Eurosistema. O montante da provisao foi apurado tendo em consideracdo a informacgdo de ven-
da em janeiro de 2018. Este tratamento esta de acordo com o enquadramento contabilistico e de
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reporte financeiro do Sistema Europeu de Bancos Centrais para acontecimentos apés a data do
balangos, tendo o seu registo sido efetuado por contrapartida do resultado liquido da reparticdo do
rendimento monetario (Nota 26).

A Provisdo para riscos gerais tem como objetivo a cobertura de riscos potenciais a médio prazo e
a sua movimentagdo em cada perfodo tem em consideragdo, entre outros fatores, a estimativa de
resultados futuros e a projegdo de riscos a assumir em perfodos subsequentes.

A constituicao de provisdes com a natureza da Provisdo para riscos gerais do Banco de Portugal tem
sido seguida ao nivel do Eurosistema, em linha com a evolugdo dos riscos associados a necessidade
de intervencdo dos Bancos Centrais face aos desenvolvimentos ocorridos nas economias da area
do euro desde o despoletar da crise financeira em 2008. Esta politica de provisionamento é reco-
mendada formalmente pelo Conselho do BCE, recomendagdo que se encontra consubstanciada no
artigo 8.° da Orientagdo contabilistica do BCE.

As movimentag¢Oes desta provisdo em 2016 e 2017 foram as seguintes:

Saldo em 2016 Saldo em
31-12-2015 Reforcos Reducbes 31-12-2016

Provisao para riscos gerais 4046 622 200000 - 4246 622
Saldo em 2017 Saldo em
31-12-2016 Reforcos Reducbes 31-12-2017

Provisdo para riscos gerais 4246 622 - (520 000) 3726622

Em 2017, o Banco decidiu reduzir a Provisdao para riscos gerais em 520 000 milhares de euros.

A movimentacdo desta provisdo tem em consideracdo, entre outros fatores, a projecao de resul-
tados e a avaliacdo de riscos numa perspetiva de médio prazo, calculados de acordo com meto-
dologia adotada ao nivel do Eurosistema, com base na qual é determinado, para um horizonte
temporal definido, um objetivo estratégico de cobertura de riscos considerado satisfatério para
a manutencdo de niveis de autonomia financeira que permitam, caso necessario, ter a possibili-
dade de cobrir eventuais perdas, incluindo as que resultam de decisGes tomadas pelo Conselho
do BCE com impacto nas contas do Banco (Alinea g) da Nota 1.2).

Em 2017, verificou-se uma subida do rating da Republica Portuguesa que levou a que, de acordo
com a metodologia de avaliagdo de riscos aplicada pelo Banco, o risco com o PSPP decrescesse face
ao que se verificava no final de 2016, mesmo considerando o aumento de volume observado. No
entanto, de acordo com as Ultimas decisdes do Conselho do BCE sobre a evolu¢do deste programa,
perspetiva-se a continuacdo do crescimento do volume desta carteira, 0 que ira a médio prazo com-
pensar o referido efeito da redugdo de risco. Adicionalmente, ocorreram eventos extraordinarios ndo
diretamente relacionados com os programas de politica monetaria que influenciaram a evolu¢do
dos riscos de balan¢o do Banco, nomeadamente, (i) a materializacdo de risco associado aos ativos
proprios que levou ao reconhecimento de perdas financeiras; (i) a redugdo do volume dos ativos de
gestdo, bem como da sua componente cambial; e (iii) a reducdo do risco associado a titulos que se
venceram ao longo do ano. Tendo em consideragdo estes fatores, o Conselho de Administragdo do
Banco, mantendo a perspetiva de prudéncia que tem adotado consistentemente no que respeita a
movimentagdo da Provisdo para riscos gerais, decidiu a sua redu¢do em 520 000 milhares de euros.

15. Artigo 4(3) da Orientacdo contabilistica do BCE (ECB/2016/34).
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NOTA 20 « DIFERENCAS DE REAVALIACAO

31-12-2017 31-12-2016

Diferencas de Reavaliagdo do Ouro 10273653 10472 463
Diferencas de Reavaliacdo de Moeda Estrangeira 16233 379312
Diferencgas de Reavaliagdo de Titulos 38946 174926
Diferengas de Reavaliagdo 10328833 11026 701

Relativamente ao ouro, salienta-se que o decréscimo de 198 810 milhares de euros se refere
a reducdo das mais-valias potenciais em virtude da desvalorizagdo do preco do ouro em euros
(Nota 2).

As diferencas de reavaliacdo positivas de moeda estrangeira devem-se em grande parte a apli-
cagdes denominadas em DSE (16 162 milhares de euros) (2016: USD 327 924 milhares de euros
e DSE 33 136 milhares de euros).

O decréscimo das mais-valias potenciais referentes a flutuacdo de prego de titulos refere-se,
fundamentalmente, a titulos denominados em euros (21 834 milhares de euros em 2017 face
a 148 697 milhares de euros em 2016) e em USD (1899 milhares de euros em 2017 face a
4680 milhares de euros em 2016).

NOTA 21 + CAPITAL PROPRIO

Os movimentos ocorridos nas rubricas “Capital proprio” nos periodos de 2016 e 2017 encon-
tram-se detalhados na Demonstracdo das alteragdes nos capitais proprios.

O Banco dispde de um capital de 1000 milhares de euros, que pode ser aumentado, designada-
mente, por incorporacgdo de reservas, deliberada pelo Conselho de Administracdo e autorizada
pelo Ministro de Estado e das Financas.

De acordo com o n.° 2 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco o resultado liquido do periodo
é distribuido da forma seguinte: 10% para a Reserva legal, 10% para Outras reservas que o
Conselho de Administracdo delibere e o remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou
para outras reservas, mediante aprovac¢do do Ministro de Estado e das Financas, sob proposta
do Conselho de Administracdo. A aplicacdo do Resultado liquido do periodo de 2016 deu ori-
gem a transferéncia de 44 059 milhares de euros para a Reserva legal e de um montante igual
para Outras reservas, e a distribuicdo de dividendos ao Estado no montante de 352 472 milha-
res de euros.

Os movimentos de 2017 em resultados transitados ndo distribuiveis, expressos na Demonstra¢do
das altera¢Bes nos capitais proprios, representam desvios atuariais das responsabilidades com
0 Fundo de Pensdes, assim como movimentos em impostos diferidos, reconhecidos a 31 de
dezembro de 2017 (Notas 30 e 32).
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NOTA 22 + RESULTADO LiQUIDO DE JUROS E DE GASTOS
E DE RENDIMENTOS EQUIPARADOS

31-12-2017 31-12-2016

Juros e outros rendimentos equiparados
Ouro - 48
Titulos 95979 108 630
Em moeda estrangeira 77 125 64 692
Em euros 18 853 43938
Depositos e outras aplicacBes 37414 15518
Em moeda estrangeira 26 648 7009
Em euros 10 766 8509
Fundo Monetario Internacional 6240 1028
Financiamento as IC da area do euro 4 803
Titulos detidos para fins de politica monetaria 803 414 588 922
Operagdes ativas com o SEBC 0 3759
Carteira de investimento a vencimento 119 806 146 615
Operagdes extrapatrimoniais 1231 2153
Outros ativos 714 777
Depdsitos a ordem de IC (suj. a controlo de res. minimas) 21530 7999
Operagoes de absor¢do de liquidez 8 7
Responsabilidades para com o Setor Publico 7013 1698
Outras responsab. internas p/ ¢/ out. entidades em euros 3990 3837
1097 343 881792

Juros e outros gastos equiparados

Responsabilidades internas p/ ¢/ outras entidades em euros - 0
Responsabilidades em moeda estrangeira - 1090
Fundo Monetério Internacional 5177 853
Responsabilidades intra-Eurosistema 0 6641
Operagdes extrapatrimoniais 1398 705
Operagoes de refinanciamento de prazo alargado 81018 27 205
87 593 36 494
Resultado lig. de juros e de gastos e rendimentos equiparados 1009 750 845 298

O aumento verificado em 2017 no Resultado liquido de juros e de gastos e de rendimentos equi-
parados decorre, essencialmente, do acentuado crescimento do volume da carteira de titulos
detidos para fins de politica monetaria, mais especificamente no que respeita ao investimento No
PSPP. A carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria, apresenta, pela natureza dos
seus ativos, taxas de remuneragdo médias superiores a grande maioria dos ativos de juros em
carteira. Para o aumento deste resultado, sdo também de referir os impactos positivos do aumen-
to de juros da carteira denominada em ME, suportado pelos rendimentos de titulos e de opera-
¢Oes swap de ouro por ME e do aumento de juros a receber de depdsitos de IC junto do Banco
(excedente de reservas minimas), principalmente devido ao aumento do respetivo saldo médio.

Estes aumentos foram em parte compensados pelo efeito da redug¢do generalizada das taxas de
rentabilidade associadas a alguns dos principais ativos de juros. Neste contexto, refira-se que o
Conselho do BCE manteve, ao longo de 2017, a taxa das operac8es principais de refinanciamen-
to do BCE em 0%, a semelhanca do ano de 2016, ano em que atingiu o seu minimo histérico em
marc¢o de 2016, com impacto direto na remuneracdo dos ativos e passivos de politica monetaria.

Em 2017, a rubrica ativa de Operac¢&es de refinanciamento a prazo alargado continuou, a seme-
Ihanga do ano de 2016, a registar juros negativos, decorrente da introdugdo das novas operacdes
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- TLTRO-II, por decisdo do Conselho do BCE. Dado que a taxa de juro aplicavel a estas operagbes
sera apenas conhecida em 2018 e que ndo é possivel efetuar uma estimativa fiavel, foi utilizada,
por prudéncia, a taxa da facilidade permanente de depdsito (a qual, a data, é -0,4%) para a espe-
cializagdo dos juros das TLTRO-II, de forma harmonizada no Eurosistema (Nota 6).

De forma harmonizada ao nivel do Eurosistema, a apresentagdo dos juros positivos e juros
negativos das operac¢8es de politica monetaria é efetuada pelo seu valor liquido nas linhas de
juros e outros rendimentos equiparados e juros e outros gastos equiparados, dependendo se
o valor liquido é positivo ou negativo. Por razbes de consisténcia, estendeu-se esta decisdo aos
juros associados com outras responsabilidades do Banco de Portugal.

NOTA 23 » RESULTADOS REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2017 31-12-2016
Operag¢Bes cambiais (256 544) 40910
Outras operagdes de gestdo em ME 19 057 (27 693)
Operagdes de gestdo em euros 91015 455337
Futuros de taxa de juro (117 719) (291 798)
(264 191) 176 757

Os resultados realizados em operac@es financeiras apresentam, em 2017, um valor negativo, por
0posi¢cdo ao valor positivo realizado em 2016. Para esta significativa redugdo de resultados, des-
taca-se o contributo dos prejuizos realizados em 2017 em opera¢des cambiais a vista e a prazo,
essencialmente relativas a venda de USD.

Adicionalmente assinala-se a redugdo das mais-valias referentes a opera¢des de venda de titulos
da carteira de negociacdo em euros, o qual foi, em parte, compensado pela reducdo das perdas
realizadas nas operac8es de futuros de taxa de juro, sendo estes resultados, para efeitos de gestdo,
analisados em conjunto com os dos ativos relacionados, uma vez que estas operagdes sdo concre-
tizadas na perspetiva de cobertura de riscos de taxa de juro associados as carteiras de negociacdo.

NOTA 24 » PREJUIZOS NAO REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2017 31-12-2016
Prejuizos ndo realizados cambiais 230186 1
Prejuizos ndo realizados em aplicacBes em ME 11479 50 790
Prejuizos ndo realizados em oper. de gestdo em euros 18 669 26 630
260 333 77 421

Os prejuizos ndo realizados apresentam, face a 2016, um acréscimo na componente relativa as
menos-valias cambiais potenciais associadas a ativos em carteira denominados em USD. Este
aumento foi em parte compensado pelas reduc¢8es nos prejuizos das componentes associadas
a operacBes de gestdo em euros e nas aplicacBes em ME.

13509
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NOTA 25 « RENDIMENTO DE ACOES E PARTICIPACOES

O Conselho do BCE decide anualmente sobre a distribuicdo (i) do rendimento de senhoriagem dos 8%
do total das notas de euro em circulagdo atribuido ao BCE, e (i) do rendimento do BCE proveniente dos
titulos adquiridos ao abrigo dos programas SMP, CBPP 3, ABSPP e PSPP. Estes rendimentos devem
ser distribuidos na totalidade pelo BCE aos BCN, salvo decisdo em contrario por parte do Conselho
do BCE, no ano financeiro a que dizem respeito. Neste ambito, encontra-se registado nesta rubrica o
valor total de 24 463 milhares de euros relativo aos rendimentos do ano de 2017, 0s quais sdo apenas
relativos a parcela de rendimento dos titulos antes assinalada (2016: 23 931 milhares de euros).

No ano de 2017 esta rubrica contém ainda dividendos recebidos, referentes ao resultado de
2016, das participa¢des do Banco de Portugal, essencialmente (i) no BCE, no valor de 5619 milha-
res de euros (2016: 6679 milhares de euros) e (ii) no Banco de Pagamentos Internacionais (BIS)
no valor de 3151 milhares de euros (2016: 2320 milhares de euros).

NOTA 26 *+ RESULTADO LIQUIDO DA REPARTICAO
DO RENDIMENTO MONETARIO

Esta rubrica inclui o resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario no valor de
128 592 milhares de euros’ (2016: 70 903 milhares de euros'?). O aumento verificado face a
2016 decorre do facto do peso das contribui¢cdes liquidas do Banco de Portugal no total das
contribui¢cdes do Eurosistema ter decrescido comparativamente ao ano anterior. O peso destas
contribuicbes mantém-se abaixo da chave de capital ajustada do Banco de Portugal pelo que
regista-se um valor a receber dos outros Bancos Centrais Nacionais do Eurosistema.

Esta rubrica inclui ainda, a provisdo especifica, decidida pelo Conselho do BCE em dezembro de 2017
(no montante de cerca de 1706 milhdes de euros), relativa a perdas esperadas com titulos incluidos
no programa de aquisi¢cdo de titulos de divida de empresas (CSPP), que apesar de ndo constarem na
carteira do Banco de Portugal por este ndo ser participante ativo no programa, sdo de risco partilhado
ao nivel do Eurosistema. Neste sentido, o valor da provisdo traduz a proporc¢ao da chave do Banco
de Portugal na imparidade total apurada e a sua contrapartida é o reconhecimento de uma perda na
conta de resultados, enquadrada na rubrica resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario.

O montante dos proveitos monetdrios de cada BCN do Eurosistema é determinado pelo rendimento
apurado de um conjunto de ativos - ativos individualizaveis - deduzido de quaisquer juros (corridos
ou liguidados) relativos as componentes de um conjunto de passivos - base de responsabilidades.

Os itens que comp&em estes ativos individualizaveis e base de responsabilidades encontram-se des-
critos no quadro que se segue, sobre 0s quais se ira aplicar a taxa de remuneracdo abaixo descrita.

16. Inclui o resultado do método de cdlculo do rendimento monetdrio para 2017, no valor de 128 666 milhares de euros, e acertos de 2016 no montante

de -74 milhares S.

17. Inclui o results étodo de célculo do rendimento monetdrio para 2016, no valor de 70 911 milhares de euros, e acertos de 2015 no montante

de -9 milhares ¢
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Ativos Taxas Base Taxas

individualizaveis aplicaveis de responsabilidades aplicaveis
Montante de ouro na propor¢ao 0% Notas em circulagdo N&o aplicavel
da chave de capital de cada BCN
Ativos de reserva transferidos Taxa das op. Responsabilidades para com asICdadrea  Taxa de
para o BCE (exceto ouro) principais de do euro relacionadas com opera¢des de remuneracao

refinanciamento politica monetaria em euros

Financiamento as IC da drea do Taxa de Responsabilidades relacionadas com Taxa das op.
euro relacionadas com operacées — remuneracio contas TARGET (liq.) principais de
de politica monetaria em euros refinanciamento
Carteira CBPP, CBPP 2 Taxa das op.
e PSPP-GOV principais de

refinanciamento

Carteira SMP, CBPP 3 Taxa de

e PSPP-SUPRA rendimento

Ativos relacionados com Taxa das op.
a emissdo de notas principais de

refinanciamento

Juros especializados relativo a

N&o aplicavel

13511

operagdes regulares de politica
monetaria com maturidade
superior a 1 ano

Quando o valor dos ativos individualizaveis de cada BCN excede o valor da respetiva base de respon-
sabilidades, o rendimento implicito desta diferenca (denominada por GAP), calculado a Ultima taxa de
referéncia do BCE divulgada para as operacées principais de refinanciamento (MRO), é deduzido ao
montante dos proveitos monetarios. Quando o GAP é em sentido inverso, ou seja, o valor dos ativos
individualizaveis € inferior ao valor da base de responsabilidades, o que acontece no caso do Banco de
Portugal em 2016 e 2017, 0 seu rendimento implicito acresce ac montante dos proveitos monetarios.
Denomina-se por contribui¢do liquida a soma dos proveitos monetarios com o rendimento do GAP.

O total das contribuic8es liquidas de todos os BCN do Eurosistema ¢é distribuido por todos os
BCN do Eurosistema de acordo com a tabela de reparti¢cdo do capital subscrito e realizado.

A diferenca entre a contribuicdo liquida do Banco de Portugal, no montante de 138 547 milhares
de euros, e a atribuicdo ao Banco de Portugal de acordo com a referida chave, no montante
de 267 213 milhares de euros, deduzida (i) dos acertos efetuados este ano relativos a 2016 no
montante de -74 milhares de euros, e (i) da propor¢do do Banco de Portugal na provisdo para
perdas em operac8es de politica monetaria que foi constituida relativamente ao titulo detido por
um BCN do Eurosistema no seu portefélio CSPP (Nota 19), é o resultado liquido da reparti¢do do
rendimento monetério (126 886 milhares de euros).

31-12-2017 31-12-2016
A Total das contribuicdes dos BCN do Eurosistema 10788 991 9907 797
B Chave de capital subscrito e realizado 2,4767% 2,4767%
C=AxB Total da redistribuicdo para o Banco de Portugal 267 213 245 388
D Total das contribuicées efetivas do Banco de 138 547 174 477
Portugal
E=C-D Resultado do método 128 666 70911
Ajustamentos de anos anteriores, do Eurosistema,
F ao resultado do método 74 ©
G Provisdo Steinhoff Europe AG (1706) -
HeE+F+G Resultado liquido da reparticao do rendimento 126 886 70903

monetario
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NOTA 27 » OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS E OUTROS
GASTOS E PERDAS

31-12-2017 31-12-2016

Outros Rendimentos e Ganhos
Mais-valias em imobilizado 52 42
Ganhos relativos a periodos anteriores 135 138
Vendas e PrestacOes de servicos 3277 3664
Rendimentos e ganhos diversos 5717 1354
9181 5198

Outros Gastos e Perdas

Menos-valias em imobilizado 82 66
Perdas relativas a periodos anteriores 14189 653
Gastos e perdas diversos 483 2011
14754 2731
(5573) 2467

O valor relativo a “Vendas e Presta¢des de servicos” diz essencialmente respeito a servicos pres-
tados pelo Banco no ambito do portal BPNet (2944 milhares de euros).

Nos “Rendimentos e ganhos diversos” assinala-se apenas (i) os rendimentos resultantes do ajus-
tamento do valor das participac8es do Banco na Valora e na SGFPBP decorrentes da aplicacdo
do Net Asset Value conforme explicitado no ponto 1.2 e) da Nota 1 e Nota 10 (3823 milhares de
euros e 46 milhares de euros, respetivamente) e (ii) 876 milhares de euros referentes a ganhos
na valorizagdo da Conta Reserva Associado (CRA), relativa ao Plano de Contribui¢do Definida do
Fundo de Pensdes (Nota 32).

Na rubrica de “Gastos e perdas diversos” assinala-se apenas, em 2017, o valor de 209 milhares
de euros referentes a desvios atuariais negativos da avaliacdo de final de ano das responsabili-
dades com Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma (Nota 32).

A rubrica de “Perdas relativas a periodos anteriores” inclui o reconhecimento, no valor de
13987 milhares de euros, relativos a encargos com assessoria juridica e financeira ao processo
de venda do Novo Banco, respeitantes ao periodo de 2014 a 2016, 0os quais foram suportados
integralmente pelo Banco, de acordo com a decisdo de outubro de 2017 do Ministério das
Financas.

NOTA 28 « GASTOS COM PESSOAL

31-12-2017 31-12-2016
Remunerag¢Bes dos orgdos de gestdo e fiscalizagdo 1243 1249
Remunerac8es dos empregados 82967 82027
Encargos sociais obrigatérios 34297 32064
Encargos sociais facultativos 15417 4903
Outros gastos com pessoal 1798 1737

135721 121980
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Os gastos com pessoal apresentam, em 2017, um aumento de 13 741 milhares de euros. Este
aumento deve-se, maioritariamente, ao facto de, em 2017, esta rubrica passar a englobar as ver-
bas referentes ao acréscimo de responsabilidades com reformas antecipadas aprovadas no ano,
no ambito do Fundo de Penstes - PBD (em anos anteriores estas verbas eram registadas em
Resultados Transitados — Nota 32). Caso o mesmo tratamento tivesse sido aplicado em 2016, os
gastos com pessoal desse ano ascenderiam a 133 220 milhares de euros, o que se traduziria, em
2017, num aumento de 2% face a esse ano.

Assim, expurgando o efeito antes assinalado, o restante acréscimo deve-se, em grande parte, ao
aumento significativo, face a 2016, do encargo anual com o Fundo de Pensdes - PBD. Este acrésci-
mo (2 milhSes de euros) resulta da avaliacdo atuarial efetuada pela Sociedade Gestora dos Fundos
de Pensbes do Banco de Portugal, e reflete, sobretudo, o impacto da redu¢do da taxa de desconto
utilizada para apuramento deste encargo anual (Nota 32).

Adicionalmente, assinala-se a atualizacdo salarial de 0,75% efetuada no ambito da revisdo do
Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario (ACT).

NOTA 29 « FORNECIMENTOS E SERVICOS DE TERCEIROS (FST)

31-12-2017 31-12-2016
Eletricidade, combustiveis e agua 3378 3677
Deslocag@es e estadas e outros transportes 2912 2785
Servicos judiciais, de contencioso e notariado 13 066 6207
Conservagdo e reparagdo 5232 5216
Rendas e alugueres 2660 2725
Trabalhos especializados
Vigilancia e seguranga 3993 3833
Informética 2173 1779
Utilizagao de bancos de dados 2497 2534
Remuneragdo da SGFP 2861 2767
Qutros trabalhos especializados 3788 3605
Licenciamento e manutencao de progr.computador 7272 6886
Outros FST 6039 5510
55 871 47 524

O aumento verificado em Servicos judiciais, de contencioso e notariado esta principalmente
relacionado com o acréscimo da prestagdo de servicos jurfdicos relativos a medida de resolucao
sobre o Banco Espirito Santo, S. A. (6925 milhares de euros), o qual resulta, em parte, do facto
do Banco ter passado, em 2017, a suportar integralmente os gastos associados a venda do
Novo Banco, por decisdo de outubro de 2017 do Ministério das Finangas. Assinala-se que os FST
globais relativos a esta medida de resolu¢do ascendem a 11 943 milhares de euros, dos quais
11 936 milhares de euros respeitam a servicos judiciais.

O aumento em “Licenciamento e manuten¢do de programas de computador” (386 milhares
de euros) esta, em grande parte, relacionado com sistemas de informacdo e tecnologias de
informagdo no ambito do Eurosistema (com um aumento de 249 milhares de euros) e com a
linha estratégica de inovacdo dos sistemas e tecnologias de informagdo do Banco (acréscimo de
76 milhares de euros). Esta linha estratégica tem também impacto ao nivel do aumento verifica-
do em trabalhos especializados de informatica (266 milhares de euros).
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Estes aumentos foram atenuados (i) por poupancas efetivas, essencialmente referentes a gas-
tos com eletricidade (352 milhares de euros) e com conservacdo e reparacao das instalaces
do Banco (165 milhares de euros) e (ii) pela diminuicdo do valor de rendas de imdveis relativas
a espacos que deixaram de ser utilizados pelo Banco (65 milhares de euros). Estas redu¢des
estdo em linha com o objetivo estratégico de uma gestdo eficiente de recursos e de contencdo
de gastos.

NOTA 30 » IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco esta sujeito a tributagdo em sede de imposto sobre o rendimento das pessoas coleti-
vas (IRC) e as correspondentes derramas e tributagdo auténoma.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagdo fiscal do Banco durante um perfo-
do de quatro anos, podendo, por isso, em resultado de diferentes interpreta¢des da legislagdo
fiscal, dar origem a eventuais liquida¢8es adicionais. No entanto, é convicgdo da Administracdo
que ndo ocarrera qualquer liquidacdo adicional de valor significativo no contexto das demons-
tracBes financeiras relativamente aos periodos anteriores.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ativos e passivos por impostos sobre o rendi-
mento detalham-se da seguinte forma:

2017 2016
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados 271964 190977
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados transitados (29 694) (16 610)
Reten¢&es na fonte ) ©)
Pagamentos por conta e adicionais por conta (155 794) (80 993)

86 469 93 365

Em 2017, o imposto sobre o rendimento registado por contrapartida de resultados transitados
resulta (i) da alteracdo, em 2011, da politica contabilistica do registo dos ganhos e perdas atua-
riais do Fundo de Pens@8es (PBD)'® e (ii) da parcela da contribui¢do extraordinaria para o Fundo
de Pens®es associada a cobertura do aumento de responsabilidades de atuais reformados e
pensionistas resultante de desvios atuariais negativos (Nota 32).

18. Em 30 de dezembro de 2011 foi publicada a Lei n.° 64-B/2011, que aprovou o Orcamento do Estado para 2012, 0 qual estabelece no artigo 183.° que as variagdes
patrimoniais negativas registadas no periodo de tributacdo de 2011 decorrentes da altera¢do da politica contabilistica de registo dos ganhos e perdas atuariais
resultantes do reconhecimento das responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios pds-emprego de beneficio definido, respeitantes a contribui-
¢Oes efetuadas nesse periodo ou em perfodos de tributagdo anteriores, ndo concorrem para os limites de dedutibilidade estabelecidos no artigo 43.° do Codigo
do IRC, concorrendo antes, em partes iguais, para a formacdo do lucro tributdvel do exercicio de 2012 e dos nove perfodos de tributacdo seguintes. Neste sentido,
oimposto corrente e diferido referente a este regime transitdrio do fundo pensGes deverd ser reconhecido por contrapartida de capitais proprios.
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Apresentam-se, de seguida, os gastos/rendimentos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagdo para impostos sobre
lucros e o lucro do perfodo antes de impostos:

2017 2016

Impostos correntes
Do periodo 202 662 141315
Derrama municipal e estadual 69 041 49 524
Tributagdo auténoma 262 138
271964 190977
Impostos diferidos (727) 17 939
Total de impostos em resultados 271237 208916
Lucro antes de impostos 927 721 649 506
Carga fiscal 29,24% 32,17%

Areconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, antes apresentada, é a seguinte:

2017 2016
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 927 721 649 506

Imposto apurado com base na taxa nominal 29,40% 272783 29,55% 191 907
Diferencas definitivas a deduzir

Método equivaléncia patrimonial (0,12%) (1147) (0,02%) (105)

Pagamento ou colocacdo a disposicdo dos beneficiarios de

beneficios de cessacdo de emprego, beneficios de reforma e (0,25%) (2363) (0,19%) (1204)

outros beneficios pés emprego ou a longo prazo dos empregados

Perdas por imparidade (0,01%) (75) 2,82% 18311

Restw;u\gao de Impostos ndo dedutiveis e excesso da estimativa (0,01%) (120) 0,00% (19)

para impostos

Mais e menos-valias fiscais 0,00% (44) 0,00% (10)
Diferencas definitivas a acrescer

Correcgdes relativas a periodos de tributagdo anteriores 0,01% 58 0,03% 189

Gastos de beneficios de cessa¢do de emprego, beneficios de reforma 0,15% 1355 0,00% 7)

e outros beneficios pés emprego ou a longo prazo dos empregados

Reintegracdes e amortizagdes ndo aceites como gastos 0,01% 64 0,01% 36

Fundo de Pensdes 0,14% 1255 0,07% 450

Mais e menos-valias contabilisticas 0,00% 9 0,00% 7

Encargos ndo devidamente documentados 0,00% 28 0,01% 52

Outros 0,01% 48 0,01% 44
Beneficios fiscais

Criagdo liquida de postos de trabalho (0,09%) (799) (0,13%) (815)

Outros 0,00% (7) 0,00% 3)
Tributagdo auténoma 0,03% 262 0,02% 138
Ativos e passivos por impostos diferidos - Efeito de alteracdo de taxa  (0,01%) (75) (0,01%) (57)

29,24% 271237 32,17% 208916
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Em 2017 e 2016, os movimentos referentes a imposto diferido ativo e passivo, apresentam-se

coOmo segue:
2017
Aem
31-12-2016 31-12-2017
Capital préprio  Resultados
Ativo

Provisdes e imparidade temporariamente

ndo aceites fiscalmente 2222 i (1107 115
Beneficios com trabalhadores
Fundo penses - Regime transitorio 31299 (4584) - 26715
Prémio de antiguidade 3876 - 379 4255
Reformas antecipadas 4915 - 1466 6380
42 311 (4584) 738 38 465
Passivo
reinvestimento de maealis) G22) : an (38)
(328) - (11) (338)
41983 (4584) 727 38127
2016
Aem
31-12-2015 31-12-2016
Capital proprio  Resultados
Ativo
e e e 20523 SRV
Beneficios com trabalhadores
Fundo pensdes - Regime transitério 37470 61771) - 31299
Prémio de antiguidade 3510 - 366 3876
Reformas antecipadas - 4915 - 4915
Bonificagao de taxa de juro 4 - (4) -
61517 (1257) (17 949) 42311
Passivo
aea;‘.asrica\'ﬁagges excessivas (reinvestimento de (338) ) 10 (328)
(338) - 10 (328)
61179 (1257) (17 939) 41983

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros, resultante de diferengas temporarias dedutiveis/tributaveis entre o valor de balanco dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa que venham a estar em vigor
a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente decretadas na data de balango.

Em 2017, o imposto diferido associado as reformas antecipadas passou a ser registado por
contrapartida de resultados do periodo, uma vez que a transacdo que da origem ao registo de
imposto diferido passou a ser reconhecida por contrapartida de resultados (gastos com pessoal
- Nota 28).
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A taxa utilizada para o calculo de impostos diferidos em 2017 é de 31,33% (2016: 29,36%).
O aumento desta taxa, face a 2016, resulta das alterac8es previstas na Lei n.° 114/2017, de
29 de dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2018), a qual estabelece um aumento para
9% (anteriormente 7%) da taxa da derrama estadual para o Ultimo escaldo de tributacdo.

Ainda no que respeita a impostos diferidos, assinala-se apenas que as diferencas temporais ndo
apresentam prazos de caducidade.

NOTA 31 « CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

31-12-2017 31-12-2016
Operagdes financeiras contratadas (1707 890) (4 686 739)
Garantias prestadas (1 464 598) (1 464 598)
Garantias recebidas 59378 744 61499 576
Depdsito e guarda de valores de terceiros 32374746 46 679 976
Linhas de crédito irrevogaveis (3188 085) (3 454 849)

Operacgdes financeiras contratadas

Nesta rubrica encontram-se registadas as posi¢des em aberto das opera¢8es financeiras contra-
tadas mas ainda ndo liquidadas no final do ano. Em 31 de dezembro de 2017 e a 31 de dezembro
de 2016, estas posi¢8es dizem apenas respeito a instrumentos financeiros derivados, destinados
essencialmente a gerir riscos associados aos seus ativos e passivos, com o seguinte detalhe:

31-12-2017 31-12-2016
Valor Valor de Efeito em Juros Valor
contratual® mercado®  resultados© corridos® contratual®@
Compras Vendas Liquido Liquido Liquido Compras Vendas
Operacbes forward 15848 (15848)| 1326 1338 (12) 11445 (11 445)
de moeda
Operacbes de swap 25336 (25336) 305 318 (13) 184927  (184927)
de moeda
Futuros de taxa dejuro 290169 (1 998 059) - - - 1159767 (5846 506)

(a) Valor tedrico ou nocional do contrato. (b) O valor de mercado corresponde aos proveitos ou custos associados ao eventual encerramento das
posicdes em aberto, tendo em consideracdo as atuais condi¢des de mercado e modelos de avaliacdo correntemente utilizados. (c) O efeito em resultados
corresponde a0 impacto na conta de resultados de um eventual encerramento das posi¢des em aberto, tendo em consideracdo as atuais condicBes de
mercado e 0s modelos de avaliagdo correntemente utilizados. (d) O valor dos juros corridos corresponde aos juros ativos e passivos acrescidos, até a data
de balanco, das operagdes em aberto.

Garantias prestadas, garantias recebidas, depoésito e guarda de valores e outros compro-
missos perante terceiros

Em garantias prestadas encontra-se registada a promissoria assinada pelo Banco a favor do FMI,
no ambito do disposto na sec¢do 4 do artigo Il do Acordo com esta entidade.

Na rubrica de “Garantias recebidas” estdo contabilizados, principalmente, os colaterais das ope-
racdes de politica monetaria do Eurosistema (59 372 079 milhares de euros a 31 de dezembro
de 2017), incluindo os ao abrigo do Modelo de Banco Central Correspondente. Estes colaterais
estdo valorizados a valores de mercado, deduzidos dos respetivos haircuts.



13518 Didrio da Repiiblica, 2.° série— N.°93 — 15 de maio de 2018

A rubrica “Depdsito e guarda de valores de terceiros” inclui, essencialmente (i) titulos do Estado
portugués (14 958 551 milhares de euros), (ii) titulos a guarda do banco que estdo a colatera-
lizar operagdes de politica monetaria com outros BCN, ao abrigo do Modelo de Banco Central
Correspondente (11 193 580 milhares de euros) e (iii) o registo do valor da promisséria a favor
do FMI, emitida pela Republica Portuguesa, no ambito do Programa de Assisténcia Financeira
(Extended Fund Facility), no valor de 6 060 673 milhares de euros (Nota 15).

A rubrica “Linhas de crédito irrevogaveis” regista o limite das linhas de crédito intradiario ao sis-
tema financeiro portugués no montante de 2 257 600 milhares de euros e uma linha de crédito
concedida ao FMI no valor de 783 500 milhares de DSE, no ambito dos New Arrangements to
Borrow (NAB) (930 485 milhares de euros).

NOTA 32 » RESPONSABILIDADES COM PENSOES
DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS

Fundo de Pens&es do Banco de Portugal - Plano de Beneficio Definido (PBD)

* Enquadramento

Até 31 de dezembro de 2010 o Banco foi o Unico responsavel pelas pensdes de reforma e sobre-
vivéncia dos seus colaboradores e familiares admitidos anteriormente a 3 de mar¢o de 2009, no
ambito do regime de seguranga social substitutivo dos bancarios, constante de instrumento de
regulamentacgdo coletiva de trabalho (IRCT). O Decreto-Lei n.°1-A/2011, de 3 de janeiro, determi-
nou que, a partir de 1 de janeiro de 2011, os trabalhadores do Banco no ativo, inscritos na Caixa
de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB)' e abrangidos pelo Fundo de Pens&es
- PBD, passassem a integrar o Regime Geral de Seguranca Social (RGSS) para efeitos de prote¢do
na eventualidade de reforma por velhice.

Desta forma, o Fundo de Pensdes - PBD, relativamente ao beneficio de reforma por limite de
idade/velhice, manteve a cobertura das responsabilidades por servicos passados até 31 de
dezembro de 2010 g, a partir de 1 de janeiro de 2011, passou a assumir apenas 0 complemento
referente ao diferencial entre os beneficios calculados ao abrigo do RGSS e os beneficios definidos
nos respetivos Planos de Pens&es, os quais tém por base as convengdes coletivas de trabalho apli-
caveis e 0s normativos internos do préprio Banco. Manteve-se também como responsabilidade
do Fundo a cobertura integral das responsabilidades por morte e invalidez.

Em 2014, foram transferidas para o Fundo de Penstes - PBD novas responsabilidades, entre as
quais as comparticipacdes de despesas de doenca e funeral pagas a reformados e pensionistas.
Com esta transferéncia de responsabilidades do Banco para o Fundo de Pensdes o contrato consti-
tutivo do Fundo de Pensbes - PBD foi alterado, passando a existir dois planos de beneficios: o Plano
de PensGes, que integra trés programas de beneficios, e o Plano de Beneficios de Salde, que integra
apenas um programa dedicado as comparticipa¢des de doenga e funeral a pagar a reformados e
pensionistas. Os trés programas do Plano de Pens@es estdo vedados a trabalhadores admitidos no
setor bancario apés 2 de margo de 2009 (Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de mar¢o). O programa do
Plano de Beneficios de Salde esta aberto a todos os trabalhadores do Banco.

Os beneficios associados aos programas do Plano de Pensées abrangem as reformas por limite de ida-
de/velhice (em complemento aos assegurados pela Seguranga Social), por invalidez ou por antecipacdo,

19. Extinta por este Decreto-Lei.
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as pensbes de sobrevivéncia, incluindo o pagamento de eventuais subsidios complementares e subsi-
dio por morte, bem como os encargos do Associado inerentes ao pagamento das pensdes, nomeada-
mente os devidos como contribui¢des para os servicos de assisténcia médico-social (SAMS).

Né&o tendo sido ainda concluido o processo de revisdo dos Acordos de Empresa, mantém-se a sus-
pensdo da implementacdo das alteragdes ao Acordo Coletivo do Setor Bancario (ACT) ocorridas
em 2016, com excecdo da atualizacdo da tabela salarial e das clausulas de expressdo pecuniaria®.

No quadro seguinte apresentam-se os riscos considerados de maior relevo de entre agueles que
derivam do Plano de Pensdes e do Plano de Beneficios de Saude:

Categoria Sub-Risco Defini¢do do Risco

Risco de longevidade Risco de eventuais desvios da longevidade da populac¢do face
a pressuposta nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento
do valor das responsabilidades do FPBD.

Risco de incapacidade Risco de eventuais desvios da ocorréncia de situagoes de invalidez face
a pressuposta nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento do
valor das responsabilidades do FPBD.

Risco de doenga Risco do recurso a atos clinicos comparticipados ser superior
a0 pressuposto nas avaliagdes atuariais, traduzindo-se num aumento
de responsabilidades do FPBD

Risco de alterag¢des regulamentares Risco associado a ocorréncia de altera¢des regulamentares no Regime
no Regime Geral de Seguranca Social Geral de Seguranga Social, com impacto no FPBD.
Risco de inflagdo médica Risco de aumento do custo dos atos médicos e da inflagdo implicita ser

superior ao pressuposto nas avaliacdes atuariais, traduzindo-se num
aumento de responsabilidades do FPBD.

Risco de inflagdo implicita nas taxas Risco de redugdo do nivel de financiamento decorrente da materializa¢do
pressupostas de crescimento salarial de movimentos adversos nas taxas de inflagdo histéricas e/ou esperadas.
e de atualizagdo de pensdes

Risco de taxa de juro Risco de reducdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo
de movimentos adversos das taxas de juro.

Em 2017 foi revisto o pressuposto de mortalidade utilizado para apuramento das responsabilida-
des do Fundo de Pensbes - PBD, a qual se traduziu num significativo aumento de responsabilida-
des como se pode constatar no quadro que detalha os desvios atuariais deste periodo. A revisdo
deste pressuposto consiste numa acao de mitigacdo do risco de longevidade.

* Planos do Fundo de Pensbes
— Plano de pensdes
a) Participantes

O numero de participantes abrangidos pelo plano de pensées € o seguinte:

Numero de participantes 31-12-2017 31-12-2016
Ativos 1054 1146
Reformados 1978 1935
Pensionistas 589 585
3621 3666

20. Assinala-se que este Instrumer

1t0 de Regulamentacdo Coletiva de Trabalho aplica-se a um reduzido nimero trabalhadores do Banco, para além de que
no computo global, as alteracdes

sd0 menos favordveis para os trabalhadores do que as atualmente reconhecidas no modelo de avaliagdo adotado.
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A esperan¢a média de vida pressuposta para os participantes e beneficiarios do plano de pen-
sBes do Fundo apresenta a seguinte decomposi¢do:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2017 31-12-2016
Ativos 34 32
Reformados 15 13
Pensionistas 13 1

b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica
As responsabilidades decorrentes do plano de pensdes financiado através do Fundo de Pensdes
- PBD foram determinadas com base num estudo atuarial elaborado pela SGFPBP, utilizando o
Projected Unit Credit Cost Method, em conformidade com os principios estabelecidos na IAS 19.

Os principais pressupostos atuariais e financeiros adotados sdo os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2017 01-01-2017  31-12-2016  01-01-2016

Taxa de desconto 1,803% 1,619% 1,619% 2,170%
qua de rendimento esperado dos n/a 1619% n/a 2170%
ativos do Fundo
Taxa de crescimento da massa salarial

1.°2ano 1,750% 1,750% 1,750% 1,000%

anos seguintes 2,786% 2,682% 2,682% 2,466%
Taxa de atualizagdo das pensdes

1.2ano 0,750% 0,750% 0,750% 0,000%

anos seguintes 1,786% 1,682% 1,682% 1,466%
Tabelas utilizadas

- de mortalidade - Populagdo Masculina

TV 88/90 agravada 1 ano TV 88/90 TV 88/90

Populagdo Feminina
- de invalidez
- de turnover

Momento de atribui¢do da pensdo
de reforma no FPBP

Momento de atribui¢do da pensdo
de reforma no RGSS (1.° ano)

Percentagem de casados

Diferenca de idades entre conjuges

TV 88/90 agravada 4 anos
1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 4 meses

80%

3 anos

1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 3 meses

80%

3 anos

Ataxa de desconto apurada pela SGFPBP utiliza, na sua determinagdo, taxas de juro de emissdes

de obrigactes de elevada qualidade crediticia, com liquidez, denominac¢do e termo adequados

ao perfil das responsabilidades do Fundo.

— Plano de beneficios de salde

a) Participantes

O numero de participantes abrangidos pelo plano de beneficios de salde ¢ o seguinte:

Numero de participantes 31-12-2017 31-12-2016
Ativos 1755 1793
Reformados e Pensionistas 2512 2475
4267 4268




Didrio da Repiiblica, 2.° série— N.°93 — 15 de maio de 2018 13521

A esperanca média de vida pressuposta para os participantes e beneficiarios deste plano
apresenta a seguinte decomposicao:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2017 31-12-2016
Ativos 41 38
Reformados 15 13
Pensionistas 13 11

b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabilidades sdo
estabelecidos em conformidade com a IAS 19. Destacam-se os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2017 01-01-2017  31-12-2016  01-01-2016
Taxa de desconto 1,803% 1,619% 1,619% 2,170%
Ta_xa de rendimento esperado dos n/a 1619% na 2170%
ativos do Fundo
Taxa de crescimento do custo médio/
anual das despesas
Ref. Invalidez 5,635% 5,512% 5512% 5,290%
Outros 4,198% 4,075% 4,075% 3,853%

Tabelas utilizadas

- de mortalidade - Populacdo Masculina TV 88/90 agravada 1 ano

. o TV 88/90 TV 88/90
Populagao Feminina Ty 88/90 agravada 4 anos
- de invalidez 1978 - S.O.A. Trans. Male (US) 1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
- de turnover T-1 Crocker Sarason (US) T-1 Crocker Sarason (US)
Momento de atribui¢do da pensdo
de reforma no FPBP 65 anos 65 anos
Momento de atribuicdo da pensdo 66 anos e 4 meses 66 anos e 3 meses
de reforma no RGSS (1.° ano)
Percentagem de casados 80% 80%
Diferenca de idades entre conjuges 3 anos 3 anos

* Evolugdo das responsabilidades e ativos do Fundo de PensBes

31-12-2017 31-12-2016
Reformados  Trabalhadores Reformados  Trabalhadores
o . Total L . Total
e pensionistas no ativo e pensionistas no ativo

Responsab. por servi¢os passados no Fundo
Beneficios de reforma 1042 544 671772 1714316 929 698 664365 1594063
e sobrevivéncia
ContribuicGes SAMS s/ 60162 37025 97 187 53 455 35671 89 126
pensdes
Subsidio por Morte 2139 730 2870 2080 793 2873
Saude 55948 27 827 83774 49 065 26 524 75 589

1160 793 737 353 1898 147 1034 297 727 353 1761 650
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A evolucdo das responsabilidades com servicos passados no Fundo verificada em 2017 e 2016
resume-se da seguinte forma:

Responsabilidades por servi¢os passados 2017 2016

Valor no inicio do ano 17671650 1596223
Custo do servico corrente 15920 14147
Beneficios a pagar (valor esperado) (67 498) (66 116)
Custos dos juros 28 521 34638
Ganhos e perdas atuariais 149 091 171090
Acréscimos de responsab. respeitante a reformas antecipadas 10463 11 240
Custo por servicos passados - 428

Valor no final do ano 1898 147 1761650

Assinala-se que, em 2017, o valor associado ao aumento de responsabilidades decorrente da
aprovacdo de reformas antecipadas passou a ser reconhecido em gastos com pessoal, em vez
de ser registado em resultados transitados, como ocorria até 2016 (Nota 28).

A gestdo financeira do Fundo ¢ orientada para a cobertura dos riscos implicitos nas responsabili-
dades assumidas, passiveis de mitigacdo por recurso a instrumentos financeiros, com o objetivo
de preservacdo do nivel de financiamento.

Dos diversos pressupostos adotados na avaliagdo das responsabilidades do Fundo destacam-se,
pelo seu impacto no valor das responsabilidades, os relativos a longevidade, a taxa de desconto
e a taxa de atualizagdo da tabela de salarios e de pensdes.

No quadro seguinte apresentam-se as sensibilidades, do ativo do fundo e das responsabilidades,
a variacBes nos valores dos pressupostos adotados:

Sensibilidades Aumento Reducdo de Aumento de 10 pb
medidas de 1 ano na 10 pb na taxa na taxa de atualizacdo das tabelas
a 31-12-2017 esperanca devida  de desconto de salarios e de pensdes
Impacto nos Ativos do Fundo 0,0% 1,0% 1,1%
Impacto nas Responsabilidades 4,3% 1,6% 1,5%
Impacto no Nivel de Financiamento -4,3% -0,6% -0,4%

Note-se que relativamente a taxa de atualizagdo das tabelas salariais e de pens&es, a respetiva
variagdo apenas tem impacto no valor das responsabilidades do Plano de Pensdes; o impacto
medido no ativo do fundo assenta na assuncdo da indexacdo da referida taxa de atualizagdo das
tabelas ao pressuposto de inflacdo.

Em 31 de dezembro de 2017, a duracdo modificada das responsabilidades é de 16,0 anos
(2016: 15,3 anos) e a diferenca entre a duracdo modificada da carteira de obrigacdes do ativo e
a duracdo modificada das responsabilidades, ajustada de forma a incorporar as diferencas de
dimensdo entre estes dois agregados, é de -5,6 anos (2016: -3,2 anos).
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Ativos do Fundo 2017 2016

Valor no inicio do ano 1818648 1663425
Contribui¢bes correntes entregues ao Fundo 15792 14344
Por conta do Banco 13826 12349
Por conta dos empregados 1966 1995
Contribui¢des entregues por Reformas antecipadas 10 463 11 240
Contribuicbes extraordinarias entregues ao Fundo 133600 56 700
Beneficios e encargos pagos pelo Fundo (71 623) (69 523)
Rendimento liquido do Fundo 32244 142 462
Valor no final do ano 1939124 1818 648

Os ativos do Fundo apresentam a seguinte decomposic¢do:

Aplica¢bes do Fundo 31-12-2017 31-12-2016
Terrenos e edificios 163 926 120 831
Titulos de rendimento variavel 174 537 135596
Titulos de rendimento fixo 1575133 1517489
Numerdrio e depdésitos bancarios 13310 9674
Outros 12217 35058
1939124 1818 648

Em Terrenos e edificios encontra-se englobado o Edificio Castilho, utilizado pelo Banco de
Portugal, apresentado, em 2017, pelo valor de 25 402 milhares de euros.

Carteira de Titulos do Fundo 31-12-2017 31-12-2016

Titulos de rendimento variavel

Unidade de participacdo - Fundos de Investimento 174 537 135596

Titulos de rendimento fixo

De Divida Publica 1575133 1498 477
De Outros - 19012
1749 670 1653 085

O ano de 2017 encerrou com um nivel de financiamento de 102,2%, inferior ao verificado em
final de 2016 (103,2%).
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O valor de ganhos e perdas atuariais apuradas nos periodos de 2016 e 2017 é detalhado con-
forme segue:

31-12-2017 31-12-2016
Ganhos e Perdas Atuariais
Movimento populacionais (12 660) (5553)
Desvios técnicos 9254 10205
Crescimento salarial 192 (3850)
Atualizagdo das pensées 834 (4745)
Variacdo do custo médio despesas salde 609 537
Ajustamentos ao modelo 2837 1485
Outros desvios (192 026) 6353
Indexacdo de pressupostos:
Crescimento salarial (11 058) (23 815)
Atualizagdo das pensdes (2602) (13 018)
Taxa de desconto 55530 (138 689)
(149 091) (171 090)
Ganhos e Perdas Financeiros
Desvios nas pensodes pagas (4125) (3407)
Desvios do rendimento esperado do Fundo 2799 106 366
(1326) 102 959
(150 417) (68 131)

Nos ganhos e perdas atuariais de 2017 destaca-se o desvio negativo relativo ao efeito conjunto
da atualizagdo de pressupostos (Outros desvios). Nestes inclui-se o valor referente ao novo
pressuposto de mortalidade utilizado, que resultou num desvio atuarial negativo de cerca de
210 937 milhares de euros, o qual foi financiado em parte pela contribuicdo extraordinaria
entregue pelo Banco.

A variacdo entre a taxa de desconto utilizada no inicio e no final de 2017, resultante do movi-
mento de subida das taxas de juro, traduziu-se num desvio positivo que se traduz numa redu-
¢do das responsabilidades do Fundo (55 530 milhares de euros).

Os valores reconhecidos em gastos com pessoal, relativos ao Fundo de Pensdes - PBD, resu-
mem-se conforme segue:

2017 2016
Gastos com pessoal
Custo do servigo corrente® 13483 11669
Custos dos juros 28 521 34638
Rendimento esperado dos ativos do fundo (29 444) (36 096)
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 10463 -
23024 10211

(3) Exclui custos suportados por colaboradores e outras entidades

Como antes referido, destaca-se que o valor associado ao aumento de responsabilidades por
reformas antecipadas passou, em 2017, a ser reconhecido em gastos com pessoal (Nota 28).
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— Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma

No guadro seguinte apresentam-se 0s riscos considerados de maior relevo:

Categoria Sub-Risco Defini¢do do Risco

Risco de taxa de juro Risco de reducdo das taxas de juro, traduzindo-se num aumento de responsabilidades

associadas a estes beneficios.

Risco de subavaliagdo
da evolugdo salarial

Risco de a progressdo na carreira e a inflacdo incorporada serem superiores
a0 pressuposto nas avaliagdes atuariais, traduzindo-se num aumento de
responsabilidades associadas a estes beneficios.

A evolucdo das responsabilidades com servicos passados resume-se conforme segue:

Responsabilidades por servicos passados 2017 2016

Valor no inicio do ano 13200 11981
Prémios e gratificagdes pagos (1115) (1285)
Custo do servigo corrente 1120 965
Custos dos juros 168 199
Ganhos e perdas atuariais 209 1340
Valor no final do ano 13583 13200

Em 31 de dezembro de 2017 a duragao modificada das responsabilidades é de 10,3 anos (2016:

10,2 anos).

Os principais pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabili-

dades sdo os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2017 01-01-2017  31-12-2016  01-01-2016

Taxa de desconto 1,354% 1,276% 1,276% 1,663%
Taxa de crescimento da massa salarial

1.°ano 1,750% 1,750% 1,750% 1,000%

anos seguintes 2,575% 2,524% 2,524% 2,207%
Tabelas utilizadas

- de mortalidade - Populacdo Masculina TV 88/90 agravada 1 ano
TV 88/90 TV 88/90

Populagdo Feminina
- de invalidez
- de turnover

Momento de atribui¢do da pensdo
de reforma no FPBP

Momento de atribui¢do da pensdo
de reforma no RGSS (1.° ano)

TV 88/90 agravada 4 anos
1978 - S.O.A. Trans. Male (US)

T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 4 meses

1978 - S.O.A. Trans. Male (US)

T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 3 meses

A populagdo considerada para o calculo destas responsabilidades

1755 participantes (2016: 1793 participantes).

em dezembro de 2017 é de
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— Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Plano de Contribuicdo Definida (PCD)

As alteracBes aos Acordos de Empresa do Banco de Portugal (AE) publicadas em 22 de junho de
2009 no Boletim do Trabalho e Emprego estabeleceram a criagdo de um plano complementar de
pensdes de contribuicdo definida, financiado através de contribui¢Bes do Banco e dos trabalhado-
res, para os empregados do Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de mar-
¢o de 2009 e inscritos no Regime Geral da Seguranca Social por forca do Decreto-Lei n.° 54/2009
de 2 de marco (Ponto 1.2 1) da Nota 1). O plano foi criado no ano de 2010, com efeitos reportados
a 23 de junho de 2009.

Este Plano Complementar de Contribuicdo Definida, contributivo e de direitos adquiridos € de adesdo
facultativa para os participantes e obrigatoria para o Associado sempre que o participante adira ao Plano.

O Banco de Portugal constituiu um Fundo de Pensdes fechado com vista a criagdo de um vefculo
de financiamento alternativo, a disposi¢cdo dos seus trabalhadores. Estes tém a possibilidade de
aderir a este Fundo, ou a outro de natureza similar, tendo também a responsabilidade de esco-
Iher o perfil de investimento para aplicacdo das suas contribui¢8es. O veiculo de financiamento
pode ser alterado anualmente por iniciativa do trabalhador.

No final de 2017, o plano complementar de pensdes financiado através deste Fundo de Pensdes
abrangia 723 participantes (2016: 664).

Na constituicdo deste Fundo o Banco de Portugal realizou uma entrega inicial de 5 milhdes de
euros, a qual constituiu uma Conta Reserva em seu nome, designada Conta Reserva Associado
(CRA). Durante o ano de 2016 a Conta Reserva Associado foi reforcada em 20 milhdes de euros
com o objetivo de ultrapassar dificuldades de gestdo financeira e operacional do Fundo associa-
das ao reduzido montante sob gestdo.

A 31 de dezembro de 2017 o patriménio do Fundo é constituido por 26 472 milhares de euros
repartidos da seguinte forma:

Unidades de participacao (em valor) 31-12-2017 31-12-2016
CRA (Nota 12) 23806 23503
Contas individuais dos participantes 2666 2018
26472 25522

As unidades de participacdo da CRA sdo mensalmente transferidas para as contas individuais dos
participantes pelos valores correspondentes:
i) as contribui¢cBes que incumbem ao Banco de Portugal e

ii) as contribuicBes da responsabilidade dos participantes (através da retenc¢do destas ver-
bas aquando do processamento mensal de salarios).

Detalha-se de seguida a movimentagdo da CRA, sendo que os resultados da reavaliacao anual
sdo reconhecidos na conta de resultados do Banco:

CRA 2017 2016

Valor no inicio do ano 23503 3770

Transf.de direitos para participantes - contribui¢cées do ano (573) (510)
Reforco da CRA - 20 000
Reavaliagdo do periodo (Nota 27) 876 243

Valor de final de ano 23 806 23503
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NOTA 33 « GESTAO DE RISCOS

A gestdo do risco no Banco de Portugal visa assegurar a sustentabilidade e rendibilidade da pro-
pria instituicdo, salvaguardando a sua independéncia e assegurando a sua efetiva participacdo
no Eurosistema. Assim, o Banco de Portugal definiu e segue uma politica de gestdo de riscos
rigorosa e prudente, traduzida no perfil e grau de tolerancia ao risco definidos pelo Conselho de
Administracdo.

A gestdo integrada dos riscos financeiros e operacionais é assegurada pelo Departamento de
Gestdo de Risco, em articulagdo com a Comissdo de Risco e os restantes departamentos do
Banco, sendo acompanhada pelo Conselho de Auditoria e pelo Conselho de Administracdo.

O Banco de Portugal apresenta ainda a funcdo de Compliance Officer, que tem como principais
responsabilidades aconselhar e acompanhar as quest&es de ética e de conduta no Banco e ser
0 garante da coordenacdo, identificagdo, monitorizagdo, controlo, e mitigagdo do risco de confor-
midade no Banco de Portugal.

* Gestdo dos Riscos Financeiros

— Politicas de gestdo dos riscos
Os riscos financeiros decorrem fundamentalmente das opera¢8es de gestdo de ativos de inves-
timento préprios e da participacdo na politica monetaria do Eurosistema e compreendem as
perdas resultantes do incumprimento das contrapartes e emitentes, e das flutua¢des dos pre¢os
dos ativos financeiros, taxas de cambio e do prego do ouro.

O acompanhamento e monitorizacdo destes riscos sdo assegurados por recurso a indicadores
de value at risk e expected shortfall, entre outros, produzidos e divulgados numa base diaria, bem
como pela realizacdo regular de exercicios de andlise de sensibilidade e stress testing.

A gestdo dos ativos de investimento préprios é efetuada pelo Departamento de Mercados e
Gestdo de Reservas tendo como referéncia um benchmark estratégico que reflete as preferén-
cias do Conselho de Administragdo em termos do bindémio rentabilidade-risco. Este benchmark
reflete a discussdo de cenarios e previsdes para as principais variaveis econémico-financeiras e
a realizacdo de diversos exercicios de otimizagdo para determinacdo de carteiras eficientes. O
benchmark que vigora pelo perfodo de um ano, podendo ser objeto de revisdo intercalar, assume
um papel orientador da gestdo ativa e serve de base ao estabelecimento da margem de afasta-
mento permitida a gestdo.

O controlo do risco das operac8es de gestdo de ativos baseia-se na imposi¢cdao de um conjunto
de critérios de elegibilidade e de limites que constam de Normas Orientadoras de Gestdo de
Ativos e Investimentos Proprios aprovadas pelo Conselho de Administracdo. No caso do risco
de crédito, os referidos critérios e limites sdao baseados nas classificagdes de risco atribuidas
pelas agéncias de rating e incorporam uma avaliagdo qualitativa de toda a informagdo disponivel,
incluindo o recurso a indicadores de mercado. O controlo do risco de mercado baseia-se na apli-
cacdo de limites ao value at risk, bem como na imposi¢do de limites ao posicionamento cambial,
recorrendo-se ainda ao acompanhamento da evolu¢ao de medidas de sensibilidade ao risco de
taxa de juro, tais como a modified duration. A valorizagdo, avaliagdo, atribuicdo de performance e o
controlo de limites e restricdes das operacfes de gestdo de ativos é assegurado por um sistema
de informacdo de gestdo de reservas e ativos idéntico ao utilizado pelo Banco Central Europeu
e pela generalidade dos bancos centrais nacionais que integram o Eurosistema. Este sistema
assegura também a liquidagdo financeira das operac¢des e a monitorizacdo das posi¢cdes e das
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principais medidas de risco. Complementarmente, para calculo do value at risk e expected shortfall
e do credit value at risk e expected shortfall, recorre-se a software comercial de referéncia, bem
como ao modelo integrado de risco financeiro desenvolvido pelo Eurosistema.

A exposicdo a risco de crédito decorrente das operagdes de politica monetaria resulta da parcela
da exposicdo global do Eurosistema que é imputavel ao Banco de Portugal, de acordo com a res-
petiva chave de capital, bem como das operag¢des cujo risco é diretamente assumido pelo Banco.

O controlo dos riscos destas operac8es ¢ assegurado pela aplicagdo de regras e procedimentos
definidos ao nivel do Eurosistema, sendo 0 acompanhamento e monitorizagdo realizados atra-
vés do recurso a uma bateria de indicadores agregados de risco produzidos pelo Banco Central
Europeu, complementados por medidas produzidas internamente para as carteiras de interven-
¢do, constituidas no ambito das medidas ndo convencionais de politica monetaria.

O Banco de Portugal mantém um exercicio de projecao das demonstra¢des financeiras e dos
riscos de balanco a médio prazo, que permite ndo sé a monitorizagdo da evolu¢do destes riscos
face a evolucdo esperada dos ativos e passivos, como a avaliagdo constante do nivel de cobertura
de riscos por parte dos buffers financeiros do Banco. Este exercicio é também tido em considera-
¢do na determinagdo da movimentagdo anual da Provisdo para riscos gerais (Nota 19).

— Justo Valor

A comparacdo entre o valor de mercado e o valor de balan¢o dos principais ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado em 31 de dezembro de 2017 e 2016 é a seguinte:

31-12-2017 31-12-2016

Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado

Titulos detidos para fins de politica monetéria (Nota 7) 46 968 576 49271 414 32253673 31420990

Carteira de investimento a vencimento (Nota 10) 5328925 5560151 4942 611 5230079

52297 501 54 831 565 37 196 283 36651 069

No apuramento do valor de mercado dos titulos, anteriormente apresentado, foram utilizadas as
cotagdes em mercado ativo.

Para o apuramento do valor de mercado dos ativos financeiros reconhecidos nas demonstra-
¢Oes financeiras a valor de mercado sdo também utilizadas as cotacBes em mercados ativos
(Ponto 1.2 f) da Nota 1).

*  Gestdo dos Riscos Operacionais

O risco operacional esta associado a perdas resultantes de falhas, da inadequacdo dos proces-
sos internos, das pessoas, dos sistemas, ou ainda decorrentes de eventos externos.

O ambito de atuagdo da gestdo do risco operacional compreende todos os processos, atividades,
funcdes, tarefas, operagdes e projetos que possam por em risco a prossecucdo da missdo e dos
objetivos do Banco, decorrentes da legislacdo, da participacdo no Eurosistema/SEBC/Mecanismo
Unico de Supervisdo e de outros requisitos que possam ter qualquer impacto negativo relevante
sobre a atividade e patriménio do Banco.

A politica e a metodologia de gestdo do risco operacional no Banco seguem, nas suas linhas
gerais, 0 enquadramento para a gestdo de risco operacional aprovado ao nivel do Eurosistema/
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SEBC, com os ajustamentos que decorrem das suas especificidades, e tém em conta os padrdes
internacionais, bem como as politicas e praticas geralmente seguidas pela comunidade dos ban-
Cos centrais.

O Banco de Portugal tem vindo a dotar-se de ferramentas que possibilitem uma perspetiva abran-
gente e consistente sobre os riscos de natureza financeira e os riscos de natureza ndo financeira, em
particular no que diz respeito a identificagdo e avaliagdo dos principais riscos que a atividade enfrenta.
Os resultados dessa avaliagdo sugerem que os principais riscos identificados estdo situados em zonas
compativeis com o grau de tolerancia vigente, refletindo a efetividade dos controlos implementados.

NOTA 34 » PROCESSOS JUDICIAIS EM CURSO

A 31 de dezembro de 2017, o Banco de Portugal encontra-se demandado em diversos pro-
cessos judiciais. A evolucdo desses processos € regularmente acompanhada pelo Conselho
de Administragdo do Banco de Portugal, com interven¢do técnico-juridica a cargo do seu
Departamento de Servigos Juridicos e, em certos processos, por advogados externos.

A presente data, o contencioso pendente pode ser agrupado nas seguintes categorias genéricas:
acBes comuns, acBes administrativas, providéncias cautelares, processos de contraordenagdo
(em fase judicial) e acompanhamento de liquida¢des de instituicdes de crédito e sociedades
financeiras e de processos laborais.

Embora regularmente acompanhados pelo Conselho de Administracdo do Banco, importa refe-
rir que os processos de contraordenac¢do e o acompanhamento dos processos de liquidagdo
de instituicBes de crédito e sociedades financeiras ndao tém impacto direto nas demonstragdes
financeiras do Banco de Portugal, decorrendo do exercicio dos seus poderes legais.

Apresentamos de seguida a avaliacdo do Conselho de Administragdo relativamente ao ponto de
situacdo a data das ac¢Bes judiciais mais relevantes, atendendo quer a quantidade de processos
em causa, guer ao respetivo objeto processual:

* Medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S. A. (BES)

Pela sua natureza, o processo de resolu¢do do Banco Espirito Santo, S. A. (BES) na modalidade de
transferéncia da maior parte da atividade e do patriménio daquela instituicdo para um banco de
transicdo, o Novo Banco, S. A, deu origem a um significativo aumento da litigancia tendo sido o
Banco de Portugal demandado em tribunais nacionais (civeis e administrativos) designadamente
em virtude da sua atuac¢do enquanto autoridade de resolu¢do nacional, nos termos da respetiva Lei
Organica e RGICSF.

No ambito das suas competéncias enquanto autoridade de resolu¢do do setor financeiro portu-
gués, por deliberacdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de dia 3 de agosto de
2014, ao abrigo do n.° 5 do artigo 145.°-G do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, o Novo Banco, S. A.
(Novo Banco) foi constituido na sequéncia da aplicagdo pelo Banco de Portugal de uma medida de
resolucdo ao Banco BES, nos termos dos n.>s 1 e 3, alinea ¢) do artigo 145.°-C do RGICSF.

Neste ambito, como determinado pelo Ponto 2 da deliberacao do Conselho de Administracdo do
Banco de Portugal de dia 3 de agosto de 2014 (20 horas), na redagdo que Ihe foi dada por delibe-
racdo do mesmo Conselho de Administracdo de 11 de agosto (17 horas), foram transferidos para
o Novo Banco, nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 145.°-H do RGICSF,
0s ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES, de acordo com os
critérios definidos no Anexo 2 a deliberagdo.
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No seguimento da aplicacdo desta medida, foram entdo movidos varios processos em tribunal,
como abaixo se descreve.

i) Processos de intimagdo para a prestacdo de informagdes e passagem de certiddes
No Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa estdo pendentes processos de intimagdo para
a prestagdo de informacdes e passagem de certiddes. A maior parte destes processos estdo
relacionados com o procedimento de venda do Novo Banco a Lone Star e neles se requer que
0 Banco de Portugal disponibilize esse mesmo procedimento, nomeadamente o Share Purchase
Agreement e 0s documentos relacionados com o Liability Management Exercise.

O Banco de Portugal impugnou todas estas a¢8es invocando quer o segredo de supervisao ao
abrigo do artigo 80.° do RGICSF, quer a impossibilidade de divulgar publicamente certas matérias
e informagdes, as quais sdo de natureza reservada ao abrigo do artigo 6.°, n.° 6, da Lei de Acesso
aos Documentos Administrativos (LADA).

Em alguns processos, foram ja proferidas sentencas pelos Tribunais. Mesmo aquelas que conde-
naram o Banco de Portugal a disponibilizar os documentos, foi reconhecido o direito ao Banco
para expurgar desses mesmos documentos, a matéria que considerasse confidencial. Nos casos
isolados em que o Banco de Portugal foi condenado a fornecer os documentos solicitados sem
expurgo, o Banco de Portugal interp0s recurso das respetivas decisdes, tendo sido reafirmados
0s argumentos invocados perante o Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa. Esses proces-
sos aguardam, assim, 0s seus ulteriores desenvolvimentos.

O Banco de Portugal ndo divulgou nenhum documento considerado confidencial.

Nesta tipologia de processos, se 0 Banco de Portugal for condenado por sentenca transitada em
julgado, apenas tera que prestar informacgdes e proceder a passagem de certid@es, o que ndo
implicara, em momento algum, o pagamento de valores pecuniarios, pelo que ndo se verifica
qualquer risco financeiro neste tipo de processos.

ii) Pedidos de anulagdo da medida de resolucdo aplicada

Estdo pendentes nos Tribunais Administrativos e Fiscais (TAF) processos que requerem a anu-
lagdo das deliberagdes do Conselho de Administracao do Banco de Portugal relativas a medida
de resolucdo do BES, principalmente das deliberacSes de 3 e 11 de agosto de 2014 e de 29
de dezembro de 2015. Estas a¢des foram maioritariamente interpostas no prazo de 3 meses
apods a publicagdo das delibera¢des do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, em
cumprimento do disposto no artigo 58.%, n.° 1, alinea b) do Cédigo do Processo nos Tribunais
Administrativos (que fixa esse prazo para requerer a anulagdo de atos administrativos).

Ndo comportam as referidas a¢des risco financeiro para o Banco de Portugal na medida em
que, se as a¢Bes fossem julgadas procedentes, o Banco de Portugal ndo seria condenado ao
pagamento de qualquer valor para além eventualmente das custas judiciais. De referir que nos
litigios em que é exclusivamente pedida a anulagdo da medida de resolucdo aplicada, é enten-
dimento do Banco de Portugal, suportado pela opinido dos seus consultores legais internos e
externos, que esses processos Ndo apresentam, a presente data, riscos financeiros para o Banco
de Portugal, ja que o regime juridico em vigor a data da resolu¢do atribui responsabilidade por
eventuais pretensdes indemnizatdrias ao Fundo de Resolucdo.

De facto, e para efeitos da andlise de risco dos referidos processos, é necessario ter em con-
sidera¢do o objeto do Fundo de Resolugdo, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C
do RGICSF, em prestar apoio financeiro a aplicagdo das medidas de resolu¢do aplicadas pela
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Autoridade de Resolucdo. A légica subjacente ao regime de resolugdo, quer na versdo anterior
a publicacdo da Lei n.° 23-A/2015 quer na versdo atual, € a de que é o Fundo de Resolucdo a
entidade que presta suporte financeiro a medida de resolu¢do e a sua execug¢do. Por razdes
de coeréncia, se uma medida de resolucdo for anulada por sentenga transitada em julgado e
a Autoridade de Resolugdo considerar que, por motivos de interesse publico e de estabilidade
financeira, os efeitos da medida de resolucdo se devermn manter, entdo devera ser o Fundo de
Resolucdo a suportar as eventuais indemniza¢des a pagar pela manutencdo da medida de reso-
lucdo objeto da decisdo judicial. No entanto, as referidas indemnizac¢8es distinguem-se, natural-
mente, de outras decorrentes de eventuais a¢gdes de responsabilidade civil intentadas contra o
Banco de Portugal por quaisquer outros motivos, em relacdo as quais, atendendo a informacdo
juridico-processual disponivel no momento, entendemos ser superior a probabilidade de suces-
so do que a probabilidade de insucesso.

A maior parte dos processos encontra-se ainda na fase dos articulados iniciais (interposi¢do da
acdo através de peticdo inicial e resposta do Banco de Portugal através da respetiva contestacdo
onde sdo sempre impugnados os vicios atribuidos as delibera¢des e, por vezes ainda, apresenta-
da defesa por excecdo) ou de saneamento.

De referir ainda que em relagdo aos processos de impugnagdo da medida de resolugdo do BES
(ou seja, de impugnacdo das deliberagdes do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal
de 3, 11 e 14 de agosto de 2014), discute-se essencialmente se, a estas acdes, devera ser aplica-
do o regime previsto no artigo 48.° do Codigo do Processo nos Tribunais Administrativos (selecdo
de processos com andamento prioritario).

Por fim, importa ainda referir que foi proferida uma decisdo favoravel ao Banco de Portugal
pelo TAF do Porto no processo n.° 2842/14.0BEPRT, que o absolveu do pedido e deu como
provados todos os factos alegados pelo Banco, incluindo os respeitantes aos Considerandos
da Deliberacdo de 3 de agosto de 2014 e aos que constam da Decisdo da Comissdo Europeia
sobre a autoriza¢do da resolugdo do BES. O Tribunal considerou como improcedentes todas as
ilegalidades arguidas pelo autor, destacando-se os trechos da sentenga em que se deram como
conforme ao Direito a posi¢do do Banco de Portugal quanto a alegada violagdo do direito de pro-
priedade de acionistas do BES e a alegada violagdo do principio da confianca pelos comunicados
e declara¢Bes do Banco e do Senhor Governador de julho de 2014. Desta sentenca foi interposto
recurso e o Banco de Portugal apresentou as respetivas contra-alegacdes em junho de 2017.
A 16 outubro de 2017, o Tribunal considerou inadmissivel o recurso, pelo que se formou caso
julgado favoravel ao Banco de Portugal relativamente a estas quest8es. Quanto aos restantes
processos, aguarda-se, entdo, 0s seus ulteriores termos.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e existir apenas um antecedente juris-
prudencial, alidas em sentido favoravel ao Banco de Portugal, em relagdo a estas matérias, ndo €
possivel, neste momento, ao Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a serem proferidas
pelos Tribunais. Ndo obstante, a anula¢do das deliberagbes em questdao ndo comportam, para o
Banco de Portugal, qualquer tipo de risco financeiro, quando nas a¢des acima referenciadas ndo
é peticionada a condenacao do Banco de Portugal ao pagamento de uma determinada quantia
pecuniaria. Nos restantes casos, face a informacdo juridico-processual disponivel até ao momen-
to, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa convicgdo de que a probabilidade de suces-
SO seja superior a probabilidade de insucesso.
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iii) Pedidos de pagamento de reembolso dos valores transferidos e/ou indemnizacdo

Estdo pendentes nos Tribunais Civeis e também em Tribunais Administrativos e Fiscais processos
em que é pedida a condenacdo do Banco de Portugal e/ou do Fundo de Resolu¢do ao pagamen-
to de indemnizagdes por danos patrimoniais provenientes de depdsitos no BES e por danos ndo
patrimoniais.

Estas a¢Bes encontram-se maioritariamente na fase de realizagdo de audiéncias prévias. Na sequén-
cia da defesa por excecdo apresentada pelo Banco de Portugal e/ou Fundo de Resolucdo, ja foi
também proferido um ndmero consideravel de decisdes favoraveis que absolveram o Fundo de
Resolugdo e também o Banco de Portugal, da instancia.

Em alguns casos as decisbes que julgaram a incompeténcia absoluta do Tribunal ordenaram a
remessa dos processos para os Tribunais Administrativos (onde, até agora, apenas o Fundo de
Resolucdo aparece como demandado). Verificou-se ja o caso de os Tribunais Administrativos
quando confrontados com a remessa dos processos também se haverem considerado incom-
petentes em razdo da matéria - o que levou a remessa desses processos (em que o Fundo de
Resolu¢do é demandado) para o Tribunal de Conflitos. Deve notar-se que até a data nenhum
tribunal civel se julgou materialmente competente para conhecer do litigio no que respeita ao
Banco de Portugal.

Relativamente as decisdes que puseram termo ao processo no que respeita ao Fundo de
Resolucdo, cerca de 90% sdo de absolvicdo da instancia por incompeténcia absoluta e cerca de
10% de absolvi¢do do pedido.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em relagdo as
matérias controvertidas que sdo objeto destes processos e pelo facto de estes apresentarem
significativa complexidade juridica, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever, neste momento,
o sentido das decis@es a serem proferidas pelos Tribunais. Ndo obstante, atendendo aos desen-
volvimentos favoraveis ja verificados nestes processos judiciais, bem como a informacdo juridico-
-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa con-
viccdo de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

iv) Oak Finance (incluindo os processos movidos pela Goldman Sachs, Oak Finance, tutores
do New Zealand Superannuation Fund e outros relacionados)
No Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa encontram-se pendentes acoes intentadas pela
Goldman Sachs, Oak Finance e pelos tutores do New Zealand Superannuation Fund, nas quais se
requer a impugnacdo das delibera¢des do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de
22 de dezembro de 2014, 15 de setembro e 29 de dezembro de 2015.

As a¢des encontram-se na fase inicial de apresenta¢do dos articulados ndo havendo ainda qual-
quer decisdo formal ou de mérito proferida pelos Tribunais.

O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa com-
plexidade jurfdica torna impossfvel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das decisGes
dos Tribunais. Deve, por isso, aguardar-se o ulterior desenvolvimento dos processos para que
seja possivel, em termos adequados, reavaliar este circunstancialismo. Ndo obstante, a anulagdo
das delibera¢8es em guestdao ndo comportam, para o Banco de Portugal, qualquer tipo de risco
financeiro, uma vez que ndo é peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao pagamento de
uma determinada quantia pecuniaria.
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v) Outros relacionados com a medida de resolu¢do aplicada ao BES
No ano de 2017 foram intentados 6 processos cautelares relacionados com o procedimento de ven-
da do Novo Banco a Lone Star. Nas providéncias cautelares foi sobretudo requerida a suspensao do
ato de adjudicacdo aquela entidade e a consequente proibicdo da celebragdo de contrato definitivo.

Num desses processos cautelares foi proferida sentenca a absolver da instancia o Banco de
Portugal e o Fundo de Resolugdo. Noutro, o Banco de Portugal e o Fundo de Resoluc¢do apresen-
taram em dezembro de 2017 contra-alega¢des de recurso, depois de ter sido interposto recurso
da sentenca proferida, a qual Ihe foi totalmente favoravel. Nos restantes 4 processos cautelares
pendentes findou ja a fase dos articulados, aguardando-se os ulteriores termos do processo.

Os decretamentos provisorios ja julgados foram todos indeferidos, com ganho de causa pelo
Banco de Portugal e/ou Fundo de Resolugdo.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em relagdo a estas
matérias ndo é possivel o Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a serem proferidas
pelos Tribunais. Ndo obstante, reforca-se (i) o facto de ja ter sido proferida uma decisdo de méri-
to favoravel ao Banco de Portugal nos processos cautelares identificados; (i) o indeferimento
dos decretamentos provisorios; (iii) o procedimento de venda do NB j& se encontrar concluido e
(iv) o facto dos processos cautelares serem instrumentais face as agdes principais (ou seja, apenas
acautelarem o direitos dos particulares enquanto ndo for proferida sentenca definitiva na acdo
principal), como elementos que traduzem a inexisténcia de risco financeiro do Banco de Portugal.

Por fim, destacam-se ainda as a¢des de impugnacao dos administradores do BES na sequéncia
da retencdo, a titulo cautelar, das obrigacfes que estes tinham adquirido no BES.

* Medida de resolucdo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A. (Banif, S. A)

A 19 e 20 de dezembro de 2015, no ambito do exercicio das suas competéncias enquanto auto-
ridade de resolucdo do setor financeiro portugués e suportado pelo artigo 17.°-A da Lei Organica
do Banco de Portugal e pelos artigos 145.°-E e 146.° do RGICSF, o Banco de Portugal aplicou uma
medida de resoluc¢do ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A. (Banif, S. A), por considerar
que esta era “a Unica solugdo capaz de proteger os depositantes e de assegurar a continuidade dos
servicos financeiros essenciais para a economia que eram prestados pelo Banif, salvaguardando a
estabilidade do sistema financeiro com menos custos para o erario publico”. A medida de resolucdo
consistiu em “declarar que o Banif se encontrava em risco ou em situacdo de insolvéncia nos termos
do artigo 145.°-E/2/a) do RGICSF” e “em promover diligéncias tendentes a alineagdo do Banif junto
do Banco Popular Espanol, S. A. e junto do Banco Santander Totta, S. A.". Mais tarde, o Banif foi alie-
nado ao Banco Santander Totta, S. A., conforme consta da delibera¢do de 20 de dezembro de 2015.

No final do ano de 2017, houve um acréscimo de a¢des relacionadas com a medida de reso-
lucdo aplicada ao Banif, uma vez que, nos termos do artigo 324.°, n.° 2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, o prazo de prescricdo da responsabilidade contratual de 2 anos, contados da subs-
cricdo do instrumento financeiro, terminava no final do ano de 2017.

Neste momento existem 15 a¢des administrativas de impugnac¢do das referidas delibera¢des, as
quais se encontram todas na fase inicial de apresentacdo dos articulados iniciais (peticdo inicial
e respetiva contesta¢do do Banco de Portugal).

Recentemente, foi proferida decisdo no sentido de apensar quatro dos processos pendentes.

Estdo também pendentes 17 ac¢Bes civeis no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa onde se
peticiona a condenacdo do Banco de Portugal e/ou Fundo de Resolu¢do ao pagamento de uma
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indemnizacdo por danos patrimoniais e ndo patrimoniais por investimentos realizados no Banif.
As acBes encontram-se ainda na fase de apresentacao dos articulados iniciais.

Por fim, estd pendente 1 processo cautelar no Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra no qual
se peticiona a suspensdo da aquisicdo por parte da PROTEUS ASSET MANAGEMENT, UNIP., Lda.
do controlo exclusivo sobre o negécio de gestdo de créditos e ativos imobilidrios da Oitante.
Neste processo acrescente-se que, ja em 2018, foi proferida sentenca favoravel ao Banco de
Portugal, a julgar improcedente o pedido cautelar em questdo. Aguarda-se transito em julgado
dessa mesma sentenca.

O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa com-
plexidade juridica torna impossivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das deci-
sdes dos Tribunais. Estes fatores, aliados a prépria dinamica processual geral e as vicissitudes
das a¢Bes judiciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos a determinacao, nesta fase, dos
riscos envolvidos para o Banco de Portugal e aos possiveis montantes condenatorios a eles asso-
ciados. Ndo obstante, a informagcdo jurfdico-processual disponivel até ao momento, ndo existe
qualguer evidéncia que infirme a nossa convicgdo de que a probabilidade de sucesso seja supe-
rior a probabilidade de insucesso.

Para efeitos da analise de risco dos referidos processos, é necessario ter em consideracdo o objeto
do Fundo de Resolucdo, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C do RGICSF, em prestar
apoio financeiro a aplicacdo das medidas de resolu¢do aplicadas pela Autoridade de Resolugdo.
Aldgica subjacente ao regime de resolucdo, quer na versdo anterior a publicacdo da Lein.° 23-A/2015
guer na versdo atual, é a de que é o Fundo de Resolugdo a entidade que presta suporte financeiro
a medida de resolugdo e a sua execugdo. Por raz8es de coeréncia, se uma medida de resolugdo for
anulada por sentenga transitada em julgado e a Autoridade de Resolug¢do considerar que, por moti-
vos de interesse publico e de estabilidade financeira, os efeitos da medida de resolugdo se devem
manter, entdo devera ser o Fundo de Resolucdo a suportar as eventuais indemnizacoes a pagar pela
manutencdo da medida de resolu¢do objeto da decisdo judicial. No entanto, as referidas indemniza-
¢Bes distinguem-se, naturalmente, de outras decorrentes de eventuais a¢des de responsabilidade
civil intentadas contra o Banco de Portugal por quaisquer outros motivos, em relagdo as quais,
atendendo a informacdo juridico-processual disponivel no momento, entendemos ser superior a
probabilidade de sucesso do que a probabilidade de insucesso.

* Processo de liquidacdo do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP, S. A))

Estdo pendentes 24 a¢Bes nos Tribunais correspondentes designadamente a pedidos de conde-
nac¢do do Banco de Portugal ou do Fundo de Garantia e Depdsitos para pagamento do reembol-
so por saldos de contas abertas no BPP.

Na maioria das a¢des a fase dos articuladores ja se encontra finda. A titulo de exemplo, duas
acBes aguardam prolacdo de sentenga e em dois processos foram proferidas sentencas, uma
que julgou extinta a instancia por inutilidade superveniente da lide e outra que julgou proceden-
te a excecdo de litispendéncia e absolveu os réus da instancia.

Associado a estes processos esta a possibilidade de risco financeiro imputavel ao Banco de Portugal.
O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa comple-
xidade jurfdica torna impossivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das decisGes dos
Tribunais. Estes fatores, aliados a prépria dinamica processual geral e as vicissitudes das ac¢Ges judi-
ciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos a determinagdo, nesta fase, dos riscos envolvidos
para o Banco de Portugal e aos possiveis montantes condenatdrios a eles associados.
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Ndo obstante, atendendo aos desenvolvimentos favoraveis ja verificados nestes processos judi-
ciais, bem como a informacdo juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer
evidéncia que infirme a nossa convic¢do de que a probabilidade de sucesso seja superior a pro-
babilidade de insucesso.

* Avaliagdo global do Conselho de Administra¢cdo do Banco de Portugal

O aludido acréscimo de litigancia, por comparagdo com o universo de processos existente em
2016, continuou a justificar a afetacdo adicional, em 2017, de recursos internos especializados
junto do Departamento de Servicos Juridicos e a contratacdo de servigos juridicos externos,
de modo a ser dada resposta as necessidades de patrocinio forense do Banco de Portugal.
Relativamente a maioria das a¢des judiciais descritas acima, importa referir que as mesmas se
encontram ainda numa fase processualmente embrionaria, estimando-se que esses processos
venham a ser tramitados ao longo de varios anos e que, eventualmente, atenta a sua natureza e
complexidade, possam resultar noutros processos judiciais adicionais ou complementares.

Por fim, dado que as a¢des judiciais relacionadas com as medidas de resolucdo ndo se recondu-
zem ainda a um universo significativo de antecedentes jurisprudenciais - embora os que se tém
vindo, ainda assim, a verificar gradualmente evidenciem um sentido genericamente favoravel ao
Banco de Portugal e ao Fundo de Resolucdo - considera-se, nesta fase, impossibilitado o uso do
critério do precedente jurisprudencial na avaliacdo prudente do eventual risco juridico e finan-
ceiro associado. No entanto, suportado nos factos acima sumariamente descritos, bem como
atenta a legislagdo aplicavel e a opinido fundamentada dos consultores legais internos e exter-
nos, é convicgdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal que, face a informacdo
disponivel, o julgamento destas a¢des ndo venha a ter um desfecho desfavoravel para o Banco
de Portugal, ndo existindo, por isso, em 31 de dezembro de 2017 provisGes especificas reconhe-
cidas para as ac¢des judiciais em curso.

Em conformidade com a sua Lei Organica, o Banco de Portugal tem constituida uma Provisdo
para riscos gerais (Alinea q) da Nota 1.2) que é movimentada, por decisdo do Conselho de
Administracdo, para cobrir riscos do Banco, ndo cobertos por provisdes especificas.

NOTA 35 ¢« PARTES RELACIONADAS

A 31 de dezembro de 2017, a participagdo do Banco de Portugal no capital das suas partes rela-
cionadas era de 97,85% na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S. A.
e 100% na Valora, S. A. (Nota 10).

Todas as transacdes realizadas entre o Banco e as partes relacionadas sdo contratadas, aceites
e praticadas em termos ou condi¢8es substancialmente idénticos aos que normalmente seriam
entre entidades independentes em operac¢8es comparaveis.

Alguns dos membros do Conselho de Administragdo do Banco integram as Comissdes Diretivas do
Fundo de Resolugdo, do Fundo de Garantia de Depdsitos e do Fundo de Crédito Agricola Mdtuo.
Sdo as Comissdes Diretivas os 0rgdos responsaveis pela gestao da atividade destes Fundos.

O Estado Portugués é detentor do capital do Banco de Portugal. De acordo com o n.° 2 do artigo 53.°
da Lei Organica do Banco o resultado liquido do periodo é distribuido da forma seguinte: 10%
para a Reserva legal, 10% para Outras reservas que o Conselho de Administracdo delibere e o
remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou para Outras reservas, mediante aprova-
¢do do Ministro de Estado e das Financas, sob proposta do Conselho de Administracdo.
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditimos as demonstractes financeiras anexas do Banco de Portugal, que compreendem ¢ balango em 31
de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 152.964.831 milhares de euros e um total de capital
proprio de 1.862.858 milhares de euros, incluindo um resultado liguide de 656.484 milhares de euros), a
demonstracdo de resultados e a demonstracio das alteracdes nos capitais proprios relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que Incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinidc, as demonstragtes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materials, a posicdo financeira do Banco de Portugal em 31 de dezembro de 2017 & o seu
desempenho financeiro relative ao ane finde naquela data de acordo com os principios contabilisticos
constantes do Plano de Contas do Bance de Portugal, o5 quais se encontram descrites na Nota 1 das notas
anexas as demonstragoes financeiras.

Bases para a opinido

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacies técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficials de Contas. As nossas
responsabllidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo "Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstrac@es financeiras”. Somos independentes de Banco de Portugal nos termos da lei e
cumprimos o5 demais requisitos éticos do cadige de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos gue a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
propercionar uma base para a nossa opinido.

Outras matérias

O balange em 31 de dezembre de 2016, e as demonstragdes de resultados e das alteragdes nos capitais
préprios relativas ao exercicio finde nessa data sic apresentados para dar cumprimento acs requisitos de
publicacio de contas. As demonstracBes financeiras do Banco de Portugal refativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2016 foram examinadas por outra Socledade de Revisores Oficiais de Contas cujo relatorio
de auditoria, datado de 24 de margo de 2017, ndo centinha reservas ou énfases.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo pelas demonstragies financeiras
0 dradc de gestio é responsdvel pela:

- preparacdo de demonstragBes financelras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira e o desempenho financeire do Banco de Portugal de acordo com os principios
contabilisticos constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal;

- elaboragfo do relatdrio de atividade de 2017 nos termos legais e regulamentares aplicéveis;

- criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstraclies financeiras isentas de distorg8o material devido a fraude cuerro;

- adocdio de politicas e critérios contabllisticos adequados nas circunstancias; e

"Danitte” refere-50 a Deloitie Touche Tohmakbsy Limited, wna socedads crivadd oo responiabilaade imendn & Ralng Unide
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- avaliacdo da capacidade do Banco de Portugal se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicdvel, as matérias que possam suscltar dividas significativas scbre a continuidade
das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter sequranca razodvel sobre se as demonstragbes financeiras
como um todo estds isentas de distorgles materials devide a fraude ou erre, & emitir um relatdrio onde
conste a nossa opinifo. Seguranca razodvel & um nivel elevado de seguranga mas ndo garante gue uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material quando exista. As
distorcBes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenclem decisGes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragies financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SA, fazemos julgamentos profissionais, mantemos
ceticismo profissional e também:

- identificamos « avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragées financelras, devido a
fraude ou a erro, concebemaos @ executamos procedimentas de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente & apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risca de ndo se detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do
que o risco de ndo se detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluis, falsificacio, omiss8es intencionais, falsas declaragBes ou desrespeito do controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetive de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opiniio sobre a eficdcla de controlo interno do Banco de Portugal;

- avaliamos a adequacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgactes feitas pelo drgdo de gestdo;

- concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestSio do pressupaste da continuidade € apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigBes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade do Banco
de Portugal para dar continuidade &s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemas chamar a atenclo no nosso relatério para as divulgacBes relaclonadas incluidas
nas demonstraghes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinifc. As nossas conclusbes sdo baseades na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condigBes futuras padem levar a que o Banco de Portugal
descontinue as suas atividades;

- avallamos a apresentacdo, estrutura e contelido global das demonstracgies financeiras, incluindo as
divulgacies, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagfes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdoapropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o dmbite e o
calendario planeado da auditoria e as conclusfes significativas da auditoria, incluinde qualquer
deficiéncia significativa de controlo interne identificada durante asuditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificaco da concorddncia da informago constante do relatirio
de atividade de 2017 com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Saobre o relatério de atividade de 2017
Somos de parecer que a informagdo constante no relatdrio de atividade de 2017 & concordante com as

demonstragBes financelras auditadas e, tende em conta o conhecimente do Bance de Portugal, ndo
identificdmos incorrecties materiais,

Lisboa, 20 de margo de 2018

/)
E{i )&L{_,

Deloitte & Assocladas, SROC S5.A,
Representada por Jodo Carlos Henrigues Gomes Ferrelra, ROC
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Conselho de Auditoria

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

EXERCICIO DE 2017

De acordo com o artigo 43° da Lei Organica do Banco de Portugal, compete ao Conselho de
Auditoria acompanhar o funcionamento do Banco e o cumprimento das leis e regulamentos
que lhe sdo aplicaveis &, ainda, entre outras fungbes, a emissdo de parecer sobre o Balango
e as Contas anuais apresentadas pelo Conselho de Administragdo.

Mo ambito das referidas competéncias, o Conselho de Auditoria acompanhou, ao longo de
2017, a atividade do Banco de Portugal através (i) da participagdo dos seus membros, sem
direite a voto, nas reunides do Conselho de Administragdo, (i) da andlise das atas da
Comissac Executiva para os Assuntos Administrativos e de Pessoal e (i) do
acompanhamento regular das fungdes e atividades do Banco que, no quadro das dispasigies
regulamentares em vigor, caem na sua esfera de responsabilidade.

Foram objeto de especial acompanhamento por parte deste Conselho as fungdes e atividades
de (i) gestdo de risco, controlo interno e conformidade, (ii) reporte financeiro, (iii) auditoria
externa e (iv) auditoria interna. Este acompanhamento incluiu, essencialmente, (i) a
apreciagdo e discussdo de diversos relatdrios e informagdes produzidos pelo Departamento
de Contabilidade e Controlo, Departamento de Gestdo de Risco, Departamento de Auditoria e
outros departamenios e unidades de estrutura do Banco responsaveis ou envolvidos no
exercicio das referidas alividades e (ii) a realizagio de reunides e a solicitagdo de
informacgdes adicionais sobre as matérias acompanhadas, nomeadamente sobre situagbes

consideradas de risco significativo, sempre que considerado necessario ou conveniente.

O Conselho de Auditoria acompanhou igualmente o cumprimento das politicas e praticas
contabilisticas adotadas, dando especial atengo ao processo de preparagio e divulgagio da

informacao financeira e & avaliagdo da eficacia dos sistemas de controlo interno.

Rua do Comiérein, 148 - 1100-150 Lisboa - Portugal « www.bportugal pt ' /ﬁ’\
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O Conselho analisou ainda a informagao financeira contida no Relatério de Gestio e Contas
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, documentos aprovados em sessao do
Conselho de Administragdo de 13 de margo de 2018, e discutiu as conclusbes do trabalho de
auditoria externa realizado pela Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de

Contas S.A., cujo parecer emitido ndo contem gualguer reserva ou énfase.

No quadro do acompanhamento da evolugdo do Balango anual, o Conselho de Auditoria
analisou com especial atengdo a evolugdo dos riscos financeiros associados as carteiras de
titulos detidos para fins de politica monetaria e as carteiras de gestio de reservas em euros e
em moeda estrangeira ndo diretamente relacionadas com a politica monetaria, bem como a
respetiva cobertura por provisdes para riscos gerais & oulros recursos proprios do Banco.

A evolugdo dos Resultados do periodo reflete o impacto de diversos fatores relevantes, entre
0s guais se destacam (i) o reforgo significativo da carleira de titulos detidos para fins de
politica monetaria, (i) os resultados negalives em operagbes financeiras e menos valias
cambiais potenciais e (iii) a redugio de provistes para riscos gerais para cobertura de riscos
efetivamente materializados no exercicio, num contexto de avaliagdo de riscos de curto e
médio prazo que se considera prudente.

Adicionalmente, o Conselho de Auditoria analisou a proposta de aplicagéo dos resultados do
exercicio de 2017, no montante de 656 484 195 98 euros, que, de acordo com o estipulado
no n® 2 do Artigo 53° da Lei Organica, o Conselho de Administragdoe ira apresentar ao Senhor
Ministro das Finangas, e gue contempla:

- 10% parareservalegal .......c.ooococvviiiiiiiiiiiiiiineene... 65 648 418,60 euros
- 10% para outras reservas =~ ... e [T 65 648 419,60 euros
- Dividendos paraoEstado ... 525 187 356,78 euros

Face ao exposto, o Conselho de Auditoria da parecer favordvel & aprovagdo do Balango e
Caontas do exercicio de 2017 do Banco de Portugal, bem como & Proposta de aplicagdo de

X

resultados antes referida.

Rua do Comércio, 148 = 1100-150 Lishoa « Portugal » www bportugal pt
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Ao Governador, ao Conselho de Administragdo e a todos os colaboradores do Banco, o
Conselho de Auditoria agradece a colaboracdo prestada.

Lisboa, 20 de margo de 2018

O Conselho de Auditoria

-

Antonio Gondalves Monteiro

| Rua do Comércio, 148 « 1100-150 Lishoa » Portugal » www.bportugal pt
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