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MINISTERIO DAS FINANGAS
E DA ADMINISTRAGAO PUBLICA

Decreto-Lei n.° 85/2011
de 29 de Junho

O presente decreto-lei simplifica o regime relativo ao ca-
racter definitivo da liquidagdo nos sistemas de pagamentos
e de liquidagdo de valores mobiliarios e inclui nos activos
que podem ser objecto de acordos de garantia financeira
os créditos sobre terceiros, procedendo a transposi¢ao da
Directiva n.° 2009/44/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 6 de Maio.

No que respeita ao regime do caracter definitivo das
ordens de transferéncia e da compensacdo no ambito dos
sistemas de pagamentos e de liquidagdo de valores mobili-
arios, as principais altera¢des destinam-se a fazer reflectir
no ordenamento juridico uma nova realidade dos mercados
financeiros, onde existe uma expressiva interligacao entre
sistemas.

Se em tempos a realidade dos mercados financeiros era
pautada pelo funcionamento tendencialmente nacional e
independente destes sistemas, hoje assiste-se ao seu funcio-
namento cada vez mais integrado e global, ultrapassando
as fronteiras nacionais.

Assim, as alteragdes introduzidas pelo presente decreto-
-lei visam clarificar o conceito de sistema interoperavel,
ou seja, quando varios sistemas de pagamentos e liqui-
dagdo de valores mobiliarios se encontram interligados,
promovendo a coordenagdo entre as regras dos diferentes
sistemas interligados e assegurando a responsabilidade dos
operadores de sistemas.

Neste contexto, a introducdo de regras de coordena-
¢do dos sistemas interoperaveis, nomeadamente, no que
respeita as regras relativas ao momento de introdugao
de ordens e da sua irrevogabilidade, vem limitar o risco
sistémico.

Ja em relagdo ao regime aplicavel aos contratos de ga-
rantia financeira, consagrado no Decreto-Lei n.° 105/2004,
de 8 de Maio, a mudanga mais significativa consiste no
alargamento do tipo de activos que podem ser prestados
em garantia ao abrigo de um contrato de garantia finan-
ceira, que, em consequéncia da transposi¢ao da Directiva
n.° 2009/44/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 6 de Maio, passa a incluir os créditos sobre terceiros.

A alteragdo introduzida vem, desta forma, acolher o
entendimento sustentado pelo Banco Central Europeu e
subscrito pela Comissdo Europeia de que a utilizacdo de
créditos sobre terceiros € susceptivel de aumentar o con-
junto das garantias disponiveis e de promover uma maior
harmonizag¢do no dominio dos sistemas de pagamento ¢ da
liquidacao de valores mobiliarios. Contribuindo-se, assim,
para o reforco da igualdade das condi¢des de concorréncia
entre as institui¢des financeiras, uma vez que a maior faci-
lidade de utilizagdo dos créditos sobre terceiros a titulo de
garantia, € susceptivel de favorecer tanto os consumidores
como os devedores, dado que potencia a concorréncia e a
melhoria da oferta do crédito.

Em consequéncia desta alteracdo, tornou-se necessario
adaptar o regime vigente a especificidade de inclusido nos
activos que podem ser objecto de acordos de garantia fi-
nanceira os créditos sobre terceiros, afastando-se nalguns
casos, a aplicacdo dos requisitos formais relativos a cessdo
e penhor de créditos resultantes do regime comum e, nou-
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tros casos, prevendo-se o afastamento de regras proprias
do regime dos contratos de garantia financeira.

Além disso, na perspectiva do devedor dos créditos
dados em garantia, de forma a ndo fragilizar a posi¢do do
beneficiario da garantia, permite-se que o devedor renuncie
aos seus direitos de compensagdo que em principio lhe
assistiriam.

Por fim, para que o prestador da garantia possa disponi-
bilizar ao beneficiario todas as informagdes necessarias a
avaliagdo da garantia, assegura-se também que o devedor
permita a revelacdo de informagdes em principio protegi-
das pelo sigilo bancario.

Foi ouvido o Conselho Nacional de Supervisores Fi-
nanceiros.

Assim:

Nos termos da alinea a) don.° 1 do artigo 198.° da Cons-
tituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objecto

O presente decreto-lei simplifica o regime relativo ao ca-
racter definitivo da liquidac@o nos sistemas de pagamentos
e de liquidag@o de valores mobiliarios e inclui os créditos
sobre terceiros no &mbito do objecto dos contratos de ga-
rantia financeira, transpondo a Directiva n.° 2009/44/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de Maio de
2009, que altera:

a) A Directiva n.° 98/26/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 18 de Maio, relativa ao caracter definitivo
da liquidagao nos sistemas de pagamentos e de liquidacao
de valores mobiliarios; e

b) A Directivan.® 2002/47/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 6 de Junho, relativa aos acordos de
garantia financeira, no que diz respeito a sistemas ligados
e a créditos sobre terceiros.

Artigo 2.°
Alteracio ao Decreto-Lei n.° 221/2000, de 9 de Setembro

Os artigos 1.,2.%,3.°,4.°,5.°,6.°,8.°,9.°,11.°,12.°¢ 13.°
do Decreto-Lei n.° 221/2000, de 9 de Setembro, passam a
ter a seguinte redaccao:

«Artigo 1.°
[]

1 — O presente diploma regula o caracter defini-
tivo da liquidag@o financeira realizada no dmbito dos
sistemas de pagamentos, nomeadamente no caso de
insolvéncia aplicada a um dos participantes.

D

Artigo 2.°
[]
Para efeitos do presente diploma, entende-se por:

¢) ‘Empresa de investimento’ uma empresa tal como
definida no n.° 4 do artigo 199.°-A do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de De-
zembro;
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Q)
h) (Revogada.)

i) (Revogada.)

) ‘Instrumentos financeiros’ valores mobiliarios tal
como definidos no artigo 1.° do Codigo dos Valores Mo-
biliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99, de 13
de Novembro, e os instrumentos do mercado monetario,
futuros sobre instrumentos financeiros, incluindo instru-
mentos equivalentes que déem origem a uma liquidaggo
em dinheiro, contratos a prazo relativos a taxas de juro
(FRA), swaps de taxas de juro, de divisas, ou relativos
a um indice sobre ac¢des (equity swaps) e opgoes des-
tinadas a compra ou a venda de qualquer instrumento
financeiro atras referido;

m) (Revogada.)

n) ‘Conta de liquidagdo’ conta aberta num banco
central, num agente de liquidagdo ou numa contraparte
central, funcionando para depdsito de dinheiro ou para
a liquidacdo de transacg¢des entre participantes num
sistema;

0) (Revogada.)

p) ‘Compensagdo’ a conversao de créditos e obriga-
¢oes decorrentes de ordens de transferéncia que um ou
mais participantes emitem a favor de outro ou outros
participantes, ou que dele ou deles recebem, num unico
crédito (liquido ou numa tinica obrigagdo liquida, de
forma que apenas sera exigivel esse crédito liquido ou
devida essa obrigacao liquida).

Artigo 3.°
[..]

1 — As ordens de transferéncia, assim como a sua
compensagao bilateral ou multilateral de acordo com as
regras do sistema, produzem efeitos juridicos e, mesmo
em caso de insolvéncia relativa a um participante no
sistema em causa ou num sistema interoperavel, ou
relativas ao operador de um sistema interoperavel que
ndo seja participante, sdo oponiveis a terceiros, desde
que tenham sido introduzidas no sistema antes do mo-
mento da abertura do respectivo processo, nos termos
definidos no n.° 1 do artigo 8.°

2 — As ordens de transferéncia introduzidas apds
o momento da abertura do processo de insolvéncia, e
executadas até ao fim do respectivo dia til, sdo ainda
juridicamente eficazes e oponiveis a terceiros se o opera-
dor do sistema demonstrar que ndo conhecia, nem tinha
a obrigagdo de conhecer, a abertura daquele processo no
momento em que as ordens de transferéncia em causa
se tornaram irrevogaveis.

3 — Nenhuma norma, qualquer que seja a sua fonte,
relativa a invalidade dos negdcios juridicos celebrados
antes da abertura de um processo de insolvéncia pode
conduzir a que seja anulada, alterada ou por qualquer
modo afectada uma operagdo de compensagao realizada
no dmbito de um sistema.

4 — O momento da introdugdo de uma ordem de
transferéncia, quer num sistema, quer em sistemas in-
teroperaveis, ¢ definido pelas regras proprias de cada
sistema, devendo relativamente aos sistemas interope-
raveis ser assegurada, na medida do possivel, a coor-
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denacdo das regras de todos os sistemas participantes
nos sistemas interoperaveis envolvidos.

5 — No caso de sistemas interoperaveis, a menos que
as regras de todos os sistemas participantes o prevejam
expressamente, as regras de cada sistema relativas ao
momento de introdu¢do das ordens de transferéncia ndo
sdo afectadas pelas regras dos outros sistemas com 0s
quais o primeiro seja interoperavel.

6 — Para efeitos do presente diploma, o dia util in-
clui todas as liquidagdes diurnas e nocturnas e engloba
todos os acontecimentos ocorridos durante o ciclo de
um sistema.

Artigo 4.°
[

1 — A partir do momento definido pelo proprio sis-
tema, uma ordem de transferéncia ndo pode ser revogada
pelos participantes ou por terceiros.

2 — No caso de sistemas interoperaveis, cada sis-
tema determina nas suas proprias regras o momento da
irrevogabilidade, devendo ser assegurada, na medida do
possivel, a coordenagdo de todos os sistemas participan-
tes nos sistemas interoperaveis envolvidos.

3 — Asregras relativas ao momento da irrevogabili-
dade definidas por um sistema nao sdo afectadas pelas
regras dos outros sistemas com 0s quais o primeiro seja
interoperavel, salvo referéncia expressa em contrario
nas regras que regulam o sistema.

4 — O momento da irrevogabilidade ndo pode ser
posterior a liquidagdo financeira.

Artigo 5.°
[

Para satisfazer as obriga¢des de um participante ou
de um operador de um sistema interoperavel que tenha
sido objecto de um processo de insolvéncia, podem ser
utilizados, até ao fim do dia da abertura desse processo:

1 — As garantias constituidas no quadro de um sis-
tema ou de um sistema interoperavel em favor de um
participante ou de um banco central integrante do sis-
tema europeu de bancos centrais ndo sio afectadas pela
abertura de um processo de insolvéncia contra:

a) Um participante;

b) Um operador de um sistema interoperavel que ndo
seja participante;

¢) Uma contraparte de um banco central integrante
de um sistema europeu de bancos centrais;

d) Qualquer terceiro que tenha constituido as ga-
rantias.

2 — As garantias referidas no niimero anterior podem
ser executadas pelos respectivos titulares, revertendo o
saldo remanescente para a massa falida.

3 — Para os efeitos do presente diploma, considera-
-se garantia qualquer activo susceptivel de execucdo,
incluindo as garantias financeiras previstas no Decreto-
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-Lein.® 105/2004, de 8 de Maio, objecto de uma relagao
juridica, nomeadamente de penhor ou de reporte, com
0 objectivo de tornar mais segura a posicao juridica
dos participantes e dos bancos integrantes do sistema
europeu de bancos centrais.

Artigo 8.°
Abertura e efeitos da insolvéncia

1 — Para efeitos do presente diploma, o0 momento
da abertura do processo de insolvéncia ¢ aquele em
que a autoridade competente profere qualquer decisdo
que limita, suspenda ou faga cessar o cumprimento de
obrigagdes ou as garantias a estas associadas.

2 — O processo de insolvéncia ndo produz qualquer
efeito sobre os direitos e obrigagdes de um participante,
decorrentes da sua participagdo num sistema ou a esta
associados, que se tenham constituido antes do momento
da respectiva abertura.

3 — O disposto no niumero anterior aplica-se igual-
mente aos direitos e obrigagdes dos participantes em
sistemas interoperaveis ou dos operadores de sistemas
interoperaveis que ndo sejam participantes.

4 — As regras previstas no presente diploma para
os processos de insolvéncia aplicam-se a quaisquer
medidas de efeito equivalente aos processos de insol-
véncia.

5 — Para os efeitos do presente diploma, considera-
-se que tém efeito equivalente ao processo de insolvén-
cia quaisquer medidas colectivas que visem a liquidagéo
ou a recuperagdo de um participante, de que resulte a
limitacdo, suspensdo ou cessagdo do cumprimento das
respectivas obrigacdes ou das garantias a elas asso-
ciadas.

3 — O Banco de Portugal, sempre que receba do
estrangeiro qualquer notificagdo relativa a insolvéncia
de uma institui¢do, deve notificar imediatamente as
entidades que gerem os sistemas.

Artigo 11.°
[.]

Os operadores de sistemas regidos pela lei portuguesa
comunicam ao Banco de Portugal, no mais breve prazo
possivel, as regras juridicas, técnicas e operacionais do
sistema, bem como a lista dos participantes, incluindo os
participantes indirectos, e todas as alteragdes ocorridas.

Artigo 12.°
[oo]

3 — Sem prejuizo de regras especiais sobre a lei
aplicavel aos direitos dos titulares de garantias consti-
tuidas por valores mobilidrios ou direitos sobre valores
mobilidrios, a lei portuguesa, quando aplicavel, regula
todos os direitos e obrigacdes decorrentes da partici-
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pacdo no sistema, mesmo em caso de abertura de um
processo de insolvéncia.
Artigo 13.°

[

1 — O Banco de Portugal designa, através de aviso,
os sistemas, bem como os respectivos operadores, abran-
gidos pelo presente diploma.

Artigo 3.°
Aditamento ao Decreto-Lei n.° 221/2000, de 9 de Setembro
Sao aditados ao Decreto-Lei n.° 221/2000, de 9 de Se-

tembro, os artigos 2.°-A e 2.°-B, com a seguinte redac¢ao:

«Artigo 2.°-A
Sistemas de pagamentos

1 — Para os efeitos do presente diploma, considera-
-se que um sistema é o acordo escrito cujo objecto prin-
cipal vise a compensagdo e a execucdo de ordens que
respeitem regras comuns e procedimentos padronizados,
regulado pela lei portuguesa e notificado a Comissao
Europeia nos termos do presente diploma.

2 — Constituem sistemas interoperaveis o conjunto
de dois ou mais sistemas cujos operadores tenham ce-
lebrado entre si um acordo que implique a execugdo de
ordens de transferéncia entre sistemas.

3 — O operador de sistema ¢é a entidade ou entida-
des legalmente responsaveis pelo funcionamento do
sistema.

Artigo 2.°-B
Participac¢io nos sistemas de pagamentos

1 — Para efeitos do presente diploma, a compensagéo
e a execucgdo de ordens de transferéncia num sistema
pode operar-se entre:

a) Trés participantes, sem contar com o operador
desse sistema, um agente de liquidagdo, uma contraparte
central, uma camara de compensag@o ou um participante
indirecto, excepto quando este seja considerado partici-
pante nos termos da alinea /) do artigo 2.°; ou,

b) Dois participantes, sem contar com o operador
desse sistema, um agente de liquidagdo, uma contraparte
central, uma camara de compensag@o ou um participante
indirecto, sempre que o Banco de Portugal considerar
que essa designacdo se justifica por razdes de risco
sistémico.

2 — Podem ser participantes de um sistema as se-
guintes entidades:

a) Uma institui¢do;

b) Uma contraparte central;

¢) Um agente de liquidagdo;

d) Uma camara de compensagao;
e) Um operador de sistema; ou
/) Um participante indirecto.

3 — O participante indirecto s6 é considerado parti-
cipante de um sistema se o Banco de Portugal entender,
nos casos dos sistemas referidos na alinea @) don.° 1,



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 123—29 de Junho de 2011

que a qualidade de participante se justifica em razdo do
risco sistémico e desde que o participante seja conhecido
do sistema.

4 — Um participante ¢ indirecto sempre que se en-
contre ligado a outro participante num sistema por uma
relagdo contratual, notificada ao operador do sistema
de acordo com as regras deste, sendo-lhe permitido
executar ordens de transferéncia através do sistema do
participante.

5 — A qualidade de participante indirecto nos ter-
mos do numero anterior depende da responsabilidade
pela introducdo das ordens de transferéncia no sistema
referidas se manter no participante.»

Artigo 4.°
Alteracgio ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 267.° e 283.° do Codigo dos Valores Mobi-
lidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
Novembro, e alterado pelos Decretos-Leis n.” 61/2002,
de 20 de Marco, 38/2003, de 8 de Margo, 107/2003, de 4
de Junho, 183/2003, de 19 de Agosto, 66/2004, de 24 de
Margo, 52/2006, de 15 de Margo, 219/2006, de 2 de No-
vembro, 357-A/2007, de 31 de Outubro, e 211-A/2008, de
3 de Novembro, pela Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, pelos
Decretos-Leis n.* 185/2009, de 12 de Agosto, 49/2010, de
19 de Maio, 52/2010, de 26 de Maio, € 71/2010, de 18 de
Junho, passam a ter a seguinte redacgao:

«Artigo 267.°

o]

L —

2 — Existe participagdo indirecta sempre que uma
instituicdo, uma contraparte central, um agente de liqui-
dagdo, uma camara de compensagdo ou um operador
de sistema estabelecam uma relagdo contratual com
um participante num sistema que execute ordens de
transferéncia, permitindo essa relacdo contratual ao
participante indirecto executar ordens de transferéncia
através do sistema.

3 — Além do disposto no niimero anterior, a parti-
cipacdo directa depende de o participante indirecto ser
conhecido do operador do sistema.

4 — Arelagdo contratual referida no nimero anterior
deve ser notificada ao operador do sistema, de acordo
com as regras do operador, passando o participante in-
directo a poder executar ordens de transferéncia através
do mesmo sistema.

5 — A responsabilidade pela introdugdo das ordens
de transferéncia no sistema mantém-se na esfera do
participante.

Artigo 283.°
[oe]

3

4 — No caso de sistemas interoperaveis, 0 momento
da introdugdo das ordens no sistema ¢ definido por
cada sistema, devendo a coordenagdo do sistema inte-
roperavel ser assegurada entre todos os operadores do
mesmo sistema.
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5 — Nos sistemas interoperaveis, as regras de cada
sistema relativas ao momento de introducao de ordens
de transferéncia nao sdo afectadas pelas regras de outros
sistemas com o0s quais 0 primeiro seja interoperavel,
salvo se as regras de todos os sistemas participantes
nos sistemas interoperaveis em causa o prevejam ex-
pressamente.

6 — A nio retroactividade dos processos de insol-
véncia da entidade garante previstos na presente secgéo
aplica-se aos direitos e obrigagdes dos participantes em
sistemas interoperaveis ou dos operadores de sistemas
interoperaveis que nao sejam participantes.»

Artigo 5.°
Alteragio ao Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de Maio
Os artigos 1.°, 3.%,5.%, 7.%, 8.%, 9.° ¢ 11.° do Decreto-

-Lei n.° 105/2004, de 8 de Maio, passam a ter a seguinte
redacgdo:

«Artigo 1.°

[o]

1 — O presente diploma transpde a Directiva
n.° 2002/47/CE, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 6 de Junho, relativa aos acordos de garantia
financeira, com as alteragdes introduzidas pela Directiva
n.° 2009/44/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 6 de Maio.

2 — O disposto no presente diploma ndo prejudica
as normas aplicdveis em matéria de contratos de crédito
ao consumidor.

b) Banco de Portugal, outros bancos centrais, Banco
Central Europeu, Fundo Monetario Internacional, Banco
de Pagamentos Internacionais, bancos multilaterais de
desenvolvimento nos termos referidos no Aviso do
Banco de Portugal n.° 5/2007 e Banco Europeu de In-
vestimento;

¢) ‘Créditos sobre terceiros’, entendidos como tal os
créditos pecuniarios decorrentes de um acordo mediante
o qual uma instituicdo de crédito concede um crédito
sob a forma de empréstimo.

2 — Ficam excluidos do ambito do presente diploma,
as garantias que tenham por objecto créditos sobre ter-
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ceiros em que o prestador ou o beneficiario da garantia
ndo seja uma das entidades referidas na alinea b) don.® 1
do artigo 3.°, e o crédito seja concedido a:

a) Consumidores, nos termos da Lei n.° 24/96, de
31 de Julho de 1996, alterada pela Lei n.° 85/98, de 16
de Dezembro, e pelo Decreto-Lei n.° 67/2003, de 8 de
Abril; ou

b) Microempresas ou pequenas empresas, conforme
definidas na Recomendac¢éo n.° 2003/361/CE, da Co-
missdo Europeia, de 6 de Maio, relativa a definigdo de
microempresas, pequenas e médias empresas.

Artigo 7.°
[

1 — O presente diploma ¢ aplicavel aos contratos
de garantia financeira e as garantias financeiras cuja
celebracdo e prestagdo sejam susceptiveis de prova por
documento escrito ou de forma juridicamente equiva-
lente.

2 — O registo em suporte electronico ou em outro
suporte duradouro equivalente cumpre a exigéncia de
prova por documento escrito ou de forma juridicamente
equivalente a forma escrita.

B

¢) Nas garantias financeiras que tenham por objecto
créditos sobre terceiros, a inclusdo numa lista de créditos
apresentada ao beneficiario da garantia por escrito ou
de forma juridicamente equivalente a forma escrita ¢
suficiente para identificar o crédito sobre terceiros e
fazer prova da prestagdo do crédito dado como garantia
financeira entre as partes.

Artigo 8.°

3 — O disposto nos numeros anteriores ndo preju-
dica, nos casos em que sejam utilizados créditos sobre
terceiros como garantia financeira, a existéncia e a va-
lidade de regimes de registo ou notificagdo, para efeitos
de conclusdo, prioridade, execugdo ou admissibilidade
enquanto prova contra o devedor ou terceiros.

Artigo 9.°
[oo]

1 — O contrato de penhor financeiro pode confe-
rir ao beneficidrio da garantia o direito de disposi¢do
sobre o objecto desta, salvo no caso de créditos sobre
terceiros.

e

Artigo 11.°
Execucio dos acordos de penhor financeiro

1 — No penhor financeiro, o beneficiario da garantia
pode proceder a sua execugdo, fazendo seu o objecto
da garantia, mediante venda ou apropriagdo, quer com-

Diario da Republica, 1.”série—N.° 123—29 de Junho de 2011

pensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidagdo
das obrigag¢des financeiras garantidas:

7 )

b) Se houver acordo das partes relativamente a ava-
liagdo dos instrumentos financeiros e dos créditos sobre
terceiros dados em garantia.

Artigo 6.°
Aditamento ao Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de Maio

E aditado ao Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de Maio,
o artigo 8.°-A, com a seguinte redacg¢do:

«Artigo 8.°-A
Rentncia de direitos

Sem prejuizo das normas em matéria de clausulas
contratuais gerais, em particular clausulas abusivas, os
devedores dos créditos sobre terceiros podem renunciar
validamente, por escrito ou outra forma juridicamente
equivalente:

a) Aos direitos de compensagdo perante os respecti-
vos credores e perante as pessoas ou entidades a favor
das quais os credores tenham prestado em garantia os
créditos sobre terceiros, com ou sem transmissdo da
titularidade;

b) Aos direitos decorrentes das regras de segredo
bancario que, caso contrario, impediriam ou restrin-
giriam a possibilidade de o credor do crédito sobre
terceiros prestar informagdes, sobre o crédito ou sobre
o devedor, para efeitos da utilizacdo do crédito a titulo
de garantia.»

Artigo 7.°
Norma revogatéria
Sao revogadas as alineas a), h), i), m) e o) do artigo 2.°
do Decreto-Lei n.° 221/2000, de 9 de Setembro.
Artigo 8.°
Republicacao

1 — E republicado, no anexo 1 ao presente decreto-lei,
do qual faz parte integrante, o Decreto-Lei n.° 221/2000,
de 9 de Setembro, com a redacgdo actual.

2 — E republicado, no anexo 11 ao presente decreto-lei,
do qual faz parte integrante, o Decreto-Lei n.° 105/2004,
de 8 de Maio, com a redacg¢do actual.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 12 de
Maio de 2011. — José Socrates Carvalho Pinto de Sou-
sa — Pedro Manuel Carqueijeiro Lourtie — Fernando
Teixeira dos Santos.

Promulgado em 20 de Junho de 2011.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 20 de Junho de 2011.

O Primeiro-Ministro, José Socrates Carvalho Pinto
de Sousa.
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ANEXO I

Republicacdo do Decreto-Lei n.° 221/2000,
de 9 de Setembro

(a que se refere o artigo 8.°)

Artigo 1.°
Objecto e ambito

1 — O presente diploma regula o carécter definitivo
da liquidagdo financeira realizada no d&mbito dos sistemas
de pagamentos, nomeadamente no caso de insolvéncia
aplicada a um dos participantes.

2 — O disposto no presente diploma ¢ aplicavel:

a) Aos sistemas de pagamento que realizem operagdes
em qualquer moeda ou em varias moedas que o sistema
converta entre si;

b) Aos participantes nos sistemas de pagamentos;

¢) As garantias constituidas no quadro da participa-
¢do num sistema ou no quadro das operagdes dos bancos
centrais dos Estados membros e do Banco Central Eu-
ropeu, quando desempenham fungdes tipicas de bancos
centrais.

Artigo 2.°
Definicoes
Para efeitos do presente diploma, entende-se por:

a) (Revogada.)

b) «Institui¢do de crédito» uma institui¢do tal como
definida no artigo 2.° do Regime Geral das Institui¢des de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
-Lein.® 298/92, de 31 de Dezembro, incluindo as institui-
¢Oes enumeradas no seu artigo 3.%

¢) «<Empresa de investimento» uma empresa tal como
definida no n.° 4 do artigo 199.°-A do Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro;

d) «Institui¢do» uma institui¢do de crédito, uma empresa
de investimento, um organismo publico ou empresa que
beneficie de garantia estatal, ou qualquer empresa estran-
geira com fungdes idénticas as instituicdes de crédito ou
as empresas de investimento, que participe num sistema e
que seja responsavel pela execugdo das obrigacdes finan-
ceiras decorrentes de ordens de transferéncia emitidas no
ambito desse sistema;

e) «Contraparte central» uma entidade intermediaria
entre as instituigdes de um sistema, actuando como con-
traparte exclusiva dessas instituigdes no que respeita as
ordens de transferéncia;

/) «Agente de liquidagdo» entidade na qual sdo abertas
as contas para a liquidacdo de obrigagdes no quadro dos
sistemas;

g) «Camara de compensagao» entidade que calcula
os saldos resultantes da compensagao dos créditos e das
dividas das institui¢des, das contrapartes centrais e dos
agentes de liquidagao;

h) (Revogada.)

i) (Revogada.)

J) «Instrumentos financeiros» valores mobiliarios tal
como definidos no artigo 1.° do Cddigo dos Valores Mo-
biliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13
de Novembro, e os instrumentos do mercado monetario,
futuros sobre instrumentos financeiros, incluindo instru-
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mentos equivalentes que déem origem a uma liquidagdo
em dinheiro, contratos a prazo relativos a taxas de juro
(FRA), swaps de taxas de juro, de divisas, ou relativos a
um indice sobre ac¢des (equity swaps) e opgdes destinadas
a compra ou a venda de qualquer instrumento financeiro
atras referido;

/) «Ordem de transferéncia» instru¢do de um partici-
pante para colocar um certo montante pecuniario a dis-
posi¢do de um destinatario ou que resulte na assun¢éo ou
na execu¢do de uma obriga¢do de pagamento tal como
definida pelas regras do sistema;

m) (Revogada.)

n) «Conta de liquidagdo» conta aberta num banco cen-
tral, num agente de liquidacao ou numa contraparte central,
funcionando para deposito de dinheiro ou para a liquidacéo
de transacg¢des entre participantes num sistema;

0) (Revogada.)

p) «Compensacdo» a conversdo de créditos e obrigagdes
decorrentes de ordens de transferéncia que um ou mais
participantes emitem a favor de outro ou outros partici-
pantes, ou que dele ou deles recebem, num tnico crédito
(liquido ou numa tUnica obrigacdo liquida, de forma que
apenas sera exigivel esse crédito liquido ou devida essa
obrigacdo liquida).

Artigo 2.°-A
Sistemas de pagamentos

1 — Para os efeitos do presente diploma, considera-se
que um sistema € o acordo escrito cujo objecto principal
vise a compensacao e a execucdo de ordens que respeitem
regras comuns ¢ procedimentos padronizados, regulado
pela lei portuguesa e notificado a Comissao Europeia nos
termos do presente diploma.

2 — Constituem sistemas interoperaveis o conjunto de
dois ou mais sistemas cujos operadores tenham celebrado
entre si um acordo que implique a execucao de ordens de
transferéncia entre sistemas.

3 — O operador de sistema ¢ a entidade ou entidades
legalmente responsaveis pelo funcionamento do sistema.

Artigo 2.°-B
Participagdo nos sistemas de pagamentos

1 — Para efeitos do presente diploma, a compensagdo
e a execugdo de ordens de transferéncia num sistema pode
operar-se entre:

a) Trés participantes, sem contar com o operador desse
sistema, um agente de liquidag@o, uma contraparte central,
uma cadmara de compensagdo ou um participante indirecto,
excepto quando este seja considerado participante nos
termos da alinea /) do artigo 2.°% ou,

b) Dois participantes, sem contar com o operador desse
sistema, um agente de liquidag@o, uma contraparte central,
uma camara de compensagao ou um participante indirecto,
sempre que o Banco de Portugal considerar que essa de-
signagdo se justifica por razdes de risco sistémico.

2 — Podem ser participantes de um sistema as seguintes
entidades:

a) Uma institui¢ao;

b) Uma contraparte central;

¢) Um agente de liquidag¢ao;

d) Uma camara de compensagao;
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e) Um operador de sistema; ou
/) Um participante indirecto.

3 — O participante indirecto s6 ¢ considerado partici-
pante de um sistema se o Banco de Portugal entender, nos
casos dos sistemas referidos na alinea a) don.° 1, que a qua-
lidade de participante se justifica em razdo do risco sisté-
mico e desde que o participante seja conhecido do sistema.

4 — Um participante ¢ indirecto sempre que se encontre
ligado a outro participante num sistema por uma relacao
contratual, notificada ao operador do sistema de acordo
com as regras deste, sendo-lhe permitido executar ordens
de transferéncia através do sistema do participante.

5 — A qualidade de participante indirecto nos termos
do numero anterior depende da responsabilidade pela in-
trodugdo das ordens de transferéncia no sistema referidas
se manter no participante.

Artigo 3.°
Ordens de transferéncia e compensacio

1 — As ordens de transferéncia, assim como a sua com-
pensacdo bilateral ou multilateral de acordo com as regras
do sistema, produzem efeitos juridicos e, mesmo em caso
de insolvéncia relativa a um participante no sistema em
causa ou num sistema interoperavel, ou relativas ao opera-
dor de um sistema interoperavel que ndo seja participante,
sd0 oponiveis a terceiros, desde que tenham sido introduzi-
das no sistema antes do momento da abertura do respectivo
processo, nos termos definidos no n.° 1 do artigo 8.°

2 — As ordens de transferéncia introduzidas ap6s o mo-
mento da abertura do processo de insolvéncia, e executadas
até ao fim do respectivo dia util, sdo ainda juridicamente
eficazes e oponiveis a terceiros se o operador do sistema
demonstrar que ndo conhecia, nem tinha a obrigagao de co-
nhecer, a abertura daquele processo no momento em que as
ordens de transferéncia em causa se tornaram irrevogaveis.

3 — Nenhuma norma, qualquer que seja a sua fonte, rela-
tiva a invalidade dos negdcios juridicos celebrados antes da
abertura de um processo de insolvéncia pode conduzir a que
seja anulada, alterada ou por qualquer modo afectada uma
operagdo de compensacao realizada no ambito de um sistema.

4 — O momento da introdugdo de uma ordem de trans-
feréncia, quer num sistema, quer em sistemas interope-
raveis, ¢ definido pelas regras proprias de cada sistema,
devendo relativamente aos sistemas interoperaveis ser
assegurada, na medida do possivel, a coordenacdo das
regras de todos os sistemas participantes nos sistemas
interoperaveis envolvidos.

5 — No caso de sistemas interoperaveis, a menos que
as regras de todos os sistemas participantes o prevejam
expressamente, as regras de cada sistema relativas ao mo-
mento de introdugdo das ordens de transferéncia ndo sao
afectadas pelas regras dos outros sistemas com os quais o
primeiro seja interoperavel.

6 — Para efeitos do presente diploma, o dia 1til inclui
todas as liquidag¢des diurnas e nocturnas e engloba todos os
acontecimentos ocorridos durante o ciclo de um sistema.

Artigo 4.°
Irrevogabilidade das ordens de transferéncia

1 — A partir do momento definido pelo préprio sistema,
uma ordem de transferéncia ndo pode ser revogada pelos
participantes ou por terceiros.
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2 — No caso de sistemas interoperaveis, cada sistema
determina nas suas proprias regras o momento da irrevo-
gabilidade, devendo ser assegurada, na medida do possi-
vel, a coordenacao de todos os sistemas participantes nos
sistemas interoperdveis envolvidos.

3 — Asregras relativas ao momento da irrevogabilidade
definidas por um sistema ndo sdo afectadas pelas regras
dos outros sistemas com 0s quais o0 primeiro seja intero-
peravel, salvo referéncia expressa em contrario nas regras
que regulam o sistema.

4 — O momento da irrevogabilidade ndo pode ser pos-
terior a liquidag@o financeira.

Artigo 5.°
Cumprimento de obrigacoes

Para satisfazer as obrigagdes de um participante ou de
um operador de um sistema interoperavel que tenha sido
objecto de um processo de insolvéncia, podem ser utiliza-
dos, até ao fim do dia da abertura desse processo:

a) Os fundos existentes na respectiva conta de liqui-
dagao;

b) Uma linha de crédito relacionada com o sistema,
mediante constitui¢do de garantias.

Artigo 6.°
Garantias

1 — As garantias constituidas no quadro de um sistema
ou de um sistema interoperavel em favor de um participante
ou de um banco central integrante do sistema europeu de
bancos centrais nao sdo afectadas pela abertura de um
processo de insolvéncia contra:

a) Um participante;

b) Um operador de um sistema interoperavel que néo
seja participante;

¢) Uma contraparte de um banco central integrante de
um sistema europeu de bancos centrais;

d) Qualquer terceiro que tenha constituido as garantias.

2 — As garantias referidas no nimero anterior podem
ser executadas pelos respectivos titulares, revertendo o
saldo remanescente para a massa falida.

3 — Para os efeitos do presente diploma, considera-
-se garantia qualquer activo susceptivel de execugao,
incluindo as garantias financeiras previstas no Decreto-
-Lei n.° 105/2004, de 8 de Maio, objecto de uma relagéo
juridica, nomeadamente de penhor ou de reporte, com o
objectivo de tornar mais segura a posi¢do juridica dos
participantes e dos bancos integrantes do sistema europeu
de bancos centrais.

Artigo 7.°
Contas de liquidacio

Os saldos das contas de liquidacdo s6 podem ser pe-
nhorados ou objecto de medida cautelar se no patriménio
da institui¢do titular da conta ndo existirem outros bens
adequados ao mesmo fim.

Artigo 8.°
Abertura e efeitos da insolvéncia

1 — Para efeitos do presente diploma, o0 momento da
abertura do processo de insolvéncia € aquele em que a
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autoridade competente profere qualquer decisdo que limita,
suspenda ou faga cessar o cumprimento de obrigacdes ou
as garantias a estas associadas.

2 — O processo de insolvéncia ndo produz qualquer
efeito sobre os direitos e obriga¢des de um participante,
decorrentes da sua participacdo num sistema ou a esta
associados, que se tenham constituido antes do momento
da respectiva abertura.

3 — O disposto no numero anterior aplica-se igualmente
aos direitos e obrigac¢des dos participantes em sistemas in-
teroperaveis ou dos operadores de sistemas interoperaveis
que ndo sejam participantes.

4 — As regras previstas no presente diploma para os
processos de insolvéncia aplicam-se a quaisquer medidas
de efeito equivalente aos processos de insolvéncia.

5 — Para os efeitos do presente diploma, considera-se
que tém efeito equivalente ao processo de insolvéncia
quaisquer medidas colectivas que visem a liquidagdo ou a
recuperagdo de um participante, de que resulte a limitagdo,
suspensdo ou cessacdo do cumprimento das respectivas
obrigacdes ou das garantias a elas associadas.

Artigo 9.°
Notificagoes

1 — Sem prejuizo das notifica¢des a que se refere o
artigo 286.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, a autori-
dade competente deve comunicar de imediato ao Banco
de Portugal a decisdo referida no n.° 1 do artigo anterior,
quando esta tenha por objecto qualquer institui¢ao.

2 — O Banco de Portugal notifica imediatamente as
entidades designadas pelos outros Estados membros.

3 — O Banco de Portugal, sempre que receba do estran-
geiro qualquer notificagdo relativa a insolvéncia de uma
institui¢do, deve notificar imediatamente as entidades que
gerem os sistemas.

Artigo 10.°
Direito de informacio

Quem demonstre interesse legitimo, nomeadamente
por ser credor de uma institui¢do, pode requerer junto
desta informagdo sobre a respectiva participacdo em um
ou varios dos sistemas abrangidos pelo presente diploma,
bem como sobre as regras essenciais de funcionamento
dos referidos sistemas.

Artigo 11.°
Informacédes ao Banco de Portugal

Os operadores de sistemas regidos pela lei portuguesa
comunicam ao Banco de Portugal, no mais breve prazo
possivel, as regras juridicas, técnicas e operacionais do
sistema, bem como a lista dos participantes, incluindo os
participantes indirectos, e todas as altera¢des ocorridas.

Artigo 12.°
Lei reguladora dos sistemas

1 — As regras dos sistemas podem determinar a apli-
cabilidade da lei portuguesa desde que pelo menos um
participante tenha a sede principal e efectiva da sua admi-
nistracdo ou a sede estatutaria em Portugal.

2 — Na falta de estipulacdo em contrario, presume-se
a sujeicao a lei portuguesa quando a liquidacao financeira
tenha lugar em Portugal.
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3 — Sem prejuizo de regras especiais sobre a lei aplica-
vel aos direitos dos titulares de garantias constituidas por
valores mobiliarios ou direitos sobre valores mobiliarios, a
lei portuguesa, quando aplicavel, regula todos os direitos e
obrigacdes decorrentes da participagdo no sistema, mesmo
em caso de abertura de um processo de insolvéncia.

Artigo 13.°
Designacgao dos sistemas

1 — O Banco de Portugal designa, através de aviso, os
sistemas, bem como os respectivos operadores, abrangidos
pelo presente diploma.

2 — O Banco de Portugal informa a Comissao Europeia
da designacgao referida no nimero anterior.

ANEXO II

Republicagao do Decreto-Lei n.° 105/2004,
de 8 de Maio

(a que se refere o artigo 8.°)

TITULO 1
Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Objecto

1 — O presente diploma transpde a Directiva
n.° 2002/47/CE, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 6 de Junho, relativa aos acordos de garantia fi-
nanceira, com as alteragdes introduzidas pela Directiva
n.° 2009/44/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 6 de Maio.

2 — O disposto no presente diploma nao prejudica as
normas aplicaveis em matéria de contratos de crédito ao
consumidor.

Artigo 2.°
Nocao e modalidades

1 — Para efeitos do presente diploma, sdo contratos
de garantia financeira os que preencham os requisitos
previstos nos artigos 3.°a 7.°

2 — S3o0 modalidades de contratos de garantia finan-
ceira, designadamente, a alienagdo fiduciaria em garantia e
o penhor financeiro, que se distinguem consoante tenham,
ou ndo, por efeito a transmissao da propriedade com fungao
de garantia.

3 — E modalidade de contrato de alienacdo fiduciaria
em garantia o contrato de reporte.

Artigo 3.°
Sujeitos

1 — O presente diploma ¢ aplicavel aos contratos de
garantia financeira cujo prestador e beneficiario pertengam
a uma das seguintes categorias:

a) Entidades publicas, incluindo os organismos do sector
publico do Estado responsaveis pela gestio da divida pu-
blica ou que intervenham nesse dominio e os autorizados
a deter contas de clientes;
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b) Banco de Portugal, outros bancos centrais, Banco
Central Europeu, Fundo Monetario Internacional, Banco
de Pagamentos Internacionais, bancos multilaterais de de-
senvolvimento nos termos referidos no Aviso do Banco de
Portugal n.° 5/2007 e Banco Europeu de Investimento;

¢) Instituigdes sujeitas a supervisdo prudencial, in-
cluindo:

i) Institui¢oes de crédito, tal como definidas no n.° 1
do artigo 2.° do Regime Geral das Institui¢des de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de Dezembro;

ii) Empresas de investimento, tal como referidas no
n.° 2 do artigo 293.° do Coédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de Novembro;

iii) Instituigdes financeiras, tal como definidas no n.° 4
do artigo 13.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito
e Sociedades Financeiras;

iv) Empresas de seguros, tal como definidas na alinea b)
do artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 Abril;

v) Organismos de investimento colectivo, tal como de-
finidas no artigo 1.° do Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17
de Outubro;

vi) Entidades gestoras de organismos de investimento
colectivo, tal como definidas no n.° 1 do artigo 29.° do
Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17 de Outubro;

d) Uma contraparte central, um agente de liquidagao ou
uma camara de compensagao, tal como definidos, respecti-
vamente, nas alineas e), f) e g) do artigo 2.° do Decreto-Lei
n.°221/2000, de 9 de Setembro, no que aos sistemas de
pagamento diz respeito, e no artigo 268.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios, incluindo institui¢des similares regu-
lamentadas no ambito da legislagdo nacional que operem
nos mercados de futuros e op¢des, nos mercados de instru-
mentos financeiros derivados nao abrangidos pela referida
legislacdo e nos mercados de natureza monetaria;

e) Uma pessoa que ndo seja pessoa singular, que actue
na qualidade de fiduciario ou de representante por conta
de uma ou mais pessoas, incluindo quaisquer detentores
de obrigacdes ou de outras formas de titulos de divida, ou
qualquer institui¢do tal como definida nas alineas a) a d);

f) Pessoas colectivas, desde que a outra parte no contrato
pertenca a uma das categorias referidas nas alineas a) a d).

2 — A capacidade para a celebracédo de contratos de ga-
rantia financeira € a que resulta das normas especialmente
aplicaveis as entidades referidas no n.° 1.

Artigo 4.°

Obrigacdes financeiras garantidas

Para efeitos do presente diploma, entende-se por obriga-
¢oes financeiras garantidas quaisquer obrigacdes abrangi-
das por um contrato de garantia financeira cuja prestacio
consista numa liquidag@o em numerario ou na entrega de
instrumentos financeiros.

Artigo 5.°

Objecto das garantias financeiras

1 — O presente diploma ¢ aplicavel as garantias finan-
ceiras que tenham por objecto:

a) «Numerario», entendido como o saldo disponi-
vel de uma conta bancaria, denominada em qualquer
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moeda, ou créditos similares que confiram direito a
restitui¢cdo de dinheiro, tais como depodsitos no mercado
monetario;

b) «Instrumentos financeiros», entendidos como va-
lores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario e
créditos ou direitos relativos a quaisquer dos instrumentos
financeiros referidos;

¢) «Créditos sobre terceiros», entendidos como tal os
créditos pecunidrios decorrentes de um acordo mediante
o qual uma institui¢do de crédito concede um crédito sob
a forma de empréstimo.

2 — Ficam excluidos do ambito do presente diploma,
as garantias que tenham por objecto créditos sobre tercei-
ros em que o prestador ou o beneficiario da garantia ndo
seja uma das entidades referidas na alinea b) do n.° 1 do
artigo 3.° e o crédito seja concedido a:

a) Consumidores, nos termos da Lei n.° 24/96, de 31 de
Julho de 1996, alterada pela Lei n.® 85/98, de 16 de Dezem-
bro e pelo Decreto-Lei n.° 67/2003, de 8 de Abril; ou

b) Microempresas ou pequenas empresas, conforme
definidas na Recomendagdo n.° 2003/361/CE, da Comissao
Europeia, de 6 de Maio, relativa a defini¢do de microem-
presas, pequenas e médias empresas.

Artigo 6.°
Desapossamento

1 — O presente diploma € aplicavel as garantias finan-
ceiras cujo objecto seja efectivamente prestado.

2 — Considera-se prestada a garantia financeira cujo
objecto tenha sido entregue, transferido, registado ou que
de outro modo se encontre na posse ou sob o controlo do
beneficiario da garantia ou de uma pessoa que actue em
nome deste, incluindo a composse ou o controlo conjunto
com o proprietario.

Artigo 7.°
Prova

1 — O presente diploma ¢ aplicavel aos contratos de ga-
rantia financeira e as garantias financeiras cuja celebragio
e prestacdo sejam susceptiveis de prova por documento
escrito ou de forma juridicamente equivalente.

2 — O registo em suporte electrénico ou em outro su-
porte duradouro equivalente cumpre a exigéncia de prova
por documento escrito ou de forma juridicamente equiva-
lente a forma escrita.

3 — A prova da prestagdo da garantia financeira deve
permitir identificar o objecto correspondente.

4 — E suficiente para identificar o objecto da garantia
financeira:

a) Nas garantias financeiras sobre numerario, para o
penhor financeiro, o registo na conta do prestador e, para
a alienacdo fiducidria em garantia, o registo do crédito na
conta do beneficiario;

b) Nas garantias financeiras sobre valores mobiliarios
escriturais, para o penhor financeiro, o registo na conta
do titular ou, nos termos da lei, na conta do beneficiario
e, para a alienacdo fiduciaria em garantia, o registo da
aquisi¢do fiduciaria;

¢) Nas garantias financeiras que tenham por objecto
créditos sobre terceiros, a inclusdo numa lista de crédi-
tos apresentada ao beneficidrio da garantia por escrito
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ou de forma juridicamente equivalente & forma escrita
¢ suficiente para identificar o crédito sobre terceiros e
fazer prova da prestacdo do crédito dado como garantia
financeira entre as partes.

Artigo 8.°
Formalidades

1 — Sem prejuizo do disposto nos artigos 6.° e 7.°,
a validade, a eficacia ou a admissibilidade como prova
de um contrato de garantia financeira e da prestacdo de
uma garantia financeira ndo dependem da realizagdo de
qualquer acto formal.

2 — Sem prejuizo do acordado pelas partes, a execugdo
da garantia pelo beneficiario ndo esta sujeita a nenhum
requisito, nomeadamente a notificagdo prévia ao prestador
da garantia da inten¢do de proceder a execugao.

3 — O disposto nos niimeros anteriores nao prejudica,
nos casos em que sejam utilizados créditos sobre terceiros
como garantia financeira, a existéncia e a validade de re-
gimes de registo ou notificacdo, para efeitos de conclusio,
prioridade, execucdo ou admissibilidade enquanto prova
contra o devedor ou terceiros.

Artigo 8.°-A
Renuncia de direitos

Sem prejuizo das normas em matéria de clausulas
contratuais gerais, em particular clqusulas abusivas, os
devedores dos créditos sobre terceiros podem renunciar
validamente, por escrito ou outra forma juridicamente
equivalente:

a) Aos direitos de compensagdo perante os respecti-
vos credores e perante as pessoas ou entidades a favor
das quais os credores tenham prestado em garantia os
créditos sobre terceiros, com ou sem transmissdo da ti-
tularidade;

b) Aos direitos decorrentes das regras de segredo ban-
cario que, caso contrario, impediriam ou restringiriam a
possibilidade de o credor do crédito sobre terceiros prestar
informacdes, sobre o crédito ou sobre o devedor, para
efeitos da utilizag@o do crédito a titulo de garantia.

TITULO I

Penhor financeiro

Artigo 9.°
Direito de disposi¢ao

1 — O contrato de penhor financeiro pode confe-
rir ao beneficiario da garantia o direito de disposi¢ao
sobre o objecto desta, salvo no caso de créditos sobre
terceiros.

2 — O direito de disposi¢do confere ao beneficiario
da garantia financeira os poderes de alienar ou onerar
o objecto da garantia prestada, nos termos previstos no
contrato, como se fosse seu proprietario.

3 — O exercicio do direito de disposi¢ao depende,
relativamente aos valores mobiliarios escriturais, de
mengao no respectivo registo em conta e, relativamente
aos valores mobilidrios titulados, de mengao na conta
de depdsito.
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Artigo 10.°
Efeitos do exercicio do direito de disposicio

1 — Exercido o direito de disposi¢ao, deve o benefici-
ario da garantia, até a data convencionada para o cumpri-
mento das obrigacdes financeiras garantidas:

a) Restituir ao prestador objecto equivalente ao objecto
da garantia financeira original, em caso de cumprimento
das obriga¢des financeiras garantidas por parte deste; ou

b) Quando o contrato de penhor financeiro o preveja
e em caso de cumprimento pelo prestador da garantia,
entregar-lhe quantia em dinheiro correspondente ao valor
que o objecto da garantia tem no momento do vencimento
da obrigagao de restituigdo, nos termos acordados pelas
partes e segundo critérios comerciais razoaveis; ou

¢) Quando o contrato de penhor financeiro o preveja,
livrar-se da sua obrigacao de restituicdo por meio de com-
pensacao, sendo o crédito do prestador avaliado nos termos
da alinea anterior.

2 — O disposto no numero anterior ndo ¢ prejudicado
pelo cumprimento antecipado das obrigagdes financeiras
garantidas.

3 — O objecto equivalente substitui, para todos os efei-
tos, a garantia financeira original e considera-se como
tendo sido prestado no momento da prestacao desta.

4 — Os direitos que o beneficiario tenha ao abrigo do
penhor financeiro relativamente a garantia financeira ori-
ginal mantém-se relativamente ao objecto equivalente.

Artigo 11.°
Execucio dos acordos de penhor financeiro

1 — No penhor financeiro, o beneficiario da garantia
pode proceder a sua execucdo, fazendo seu o objecto da
garantia, mediante venda ou apropriagdo, quer compen-
sando o seu valor, quer aplicando-o para liquidagdo das
obrigagdes financeiras garantidas:

a) Se tal tiver sido convencionado pelas partes;

b) Se houver acordo das partes relativamente a avaliagao
dos instrumentos financeiros e dos créditos sobre terceiros
dados em garantia.

2 — O beneficidrio da garantia fica obrigado a restituir
ao prestador o montante correspondente a diferenca entre
o valor do objecto da garantia e o montante das obrigacdes
financeiras garantidas.

3 — O disposto na alinea b) do n.° 1 ndo prejudica qual-
quer obrigacdo legal de proceder a realizagdo ou avalia-
¢80 da garantia financeira ¢ ao calculo das obrigagdes
financeiras garantidas de acordo com critérios comerciais
razoaveis.

Artigo 12.°
Vencimento antecipado e compensacio

1 — As partes podem convencionar o vencimento an-
tecipado da obrigacdo de restituicdo do beneficiario da
garantia e o cumprimento da mesma por compensacao,
caso ocorra um facto que desencadeie a execugao.

2 — Entende-se por facto que desencadeia a execugdo
0 ndo cumprimento do contrato ou qualquer facto a que
as partes atribuam efeito analogo.
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Artigo 13.°
Objecto equivalente

Para efeitos do presente diploma, entende-se por objecto
equivalente:

i) No caso de numerario, um pagamento do mesmo
montante € na mesma moeda;

ii) No caso de instrumentos financeiros, instrumentos
financeiros do mesmo emitente ou devedor, que fagam
parte da mesma emissdo ou categoria e tenham o mesmo
valor nominal, sejam expressos na mesma moeda e tenham
amesma denominagdo, ou outros instrumentos financeiros,
quando o contrato de garantia financeira o preveja, na
ocorréncia de um facto respeitante ou relacionado com
os instrumentos financeiros prestados enquanto garantia
financeira original.

TITULO Il
Alienagao fiduciaria em garantia

Artigo 14.°
Deveres do beneficidrio da garantia

Nos contratos de alienagao fiducidria em garantia, deve
o beneficidrio, até a data convencionada para o cumpri-
mento das obrigacdes financeiras garantidas:

a) Restituir ao prestador a garantia financeira prestada
ou objecto equivalente;

b) Entregar ao prestador quantia em dinheiro correspon-
dente ao valor que o objecto da garantia tem no momento
do vencimento da obrigagdo de restitui¢do, nos termos
acordados pelas partes e segundo critérios comerciais ra-
zoavelis;

¢) Livrar-se da sua obrigag@o por meio de compensagao,
avaliando-se o crédito do prestador nos termos da alinea
anterior.

Artigo 15.°
Vencimento antecipado e compensac¢io

O disposto no artigo 12.° é aplicavel aos contratos de
alienagdo fiduciaria em garantia.

TITULO IV

Liquidagao e saneamento

Artigo 16.°
Processo de liquidacio e medidas de saneamento

Para efeitos do presente diploma e relativamente ao
prestador ou ao beneficiario da garantia, entende-se por:

a) «Processo de liquidagdo» o processo colectivo que
inclui a realizacdo de activos e a reparticdo do produto
dessa realizagdo entre os credores, 0s accionistas ou 0s
membros, consoante o caso, € que implica a intervencao
de uma autoridade administrativa ou judicial, incluindo
0s casos em que esse processo ¢ encerrado mediante uma
concordata ou qualquer outra medida analoga, indepen-
dentemente de se basear ou ndo numa insolvéncia e de ter
caracter voluntario ou obrigatério;
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b) «Medidas de saneamento» as medidas que impli-
cam a intervencdo de uma autoridade administrativa ou
judicial e destinadas a preservar ou restabelecer a situ-
acdo financeira e que afectam os direitos preexistentes
de terceiros, incluindo, nomeadamente, as medidas que
envolvem uma suspensao de pagamentos, uma suspensao
das medidas de execucdo ou uma redugao dos montantes
dos créditos.

Artigo 17.°
Validade dos contratos e das garantias financeiras

1 — Os contratos de garantia financeira celebrados e as
garantias financeiras prestadas ao abrigo desses contratos
nao podem ser resolvidos pelo facto de o contrato ter sido
celebrado ou a garantia financeira prestada:

a) No dia da abertura de um processo de liquidacdo
ou da adopc¢do de medidas de saneamento, desde que
antes de proferido o despacho, a sentenga ou decisdo
equivalente;

b) Num determinado periodo anterior definido por re-
feréncia:

i) A abertura de um processo de liquidag&io ou a adopgio
de medidas de saneamento;

ii) A tomada de qualquer outra medida ou a ocorréncia
de qualquer outro facto no decurso desse processo ou
dessas medidas.

2 — Nao podem ser declarados nulos ou anulados os
seguintes actos quando praticados no periodo referido no
numero anterior:

a) A prestagdo de nova garantia no caso de variagdo
do montante das obrigagdes financeiras garantidas ou a
prestacdo de garantia financeira adicional em situagdo de
variagdo do valor da garantia financeira;

b) A substitui¢do da garantia financeira por objecto
equivalente.

Artigo 18.°
Eficacia dos contratos

1 — Em situagdo de abertura ou prossecu¢do de um
processo de liquidagdo ou de adopgdo de medidas de
saneamento relativas ao prestador ou ao beneficiario da
garantia, os contratos de garantia financeira produzem
efeitos nas condig¢des e segundo os termos convencionados
pelas partes.

2 — Os contratos de garantia financeira celebrados
e as garantias financeiras prestadas apds a abertura de
processos de liquidacdo e a adopgdo de medidas de sa-
neamento relativas ao prestador da garantia financeira
sdo eficazes perante terceiros desde que o beneficiario
da garantia prove que ndo tinha nem deveria ter co-
nhecimento da abertura desse processo ou da adopgéo
dessas medidas.

Artigo 19.°
Actos fraudulentos

A validade dos actos a que se referem os artigos 17.°
e 18.° ndo ¢é ressalvada sempre que os mesmos tenham
sido praticados intencionalmente em detrimento de outros
credores.
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Artigo 20.°

Vencimento antecipado e compensacio

O vencimento antecipado e a compensagao previstos
nos artigos 12.° ¢ 15.° ndo sdo prejudicados:

a) Pela abertura ou prossecu¢do de um processo de
liquidagdo relativamente ao prestador ou ao beneficiario
da garantia;

b) Pela adopcao de medidas de saneamento relativa-
mente ao prestador e ou beneficiario da garantia;

¢) Pela cessdo, apreensao judicial ou actos de outra na-
tureza nem por qualquer alienagdo de direitos respeitante
ao beneficiario ou ao prestador da garantia.

TITULO V
Disposigoes finais e transitorias

Artigo 21.°

Norma de conflitos

Sdo reguladas pela lei do pais em que esta localizada
a conta na qual ¢é feito o registo da garantia as seguintes
matérias:

a) A qualificagdo e os efeitos patrimoniais da garantia
que tenha por objecto valores mobilidrios escriturais;

b) Os requisitos relativos a celebracdo de um contrato
de garantia financeira que tenha por objecto valores mo-
biliarios escriturais;

¢) A prestagdo de uma garantia que tenha por objecto
valores mobiliarios escriturais ao abrigo de determinado
contrato de garantia financeira;

d) As formalidades necessarias a oponibilidade a ter-
ceiros do contrato de garantia financeira e da prestagdo da
garantia financeira;

e) A relagdo entre o direito de propriedade ou outro
direito de determinada pessoa a uma garantia financeira
que tenha por objecto valores mobiliarios e outro direito
de propriedade concorrente;

f) A qualificagdo de uma situagdo como de aquisi¢do do
objecto da garantia pela posse de terceiro de boa-fé;

g) As formalidades necessarias a execu¢do de uma
garantia que tenha por objecto valores mobiliarios es-
criturais.

Artigo 22.°
Direito subsidiario
Em tudo que ndo vier previsto no presente diploma
aplicam-se os regimes comum ou especial estabelecidos
para outras modalidades de penhor ou reporte.
Artigo 23.°
Aplicac¢iio no tempo

O presente diploma aplica-se aos contratos de garantia
financeira celebrados apos a sua entrada em vigor.
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Artigo 24.°

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor 30 dias apds a sua
publicagdo.

COMISSAO NACIONAL DE ELEIGOES

Mapa Oficial n.° 7/2011

Em cumprimento do disposto no artigo 154.° dalei que re-
gula a elei¢do dos titulares dos o6rgdos das autarquias locais,
aprovada pela Lei Organica n.° 1/2001, de 14 de Agosto,
a Comissdo Nacional de Eleigdes torna publico o mapa
oficial com os resultados das elei¢des e 0 nome dos can-
didatos eleitos para a Assembleia de Freguesia de Canedo:

Eleicdo autarquica intercalar para a Assembleia
de Freguesia de Canedo (Santa Maria da Feira/Aveiro)
realizada em 12 de Junho de 2011

Total % MD
Eleitores....................oot.. 5 646 -
Votantes .. .........couvrnenennn.. 2841 50,32
Votosembranco. .. ................. 25 0,88
Votosnulos. . ...................... 35 1,23
Coligagao Democratica Unitaria — PCP-

PEV. ... 110 3,87 -
Partido Socialista—PS.............. 649 22,84 3
CDS — Partido Popular — CDS-PP. . . . 296 10,42 1
GCE Independentes por Canedo — 1 379 13,34 2
Partido Social-Democrata— PPD/PSD | 1 347 47,41 7

% — percentagem.
MD — ntiimero de mandatos.

PS — Partido Socialista (3):

Manuel da Mota Pinho.
Camilo Miguel Pinto Guedes.
Rosa Maria Pinto da Silva.

CDS-PP — CDS — Partido Popular (1):

Manuel Sousa Fontes.

I — GCE Independentes por Canedo (2):

Hilério Pinto da Silva.
Antonio da Silva Rodrigues.

PPD/PSD — Partido Social-Democrata (7):

Vitor Carlos Latourrete Marques.

Antoénio Silva Pinheiro.

Fatima Maria da Silva e Sa.

Paulo Fernando Marques de Oliveira.
Avelino Antonio Silva Moura.

Sara Raquel Loureiro dos Santos Rodrigues.
Licinio Francisco de Sousa Costa Loureiro.

Comissao Nacional deElei¢des, 21 de Junhode2011. — O
Presidente, Fernando Costa Soares.





