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n.° 3 do artigo 30.° da Portaria, nos termos e para os efeitos do disposto
no n.° 1 do artigo 36.° da citada Portaria.

15.2 — A lista unitaria de ordenag@o final dos candidatos, apds ho-
mologacdo da Junta de Freguesia, ¢ publicada na 2. série do Diario
da Republica e afixada em local visivel e publico das instalagdes da
Freguesia.

PARTE |
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16 — O presente aviso sera publicitado na Bolsa de Emprego Publico
(BEP) e por extrato, num jornal de expansdo nacional, nos termos do
n.° 1 do artigo 19.° da Portaria.

26 junho de 2012. — O Presidente da Junta, Jodo José Almeida
Carpelho.
306234768

PARCAIXA, SGPS, S. A.

Relatério n.° 24/2012
Sede: Avenida de Jodo XXI, 63, 1000-300 Lisboa.
Numero de identificagdo fiscal: 508659558.
Relatoério e contas de 2011
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente — Dr. Hernani da Costa Loureiro.
Secretario — Dr. José do Espirito Santo Menezes e Teles.

Conselho de administragdo:

Presidente — Dr. José Agostinho Martins de Matos.

Vogal — Dr. Joaquim José de Oliveira Reis.

Vogal — Vago (por rentincia apresentada em 23 de fevereiro de 2012
do Dr. Jorge Humberto Correia Tomé).

Vogal — Dr. Vitor José Lilaia da Silva.

Conselho fiscal:

Presidente — Engenheiro José de Melo Torres Campos.
Vogal — Dr. Anténio Demétrio Gervasio Lérias.

Vogal — Dr.* Catarina Sofia Castanheira Nunes.

Vogal (suplente) — Dr. Jodo Manuel Barata da Silva.

Revisor oficial de contas:

Abreu & Cipriano, Auditores, SROC, representada pelo Dr. Jodo
Amaro dos Santos Cipriano.

Relatorio do conselho de administragao

Durante o exercicio de 2011 a Parcaixa desenvolveu a sua atividade
enquadrada na missdo de contribuir para uma gestdo mais racional da
carteira de participagdes financeiras dos acionistas, com o objetivo de
melhorar a sua solvabilidade.

1 — Analise economico-financeira

1.1 — Anadlise dos investimentos financeiros

Devido a composigo da sua carteira de participagdes, a Sociedade
esta sujeita a Supervisdo do Banco de Portugal, pelo que organizou a
sua contabilidade de acordo com as regras das Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA) (n.° 2 do anexo as DF).

No exercicio de 2011, a Parcaixa adquiriu 130.500 a¢des da OMIP —
Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S. A., correspondentes
a 5% do seu capital social e ainda 5% de Prestagdes Suplementares
dessa sociedade, pelo valor de, respetivamente, 832.114 ¢ 413.200
euros.

Adquiriu, ainda, 148,9 milhdes de agdes preferenciais sem voto da
INAPA — Investimentos, Participagdes e Gestdo, S. A., pelo montante
de 26,8 milhdes de euros, correspondentes a 33,01 % do capital social
total.

No exercicio em analise, a Parcaixa vendeu a Parpublica a participagdo
que detinha na EDP pelo valor de 55,5 milhdes de euros, montante esse
que ainda ndo foi recebido.

A posigdo final da carteira de investimentos no exercicio de 2011 e
de 2010 era a seguinte:

Mapa 1

(Em euros)

31 de dezembro de 2011

31 de dezembro de 2010

Em espécie

Nimero de agdes d;i;ﬁ?ﬁ%g:ilal Valor do balango Numero de agdes dfz;c[)eig? %(e)::rilal Valor do balango
Investimentos Filiais . ................. 150 000 000 150 000 000
CLF .. 2 000 000 100 150 000 000 2 000 000 100 150 000 000
Ativos Financeiros Disponiveis p/Venda . . . 264817 012 294 049 055
AdP. ... . 16 511 000 19,0 171 304 000 16 511 000 19,0 171 304 000
Sagesecur...............iiiiii... 877 500 19,5 2 150 000 877 500 19,5 2 150 000
Galp Energia, SGPS. . ................. 5600 255 0,68 63 730 901 5600 255 0,68 80307 654
EDP, Energ. Portugal . ................. 16 173 184 0,44 40 287 401
OMIP ... ... e 130 500 5,00 832 114
Inapa.. ... ... .. ... il 148 888 866 33,01 26 799 996

As participagdes na Caixa Leasing e Factoring, na ADP, na Sagesecur
e na OMIP estdo valorizadas ao custo histérico, ndo existindo, em 31 de
dezembro de 2011, quaisquer indicios de imparidade.

Os restantes investimentos, classificados em disponiveis para venda
estdo valorizadas ao justo valor (n.°2.1.3 do anexo) e as mais-valias
potenciais foram relevadas em reservas de reavaliagdo. Nesta categoria
de ativos estdo as participagdes na Galp e na Inapa.

A sociedade contratou com o Caixa Banco de Investimento a gestdo
de uma carteira de 100 milhdes de euros. Com esta carteira pretende-se

uma valorizagdo do capital a médio e longo prazo, independentemente
da evolug@o dos mercados financeiros, bem como detetar oportunidades
de trading nos mercados para horizontes temporais de curto prazo, sem
prejudicar o objetivo principal de preservagéo do capital investido.

Os investimentos efetuados, no dmbito do contrato mencionado, foram
os constantes do mapa 2, classificados na rubrica de Ativos financeiros
detidos para negociacao. Estes investimentos estdo registados ao justo
valor e os ganhos ou perdas provenientes da sua valorizagdo, afetam
diretamente o resultado do exercicio (n.° 2.1.1 do anexo).
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Mapa 2
(Em euros)
E o Valor do balango Valor do balango Variaca
m especie em 31 de dezembro de 2011 | em 31 de dezembro de 2010 ariagao
Ativos Fin. Detidos p/Negociag@o . . .................cciueun... 43628 523 60253 405 —16 624 882
Instrum. de Divida (Obrigagdes) . ... ...ovvevein i 26 802 830 47 892 787 —21 089 957
Instrum. de Capital (AGOES). . . ..o vttt 16 825 693 12360 618 4465 075

Foram ainda efetuadas aplicagdes no montante de 35 milhdes de
euros em papel comercial.

O total dos ativos financeiros (constantes dos mapas 1 e 2), no final
do exercicio de 2011, foi de 458,4 milhdes de euros, representando um
decréscimo de 46 milhdes de euros relativamente ao exercicio anterior
(-13%).

1.2 — Analise do resultado do exercicio

Para o desenvolvimento da sua atividade, no exercicio de 2011, a
sociedade incorreu em varios gastos dos quais se destacam os seguintes:

Com as operagdes de aquisi¢ao e venda de titulos, que incluem co-
missoes e servigos prestados, a sociedade gastou 149 milhares de euros
(n.° 15 do anexo);

Os gastos com os membros do Conselho Fiscal em remuneragdes
e encargos sociais totalizaram 42,4 milhares de euros (n.° 18 do
anexo);

A rubrica de outros gastos administrativos engloba, entre outras de
reduzido valor: os honorarios do Revisor Oficial de Contas, no montante
de 19 milhares de euros; a despesa com a manutenc¢do do registo das
acdes da propria sociedade na Interbolsa, no montante de 20 milhares
de euros; 5,7 milhares de euros com a publicagdo das contas de 2010 no
Didrio da Republica (n.° 19 do anexo) e ainda o pagamento ao Caixa-
-Banco de Investimento do preco do relatdrio de avaliagdo da participada
AdP, no montante de 50 milhares de euros.

No exercicio de 2011, a sociedade apurou um total de ganhos de
42 milhdes de euros, (n.” 13, 14 e 17 do anexo), a seguir enumerados:

Juros obtidos com as aplicagdes em institui¢des de crédito, sobretudo
em depositos a prazo, no total de 14 milhdes de euros;

Juros de suprimentos 363,7 milhares de euros;

Juros de obrigagdes, 1,5 milhdes de euros;

Juros de papel comercial 1,6 milhares de euros;

Dividendos recebidos das suas participadas AdP, Caixa Leasing e
Factoring e Sagesecur, respetivamente, de 5,1 milhdes de euros, 2 mi-
Ihdes de euros e 98 milhares de euros;

Dividendos recebidos das suas participadas EDP e Galp, respetiva-
mente, de 2,7 milhdes de euros € 784 milhares de euros.

Resultado obtido com a venda da participagdo na EDP, no montante
de 5,3 milhdes de euros.

Apesar de, nas operagdes oriundas de ativos financeiros detidos para
negociagao, se ter apurado um ganho de 8,4 milhdes de euros, as per-
das foram de 12,1 milhdes, pelo que se obteve um saldo negativo de
3,7 milhdes de euros (n.° 16 do anexo).

O resultado liquido apurado no exercicio de 2011 foi de 23,2 milhdes
de euros, valor superior em 17,3 milhdes de euros, ao do exercicio an-
terior. Este aumento deveu-se sobretudo ao aumento dos juros (10 M€),
dos rendimentos oriundos dos dividendos (1,8 M€), e dos resultados das
aplica¢des avaliadas ao justo valor (+4,4 M€).

1.3 — Andlise da estrutura financeira

No Ativo, para além dos investimentos indicados no ponto 1.1, a
sociedade detém outras aplicagdes financeiras cujos saldos mais rele-
vantes s80 0s seguintes:

Em aplicagdes em institui¢des de crédito, estdo registados depositos a
prazo na Caixa Geral de Depositos, valores que advieram do numerario
entregue aquando da realizagdo do capital da sociedade, cujo saldo em
31 de dezembro era de 436 milhdes de euros ¢ 19,5 milhdes de euros
de depositos a prazo no Caixa-Banco de Investimento (n.° 5 do anexo);

Em Outros Ativos, cujo saldo ¢ de 106,1 milhdes de euros, estdo con-
tabilizados, entre outros, o valor a receber da Parpublica pela venda da
participacdo na EDP, no montante de 55,9 milhdes de euros, um crédito
correspondente a suprimentos no montante de 14,8 milhdes de euros
que a sociedade detém na Sagesecur, ¢ 35 milhdes de euros de valores
titulados por Papel Comercial, emitido nomeadamente, pela Sonae, EDA
e REN, entre outras sociedades. (n.° 10 do anexo).

Em disponibilidades a sociedade detinha em 31 de dezembro, 813 mi-
lhares de euros (n.° 4 do anexo).

Do Ativo constava, ainda, no final do exercicio, 3,5 milhdes de euros
relativos a imposto sobre o rendimento a recuperar (n.° 9 do anexo).

Do Passivo da sociedade consta o valor de operagdes financeiras, com-
pra e venda de titulos de negociag@o, cuja data de transagdo e de liquidagdo
nao coincidem no mesmo més (n.° 11 do anexo). No exercicio em analise,
a Parcaixa ira pagar IRC, no montante de 6,4 milhdes de euros.

Os Capitais Proprios registaram um aumento de 11 milhdes de euros,
face a 2010, resultante do aumento de 17,3 milhdes no resultado liquido,
e da redugdo das reservas em 6,8 milhdes de euros.

O saldo das reservas de reavaliagdo que, em 31 de dezembro de 2011,
era de —2,4 milhGes de euros foi obtido da seguinte forma:

(Em euros)

Instrum. capital valor. ao justo valor

Numero de agdes

Menos valias

Valor de mercado o
potenciais

Custo de aquisigao

Galp Energia . ...... ..t

5600 255 66 095 154 63 730 902 2364 252

2 — O Governo da Sociedade

A sociedade ndo tem qualquer empregado e os membros do Conselho
de Administracdo nao auferem qualquer remuneragao. Até ao momento,

0s servicos necessarios ao funcionamento da sociedade tém sido assegu-
rados por varios departamentos da Caixa Geral de Depositos.

Os gastos com os membros do Conselho Fiscal constam do quadro
seguinte:

2011 2010
Valor iliquido Encargos sociais | Redugdo Lei OE/11 Valor iliquido Encargos sociais
Presid: Eng. José de Melo Torres Campos. . ............. 14 130 2317 1575 18 000 2 754
Vogal: Dr. Antoénio Demétrio Gervasio Lérias. ........... 12 960 0 1440 14 400 3060
Vogal: Dr.* Catarina Sofia Castanheira Nunes. ........... 12 994 0 1289 13 360 2 839
Total do Conselho Fiscal . . . 40 084 2317 4304 45 760 8 653

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas, acordados anualmente
com o Conselho de Administragdo, permaneceram no exercicio de 2011
em 19 milhares de euros, o mesmo valor de 2010.

As operagdes realizadas com entidades relacionadas com a sociedade
apresentavam, em 31 de dezembro de 2011, os saldos indicados non.® 21
do anexo as Demonstragdes Financeiras.
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3 — Proposta de Aplicacio de Resultados

.. N . . verificar-se ao longo do ano de 2012.
O Conselho de Administragao, considerando a necessidade de cons-

tituir a reserva legal, nos termos do n.° 1 do artigo 295.° do Cddigo
das Sociedades Comerciais e o disposto no artigo 28.° dos Estatutos
da Sociedade;

Propde, em cumprimento do artigo 66.°, n.° 2, alinea f) do Codigo
das Sociedades Comerciais, a seguinte aplicagdo para o resultado do
exercicio de 2011, no montante de 23.178.401,73 euros:

Reis, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal.
Estrutura acionista

Comerciais:

Didario da Republica, 2. série— N.° 136 — 16 de julho de 2012

em conta as condi¢des concretas do mercado bolsista que vierem a

Lisboa, 07 de maio de 2012. — O Conselho de Administragdo: José
Agostinho Martins de Matos, presidente — Joaquim José de Oliveira

Em cumprimento dos artigos 447.° ¢ 448.° do Codigo das Sociedades

Reservalegal. ........ .. .. .. ... .. ... 1 158 920,09

Dividendo Prioritario A¢des da CategoriaB ........ 3 981 000,00 Acionistas Nuamero de agdes Categoria
Dividendo a distribuir pelas a¢des da Categoria Ae B 18 038 481,64
Caixa Geral de Depositos, S. A.... | 510000 000 A
4 — Perspetivas Futuras
Parpublica, Participa¢des Publicas
O Conselho de Administra¢do, no cumprimento da missao fixada para gléps) S A 1 p(; o u 1 | 340000 000 A
a Sociedade, analisara com os acionistas as possibilidades de adquirir 150 000 000 B
novas participagdes para a carteira da Sociedade tendo, naturalmente,
Balang¢os em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em euros)
31 de dezembro de 2011
Valor ant .
Notas dei)f(:vairslﬁzss, i];:wl.sge;" Valor liguid 31 de dezembro
imparidade panidace alor liquido de 2010
e amortizagdes ¢ amortizagoes
Ativo
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais. .. ............ 3 67 67 72
2 — Disponibilidades em outras institui¢des de crédito . .. ....... 4 813334 813334 247 199
3 — Ativos financeiros detidos para negociagdo. ............... 6 43 628 523 43 628 523 60 253 405
4 — Outros ativos financeiros avaliados ao justo valor através de
resultados. . ... ...
5 — Ativos financeiros disponiveis para venda. . ... ............ 7 272 455 505 7 638 493 264 817012 294 049 055
6 — Aplicagdes em instituicdes de crédito .. .................. 5 459 516 353 459 516 353 442 566 967
7—Créditoaclientes............. ... ... i
8 — Investimentos detidos até a maturidade. .. ................
9 — Ativos com acordo de recompra . ...
10 — Derivados de cobertura . ...............couiiiin...
11 — Ativos ndo correntes detidos paravenda .. ...............
12 — Propriedades de investimento . ........................
13 — Outros ativos tangiveis. . . .. ....vvunee e
14 — Ativos intangiveis. . .. ... i
15 — Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 8 150 000 000 150 000 000 150 000 000
16 — Ativos por impostos COITENtES . . . . ..o vvvvvereennenn . 9 3511110 3511110 4139 180
17 — Ativos por impostos diferidos . ............. ... ... ...
I8 — OUtroS atiVos ... oo vttt 10 106 098 577 106 098 577 59 726 483
Totaldo Ativo .. ............. 1036 023 469 7638493 1028384976 1010982361
(Em euros)
Not 31 de dezembro 31 de dezembro
otas de 2011 de 2010
Passivo
1 — Recursos de bancos CeNtrais. . .. ...ttt e
2 — Passivos financeiros detidos para negociagao . . .. ...ttt
3 — Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados . ..........................
4 — Recursos de outras instituigdes de crédito. . ... ... ...
5 — Recursos de clientes € outros emMpréstimos . . . . . ..ottt et
6 — Responsabilidades representadas portitulos . .. ... ..
7 — Passivos financeiros associados a ativos transferidos . .. ....... ... ... L ool
8 — Derivados de CODETTUIA . . ... ..ottt ettt e
9 — Passivos ndo correntes detidos paravenda .. ........ .. ..
TO == PIOVISOES . . v vttt ettt e e e e e e e e e e e e e
11 — Passivos por iMPOStOS COTTENES . . . . ot v vttt ettt et e et e e e e e e e e e e e ee e et 9 6442 534 0
12 — Passivos por impostos diferidos. . ... ... .
13 — Instrumentos representativos de capital. . .. ... .
14 — Outros passivos subordinados . . .. ....... ..ottt
15 —— OULIOS PASSIVOS .« . . vttt ettt e et e e e e e e e e e e e 11 130 848 65 194
Total de Passivo . .......................... 6573 382 65194
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(Em euros)
Notas 31 de dezembro 31 de dezembro
de 2011 de 2010
Capital

16— Capital . ... 12 1000000 000 1000 000 000
17 — Prémios de €MISSAO . . . ..o v vttt ettt e e e e e e e
18 — Outros instrumentos de capital. . .. ... .. e
19 — (AGOCS PIOPIIAS). . ¢ v o e ettt ettt e e e e e e e e e e e

20 — Reservas de reavaliagao. . . . .. ..ot 12 —2364 252 4363 034

21 — Outras reservas e resultados transitados .. .............. . i 12 997 444 704 987

22 —Resultado Hquido. . . .. ..ot 12 23 178 402 5849 146
23 — (Dividendos antecipados). . . . . ..ottt e

Totalde Capital ........................... 1021811594 1010917 167

Total de Passivo + Capital . . ................. 1028384976 1010982361

O Conselho de Administragao: José Agostinho Martins de Matos, presidente — Joaquim José de Oliveira Reis, vogal — Vitor José Lilaia da
Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Pedro Torrinha Costa.

Demonstragao dos resultados em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em euros)
Notas 31 de dezembro 31 de dezembro
de 2011 de 2010
Juros e rendimentos SIMIlAres . .. ... ...t e 13 17 537 196 7 545 940
Juros e encargos SIMIIATES . . .. ... ottt e 0 0
Margem fINAnCEITa. . . ... ..ottt 17 537 196 7 545 940
Rendimentos de instrumentos de capital . .. ... .. .. 14 10 760 977 8918 001
Encargos com Servigos € COMISSORS. . . .« v vttt ettt et e e et e et et e ettt 15 149 100 78 372
Resultados em ativos avaliados ao justo valor através de resultados . ................ ... ... .... 16 —3703 804 -2 733 084
Resultados de ativos financeiros disponiveis paravenda ............. ... .o 17 5320978 0
Outros resultados de eXploraglo . ... ... ...ttt 20 —7938 —24 830
Produto da atividade ... ... ... . e 29 758 309 13 627 655
CUSEOS COM PESSOAL . . . .ot ettt ettt e e e e e e e 18 42401 54413
Outros gastos adminiStrativos . . .. .. ...ttt ettt et e e e e 19 94972 85 602
Imparidade de outros ativos, liquida de reversdes e recuperagdes .. ............oeeuuneeunnee... 7 638 493
Resultado antes de IMpPOStOS . . . . . ...ttt 29 620 936 5849 146
IMIPOSIOS. . ettt 6442 534 0
COTTENES . . o o ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e 9 6442 534 0
DIferidos . . .o

Resultado apOs IMPOSOS . . .« v .ottt ettt et e e e e e e e e e e 23178 402 5849 146
Resultado lQuido . ... ..ot 23 178 402 5849 146

O Conselho de Administragao: José Agostinho Martins de Matos, presidente — Joaquim José de Oliveira Reis, vogal — Vitor José Lilaia da
Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Pedro Torrinha Costa.

Demonstragao dos resultados integral em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em euros)
31 de dezembro 31 de dezembro
de 2011 de 2010
Alterag@o no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda:
Variaglo 10 EXEICICIO . . .. oottt —1406 308 —4 984 995
Ajustamentos de reclassificagdo da reserva de justo valor para resultados. .............. ... .. ... . ...
Reconhecimento de imparidade no eXerciCio . ... ... .....o ottt 0 7 638 493
Alienagdo de ativos financeiros disponiveis para venda . .. ........... e -5320978 0
Total do rendimento integral do exercicio reconhecido em reservas. . .............oiiiiininninnenn .. —6727 286 2 653 498
Resultado liquido do eXerciCio. . . . ... oottt e e 23 178 402 5849 146
Total do rendimento integral do EXerciCio. . ... ... oottt e e e 16 451 116 8502 644

O Conselho de Administragdo: José Agostinho Martins de Matos, presidente — Joaquim José de Oliveira Reis, vogal — Vitor José Lilaia da
Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Pedro Torrinha Costa.

Demonstragao dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em euros)
31 de dezembro 31 de dezembro
de 2011 de 2010
Atividades operacionais
Juros, comissdes e outros proveitos equiparados recebidos . ... ... ... 12 887 845 7457234

Juros, comissdes € outros proveitos equiparados PAZOS . .. .o .ottt e e (149 100) (78 372)
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(Em euros)

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2011 de 2010
Pagamentos a empregados e fornecedores .. ... ... ... (138 795) (151 331)
Resultados em instrumentos derivados — futuros . ........... ... (939 860)
Resultados em ativos financeiros de NegoCiagao . ... ......vt ittt 44133 258 529
Outros resultados . .. ... e (7 938) (24 580)
12 636 145 6521 621

(Aumentos)/diminui¢des NOS atiVOS OPETACIONALS . . . .. vt vttt e et ettt e e e e e e e e e e e
ALIVOS A€ NEZOCIACAD .+ . . o ottt ettt ettt e e e e 12 876 944 (17 941 079)
Créditos sobre instituicdes de Crédito . ... ... ...t e (12 602 000) 14 050 000
OULTOS ALIVOS .« vttt ettt ettt e et e e e e e e e e e e e e e e e e e (51 396 220) (1 856 280)

(51 121 276) (5747 358)
Aumentos/(diminui¢des) N0S PasSivos OPETaCIONAIS . . . ... v et ttn ettt ettt e e e ee e e e
OULIOS PASSIVOS -+« o ettt et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 104 889 14 143
IMPOSLO SODIE TUCTOS . . . . o ottt ettt et e e e e e e e e e e e et e 628 070 (6 050 733)
Caixa liquida das atividades Operacionais . . ... ... ... .......ouue et ettt (37752 172) (5262 328)

Atividades de investimento
Rendimentos de ativos financeiros disponiveis paravenda . ............. ... 10 760 977 8918 001
Resultados de ativos financeiros disponiveis paravenda . ......... ... .. i 5320978
Aquisicdes de ativos financeiros disponiveis para venda . ... ... 22 504 757 (1139 475)
Caixa liquida das atividades de InVeStMento . ... ...ttt 38 586 712 7778 526
Atividades de financiamento

Suprimentos concedidos, liquidos de amortizagdes . . ... ... ...ttt 4 875 000 7 536 400
Juros de suprimentos recebidos N0 EXErciCio .. ... ... .ottt 413279 1057 635
Dividendos distribuidos . .. ... ... i (5556 689) (13 394 752)
Caixa liquida das atividades de financiamento . . .......... ... ..ttt e (268 410) (4 800 717)
Aumento (diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes ................. ... 566 130 (2284 519)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo . ....... ... 247271 2531790
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo . ......... ... 813 401 247271

O Conselho de Administragao: José Agostinho Martins de Matos, presidente — Joaquim José de Oliveira Reis, vogal — Vitor José Lilaia da

Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Pedro Torrinha Costa.

Demonstragao das alteragoes nos capitais proprios em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em euros)
Outras reservas e resultados transitados
Capital dResultafiq Total
Reservas Reserva Resultados Total 0 eXercicio
de reavalia¢do legal transitados
Saldos em 1 de janeiro de 2010............ 1 000 000 000 1709 536 1709536 14099739 1015809275
Distribuigao do resultado do exercicio de 2009:
Transferéncia para reservas . ............ 704 987 0 704 987 (704 987) 0
Distribuicdo de lucros . ................ (13 394 752) (13 394 752)
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis
paravenda .............. ... ....... 2 653 498 0 0 2653498 0 2 653 498
Resultado do exercicio. ................ 0 0 0 0 5849146 5849 146
Saldos em 31 de dezembro de 2010. . ....... 1 000 000 000 4363034 704987 0 50068021 5849146 1010917 167
Distribuigao do resultado do exercicio de 2010:
Transferéncia para reservas ... .......... 292 457 0 292 457 (292 457) 0
Distribuigdo de lucros .. ............... (5556 689) (5 556 689)
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis
paravenda ........... ... ... ....... -6 727286 0 0 —6727286 0 -6 727286
Resultado do exercicio. . ............... 0 0 0 0 23178402 23 178 402
Saldos em 31 de dezembro de 2011......... 1 000 000 000 —2364 252 997444 0 —1366808 23178402 1021 8115%

O Conselho de Administragao: José Agostinho Martins de Matos, presidente — Joaquim José de Oliveira Reis, vogal — Vitor José Lilaia da

Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Pedro Torrinha Costa.
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Anexo as demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2011

(montantes expressos em euros)

1 — Nota introdutéria

A Parcaixa, SGPS, S. A. (Parcaixa), constituida em 23 de dezembro
de 2008, tem como acionistas a Caixa Geral de Depositos, S. A. e a
Parpublica — Participagdes Publicas, SGPS, S. A, com participa¢des
no capital social de 51 % e 49 %, respetivamente.

A Parcaixa tem por objeto a gestio de participagdes sociais noutras
sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas.

2 — Politicas contabilisticas

A sociedade esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal, e assim,
nos termos do Aviso n.° 1/2005 e das Instru¢des n.° 23/2004 e n.° 9/2005,
do Banco de Portugal, prepara as suas demonstragdes financeiras de
acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, de acordo com o
estabelecido no paragrafo 10 do IAS 27. As demonstragdes financeiras
da sociedade sdo incluidas nas contas consolidadas da Caixa Geral de
Depositos, S. A., as quais se encontram disponiveis na sua sede social,
na Avenida Jodo XXI, n.° 63, 1000-300 Lisboa.

Os principios contabilisticos mais relevantes, utilizados na preparagao
das demonstragdes financeiras, foram os seguintes:

2.1 — Ativos financeiros

2.1.1 — Ativos financeiros detidos para negociagao

Nesta categoria sdo incluidos ativos financeiros detidos para ne-
gociacdo, que correspondem a titulos adquiridos com o objetivo de
realizagdo de ganhos como resultado de flutuagdes de curto prazo nos
pregos de mercado.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao
justo valor e os ganhos e perdas provenientes da sua valorizagio subse-
quente sdo refletidos em resultados do exercicio, nas rubricas de “Resul-
tados em ativos avaliados ao justo valor através de resultados”. Os juros
sdo relevados nas rubricas de “Juros e rendimentos similares”.

2.1.2 — Ativos financeiros disponiveis para venda

Nesta categoria sdo registados titulos de rendimento varidvel ndo
classificados no momento da sua aquisi¢do como titulos de negociagéo,
abrangendo essencialmente instrumentos de capital detidos com carater
de estabilidade.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados ao justo
valor. Os ganhos ou perdas resultantes das alteragdes no seu justo valor
sdo relevados em capitais proprios na rubrica de “Reserva de reavaliagdo”.

No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as
variagdes acumuladas do justo valor sdo transferidas para resultados
do periodo.

No que respeita aos ativos financeiros registados ao custo, nome-
adamente instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo
possa ser apurado com fiabilidade, sdo efetuadas com carater periodico
analises de imparidade.

O valor da perda por imparidade apurada ¢ reconhecida diretamente
em resultados do exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo
podem ser revertidas.

Tendo presente o disposto no artigo 32.° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais, ndo sdo calculados impostos diferidos relativamente a esta
categoria de titulos.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria
sdo registados como proveitos no momento em que se estabelece o direito
da sociedade ao seu recebimento.

2.1.3 — Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros registados nas catego-
rias de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros disponiveis para venda”, transacionados em mercados ativos,
sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante
pelo qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado
entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizacdo
da transagdo em condigdes normais de mercado.

O justo valor destes ativos financeiros foi determinado com base em
cotagdo de fecho na data de balango.
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2.2 — Investimentos em Filiais

Esta rubrica inclui as participagdes em empresas em que a Parcaixa
detém controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente. Normalmente o
controlo ¢ evidenciado pela detengdo de mais de 50 % do capital ou dos
direitos de voto da sociedade.

Estes ativos sdo registados pelo custo de aquisi¢do, procedendo-se
periodicamente a analises de imparidade.

2.3 — Impostos sobre lucros

A Parcaixa esta sujeita a tributagdo ao abrigo do regime fiscal do
Cédigo do imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo
do IRC) e correspondente derrama (Municipal e Estadual).

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a taxa de imposto agregada
aplicavel a sociedade foi de, respetivamente, 29 % e 28.5%.

2.4 — Caixa e seus equivalentes
Na preparagdo da demonstragdo de fluxos de caixa, a Parcaixa con-
sidera nesta categoria as rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos
centrais” e “Disponibilidades em outras instituigdes de crédito”.
3 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2011 2010

CalXa . oot 67 72

4 — Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

As disponibilidades encontram-se depositadas nas seguintes insti-
tuigdes de crédito:

2011 2010
Caixa Geral de Depositos, S. A........ 20 645 65 042
Caixa — Banco de Investimento, S. A. 792 689 182 157

813334 247 199

Estas disponibilidades ndo sdo remuneradas.

5 — Aplicagoes em instituicdes de crédito

Esta rubrica contém os seguintes elementos:

2011 2010
Depositos a prazono pais . .......... 455052 000 442 450 000
Jurosareceber.................... 4 464 353 116 967
459 516 353 442 566 967

Os valores estdo depositados nas seguintes institui¢des de crédito:

Caixa Geral de Depositos, S. A.:

2011 2010
Depositos a prazono pais . .......... 435552000 442450 000
Jurosareceber.................... 4462 078 116 967
440 014 078 442 566 967

Caixa Banco de Investimento, S. A.:

2011 2010
Depositos a prazono pais . .......... 19 500 000 0
Jurosareceber.................... 2275 0
19 502 275 0
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O prazo residual dos depositos e a respetiva taxa média € a seguinte:

2011 2010
Até 180 dias Até 91 dias

455052 000 442 450 000
2,49% 2,48%

Montante . .......... ... .. ...
Taxade juromédia.................

6 — Ativos financeiros detidos para negociagio

A carteira de ativos financeiros para negociagdo ¢ constituida pelos
seguintes instrumentos:

2011 2010
Instrumentos de Divida:
De emissores publicos:
Titulos de divida publica . ....... 3056 071 1029 043
De outros emissores:
Obrigacdes:
Residentes ................. 9246718 10437948
N&o Residentes. . ............ 14500 041 36 425 796
Subtotal. . . ...... 26 802830 47892 787
Instrumentos de Capital:
AGOCS . . 16 825693 12360618
Total ........... 43 628 523 60253 405

7 — Ativos financeiros disponiveis para venda
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica era composta por:

Instrumentos de capital:

Valorizados ao custo historico:

%

P 2011 2010
particip.

Sagesecur — Sociedade de Es-

ctudos SLAL L. 19,5
Aguas de Portugal SGPS S. A. . . .
Antes de imparidade .........
Imparidade acumulada. . . .. . ..
OMIP (Operador de Mercado Ibé-

2 150 000 2150 000

19,0 178 942493 178 942 493
(-7 638 493) (~7 638 493)

18 (o7 ) I 5,0 832 114 _

Total ........ 174286 114 173 454 000
Valorizados ao justo valor:
% 2011 2010
particip.

Galp Energia SGPS S.A.. ... .. 0,68 63730902 80307 654
EDP Energias de Portugal S. A. - 40 287 401

INAPA ... ... ... 33,01 26799 996 -
90 530 898 120 595 055
Total ........ 264 817012 294 049 055

8 — Investimentos em filiais

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica respeita integral-
mente a uma participa¢do na Caixa Leasing Factoring .LF.1.C., S. A.,
representativa da totalidade do seu capital social.
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9 — Impostos sobre o0 Rendimento

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o saldo dos ativos e passivos
por impostos sobre o rendimento era o seguinte:

2011 2010
Imposto sobre o rendimento a recuperar 3 511 110 4139 180
Imposto sobre o rendimento a pagar ... (—6 442 534) —
(2931 424) 4139180

Ao nivel da reconciliag@o dos encargos com impostos no exercicio:

2011 2010
Resultado antes de imposto . ......... 29 620 936 5849 146
Imposto sobre o lucro apurado com base
nataxanominal ................. 8538 509 1550 024

Diferencas definitivas a deduzir:

Dividendos recebidos de participadas (-2 095 975) (-2 363 270)
6442 534  (—813 246)

Imposto a pagar/(receber) ...........

10 — Outros Ativos

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte
composigao:

2011 2010
Suprimentos — Sagesecur. . ......... 14 830 100 19 705 100
Juros a receber de suprimentos . . ... .. 363 671 388 475
Programas de papel comercial (PPC)... 35000000 39 500 000
Juros a receber, de programas de papel
comercial ............. ... .. .... 11 088 68 985
Outros devedores . . ................ 55871 048 -
Outros ativos . ........c..oveennn... 22 670 63923
106 098 577 59 726 483

Em 31 de dezembro de 2011, a rubrica “Outros devedores” incluia uma
divida da Parpublica, no valor de 55.457.848 euros, resultante da venda
pela Parcaixa de uma participagdo detida na EDP Energias de Portugal, a
qual se encontrava registada na rubrica de ativos financeiros disponiveis
para venda. Em resultado desta transagdo, a Parcaixa reconheceu mais-
-valias no montante de 5.320.978 euros (Nota 17).

No decorrer do ano de 2011 a Sagesecur procedeu a amortizagdo de
suprimentos concedidos a esta sociedade no montante 4.875.000 euros.
Estes suprimentos sdo remunerados a taxa Euribor a 3 meses, verificada
no inicio de cada trimestre, acrescida de um spread de 0.8 %.

11 — Outros Passivos

Esta rubrica ¢ composta por:

2011 2010
Fornecedores ..................... 2056 63 623
Retencdo de impostos na fonte . ... ... 216 474
Contribui¢des para a Seguranga Social - 1097
Operagoes ativas a regularizar. .. ... .. 128 576 —

130 848 65 194

12 — Capital

O capital social encontra-se integralmente subscrito e realizado, es-
tando representado por 1.000.000.000 agdes com um valor nominal de
1 Euro cada, com a seguinte composi¢ao:

Caixa Geral Dep0sitos, S. A. ... ..ottt
Parptiblica SGPS, S. A. ...

Categoria A Categoria B Total %
510 000 000 - 510 000 000 51
340 000 000 150 000 000 490 000 000 49
850 000 000 150 000 000 1 000 000 000 100
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Ao nivel do resultado liquido temos:

2011 —23 178 402;
2010 — 5 849 146.

Em dezembro de 2011, estdo constituidas reservas de reavaliagdo
negativas no montante de 2.364.252 euros (referente ao titulo Galp),
por comparacdo com 4.363.034 euros de reavaliagdes positivas, em
dezembro de 2010 (referentes a reservas positivas de 14.212.503 euros
do titulo Galp e reservas negativas de 9.849.469 euros do titulo EDP).

Conforme deliberagdo da Assembleia Geral de Acionistas, de 13 de
maio de 2011, foram distribuidos dividendos no montante de 5.556.689
euros e reforgada a reserva legal no valor 292.457 euros, correspondente
a 5% do resultado liquido do exercicio de 2010.

13 — Juros e rendimentos similares

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte
composigao:

2011 2010
Juros de aplicagdes em instituigdes de
crédito—Nopais ............... 14 023 231 5097 572
Juros de papel comercial ............ 1603 213 621 253
Juros de obrigagdes . ............... 1 547 081 1438 640
Juros de suprimentos . . ............. 363 671 388 475
17 537 196 7 545 940

14 — Rendimentos de instrumentos de capital

Nos exercicios de 2011 e 2010, foram obtidos os seguintes rendimen-
tos de instrumentos de capital:

2011 2010
De instrumentos de capital valorizados
aos custo historico:
Aguas de Portugal SGPS, S.A........ 5130000 4676 856
Sagesecur, S.A. .. ... ...l 97 500 614 250
Caixa Leasing Factoring, .LF.I.C., S. A. 2 000 000 —
7227 500 5291 106
De instrumentos de capital valorizados
ao justo valor:
EDP Energias de Portugal S. A........ 2749 441 2 506 844
Galp Energia S. A.................. 784 036 1120 051
3533 477 3 626 895
Total ........... 10 760 977 8918001

15 — Encargos com servicos e comissoes

Nos exercicios de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte compo-
si¢ao:
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2011 2010

6346 (939 860)
(-3 703 804) (~2 733 084)

17 — Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda

Nos exercicios de 2011 e 2010, verificaram-se os seguintes resul-
tados:

2011 2010

Instrumentos de Capital . .. .......... 5320978 -

Os resultados do exercicio de 2011, referem-se integralmente
a alienacdo pela Parcaixa de uma participagdo na EDP Energias de
Portugal, S. A., correspondente a 0,44 % do seu capital social.

18 — Custos com pessoal e nimero médio de empregados

Nos exercicios de 2011 e 2010, esta rubrica refere-se a encargos
remuneratérios com 3 membros do 6rgéo de fiscalizagdo, apresentando
a seguinte composi¢ao:

2011 2010
Remuneragdes dos orgaos sociais de fisca-
lizagdo . ........ccvivinin... 40 084 451760
Encargos sociais obrigatorios. . .. ... .. 2317 8 653
42 401 54 413

19 — Outros gastos administrativos

Nos exercicios de 2011 e 2010, os valores desta rubrica sdo os se-
guintes:

2011 2010
Comunicagdes . ...........ovuun... 4 -
Servigos especializados:
Avengas e honorarios. . ........... 69 000 59 500

Judiciais contencioso e notariado. . . . 85 348
Outros servigos de terceiros. .. .. ... 251754

85 602

Nos exercicios de 2011 e 2010, os honorarios faturados pela Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, relativos a revisdo legal das contas
anual, ascenderam a 19.000 euros (valor sem IVA).

20 — Outros resultados de exploracio

Nos exercicios de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte compo-
si¢do:

2011 2010
Operagdes sobre instrumentos financeiros 149 088 77 405
Servigos prestados por terceiros. . . .. . . 12 967

149 100 78 372

16 — Resultados de ativos avaliados ao justo valor
através de resultados

Nos exercicios de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte compo-
si¢ao:

2011 2010
Instrumentos de divida. . ............ (-1280121) (—199 908)
Instrumentos de capital ............. (-2430029) (-1593316)

2011 2010
Impostodoselo ................... (—4481) (-2 985)
Imposto sobre rendimentos retidos no
estrangeiro . .. ..., (=11271) (=21 595)
Multas e outras penalidades. ......... (-125) (=250)
Outros ganhos . ................... 7939 0
(=7938) (—24 830)

21 — Relato por segmentos

A atividade da Parcaixa foi integralmente realizada em Portugal.
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22 — Entidades relacionadas

Os saldos e transagdes referentes as operagdes realizadas com entidades relacionadas sdo os seguintes:

2011
CGD Caixa BI Sagesecur Aguas de Portugal Cali:);itlgreie;lsging Parpublica
Ativo

Depoésitosaordem . ............. . 20 645 792 689
Depositos a prazo. . .. ..covvii i 435552 000 9500 000
Juros a receber de depésitos aprazo .............. 4462 078 2275
Suprimentos . ... ... 14 830 100
Juros de suprimentos areceber .. ................ 363 671
Outros valores areceber. .. ..................... 55457 848
Proveitos:

Rendimento de instrumentos de capital. ......... 97 500 5130 000 2 000 000

Resultados com venda de ativos financeiros .. ... 5320978

Juros e rendimentos similares ................. 14 002 584 20 647 363 671
Custos:

COMISSOCS .« « v vttt et 109 198 579

2010
CGD Caixa BI Sagesecur Aguas de Portugal
Ativo

Depositos a ordem . . . ..ot 65 043 182 157
DepOSItos @ PrazZo. . . ..o vttt e 442 450 000
Juros a Receber de depdsitos a prazo. .. ...t 116 967
SUPIIMENLOS . .« . o ettt et ettt e e e e e e e e e e 19 705 100
Juros de suprimentos @ receber .. ... ... 388475
Proveitos:

Rendimento de instrumentos de capital. . ......... ... ... .. ... ... 614 250 4676 856

Juros e rendimentos similares .. ........... ... .. 5085 585 11987 388475
Custos:

COMUSSOCS -« e v ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e 1260 76 145

Relatério e Parecer do Conselho Fiscal — Exercicio de 2011

1 — Introducio

As competéncias do Conselho Fiscal (CF) resultam da conjungao
do disposto no artigo 24.° dos Estatutos, no artigo 420.° do Cddigo
das Sociedades Comerciais (CSC) e no n.° 17 dos Principios de Bom
Governo das Empresas do Setor Empresarial do Estado evidenciados
na RCM n.° 49/2007, de 28 de marco (PBG).

O presente relatorio e parecer incidem sobre a atividade desenvolvida
e sobre os documentos de prestagdo de contas de 2011.

2 — Atividade desenvolvida

O CF desenvolveu as suas fun¢des com base na informagéo e nos
esclarecimentos prestados pelo Conselho de Administragdo, ao qual
agradece a colaboragdo prestada e a atengdo as questdes colocadas.

O CF reuniu cinco vezes durante o ano de 2011, procedendo a analise
das aplicagdes financeiras efetuadas e da informagéo contabilistica
existente. Nas referidas reunides esteve presente o Dr. Vitor Lilaia,
Vogal do Conselho de Administragdo (CA), e na maior parte delas
o Dr. Jodo Santos Cipriano, representando a Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas.

Ap6s encerramento das contas, o CF analisou o relatorio de gestao,
as demonstragdes financeiras e a proposta de aplicagdo dos resultados
apresentados pelo CA, tendo em vista a emissdo do correspondente
parecer.

3 — Apreciacio do relatério de gestio
e das demonstracées financeiras
O relatorio e as contas do CA evidenciam adequadamente a atividade

desenvolvida no exercicio e quanto possivel as perspetivas futuras,
bem como os aspetos relevantes cuja divulgacao ¢ requerida pela RCM

n.° 49/2007. Estes ultimos sdo pouco significativos tendo em conta a
inexisténcia de pessoal proprio, que ndo ha remunera¢éo dos membros
do CA e ainda que a gestdo da carteira de investimentos de trading esta
confiada a Caixa Banco de Investimento.

O Revisor Oficial de Contas emitiu certificagao legal das contas sem
reservas, que o CF acolheu.

Pela analise dos documentos preparados pelo CA e de outra informa-
¢do colhida ao longo do exercicio, o CF destaca alguns aspetos:

a) No exercicio de 2011 foram realizadas as seguintes transagdes
relevantes: (7) aquisi¢ao de agdes e suprimentos na OMIP — Operador
do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S. A. correspondentes a 5%
do capital social e de a¢des preferenciais sem voto na INAPA — In-
vestimentos, Participagdes e Gestdo, S. A. correspondentes a 33,01 %
do capital social e (if) venda a acionista Parptiblica — Participagdes
Publicas (SGPS), S. A. das ag¢des que detinha na EDP — Energias de
Portugal, S. A., correspondentes a 0,44 % do capital social, tendo em
vista a integragfio no lote para privatizagdo. Estas transagdes concorreram
para redugdo liquida de 22,5 M€ (milhdes de euros) na rubrica de Ativos
financeiros disponiveis para venda (custo das aquisigdes 27,6 M€ contra
custo da venda de 50,1 M€).

b) Os ativos mais expressivos da missdo da Parcaixa que constam nas
rubricas de Investimentos em filiais ¢ Ativos financeiros disponiveis para
venda e totalizam 414,8 M€ (444,0 M€ em 31-12-2010) concorreram
com rendimentos correntes de 10,7 M€, mais-valias de 5,3 M€ (venda
EDP) e variacdo negativa direta no capital proprio por mensuragdes ao
justo valor de 6,7 M€, traduzindo 2,2 % de retorno calculado sobre o
saldo médio destes ativos em 2011.

¢) As disponibilidades e as aplicagdes de fundos (no essencial ori-
ginados pela realizagdo do capital), que atingem no final de 2011 de
499.4 M€, sem juros corridos, (503,0 M€ em 31-12-2010) geraram
rendimentos liquidos de 13,5 M€ (juros de 17,2 M€ contra perdas em
ativos mensurados pelo justo valor de 3,7 M€), o que traduz 2,7 % de
retorno calculado sobre o saldo médio destes ativos em 2011.
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d) O aumento no resultado antes impostos de 2011 foi de 23,8 M€
explicado essencialmente pelo acréscimo de 10,0 M€ nos rendimentos
de juros, pela obtengdo de 2,0 M€ de dividendos recebidos da CLF
(inexistentes em 2010), pelo reconhecimento de mais-valia de 5,3 M€
na venda das agdes da EDP e pelo ndo reconhecimento de perdas por
imparidade (em 2010 foram de 7,6 M€).

e) O rendimento integral do exercicio foi de 16,5 M€ (resultado de
23,2 ME e efeitos diretos no capital proprio por mensuragdo de ativos
financeiros disponiveis para venda de —6,7 M€) e o capital proprio
mantido durante 2011, descontando os dividendos distribuidos, foi de
1.005,4 M€, do que resulta taxa de retorno de 1,6 % (0,8 % em 2010 ¢
1,6% em 2009).

) Amensuragdo de alguns ativos merece monitorizagdo, destacando-se
(i) a participagdo na filial Caixa Leasing e Factoring, tendo em conta
que tem capital proprio inferior ao custo da participa¢do e que apurou
prejuizo em 2011; (ii) a participa¢do na AdP, tendo em conta a acumula-
¢éo de elevado montante no ativo do Grupo relativo a défices tarifarios
sem que se saiba o desfecho quanto a realizag@o pelo concedente ou
por imputagao as tarifas; (iii) a participagdo na Inapa, tendo em conta a
natureza das agdes e as cota¢des em bolsa.

4 — Analise da proposta de aplicacio dos resultados

A proposta do CA respeita a aplicagdo minima em reserva legal
definida no artigo 295.°, n.° 1, do Codigo das Sociedades Comercias.
Para o lucro disponivel é proposta a distribuigdo as acionistas, com
respeito pelas disposigdes do artigo 28.° do Estatutos sobre dividendos
preferenciais e pelo disposto no acordo parassocial celebrado entre as
duas acionistas.

5 — Parecer

Analisados os documentos de prestagdo de contas relativos ao exer-
cicio de 2011 da Parcaixa, SGPS, S. A., e perante a certificagdo legal
das contas, o CF considera que estes documentos cumprem os requisitos
exigiveis e que merecem aprovagao.

Igualmente considera que a proposta de aplicagdo dos resultados de
2011 satisfaz os requisitos para aprovagaio.

Lisboa, 16 de maio de 2012. — O Conselho Fiscal: José Torres Cam-
pos, presidente — Antonio Gervasio Lérias — Catarina Nunes.

Certificagao legal das contas

Introducao

1 — Examinamos as demonstragdes financeiras da “Parcaixa,
SGPS, S. A.”, as quais compreendem o Balango em 31 de dezembro
de 2011, (que evidencia um total de 1.028.384.976 euros ¢ um total de
capital proprio de 1.021.811.594 euros, incluindo um resultado liquido
positivo de 23.178.402 euros), a Demonstragdo dos resultados, a De-
monstragdo das alteragdes no capital proprio, a Demonstragdo dos fluxos
de caixa, e o correspondente Anexo as demonstra¢des financeiras, respei-
tantes ao exercicio findo naquela data. Estas demonstragdes financeiras
foram preparadas em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites para o setor bancario em Portugal.
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Responsabilidades

2 — E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a prepara-
¢do de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posi¢do financeira da empresa, o resultado e os fluxos
de caixa das suas operagdes, bem como a adogao de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuten¢do de um sistema de controlo
interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

Ambito
4 — O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Nor-
mas Técnicas e as Diretrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revi-
sores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre
se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragdo na sua preparagio;

A apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas ado-
tadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagido
das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia
do relatorio de gestdo com as demonstragoes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressao da nossa opinido.

Opinido

7 — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apre-
sentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos material-
mente relevantes, a posi¢ao financeira da “Parcaixa— SGPS, S. A.”, em
31 de dezembro de 2011, o resultado das suas operagdes, as variagdes
no capital proprio, e os fluxos de caixa, do exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
para o setor bancario em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8 — E também nossa opinido que a informagdo constante do rela-
torio de gestdo ¢ concordante com as demonstragdes financeiras do
exercicio.

Lisboa, 9 de maio de 2012. — Jodo Amaro Santos Cipriano, ROC
n.° 631, em representagdo de Abreu & Cipriano, Auditores, SROC,
inscrita sob o n.° 119 na OROC.
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