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3 — O ponto 18, da Parte 3 do Anexo I passa a ter a seguinte re-
dacgdo:

18 — As instituicdes devem estar preparadas para classificar,
através de um conjunto de critérios objectivos e devidamente do-
cumentados, os dados historicos internos relativos a perdas regis-
tadas nos segmentos de actividade (definidos no Quadro 2) e de
acordo com os tipos de evento de risco operacional indicados no
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Quadro 3, assim como para apresentar estes dados ao Banco de
Portugal. Esta informagdo deve considerar todas as actividades
relevantes decorrentes dos diferentes subsistemas e localizagdes
geograficas. Os eventos de risco operacional que afectem toda
a instituicdo podem ser afectados a um segmento de actividade
adicional, “Rubricas empresariais” (“Corporate Itens”), em cir-
cunstancias excepcionais.

QUADRO 3

Tipos de Evento de Risco Operacional

Definicoes

Fraude interna

Perdas decorrentes de actos destinados intencionalmente a pratica de fraudes, a apropriagdo indevida de
activos ou a contornar legislagdo, regulamentagdo ou politicas empresariais, com excep¢do de actos
relacionados com a diferencia¢do/discrimina¢do, que envolvam, pelo menos, uma parte interna da
empresa.

Fraude externa

Perdas decorrentes de actos destinados intencionalmente a pratica de fraudes, a apropriagdo indevida de
activos ou a contornar legislagdo por parte de um terceiro.

Praticas em matéria de emprego e seguranga
no local de trabalho

Perdas decorrentes de actos que ndo se encontram em conformidade com legislagdo ou acordos de
trabalho, saude ou seguranga, bem como do pagamento de danos pessoais ou de actos relacionados com a
diferenciagdo/discriminagao.

Clientes, produtos e praticas comerciais

Perdas decorrentes do incumprimento intencional ou por negligéncia de uma obrigagdo profissional
relativamente a clientes especificos (incluindo requisitos fiduciarios e de adequag@o) ou da natureza ou
concepgao de um produto.

Perdas decorrentes de danos ou prejuizos causados a activos fisicos por catastrofes naturais ou outros

Danos ocasionados a activos fisicos .
acontecimentos.

Perturbagdo das actividades comerciais e
falhas do sistema

Perdas decorrentes da perturbago das actividades comerciais ou de falhas do sistema.

Execucao, entrega e gestdo de processos

Perdas decorrentes de falhas no processamento de operagdes ou na gestdo de processos, bem como das
relagdes com contrapartes comerciais e vendedores.

4 — O ponto 37, da Parte 3 do Anexo I passa a ter a seguinte re-
dacgdo:

«37 — A redugdo dos requisitos de fundos proprios decorrente do
reconhecimento dos seguros e de outros mecanismos de transferéncia
dos riscos ndo podera ultrapassar 20 % do montante de requisitos de
fundos proprios para cobertura de risco operacional calculado antes
do reconhecimento do efeito de redugao de risco.»

9.° O Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2007 ¢ alterado do seguinte
modo:
1 — O ponto 1.1, da Secgéo A, do Anexo III:

«1.1 — Sintese dos termos e das principais caracteristicas das
diferentes rubricas e componentes dos fundos proprios, em particular
sobre capital realizado, interesses minoritarios elegiveis, instrumen-
tos referidos na alinea ;) do n.° 1 do artigo 3.° do Aviso do Banco de
Portugal n.° 6/2010, quanto a estes com detalhe autdbnomo quanto
aos instrumentos que oferegam um incentivo moderado a institui¢do
para proceder ao respectivo reembolso, instrumentos abrangidos pelo
artigo 20.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010, outros elementos
elegiveis ou dedutiveis aos fundos proprios de base e, se aplicavel,
passivos subordinados.»

2 — A alinea c), do ponto 1.4., da Secc@o A, do Anexo XI:

«c) Descrigdo da utilizagdo de seguros e de outros mecanismos
de transferéncia de risco para efeitos de reducdo do risco operacio-
nal;»

10.° Ao Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2007 ¢ aditado o se-
guinte:
3—0n’4.°-A:

«4.°-A Encontram-se dispensadas do cumprimento do disposto
no presente Aviso as filiais de instituicdes de crédito-mae na Unido
Europeia ou de companhias financeiras-mae na Unido Europeia que
verifiquem os seguintes critérios:

a) O activo da filial, em base individual ou subconsolidada, repre-
sente menos de 5% do total dos activos consolidados da sua institui¢ao
de crédito-mée na Unido Europeia ou companhia financeira-méae na
Unido Europeia;

b) O activo da filial, em base individual ou subconsolidada, repre-
sente menos de 5 % do balanco agregado do sistema bancario nacional,
divulgado pelo Banco de Portugal;

¢) Nao se encontrem habilitadas a captar depdsitos junto do pu-
blico ou a desenvolver a actividade de gestdo de patrimoénios ou de
fundos de investimento ou, no caso de filiais que assegurem, nos
termos do artigo 29.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, o cumprimento
das obrigacdes de divulgagdo de informagio com base na sua situagdo
financeira subconsolidada, ndo se encontrem incluidas no respectivo
perimetro de supervisdo instituicdes habilitadas a desenvolver as
referidas actividades;

d) Nao sejam emitentes de acgdes e de valores mobiliarios re-
presentativos de divida admitidos a negociagdo em mercados re-
gulamentados ou, no caso de filiais que assegurem, nos termos do
artigo 29.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, o cumprimento das obriga-
¢oes de divulgacao de informagdo com base na sua situagéo financeira
subconsolidada, ndo se encontrem incluidas no respectivo perimetro
de supervisdo instituigdes emitentes de acgdes e de valores mobilia-
rios representativos de divida admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados.»

4 — As alineas e) e f) ao ponto 1.3, da Secgdo A, do Anexo VIII:

«e) Indicagdo do valor mais elevado, mais baixo e médio dos
valores em risco didrios verificados durante o periodo a que res-
peitam as informagdes, bem como o valor-em-risco no final desse
periodo,

f) Comparagao entre os valores em risco dirios no final de cada dia
e a variagao diaria do valor da carteira no final do dia 1til seguinte,
juntamente com uma analise de qualquer excesso importante que tenha
sido verificado durante o periodo a que respeitam as informagdes.»

11.° O presente Aviso entra em vigor em 31 de Dezembro de 2010.

Lisboa, 30 de Dezembro de 2010. — O Governador, Carlos da Silva
Costa.
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Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010

Considerando as altera¢des introduzidas pela Directivan.® 2009/111/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro de 2009, re-
lativas a operagdes de titularizagao;

Considerando as orientagdes do Comité das Autoridades Europeias
de Supervisdo Bancaria (CEBS) sobre posi¢des em risco sobre o risco
de crédito transferido em operagdes de titularizagdo;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe ¢ conferida pelo
artigo 17.° da sua Lei Organica, pelo artigo 99.° do Regime Geral das
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Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras e pelo artigo 24.° do
Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, determina o seguinte:

1.° O presente Aviso ¢ aplicavel a todas as instituigdes de crédito e
empresas de investimento, doravante designadas por institui¢des, no
tratamento de posigdes em risco sobre o risco de crédito transferido em
operagdes de titularizaco.

2.° Sdo aplicaveis, para efeitos do presente Aviso, as defini¢des cons-
tantes do artigo n.° 2 do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, e do
n.° 2 do Aviso do Banco de Portugal n.° 7/2007.

I — Investimento em Posi¢des de Titularizagao

3.°— 1 — Uma institui¢do que ndo aja na qualidade de institui¢do
cedente ou patrocinadora s6 pode ser exposta ao risco de crédito de uma
posigao de titularizagdo incluida ou ndo na sua carteira de negociagao se
a institui¢do cedente ou patrocinadora tiver divulgado expressamente que
manterd, de forma continua, um interesse econdomico liquido substancial
de, pelo menos, 5 %.

2 — Para os efeitos deste Aviso:

a) Entende-se por “manuteng¢do de um interesse econdomico liquido™:

(i) A retengdo de, pelo menos, 5 % do valor nominal de cada uma das
tranches vendidas ou transferidas para os investidores;

(ii) No caso de titularizagdes de posi¢des em risco renovaveis, a
retengdo pela instituigdo cedente de, pelo menos, 5% do valor nominal
das posig¢des em risco titularizadas;

(iii) A retenc¢do de posi¢des em risco aleatoriamente seleccionadas,
equivalentes a um montante ndo inferior a 5% do montante nominal das
posic¢des em risco titularizadas (acrescido das posi¢oes aleatoriamente
seleccionadas), desde que o niimero de posi¢des em risco a titularizar
ndo seja inferior a 100 na data da titulariza¢do; ou

(iv) A retengdo da tranche com maior grau de subordinagdo e, se neces-
sario, de outras tranches com um perfil de risco idéntico ou superior ao
das tranches transferidas ou vendidas aos investidores e cujo vencimento
ndo seja anterior a estas, de modo a que no total a retencdo seja de, pelo
menos, 5% do valor nominal das posi¢des em risco titularizadas.

b) O interesse economico liquido ¢ medido na data da titularizagdo,
deve ser mantido de forma continua e ndo deve ser objecto de redugdes
do risco de crédito, posi¢des curtas ou outras coberturas de risco, sendo
determinado pelo valor nocional dos elementos extrapatrimoniais.

¢) “De forma continua” significa que as posi¢des, os interesses ou
os riscos retidos ndo devem ser objecto de cobertura de risco nem
vendidos.

4.°—1—0n.°3.°ndo se aplica:

a) Quando as posigdes em risco titularizadas consistirem em créditos
ou créditos condicionais sobre, ou totalmente, incondicionalmente e
irrevogavelmente garantidos por:

(i) Governos centrais ou bancos centrais;

(i) Governos regionais, autoridades locais ou entidades do sector
publico;

(iii) Instituigdes as quais se aplique uma ponderacao de risco igual ou
inferior a 50 % nos termos do Anexo III do Aviso do Banco de Portugal
n.° 5/2007; ou

(iv) Bancos multilaterais de desenvolvimento.

b) As operagdes baseadas num indice claro, transparente e acessivel,
cujas entidades de referéncia subjacentes sejam idénticas as que integram
um indice de entidades amplamente negociado ou titulos negociaveis
que ndo sejam posi¢des de titularizagdo; ou

¢) A empréstimos efectuados por consdrcios bancarios, valores a
receber adquiridos ou swaps de risco de incumprimento, se estes ins-
trumentos ndo forem usados para estruturar e ou cobrir 0 risco numa
titularizagdo abrangida pelo n.° 3.

5.— 1 — Antes de investir, e posteriormente, quando aplicavel, as
institui¢cdes devem poder demonstrar ao Banco de Portugal que estdo
totalmente informadas sobre cada uma das suas posicoes de titularizagao
e que implementaram procedimentos e politicas formais, adequados
ao perfil de risco dos seus investimentos em posi¢des de titularizagdo
para a sua carteira de negociagdo e para operacdes fora dela, para a
analise e registo:

@) Das informagdes divulgadas nos termos do n.° 3.° pelas instituigoes
cedentes ou patrocinadoras a fim de especificar o interesse econémico
liquido que mantém, de forma continua, na titularizagio;

b) Das caracteristicas de risco de cada posigao de titularizagao in-
dividual;

¢) Das caracteristicas de risco das posigdes em risco titularizadas;
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d) Da reputag@o e experiéncia de perdas adquiridas em titularizagdes
anteriores pelas instituigdes cedentes ou patrocinadoras nas classes de
risco relevantes subjacentes a cada posigao de titularizagio;

e) Das declaragdes e informagdes prestadas pelas instituicdes cedentes
ou patrocinadoras, ou pelos respectivos agentes ou consultores, sobre as
suas diligéncias devidas relativamente as posi¢des em risco titularizadas
e, quando aplicavel, a qualidade dos colaterais associados as posi¢des
em risco titularizadas;

/) Quando aplicavel, das metodologias e conceitos em que se baseia
a avaliac@o dos colaterais associados as posi¢des em risco titularizadas
e das medidas tomadas pelas instituigdes cedentes ou patrocinadoras
para garantir a independéncia do avaliador; e

2) De todas as caracteristicas estruturais da titularizagdo que possam
ter um impacto material sobre o desempenho da posigéo de titularizagido
detida pela instituigao.

2 — As instituig¢des que ndo ajam na qualidade de institui¢des cedentes
ou patrocinadoras devem realizar regularmente testes de esforgo ade-
quados as suas posigdes de titularizacdo. Para este efeito, as instituicdes
podem basear-se em modelos financeiros desenvolvidos por uma ECAI,
se demonstrarem, quando solicitado, que, antes de investirem, procede-
ram a validag@o dos pressupostos relevantes a estruturacéo dos modelos
e que compreendem a metodologia, os pressupostos e os resultados.

6.°— 1 — As institui¢des que nao ajam na qualidade de institui¢cdes
cedentes ou patrocinadoras devem estabelecer procedimentos formais,
adequados ao perfil de risco dos seus investimentos em posicdes de
titularizag@o para a sua carteira de negociagdo e para operagdes fora
dela, tendo em vista monitorizar de forma continua e atempada a infor-
magao sobre o desempenho das posi¢cdes em risco subjacentes as suas
posigdes de titularizagdo.

2 — Quando relevante, esta informacao deve incluir o tipo de posi¢do
em risco, a percentagem de empréstimos vencidos ha mais de 30, 60 ou
90 dias, as taxas de incumprimento, as taxas de pagamento antecipado,
os empréstimos em execugao, o tipo e a percentagem afecta do colateral,
a distribui¢do da frequéncia das classificagdes de risco de crédito ou
outras medidas de afericdo da qualidade do crédito das posigdes em
risco subjacentes, a diversificagdo geografica e por sector de actividades
e a distribui¢@o da frequéncia do racio do empréstimo em relagdo ao
valor do imovel com intervalos definidos que facilitem uma analise de
sensibilidade adequada.

3 — Quando as posigdes em risco subjacentes forem elas proprias
posicdes de titularizagdo, as institui¢des devem dispor das informagdes
referidas no presente ponto ndo sé sobre as tranches de titularizagdo
subjacentes, tais como o nome do emitente ¢ a sua notagdo de risco,
mas também sobre as caracteristicas e o desempenho dos das posi¢des
em risco subjacentes a essas tranches de titularizagao.

4 — As institui¢gdes devem possuir um conhecimento exaustivo de
todas as caracteristicas estruturais da operacgao de titularizagdo que
possam ter um impacto material no desempenho das respectivas posi-
¢Oes em risco, tais como a cascata contratual e respectivas clausulas de
activagdo, os mecanismos de melhoria do risco de crédito, as facilidades
de liquidez, as clausulas de activagdo baseadas em valores de mercado
e a defini¢ao de incumprimento especifica da operacao.

5 — Caso os requisitos do presente nimero e dos nimeros 5.° ¢ 9.°
nao sejam cumpridos em qualquer aspecto significativo, devido a ne-
gligéncia ou omissdo da institui¢cdo, o Banco de Portugal aplicara uma
ponderacdo de risco suplementar proporcional ndo inferior a 250 % da
ponderacdo de risco (limitada a 1 250%) que, a excepgdo do presente
ponto, se aplicara as posigdes de titularizag@o relevantes por forca dos
Anexos I e IV do Aviso do Banco de Portugal n.° 7/2007. A ponderagéo
de risco suplementar aumentara progressivamente por cada incumpri-
mento subsequente das disposi¢des relativas a diligéncia devida. As
isengdes previstas no n.° 4.° permitirdo reduzir a ponderagdo de risco
que, de outro modo, se aplicaria.

II — Cedéncia e Patrocinio em Operacdes de Titularizacio

7.°— 1 — Quando uma institui¢do de crédito mae em Portugal e
na UE ou uma companhia financeira miae em Portugal ¢ na UE ou
uma companhia financeira mie estabelecida em Estado-Membro da
UE em que a competéncia pela supervisdo em base consolidada seja
atribuida ao Banco de Portugal, ou uma das suas filiais, na qualidade
de cedente ou patrocinadora, titularizar posi¢des em risco provenientes
de varias instituigdes de crédito, empresas de investimento ou outras
institui¢cdes financeiras incluidas no ambito da supervisdo numa base
consolidada, o requisito a que se refere o n.° 3.° pode ser satisfeito com
base na situag@o consolidada da instituigdo de crédito mae em Portugal
e na UE ou da companhia financeira mie em Portugal e na UE ou da
companhia financeira mae estabelecida em estado membro da UE em
que a competéncia pela supervisdo em base consolidada seja atribuida
ao Banco de Portugal. O presente nmiimero s6 se aplica se as institui¢des
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de crédito, empresas de investimento ou outras institui¢oes financeiras
que tenham originado as posi¢des em risco titularizadas se tiverem
comprometido a aderir aos requisitos estabelecidos no n.° 8.° ¢ prestarem
atempadamente as informagdes necessarias para satisfazer os requisitos
a que se refere 0o n.° 9.°

2 — Se a instituigdo cedente for distinta da institui¢@o patrocinadora,
para uma operagdo de titularizagdo em concreto, os requisitos de retengdo
previstos no n.° 3 ndo devem ser aplicados de forma sobreposta.

8.— 1 — As institui¢des cedentes e patrocinadoras devem aplicar
os mesmos critérios solidos e claramente definidos para a concessdo
de crédito segundo os requisitos do ponto 3 do Anexo do Decreto-Lei
n.° 104/2007, também as posi¢des em risco a titularizar. Para este efeito,
devem aplicar os mesmos processos de aprovacao e, quando aplicavel,
de alterago, prorrogagdo e refinanciamento de crédito, as posi¢des em
risco a titularizar.

2 — As instituigdes devem aplicar também os mesmos padroes de
analise as participagdes ou subscrigdes de emissoes de titularizagao
adquiridas a terceiros independentemente de essas participagdes
ou subscrigdes serem para incluir ou ndo na sua carteira de nego-
ciagdo.

3 — Caso os requisitos referidos nos paragrafos anteriores do presente
ponto ndo sejam preenchidos, o ponto 1 do n.° 7.° do Aviso do Banco de
Portugal n.° 7/2007 ndo pode ser aplicado pelas instituigdes cedentes,
ou seja, as posicdes em risco titularizadas ndo podem ser excluidas do
calculo dos seus requisitos de fundos proprios.

9.° As instituicdes cedentes e patrocinadoras devem comunicar aos
investidores o seu nivel de compromisso nos termos do n.° 3.° em manter
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um interesse econdomico liquido na titularizago. As institui¢des cedentes
e patrocinadoras devem garantir que os potenciais investidores tém
um facil acesso a todos os dados materialmente relevantes referentes
a qualidade do crédito e ao desempenho de cada uma das posigdes em
risco subjacentes, aos fluxos financeiros e aos colaterais associados as
posicdes em risco subjacentes, bem como a toda a informag@o necessaria
a realizag@o de testes de esforgo abrangentes aos fluxos financeiros e
aos valores dos colaterais associados as posi¢des em risco subjacentes.
Para esse efeito, os “dados materialmente relevantes” devem ser deter-
minados na data da titularizagao e, quando aplicavel, subsequentemente,
em fungao da natureza da titularizagao.

III — Aplicagio

10.°— 1 — Os niimeros 3.° a 9.° aplicam-se a operagdes de titulari-
zagdo realizadas ap6s 31 de Dezembro de 2010.

2 — Ap6s 31 de Dezembro de 2014, os numeros 3.° a 9.° aplicam-se
as operagdes de titularizagdo existentes, nas quais sejam substituidas ou
acrescentadas novas posi¢des em risco.

3 — O Banco de Portugal pode decidir a suspensdo temporaria dos
requisitos referidos nos nimeros 3.° e 7.°, em circunstancias excepcio-
nais, designadamente durante periodos problematicos no que se refere
a liquidez geral do mercado.

11.° O presente Aviso entra em vigor no dia 31 de Dezembro de 2010.

Lisboa, 30 de Dezembro de 2010. — O Governador, Carlos da Silva
Costa.
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