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¢) Politicas e procedimentos no dominio do risco de concentragdo
decorrente da aplicagdo de técnicas de redugdo de risco e, em especial,
exposicdes indirectas ao risco de crédito (por exemplo, sobre um tinico
emitente de valores mobiliarios aceites como caugao).

9 — Para efeitos do presente Aviso, é aplicavel o disposto nas ali-
neas b), ¢) e d) do n.°2 do artigo 37.° do Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril.

10 — Sem prejuizo do disposto no artigo 9.°, ndo sdo considerados os
efeitos de reducdo do risco de crédito estabelecidos nos pontos 14 a 16 da
parte I do Anexo VI do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007.

11 — Para efeitos do presente Aviso, a utilizagdo do Método Integral
sobre Caugdes Financeiras e o uso do procedimento referido na alinea b)
do n.° 1 do artigo 10.°, pressupde que as institui¢des, respectivamente,
aplicam o Método Integral sobre Caugdes Financeiras ou o Método Simples
sobre Caugdes Financeiras para efeitos da alinea @) don.° 1 do artigo 7.° do
Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril.

Artigo 12.°
Dever de informacgao

1 — As institui¢des devem comunicar ao Banco de Portugal, designada-
mente, as seguintes informagdes sobre todos os grandes riscos, incluindo os
excepcionados, cobertos ou mitigados ao abrigo dos artigos 8.°a 11.%

a) A identificagdo do cliente ou do grupo de clientes ligados entre si
perante o qual a institui¢cdo de crédito tem um grande risco;

b) O valor da posicdo antes de ter em conta o efeito da redugdo do
risco de crédito, se for caso disso;

¢) Caso seja usada, o tipo de proteccdo real ou pessoal de crédito;

d) O valor da posi¢do em risco depois de ter em conta o efeito da
redugdo do risco de crédito calculado para efeitos do n.° 1 do artigo 3.%

e) Caso a institui¢do de crédito utilize o método de céalculo de requisi-
tos de capital previsto nos artigos 14.°a 20.° do Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril, as suas 20 maiores posigdes em risco numa base conso-
lidada, excluindo as excepcionadas, cobertas ou mitigadas ao abrigo
dos artigos 8.°a 11.°

2 — O Banco de Portugal, através de Instrugéo, define os modelos, pe-
riodicidade e prazos dos reportes necessarios para efeitos da comunicagdo
da informagdo prevista no niimero anterior.

Artigo 13.°
Disposi¢des finais

1 — Sem prejuizo do disposto nas alineas k) e /) do n.° 1 do artigo 8.°,
a disposi¢do derrogatoria ao cumprimento do limite de 25% dos fundos
proprios sobre riscos sobre instituigdes estabelecida no n.° 2 do artigo 3.°,
nao ¢ aplicavel quando esses riscos representem fundos proprios, na acepgao
do Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010.

2 — O Banco de Portugal emitira as Instrugdes que forem julgadas ne-
cessarias ao cumprimento deste aviso, tendo, designadamente, em conside-
ragdo as guidelines publicadas pelo Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancaria (CEBS) no dominio dos grandes riscos.

Artigo 14.°
Disposi¢do revogatoria

1 — E revogado o Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2007, de 18 de Abril.
2 — Todas as referéncias realizadas para o Aviso referido no niimero
anterior consideram-se feitas para o presente aviso.

Artigo 15.°
Entrada em vigor
O presente aviso entra em vigor em 31 de Dezembro de 2010.

Lisboa, 30 de Dezembro de 2010. — O Governador, Carlos da Silva
Costa.
900000096

Aviso do Banco de Portugal n.° 8/2010

Considerando a necessidade de actualizar o actual enquadramento
regulamentar relativo ao apuramento dos activos ponderados pelo risco
das instituigdes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, decorrente da
publicagdo das Directivas n.” 2009/27/CE e 2009/83/CE, da Comissao,
e da Directivan.® 2009/111/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho:

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe ¢ conferida
pelo artigo 17.° da sua Lei Organica, pelo artigo 99.° do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, pelo Decreto-Lei
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n.° 104/2007, de 3 de Abril, e pelo Decreto-Lei n.° 103/2007, de 3 de
Abril, determina o seguinte:

1.° O Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007 ¢ alterado do seguinte
modo:

1—O0n’5%

«Nos termos do método Padrio, o reconhecimento de uma agéncia
de notacdo externa (ECAI) depende da certificagdo do Banco de
Portugal de que a respectiva metodologia de avaliagdo cumpre os
requisitos estabelecidos na Parte 3 do Anexo III deste Aviso. Caso a
ECALI esteja registada como agéncia de notagdo de risco nos termos
do Regulamento n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de Setembro de 2009, relativo as agéncias de notagdo de risco, o
Banco de Portugal deve considerar como cumpridos os requisitos de
objectividade, independéncia, actualizagdo permanente e transparéncia
relativamente a sua metodologia de avaliagdo.»

2 — O titulo constante do n.° 13 da Parte 2 do Anexo III:
«13 — Posi¢des em risco sobre empresas com avaliagdo de crédito

de curto prazo.»

3 — O ponto 48 da Parte 2 do Anexo III:

«48 — As posi¢des em risco sobre empresas, em relagio s quais
exista uma avalia¢ao de crédito de curto prazo estabelecida por uma
ECAI reconhecida, deve ser aplicado um ponderador em conformidade
com o Quadro 5.»

4 — O ponto 1.3 da Parte 3 do Anexo III:

«1.3 — Actualizagdo permanentey

5— 0n.°4 do ponto 1.3 da Parte 3 do Anexo III:

«4 — As avaliagoes de crédito efectuadas por ECAI devem ser
objecto de actualizagdo permanente e ser sensiveis a alteracdes das
condig¢des financeiras, sendo realizadas apds qualquer evento signi-
ficativo e com periodicidade, no minimo, anual.»

6 — O ponto 3 da Parte 1 do Anexo IV:

«3 — Sem prejuizo do disposto nos pontos 5 a 9, os montantes das
posic¢des ponderadas pelo risco sobre empresas, instituigoes, adminis-
tragdes centrais e bancos centrais sdo calculados da seguinte forma:

Correlagio (R) = 0,12 % 1ZXPI=30*PD} exp{-S0*PD}) 0,24%|1- (I=exp-50*PD})
1—exp{-50} 1—exp{-50}

Factor de ajustamento associado a data de vencimento (b) =

(0,11852 —0,05478 * In(PD)

Ponderador de risco (RW) =

LGD* N{@ + /% * G(O,999):‘ ~PD*LGD
-R Vi-

#[14+(M=2,5)*b]*12,5*1,06
1-15*b

em que:

N[x] designa a fungao distribui¢do de uma variavel aleatoria Nor-
mal Padronizada (isto €, a probabilidade de uma variavel aleatoria
que segue uma distribuigdo Normal com média zero e desvio padréo
unitario ser menor ou igual a x);

G(z) designa a inversa da fungao distribui¢do de uma variavel
aleatoria Normal Padronizada (isto €, o valor x tal que N(x) = z).

Para PD = 0, RW sera zero.

Para PD = 1:

Relativamente a posi¢des em risco em incumprimento, quando as
institui¢des apliquem os valores de LGD estabelecidos no ponto 8
da Parte 2, 0 RW seré zero;

Relativamente a posigdes em risco em incumprimento, quando
as instituigdes apliquem estimativas proprias de LGD, o RW
sera:

max{0:12,5* (LGD - ELgg)}
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em que:

EL,, corresponde a melhor estimativa acerca da perda esperada,
calcufada pela instituicdo para a posigdo de risco que entrou em
incumprimento, de acordo com o ponto 80 da Parte 4.

Montante da posi¢ao ponderada pelo risco = RW * EAD.»

7 — O ponto 5 da Parte 1 do Anexo IV:

«5 — Para calcular os ponderadores aplicaveis as posigdes em
risco sobre uma empresa, as instituigdes podem utilizar a seguinte
férmula de correlagdo, quando o volume das vendas totais anuais do
grupo consolidado em que a empresa se inclui for igual ou inferior a
50 milhdes de euros. Nessa formula, S indica as vendas totais anuais
em milhdes de euros. Para vendas totais anuais inferiores a 5 milhdes
de euros, S sera igual a 5. No que se refere aos montantes a receber
adquiridos, as vendas totais anuais correspondem a média ponderada
pelas diferentes posi¢des em risco do conjunto em causa.

~ 1—exp—50*PD 1—expi—50*PD S-5
Corelagao (R) =-{ LG ooae (1S Cplose1-552)

As instituicdes devem substituir as vendas totais anuais do grupo
consolidado pelos seus activos totais, quando as primeiras ndo forem
um indicador relevante da dimensdo da empresa.»

8 — O ponto 10 da Parte 1 do Anexo IV:

«10 — Sem prejuizo do disposto nos pontos 12 e 13, os montantes
ponderados pelo risco das posi¢des sobre a carteira de retalho devem
ser calculados de acordo com as seguintes formulas:

Correlagio (R) = 0,03* M +0,16*| 1 _w
l—exp{—SS} l—exp{—SS}

Ponderacdo de risco (RW) = {Lap*N S, [ R .50999)|-PD*LGD|*12,5%1,06
Q J1-R I-R

em que:

N[x] designa a fungdo distribui¢do de uma variavel aleatoria Nor-
mal Padronizada (isto ¢, a probabilidade de uma variavel aleatoria
que segue uma distribuicdo Normal com média zero e desvio padrdo
unitario ser menor ou igual a x);

G(z) designa a inversa da fungao distribuigdo de uma variavel
aleatoria Normal Padronizada (isto ¢, o valor x tal que N(x) = z).

Para PD = 1 (situagdo de incumprimento), RW sera igual a:
max{0;12,5* (LGD - ELgg)}

em que:

EL,, corresponde & melhor estimativa acerca da perda esperada,
calcufada pela institui¢do para a posi¢do de risco que entrou em
incumprimento, de acordo com o ponto 80 da Parte 4.

Posicao ponderada pelo risco = RW * EAD.»

9 — O ponto 26 da Parte 1 do Anexo IV:

«26 — O montante da posi¢do ponderada pelo risco deve cor-
responder a perda potencial das posi¢cdes em risco sobre ac¢des da
institui¢do calculada com base em modelos internos de valor-em-risco
(VaR: Value-at-Risk), considerando um intervalo de confianga uni-
lateral a 99 % da diferenga entre as rendibilidades trimestrais ¢ uma
taxa isenta de risco adequada, calculada para uma amostra de longo
prazo, multiplicada por 12,5. O montante das posi¢des ponderadas
pelo risco para a carteira de acg¢des ndo pode ser inferior ao total das
somas dos montantes minimos das posigdes ponderadas pelo risco
que resultariam do método PD/LGD com os montantes das perdas
esperadas correspondentes multiplicado por 12,5. Os valores de PD,
de LGD e de M sédo os indicados na Parte 2, respectivamente, na
alinea a) do ponto 24, nos pontos 25 ¢ 26 e no ponto 27.»

10 — O ponto 28 da Parte 1 do Anexo IV:

«28 — Os montantes das posigdes ponderadas pelo risco devem
ser calculados de acordo com a seguinte formula:

Montante da posigdo ponderada pelo risco = 100% * EAD
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Quando a posi¢@o em risco constituir um valor residual de um
imovel em locagdo, o montante da posigdo ponderada pelo risco deve
ser calculado da seguinte forma:

1/t *100% * EAD

em que:

t é igual a 1 ou ao niimero de anos completos remanescentes do
contrato de locagdo financeira, conforme o que seja maior.»

11 — Os pontos 29 e 30 da Parte 1 do Anexo IV:

«29 — Quando as posi¢des em risco sobre um OIC preencherem
as condigdes estabelecidas nos pontos 53 e 54 da Parte 2 do Anexo 111
e a instituigdo tiver conhecimento de todas ou de parte das posigdes
subjacentes ao OIC, a institui¢do deve utiliza-las para efeitos do
calculo das posi¢des ponderadas pelo risco, em conformidade com
as disposi¢des do presente Anexo.

30 — Se se verificarem as condi¢des previstas nos pontos 53 e
54 da Parte 2 do Anexo III, mas a institui¢@o ndo reiina os requisitos
necessarios para a utilizagdo do método IRB para todas ou parte das
posigdes subjacentes ao OIC, as posigdes ponderadas pelo risco devem
ser calculadas de acordo com os seguintes métodos:

a) No que se refere as posigdes sobre acg¢des, o método previsto
nos pontos 20 a 22. Se, para esse efeito, a instituigdo ndo estiver
em condi¢les de estabelecer a diferenciacdo entre participagdes
em sociedades ndo cotadas, ac¢des cotadas e outras acgdes, deve
tratar as posi¢des em causa como outras posi¢des em risco sobre
acgdes. Sem prejuizo da derrogagdo transitoria prevista no n.° 4 do
artigo 34.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, caso estas
posic¢des, juntamente com as posi¢cdes em risco directas sobre ac-
¢des, ndo sejam consideradas significativas, nos termos definidos
no n.° 2 do artigo 20.° do mesmo decreto-lei, o Banco de Portugal
pode autorizar a aplicagdo do método Padrao, em conformidade
com disposto no n.° 1 do mesmo artigo;

b) No que se refere a todas as outras posi¢cdes em risco subjacentes,
o método previsto nos artigos 10.°a 13.° do Decreto-Lein.® 104/2007,
de 3 de Abril, com as seguintes alteragdes:

i) Para posicdes em risco sujeitas a um ponderador de risco espe-
cifico para posigdes em risco sem avaliagdo de crédito estabelecida
por ECAI reconhecida ou ao grau de qualidade de crédito com a
ponderagao de risco mais elevada de uma determinada classe de risco,
o ponderador de risco é multiplicado por um factor 2, ndo podendo
exceder 1250%; e

i) Para todas as outras posi¢des em risco, o ponderador de risco
deve ser multiplicado por um factor 1.1 ndo podendo ser inferior a
5%.»

12 — O ponto 32 da Parte 1 do Anexo IV:

«32 — Em alternativa ao método previsto no ponto anterior, a
institui¢@o pode calcular, ou incumbir uma terceira entidade de cal-
cular e comunicar, os montantes médios das posi¢des ponderadas
pelo risco com base nos riscos subjacentes ao OIC, em conformidade
com os métodos referidos nas alineas a) e b) do ponto 30, desde que
seja devidamente garantida a exactiddo do calculo e da informagao
comunicada.»

13 — A alinea c) do ponto 8 da Parte 2 do Anexo IV:

«c) Posicdes sobre as obrigagdes definidas nos pontos 44 e 45 da
Parte 2 do Anexo III — 11,25 %.»

14 — A alinea c) do ponto 13 da Parte 2 do Anexo IV:

«c) Relativamente as posigdes em risco decorrentes de operagdes
sobre instrumentos derivados, totalmente ou parcialmente caucionadas
(listados no Anexo II), ou de operagdes de concessao de empréstimos
com imposi¢do de margem, totalmente ou parcialmente caucionadas,
e integradas em acordo-quadro de compensagao, M ndo pode ser in-
ferior a 10 dias e corresponde ao prazo de vencimento residual médio
ponderado das operagdes. Para operagdes com acordo de recompra
ou operagdes de concessdo ou empréstimo de titulos ou mercadorias
que estejam integradas num acordo-quadro de compensagdo, M deve
ser pelo menos de 5 dias e corresponde ao prazo de vencimento re-
sidual médio ponderado das operagdes. Para efeitos da ponderagao
do prazo de vencimento residual deve ser utilizado o valor nocional
de cada operagdo.»
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15 — O ponto 14 da Parte 2 do Anexo I'V:

«14 — Nao obstante o disposto nas alineas a), b), ¢), d) e e) do
ponto anterior, M ndo pode ser inferior a 1 dia, quando se trate de:

16 — O ponto 96 da Parte 4 do Anexo IV:

«96 — Os requisitos estabelecidos nos pontos 97 a 104 ndo sdo apli-
caveis as garantias prestadas por institui¢cdes, administragdes centrais,
bancos centrais e entidades empresariais que cumpram os requisitos
estabelecidos no ponto 20 g) da Parte 1 do Anexo VI se a institui¢@o
de crédito tiver sido autorizada a aplicar as disposi¢des previstas nos
artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, as po-
sicdes em risco sobre aquelas entidades, sendo, nesse caso, aplicaveis
0s requisitos previstos nos artigos 21.° a 23.° do mesmo decreto-lei.»

17 — O ponto 5 da Parte 1 do Anexo V:

«5 — Conjunto de compensagéo: grupo de operagdes realizadas
com a mesma contraparte, sujeitas a um acordo bilateral de compensa-
¢ao juridicamente vinculativo e cuja compensagao ¢ reconhecida por
forga da Parte 7 deste Anexo e dos artigos 21.° a 23.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril. Qualquer operagdo que nio seja objecto
de um acordo bilateral de compensag@o juridicamente vinculativo,
cuja compensagao seja reconhecida por forga da Parte 7 deste Anexo,
deve ser considerada como constituindo um conjunto de compensagao
independente. Para efeitos da aplicagdo do método descrito na parte 6
deste Anexo (IMM), todos os conjuntos de compensagdo com uma
unica contraparte podem ser tratados como um Unico conjunto de
compensagdo, caso os valores de mercado negativos simulados dos
conjuntos de compensagao individuais forem nulos na estimativa da
posigdo em risco esperada (EEt);»

18 — O ponto 4 da Parte 2 do Anexo V:

«4 — Quando uma institui¢ao adquirir protecgao, sob a forma de
derivados de crédito, relativamente a uma posi¢do ndo pertencente a
carteira de negociagdo ou a uma posi¢do sujeita a RCC, pode calcular
o requisito de fundos proprios relativo aos activos objecto de cobertura
em conformidade com o disposto nos pontos 81 a 93 da Parte 3 do
Anexo VI ou, mediante autorizagdo do Banco de Portugal, de acordo
com o ponto 4 da Parte 1 do Anexo IV ou com os pontos 96 a 104 da
Parte 4 do mesmo Anexo. Nesses casos, o valor da posi¢ao sujeita a
RCC desses derivados de crédito ¢ considerado nulo, caso ndo seja
aplicada a op¢do prevista no ponto 4 da Parte 2 do Anexo IV do Aviso do
Banco de Portugal n.° 8/2007. No entanto, as institui¢des podem optar,
para efeitos do calculo dos requisitos de fundos proprios para RCC,
pela incluséo, de forma consistente, de todos os derivados de crédito
ndo incluidos na carteira de negociagdo e adquiridos como protec¢ao
relativamente a posi¢des ndo incluidas na carteira bancdria ou a posi-
¢des sujeitas a risco de crédito de contraparte, nos casos em que essa
protecgdo de crédito seja reconhecida no ambito do presente Aviso.»

19 — O ponto 7 da Parte 2 do Anexo V:

«7 — Quando posigdes em risco sujeitas a RCC resultantes de acordos
entre uma contraparte central e todos os participantes se encontrem ple-
namente garantidas numa base didria, pode ser atribuido um valor nulo:

a) Para efeitos de RCC, as posigdes em risco de contratos de de-
rivados ou operacdes de recompra, de concessdo ou contracgio de
empréstimos de valores mobiliarios ou de mercadorias, de operagdes
de liquidag@o longa e de concessdo de empréstimos com imposi¢ao
de margem, estabelecidas com uma contraparte central e que ndo
tenham sido rejeitadas por esta; € ou

b) As posigdes em risco (de crédito) sobre contrapartes centrais
resultantes de contratos de derivados ou operacdes de recompra, de
concessao ou contracgdo de empréstimos de valores mobiliarios ou
de mercadorias, de operagdes de liquidagdo longa e de concessédo de
empréstimos com imposigdo de margem ou a outras posigdes em risco
que a instituicao tenha junto da contraparte central.»

20 — O ponto 15 da Parte 5 do Anexo V:

«15 — Deve existir um conjunto de cobertura para cada emitente
de um titulo de divida de referéncia subjacente a um swap de risco de
incumprimento. Os swaps de risco de incumprimento sobre cabazes do
tipo ‘n-ésimo incumprimento’ devem ser tratados do seguinte modo:

a) A dimensdo da posi¢do de risco num instrumento de divida de
referéncia num cabaz subjacente a um swap de risco de incumprimento
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do tipo ‘n-ésimo incumprimento’ € o valor nocional efectivo do instru-
mento de divida de referéncia, multiplicado pela duragdo modificada
do derivado do tipo ‘n-ésimo incumprimento’ relativamente a uma
alteracdo do spread de crédito do instrumento de divida de referéncia.

b) Existe um conjunto de cobertura para cada instrumento de divida
de referéncia num cabaz subjacente a um dado swap de risco de in-
cumprimento do tipo ‘n-ésimo incumprimento’; as posigdes de risco de
diferentes swaps de incumprimento do tipo ‘n-ésimo incumprimento’
ndo devem ser incluidas no mesmo conjunto de cobertura.

¢) O multiplicador de RCC aplicavel a cada conjunto de cobertura
criado para os instrumentos de divida de referéncia de um derivado do
tipo ‘n-ésimo incumprimento’ ¢ 0,3 % para instrumentos de divida de
referéncia que tém atribuida uma avaliagdo de crédito de uma ECAI
reconhecida equivalente ao grau de qualidade do crédito 1 a3 ¢ 0,6 %
para os outros instrumentos de divida.»

21 — A alinea b) do ponto 9 da Parte 1 do Anexo VI:

«b) As aplicagdes do OIC estarem limitadas aos instrumentos lis-
tados nos dois pontos anteriores, ou em instrumentos derivados de
cobertura. Se a actividade do OIC ndo estiver limitada ao investimento
em instrumentos elegiveis para reconhecimento de acordo com os
pontos 7 e 8, as unidades de participacdo podem ser reconhecidas
como caugao no valor dos activos elegiveis, sob a hipdtese de que o
OIC investiu em activos nao elegiveis até ao limite maximo autorizado
nos termos do seu mandato. Nos casos em que os activos nao elegiveis
assumam valores negativos devido a responsabilidades ou responsa-
bilidades contingentes resultantes da sua propriedade, a instituigdo
deve calcular o valor total de activos nao elegiveis e subtrair esse
valor ao valor dos activos elegiveis, quando o valor total de activos
ndo elegiveis seja negativo.»

22 — A alinea b) do ponto 11 da Parte 1 do Anexo VI:

«b) Unidades de participagdo em OIC, desde que cumpridas as
seguintes condi¢des:

ii) As aplicagdes do OIC estarem limitadas aos instrumentos listados
nos anteriores pontos 7 e 8, e aos instrumentos referidos na alinea a),
ou em instrumentos derivados de cobertura. Se a actividade do OIC
ndo estiver limitada ao investimento em instrumentos elegiveis para
reconhecimento de acordo com os pontos 7 ¢ 8 e com a alinea @) deste
ponto, as unidades de participagdo podem ser reconhecidas como caugao
no valor dos activos elegiveis, sob a hipotese de que o OIC investiu em
activos ndo elegiveis até ao limite maximo autorizado nos termos do seu
mandato. Nos casos em que 0s activos no elegiveis assumam valores
negativos devido a responsabilidades ou responsabilidades contingentes
resultantes da sua propriedade, a instituicdo devera calcular o valor
total de activos ndo elegiveis e subtrair esse valor ao valor dos activos
elegiveis, quando o valor total de activos néo elegiveis seja negativo.»

23 — O ponto 13 da Parte 2 do Anexo VI:

«13 — Para que as apdlices de seguro de vida dadas em garantia a
institui¢do mutuante possam ser reconhecidas, devem ser cumpridas
cumulativamente as seguintes condigdes:

a) A apdlice de seguro de vida ser dada em garantia a institui¢ao
mutuante ou a ela atribuida;

b) A empresa de seguros ser notificada da dagdo em garantia e,
subsequentemente, ndo poder efectuar pagamentos a titulo dessa
garantia sem o consentimento da instituicdo mutuante;

¢) A instituicdo mutuante ter o direito de rescindir o contrato e
receber o valor de resgate tempestivamente, no caso de incumpri-
mento do mutuario;

d) A instituigdo mutuante ser informada de todas as faltas de pa-
gamentos contratuais por parte do titular da apolice;

e) A protecgdo de crédito abranger a totalidade do prazo do em-
préstimo ou, se tal ndo for o caso, a instituicdo assegurar-se de que o
montante decorrente do contrato de seguro serve de garantia até ao
termo do empréstimo;

/) A dagdo em garantia ser juridicamente vinculativa em todos os
ordenamentos juridicos relevantes;

2) O montante declarado do resgate da apolice ndo poder ser re-
duzido;

h) O valor do resgate ser pago atempadamente mediante pedido
nesse sentido;

i) O pagamento do valor de resgate ndo poder ser solicitado sem a
autorizagdo da institui¢do;

J) A empresa de seguros estar sujeita ao disposto na Directiva
n.° 2002/83/CE e na Directiva n.® 2001/17/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho ou a supervisao por parte das autoridades competen-
tes de um pais terceiro, que apliquem disposi¢des em matéria de
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supervisao e regulamentagdo pelo menos equivalentes as aplicadas
na Comunidade.»

24 — O ponto 16 da Parte 2 do Anexo VI:

«16 — Caso uma posicao seja objecto de uma garantia que, por sua
vez, seja contragarantida por uma administragdo central, um banco
central, uma autoridade regional ou local, um banco multilateral de
desenvolvimento ou uma organizagao internacional com ponderagao
de risco de 0% no ambito da aplicagdo do método Padrdo, ou uma
entidade do sector piblico, no minimo equiparada a institui¢des para
efeitos de ponderagdo de risco no dmbito do método Padrio, aquela
posigdo pode ser considerada como garantida por um dos prestadores
da contragarantia, desde que cumpridas as seguintes condi¢des:

25 — O ponto 24 da Parte 3 do Anexo VI:

«24 — O método Simples sobre Caugdes Financeiras apenas pode
ser utilizado caso os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
sejam calculados segundo o método Padrao. Uma instituicdo ndo pode
utilizar, em simultdneo, o método Simples sobre Caugdes Financeiras
e o método Integral sobre Caugdes Financeiras, salvo para efeitos dos
artigos 15.° e 20.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril. As ins-
tituigdes tém que demonstrar ao Banco de Portugal que esta aplicag@o
excepcional dos dois métodos ndo ¢é utilizada de forma selectiva com
o proposito de obter uma redug@o dos requisitos minimos de fundos
proprios e ndo provoca arbitragem regulamentar.»

26 — O ponto 26 da Parte 3 do Anexo VI:

«26 — A ponderagao de risco que se aplicaria, nos termos do método
Padrao, a caugdo deve ser aplicada a parte do crédito garantida pela caugéo
€ deve ser no minimo de 20 %, com excepgao do disposto nos pontos 27
a 29 seguintes. A parte restante da posi¢do em risco deve ser aplicado
o ponderador de risco correspondente, nos termos do método Padro,
a uma posi¢do em risco ndo garantida sobre a respectiva contraparte.
Para este efeito, o valor da posi¢do em risco dos elementos extrapa-
trimoniais listados no Anexo I serd equivalente a 100% do seu valor e
ndo a posi¢do em risco indicada no ponto 2 da Parte 1 do Anexo IIL»

27 — O ponto 70 da Parte 3 do Anexo VI:

«70 — No caso de o racio entre o valor da caugdo (C) e o valor da
posi¢do em risco () ser inferior a um limiar C* (nivel minimo exigido
de cobertura para a posi¢do em risco), definido na quarta coluna do
Quadro 5, a LGD* sera a LGD prevista no Anexo IV para as posicoes
ndo caucionadas. Para este efeito, o valor da posi¢do em risco dos ele-
mentos constantes dos pontos 9, 10 e 11 da Parte 3 do Anexo VI deve ser
calculado utilizando um factor de conversao ou percentagem de 100% e
nao os factores de conversao ou percentagens indicados nesses pontos.»

28 — O ponto 78 da Parte 3 do Anexo VI:

«78 — No caso de serem cumpridas as condigdes previstas no
ponto 13 da Parte 2, a parte da posi¢ao em risco caucionada pelo valor
de resgate actual da protecc@o de crédito reconhecida nos termos do
ponto 18 da Parte 1, sera:

a) Sujeita aos ponderadores de risco especificados no ponto 78-A,
caso se aplique o método Padrdo a posi¢do em causa;

b) Aplicada uma LGD de 40 %, caso se aplique o método IRB sem
estimagdo propria de LGD a posi¢do em causa.

No caso de um desfasamento de moeda, o valor de resgate actual
devera ser reduzido de acordo com o disposto no ponto 83, corres-
pondendo o valor da protecgao de crédito ao valor de resgate actual
do contrato de seguro de vida.»

29 — O ponto 87 da Parte 3 do Anexo VI:

«87 — Para efeitos do artigo 11.° do Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril, g ¢ a ponderagdo de risco atribuido a uma posigdo em
risco cujo valor exposto a risco (E) encontra-se inteiramente coberto
por protecgdo pessoal de crédito (GA), em que:

E ¢ o valor da posi¢do em risco de acordo com o disposto na Parte 1
do Anexo III, excepto no caso dos elementos extrapatrimoniais lis-
tados no Anexo I, cujo valor da posi¢éo em risco deve corresponder
a 100 % do seu valor;

g ¢ aponderagdo aplicada a posigdo em risco sobre o prestador da
protecgao, nos termos do método Padrao;

GA ¢é o valor de G*, calculado nos termos do ponto 83 e ajustado
face a um desfasamento entre prazos de vencimento, de acordo com
o estabelecido na Parte 4.»
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30 — A defini¢do da variavel E prevista no ponto 88 da Parte 3 do
Anexo VI:

«E ¢ o valor da posi¢do em risco de acordo com o disposto na Parte 1
do Anexo III, excepto no caso dos elementos extrapatrimoniais listados
no Anexo I, em que o valor da posi¢do em risco deve corresponder
a 100% do seu valor.»

31 — O ponto 90 da Parte 3 do Anexo VI:

«90 — Relativamente a parte coberta da posi¢do em risco (E)
(com base no valor ajustado da protecgdo de crédito GA), a PD,
para efeitos da Parte 2 do Anexo IV, pode ser a PD do prestador
da protecg@o ou uma PD intermédia entre a do mutudrio e a do
garante, caso ndo se considere que ¢ garantida uma substituicao
total.»

32 — Os pontos 92 e 93 da Parte 3 do Anexo VI:

«92 — Relativamente a qualquer parcela ndo coberta do valor da
posicdo em risco (E), a PD deve ser a do mutuario e a LGD deve ser
a da posigao subjacente.

93 — GA ¢ o valor de G* calculado nos termos do ponto 83 e
ajustado face a um desfasamento entre prazos de vencimento, de
acordo com o estabelecido na Parte 4. E ¢ o valor da posi¢do em
risco de acordo com o disposto na Parte 3 do Anexo IV. Para este
efeito, o valor da posigdo em risco dos elementos extrapatrimoniais
listados nos pontos 9 a 11, da Parte 3 do Anexo IV, deve ser calcu-
lado utilizando um factor de conversao ou percentagem de 100 %
e ndo os factores de conversdo ou as percentagens indicadas nos
referidos pontos.»

2.° Ao Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007 ¢ aditado o seguinte:
1 — O ponto 64-A a Parte 2 do Anexo III:

«64-A — O valor da posicdo em risco para as operagdes de loca-
¢do financeira deve corresponder ao valor descontado dos pagamen-
tos minimos decorrentes do contrato de locacdo. Por pagamentos
minimos decorrentes do contrato de locag@o financeira entende-se
os pagamentos ao longo do periodo do contrato que o locatario ¢
ou pode ser obrigado a realizar e quaisquer opgdes de compra fa-
voraveis (v.g. op¢do cujo exercicio é praticamente certo). Qualquer
valor residual garantido que preencha o conjunto de condigdes es-
tabelecidas nos pontos 20 a 22 da Parte 1 do Anexo VI deste Aviso,
sobre a elegibilidade dos prestadores de protecg@o, assim como os
requisitos minimos para o reconhecimento de outros tipos de ga-
rantias definidos nos pontos 14 a 18 da Parte 2 do Anexo VI deste
Aviso, também deve ser considerado nos pagamentos minimos do
contrato de locagdo. Estas posi¢cdes em risco devem ser alocadas a
classe de risco relevante de acordo com o artigo 10.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril. Quando a posi¢do em risco corresponde
ao valor residual de um imdvel em locacdo, o montante da posi¢ao
ponderada pelo risco deve ser calculado do seguinte modo: 1/t *
100% * valor da posi¢do em risco, em que t ¢ o maior entre 1 € 0
numero remanescente de anos completos do contrato de locagdo
financeira.»

2 — O ponto 73-A & Parte 3 do Anexo VI:

«73-A — As institui¢des podem aplicar, em vez do tratamento
previsto nos pontos 69 a 73, uma ponderagéo de risco de 50 % a parte
da posigao em risco totalmente garantida por imoveis destinados a
habitagdo ou por imdveis para fins comerciais situados no territorio
de outros Estados membros cujas autoridades competentes tenham
autorizado este tratamento alternativo, desde que observadas as mes-
mas condigdes aplicaveis em Portugal.»

3 — O ponto 78-A a Parte 3 do Anexo VI:

«78-A — Para efeitos da alinea @) do ponto anterior, aplicam-se
os seguintes ponderadores de risco, tendo por base o ponderador de
risco aplicavel a uma posi¢do em risco ndo subordinada e ndo coberta
sobre a entidade fornecedora do seguro de vida:

a) 20 %, quando o ponderador de risco aplicavel a uma posigdo
em risco ndo subordinada e ndo coberta sobre a entidade fornecedora
do seguro de vida seja 20 %;

b) 35 %, quando o ponderador de risco aplicavel a uma posi¢do
em risco nao subordinada e ndo coberta sobre a entidade fornecedora
do seguro de vida seja 50 %;

¢) 70 %, quando o ponderador de risco aplicavel a uma posi¢ao
em risco ndo subordinada e ndo coberta sobre a entidade fornecedora
do seguro de vida seja 100 %;
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d) 150 %, quando o ponderador de risco aplicavel a uma posicao
em risco ndo subordinada e ndo coberta sobre a entidade fornecedora
do seguro de vida seja 150 %;»

3.°0Aviso do Banco de Portugal n.® 7/2007 ¢ alterado do seguinte modo:
1 — O ponto 2 don.13.

«2 — No caso de notagdes de posicdes de titularizagdo, para que
uma ECAI possa ser considerada elegivel, deve, para além de cumprir
os requisitos enumerados no artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril, e tendo em conta os critérios técnicos previstos nas
partes I1I e IV do Anexo a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 9/2007,
ter demonstrado capacidades na area da titularizacdo, as quais podem
ser comprovadas através de uma forte aceitagdo do mercado. Caso a
ECAI esteja registada como agéncia de notagdo de risco nos termos
do Regulamento n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de Setembro de 2009, relativo as agéncias de notagdo de risco, o
Banco de Portugal deve considerar como cumpridos os requisitos de
objectividade, independéncia, actualizagdo permanente revisdo con-
tinua e transparéncia relativamente a sua metodologia de avaliagdo.»

2 — O ponto 1 don.° 1 do Anexo I:

«1 — Uma institui¢do cedente pode excluir as posi¢des em risco
do calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e, se
aplicavel, do montante das perdas esperadas, caso esteja preenchida
uma das seguintes condicdes:

a) Quando uma parte significativa do risco de crédito associado as
posigdes em risco titularizadas tiver sido transferido para terceiros,
nos termos da Instrugdo n.° 13/2007;

b) A instituigdo cedente aplica uma ponderag@o de risco de 1250 %
a todas as posigoes de titularizagdo que detém no quadro da operagdo
de titularizagdo ou deduz essas posigdes de titularizagdo dos respec-
tivos fundos proéprios, em conformidade com a alinea c¢) do n.° 1 do
artigo 13.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010.»

3 — O Ponto 2 do n.° 2 do Anexo I:

«2 — Uma institui¢@o cedente pode calcular os montantes das
posigdes ponderadas pelo risco e, se aplicavel, das perdas esperadas
relativamente as posi¢des em risco, de acordo com o disposto nos
pontos 3 e 4, caso esteja preenchida uma das seguintes condigdes:

a) a) Considerar-se que uma parte significativa do risco de cré-
dito foi transferida para terceiros, através de uma protecgao real ou
pessoal do crédito;

b) b) A institui¢do cedente aplica uma ponderacdo de risco de
1250 % a todas as posi¢des de titularizagdo que detém no quadro da
operagdo de titularizagdo ou deduz essas posi¢des de titularizagdo dos
respectivos fundos proprios, em conformidade com a alinea ¢) don.° 1
do artigo 13.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010.»

4 — Alinea a) do ponto 10 do n.® 4 do Anexo III:

«a) 0 %, se forem incondicionalmente revogaveis e se o seu reem-
bolso assumir caracter absolutamente prioritario na afectagdo dos
fluxos de caixa gerados pelas posigdes em risco;»

5 — Alinea c¢) do ponto 10 do n.° 4 do Anexo III:
«c) 50%, para os restantes casos.»
6 — Ponto 11 do n.° 5 do Anexo IV:

«11 — Sem prejuizo do previsto no ponto 13, os coeficientes de pon-
deragdo de risco constantes da coluna A dos Quadros 1 ¢ 2 devem ser
aplicados sempre que a posigao for sobre a tranche de grau hierarquico mais
elevado na titularizagao. Na determinac@o desse grau, nao sao considerados
os montantes devidos ao abrigo de contratos de derivados de taxa de juro
ou de divisas, as comissdes devidas ou outros pagamentos analogos.»

7 — Ponto 21 do n.° 7 do Anexo IV:

«21 — O factor de conversdo a aplicar ao valor nominal das fa-
cilidades de liquidez ¢ de 100 %, com a seguinte excepgao para as
facilidades de liquidez elegiveis:

a) 0 %, se forem incondicionalmente irrevogaveis e se o seu reem-
bolso assumir caracter absolutamente prioritario na afectagdo dos
fluxos de caixa gerados pelas posi¢des em risco.»

8 — Ponto 22 do n.° 7 do Anexo IV:

«22 — Quando a institui¢@o nao conseguir calcular o KIRB, pode,
numa base excepcional e se autorizada pelo Banco de Portugal, calcu-
lar temporariamente os montantes de posi¢des ponderadas pelo risco
nos termos definidos no ponto 23, em relagdo a uma facilidade de
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liquidez que ndo seja objecto de notagdo externa, desde que satisfaca
as condigdes de elegibilidade.»

9 — Ponto 23 do n.° 7 do Anexo IV:

«23 — O valor da posigao de titularizagdo ¢ determinado, numa
primeira fase, através da aplicag@o de um factor de conversdo ao valor
nominal da facilidade de liquidez, que sera de 50% se a facilidade
de liquidez for elegivel. Nas demais situagdes, deve ser aplicado um
factor de conversdo de 100 %. Posteriormente, esta posi¢do deve ser
ponderada pelo coeficiente de risco mais elevado que seria aplicavel,
de acordo com os artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de
3 de Abril, a quaisquer posigdes em risco, caso nao tivesse ocorrido
a operagdo de titularizagdo.»

4.° Sdo aditados os seguintes pontos ao Aviso do Banco de Portugal
n.° 7/2007:
1 — O ponto 1-A) ao n.° 1 do Anexo I:

«1-A — Adicionalmente, para excluir as posi¢des em risco do cal-
culo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e, se aplicavel,
do montante das perdas esperadas, deverdo também estar preenchidas
cumulativamente as seguintes condigdes:

a) A documentagao relativa a operacdo de titularizagdo reflectir a
sua substancia econdémica;

b) As posigdes em risco encontrarem-se fora do controlo da ins-
tituicdo cedente e dos seus credores, nomeadamente em caso de
insolvéncia, devendo essa situacdo ser confirmada por parecer juri-
dico, devidamente fundamentado, emitido por entidade qualificada
para o efeito;

¢) Os titulos emitidos ndo constituirem obriga¢des de pagamento
da instituigdo cedente;

d) O destinatario da transferéncia das posi¢cdes em risco ser uma
entidade com objecto especifico de titularizacdo (EOET);

e) A instituigdo cedente ndo mantiver um controlo efectivo, directo
ou indirecto, sobre as posigdes em risco transferidas. Considera-se
que a instituicdo cedente mantém um controlo efectivo sobre tais
posigdes se:

i) Detiver uma participacdo qualificada na EOET;

i) Dispuser do direito de readquirir 8 EOET as posigdes em risco
anteriormente transferidas, a fim de poder retirar beneficios das mes-
mas; ou se

iii) Estiver obrigada a reassumir o risco previamente transferido.

A manutencgao, pela institui¢ao cedente, dos direitos ou obrigacdes
ligados a administracao das posi¢des em risco transferidas ou o direito
de exercicio da “clean-up call option”, nos termos da alinea seguinte,
ndo evidencia, por si s0, controlo de tais posi¢des;

/) Caso a instituigdo cedente seja detentora de uma opgao de re-
compra de posi¢des em risco residuais, devem encontrar-se satisfeitas
as seguintes condigdes:

i) A opgdo ser exercida pela instituicdo cedente numa base dis-
cricionaria;

i) A opgdo s6 poder ser exercida quando se encontre por amortizar
um valor igual ou inferior a 10% do valor inicial das posi¢des em
risco;

iii) A opgdo ndo se encontrar estruturada de modo a evitar a afecta-
¢do de perdas a posi¢oes de melhoria do risco de crédito ou a outras
posigoes detidas pelos investidores, nomeadamente pelo seu prego
de exercicio ser superior ao pre¢o de mercado, nem para assegurar
uma melhoria do risco de crédito da operagéo;

2) A documentagao da operacao de titularizagao nao conter clausu-
las, com excepgdo das clausulas de amortizagdo antecipada, que:

i) Permitam que a instituicdo cedente altere a composi¢do das
posi¢des em risco, de forma a melhorar o risco de crédito médio do
conjunto de tais posi¢oes em risco. No caso especifico das clausulas de
substitui¢do, deve estar estabelecido o limite maximo de substituicao,
o qual devera ter como referencial o montante total das posi¢des em
risco titularizadas e assumir uma expressido reduzida relativamente
ao mesmo. Devem ainda verificar-se, cumulativamente, as seguintes
condigoes:

As alteragdes contratuais que fundamentam a substitui¢do de po-
sicdes em risco serem estritamente imputaveis a motivos alheios a
solvéncia/situagdo financeira do devedor das posi¢des em risco;

As mudangas nas condi¢des de mercado, que accionam a substitui-
¢do de posigdes em risco, encontrarem-se suficientemente tipificadas
na documentagdo da operagao de titulariza¢o;
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if) Permitam acréscimos nas posi¢des de melhoria de risco de
crédito detidas pelas instituigdes cedentes apds o inicio da operagao;

iii) Aumentem a remuneragao a pagar aos detentores de posigdes
de titularizacdo, que ndo a instituicdo cedente, em resposta a uma
deterioracdo da qualidade de crédito das posi¢des em risco.»

2 — O ponto 2-A) ao n.° 2 do Anexo I:

«2-A — Adicionalmente, para excluir as posi¢des em risco do cal-
culo dos montantes das posigdes ponderadas pelo risco e, se aplicavel,
do montante das perdas esperadas, deverdo também estar preenchidas
cumulativamente as seguintes condi¢des:

a) A documentacdo relativa a operagdo de titularizagdo reflectir a
sua substancia econdémica;

b) A cobertura do risco de crédito cumprir as condi¢des previstas
no artigo 22.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, para o
reconhecimento dessa mesma cobertura, ndo sendo, para efeitos do
presente ponto, as EOET elegiveis para prestagdo de protecgdo pessoal
do risco de crédito;

¢) Os instrumentos utilizados para transferir o risco de crédito nao
conterem termos ou condigdes que:

i) Imponham limiares de materialidade relevantes, abaixo dos
quais se considera que a cobertura do risco de crédito ndo pode ser
accionada em caso de evento de crédito;

i7) Permitam a exting@o da cobertura do risco de crédito devido a
deterioragao da qualidade de crédito das posi¢des em risco;

iii) Salvo no caso de clausulas de amortizagdo antecipada, exijam
a melhoria do risco de crédito das posi¢des de titularizagdo pela
institui¢do cedente;

iv) Aumentem o custo da cobertura do risco de crédito ou a
remuneracdo a pagar aos detentores de posi¢des de titularizagio
como resposta a deterioracdo da qualidade de crédito das posi¢des
em risco;

d) A cobertura do risco de crédito ser valida em todas as jurisdigdes
relevantes, confirmada por parecer juridico, devidamente fundamen-
tado e emitido por entidade qualificada para o efeito.»

3 — O ponto 7-A) ao n.° 2 do Anexo II:

«7-A — O Banco de Portugal regulamentara as medidas necessarias
a aplicar para garantir que, no que diz respeito as notagdes de risco
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de instrumentos financeiros estruturados, as ECAI explicam publica-
mente a forma como o desempenho de um conjunto de activos afecta
as notacdes de risco atribuidas.»

5.° Sdo revogados os seguintes pontos do Aviso do Banco de Portugal
n.° 7/2007:

1 — A alinea b) do ponto 10 do n.° 4 do Anexo III.

2 — O ponto 12 do n.° 5 do Anexo IV.

6.° O Aviso do Banco de Portugal n.° 8/2007 ¢ alterado do seguinte
modo:

1 — O ponto 3 da Parte 3 do Anexo I:

«3 — Nao obstante o disposto nos pontos anteriores, caso uma
institui¢do utilize um derivado de crédito pertencente a sua car-
teira de negociagdo para cobertura do risco de crédito da carteira
bancaria, este risco ndo deve ser considerado coberto para efeitos
de calculo dos requisitos de fundos proprios, salvo se a institui¢do
adquirir, a um terceiro vendedor da proteccao elegivel, um deri-
vado de crédito que cumpra os requisitos previstos no ponto 18 da
Parte 2 do anexo VI do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007,
relativamente a posigao da carteira bancaria. Sem prejuizo do
disposto no segundo paragrafo do ponto 4, da Parte 2, do Anexo
1V, caso a protecgdo do terceiro seja adquirida e reconhecida como
cobertura de uma posi¢@o em risco da carteira bancéria para efeitos
do calculo de requisitos de fundos proprios, as coberturas interna
e externa ndo devem ser incluidas na carteira de negociacdo para
efeitos desse calculo.»

2 — O ponto 14 da Secgdo 1V, da Parte 1, do Anexo II:

«14 — As posigdes do comprador da proteccdo devem ser deter-
minadas de forma simétrica as do vendedor da protec¢ao, conforme
descrito na secc¢do anterior, excepto no que respeita aos titulos de
divida indexados a crédito (que ndo implicam uma posi¢éo curta
para o emitente).

Se, em dado momento, existir uma opgao de compra em conjugacao
com um aumento do custo da protecgdo (step-up), esse momento é
considerado como constituindo o prazo de vencimento da protecgio.

Em caso de derivados de crédito dos tipos first-to-default e nth-
-to-default, em vez do principio da simetria, aplica-se o tratamento
abaixo.»

3 — O Quadro 1 do ponto 3 da Seccdo II-A, da Parte 2, do Anexo II:

QUADRO'1
Categorias Requisito de fundos proprios
para risco especifico
1 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por administragdes centrais, emitidos por bancos centrais, organiza¢des 0%

internacionais, bancos multilaterais de desenvolvimento ou administragdes regionais ou autoridades locais dos
Estados-Membros, elegiveis para o grau 1 da qualidade do crédito e com um ponderador de risco de 0%, conforme
disposto nos artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril.

2 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por administragdes centrais, emitidos por bancos centrais, organizagdes
internacionais, bancos multilaterais de desenvolvimento ou administragdes regionais ou autoridades locais dos
Estados-Membros, elegiveis para os graus 2 ou 3 da qualidade do crédito, conforme disposto nos artigos 10.° a
13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, desde que ndo abrangidos no ponto anterior;

3 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por instituigdes elegiveis para os graus 1 ou 2 da qualidade do crédito,
conforme disposto nos artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril;

4 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por instituigdes elegiveis para o grau 3 da qualidade do crédito, conforme
disposto no ponto 23 da Parte 2 do Anexo III do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007;

5 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por empresas elegiveis para os graus 1, 2 ou 3 da qualidade do crédito,
conforme disposto nos artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril;

6 — Outros elementos elegiveis referidos no Anexo III do presente Aviso.

0,25 % (prazo de venci-
mento residual igual ou
inferior a seis meses)
1,00 % (prazo de venci-
mento residual superior a
seis meses e até 24 meses
inclusive)

1,60% (prazo de venci-
mento residual superior a
24 meses)

7 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por administragdes centrais, emitidos por bancos centrais, organiza-
¢Oes internacionais, bancos multilaterais de desenvolvimento, administragdes regionais ou autoridades locais dos
Estados-Membros, ou por instituigdes elegiveis para os graus 4 ou 5 da qualidade do crédito, conforme disposto
nos artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril;

8 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por institui¢ces elegiveis para o grau 3 da qualidade do crédito, conforme
disposto no ponto 21 da Parte 2 do Anexo III do Aviso do Banco de Portugal n.® 5/2007;

9 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por empresas elegiveis para o grau 4 da qualidade do crédito, conforme
disposto nos artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril;

10 — Posi¢des em risco relativamente as quais nio se encontra disponivel uma avaliacdo de crédito estabelecida por
uma ECAI reconhecida pelo Banco de Portugal.

8,00%

11 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por administragdes centrais, emitidos por bancos centrais, organi-
zagdes internacionais, bancos multilaterais de desenvolvimento, administra¢des regionais ou autoridades locais
dos Estados-Membros, ou por institui¢des elegiveis para o grau 6 da qualidade do crédito, conforme disposto nos
artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril;

12 — Titulos de divida emitidos ou garantidos por empresas elegiveis para os graus 5 ou 6 da qualidade do crédito,
conforme disposto nos artigos 10.° a 13.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril.

12,00%
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4 — O ponto 4 da Parte 2, do Anexo IV:

«4 — Nos casos em que um derivado de crédito incluido na carteira
de negociacdo fizer parte de uma cobertura interna e a protec¢do do
crédito for reconhecida nos termos do Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril, a institui¢do pode considerar que ndo existe risco de
contraparte inerente a posicao no derivado de crédito.

Alternativamente, a institui¢@o pode incluir, de forma consistente,
para efeitos do calculo dos requisitos de fundos proprios para o risco
de crédito de contraparte, todos os derivados de crédito incluidos
na carteira de negociagdo que fagam parte de coberturas internas ou
tenham sido adquiridos como protecgdo contra um risco de crédito
de contraparte, no caso de a protecgdo do crédito ser reconhecida nos
termos do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril.»

7.° Ao Aviso do Banco de Portugal n.° 8/2007 ¢ aditado o seguinte:
1 — Os pontos 14.1 e 14.2 a Secc¢do IV, da Parte 1, do Anexo II:

«14.1 Derivados de crédito do tipo first-to-default: no caso de uma
institui¢@o obter proteccdo de crédito para um conjunto de entidades
de referéncia subjacentes a um derivado de crédito que preveja que
o primeiro incumprimento entre os activos desencadeia o pagamento
e pde termo ao contrato, a instituigdo pode compensar o risco espe-
cifico para a entidade de referéncia, entre as entidades de referéncia
subjacentes, com o mais baixo coeficiente de ponderagdo indicado
no Quadro 1 do presente anexo.

14.2 — Derivados de crédito do tipo nth-to-default: no caso de o
n-ésimo incumprimento entre as posi¢des desencadear o pagamento,
nos termos do contrato de proteccao de crédito, o comprador da
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protecgao apenas pode compensar o risco especifico se a protecgéo
também tiver sido obtida para os incumprimentos 1 a n-1 ou no
caso de ja terem ocorrido n-1 incumprimentos. Nestes casos, a
metodologia a aplicar serd a definida para os derivados de crédito
do tipo first-to-default, devidamente adaptada para os produtos do
tipo nth-to-default.»

8.2 O Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2007 ¢ alterado do seguinte
modo:

2 — O ponto 3, da Parte 2 do Anexo I passa a ter a seguinte re-
daccao:

3 — Se, nesse ano, o somatorio dos indicadores relevantes ponde-

rados pelo risco de todos os segmentos de actividade for negativo, o
valor a considerar no numerador sera zero.

(IR; xB; )0

Me

max

Mo

Krsa =

w

em que:

IR = indicador relevante, num dado ano i, para cada um dos oito
§)] sejgmentos de actividade;

B. = factor de risco (percentagem fixa) para cada um dos oito (j)
segimentos de actividade.

QUADRO 2

Segmentos de Actividade

Fact d
Lista de Actividades actores de

(corporate finance)

recomendacdes

Risco (B)
- Tomada firme de instrumentos financeiros e/ou colocagdo de
instrumentos financeiros numa base de tomada firme;
- Servigos relacionados com a tomada firme;
- Consultoria em matéria de investimentos;
Financiamento das empresas - Consultoria as empresas em matéria de estruturas de capital, de 18%

estratégia industrial e questdes conexas e de consultoria, bem como
de servigos no dominio da fusdo e da aquisi¢do de empresas;

- Andlise de investimentos e andlise financeira e outras formas de
genéricas
instrumentos financeiros.

relacionadas com operagdes sobre

Negociacao e vendas

- Negociagdo por conta propria;

- Intermediag¢@o nos mercados monetarios;

- Recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo com um ou mais
instrumentos financeiros; 18%
- Execucdo de ordens por conta de clientes;

- Colocagdo de instrumentos financeiros sem tomada firme;
- Exploracdo de sistemas de negociacdo multilateral.

- Operagdes de pagamento;

Pagamento e liquidagao . < . 18%
5 1 ¢ - Emissdo e gestdo de meios de pagamento. °
- Recepcao de depositos e de outros fundos reembolsaveis;
. - Empréstimos;
Banca comercial P 15%

- Locagdo financeira;
- Concessdo de garantias e assuncdo de compromissos.

Servigos de agéncia

- Guarda e administragdo de instrumentos financeiros por conta de
clientes, nomeadamente a custddia e servigos conexos, tais como a 15%
gestdo de tesouraria/de caucdes.

Banca de retalho
(Actividades com pessoas singulares ou com pequenas e

- Recepgiao de depositos e de outros fundos reembolsaveis;

médias empresas, que respeitam os critérios - Empreéstimos; 12%
estabelecidos no método Padrio (risco de crédito) - Locagao financeira;
relativamente a classe de posi¢des imputdvel a carteira | Concessdo de garantias e assuncio de outros compromissos.
de retalho)
Intermediagdo relativa a carteira de retalho N Lo 5 .
- . - Recepg@o e transmissdo de ordens em relagdo a um ou mais
(Actividades com pessoas singulares ou com pequenas ef A
médias empresas, que respeitam os critérios instrumentos financeiros; 12%
estabelecidos no método Padrio (risco de crédito) - Execucdo de ordens por conta de clientes;
relativamente a classe de posi¢des imputéavel a carteira |- Coloca¢do de instrumentos financeiros sem tomada firme.
de retalho)
- Gestdo de carteira;
Gestdo de activos - Gestdo de OICVM; 12%

- Outras formas de gestdo de activos.
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3 — O ponto 18, da Parte 3 do Anexo I passa a ter a seguinte re-
dacgdo:

18 — As instituicdes devem estar preparadas para classificar,
através de um conjunto de critérios objectivos e devidamente do-
cumentados, os dados historicos internos relativos a perdas regis-
tadas nos segmentos de actividade (definidos no Quadro 2) e de
acordo com os tipos de evento de risco operacional indicados no
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Quadro 3, assim como para apresentar estes dados ao Banco de
Portugal. Esta informagdo deve considerar todas as actividades
relevantes decorrentes dos diferentes subsistemas e localizagdes
geograficas. Os eventos de risco operacional que afectem toda
a instituicdo podem ser afectados a um segmento de actividade
adicional, “Rubricas empresariais” (“Corporate Itens”), em cir-
cunstancias excepcionais.

QUADRO 3

Tipos de Evento de Risco Operacional

Definicoes

Fraude interna

Perdas decorrentes de actos destinados intencionalmente a pratica de fraudes, a apropriagdo indevida de
activos ou a contornar legislagdo, regulamentagdo ou politicas empresariais, com excep¢do de actos
relacionados com a diferencia¢do/discrimina¢do, que envolvam, pelo menos, uma parte interna da
empresa.

Fraude externa

Perdas decorrentes de actos destinados intencionalmente a pratica de fraudes, a apropriagdo indevida de
activos ou a contornar legislagdo por parte de um terceiro.

Praticas em matéria de emprego e seguranga
no local de trabalho

Perdas decorrentes de actos que ndo se encontram em conformidade com legislagdo ou acordos de
trabalho, saude ou seguranga, bem como do pagamento de danos pessoais ou de actos relacionados com a
diferenciagdo/discriminagao.

Clientes, produtos e praticas comerciais

Perdas decorrentes do incumprimento intencional ou por negligéncia de uma obrigagdo profissional
relativamente a clientes especificos (incluindo requisitos fiduciarios e de adequag@o) ou da natureza ou
concepgao de um produto.

Perdas decorrentes de danos ou prejuizos causados a activos fisicos por catastrofes naturais ou outros

Danos ocasionados a activos fisicos .
acontecimentos.

Perturbagdo das actividades comerciais e
falhas do sistema

Perdas decorrentes da perturbago das actividades comerciais ou de falhas do sistema.

Execucao, entrega e gestdo de processos

Perdas decorrentes de falhas no processamento de operagdes ou na gestdo de processos, bem como das
relagdes com contrapartes comerciais e vendedores.

4 — O ponto 37, da Parte 3 do Anexo I passa a ter a seguinte re-
dacgdo:

«37 — A redugdo dos requisitos de fundos proprios decorrente do
reconhecimento dos seguros e de outros mecanismos de transferéncia
dos riscos ndo podera ultrapassar 20 % do montante de requisitos de
fundos proprios para cobertura de risco operacional calculado antes
do reconhecimento do efeito de redugao de risco.»

9.° O Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2007 ¢ alterado do seguinte
modo:
1 — O ponto 1.1, da Secgéo A, do Anexo III:

«1.1 — Sintese dos termos e das principais caracteristicas das
diferentes rubricas e componentes dos fundos proprios, em particular
sobre capital realizado, interesses minoritarios elegiveis, instrumen-
tos referidos na alinea ;) do n.° 1 do artigo 3.° do Aviso do Banco de
Portugal n.° 6/2010, quanto a estes com detalhe autdbnomo quanto
aos instrumentos que oferegam um incentivo moderado a institui¢do
para proceder ao respectivo reembolso, instrumentos abrangidos pelo
artigo 20.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010, outros elementos
elegiveis ou dedutiveis aos fundos proprios de base e, se aplicavel,
passivos subordinados.»

2 — A alinea c), do ponto 1.4., da Secc@o A, do Anexo XI:

«c) Descrigdo da utilizagdo de seguros e de outros mecanismos
de transferéncia de risco para efeitos de reducdo do risco operacio-
nal;»

10.° Ao Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2007 ¢ aditado o se-
guinte:
3—0n’4.°-A:

«4.°-A Encontram-se dispensadas do cumprimento do disposto
no presente Aviso as filiais de instituicdes de crédito-mae na Unido
Europeia ou de companhias financeiras-mae na Unido Europeia que
verifiquem os seguintes critérios:

a) O activo da filial, em base individual ou subconsolidada, repre-
sente menos de 5% do total dos activos consolidados da sua institui¢ao
de crédito-mée na Unido Europeia ou companhia financeira-méae na
Unido Europeia;

b) O activo da filial, em base individual ou subconsolidada, repre-
sente menos de 5 % do balanco agregado do sistema bancario nacional,
divulgado pelo Banco de Portugal;

¢) Nao se encontrem habilitadas a captar depdsitos junto do pu-
blico ou a desenvolver a actividade de gestdo de patrimoénios ou de
fundos de investimento ou, no caso de filiais que assegurem, nos
termos do artigo 29.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, o cumprimento
das obrigacdes de divulgagdo de informagio com base na sua situagdo
financeira subconsolidada, ndo se encontrem incluidas no respectivo
perimetro de supervisdo instituicdes habilitadas a desenvolver as
referidas actividades;

d) Nao sejam emitentes de acgdes e de valores mobiliarios re-
presentativos de divida admitidos a negociagdo em mercados re-
gulamentados ou, no caso de filiais que assegurem, nos termos do
artigo 29.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, o cumprimento das obriga-
¢oes de divulgacao de informagdo com base na sua situagéo financeira
subconsolidada, ndo se encontrem incluidas no respectivo perimetro
de supervisdo instituigdes emitentes de acgdes e de valores mobilia-
rios representativos de divida admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados.»

4 — As alineas e) e f) ao ponto 1.3, da Secgdo A, do Anexo VIII:

«e) Indicagdo do valor mais elevado, mais baixo e médio dos
valores em risco didrios verificados durante o periodo a que res-
peitam as informagdes, bem como o valor-em-risco no final desse
periodo,

f) Comparagao entre os valores em risco dirios no final de cada dia
e a variagao diaria do valor da carteira no final do dia 1til seguinte,
juntamente com uma analise de qualquer excesso importante que tenha
sido verificado durante o periodo a que respeitam as informagdes.»

11.° O presente Aviso entra em vigor em 31 de Dezembro de 2010.

Lisboa, 30 de Dezembro de 2010. — O Governador, Carlos da Silva
Costa.
900000097

Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010

Considerando as altera¢des introduzidas pela Directivan.® 2009/111/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro de 2009, re-
lativas a operagdes de titularizagao;

Considerando as orientagdes do Comité das Autoridades Europeias
de Supervisdo Bancaria (CEBS) sobre posi¢des em risco sobre o risco
de crédito transferido em operagdes de titularizagdo;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe ¢ conferida pelo
artigo 17.° da sua Lei Organica, pelo artigo 99.° do Regime Geral das





