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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 176-A/2007

A 7.2 fase do processo de reprivatizacdo do capital so-
cial da EDP — Energias de Portugal, S. A., sociedade
aberta, adiante designada por EDP, foi aprovada pelo
Decreto-Lei n.° 382/2007, de 15 de Novembro, cujo n.° 1
do artigo 4.° prevé que as condigdes finais e concretas das
operagdes necessarias a aliena¢do de acgdes representa-
tivas do capital social da EDP, a emissdo de obrigacdes
susceptiveis de permuta ou reembolso com essas ac¢des
e a eventual dispersdo final dessas ac¢des sejam fixadas
através de resolugdo do Conselho de Ministros.

Em relagdo a venda directa previstanon.® 1 do artigo 2.°
do Decreto-Lein.° 382/2007, de 15 de Novembro, torna-se
necessario concretizar, também, a quantidade de ac¢des
objecto de reprivatizagdo, a determinacgdo do seu preco e
o respectivo caderno de encargos.

Por outro lado, especificam-se, na presente resolugao,
os termos e condicdes essenciais da emissdo de obriga-
¢Oes susceptiveis de permuta ou reembolso com acgdes
representativas do capital social da EDP estabelecida no
artigo 3.° do aludido decreto-lei de reprivatizag@o, no-
meadamente no que respeita ao montante minimo dessa
emissdo e a forma da respectiva permuta ou reembolso.

Neste ambito, determinam-se ainda as condigdes aplica-
veis a eventual dispersdo de ac¢des transmitidas no &mbito
da venda directa que ndo sejam utilizadas para a permuta
ou reembolso daquelas obrigagdes.

Foi ouvida a Comissdo de Acompanhamento das Re-
privatizacdes.

Assim:

Nos termos do n.° 1 do artigo 4.° do Decreto-Lei
n.° 382/2007, de 15 de Novembro, e da alinea g) do ar-
tigo 199.° da Constituigdo, o Conselho de Ministros re-
solve:

1 — Determinar que a reprivatizagdo prevista no
Decreto-Lei n.° 382/2007, de 15 de Novembro, tenha por
objecto um lote composto por um maximo de 182 826 885
e um minimo de 135 000 000 de ac¢des representativas
do capital social da EDP — Energias de Portugal, S. A.,
sociedade aberta, adiante designada por EDP.

2 — Estabelecer que a PARPUBLICA — Participagdes
Publicas (SGPS), S. A., adiante designada por PARPU-
BLICA, proceda, para efeitos do disposto no n.° 1 do ar-
tigo 2.°e non.’ 1 do artigo 3.° do Decreto-Lein.® 382/2007,
de 15 de Novembro, a emissdo de obrigacdes que tenham
como activo subjacente e sejam susceptiveis de permuta ou
reembolso com acgdes representativas do capital social da
EDP, adiante designadas por obrigagdes, mediante oferta
particular dirigida a investidores institucionais nacionais
ou estrangeiros.

3 — Definir que o montante minimo da emissdo das
obrigagdes corresponda ao produto do prego de referéncia,
calculado nos termos do numero seguinte, pelo nimero
de acgdes representativas do capital social da EDP que
constituem o respectivo activo subjacente, acrescido de
um prémio de conversao a fixar nos termos do n.° 5.

4 — Definir que o preco de referéncia referido no nu-
mero anterior consista na média diaria da cotagdo das
accdes representativas do capital social da EDP no mer-
cado de cotagdes oficiais da Euronext Lisbon, na data
de lancamento da oferta para subscri¢do das obrigagdes,
ponderada pela quantidade de acg¢des transaccionadas, ndo
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podendo ser inferior ao valor fixado com base na média
diaria da cotag@o daquelas ac¢des durante, pelo menos,
as cinco sessodes de negociagdo imediatamente anteriores
aquela data ponderada pela quantidade de acg¢des tran-
saccionadas.

5 — Delegar, de acordo com o disposto no n.°4 do
artigo 4.° e no artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 382/2007, de
15 de Novembro, no Ministro de Estado e das Finangas,
com faculdade de subdelegagdo no Secretario de Estado
do Tesouro e Finangas, a competéncia para, mediante um
ou mais despachos, fixar, em conformidade com o dis-
posto nos niimeros anteriores, 0 numero de acgdes que
constituem o activo subjacente das obrigagdes, o nlimero
de sessdes de negociagdo a considerar para a determinacdo
do preco de referéncia nos termos do nimero anterior, o
pre¢o minimo de conversdo a considerar para efeitos do
langamento da emissdo, o valor do prego de referéncia e
o prémio de conversdo a utilizar para os efeitos dosn.”3
e 4 anteriores, bem como para confirmar o montante da
emissdo das obrigagdes e a taxa de juro aplicavel.

6 — Estabelecer que a subscrigdo das obrigacdes e a sua
colocagdo junto de investidores institucionais nacionais ou
estrangeiros seja realizada, mediante oferta particular, pela
Caixa — Banco de Investimento, S. A., pela Caixa Geral
de Depositos, S. A., ou por ambos, adiante designados por
Grupo CGD, e por uma ou mais institui¢des financeiras
escolhidas de entre o seguinte conjunto:

ABN-Amro Rothschild;
Barclays Capital;

Banco Comercial Portugués;
Banco Espirito Santo de Investimento;
BNP Paribas;

Citigroup;

Credit Suisse;

Deutsche Bank;

Dresdner Kleinwort;
Goldman Sachs;

HSBC;

J. P. Morgan;

Lehman Brothers;

Merryll Lynch;

Morgan Stanley;

Societé Générale;

UBS.

7 — Autorizar a PARPUBLICA a dirigir convite a cada
uma das institui¢des financeiras identificadas no nimero
anterior para procederem a apresentacdo de propostas que
contenham as condicdes oferecidas para a subscricdo e
colocagdo das obrigagdes, em conformidade com as carac-
teristicas estabelecidas no artigo 5.° do caderno de encargos
anexo a presente resolugdo.

8 — Determinar que a PARPUBLICA possa ndo aceitar
as propostas apresentadas nos termos do numero anterior,
caso as mesmas nao cumpram o disposto na presente re-
solucdo ou, se tal for justificado, atentas as condi¢des de
mercado.

9 — Delegar, nos termos do artigo 5.° do Decreto-Lei
n.° 382/2007, de 15 de Novembro, no Ministro de Estado
e das Financas, com faculdade de subdelegacao no Secre-
tario de Estado do Tesouro e Finangas, a competéncia para,
mediante despacho, seleccionar, com base em proposta
apresentada pela PARPUBLICA, as institui¢des financeiras
que procedem a subscricdo e colocagdo das obrigagdes
juntamente com o Grupo CGD.
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10 — Autorizar o Ministro de Estado e das Financas
a suspender ou cancelar o processo de emissdo das obri-
gagoOes até a sua liquidacao fisica, por interesse publico
relevante.

11 — Determinar que as acgdes reprivatizadas nos ter-
mos do Decreto-Lein.’ 382/2007, de 15 de Novembro, que
ndo sejam utilizadas pela PARPUBLICA para proceder a
permuta ou reembolso das obrigagdes, sejam objecto de
dispersdo mediante alienacdo em mercado regulamentado.

12 — Aprovar o caderno de encargos anexo a presente
resolugdo, e que dela faz parte integrante, que concretiza
os demais termos e condi¢des da presente fase do processo
de reprivatizacdo da EDP.

13 — Delegar, nos termos do disposto no artigo 5.° do
Decreto-Lein.® 382/2007, de 15 de Novembro, no Ministro
de Estado e das Finangas, com faculdade de subdelegacao
no Secretario de Estado do Tesouro e Finangas, a com-
peténcia para, mediante despacho, determinar as demais
condi¢des que se afigurem convenientes e para praticar
os actos de execucdo que se revelarem necessarios a con-
cretizagdao dos termos e condigdes aplicaveis a 7. fase
do processo de reprivatizagdo da EDP que se encontram
previstos na presente resolugdo e no caderno de encargos
anexo.

14 — Determinar que a presente resolucao produz efei-
tos a partir da data da sua aprovacao.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 29 de Novembro
de 2007. — O Primeiro-Ministro, José Socrates Carvalho
Pinto de Sousa.

ANEXO
Caderno de encargos

Artigo 1.°
Objecto

O presente caderno de encargos regula as condi¢des da
venda directa de ac¢des representativas do capital social
da EDP — Energias de Portugal, S. A., sociedade aberta,
adiante designada por EDP, mediante a emlssao pela PAR-
PUBLICA — Participagdes Publicas (SGPS), S. A., adiante
designada por PARPUBLICA, de obrigagdes que 'tenham
como activo subjacente e sejam susceptiveis de permuta
ou reembolso com ac¢des representativas do capital social
da EDP, adiante designadas por obrigagdes, nos termos do
disposto nos artigos 2.° ¢ 3.° do Decreto-Lein.® 382/2007,
de 15 de Novembro, e na resolu¢do do Conselho de Minis-
tros que aprova o presente caderno de encargos.

Artigo 2.°
Venda directa

A venda directa referida no n.° 1 do artigo 2.°enon.® 1
do artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 382/2007, de 15 de Novem-
bro, tem por objecto um numero de acgdes representativas
do capital social da EDP a definir nos termos dosn.” 1 e
5 da resolugdo do Conselho de Ministros que aprova o
presente caderno de encargos.

Artigo 3.°
Obrigacdes do emitente

1 — A PARPUBLICA obriga-se a dispor, durante o
prazo de vigéncia das obrigagdes, de uma quantidade de
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accOes representativas do capital social da EDP que lhe
permita proceder a permuta ou reembolso das obriga-
¢des, nos termos previstos no artigo 2.° do Decreto-Lei
n.° 382/2007, de 15 de Novembro.

2 — A PARPUBLICA obriga-se, ainda, a disper-
sar, de acordo com o n.° 2 do artigo 2.° do Decreto-Lei
n.° 382/2007, de 15 de Novembro, e o n.° 11 da resolucdo
do Conselho de Ministros que aprova o presente caderno
de encargos, as acgdes que ndo sejam utilizadas pela PAR-
PUBLICA para proceder a permuta ou reembolso das obri-
gacdes, mediante alienagdo em mercado regulamentado.

Artigo 4.°
Emissao das obrigacdes

1 — A PARPUBLICA procede & emissdo das obriga-
¢Oes, as quais conferem ao respectivo titular o direito a uma
remuneracdo a titulo de juro e ao reembolso do respectivo
valor nominal.

2 — A subscrigao das obrigagdes e a sua colocagdo junto
de investidores institucionais nacionais ou estrangeiros
¢ realizada, mediante oferta particular, por duas ou mais
instituigdes financeiras, nos termos do disposto nosn.* 6
a 9 da resolugdo do Conselho de Ministros que aprova o
presente caderno de encargos.

Artigo 5.°
Caracteristicas das obrigacdes

1 — As obrigagdes sdo objecto de reembolso ou per-
muta em data a determinar pela PARPUBLICA, que pode
ocorrer até ao final do 7.° ano subsequente a data da liqui-
dac@o fisica da respectiva emissdo, podendo os termos e
condi¢des de emissdo prever situagdes em que ocorra o
seu reembolso ou permuta antecipados.

2 — O montante do reembolso ou da permuta de cada
obrigagdo corresponde, no minimo, ao seu montante no-
minal unitario.

3 — As obrigagdes podem ser sujeitas a reembolso ou
permuta antecipados em virtude da ocorréncia de situagdes
usualmente consideradas como vicissitudes relevantes
e que sejam fixadas como tal nos respectivos termos e
condigdes de emissao, incluindo eventuais mudangas de
controlo accionista ou ofertas publicas.

4 — O montante do reembolso ou da permuta das obri-
gacgOes pode ser susceptivel de ajustamentos em virtude de
varia¢des no montante do capital social da EDP ou no valor
nominal das ac¢des representativas desse capital social ou
de outros eventos que sejam fixados nos respectivos termos
e condi¢des de emissdo.

5 — O montante do reembolso ou da permuta das obri-
gacdes pode igualmente ser susceptivel de ajustamentos em
virtude da varia¢do do montante previsto dos dividendos
que venham a ser atribuidos a cada acgdo representativa
do capital social da EDP, nos termos que sejam fixados
nos respectivos termos e condi¢des de emissao.

Artigo 6.°
Montante da emissdo das obrigacdes

1 — O montante minimo da emissdo das obrigagdes
corresponde ao produto do preco de referéncia, calculado
nos termos do numero seguinte pelo nimero de acgdes
representativas do capital social da EDP que constituem o
respectivo activo subjacente, acrescido do prémio de con-
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versao estabelecido nos termos dosn.” 3 e 5 da resolucdo
do Conselho de Ministros que aprova o presente caderno
de encargos.

2 — O prego de referéncia referido no nimero anterior
consiste na média diaria da cotagdo das ac¢des represen-
tativas do capital social da EDP no mercado de cotagdes
oficiais da Euronext Lisbon, na data de langamento da
oferta para subscri¢do das obrigacdes, ponderada pela
quantidade de acgdes transaccionadas, ndo podendo ser in-
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ferior ao valor fixado com base na média diaria da cotagao
daquelas ac¢des durante, pelo menos, as cinco sessdes de
negociagdo imediatamente anteriores aquela data ponde-
rada pela quantidade de ac¢des transaccionadas.

3 — A taxa de juro das obrigagdes ¢ definida com base
no resultado da recolha prévia de intengdes de compra
junto de investidores nacionais e internacionais, através do
método de recolha prévia de intengdes de compra (book-
building).
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