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da alinea e) e na alinea f) do n.° 1 do artigo 2.° do Codigo
dos Valores Mobiliarios esta sujeito a autorizacdo prévia
por portaria conjunta dos membros do Governo responsa-
veis pela area das financas e pelo sector a que respeitam
os activos subjacentes, ouvida a CMVM.

Artigo 44.°
Regulamentacao
Cabe a CMVM a regulamentacéo das seguintes matérias:

a) Exercicio da compensacao e da funcéo de contraparte
central;

b) Meios técnicos, humanos e materiais e técnicas de
gestao de risco necessarias para a concessao de registo as
sociedades gestoras de cAmara de compensagdo ou que
actuem como contraparte central;

c) Regras prudenciais relativas ao controlo do risco
financeiro.

TITULO IV

Sociedades gestoras de sistema de liquidacédo
e de sistema centralizado de valores mobiliarios

Artigo 45.°
Objecto social

1 — Podem ser constituidas sociedades que tenham
por objecto social o exercicio, isolado ou conjunto, da
gestdo de:

a) Sistema de liquidacéao de valores mobiliarios;
b) Sistema centralizado de valores mobiliarios.

2 — As sociedades referidas no nimero anterior ndo
podem prestar servigos de gestdo de mercados de valores
mobiliarios.

Artigo 46.°
Regime juridico

1 — As sociedades gestoras mencionadas no artigo ante-
rior é aplicavel, com as devidas adaptaces, o disposto no
titulo 11, com excepgéo do seu capitulo .

2 — As divulgagdes previstas no artigo 15.° devem ser
efectuadas no sitio da Internet da respectiva sociedade
gestora.

Artigo 47.°

Firma

1 — As sociedades gestoras previstas neste titulo devem
usar na sua firma, consoante o objecto social que se pro-
ponham prosseguir, a denominagdo «sociedade gestora
de sistema de liquidacdo», «sociedade gestora de sistema
centralizado de valores mobiliarios» ou «sociedade ges-
tora de sistema de liquidacdo e de sistema centralizado de
valores mobiliarios».

2 — As denominagdes referidas no ndmero anterior
podem ser substituidas pelas correspondentes abreviaturas:
«SGSL», «<SGSCVM» e «<SGSLSCVM».

Artigo 48.°

Segregacdo patrimonial

As sociedades gestoras de sistema de liquidacéo apenas
podem utilizar os instrumentos financeiros de terceiros nos
termos e para os efeitos para os quais estdo mandatadas.
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TITULOV
Disposicdes finais e transitdrias

Artigo 49.°
Ilicitos de mera ordenacao social

A violacgo dos deveres consagrados neste decreto-lei
e ao respectivo processo aplica-se o disposto no Cédigo
dos Valores Mobiliérios para os ilicitos de mera ordenacdo
social.

Artigo 50.°
Direito transitério

1 — As sociedades gestoras constituidas e registadas
na CMVM a data da publicacdo do presente decreto-lei
procedem a adaptacdo dos respectivos estatutos até 30 de
Junho de 2008, de modo a dar acolhimento as alteracGes
por este introduzidas.

2 — Ficam isentos de quaisquer taxas e emolumentos
todos os actos notariais e de registo que tenham por objecto,
exclusivamente, a adaptacdo as alteracdes introduzidas
pelo presente decreto-lei e sejam efectuadas no prazo pre-
visto no artigo anterior.

Artigo 51.°
Norma revogatéria

E revogado o Decreto-Lei n.° 394/99, de 13 de Outu-
bro.
Artigo 52.°

Entrada em vigor

1 — O presente decreto-lei entraem vigor a 1 de Novem-
bro de 2007.

2 — O disposto no nimero anterior ndao prejudica a
aprovacéo e a publicacdo, em data prévia, dos regulamentos
previstos no presente decreto-lei.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 9 de
Agosto de 2007. — José Socrates Carvalho Pinto de
Sousa — Manuel Lobo Antunes — Fernando Teixeira dos
Santos — José Manuel Vieira Conde Rodrigues.

Promulgado em 22 de Outubro de 2007.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 25 de Outubro de 2007.

O Primeiro-Ministro, José Socrates Carvalho Pinto
de Sousa.

Decreto-Lei n.° 357-D/2007
de 31 de Outubro

A comercializagdo publica de contratos relativos ao
investimento em bens corporeos, tais como selos, pedras
preciosas, obras de arte e antiguidades, mostra-se, entre
nos, insuficientemente regulada. A oferta destes servigos
ndo se encontra sujeita a supervisao de nenhuma das autori-
dades reguladoras dos mercados financeiros, circunstancia
que conduz a que os investidores neste tipo de produtos
tenham um nivel de proteccdo que ndo é o adequado face
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a natureza e aos riscos que 0s mesmos geralmente compor-
tam. O presente decreto-lei pretende, assim, colmatar um
insuficiente enquadramento normativo, introduzindo um
conjunto de medidas destinadas a reforcar a qualidade da
informacdo sobre estes produtos, clarificando e garantindo
a adequacdo do relacionamento contratual entre as partes
e estabelecendo padrdes proporcionados de supervisdo e
de regime sancionatério.

Porque as matérias em que se deve concentrar 0 exer-
cicio da superviséo destes produtos e das respectivas enti-
dades comercializadoras tém como principal determinante
riscos de natureza comportamental, para melhor garantir
a sua eficécia e eficiéncia, atribui-se esta competéncia a
Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
dada a sua experiéncia neste tipo de supervisao. Prevé-se
que estejamos perante este tipo de contratos sempre que
a comercializagdo dos mesmos implique a recepcdo de
fundos do publico em contrapartida ou com vista ao inves-
timento naqueles bens ou em direitos sobre eles, visando
a sua rentabilizacdo ou valorizagdo e posterior entrega ao
cliente de parte ou da totalidade da mesma.

Em matéria de protecgdo dos investidores, o presente
decreto-lei disciplina o leque de operagdes e mencdes
vedadas na prossecucdo da politica de investimentos,
0s requisitos pré e pds contratuais e adicionalmente as
regras a que as entidades que os disponibilizam ficam
vinculadas quanto a seguranca e segregacdo dos bens
pertencentes aos clientes. Circunscreve-se também esta
actividade apenas as sociedades anonimas, que ficam
obrigadas a ter contabilidade organizada e demonstracfes
financeiras sujeitas a certificacéo legal de contas. Ade-
mais, obrigam-se as entidades que exercam essa funcgdo
de fiscalizagdo a comunicar a CMVM factos relacionados
com a deteccdo de irregularidades ou que possam ser
susceptiveis de afectar a continuidade do exercicio da
actividade por parte das entidades que comercializam
contratos relativos ao investimento em bens corpdreos.
Prevé-se igualmente que a CMVM divulgue uma lista
das entidades que exercem esta actividade, impondo-
-se, para o efeito, deveres de comunica¢do a CMVM
previamente ao inicio de actividade e ainda deveres de
informac&o posteriores, a fixar em regulamento daquela
entidade supervisora, relativos a actividade desenvolvida
por estas entidades.

Assim:

No uso da autorizacdo legislativa concedida pela Lei
n.° 25/2007, de 18 de Julho, e nos termos das alineas «)
e b) do n.° 1 do artigo 198.° da Constituicdo, o0 Governo
decreta o seguinte:

Artigo 1.°

Objecto

1 — O presente decreto-lei disciplina a comercializagdo
junto do publico, dirigida especificamente a pessoas com
residéncia ou estabelecimento em Portugal, de contratos
relativos ao investimento em bens corporeos.

2 — Os bens corporeos a que se referem os numeros
anteriores sdo quaisquer bens méveis ou iméveis, nomea-
damente, selos, pedras preciosas, obras de arte e antigui-
dades.

Artigo 2.°

Ambito
1 — Consideram-se contratos relativos ao investimento
em bens corpdreos, aqueles em que, independentemente
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da modalidade contratual utilizada, a entidade comercia-
lizadora:

a) Recebe do cliente qualquer quantia em contrapartida
ou com vista a aquisi¢do de bens corp6reos determinados
ou de direitos sobre eles; e

») Assume a obrigacéo de celebrar quaisquer outros
negdcios relativos aos bens corporeos ou aos direitos adqui-
ridos, tendo em vista a restituicdo total ou parcial, de uma
sO vez ou em prestacOes, do preco pago ou a sua rentabi-
lizacdo ou valorizacao.

2 — O presente decreto-lei ndo se aplica a comerciali-
zagdo de instrumentos financeiros derivados que tenham
como activo subjacente bens corpéreos ou direitos so-
bre eles, pelas entidades legalmente habilitadas para o
efeito.

3 — Os fundos de investimento imobiliario, os organis-
mos especiais de investimento, as sociedades de capital de
risco, os fundos de titularizacéo de activos, as sociedades
de titularizacdo de activos, as sociedades emitentes de
obrigacdes hipotecarias e as sociedades gestoras de patri-
monios regem-se por legislacdo especial.

Artigo 3.°
Tipo societario

Apenas as sociedades comerciais constituidas segundo
o tipo de sociedade andnima com o capital social represen-
tado por ac¢Bes nominativas podem comercializar contra-
tos relativos ao investimento em bens corporeos.

Artigo 4.°
Operagdes e mencgdes vedadas

Quem exercer a actividade referidanon.® 1 do artigo 2.°
n&o pode:

a) Efectuar quaisquer actividades ou operag0es reser-
vadas as institui¢des de crédito, sociedades financeiras,
empresas de investimento, organismos de investimento
colectivo, empresas de seguros e resseguros ou a quais-
quer outras entidades sujeitas a supervisdao do Banco de
Portugal, da Comisséo do Mercado de Valores Mobiliérios
(CMVM) ou do Instituto de Seguros de Portugal;

b) Incluir na sua denominacéo, na publicidade das suas
actividades ou em qualquer outra informacédo que preste
ao publico ou aos seus clientes qualquer referéncia a acti-
vidade financeira ou a investimento colectivo ou qualquer
outra susceptivel de provocar confusdo com as actividades
reservadas as entidades referidas na alinea anterior ou com
instrumentos financeiros.

Artigo 5.°

Informagdes prévias
Antes da celebracdo de qualquer contrato relativo ao
investimento em bens corpéreos, o cliente deve ser infor-
mado, por escrito, sobre:

) ldentificacdo da entidade comercializadora;

b) Natureza, caracteristicas, riscos, custos e outros encar-
gos subjacentes aos contratos propostos;

¢) Métodos de valorizacdo dos bens corpéreos afec-
tos aos contratos comercializados e formas de acesso aos
mesmos;
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d) Regras respeitantes a seguranca e segregacdo dos
bens dos clientes;

¢) Valor minimo garantido e garantias de cumprimento
das obrigacdes assumidas pela entidade comercializa-
dora;

) Lei aplicavel ao contrato;

2 Regras e procedimentos utilizados relativos a recla-
macoes;

/) N&o cobertura por sistemas de indemnizacéo a inves-
tidores;

7) Existéncia, condicBes e modalidades de exercicio do
direito de resolucdo do contrato, indicando o endereco,
geogréafico ou electronico, para notificacdo do exercicio
desse direito.

Artigo 6.°

Forma e contelido do contrato

1 — Os contratos concluidos com os clientes no exerci-
cio da actividade regulada no presente decreto-lei devem,
sob pena de nulidade, ser reduzidos a escrito e conter todos
os elementos referidos no artigo anterior.

2 — O enunciado do contrato deve ser redigido de forma
explicita e clara.

3 — O cliente deve datar e assinar o documento a que
se refere o n.° 1, sendo igualmente obrigatdria a entrega ao
cliente de um exemplar do contrato devidamente assinado
pela entidade comercializadora.

4 — A nulidade prevista no n.° 1 é invocavel a todo o
tempo, mas apenas pelo cliente.

Artigo 7.°
Direito de resolugéo

1 — O cliente pode resolver o contrato no prazo de 14
dias contados a partir da data da sua assinatura, sem neces-
sidade de indicacdo do motivo e sem que possa haver lugar
a qualquer indemnizagéo ou penalizacéo do cliente.

2 — O prazo referido no nimero anterior pode ser alar-
gado por acordo entre as partes.

3 — Tém-se por ndo escritas as clausulas que estabele-
¢am a rendincia ao direito previsto nos nimeros anteriores,
assim como as que estipulem uma indemnizacéo ou pe-
nalizacdo de qualquer tipo em caso de exercicio daquele
direito.

4 — Para salvaguarda do direito de resolucéo previsto
nos nimeros anteriores, até ao final do prazo estabelecido
para o efeito acrescido de trés dias, a entidade comercia-
lizadora deve abster-se da pratica de quaisquer actos de
execucdo do contrato celebrado, incluindo de receber do
cliente quaisquer quantias.

5 — A livre resolucdo deve ser notificada a entidade
comercializadora por meio susceptivel de prova e de acordo
com o contrato e com as informagdes prévias previstas no
artigo 5.°

6 — Anatificacdo feita em suporte de papel ou através
de outro meio duradouro disponivel e acessivel ao des-
tinatario considera-se tempestivamente efectuada se for
enviada até ao Ultimo dia do prazo, inclusive.

7 — O exercicio do direito de resolucdo extingue as
obrigac0es e direitos decorrentes do contrato, com efeitos
a partir da sua assinatura pelo cliente.

8 — O cliente deve restituir a entidade comercializadora
quaisquer quantias ou bens dela recebidos no prazo de 30
dias contados do envio da notificacdo da resolucéo.
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9 — Sempre que 0 pre¢o do contrato relativo ao inves-
timento em bens corporeos for total ou parcialmente co-
berto por um crédito concedido por terceiro com base num
acordo celebrado entre este e a entidade comercializadora,
o0 contrato de crédito é automatica e simultaneamente tido
por resolvido com efeitos a partir da data da respectiva
celebragéo, sem direito a indemnizagdo, se o cliente exer-
cer o seu direito de resolucdo em conformidade com os
numeros anteriores.

Artigo 8.°
Segregacéo

1 — No exercicio da actividade a que se refere o pre-
sente decreto-lei, a entidade comercializadora deve adoptar
as regras previstas no presente artigo, bem como outras
a que se vincule contratualmente com os seus clientes
relativas a seguranca e segregacdo dos bens que Ihes per-
tencem.

2 — Em todos os actos que pratique, assim como nos
respectivos registos contabilisticos e de operagdes, a enti-
dade comercializadora deve assegurar uma clara distin¢ao
entre os bens pertencentes ao seu patrimonio e os bens per-
tencentes ao patriménio de cada um dos seus clientes.

3 — Aabertura de processo de insolvéncia ou de recu-
peracdo de empresa ndo tem efeitos sobre 0s actos prati-
cados pela entidade comercializadora por conta dos seus
clientes.

4 — A entidade comercializadora ndo pode, no seu
interesse ou no interesse de terceiros, dispor dos bens
ou direitos pertencentes aos seus clientes, salvo acordo
escrito dos mesmos.

5 — O dinheiro recebido dos clientes ou a seu favor
deve ser depositado em conta bancéria aberta em nome
destes.

Artigo 9.°

Documentos de prestagdo de contas e fiscalizacao

1 — Os documentos de prestacdo de contas da entidade
comercializadora devem ser objecto de certificagdo legal
de contas, por auditor registado na CMVM.

2 — A entidade comercializadora deve sujeitar-se ao
regime de fiscalizagdo mencionado na alinea ) don.° 1 do
artigo 413.° ou nas alineas ») ou ¢) do n.° 1 do artigo 278.°
do Cddigo das Sociedades Comerciais.

3 — Quem exerca as funcdes de fiscalizacdo previstas
nos nlmeros anteriores deve comunicar imediatamente a
CMVM os factos respeitantes & entidade em causa de que
tenha conhecimento no exercicio das suas fungdes, quando
tais factos sejam susceptiveis de:

a) Constituir infraccdo a qualquer norma legal ou regu-
lamentar que discipline a actividade referida no presente
decreto-lei;

b) Afectar a continuidade do exercicio da actividade da
entidade em causa;

¢) Justificar a recusa da certificagdo das contas ou a
emissdo de reservas.

4 — O dever de comunicagao imposto pelo nimero
anterior prevalece sobre quaisquer restricdes a divulgacao
de informagdes, legal ou contratualmente previstas, e 0 seu
cumprimento de boa fé ndo envolve qualquer responsabi-
lidade para os respectivos sujeitos.

5 — A CMVM pode estabelecer, através de regula-
mento, deveres de comunicacdo e divulgacao atinentes aos
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documentos de prestagdo de contas e a certificacdo legal
de contas a cargo das entidades comercializadoras.

Artigo 10.°
Comunicagdes

1 — Quem pretenda desenvolver a actividade referida
no presente decreto-lei deve comunicar 8 CMVM essa
intengdo, com, pelo menos, 15 dias de antecedéncia em
relacdo a data de inicio da actividade.

2 — A comunicacao referida no nimero anterior deve
conter os elementos estabelecidos através de regulamento
da CMVM.

3 — Séo igualmente comunicadas a CMVM quaisquer
alteracdes aos elementos objecto de comunicacao prévia,
incluindo a cessacdo da actividade.

Artigo 11.°
Deveres de informagéo

As entidades comercializadoras comunicam a CMVM,
com a periodicidade e nos termos que por esta sejam esta-
belecidos através de regulamento, o nimero dos seus clien-
tes e 0 montante das suas responsabilidades perante os
mesmos no ambito da mencionada actividade.

Artigo 12.°
Divulgacéo

A CMVM divulga, através do seu sistema de difusao
de informagdo, a lista das entidades que procedam as
comunicag0es referidas no artigo 10.°, bem como outros
elementos com elas relacionados, estabelecidos através
de regulamento.

Artigo 13.°

Supervisdo e poderes da CMVM

1 — Compete & CMVM a supervisdo da actividade
regulada pelo presente decreto-lei.

2 — Em relacdo as entidades comercializadoras, a
CMVM pode:

) Aprovar normas regulamentares relativas ao exercicio
da actividade, podendo nomeadamente fixar requisitos
organizacionais, prudenciais e relativos a idoneidade dos
titulares de participagdes qualificadas e dos membros de
Orgdos sociais;

/) Ordenar a divulgacédo de informacéo adicional sobre
0 contrato, a suspensdo do contrato ou a revogagdo do con-
trato, quando assim o exija a tutela dos legitimos interesses
ou direitos dos clientes ou do publico em geral,

¢) Proibir ou suspender a comercializagdo de contratos
relativos ao investimento em bens corporeos, quando as
regras fixadas no presente decreto-lei e legislagdo e regu-
lamentagéo complementar ndo se encontrem cumpridas;

d) Exercer, relativamente a quem exerce a actividade,
todos os poderes que lhe sdo conferidos pelo respectivo
Estatuto, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 473/99, de 8 de
Novembro, e pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de Novembro.

Artigo 14.°
Ilicitos de mera ordenacao social

1 — Constitui contra-ordenacdo punivel com coima
entre € 2500 e € 25 000 a préatica dos seguintes actos ou
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omissdes praticados por quem exerca a actividade de comer-
cializacdo de contratos relativos ao investimento em bens
corpéreos regulada no presente decreto-lei:

a) Arealizacdo, em simultaneo com aquela actividade,
de actividades ou operagGes reservadas as instituicbes
de crédito, sociedades financeiras, empresas de investi-
mento, organismos de investimento colectivo, empresas
de seguros e resseguros ou a quaisquer outras entidades
sujeitas a supervisao do Banco de Portugal, da CMVM ou
do Instituto de Seguros de Portugal;

) A'inclusdo na sua denominacéo, na designacéo dos
contratos comercializados ou em informacéo, ainda que
publicitéria, prestada ao publico ou ao cliente, de referéncia
a actividade financeira, investimento colectivo ou qualquer
outra susceptivel de provocar confusdo com as actividades
reservadas as entidades referidas na alinea anterior ou com
instrumentos financeiros;

¢) Aviolacdo do dever de respeitar a exigéncia de forma
escrita do contrato relativo ao investimento em bens cor-
poreos;

d) A violacdo do dever de entregar ao participante ou
aderente um exemplar do contrato devidamente assi-
nado;

¢) A falta de prestacéo ao cliente da informacéo prévia
exigida por lei;

/) O recebimento dos clientes de quaisquer quantias
relacionadas com o contrato durante o periodo vedado
por lei;

) Aviolagdo do dever de sujeitar os documentos de
prestacdo de contas a certificagdo legal de contas por re-
visor oficial de contas registado na CMVM,;

h) O desenvolvimento da actividade ndo precedido de
notificacdo a CMVM;

/) Afalta de notificacdo a CMVM de alterac@es ao teor
de informagdo previamente transmitida relativa a activi-
dade prestada;

/) A falta de comunicagdo a CMVM do nimero dos
seus clientes e do montante das suas responsabilidades
perante estes;

/) Aviolagéo dos deveres que venham a ser estabelecidos
em regulamento da CMVM,;

) Aadopgdo, por sociedades que exercam a actividade
de comercializacdo de contratos relativos ao investimento
em bens corporeos:

7) De tipo societario diferente de sociedade anénima;
7) De regime de fiscalizagdo diferente do exigido por
lei.

2 — Constitui contra-ordenacdo punivel com coima
entre € 25 000 e € 250 000 a violagdo:

a) por quem exerca a actividade de comercializacdo de
contratos relativos ao investimento em bens corporeos, do
dever de adoptar os procedimentos relativos a seguranca
dos bens e a segregacdo patrimonial legalmente previstos
ou acordados com o cliente;

b) por membros do 6rgdo de fiscalizacdo e pelo revisor
oficial de contas de sociedade que desenvolva a actividade
regulada no presente decreto-lei, do dever de comunicacéao
a CMVM dos factos respeitantes aquela sociedade, de
que tenham conhecimento no exercicio das suas fungoes,
que sejam susceptiveis de constituir infraccdo a qualquer
norma legal ou regulamentar que discipline aquela activi-
dade, afectar a continuidade do exercicio da actividade ou
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justificar a recusa da certificacdo das contas ou a emissdo
de reservas.

3 — Aplica-se as contra-ordenacdes previstas no pre-
sente diploma o disposto no Codigo dos Valores Mobili-
arios quanto as seguintes matérias:

a) Sancdes acessorias;

b) Medidas cautelares;

¢) Processo, tanto na fase administrativa como judicial,
incluindo o disposto no artigo 422..° do mesmo Caédigo.

4 — E igualmente aplicavel o disposto nos artigos 401.°,
403.°, 405.°, 406.°, 419.° e 420.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.

5 — As medidas cautelares previstas na alinea 4) do
n.° 3, bem como as previstas no regime geral dos ilicitos
de mera ordenacdo social, aplicam-se quando tal se revele
necessario para a instrucdo do processo ou para a tutela
dos interesses do publico ou dos clientes.

6 — Os ilicitos de mera ordenagdo social previstos no
presente decreto-lei sdo imputados a titulo de dolo ou de
negligéncia.
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7 — A tentativa de qualquer dos ilicitos de mera orde-
nacdo social descritos no presente decreto-lei é punivel.

Artigo 15.°
Disposigdo transitoria

As entidades que se encontrem a exercer a actividade
a que refere o presente decreto-lei na data da respectiva
entrada em vigor efectuam a comunicagdo prevista no
artigo 10.° nos 30 dias subsequentes aquela data.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 9 de
Agosto de 2007. — José Socrates Carvalho Pinto de
Sousa — Manuel Lobo Antunes — Fernando Teixeira dos
Santos — Alberto Bernardes Costa.

Promulgado em 22 de Outubro de 2007.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 25 de Outubro de 2007.

O Primeiro-Ministro, José Socrates Carvalho Pinto
de Sousa.





